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Vo izminatiot period, posvetivme osobeno vni-
manie i postignavme rezultati vo reguliraweto i
institucionalnoto postavuvawe na sistemot na Jav-
nite nabavki vo Republika Makedonija. So ogled na
faktot {to preku ovoj sistem, prakti~no javnite in-
stitucii tro{at golem del od sredstvata za nabavka
na stoki, raboti i uslugi, kako i vkupnite investi-
ciski aktivnosti vo javniot sektor,  potrebata od so-
odvetno regulirawe e eden od na{ite visoki priori-
teti, kako i va`en element za na{eto pribli`uvawe
kon Evropskata Unija. Celta e procesot na javnite
nabavki da bide transparenten,  ekonomi~en i so ne-
diskriminatorski postapki. 

Vo ovoj period postignavme mnogu vo nasoka na
unapreduvawe na procesot na javni nabavki. Formi-
rano e Biroto za javni nabavki pri Ministerstvoto za
finansii, kako institucionalna podr{ka na proce-
sot na javni nabavki i kako centralen organ odgovo-
ren za sledewe i unapreduvawe na postapkite za jav-
ni nabavki vo zemjata. Biroto za javni nabavki otpo~-
na so svoite aktivnosti vo juni 2005 godina, i vo eden
del gi prodol`i aktivnostite na dotoga{niot Sektor
za javni nabavki, pri Ministerstvo za finansii. In-
stitucionalnata postavenost i vospostavenata prav-
na ramka se osnovata vrz koja se gradi sistemot, pre-
ku zajaknuvawe na kapacitetot kaj nabavuva~ite za
primena na odredbite od zakonot, natamo{no zgole-
muvawe na transparentnosta i otvorenosta na pos-
tapkite za site zainteresirani ponuduva~i i unifi-
cirawe na primenata na zakonskite odredbi. Krei-
ravme i redovno go unapreduvame veb portalot na Bi-
roto za javni nabavki. Vo kontekst na zalo`bite za
maksimalna transparentnost i suzbivawe na korup-
cijata, veb portalot gi sodr`i site informacii re-
levantni za javnite nabavki vo dr`avata. Toj, isto

taka, go sodr`i i edinstveniot registar za javni na-
bavki, koj po elektronski pat dava uvid i podatoci za
sekoja sprovedena odnosno realizirana postapka na
javna nabavka. Na toj na~in prakti~no se zaokru`uva
procesot na transparentnosta so prethodnoto objavu-
vawe na tenderite za javni nabavki,  koi vrz osnova
na Zakonot, Biroto gi objavuva na baza na dnevno a`u-
rirawe.

Vovedovme elektronski sistem na javni nabavki. So
cel ponatamo{no obezbeduvawe na transparentnost
kako i  usovr{uvawe i modernizirawe na  sistemot
na javnite nabavki, vo dekemvri 2005 godina se iz-
vr{i Izmena na Zakonot za javni nabavki so koj se vo-
vede zadol`itelno elektronsko objavuvawe na povi-
cite za javni nabavki na veb stranicata na Biroto
(pokraj objavuvaweto vo Slu`ben vesnik) i se vovede
elektronski sistem na javni nabavki, kako na~in za
poefikasno i potransparentno sproveduvawe na pos-
tapkite. Donesen e i Pravilnik za vidot i na~inot na
koristewe na elektronskiot sistem. Ova pretstavuva
~ekor napred kon voveduvaweto na novi tehniki na
nabavuvawe kako i poednostavuvawe na postapkite, a
istite gi predviduvaat i novite Direktivi na EU od
oblasta na javnite nabavki. Ve}e so kompletna vklu-
~enost na Biroto za javni nabavki,  vo procesot na
podgotovkite i implementiraweto na elektronskiot
na~in, se slu~ija i prvite  postapki na javni nabavki
po elektronski pat koi rezultiraa so uspeh i golem
interes. Realiziravme obuka za nad 300 u~esnici vo
procesot na javni nabavki so organizirawe na 18 sem-
inari za period od 20 meseci. Podignuvaweto na jav-
nata svest na gra|anite za javnite nabavki, kako pro-
ces e fokusot na koj bea i se naso~eni na{ite  aktiv-
nosti. Na seminarite u~estvuvaa lica od razni pro-
fili na nabavuva~i, i  detalno se obrabotija postap-

PO^ITUVANI,
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kite za javni nabavki i najdobrata me|unarodna prak-
sa. Se odr`aa i forumi so ponuduva~ite, kako aktiv-
ni u~esnici na pazarot. So namera na nabavuva~ite da
im se pomogne vo podobro sproveduvawe na Zakonot,
se izraboti seopfaten "Prira~nik za samostojna obu-
ka za javni nabavki# preku prikaz na  pregled na jav-
nite nabavki, opis na site postapki predvideni so
zakonot i nivnata primena, koj e dostapen na veb
stranicata na Biroto. Istovremeno, izgotveni se i
nasoki za postapkite, so cel  olesnuvawe pri nivna-
ta primena.

Napravivme i zna~ajni ~ekori kon natamo{no uso-
glasuvawe na na{eto zakonodavstvo so evropskoto
zakonodavstvo preku izrabotka na standardna ten-
derska dokumentacija za site tipovi postapki i izra-

botka na  predlogot za  implementirawe na najnovite
direktivi od oblasta na Javnite nabavki na  EU.

I toa ne e se. So dobivaweto na kandidatskiot sta-
tus, se zgolemija obvrskite vo  procesot na usoglasu-
vawe so novata regulativata na EU vo delot na javni-
te nabavki, koi prodol`uvaat vo kontinuitet.

Vo ovaa prilika, bi sakal da go istaknam moeto
cvrsto uveruvawe deka preku razvojot na sistemot na
javnite nabavki obezbeduvame  zakonitost, racional-
nost, efikasnost i transparentnost vo procesot na
javni nabavki, i ja stimulirame konkurencijata i ed-
nakvosta na ponuduva~ite vo postapkite za javni na-
bavki,  so cel ekonomi~no da se tro{at javnite sred-
stva i povtorno da ja spre~ime korupcijata vo celo-
kupniot proces.

So po~it,

m-r Nikola Popovski

Minister za finansii
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004* 2005*

Realen BDP % 1,2 1,4 3,4 4,3 4,5 -4,5 0,9 2,8 4,1 4,0

BDP USD mil. 3.390 3.458 3.581 3.674 3.588 3.437 3.769 4.631 5.368 5.625

Inflacija (prosek) % 2,3 2,6 -0,1 -0,7 5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5

"Inflacija(kraj na period)" % -0,7 2,7 -2,4 2,4 6,1 3,7 1,1 2,6 -1,9 1,2

BDP deflator % 2,9 3,4 1,4 2,7 8,2 3,6 3,4 0,3 1,3 -

Buxetsko saldo

(centralen buxet i fondovi) % BDP -0,5 -0,4 -1,7 0,0 1,8 -7,2 -5,7 -0,6 0,4 0,3

Devizen kurs,  prosek DEN/1USD 40,0 49,8 54,5 56,9 65,9 68,1 64,7 54,3 49,4 49,3

Devizen kurs,  prosek DEN/1EUR 50,1 56,2 61,1 60,6 60,7 60,9 61,0 61,3 61,3 61,3

Devizen kurs, kraj na period DEN/1USD 41,4 55,4 51,8 60,3 65,3 69,2 58,6 49,9 45,9 51,7

Devizen kurs, kraj na period DEN/1EUR 51,3 61,2 60,9 60,6 60,8 61,0 61,1 61,3 61,4 61,2

Izvoz (F.O.B.) USD mil. 1.147 1.237 1.291 1.190 1.321 1.153 1.112 1.359 1.672 2.041

Uvoz (F.O.B.) USD mil. 1.462 1.623 1.807 1.686 2.011 1.677 1.916 2.211 2.785 3.097

Trgovski bilans USD mil. -315 -386 -516 -496 -690 -524 -804 -852 -1.113 -1.056

Bilans na tekovna smetka USD mil. -340 -286 -269 -32 -75 -235 -358 -152 -415 -81

kako % od BDP % -10,0 -8,3 -7,5 -0,9 -2,1 -6,8 -9,5 -3,3 -7,7 -1,4

Devizni rezervi USD mld. 0,28 0,26 0,33 0,45 0,71 0,78 0,73 0,90 0,99 1,33

Pokrivawe na uvozot (rezervi/uvoz) meseci 2,2 1,9 2,2 3,2 3,7 4,7 4,0 3,9 3,3 3,6

Nadvore{en dolg 1) USD mld. 1.118 1.139 1.437 1.490 1.489 1.506 1.635 1.813 2.044 2.258

kako % od BDP % 33,1 33,5 41,4 41,5 39,9 41,0 43,1 44,9 44,6 40,1

Stranski direktni investicii USD mil. 11,2 30,0 127,7 32,4 175,1 440,7 77,7 94,3 150,1 120,0

kako % od BDP % 0,3 0,9 3,6 0,9 4,9 12,8 2,1 2,0 2,8 2,1

OSNOVNI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI
godi{ni podatoci za Republika Makedonija

1) Po~nuvaj}i od 1998 godina, soglasno so novata metodologija prepora~ana od Svetskata banka, vkupniot nadvore{en dolg gi opfa}a kratkoro~nite, 
srednoro~nite i dolgoro~nite krediti.

* Procenka ili prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija i Narodna banka na Republika Makedonija

Realen BDP Potro{uva~ki ceni 1 Tekovna smetka (saldo)2)

2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2007

Pazari vo razvoj - Vkupno 6,6 5,4 5,3 4,8 6,2 4,9 4,2 3,4 -5,7 -5,2 -5,4 -5,3

Bugarija 5,7 5,5 5,6 5,8 6,1 5,0 7,2 4,1 -5,8 -11,8 -10,2 -9,1

^e{ka Republika 4,7 6,0 5,5 4,5 2,8 1,8 2,8 3,0 -6,0 -2,1 -2,3 -2,3

Estonija 7,8 9,8 7,9 7,1 3,0 4,1 3,6 3,2 -12,7 -10,5 -10,1 -9,6

Ungarija 4,6 4,1 4,4 4,2 6,7 3,5 2,0 2,7 -8,8 -7,9 -8,2 -7,5

Latvija 8,5 10,2 9,0 7,0 6,3 6,7 6,4 5,5 -12,9 -12,5 -12,8 -12,0

Litvanija 7,0 7,3 6,5 6,0 1,2 2,6 3,2 2,7 -7,7 -7,5 -7,5 -7,3

Polska 5,3 3,2 4,2 3,8 3,5 2,1 1,3 2,3 -4,1 -1,6 -2,5 -3,1

Romanija 8,4 4,1 5,2 5,6 11,9 9,0 7,9 4,8 -8,4 -8,7 -8,3 -8,1

Slova~ka 5,5 6,0 6,3 6,7 7,5 2,8 3,6 2,5 -3,5 -7,2 -6,4 -5,5

Slovenija 4,2 3,9 4,0 4,0 3,6 2,5 2,4 2,4 -2,1 -0,9 -0,3 0,1

Hrvatska 3,8 4,1 4,1 4,5 2,1 3,3 3,2 2,5 -5,6 -6,0 -5,9 -5,9

Malta 1,0 1,0 1,3 1,5 2,7 3,1 2,8 2,4 -10,4 -6,7 -6,5 -6,3

Turcija 8,9 7,4 6,0 5,0 8,6 8,2 6,5 4,4 -5,2 -6,3 -6,5 -6,1

ODBRANI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI VO ODDELNI TRANZICIONI EKONOMII

1) Godi{en prosek.
2) Procent od BDP.

Izvor: World Economic Outlook, IMF, Washington D.C., April 2005
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* Prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika.

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
(realni stapki na rast, kvartal vo odnos na ist kvartal prethodna godina, 2000-2005)

A + B V + G + D \ E @ Z Y + I + Q J + K + L + N

2000 I 2.4 16.3 4.1 37.7 -7.1 13.4 2.4 1.0 0.5 11.4 15.1 12.0

II 3.6 17.1 -9.9 4.6 -14.8 11.1 2.5 1.3 0.8 5.6 9.0 6.1

III 1.2 1.8 5.3 -8.7 -9.6 10.1 2.7 -0.8 1.9 0.6 3.9 1.0

IV -3.1 4.5 12.5 -12.7 -13.1 0.7 3.2 -1.1 3.7 -0.3 3.0 0.2

00/99 1.0 9.4 2.6 3.0 -11.3 8.5 2.7 0.1 1.7 4.1 7.5 4.5

2001 I -6.9 -2.8 0.7 -18.9 6.7 -4.8 3.0 -8.7 -6.9 -6.2 -6.9 -6.3

II -12.5 -4.7 -4.9 4.5 -7.1 -7.2 2.6 -5.1 -8.5 -3.8 -4.4 -3.9

III -13.3 -10.6 -22.9 4.4 -14.7 -11.1 1.4 0.8 -13.1 -6.2 -6.9 -6.4

IV -10.3 -0.5 -22.8 9.7 -0.1 -9.9 1.3 3.7 -13.5 -1.5 -2.2 -1.6

01/00 -10.8 -4.6 -14.4 -0.8 -4.5 -8.3 2.1 -2.3 -10.5 -4.4 -5.1 -4.5

2002 I -5.6 -10.1 -7.0 6.0 -1.0 -3.4 -2.8 10.0 -2.5 -1.8 1.1 -1.3

II -2.5 -3.5 0.7 4.6 16.1 -6.7 -4.1 4.7 1.7 -0.9 2.0 -0.4

III -1.6 -1.3 5.3 4.2 32.2 -0.5 -4.1 0.8 6.2 0.3 3.2 0.8

IV 1.8 10.2 1.4 6.8 18.8 3.5 -3.7 -0.8 2.2 3.6 6.6 4.1

02/01 -2.0 -0.8 0.6 5.4 16.7 -1.8 -3.7 3.5 1.8 0.4 3.3 0.9

2003 * I 3.2 3.9 8.8 1.8 14.2 -2.7 -4.4 5.7 4.4 2.3 -0.5 1.8

II 3.5 4.0 8.1 2.2 6.7 5.2 -3.7 6.5 -3.2 3.5 0.7 3.0

III 6.5 15.0 13.8 1.1 11.1 0.5 -3.0 4.9 -4.3 5.9 3.1 5.4

IV 6.2 -0.7 21.6 2.0 7.0 -0.9 -3.3 2.7 -1.6 1.7 -1.0 1.2

03/02 4.8 5.0 13.3 1.8 9.6 0.4 -3.6 4.9 -1.2 3.3 0.6 2.8

2004* I 4.5 0.7 2.7 13.3 -11.2 -7.6 11.5 0.0 10.4 3.4 3.4 3.4

II 6.3 0.7 10.1 14.9 -8.4 -5.0 12.4 -0.4 13.2 4.8 4.8 4.8

III 6.7 1.3 6.6 16.6 -14.2 -4.7 12.0 -1.3 13.7 4.6 4.6 4.6

IV 7.3 -5.0 8.6 17.6 -10.7 -2.2 11.2 -0.8 12.6 3.4 3.4 3.4

04/03 6.2 -0.8 7.4 15.7 -11.3 -4.8 11.8 -0.6 12.5 4.0 4.4 4.1

2005* I 4,1 4,7 -9,7 5,9 3,9 6,4 0,2 0,5 -0,9 2,9 2,9 2,9

II 3,6 13,0 -9,0 8,2 8,6 7,4 0,9 0,3 1,4 5,0 5,0 5,0

III 2,8 5,9 -3,0 8,6 8,6 8,0 1,5 2,0 0,0 4,1 4,1 4,1

IV 1,8 4,0 -0,2 8,7 4,9 3,0 2,9 3,4 11,1 3,8 3,8 3,8

05/04 3,1 6,8 -5,0 7,9 6,6 6,1 1,4 1,5 2,9 4,0 4,0 4,0

Zemjodelstvo,
lov,

{umarstvo i
ribarstvo

Vadewe rudi i
kamen, prerabotu-
va~ka industrija i
snabduvawe so el.
energija, gas i voda

Grade`-
ni{tvo

Trgovija na
golemo i

trgovija na
malo

Hoteli i
restorani

Soobra}aj,
skladirawe

i vrski

Finansisko posredu-
vawe, aktivnosti vo
vrska so nedvi`en

imot, iznajmuvawe i
imputirani stanarini

Javna uprava i
odbrana, socijalna
za{tita, obrazo-

vanie, zdravstvo i
socijalna rabota

Imputiran
i bankars-
ki uslugi

Dodadena
vrednost

Neto da-
noci na
proiz-
vodstvo

BRUTO
DOMA[EN
PROIZVOD
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BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED PROIZVODNIOT METOD
Po tekovni ceniVo milioni denari

NKD Naziv 2000 2001 2002 2003 2004 1 Indeksi

sektor 2004/2003

A Zemjodelstvo, lov i {umarstvo 23.756 22.933 24.509 28.672 30.073 4,9

B Ribarstvo 14 24 48 27 21 -22,2

V Vadewe na rudi i kamen 1.856 1.312 960 989 1.042 5,4

G Prerabotuva~ka industrija 40.926 39.587 37.925 39.651 39.663 0,0

D Snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda 10.381 10.041 9.146 11.778 11.080 -5,9

\ Grade`ni{tvo 13.361 11.801 11.893 13.537 14.736 8,9

E Trgovija na golemo i malo, popravka na motorni vozila,

motocikli i predmeti za li~na upotreba i za doma}instvata 25.402 26.076 27.348 28.282 36.000 27,3

@ Hoteli i restorani 3.463 3.410 4.088 4.653 4.172 -10,3

Z Soobra}aj, skladirawe i vrski 21.261 21.694 20.610 21.062 20.642 -2,0

Y Finansisko posreduvawe 7.342 7.420 7.427 6.110 7.510 22,9

I Aktivnosti vo vrska so nedvi`en imot, iznajmuvawe i

delovni aktivnosti 7.466 8.304 8.168 8.453 8.853 4,7

J Javna uprava i odbrana, zadol`itelna socijalna za{tita 14.333 14.445 16.145 16.984 17.874 5,2

K Obrazovanie 8.266 8.048 8.688 9.436 9.913 5,1

L Zdravstvo i socijalna rabota 8.987 8.690 9.361 9.897 9.650 -2,5

Q Drugi komunalni, kulturni, op{ti i li~ni uslu`ni aktivnosti 5.217 5.548 5.553 5.503 5.984 8,7

Imputirani stanarini 10.465 10.631 10.792 13.732 15.662 14,1

Minus: imputirani bankarski uslugi 5.153 4.738 4.160 3.797 4.720 24,3

A. Dodadena vrednost po osnovni ceni 197.344 195.230 198.592 214.969 228.155 6,1

B. Neto danoci na proizvodstvo 39.045 38.611 45.378 36.516 37.101 1,6

A + B BRUTO DOMA[EN PROIZVOD 236.389 233.841 243.970 251.485 265.256 5,5

1) Prethodni podatoci

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED RASHODNIOT METOD
Vo %Vo milioni denari

2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004

236.389 233.841 243.970 251.486 265.257 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

218.986 221.771 242.795 243.853 261.723 92,6 94,8 99,5 97,0 98,7

175.965 163.788 188.179 191.873 206.610 74,4 70,0 77,1 76,3 77,9

43.021 57.983 54.616 51.980 55.112 18,2 24,8 22,4 20,7 20,8

50.683 42.759 50.276 50.261 57.202 21,4 18,3 20,6 20,0 21,6

38.332 34.716 40.448 42.110 47.286 16,2 14,8 16,6 16,7 17,8

12.351 8.043 9.828 8.151 9.916 5,2 3,4 4,0 3,2 3,7

114.209 99.091 92.780 95.254 106.758 48,3 42,4 38,0 37,9 40,2

87.161 78.625 71.994 73.800 82.635 36,9 33,6 29,5 29,3 31,2

19.971 15.894 16.387 17.705 20.154 8,4 6,8 6,7 7,0 7,6

7.077 4.572 4.399 3.749 3.968 3,0 2,0 1,8 1,5 1,5

147.489 129.780 141.881 137.882 160.426 62,4 55,5 58,2 54,8 60,5

123.910 107.166 124.062 120.038 137.584 52,4 45,8 50,9 47,7 51,9

23.579 22.614 17.819 17.844 22.842 10,0 9,7 7,3 7,1 8,6

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD

(po tekovni ceni)

Finalna potro{uva~ka

Finalna potro{uva~ka na doma}instvata

Finalna javna potro{uva~ka

Bruto-investicii

Investicii vo osnovni sredstva

Porast na zalihi

Izvoz na stoki i uslugi

Izvoz na stoki

Izvoz na uslugi

Nabavki na nerezidentite vo zemjata

Uvoz na stoki i uslugi

Uvoz na stoki

Uvoz na uslugi

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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OSNOVNI KRATKORO^NI EKONOMSKI TRENDOVI
Procentualna promena vo odnos na istiot period od prethodnata godina, osven ako ne e poinaku nazna~eno

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 Januari Fevruari

4,6 -4,5 0,9 2,8 4,1 4,0 2,9 5,0 4,1 3,8

3,5 -3,1 -0,8 6,6 -2,1 7,0 4,8 13,0 6,0 4,1 1,8 -2,2

20,8 -16,9 16,4 -7,7 4,9 4,9 5,7 4,8 -2,8 7,4

5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5 -0,4 0,9 0,9 0,8 2,8 2,6

8,9 2,0 -0,9 -0,3 0,9 3,2 1,9 2,3 4,5 3,8 6,4 6,1

6,0 0,5 3,0 13,1 3,9 2,5 12,5 5,9 -7,0 -1,5 4,0

-4,7 -0,7 0,2 -10,3 0,7 -0,5 -7,2 -8,6 8,9 5,1 -4,9

-12,5 -2,7 1,1 -10,1 -0,4 -4,4 -20,6 -9,1 6,4 5,7 -11,0

28,3 24,4 25,0 28,9 38,3 54,4 47,6 53,1 61,6 56,9 63,6 59,9

261,9 291,2 330,3 388,4 461,4 443,3 478,1 479,7 429,2 410,8 378,2 393,3

8.638,0 5.944,7 6.772,0 9.629,0 13.823,4 14.744,0 15.348,0 16.191,0 14.567,4 12.649,0 14.555,0 14.979,0

1.813,0 1.578,3 1.559,0 1.779,0 2.866,0 3.679,0 3.268,0 3.379,0 3.756,6 4.302,0 4.734,0 4.982,0

45,4 47,6 45,3 51,5 88,7 97,6 97,8 100,4 89,2 104,9 125,6 127,7

112,8 88,6 77,9 82,8 104,8 138,1 131,5 137,2 129,7 164,0 209,0 221,9

385,8 299,2 328,3 444,6 607,1 733,3 683,3 712,5 750,0 750,0 750,0 750,0

295,8 216,5 246,7 320,2 502,5 633,3 583,3 612,5 650,0 650,0 650,0 650,0

11,0 -12,7 -3,7 22,2 22,4 21,8 31,7 39 14,3 8,0 -16,9 -5,6

17,9 -19,4 16,3 15,3 25,9 10,1 13,8 24,6 8,8 -2,8 -10,1 -15,9

-771 -533 -849 -937 -1.230 1.187 -219,2 -380,0 -263,0 -326,6 -65,8 -40,6

-236 -38 -324 -277 -415 -81,0 -21,4 -112,6 78,2 34,4 8,1 34,3

235,6 62,0 -40,5 168,8 82,3 415,1 62,0 78,0 138,0 88,3 -190,6 4,8

1.438,0 1.444,0 1.571,0 1.771,0 1.957,0 2.168,3 1.961,0 1.994,2 1.980,0 2.168,3 1.972,1 1981,2

60,73 60,91 60,98 61,26 61,34 61,30 61,40 61,37 61,22 61,19 61,28 61,25

65,89 68,04 64,73 54,30 49,41 49,2919 46,80 48,68 50,16 51,47 50,75 50,98

REALEN SEKTOR

Proizvodstvo realni promeni

Bruto doma{en proizvod

Industrisko proizvodstvo

nominalni promeni

Investicii vo ma{ini i oprema

Ceni

Tro{oci na `ivot

Ceni na proizvoditeli na industriski proizvodi

Konkurentnost na industrijata

Produktivnost

Tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Realni tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Berzanski ceni na najva`nite izvozni i uvozni proizvodi ceni vo SAD$

Surova nafta-brent

Jagne{ko meso (c/kg)

Nikel

Bakar

Olovo

Cink

Ladno valani ~eli~ni limovi

Toplo valani ~eli~ni limovi

NADVORE[EN SEKTOR

nominalni promeni na dolarski vrednosti

Izvoz na stoki (FOB)

Uvoz na stoki (CIF)

Trgovski bilans (milioni SAD $)

Tekovna smetka na Platniot bilans (milioni SAD $)

Promena vo deviznite rezervi (milioni SAD $) "-# zna~i namaluvawe

Nadvore{en dolg sredno. dolgo. (kraj na period vo milioni SAD $)

Kursevi (prose~en)

denar/EURO

denar/SAD $



B
I

L
T
E
N

/ M
I

N
I

S
TE

RS
TV

O
 ZA

 F
I

N
A
N

S
I

I

9

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Narodna banka na Republika Makedonija, Ministerstvo za finansii, Ministerstvo za trud i socijalna politika,
Agencija za vrabotuvawe, World Development Prospects (Pink Sheets), presmetki na Ministerstvoto za finansii

VLADINI FINANSII

nominalni promeni

Prihodi

Dano~ni prihodi

DDV

Rashodi

Tekovni rashodi

Kapitalni rashodi

Saldo na centralniot buxet (vo milioni denari)

Saldo na konsolidiraniot buxet (vo milioni denari)

MONETAREN SEKTOR

nominalni promeni (kraj na period)

Neto devizni sredstva

Krediti na privaten sektor

Gotovi pari vo optek

M1

M2

M4

Odnos na deviznite rezervi sprema M1

SOCIJALEN SEKTOR

Pazar na rabotna sila

Stapka na nevrabotenost (ARS)

Vkupno novovraboteni (kraj na period)

Novovraboteni na neopredeleno vreme (kraj na period)

Plati

Nominalni neto plati

Realni neto plati

Potro{uva~ka ko{nica

Socijalna za{tita

Broj na penzioneri (kraj na period)

Broj na doma}instva koi primaat socijalna pomo{ (kraj na period)

Broj na lica koi primaat nadomest za nevraboteni (kraj na period)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 Januari Fevruari

22,5 -10,3 10,1 -7,4 5,8 7,5 -9,0 5,8 27,3 6,3 -11,2 4,1

22,1 -6,9 14,0 -9,6 6,8 4,8 -3,1 6,2 7,3 8,0 -12,8 3,1

75,2 -1,8 19,8 3,2 21,6 5,1 -5,9 4,4 10,4 10,7 -28,4 -2,7

12,7 27,0 -0,1 -13,8 0,3 6,1 5,6 0,6 6,2 10,9 -5,2 13,8

1,8 31,9 17,2 -1,2 1,4 2,2 3,6 -0,5 3,7 1,6 2,9 13,4

94,5 28,3 11,8 -447,0 -3,4 47,4 42,2 11,4 32,7 85 -73,7 20,2

6.285 -12.490 7.343 -2.551 371 1.183,0 -1.005,0 357,0 3.593,0 -1.672,0 -233,0 -1.515,0

5.905 -13.171 -13.019 -2.596 7 -1.708,0 -1.035,0 750,0 3.501,0 -2.420,0 462,0 -1.450,0

73,8 57,6 -19,1 5,3 4,7 30,3 4,0 13,4 10,0 30,3 16,9 18,3

17,2 7,3 12,7 15,8 18,7 20,5 25,0 23,0 22,0 20,5 20,2 19,6

16,6 48,5 0,0 0,3 -0,1 2,0 2,0 0,5 1,3 2,0 -9,3 4,1

22,6 5,6 4,6 1,1 -1,1 7,5 6,5 3,8 6,0 7,5 4,2 5,9

29,4 61,9 -7,0 15,9 15,1 16,0 23,4 14,5 14,1 16,0 14,6 14,4

25,6 56,7 13,2 15,3 15,1 21,4 21,5 13,7 15,1 14,2 14,3

165,0 188,2 150,5 150,7 162,0 230,0 167,6 178,0 192,0 230,0 214,0 207,0

32,2 30,5 31,9 36,7 36,7 36,5 38,6 37,4 36,5 36,5

101.996 90.308 110.401 79.921 112.013 147.965 27.845 63.873 102.114 147.965 11.595 36.765

63.987 63.346 74.341 49.661 63.538 85.033 16.801 36.212 59.363 85.033 6.652 21.610

5,5 3,5 6,9 4,8 4,0 4,5 3,0 2,2 2,2 3,6 6,4 6,5 

-0,3 -1,9 5,0 3,6 4,4 2,0 3,4 2,0 1,3 2,8 3,5 3,8 

2,5 5,2 2,7 -0,7 -2,7 -1,2 -4,0 -3,3 0,5 -0,5 0,0 0,5

241.221 247.200 249.421 254.267 260.075 265.152 260.879 260.879 262.833 265.152 265.686 266.125

77.309 80.160 82.673 64.453 66.940 66.485 69.667 69.667 68.517 66.485 65.949 64.094

35.046 41.375 46.772 47.324 45.867 40.230 44.230 44.230 41.412 40.124 39.850 39.171
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1) Presmetani po PARE metodologija na OON so koja se vr{i konverzija so kurs prisposoben kon dvi`ewata na cenite vo nacionalnata ekonomija.
Pritoa, kako bazen e zemen kursot na SAD$ vo odnos na denarot vo 1994 godina i e izvr{ena indeksacija so deflatorot.

2) Prethodni podatoci

BDP Zemjodelstvo Industrija

15
13
10
8
5
3
0

-3
-5
-8

-10
-13
-15

2001 2002 2003 2004 2005

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
realni stapki na porast, Q / Q - 4

I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2)

Bruto doma{en proizvod1) 3.450 3.389 3.351 3.390 3.458 3.575 3.730 3.899 3.723 3.755 4.546 4.842

vo milioni SAD $

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2)

Bruto doma{en proizvod1) 1.785 1.742 1.705 1.709 1.732 1.781 1.848 1.924 1.830 1.859 2.243 2.382

(po glava na `itel) vo SAD $ 

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

INFLACIJA
prose~ni stapki, vo procenti

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Tro{oci na `ivot 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4 0.5

Ceni na malo 3.0 4.4 0.8 -1.1 10.6 5.2 1.4 2.4 0.9 2.1

prose~ni stapki vo procenti

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Tro{oci na `ivot -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1 2.6 -1.9 1.2

Ceni na malo 0.2 4.5 -1.0 2.3 10.8 1.2 2.2 2.9 -0.1 3.2

kraj na godina, vo procenti
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NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2

-4
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

kraj na godina, vo procenti

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvoz na stoki 1,199 1,055 1,086 1,204 1,147 1,237 1,292 1,190 1,321 1,153 1,112 1,359 1,674 2,041

Uvoz na stoki (FOB) 1,206 1,013 1,271 1,427 1,462 1,623 1,807 1,686 2,011 1,677 1,917 2,211 2,793 3,097

Saldo -7 42 -185 -223 -315 -386 -515 -496 -690 -524 -805 -852 -1,119 -1,056

vo milioni SAD $ 

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

0

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

uvoz na
stoki

Izvoz na stoki
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NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA

Vkupno Germanija Srbija i Crna Gora
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

2000 1,322.6 2,093.8 -771.2 257.5 253.3 4.2 335.2 190.4 144.8
2001 1,155.0 1,687.6 -532.6 237.5 213.3 24.2 266.8 157.2 109.6
2002 1,115.5 1,995.2 -879.7 234.0 284.7 -50.7 246.4 185.2 61.2
2003 1,363.2 2,299.9 -936.7 278.3 303.8 -25.5 273.8 212.6 61.2
2004 1.675,9 2.931,6 -1.255,7 317,1 368,1 -51,0 347,6 249,7 97,9
2005 2.041,3 3.228,0 -1.186,7 364,2 335,0 29,2 459,4 264,1 195,3
2000 Q1 331,1 606,8 -275,7 66,1 80,9 -14,8 78,8 47,8 31,0

Q2 317,7 481,0 -163,3 56,9 52,7 4,2 76,3 47,3 29,0
Q3 345,1 470,6 -125,5 70,8 55,0 15,8 82,8 47,3 35,5
Q4 328,7 535,4 -206,7 63,7 64,7 -1,0 97,3 48,0 49,3

2001 Q1 291,5 400,4 -108,9 69,0 52,8 16,2 62,3 34,9 27,4
Q2 285,3 416,6 -131,3 52,9 59,0 -6,1 74,1 39,2 34,9
Q3 295,7 378,9 -83,2 61,9 42,8 19,1 62,9 33,4 29,5
Q4 282,5 491,7 -209,2 53,7 58,7 -5,0 67,5 49,7 17,8

2002 Q1 244,0 444,2 -200,2 60,9 56,4 4,5 47,2 38,2 9,0
Q2 264,4 461,7 -197,3 54,0 70,5 -2,7 53,6 47,9 5,7
Q3 289,1 497,1 -208,0 60,3 77,1 -10,4 55,8 47,9 7,9
Q4 301,8 597,6 -295,8 57,0 89,2 -32,2 66,4 55,1 11,3

2003 Q1 293,7 531,7 -238,0 66,6 69,2 -2,6 47,2 50,4 -3,2
Q2 355,8 580,9 -225,1 68,0 74,2 -6,2 76,4 54,8 21,6
Q3 337,8 550,2 -212,4 72,0 71,0 1,0 74,7 53,5 21,2
Q4 375,9 637,1 -261,2 71,7 89,4 -17,7 75,5 53,9 21,6

2004 Q1 366,1 616,9 -250,8 82,1 84,4 -2,3 57,9 48,2 9,7
Q2 368,0 716,6 -348,6 63,4 90,3 -26,9 84,4 63,7 20,7
Q3 443,4 708,3 -264,9 78,5 83,1 -4,6 97,5 68,1 29,4
Q4 498,4 889,8 -391,4 93,1 110,3 -17,2 107,8 69,7 38,1

2005 Q1 482,0 701,2 -219,2 112,0 73,7 38,3 75,0 58,8 16,2
Q2 512,7 892,6 -379,9 80,7 90,6 -9,9 123,2 71,2 52,0
Q3 507,9 769,0 -261,1 84,9 79,2 5,7 128,9 66,9 62,0
Q4 538,7 865,2 -326,5 86,6 91,5 -4,9 132,3 67,2 65,1

2003 I 78,6 159,0 -80,4 18,7 22,6 -3,9 11,3 15,0 -3,7
II 94,7 152,2 -57,5 21,9 21,7 0,2 15,5 15,4 0,1
III 120,4 220,5 -100,1 26,0 24,9 1,1 20,4 20,0 0,4
IV 117,3 190,3 -73,0 22,2 21,2 1,0 22,4 15,4 7,0
V 119,9 208,4 -88,5 23,6 26,5 -2,9 27,3 23,2 4,1
VI 118,6 182,2 -63,6 22,2 26,5 -4,3 26,7 16,2 10,5
VII 124,3 194,8 -70,5 25,2 27,8 -2,6 27,2 18,0 9,2
VIII 96,1 173,1 -77,0 22,2 20,5 1,7 23,1 18,3 4,8
IX 117,4 182,3 -64,9 24,6 22,7 1,9 24,4 17,2 7,2
X 124,7 214,0 -89,3 22,8 26,7 -3,9 28,9 18,8 10,1
XI 122,7 198,8 -76,1 24,7 29,4 -4,7 22,6 15,7 6,9
XII 128,5 224,3 -95,8 24,2 33,3 -9,1 24,0 19,4 4,6

2004 I 102,5 176,7 -74,2 27,3 21,8 5,5 14,5 11,2 3,3
II 132,0 199,6 -67,6 28,0 32,8 -4,8 20,0 17,0 3,0
III 131,6 240,6 -109,0 26,8 29,8 -3,0 23,4 20,0 3,4
IV 125,2 238,4 -113,2 22,3 27,6 -5,3 26,4 22,5 3,9
V 118,2 224,3 -106,1 19,7 29,2 -9,5 27,9 22,6 5,3
VI 124,6 253,9 -129,3 21,4 33,5 -12,1 30,1 18,6 11,5
VII 155,8 253,4 -97,6 31,6 32,4 -0,8 31,2 20,2 11,0
VIII 137,6 223,5 -85,9 25,0 25,4 -0,4 34,1 28,0 6,1
IX 150,0 231,4 -81,4 21,9 25,3 -3,4 32,2 19,9 12,3
X 158,2 257,9 -99,7 24,6 32,2 -7,6 33,4 21,7 11,7
XI 154,0 295,2 -141,2 26,9 34,9 -8,0 33,0 21,4 11,6
XII 186,2 336,7 -150,5 41,6 43,2 -1,6 41,4 26,6 14,8

2005 I 147,9 209,9 -62,0 43,3 21,7 21,6 19,0 15,8 3,2
II 156,6 224,0 -67,4 35,5 25,7 9,8 22,4 16,7 5,7
III 177,5 267,3 -89,8 33,2 26,3 6,9 33,6 26,3 7,3
IV 174,5 312,7 -138,2 29,5 25,7 3,8 38,8 30,2 8,6
V 179,1 284,6 -105,5 23,1 31,2 -8,1 42,8 19,0 23,8
VI 159,1 295,3 -136,2 28,1 33,7 -5,6 41,6 22,0 19,6
VII 184,5 256,8 -72,3 35,8 28,2 7,6 41,7 18,5 23,2
VIII 146,8 239,5 -92,7 22,8 26,5 -3,7 42,3 21,6 20,7
IX 176,6 272,7 -96,1 26,3 24,5 1,8 44,9 26,8 18,1
X 191,4 283,7 -92,3 28,3 30,6 -2,3 50,7 24,5 26,2
XI 171,7 280,9 -109,2 25,5 29,2 -3,7 42,5 20,1 22,4
XII 175,6 300,6 -125,0 32,8 31,7 1,1 39,1 22,6 16,5

2006 I 122,8 188,7 -65,9 26,4 20,8 5,6 22,5 12,1 10,4
II 147,8 188,4 -40,6 29,1 23,6 5,5 29,3 13,3 16,0
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vo milioni SAD $ 

SAD Italija Grcija Rusija
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo
165.6 83.0 82.6 90.8 111.1 -20.3 84.1 201.5 -117.4 10.3 191.8 -181.5
99.7 51.5 48.2 88.7 107.7 -19.0 101.4 184.0 -82.6 13.9 139.4 -125.5
77.4 58.7 18.7 81.9 118.6 -36.7 116.9 237.9 -121.0 14.4 125.4 -111.0
72.8 56.2 16.6 95.4 122.5 -27.1 179.8 300.2 -120.4 13.7 177.8 -164.1
71,9 47,7 24,2 134,4 163,6 -29,2 228,8 277,9 -49,1 19,7 265,4 -245,7
44,0 45,0 -1,0 169,5 185,2 -15,7 312,9 296,8 22,1 21,4 418,6 -397,2
49,6 16,3 33,3 25,4 29,4 -4,0 19,7 43,1 -23,4 2,6 60,8 -58,2
48,6 16,5 32,1 27,4 29,3 -1,9 18,4 42,3 -23,9 2,7 38,6 -35,9
37,5 23,4 14,1 18,1 25,4 -7,3 23,5 55,3 -31,8 2,1 33,2 -31,1
29,9 26,8 3,1 19,9 27,0 -7,1 22,5 60,8 -38,3 2,9 59,2 -56,3
28,4 13,4 15,0 24,0 19,2 4,8 21,2 40,2 -19,0 2,8 53,4 -50,6
23,4 15,6 7,8 21,4 23,3 -1,9 24,3 38,7 -14,4 3,7 31,7 -28,0
26,9 11,7 15,2 24,3 29,5 -5,2 30,6 51,1 -20,5 3,3 26,9 -23,6
21,0 10,8 10,2 19,0 35,7 -16,7 25,3 54,0 -28,7 4,1 27,4 -23,3
18,0 18,2 -0,2 26,7 24,6 2,1 19,2 46,0 -26,8 3,4 49,4 -46,0
18,9 15,6 3,3 25,1 26,2 -1,1 27,6 49,4 -21,8 3,6 22,3 -18,7
16,5 10,7 5,8 21,2 29,4 -8,2 30,3 52,2 -21,9 3,5 13,3 -9,8
24,6 13,9 10,7 18,7 32,2 -13,5 35,6 56,3 -20,7 3,0 61,1 -58,1
16,7 13,8 2,9 26,9 21,6 5,3 35,1 98,4 -63,3 2,5 25,1 -22,6
13,8 19,1 -5,3 26,5 34,3 -7,8 52,1 76,4 -24,3 3,6 34,6 -31,0
16,0 11,1 4,9 21,6 29,3 -7,7 43,7 56,7 -13,0 3,4 53,5 -50,1
26,3 12,2 14,1 20,4 37,3 -16,9 48,9 68,7 -19,8 4,2 64,6 -60,4
14,8 13,4 1,4 24,5 26,3 -1,8 52,7 59,4 -6,7 3,9 63,1 -59,2
14,1 11,6 2,5 29,1 45,4 -16,3 55,1 73,6 -18,5 4,7 47,9 -43,2
23,4 11,1 12,3 38,5 43,0 -4,5 54,6 69,9 -15,3 5,5 74,5 -69,0
19,6 11,6 8,0 42,3 48,9 -6,6 66,4 75,0 -8,6 5,6 79,9 -74,3
7,5 13,7 -6,2 43,6 37,2 6,4 74,2 66,3 7,9 5,3 77,4 -72,1
11,9 12,2 -0,3 39,9 47,6 -7,7 80,8 79,2 1,6 5,1 99,9 -94,8
15,5 9,0 6,5 45,7 48,3 -2,6 81,1 72,2 8,9 5,3 113,0 -107,7
9,1 10,1 -1,0 40,3 52,1 -11,8 76,8 79,1 3,7 5,7 128,3 -122,6
6,7 5,2 1,5 8,9 7,3 1,6 8,2 43,9 -35,7 0,5 1,8 -1,3
5,1 3,9 1,2 7,5 6,0 1,5 11,7 22,9 -11,2 0,5 2,1 -1,6
4,9 4,7 0,2 10,5 8,3 2,2 15,2 31,6 -16,4 1,5 21,2 -19,7
3,5 4,5 -1,0 8,9 10,4 -1,5 17,4 31,2 -13,8 1,0 9,6 -8,6
3,4 6,1 -2,7 7,9 11,8 -3,9 18,5 25,6 -7,1 1,1 17,1 -16,0
6,9 8,5 -1,6 9,7 12,1 -2,4 16,2 19,6 -3,4 1,5 7,9 -6,4
7,2 3,9 3,3 7,4 11,8 -4,4 16,9 22,4 -5,5 1,3 9,8 -8,5
4,5 3,1 1,4 6,4 9,0 -2,6 10,9 15,4 -4,5 1,1 23,2 -22,1
4,3 4,1 0,2 7,8 8,5 -0,7 15,9 18,9 -3,0 1,0 20,5 -19,5
5,7 4,4 1,3 5,5 11,3 -5,8 18,2 22,8 -4,6 2,3 24,6 -22,3
6,8 2,8 4,0 7,2 11,8 -4,6 15,9 21,0 -5,1 1,2 19,6 -18,4
13,8 5,0 8,8 7,7 14,2 -6,5 14,8 24,9 -10,1 0,7 20,4 -19,7
6,4 5,3 1,1 5,8 7,6 -1,8 12,5 17,7 -5,2 1,4 21,8 -20,4
4,6 3,8 0,8 8,0 9,9 -1,9 17,8 21,0 -3,2 1,2 17,3 -16,1
3,8 4,3 -0,5 10,7 8,8 1,9 22,4 20,7 1,7 1,3 24,0 -22,7
3,6 4,6 -1,0 12,0 13,8 -1,8 19,9 23,0 -3,1 1,7 27,3 -25,6
4,5 3,6 0,9 7,8 14,7 -6,9 17,1 24,8 -7,7 1,7 2,2 -0,5
6,0 3,4 2,6 9,3 16,9 -7,6 18,1 25,8 -7,7 1,3 18,4 -17,1
7,9 3,2 4,7 13,3 19,5 -6,2 21,2 29,3 -8,1 1,8 22,7 -20,9
6,0 3,5 2,5 13,1 11,0 2,1 13,7 17,5 -3,8 1,9 29,6 -27,7
9,5 4,4 5,1 12,1 12,5 -0,4 19,7 23,1 -3,4 1,8 22,2 -20,4
8,0 3,5 4,5 12,4 14,7 -2,3 21,6 23,4 -1,8 1,8 26,4 -24,6
4,4 4,6 -0,2 12,9 15,1 -2,2 23,7 25,0 -1,3 2,2 25,5 -23,3
7,2 3,5 3,7 17,0 19,1 -2,1 21,1 26,6 -5,5 1,6 28,0 -26,4
3,1 4,5 -1,4 12,3 9,6 2,7 20,2 18,6 1,6 1,0 25,9 -24,9
1,8 5,7 -3,9 13,8 10,2 3,6 26,8 21,0 5,8 1,7 23,4 -21,7
2,6 3,5 -0,9 17,5 17,4 0,1 27,2 26,7 0,5 2,6 28,1 -25,5
3,5 4,2 -0,7 10,3 7,9 2,4 31,8 29,7 2,1 1,5 33,5 -32,0
4,4 3,7 0,7 16,9 20,2 -3,3 23,9 25,3 -1,4 1,9 22,4 -20,5
4,0 4,3 -0,3 12,7 19,5 -6,8 25,1 24,2 0,9 1,7 44,0 -42,3
6,0 3,0 3,0 20,4 18,6 1,8 34,4 27,2 7,2 1,7 28,9 -27,2
4,5 3,0 1,5 10,8 14,8 -4,0 19,9 19,8 0,1 1,9 37,4 -35,5
5,0 3,0 2,0 14,5 14,9 -0,4 26,8 25,2 1,6 1,7 46,7 -45,0
4,1 2,7 1,4 14,8 16,8 -2,0 27,7 23,7 4,0 1,7 53,4 -51,7
3,0 3,7 -0,7 12,8 15,0 -2,2 25,5 25,8 -0,3 1,6 40,3 -38,7
2,0 3,7 -1,7 12,7 20,3 -7,6 23,6 29,6 2,4 34,6 -32,2
2,7 3,4 -0,7 14,7 10,6 4,1 16,1 17,1 -1,0 1,8 29,9 -28,1
2,4 2,0 0,4 17,4 13,5 3,9 18,2 18,2 0,0 2,2 14,0 -11,8
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! Porast na industriskoto proizvodstvo vo fev-
ruari za 6,9% na mese~na osnova, a pad na go-
di{na osnova od 2,2%, pri {to na kumulativna
osnova za prvite dva meseci ostana na isto nivo
kako i vo prethodnata godina; 

! Mese~en porast na tro{ocite na `ivot od 0,3%,
a na godi{na osnova 2,6%, pri {to inflacijata
za prvite dva meseci na godi{no nivo iznesuva
2,7%;

! Pad na izvozot na stoki vo periodot januari-
fevruari za 11,1% na godi{na osnova, so isto-
vremeno namaluvawe na uvozot za 13,1%; 

! Deficitot vo nadvore{no-trgovskata razmena
vo prvite dva  meseci e pomal za 23 milioni do-
lari od toj vo istiot period od 2005 godina i iz-
nesuva 106,4 milioni SAD dolari; 

! Zgolemuvawe na nadvore{niot dolg za 9 milioni
SAD dolari na mese~na osnova, pri {to istiot
dostigna iznos od 1.981 milioni dolari;

! Deficit vo Centralniot Buxet vo iznos od 1.748
milioni denari, poradi pomalata naplata na
javnite prihodi i pogolemo tro{ewe na buxet-
skite sredstva;

! Bruto deviznite rezervi na krajot na fevruari
2006 godina dostignaa 1.156 milioni dolari i na
mese~na osnova se poniski za 15 milioni dolari;

! Na krajot na fevruari 2006 godina brojot na regi-
strirani nevraboteni lica iznesuva{e 360.804, i
e za 0,2% povisok vo odnos na prethodniot me-
sec, a na godi{no nivo e namalen za 34.098 lica
ili za 8,4%.

1. REALEN SEKTOR

1.1. Industrisko proizvodstvo 

Kako {to e voobi~aeno za po~etokot na godinata,
po januarskoto (sezonsko) namaluvawe na proiz-
vodstvoto koe re~isi bez isklu~ok se slu~uva vo
prviot mesec od godinata, vo fevruari 2006 godi-
na dojde do normalizirawe na ekonomskata aktiv-
nost, pri {to indeksot na industriskoto proizvod-
stvo zabele`a zgolemuvawe na mese~na osnova od
6,9%, kako rezultat na zgolemenoto proizvodstvo
vo 18 od vkupno 24 industriski granki. 

Analizirano po granki, pozitivno vlijanie vrz
zgolemuvaweto na indeksot na mese~na osnova imaa:
rudarskata industrija, odnosno vadewe na kamen
(44%); prerabotuva~kata industrija, odnosno mes-
nata industrija (5,2%), proizvodstvoto na sokovi
(14,2%), proizvodstvoto na mineralna voda i beza-
lkoholni pijalaci (58,5%) i proizvodstvoto na pi-
vo (18,4%); proizvodstvoto na tutun (31,6%); pro-
izvodstvoto na tekstilni tkaenini (46,6%); pred-
meti za obleka (28,2%); hemiskata industrija, od-
nosno proizvodstvoto na farmacevtski proizvodi
(23,7%), industrijata za grade`ni materijali, od-
nosno proizvodstvoto na cement i gips (55,6%); ka-
ko i metaloprerabotuva~kata industrija, odnosno
proizvodstvoto na metalni konstrukcii (84,5%).      

KRATKORO^NI EKONOMSKI DVI@EWA
FEVRUARI 2006 GODINA

REZIME NA NAJVA@NITE KRATKORO^NI EKONOMSKI DVI@EWA VO FEVRUARI 2006 GODINA
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Vo isto vreme, namaluvaweto na proizvodstvoto
na mese~na osnova e koncentrirano vo nekolku
sektori, pred se vo delot na prehranbenata indus-
trija, odnosno proizvodstvoto na konzervirano
ovo{je i zelen~uk (-5,6%), proizvodstvoto na naf-
teni derivati (-19,1%), proizvodstvoto na osnovni
metali, odnosno feroleguri (-9,4%), kako i proiz-
vodstvoto na elektri~na energija (-14,4%). Imaj}i
go predvid visokoto u~estvo na ovie nekolku sek-
tori vo vkupniot indeks na industriskoto proiz-
vodstvo (re~isi 30%), ova be{e edna od glavnite
pri~ini za namaluvaweto na indeksot na godi{na
osnova za 2,2% (sporedeno so fevruari 2005 godi-
na). Na kumulativna osnova, vo prvite dva meseca
od 2006 godina, industriskoto proizvodstvo ne za-
bele`a pozna~itelni promeni, odnosno ostana na
istoto nivo od prethodnata godina.            

Po~etnite dvi`ewa na poleto na industriskoto
proizvodstvo vo prvite dva meseca od 2006 godina
se poniski od proektiranite, poradi {to makedon-
skata industrija seu{te se nao|a vo zonata na neg-
ativniot ciklus zapo~nat vo vtorata polovina od
minatata godina. Vo prilog na toa govorat i poda-
tocite za desezoniranoto industrisko proizvod-
stvo, koi ve}e vtor mesec po red zabele`uvaat na-
maluvawe na mese~na osnova. Soglasno fevruar-
skite rezultati i o~ekuvawata za narednite ne-
kolku meseci, presvrtot vo industrijata i povtor-
noto navleguvawe vo delot na pozitivnite dvi`e-
wa se o~ekuva za po~etokot na vtorata polovina od
2006 godina, so {to do krajot na godinata, indus-
triskoto proizvodstvo bi go dostignalo nivoto od
okolu 5%.   

1.2. Ceni

Po januarskiot porast na indeksot na tro{ocite
na `ivot od 2,8% na godi{na osnova, vo fevruari
2006 godina rastot nezna~itelno se zabavi i izne-

suva{e 2,6%, so {to za prvite dva meseci od godi-
nata, inflacijata merena preku tro{ocite za `ivot
dostigna nivo od 2,7%, najvisoko nivo od 2002 godi-
na pa navamu. Vakvite dvi`ewa se rezultat kako na
sezonskite dvi`ewa za ovoj period od godinata,
taka i na administrativnoto zgolemuvawe na cenite
na cigarite (vo prosek za 37%) vo januari i porastot
na cenata na parnoto greewe od 2% vo fevruari.
Pritoa, po~nuvaj}i od januari 2006 godina, statis-
ti~koto snimawe na cenite na naftenite derivati
se vr{i od 26-ti od prethodniot mesec do 25-ti vo
tekovniot mesec, so cel da se opfatat pove}ekrat-
nite promeni na cenite vo tekot na mesecot.

Vo fevruari 2006 godina, zna~itelen porast na
cenite na godi{na osnova zabele`aa grupite: al-
koholni pijalaci i tutun od 23,8% (inicirano od
porastot na cenite na cigarite), ishrana od 1,2%
(kako rezultat na porastot na cenite na ovo{jeto i
zelen~ukot), soobra}aj od 9,3% (porast na cenite
na te~nite goriva i maziva), kako i grupata obrazo-
vanie od 9,7%. Istovremeno, namaluvawe be{e za-
bele`ano kaj grupata komunikacii od 4%.

Na godi{na osnova, vo fevruari 2006 godina
dvigatel na porastot na cenite bea stokite so po-
rast od 3%, dodeka cenite na uslugite zabele`aa
porast od 0,8%.   

Istovremeno, na mese~na osnova stapkata na in-
flacija zabele`a nezna~itelen porast od 0,3%,
pri {to najgolemo vlijanie vrz porastot imaa ce-
nite na energensite, odnosno cenite na naftenite
derivati, kako rezultat na odlukite na Regulator-
nata komisija za enegetika (vo fevruari regula-
tornata komisija dva pati donese odluka za prom-
ena na maloproda`nite i rafinerskite ceni na
naftenite derivati i toa na 6-ti koga cenite bea
zgolemeni za 1,2% i 1,6% soodvetno i na 20-ti ko-
ga cenite bea namaleni za 2,5% i 4,1% soodvetno)
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kako i promena na cenite na informacionata teh-
nika, koi zabele`aa porast od 5,4%. Vo fevruari
2006 godina, na mese~na osnova nezna~itelno na-
maluvawe na cenite zabele`a samo grupata na ob-
leka  i obuvki.    

Cenite na proizvoditelite na industriski pro-
izvodi vo fevruari 2006 godina zabele`aa porast
od 0,7% na mese~na osnova, predizvikano od zgo-
lemuvaweto na cenite vo prerabotuva~kata indus-
trija, pri {to najzna~aen rast zabele`aa cenite na
naftata i naftenite derivati, kako i cenite na
proizvoditelite na metalnite proizvodi vo meta-
loprerabotuva~ka faza od 7,5%. Istite ovie fak-
tori predizvikaa i zgolemuvawe na cenite na pro-
izvoditelite na industriski proizvodi na godi{-
na osnova i toa za 6,1%, povtorno kako rezultat na
porastot na cenite na tutunskite proizvodi
(17,1%) i naftenite derivati (48,7%).

1.3. Berzanski ceni

Vo fevruari 2006 godina, dvi`ewata na cenite
na proizvodite so koi Republika Makedonija naj-
mnogu trguva so svetot re~isi bez isklu~ok poka-
`uvaa nagoren pravec na zgolemuvawe. Sostojbata
be{e poinakva edinstveno vo delot na dvi`eweto
na cenite na naftata, kade po januarskoto 12%-tno
zgolemuvawe na mese~na osnova, vo vtoriot mesec
od godinata pazarot poka`a znaci na smiruvawe
{to pridonese za mese~en pad na cenata od 3 SAD$,
odnosno nejzino spu{tawe na nivo od 59.9 SAD$ za
barel. Kontinuiranoto zgolemuvawe na zalihite
od strana na SAD be{e edna od glavnite pri~ini za
padot na cenata na mese~no nivo. Sepak, intenzi-
viraweto na nemirite vo Nigerija, kako i napadite
vrz pogolemite rafinerii vo Saudiska Arabija,
kon krajot na mesecot povtorno ja dignaa berzan-
skata cena na naftata.   

Pokraj naftata, berzanskite dvi`ewa glavno
bea determinirani od cenite na metalite, vo prv
red bakarot, cinkot i zlatoto. Imeno, kon krajot na
mesecot, bakarot dostigna rekordni ceni na berzi-
te vo London i vo Wujork nadminuvaj}i ja "psiho-
lo{kata# cena od 5.000 SAD$ za eden metri~ki ton,
otkako "Rio Tinto Group#, tretata po golemina ru-
darska kompanija vo svetot, najavi deka edna nej-
zina postrojka za prerabotka na bakar vo Juta }e
bide zatvorena vo tretiot kvartal od 2006 godina.
So toa, na godi{no nivo, cenata na bakarot se zgo-
lemi za pove}e od 50%. Spored investitorite, ce-
nata na ovoj metal se o~ekuva i natamu da raste,
imaj}i go predvid globalniot deficit na bakar vo
2006 godina procenet na 147 iljadi toni. 

Kaj cinkot, koj re~isi dvojno ja zgolemi svojata
cena za period od edna godina na nivo od okolu
2.300 SAD$, pri~inata za porastot le`i vo gener-
alno zgolemenata pobaruva~ka potkrepena so
stravot od nedostigot vo snabduvaweto na
odredeni metali. Zagri`enosta proizleguva od
~estite naru{uvawa na pazarot vo delot na
proizvodstvoto, kako na primer {trajkovite vo tri
od pette najgolemi rudnici vo Peru (ovaa zemja
proizveduva 12% od svetskite koli~ini na cink i
e najgolem snabduva~ na pazarot vo SAD). Na paza-
rot na cink vo momentov se ~uvstvuva nedostig, {to
zna~i deka se tro{i pove}e otkolku {to se proiz-
veduva, {to sekako }e vlijae vrz natamo{noto dr-
`ewe na cenite na ovoj metal na povisoko nivo.       

2. NADVORE[EN SEKTOR

2.1. Nadvore{no-trgovska razmena

Nadvore{no-trgovskata razmena na Republika
Makedonija vo fevruari 2006 godina zabele`a
zgolemuvawe na mese~na osnova za 7,9%, dodeka vo
sporedba so istiot mesec prethodnata godina taa e
namalena za 11,7%. Pritoa, izvozot vo sporedba so
prethodniot mesec se zgolemi za 20,3%, a uvozot na
stoki e pribli`no na istoto nivo. Ostvareniot tr-
govski deficit vo fevruari iznesuva 40,6 milioni
SAD dolari i e pomal za 25,2 milioni dolari od
deficitot ostvaren vo prviot mesec od godinata,
so {to i mese~nata pokrienost na uvozot so izvoz e
podobrena za 13,3 procentni poeni i iznesuva
78,4%.

Analizirano na godi{no nivo, vo prvite dva me-
seci od 2006 godina se zabele`uva namaluvawe na
izvozot na stoki za 11,1% vo sporedba so istiot
period od 2005 godina. Istovremeno, namaleniot
uvoz za 13,1% rezultira{e vo namaluvawe na de-
ficitot vo razmenata so stranstvo za 23 milioni
dolari od toj vo 2005 i istiot iznesuva 106,4 mili-

Dvi`ewe na cenata na cinkot (c/kg)
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oni dolari. Stepenot na pokrienost na uvozot so
izvoz na stoki na godi{no nivo e povisok za 1,6
procentni poeni i iznesuva 71,8%.

Namaluvaweto na izvozot vo prvite dva meseci
od 2006 godina, vo sporedba so istiot period od
minatata, se dol`i pred se na namaleniot izvoz
(koli~inski i vrednosno) kaj dve nose~ki izvozni
granki, i toa kaj `elezoto i ~elikot za okolu 28
milioni dolari, ili 27,5%, i kaj tutunot i prera-
botkite od tutun za 14 milioni dolari, ili 55,4%.
Namaluvawe zabele`a i izvozot na obleka za 2,1
milioni dolari ili 2,7%. Pozitivni promeni se
zabele`uvaat kaj izvozot na nafta, koj e zgolemen
za 7,7 milioni dolari, ili 47,4%, izvozot na me-
talna ruda i metalni otpadoci za 4,2 milioni do-
lari ili 252,4%, izvozot na ovo{je i zelen~uk za
1,9 milioni dolari ili 28% itn. Ovie {est grupi
proizvodi so~inuvaat 75% od vkupniot izvoz na
dr`avata. 

Vo prvite dva meseci od 2006 godina 57,9% od
vkupno izvezenite stoki se plasirani na pazarot
na Evropska Unija, a 48,2% od vkupno uvezenite
stoki vo Republika Makedonija se so poteklo od
ovaa integracija. Izvozot na stoki vo Evropska

Unija e namalen za 23,2%, a uvozot za 6,2%. Germa-
nija, Srbija i Crna Gora, Grcija, Italija, Hrvatska
i Bugarija se na{i najgolemi partneri, ~ie u~estvo
vo vkupniot izvoz iznesuva 74,3%.

Glavni uvozni proizvodi (spored SMTK) vo peri-
odot januari-fevruari 2006 se nafta i proizvodi
od nafta, tekstilni prediva, drumski vozila, `e-
lezo i ~elik, telekomunikacioni aparati, elek-
tri~ni ma{ini i delovi. Okolu 30% od trgovskiot
deficit na zemjata vo analiziraniot period e
ostvaren vo trgovskata razmena so Bugarija, Turci-
ja, Romanija i Ukraina.

2. Analizata na valutnata struktura na nadvo-
re{no-trgovskata razmena na Republika Makedo-
nija poka`uva namaluvawe na izvozot realiziran
vo evra za 22,3 milioni evra, odnosno 12%, kako i
na uvozot za 17,9 milioni evra, odnosno 7,4%. Vo
isto vreme, kako rezultat na razmenata so novi pa-
zari, izvozot na "dolarskiot" pazar bele`i zgole-
muvawe za 12,4 milioni dolari ili 21,2%, dodeka,
sprotivno na dosega{nite tendencii uvozot od do-
larskite podra~ja e namalen za okolu 10 milioni
dolari ili 8,8%.

Ostvarenoto negativno saldo od nadvore{no-
trgovskata razmena e pomalo od toa vo istiot pe-
riod prethodnata godina. I pokraj toa {to delot od
deficitot {to e ostvaren vo evra se zgolemi za 4,4
milioni evra (ili za 8%), istovremenoto namalu-
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vawe na dolarskiot del na deficitot za 22,5 mi-
lioni dolari (ili za 39,8%) rezultira{e vo nama-
luvawe na vkupniot deficit izrazen vo denari za
okolu 10%.

2.2. Nadvore{en dolg

Nadvore{niot dolg vrz osnova na dolgoro~ni
krediti i zaemi na krajot na fevruari iznesuva{e
1.981 milioni dolari, i vo odnos na januari e
zgolemen za 9 milioni dolari. Mese~noto zgolemu-
vawe  na dolgot vo najgolem del se dol`i na povi-
sokiot iznos na koristeni sredstva od platenata
glavnica na dolgot.

Vo strukturata na dolgot po kreditori u~estvoto
na multilateralnite kreditori iznesuva pove}e
od edna polovina (53,3%), od koi najgolem del se
IDA, IBRD, EIB i EU. Bilateralnite kreditori
u~estvuvaat so 9,8%, a privatnite kreditori so
36,8%.

Vo tekot na mesec fevruari vrz osnova na dolgo-
ro~ni krediti i zaemi povle~eni se sredstva vo
iznos od 39,4 milioni dolari, zna~itelno pove}e
od januari (5,1 milion dolari). Od multilateral-
nite kreditori koristeni se 6,5 milioni dolari,

od koi najgolem del od EIB (4,8 milioni dolari)
nameneti za Proektot za izgradba na trafostani-
ci. Najgolem del se povle~eni od nefinansiski
privaten sektor vo iznos od 32,4 milioni dolari.
Za prvite dva meseci od ovaa godina povle~eni se
sredstva vo iznos od 44,5 milioni dolari, od koi
36,4 od privatni kreditori.

Vo fevruari sklu~eni se novi krediti od 0,6 mi-
lioni dolari, a za prvite dva meseci vkupno 17,5
milioni dolari, pri {to celiot iznos e sklu~en so
nefinansiski privaten sektor. 

Redovnoto i navremeno servisirawe na obvrski-
te kon stranstvo prodol`i i vo ovoj mesec, pri {to
otplateni se 8,1 milioni dolari, od koi 4,8 milio-
ni dolari glavnica. Od vkupnite obvrski sprema
stranstvo 3,6 milioni dolari se plateni sprema
multilateralnite kreditori (EBRD, IBRD), 1,5
milioni dolari kon bilateralnite kreditori i 3,0
milioni dolari sprema privatni banki, finansis-
ki institucii i nefinansiski privaten sektor. Na
kumulativna osnova za prvite dva meseci servisi-
rani se 266,8 milioni dolari, od koi 251,7 milioni
dolari glavnica, vo koi se vklu~eni otplatite kon
Londonskiot klub na doveriteli vo iznos od 227,5
milioni dolari vo januari.

Soglasno Planot na otplata na Narodnata banka
na Republika Makedonija za periodot mart - de-
kemvri 2006 godina, dostasuvaat za pla}awe 274,4
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milioni dolari obvrski sprema stranstvo, od koi
184,8  milioni dolari glavnica.

Sostojbata na kratkoro~niot dolg na krajot na
fevruari 2006 godina iznesuva{e 102,7 milioni
dolari. Pritoa, vo ovoj mesec koristeni se kratko-
ro~ni finansiski krediti vo iznos od 8,3 milioni
dolari i otplateni se obvrski vo iznos od 0,3 mil-
ioni dolari.

Gledano po dol`nici, sostojbata na vkupniot
nadvore{en dolg (dolgoro~en i kratkoro~en) izne-
suva{e 2.084 milioni dolari, od koi 1.468 milioni
dolari vo javniot sektor, koj vo odnos na prethod-
niot mesec e namalen za 16 milioni dolari. Vo
privatniot sektor dolgot na mese~na osnova e zgo-
lemen za 30 milioni dolari i na krajot na fevrua-
ri iznesuva{e 616 milioni dolari.

3. FISKALEN SEKTOR

Vo prvite dva meseci vo 2006 godina, vkupnite
prihodi na Centralniot buxet se ostvareni vo iz-
nos od 7.780 milioni denari, {to pretstavuva po-
malo ostvaruvawe za 4,8% vo odnos na istiot pe-
riod od minatata godina. Pomaloto ostvaruvawe na
vkupnite prihodi pred se, se dol`i na namaluva-
weto na site dano~ni prihodi osven prihodite od
akcizi, od carini i prihodite od danokot na do-
bivka. Dano~nite prihodi vo mesecite januari i
fevruari 2006 godina se realizirani vo iznos od
7.293 milioni denari, {to pretstavuva namaluva-
we od 6,2% vo odnos na ostvarenite dano~ni pri-
hodi vo istiot period vo 2005 godina.

U~estvoto na danokot na dodadena vrednost vo
vkupnite dano~ni prihodi vo mesecite januari i
fevruari 2006 godina iznesuva 39,1% odnosno
u~estvoto na DDV zaedno so akcizite iznesuva

61,5%. Od danokot na dodadena vrednost vkupno se
naplateni prihodi vo visina od 3.044 milioni dena-
ri, {to pretstavuva pomalo ostvaruvawe za 19,5%,
odnosno za 736 milioni denari, vo odnos na istiot
period od 2005 godina. Vakvoto namaleno ostvaru-
vawe kaj DDV se dol`i na povratot na danokot, kako
i na zapo~nuvaweto na odlo`eno pla}awe na dano-
kot na dodadena vrednost za stoki za oblagoroduva-
we, soglasno primena na noviot Carinski zakon od 1
januari 2006 godina.

Prihodite od akcizi se povisoki za 5,6% ili za
88 milioni denari vo odnos na istiot period lani,
pri {to dostignaa iznos od 1.741  milioni denari. 

Vo ovoj period od personalniot danok na dohod
se naplateni prihodi vo iznos od 1.173 milioni
denari, {to e re~isi isto vo sporedba so istiot
period vo 2005 godina. Vo ovoj period danokot na
dobivka se ostvari vo iznos od 563 milioni dena-
ri, odnosno za 116 milioni 

Vo mesecite januari i fevruari 2006 godina pri-
hodite od carina se nezna~itelno povisoki spore-
deno so istiot period lani. Toa se dol`i na nama-
luvaweto na carinskite stapki soglasno Dogovorot
za pristapuvawe kon Svetskata trgovska organiza-
cija, kako i dogovorite za slobodna trgovija. Pri-
hodite od uvozni dava~ki vo ovoj period   iznesu-
vaat 607 milioni denari.

Vo periodot januari-fevruari 2006 godina,
vkupnite rashodi na Centralniot buxet iznesuvaa
9.528 milioni denari, {to e za 4,1 % pove}e vo od-
nos na istiot period od 2005 godina, odnosno vkup-
nite rashodi na Centralniot buxet se pogolemi za
371 milioni denari.

Vo vkupnite rashodi na Centralniot buxet, ras-
hodite za plati i nadomestoci vo ovoj period
u~estvuvaa so 38,2%. Vo odnos na istiot period la-
ni sredstvata za plati i nadomestoci se zgolemeni
za 1,9% odnosno iznesuvaat 3.636 milioni denari.

Rashodite za stoki i uslugi iznesuvaat 1.084 mi-
lioni denari, odnosno za 6,7% pomalku vo spored-
ba so istiot period lani.

Vo delot na transferite (u~estvo od 40,2% vo
vkupnite rashodi na Centralniot Buxet), vo ovoj
period se potro{eni 3.828 milioni denari odnos-
no potro{eni se 17,5% pove}e sredstva vo odnos so
sredstvata za transferi vo 2005 godina. Transfe-
rite kon Fondot za penzisko i invalidsko osiguru-
vawe se izvr{eni vo iznos od 1.542 milioni dena-
ri ili za 199 milioni denari pove}e (14,8%) vo
odnos na istiot period lani. 

Vo periodot januari-fevruari za kapitalni ras-
hodi se potro{eni 428 milioni denari. Sporedeno
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so istiot period od 2005 godina, ova izvr{uvawe e
pomalo za 42,6 % ili za 317 milioni denari.

Za kamati se potro{eni sredstva vo iznos od 552
milioni denari {to e pove}e za 30,5% vo spored-
ba so istiot period 2005 godina. 

Vakvite dvi`ewa vo fiskalnata sfera vo ovoj period
od 2006 godina, odnosno pomalata naplata na javnite
prihodi i pogolemoto tro{ewe na buxetskite sredstva,
pridonesoa da se ostvari deficit na Centralniot Bu-
xet vo iznos od 1.748 milioni denari, dodeka konsoli-
diraniot buxet ostvari deficit od 988 milioni denari.

4. MONETAREN SEKTOR

4.1. Monetarni dvi`ewa

Vo fevruari 2006 godina, monetarnata politika
se sproveduva{e vo uslovi na relativno ekspan-
zivna fiskalna politika (centralniot buxet za-
bele`a deficit od 290 milioni denari), kako i
povolni dvi`ewa na devizniot pazar (NBRM vo
fevruari 2006 godina izvr{i neto otkup od 8,6 mi-
lioni dolari). 

Vo ovoj period edinstveno gotovite pari vo optek
deluvaa vo nasoka na povlekuvawe na likvidnost
na bankarskiot sistem. Imeno, po zna~itelnoto se-

zonsko namaluvawe na gotovite pari vo optek vo
januari 2006 godina, vo fevruari 2006 istite zabe-
le`aa porast od 4,1%. Istovremeno, monetarnite
instrumenti na NBRM, transakciite na devizniot
pazar i depozitite na dr`avata (fiskalnata po-
litika) deluvaa vo nasoka na kreirawe na likvid-
nost. Vo fevruari 2006 godina zapi{anite blagaj-
ni~ki zapisi  zabele`aa namaluvawe od 7%, depo-
zitite na dr`avata zabele`aa pad od 10%, dodeka
na devizniot pazar NBRM izvr{i neto odkup od 8,6
milioni dolari, so {to vo fevruari 2006 godina
likvidnosta na bankarskiot sistem zabele`a po-
rast od 27,2%. Pritoa, vo uslovi na povisoka poba-
ruva~ka za blagajni~ki zapisi, ponderiranata ka-
matna stapka na blagajni~kite zapisi iznesuva{e
7,31%, {to vo odnos na prethodniot mesec pret-
stavuva namaluvawe od 1,2 procentni poeni.

Na krajot od fevruari 2005 godina, na mese~na
osnova, primarnite pari zabele`aa porast od 7,9%
kako rezultat na porastot na gotovite pari vo op-
tek za 4,1%, kako i sredstvata na `iro-smetkite
za 14,3%. Istovremeno, parite vo blagajnite zabe-
le`aa nezna~itelen pad od 0,2%. Vakvite dvi`e-
wa determiniraa porast na monetarniot agregat
M1 od 3,2% na mese~na osnova. Vo uslovi na porast
na kratkoro~nite denarski depoziti, stabilno ni-
vo na kratkoro~nite devizni depoziti, kako i po-
rastot na monetarniot agregat M1, monetarniot ag-
regat M2 na mese~na osnova zabele`a porast od
1,5% na mese~na osnova. Zna~itelniot rast na
dolgoro~nite devizni depoziti od 4,6%, kako i ne-
zna~itelniot porast na dolgoro~nite denarski de-
poziti determiniraa porast kaj naj{irokiot mone-
taren agregat M4 od 1,6%.

Vo fevruari 2006, godina vkupniot depoziten
potencijal na komercijalnite banki zabele`a po-
rast od 1% na mese~na osnova. Od aspekt na valut-
nata struktura, rastot be{e determiniran od po-
rastot na denarskite depoziti za 2,3%, no i na de-
viznite depoziti 0,3%. Istovremeno, analizata na
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depozitniot potencijal spored ro~nosta poka`uva
rast, kako na kratkoro~nite, taka i na dolgoro~ni-
te depoziti. Kreditite na privatniot sektor vo
fevruari zabele`aa porast od 2% na mese~na i
20% na godi{na osnova, pri {to porastot e poin-
tenziven kaj kreditite vo stranska valuta. Domi-
nanten pridones vo porastot na kreditiraweto
imaat dolgoro~nite krediti vo denari naso~eni
kon sektorot naselenie i dolgoro~nite devizni
krediti alocirani kaj korporativniot sektor.   

Kamatnata politika na komercijalnite banki ne
zabele`a nekoja pozna~ajna promena. Imeno, pro-
se~nite ponderirani kamatni stapki za denarski
krediti vo fevruari 2006 godina iznesuvaa 11,8%
i vo odnos na prethodniot mesec pretstavuva ne-
zna~itelen pad od 0,2 procentni poeni. Istovre-
meno, kamatnite stapki na deviznite krediti iz-
nesuvaa 7,8% {to pretstavuva blag pad vo odnos na
prethodniot mesec. Prose~nite pasivni kamatni
stapki na denarskite depoziti vo fevruari 2006
godina zabele`aa namaluvawe od 0,2 procentni
poeni dostignuvaj}i 5,2%, dodeka kamatnite stap-
ki na deviznite depoziti ostanaa na isto nivo od
prethodniot mesec.

4.1. Bruto devizni rezervi

Vo fevruari 2006 godina, intervenciite na
NBRM na devizniot pazar bea vo nasoka na kreira-
we na primarni pari, pri {to vo ovoj mesec NBRM
prodade 3,6 milioni SAD dolari i otkupi 12,2 mi-
lioni dolari, so {to neto efektot be{e otkupeni
8,6 milioni dolari. Vakvite slu~uvawa na deviz-
niot pazar, otplatite na kreditorite, kako i kurs-
nite razliki pridonesoa bruto deviznite rezervi
na krajot od fevruari 2006 godina da dostignat ni-
vo od 1.156 milioni SAD dolari i vo odnos na kra-
jot na januari 2006 godina se poniski za 15 milioni
dolari.

5. PAZAR NA RABOTNA SILA

5.1. Vrabotenost

Vo fevruari 2006 godina vo Agencijata za vrabo-
tuvawe na Republika Makedonija se registrirani
25.170 zasnovani novi rabotni odnosi, {to e za 2,7
pati pove}e vo odnos na fevruari minatata godina.
Pritoa, vrabotuvawata na lica od evidencijata na
Agencijata za vrabotuvawe odnosno od registri-
ranite nevraboteni lica vo fevruari 2006 godina
u~estvuvaa so 24% vo vkupnite vrabotuvawa, dode-
ka ostanatite vrabotuvawa se direktno od dotoga{
neaktivnoto naselenie ili lica koi preminale od
edno na drugo rabotno mesto. 

Soglasno so op{tite tekovi vo ekonomijata vo
posledniot kvartal na 2005 godina, najgolem broj
od novite vrabotuvawa vo fevruari se registrira-
ni vo prerabotuva~kata industrija (32,7%), potoa
vo trgovijata (18,4%), grade`ni{tvoto (5,8%), i vo
javnata uprava, odbrana i zadol`itelna socijalna
za{tita (5,1%).
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na privaten sektor

Depoziten potencijal

Denari

Vo stranska valuta

Kratkoro~en

Dolgoro~en

Krediti na privaten sektor

Denari

Vo stranska valuta

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Bruto devizni rezervi
(milioni SAD dolari)
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5.2. Nevrabotenost

Brojot na registrirani nevraboteni lica vo
fevruari 2006 godina iznesuva{e 360.804 {to e za
0,2% povisoko nivo vo odnos na prethodniot mesec.
Na godi{no nivo, brojot na registrirani nevrabo-
teni lica e namalen za 34.098 lica ili 8,4%.  

Prilivot na lica vo registarot na Agencijata za
vrabotuvawe vo fevruari 2006 godina iznesuva 8.402
lica od koi najgolem del se lica na koi im prestanal
rabotniot odnos (40%), 29,5% se lica koi prvpat se
prijavile vo evidencijata na nevraboteni, 21% lica
se priliv od prethodno bri{anite lica od evidenci-
jata, a ostanatite lica se prijaveni po drugi osnovi
(se preselil od drug centar, mu prestanal dogovor za
delo, od osnova~ na pretprijatie i sl.). Najgolem del
od ovie lica se nekvalifikuvani, polukvalifiku-
vani i so sredno stru~no obrazovanie. Vo ramkite na
odlivot od Agencijata (7.580 lica), 43% se lica koi
zasnovale raboten odnos,  33,8% se lica izbri{ani
od evidencijata poradi neprijavuvawe i 23% se iz-
bri{ani poradi drugi osnovi, glavno penzionirawe,
osnovawe na pretprijatie, odbivawe na ponudena ak-
tivna merka, itn.

Od registriranite nevraboteni lica vo fevru-
ari 2006 godina, 38,7% se nekvalifikuvani i po-
lukvalifikuvani, 32,9% so zavr{eno sredno
stru~no obrazovanie, 17,5% se kvalifikuvani i
visoko kvalifikuvani i 11% se so zavr{eno vi{o
i visoko obrazovanie. Spored polot, ma`ite
u~estvuvaat so 57,9% vo vkupniot broj na nevrabo-
teni lica.  

5.3. Korisnici na pari~en nadomestok za 

nevrabotenost i pravo na zdravstveno 

osiguruvawe

Vo fevruari 2006 godina, 39.171 lica koristele
pari~en nadomestok vo slu~aj na nevrabotenost, {to

pretstavuva 10,9% od evidentiranite nevraboteni
lica. Vo odnos na istiot period prethodnata godina
brojot na korisnici na pari~en nadomestok e nama-
len za 15% {to glavno se dol`i na namaluvaweto
na brojot na korisnici po osnov na sezonci.

Od vkupniot broj na registrirani nevraboteni
lica vo fevruari 2006 godina, 67,6% koristele
besplatno zdravstveno osiguruvawe od Agencijata
za vrabotuvawe. Na godi{na osnova, brojot na
korisnici na zdravstveno osiguruvawe e namalen
za 4,5%. Pritoa, duri 84% od ovie lica go ostvaru-
vaat pravoto na besplatno osiguruvawe preku
Agencijata samo zatoa {to nemaat druga osnova za
osiguruvawe {to ja zgolemuva inicijativata na
licata da se prijavuvaat kako nevraboteni (na
primer onie koi rabotat vo sivata ekonomija ili
pak se fakti~ki ekonomski neaktivni). 

5.4. Korisnici na penzii i socijalna pomo{

Vo prvite dva meseci od 2006 godina prodol`i
porastot na brojot na penzionerite. Imeno, soglas-
no poslednite podatoci na Fondot za penzisko i
invalidsko osiguruvawe vo fevruari se evidenti-
rani 266.125 penzioneri, {to vo odnos na januari
pretstavuva porast od 0,2% ili 439 lica. Na go-
di{na osnova, broj na penzioneri e pogolem za
5.534 lica, odnosno za 2,1%.

Strukturno gledano, pogolem del od niv se takana-
re~eni starosni penzii 54%, potoa sleduvaat semej-
nite penzii so 27,2% i  invalidskite penzii so 18,2%.

Penzionerite od prvata grupa (do 11.654 den.)
u~estvuvaat so 88,3%, vo vkupniot broj na ovie ko-
risnici, dodeka tie od vtorata grupa (nad 11.654
den.) so 11,7%.

Za isplata na penziite, vo fevruari se potro{e-
ni 1.944 milioni denari.

Struktura na nevraboteni lica korisnici na pari~en nadomestok

Ste~aj

Sezonci

Tehnolo{ki vi{ok od
raboten odnos

Tehnolo{ki vi{ok
25 zagubari

Tehnolo{ki vi{ok
12 zagubari

Tehnolo{ki vi{ok od
dr`avna i javna 
administracija i
Makedonski `eleznici

Izvor: Agencija za vrabotuvawe

Izvor: Agencija za vrabotuvawe

2003 2004 2005 2006

Broj na registrirani nevraboteni lica
400.000

395.000

390.000

385.000

380.000
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360.000

355.000
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360,804

394,087

365,950

395,607

380,289

20,3%
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4,5%
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Vrednosta na prose~nata penzija vo ovoj mesec
iznesuva 7.503 denari, {to pretstavuva minimalen
mese~en porast od 0,2%, a pak na godi{no nivo
porast od 2,1%. Soodnosot na prose~nata penzija
za fevruari so prose~nata isplatena neto plata
vo januari1 2005 godina iznesuva 56,3%.

Najnovite podatoci za korisnicite na socijalna
pomo{, vo prvite dva meseca poka`uvaat trend na
namaluvawe, pri {to vo fevruari 2006 godina za
isplata na socijalna pomo{ se potro{eni 146.1
milioni denari za 64.094 doma}instva. Sporedbe-
no so januari 2006 godina ova pretstavuva namalu-
vawe od 1.855 lica ili 3%, a  namaluvawe od 6% e
zabele`ano i na godi{na osnova.

Isto taka, namaluvawe e zabele`ano i vo kate-
gorijata na korisnici na korisnici na pomo{ za tu|a
nega, pri {to za ovoj vid na pomo{ vo fevruari se
potro{eni 65 milioni denari za 20.725 lica, do-
deka kaj korisnicite na postojana pari~na pomo{ e
registirano malo nazna~itelno zgolemuvawe pri
{to za 4.904 lica se potro{eni 15 milioni denari.

Od strukturen aspekt ne se zabele`ani pogolemi
promeni, {to zna~i deka najmnogu korisnici na so-
cijalna pomo{ ima vo Skopje (20,7%), sleduvaat Te-
tovo (12,3%), Kumanovo (11,8%), Prilep (8,9%), itn.

5.5. Prose~na neto-plata

Po~nuvaj}i od januari 2006 godina vo presmetka-
ta na mese~nata neto-plata po vraboten za prpat
se vklu~eni i podatoci od Ministerstvoto za vna-
tre{ni raboti i Ministerstvoto za odbrana. Kako
rezultat na ovie promeni vo presmetkite, vo janu-
ari 2006 godina prose~nata isplatena neto-plata
po vraboten iznesuva 13.328 denari, odnosno ost-
vareno e nominalno zgolemuvawe od 1,5% i realno
namaluvawe od 0,2%.

Analizirano po sektori na dejnosti, na mese~na
osnova, porast na platite e registriran vo zemjo-
delstvo (2,4%) i industrija (2,0%), dodeka vo uslu-
gite e zabele`ano malo namaluvawe od 0,8%. 

Najgolem mese~en porast na prose~no isplatena
neto-plata od 16,8% vo januari 2006 e registriran
vo oddelot "Proizvodstvo na kancelariski ma{ini
i kompjuteri#.

Na godi{na osnova, nominalnata i realnata pro-
se~na plata registriraa stapka na porast od 6,4%,
odnosno 3,5%.

Vo pogled na visinata na platite, najvisoki pla-
ti se isplatuvaat vo sektorot "Finansisko posre-
duvawe# (26.123 denari), dodeka najniska plata se
isplatuva vo "Grade`ni{tvo# (9.693 denari). 

Procentot na vraboteni vo Republika Makedoni-
ja koi so zadocnuvawe primaat plata prodol`uva
da se dvi`i vo nadolna linija, {to zna~i deka sos-
tojbata so ovie rabotnici postepeno se stabilizi-
ra. Imeno, vo januari 2006 godina, samo 13,9% od
rabotnicite vo Republika Makedonija ne primile
plata.

1) Sporedbata se vr{i so prose~nata plata od prethodniot mesec bidej}i podatocite za plati izleguvaat so eden mesec zadocnuvawe

Izvor: Fond na penziskoto i invalidskoto osiguruvawe na Makedonija

Vkupen broj na penzioneri
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Izvor: Ministerstvo za trud i socijalna politika
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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Nadvore{niot dolg na krajot na fevruari 2006 godi-
na iznesuva{e  1.981 milioni dolari i vo odnos na ja-
nuari e zgolemen za 9 milioni dolari. Mese~noto zgo-
lemuvawe na nadvore{niot dolg glavno se dol`i na
pogolem iznos na povle~eni sredstva od otplatata na
glavnicata na dolgot.

Vo strukturata na nadvore{niot dolg po kreditori,
multilateralnite kreditori opfa}aat pove}e od po-
lovina (53,5%), od koi najgolem del se (IDA, IBRD,
EIB, i EU). Bilateralnite kreditori vo strukturata
na dolgot u~estvuvaat so 9.8%, a privatnite kreditori
so 36.9%. 

Vo fevruari povle~eni se sredstva vo iznos od 39,4
milioni dolari. Najgolem del od povle~enite sredst-
va se od privatniot nefinansiski sektor (30,9 milio-
ni dolari). Od multilateralnite kreditori povle~e-
ni se 6,5 milioni dolari od koi najmnogu od EIB (4,8
milioni dolari) nameneti za Proektot za izgradba na
trafostanici. Za prvite dva meseci od ovaa godina
povle~eni se vkupno sredstva vo iznos od 44,5 milioni
dolari, od koi 36,4 milioni dolari od privatni kred-
itori.

Servisiraweto na obvrskite, prodol`uva da se iz-
vr{uva redovno i navremeno, pri {to vo fevruari ot-
plateni se 8,1 milion dolari (4,8 milioni dolari
glavnica). Pritoa, sprema multilateralnite kredito-
ri otplateni se 1.5 milioni dolari, a ostatokot od 3,0
milioni dolari sprema privatni kreditori. Kumula-

tivno, za periodot januari - fevruari 2006 godina ot-
plateni se 266,8 milioni dolari obvrski sprema
stranstvo, od koi 251,7 milioni dolari glavnica. 

Novosklu~enite krediti vo fevruari iznesuvaa 0,6
milioni dolari i celiot iznos e sklu~en so privatni
banki i finansiski institucii i nefinansiski pri-
vaten sektor. Za prvite dva meseci sklu~eni se novi
krediti vo iznos od 17. 5 milioni dolari i celiot iz-
nos e sklu~en so privatni kreditori.

Soglasno Planot na otplata na Narodnata banka na
Republika Makedonija, vo periodot mart - dekemvri
2006 godina dostasuvaat obvrski za pla}awe kon
stranskite kreditori vo iznos od 224,4  milioni dola-
ri, od koi 164,8 milioni dolari glavnica.

Kratkoro~niot nadvore{en dolg na krajot na fev-
ruari 2005 godina  iznesuva{e 102,7 milioni dolari.
Pritoa, vo ovoj mesec koristeni se finansiski kredi-
ti vo iznos od 8,8 milioni dolari, a plateni se obvrs-
ki vo iznos od 0,3 milioni dolari. 

Gledano po dol`nici, vkupniot nadvore{en dolg
(kratkoro~en i dolgoro~en) na krajot na fevruari iz-
nesuva{e 2.084 milioni dolari, od koi 1.468 milioni
dolari vo javniot sektor, koj vo sporedba so predhod-
niot mesec e namalen za 16 milioni dolari. Vkupniot
nadvore{en dolg vo privatniot sektor e zgolemen za
30 milioni dolari na mese~na osnova i na krajot na
fevruari iznesuva{e 616 milioni dolari.

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA1

31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.03.2005 30.06.2005 30.09.2005 31.12.2005 31.01.2006 28.02.2006

1.004 1.031 1.033 980 1.048 1.198 1.313 1.270 1.236 1.243 1257 1263 1251

684 714 716 688 756 926 1062 1041 1.014 1.035 1052 1066 1057

114 113 82 71 67 68 62 61 53 67 62 63 62

115 117 123 124 145 181 224 215 225 223 248 250 246

55 57 57 33 18 20 9 8 7 7 6 6 6

179 222 250 255 295 358 388 378 366 365 362 366 364

54 68 67 75 102 116 148 143 132 141 140 143 145

22 17 17 14 12 8 8 8 7 7 7 7 7

5 5 7 6 14 17 23 22 20 20 20 20 20

90 72 72 61 32 36 65 78 83 83 88 88 87

48 40 37 44 65 112 122 116 109 109 106 109 107

1 2 3 4 5 7 10 11 12 13 13 13 13

0 0 1 1 0 2 1 1 0 0 0 0 0

320 317 316 292 292 272 252 230 222 208 205 197 194

394 407 405 464 501 572 644 690 708 737 911 709 730

243 250 253 262 254 234 233 228 227 222 222 181 178

151 157 152 202 247 328 412 462 480 514 689 528 552

27 26 32 143 181 211 250 241 245 259 435 263 260

124 131 120 59 66 117 162 221 235 255 254 265 292

1.398 1.438 1.438 1.444 1.549 1.770 1.957 1.960 1.944 1.980 2.168 1.972 1.981

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

1) Dolgoro~en i srednoro~en dolg

(milioni SAD dolari)

Oficijalni kreditori

Multilaterala

IMF

IBRD

IFC

IDA

EIB

EUROFIMA

CEDB

EBRD

EU

IFAD

EAR

Bilaterala

Privatni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Banki i finan. instit.

Pretprijatija

VKUPNO
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NADVORE[EN DOLG - PO KREDITORI

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1.123 1.141 1.380 1.438 1.436 1.444 1.577 1.789 1.963 2.168

468 490 687 714 715 688 757 922 1.062 1.052

80 103 114 113 82 71 67 68 63 62

206 237 296 339 373 379 441 539 612 610

2 0 56 57 57 33 18 13 9 6

76 37 54 68 67 75 102 116 148 140

69 83 90 72 72 62 32 40 65 88

29 25 23 17 17 14 12 8 8 7

6 5 5 5 7 6 15 17 23 20

48 41 37 44 65 113 123 106

1 2 3 4 6 8 11 13

402 377 289 317 316 292 277 271 252 205

253 274 404 407 405 464 543 596 693 911

229 241 243 250 253 262 254 244 233 222

24 33 161 157 152 202 289 352 460 689

1.043 1.038 1.266 1.325 1.335 1.373 1.510 1.721 1.900 2.160

60 55 52 63 64 42 72 85

Vkupno (Srednoro~en i dolgoro~en)

Multilateralni

IMF

IBRD / IDA

IFC

EIB

EBRD

EUROFIMA

Sovet na E.R.banka

EU

IFAD

Bilateralni kreditori

Privatni kreditori

Komercijalni banki

Ostanato

Vkupno (bez MMF)

Kratkoro~en dolg

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

OTPLATA NA DOLGOT PO KREDITORI
(januari - fevruari 2006 god.)

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Vkupno Glavnica Kamata

266,8 251,7 15,1

24,4 17,9 6,5

8,4 5,0 3,4

0,5 0,0 0,5

3,1 2,2 0,9

0,0 0,0 0,0

1,1 0,6 0,5

0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

3,2 2,2 1,0

0,5 0,0 0,5

0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

16.0 12,9 3,1

242,4 233,8 8,6

227,5 222,4 227,5

14,9 11,4 3,4

10,6 7,7 2,9

4,3 3,7 0,5

(vo milioni SAD dolari)

Vkupno (glavnica i kamata)

Oficijalni kreditori

Multilaterala

IMF

IBRD

IFC

IDA

EIB

EUROFIMA

CEDB

EBRD

EU

IFAD

EAR

Bilaterala

Privatni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Banki i finansiskii institucii

Pretprijatija

vo milioni dolari
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VKUPEN NADVORE[EN DOLG PO DOL@NICI *

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1.118 1.139 1.437 1.490 1.489 1.506 1.635 1.813 2.029 2.072

1.012 1.007 1.222 1.305 1.330 1.222 1.321 1.487 1.603 1.704

774 775 890 975 1.066 1.052 1.135 1.257 1.350 1.473

766 767 864 932 1.018 1.010 1.095 1.215 1.308 1.428

18 33 48 42 40 41 42 44

1 1 1 3 0 0 0 0 0 0

7 7 7 7 0 0 0 0 0 0

80 99 114 113 96 71 67 68 63 62

158 133 218 217 168 99 119 162 190 169

106 132 215 185 159 284 314 325 427 554

84 92 110 93 66 97 110 86 74 121

22 40 105 92 93 187 204 240 353 433

Vkupen nadvore{en dolg

Javen sektor

Vlada

Vlada (obvrski na Vlada)

Fond za pati{ta

Zdravstven fond

Ostanati

NBM

Javni pretprijatija

Privaten sektor

Banki

Pretprijatija

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

* Kratkoro~en, srednoro~en i dolgoro~en dolg

VALUTNA STRUKTURA NA NADVORE[NIOT DOLG
(strukturata se odnesuva samo na glavnicata)

Valuta

DKK

vo USD

%

JPY

vo USD

%

SEK

vo USD

%

CNF

vo USD

%

GBR

vo USD

%

USD

vo USD

%

EUR

vo USD

%

SDR

vo USD

%

AUD

vo USD

%

Vkupno

31.12.2004 31.01.2005 28.02.2005 31.03.2005 30.04.2005 31.05.2005 30.06.2005 31.07.2005 31.08.2005 30.09.2005

6.264.755 5.783.201 5.783.201 5.783.201 5.783.201 5.783.201 5.783.201 5.301.646 5.301.646 5.301.646,00

1.145.800 1.012.968 1.023.085 1.004.818 1.006.351 939.703 944.838 859.525 865,861 856.991

0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04

297.582.450 289.148.252 289.148.252 261.980.284 262.601.308 302.227.634 302.251.070 293.816.872 507.409.518 479.600.081

2.870.533 2.798.311,00 2.743.724 2.437.148 2.497.447 2.817.610 2.645.549 2.614.325 4.551.032 4.256.488

0,15 0,15 0,14 0,13 0,13 0,15 0,14 0,14 0,24 0,22

5.308.682 5.037.906 5.037.906 4.144.892 4.144.892 4.144.892 4.144.892 3.874.116 3.874.116 2.981.102

801.058 722.631 731.053 587.433 584.994 563.822 566.903 498.146 503.329 383.728

0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02

38.124.204 38.753.310 38.753.310 38.244.435 38.166.945 38.166.945 39.878.833 43.480.584 44.180.584 43.663.334

33.590.802 32.672.495 33.073.240 31.908.550 32.166.583 30.822.271 30.990.724 33.690.687 34.693.401 33.811.217

1,74 1,74 1,73 1,68 1,69 1,64 1,64 1,76 1,80 1,73

1.050.618 987.382 985.754 968.879 965.284 963.616 961.935 898.616 963.297 944.398

2.016.452 1.858.425 1.881.338 1.822.933 1.846.079 1.691.466 1.700.710 1.576.522 1.718.628 1.668.955

0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,09 0,09 0,80 0,09 0,09

607.905.524 594.860.852 598.704.521 593.314.602 588.808.133 590.568.882 606.610.770 592.873.628 592.685.515 587.718.761

607.905.524 594.860.852 598.704.521 593.314.602 588.808.133 590.568.882 606.610.770 592.873.628 592.685.515 587.718.761

31,47 31,61 31,38 31,23 30,95 31,42 31,96 31,03 30,78 30,11

604.626.427 610.598.810 317.754.239 632.129.170 637.362.416 653.366.319 682.977.542 700.190.491 705.316.331 728.326.854

822.534.287 795.914.810 813.274.241 818.164.146 825.830.369 874.107.781 819.553.485 846.740.122 859.146.356 878.581.262

42,58 42,29 42,63 43,07 43,42 43,36 43,37 44,31 44,62 45,01

296.835.757 297.963.905 297.740.170 298.001.253 297.334.872 296.253.429 296.026.024 295.912.238 295.448.306 306.795.625

460.988.020 451.963.905 456.134.580 450.227.952 449.303.796 436.962.075 429.334.913 431.961.825 431.306.106 444.689.395

23,86 24,02 23,91 23,70 23,62 23,25 22,72 22,60 22,40 22,78

131.685 131.685 131.685 131.685 131.685 131.685 131.685 131.685 1.312.685 131.685

102.141 101.889 103.046 101.513 103.003 187.794 188.967 100.130 98.415 100.343

0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

1.931.954.617 1.881.906.288 1.907.668.829 1.899.569.095 1.902.146.755 1.879.406.776 1.889.678.316 1.910.914.910 1.925.543.643 1.952.067.140

vo milioni dolari
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SERVISIRAWE NA OBVRSKI (GLAVNICA I KAMATA)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

33 47 53 86 103 111 144 184 186 196 178

29 29 27 29 43 49 66 82 53 55 51

1 1 0 2 17 19 8 9 22 20 11

19 15 6 6 0 6 4 6 8 12 13

8 3 1 0 3 3 27 20 3 5 3

0 2 8 2 3 3 3 3 6 9 9

0 1 8 14 15 15 19 38 9 8 14

0 7 2 5 4 1 4 4 5 0 0

0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0

0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 1

0 13 18 30 13 15 44 35 43 47 41

0 0 17 26 11 11 28 29 36 / /

0 0 0 0 0 0 10 0 0 / /

0 0 1 4 3 3 6 6 7 / /

4 5 9 27 46 48 34 66 85 94 86

0 0 0 0 0 0 0 8 10 10 10

4 5 9 27 46 48 34 59 75 84 76

13 32 72 57 52 54 60 51 50 45 54

12 18 43 20 26 27 27 23 21 21 23

2 3 3 3 3 3 2 1 1 1 1

8 7 6 5 8 9 10 9 9 9 10

1 1 0 0 5 5 4 2 1 1 0

0 4 28 3 4 3 4 4 5 5 5

0 2 4 5 4 5 5 4 2 2 3

0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1

0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1

0 0 0 2 1 1 2 2 2 2 2

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 13 28 21 8 8 17 13 13 8 8

0 0 27 20 8 7 15 11 11 / /

0 0 0 0 0 1 1 1 0 / /

0 0 1 1 1 1 2 1 2 / /

1 1 1 16 17 18 16 15 16 16 23

0 0 0 10 9 9 10 10 6 5 7

1 1 1 6 9 9 6 5 10 11 16

47 79 125 143 155 165 205 235 236 241 232

0 47 53 86 103 111 144 184 186 196 178

8 8 19 18 17 50 50 67 60 67

0 0 0 0 4 5 5 4 4 5

40 45 68 85 90 87 126 116 132 106

0 32 72 57 52 54 60 51 50 45 54

15 30 37 26 27 39 35 32 21 29

0 0 0 0 4 4 3 3 3 3

17 42 20 26 22 17 12 15 21 22

0 79 125 143 155 165 205 235 236 241 232

PO KREDITORI

Glavnica

Multilateralni

IMF

IBRD / IDA

IFC

EIB

EBRD

EUROFIMA

Sovet na E.R. banka

EU

IFAD

Bilateralni kreditori

Pariski klub

Tajvan

Ostanati

Komercijalni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Kamata

Multilateralni

IMF

IBRD / IDA

IFC

EIB

EBRD

EUROFIMA

Sovet na E.R. banka

EU

IFAD

Bilateralni kreditori

Pariski klub

Tajvan

Ostanati

Komercijalni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Vkupno (glavnica i kamata)

PO DOL@NICI

Glavnica

Vlada

Posebni fondovi

Ostanati

Kamata

Vlada

Posebni fondovi

Ostanati

Vkupno (glavnica i kamata)

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

(milioni SAD dolari)
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Definirawe na javniot dolg 

Javniot dolg na Republika Makedonija se sostoi
od obvrskite na javniot sektor na dr`avata po osnov
na doma{noto i nadvore{noto zadol`uvawe. Vo
praktikata ~esto se sre}avaat razli~ni definicii
za javniot dolg. Taka, spored metodologijata koja
MMF ja prepora~uva vo Prira~nikot za statistika
na vladinite finansii, dolgot na javniot sektor vo
sebe gi opfa}a dolgot na op{tata vlast (centralna
vlast i vonbuxetskite fondovi), lokalnata vlast,
monetarnata vlast i javnite pretprijatija. Za raz-
lika od ova, vo definicijata utvrdena vo Zakonot
za javen dolg ("Slu`ben vesnik na Republika Make-
donija# broj 62/2005) pod javen dolg se podrazbira
dr`avniot dolg (dolgot na op{tata vlast) i "site
finansiski obvrski sozdadeni preku zadol`uvawe
na op{tinite i na gradot Skopje, kako i na javnite
pretprijatija i trgovskite dru{tva koi se vo celos-
na ili vo dominantna sopstvenost na dr`avata, do-
deka dolgot na Narodna banka na Republika Make-
donija nema tretman na javen dolg. 

Poradi vakvite razliki koi se javuvaat vo defi-
niciite za javniot dolg, ~esto vo praktika mo`at da
se prezentiraat razli~ni podatoci vo zavisnost na
koristenata metodologija koi se odnesuvaat na vi-
sinata i strukturata na javniot dolg. 

Za potrebite na ovaa informacija, podatocite za
sostojbata, strukturata i dvi`eweto na javniot dolg
}e bidat prezentirani soglasno definicijata od
Zakonot za javen dolg. Dokolku vo presmetkata na
podatocite e primeneta druga metodologija, istata
}e bide navedena. 

Karakteristiki na portfolioto na javniot dolg

Generalno, najgolem del od portfolioto na javni-
ot dolg na Republika Makedonija go so~inuvaat ob-
vrskite nasledeni od porane{na SFRJ. 

Imeno, vedna{ po osamostojuvaweto, Vladata na
Republika Makedonija pristapi kon ras~istuvawe i
prestruktuirawe na obvrskite po osnov na nadvo-
re{niot dolg koj Republika Makedonija go nasledi
od porane{na SFRJ. Taka, vo 1994 godina be{e ras-
~isten nasledeniot dolg kon Svetka banka, a vo
1996 godina bea ras~isteni obvrskite kon Evropska
investiciona banka (EIB), EUROFIMA i CERF (Ev-

ropskiot Fond za resettlement). Isto taka, dolgot kon
Pariskiot klub na doveriteli be{e reprogramiran
dva pati, i toa vo 1995 godina, i povtorno vo 2000
godina. Dolgot kon Londonskiot klub na doveriteli
be{e refinansiran vo ramki na Novata finansiska
spogodba (NFS) od 1998 godina, so koja Republika
Makedonija se stekna so pravoto vo sekoe vreme da
izvr{i otkup na obvrznicite, spored uslovite na
pazarot na hartii od vrednost, pod uslov da nema
neizmireni obvrski po glavnina i kamata.

Pokraj ovie, vo dol`ni~koto portfolio vleguvaat
i obvrskite na dr`avata koi proizlegoa od obvrz-
nicite koi dr`avata gi izdade za re{avawe na
strukturnite problemi koi se pojavija vo procesot
na tranzicijata na makedonskata ekonomija, i koi
zna~itelno vlijaea na zgolemuvawe na sostojbata na
javniot dolg. Osobeno golemo vlijanie ima{e obvrz-
nicata za staro devizno {tedewe koja obvrska iako
datira{e od samoto osamostojuvawe, sepak dr`ava-
ta ja emituva{e vo 2000 godina, vo iznos od 546,5
milioni evra so cel obes{tetuvawe na gra|anite za
deviznite depoziti koi bea zamrznati vo bankite vo
Republika Makedonija, po raspa|aweto na porane{-
nata jugoslovenska federacija.

Nasledenite problemi so dolgot, kako i tekovnite
prestruktuirawa na bankarskiot sektor vlijaea na
kreirawe na nepovolno dol`ni~ko portfolio vo koe
dominiraat instrumenti so koi ne mo`e da se trguva
na doma{nite i me|unarodni finansiski pazari.

Sostojba i struktura na javniot dolg 

Kako rezultat na emituvaweto na obvrznicata za
staro devizno {tedewe sostojbata na javniot dolg

KARAKTERISTIKI NA PORTFOLIOTO
NA JAVNIOT DOLG

Grafikon 1: 
Instrumenti so koi mo`e da se trguva vs. instrumenti so

koi ne mo`e da se trguva na finansiskite pazari

Instrumenti so koi ne mo`e da se
trguva na finansiskite pazari

64%

Instrumenti so koi mo`e da se
trguva na finansiskite pazari

36%

Izvor: Ministerstvo za finansii
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vo 2000 godina go dostigna najvisokoto nivoto od 2,1
miljardi EUR,  {to pretstavuva{e 52,9% od BDP. Vo
natamo{niot period javniot dolg izrazen vo apso-
lutni i relativni iznosi kontinuirano se namalu-
va{e, i zaklu~no  so dekemvri 2004 godina, iznesu-
va{e 1,7 milijardi EUR. Blago zgolemuvawe na jav-
niot dolg vo odnos na BDP od 3,1 procenten poen
ima{e vo 2005 godina, koga kako rezultat na emisi-
jata na Evroobvrznicata nivoto na javniot dolg vo
dekemvri 2005 godina go dostigna nivoto od 1.9 mi-
lijardi EUR, ili 44,1% od proektiraniot BDP.  

Sredstvata od ovaa emisija bea iskoristeni za
predvremen otkup na obvrskite kon Londonskiot
klub na kreditori {to dovede do neutralizirawe
na efektite od zgolemuvaweto na dolgot koi se ost-
varija so ovaa emisija. Taka, zaklu~no so 28.02.2006
godina javnot dolg iznesuva 1.8 milijardi EUR, od-
nosno 39.7% od  BDP. Osven ova, so ovaa operacija
bea postignati i slednive pozitivni efekti:

! Realizirawe na golemi za{tedi vo Buxetot vo
narednite godini. Generalno, buxetot na Repub-
lika Makedonija preku ovaa transakcija vo sled-
nite 7 godini bi imal za{teda od vkupno 123.23
mil. evra, i toa pod pretpostavka deka uslovite
na me|unarodniot pazar bi ostanale nepromeneti
od momentnite ({to prakti~no e pesimisti~ka
varijanta, bidej}i site pogolemi investicionani
banki prevdiduvaat deka kamatnata stapka na do-
larot }e prodol`i da raste, a so toa i tro{okot
koj }e go ima RM za otplata na dolg so varijabil-
na kamata vo slednite godini). Dopolnitelno se
podgotvija i odredeni analizi, odnosno scenarija
dokolku uslovite na me|unarodniot pazar se pro-
menat, od koi mo`e da se voo~i deka Buxetot na
RM bi bil u{te pove}e izlo`en na tro{ok dokol-

ku vo bliska idnina dolarot zajaknuva vo odnos na
evroto. Analizite ja potvrduvaat u{te pogolema-
ta ekonomskata opravdanost od ovaa transakcija,
pri promeneti uslovi na me|unarodniot pazar
(istovremen porast na kamatnite stapki i apre-
cijacija na dolarot) {to izrazeno vo brojki pret-
stavuva za{teda vkupno od okolu 130 - 150 mi-
lioni evra, odosno od 9 do 29 milioni evra go-
di{na za{teda vo zavisnost od analiziranata go-
dina i scenario.

! Podobruvawe na profilot na dol`ni~koto port-
folio na dr`avata, od pri~ina {to Evroobvrz-
nicata pretstavuva standarden instrument vo
portfolioto na javniot dolg, koj e prepoznatliv
na me|unarodnata scena i so nejzinoto voveduva-
we se vr{i  zamena na dolg so polo{a reputacija.
Na toj na~in preku voveduvaweto na Evroobvrzni-
cite, pokraj standardnite dr`avni hartii od
vrednost, Republika Makedonija se zdobiva so
podobar benchmark vo svoeto  dol`ni~ko portfo-
lio;

! So zamenata na postoe~kiot dolg so pokratok rok
so evroobvrznicite so ro~nost od 10 godini se
prodol`uva ro~nosta na dol`ni~ko portfo-
lio na Republika Makedonija;

Tabela 1: Sostojba na javniot dolg

osnov godina

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 28.02.2006

Nadvore{en  javen dolg 1,188.35 1,340.07 1,317.28 1,202.98 1,124.20 1,132.64 1,388.50 1,186.00

Dolg na op{ta vlada 1,024.72 1,153.86 1,191.90 1,088.97 1,005.54 993.20 1,245.35 1,047.00

Dolg na centralna vlada 971.52 1,101.00 1,144.10 1,050.37 972.56 962.28 1207.95 1009.00

Javni fondovi 53.20 52.86 47.80 38.60 32.98 30.92 37.40 38.00

Op{tini N/A N/A N/A N/A N/A 0.00 0.00 0.00

Javni pretprijatija 163.63 186.21 125.38 114.01 118.66 139.44 143.15 139.00

Vnatre{en javen dolg 79.85 711.69 681.55 626.93 593.58 589.78 603.46 607.50

Dolg na op{ta vlada 79.85 711.69 681.55 626.93 593.58 589.78 603.46 607.50

Dolg na centralna vlada 79.85 711.69 681.55 626.93 593.58 589.78 603.46 607.50

Op{tini 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Javni pretprijatija* N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Vkupen javen dolg 1,268.20 2,051.76 1,998.83 1,829.91 1,717.78 1,722.42 1,991.96 1,793.50

Vkupen javen dolg kako % od BDP 36.78 52.92 52.08 45.85 41.95 40.94 44.12 39.73

Dolg na op{ta vlada kako % od BDP 32.03 48.12 48.81 42.99 39.05 37.63 40.95 36.65

vo milioni EUR

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM

� Nasledenite problemi so dolgot, kako i
tekovnite prestruktuirawa na
bankarskiot sektor vlijaea na kreirawe
na nepovolno dol`ni~ko portfolio vo
koe dominiraat instrumenti so koi ne
mo`e da se trguva na doma{nite i
me|unarodni finansiski pazari

�
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! Odbegnuvawe na odredeni vidovi na pazaren ri-
zik, osobeno rizik od promena na kamatnite stap-
ki i rizik od promena na devizniot kurs;

! Do krajot na april 2006 godina javnite pretprija-
tija }e gi dostavat do Ministerstvoto za finansii
prvite izve{tai za sostojbata na dolgot (spored
zakonot za javen dolg), i toga{ }e se potvrdi dali
javnite pretprijatija imaat ili ne doma{en dolg.
Vo strukturata na javniot dolg, zaklu~no so

28.02.2006 godina nadvore{niot dolg u~estvuva so
66%, a vnatre{niot dolg so 34%. 

Delot na vnatre{niot dolg predvideno e da se
zgolemuva postepeno za smetka na nadvore{niot
dolg, soglasno so potrebite na buxetot, pazarnite

uslovi, kapacitetot i mo`nostite na finansiskiot
sistem vo Republika Makedonija. Na toj na~in }e se
ovozmo`i zdrav razvoj na doma{niot pazar na har-
tii od vrednost, koj vo idnina }e pretstavuva glav-
na potpora na dr`avata vo politikata na zadol`u-
vawe. Istovremeno, }e se namali zavisnosta na fi-
nansira~kata strana na buxetot od stranskite za-
dol`uvawa i fluktuacii na me|unarodniot pazar.

Servisirawe na javniot dolg

Tro{ocite za servisirawe na javniot dolg vre-
menski se ramnomerno rasporedeni so cel da se od-
begne mo`nosta nivnata nestabilnost ili golema
koncentracija vo odreden period da ima destabili-
zira~ki efekt vrz buxetot. 

Tro{ocite po osnov na kamata vo odnos na priho-
dite, rashodite kako i BDP bele`aat namaluvawe
se do 2005 godina, dodeka proekciite za do 2008 go-
dina poka`uvaat blago zgolemuvawe koe pred se se
dol`i na zna~itelnoto u~estvo na dolgot so varija-
bilna kamatna stapka vo portfolioto na vkupniot
javen dolg kako i predviduvawata za postepenoto
zgolemuvawe na kamatnite stapki na me|unarodniot
pazar na kapital.

Valutna i kamatna struktura 

Visokoto u~estvo na nadvore{niot dolg vo vkup-
niot javen dolg, kako i faktot deka 81.18% od vna-
tre{niot dolg e denominiran vo EUR, pridonesuva
vo valutnata struktura na javniot dolg dominantno
u~estvo da ima javniot dolg izrazen vo stranska
valuta (94%), dodeka u~estvoto na dolgot vo
doma{na valuta da iznesuva samo 6% od vkupniot
javen dolg.

Od aspekt na valutnata struktura 55% od vkup-
niot dolg e denominiran vo evra dodeka 22% e de-
nominiran vo SAD dolari. 

Dolgot denominiran vo evra go so~inuvaat pogo-
lem del od strukturnite obvrznici (Obvrznicata za

Grafikon 2:
Sostojba na vkupniot javen dolg/BDP

Izvor: Ministerstvo za finansii, NBRM
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Grafikon 3:
Odnos pome|u vnatre{en i nadvore{en javen dolg

Izvor: Ministerstvo za finansii
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Grafikon 4:
Otplata na kamata vo odnos na prihodi, rashodi i BDP
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Grafikon 5:
Otplata na kamata i glavnina po osnov na javen dolg

* Zgolemuvaweto na otplatata po osnov na glavnina za nadvore{niot javen dolg
vo 2006 godina se dol`i na otkupot na dolgot kon Londonski klub na kreditori
za koja cel vo dekemvri 2005 godina se emituva{e evroobrznicata.

Izvor: Ministerstvo za finansii, NBRM
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staro devizno {tedewe, Obvrznicata za privatiza-
cija na Stopanska banka, Obvrznicite za denacio-
nalizacija), krediti od Evropskata komisija (EC),
Evropskata investiciona banka (EIB), Evropskata
banka za obnova i razvoj(EBRD)  i del od kreditite
od Pariskiot klub na kreditori i novoizdadenata
evroobvrznica. Dolgot denominiran vo dolari vo
najgolem del go so~inuvaat: del od dolgot kon Pa-

riskiot klub na kreditori, kako i kreditite zemeni
od Me|unarodnata banka za obnova i razvoj (IBRD).
Dolgot kon Me|unarodniot monetaren fond (IMF),
Me|unarodnata asocijacija za razvoj (IDA) i  Me|u-
naroden fond za razvoj na zemjodelieto (IFAD) gla-
si vo valuta specijalni prava na vle~ewe (SPV). Vo
doma{na valuta glasat kontinuiranite dr`avni
hartii od vrednost, strukturnata obvrznica izda-
dena za sanacija na bankarskiot sektor i obvrzni-
cata za selektivni krediti.

Vakvata struktura uka`uva na golema izlo`enost
na portfolioto na vkupniot dolg na rizikot od pro-

mena na devizniot kurs na denarot vo odnos na osta-
natite valuti vo koi e denominiran dolgot. 

Strukturata na kamatnite stapki e vramnote`ena,
so toa {to 51% od portfolioto na javniot dolg e so
fiksni kamatni stapki i 49% so fluktuira~ki ka-
matni stapki (vo ovoj procent vleguva i dolgot so
rok na dostasuvawe od 12 i pomalku meseci).

Grafikon 6: Valutna struktura na vkupniot javen dolg
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Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM

Grafikon 7: Kamatna struktura na vkupniot javen dolg

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM
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Grafikon 8: 
Struktura na vnatre{niot dolg
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Izvor: Ministerstvo za finansii

Tabela 2: Karakteristiki na strukturnite obvrznici 

Obvrznica za sanacija na Stopanska banka MKD 6 mlrd MKD 1996 1996 2010 15 eskontnata 01-Apr Sekoj mesec

stapka  (6.5%)

Obvrznica za selektivni krediti MKD MKD 1996 - 2020 25 Bez kamata - -

1,039 mlrd

Obvrznica za staro devizno {tedewe 546.5 Evra 2000 01-04-02 01.10 2011 10 2% godi{no 1April  1Okt. 1April 1Okt.

mil. EUR

Obvrznica za privatizacija na 120.15 31.03 31.12 EURIBOR+ 31.03, 31.06, 31.03, 31.06,

Stopanska banka mil. evra Evra 2001 2002 2014 14 1 procenten poen 30.09, 31.12 30.09, 31.12

Obvrznica za dena. - I emisija 2.5 mil. EUR Evra 2002 1.06 2003 1.06 2012 10 2% godi{no 1-06 1-06

Obvrznica za dena.- II emisija 39,5 mil. EUR Evra 2003 1.06 2004 1.06 2013 10 2% godi{no 01-06 01-06

Obvrznica za dena.- III emisija 47 mil. EUR Evra 2004 1.06 2005 1.06 2014 10 2% godi{no 01-06 01-06

Obvrznica za dena. IV emisija 58 mil. EUR Evra 2005 1.06 2006 1.06 2015 10 2% godi{no 01-06 01-06

Vkupno

Nameni za koi obvrznicite se
izdadeni

Iznos na
izdavawe

Valuta na
izdavawe

Godina na
izdavawe

Godina na

pla}awe na

I rata

Godina na
pla}awe na
posledna

rata

Rok na
dostasuvawe

Kamatna stapka
Data na

isplati na
glavnica

Data na
pla}awe na

kamata
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Vakvata strukturata na kamatnite stapki vo momentot
e relativno povolna, se dodeka varijabilnite kamatni
stapki na me|unarodniot pazar se na nisko nivo.

Vnatre{en javen dolg

Vnatre{niot dolg go so~inuvaat obvrskite po os-
nov na izdadenite strukturni obvrznici i izdadeni
dr`avni hartii od vrednost. 

Strukturni obvrznici

Zaklu~no so 28.02.2006 godina Republika Makedo-
nija ima izdadeno pet strukturni obvrznici. Karak-
teristikite i uslovite pod koi se izdadeni ovie
obvrznici se sodr`ani vo tabela br. 2:

Del od strukturnite obvrznici (Obvrznicata za
staro devizno {tedewe i Obvrznicite za denaciona-
lizacija) kotiraat na A.D. Makedonska berza i so is-
tite se trguva. Me|utoa, so ogled na faktot deka ovie

obvrznici bea izdadeni za poramnuvawe na odredeni
obvrski na dr`avata trguvaweto so niv e na nezado-
volitelno nisko nivo iako se najlikvidni hartii od

vrednost na berzata. Karakteristikite na ovie
obvrznici se specifi~ni poradi zakonskata mo`nost
gra|anite pokraj mo`nosta da trguvaat so niv, da gi
koristat i za drugi nameni koi se utvrdeni so zakon.

Vo grafikonite podolu e prika`ano dvi`eweto
na cenata i prinosot do dospevawe na strukturnite
obvrznici koi kotiraat na Makedonskata berza, vo
periodot januari-fevruari 2006 godina. 

Kontinuirani dr`avni hartii od vrednost

Aktivnostite povrzani so razvojot na pazarot na
dr`avni hartii od vrednost zapo~naa vo 2003 godi-
na koga Vladata ja usvoi Strategija za razvoj na pa-
zarot na dr`avni hartii od vrednost. Donesuvaweto
na strategijata pretstavuva{e osnova za otpo~nuva-
we so emisija na kontinuirani dr`avni hartii od
vrednost. Ministerstvoto za finansii vo januari
2004 godina uspe{no zapo~na so prvata emisija na
kontinuirani dr`avni hartii od vrednost (3-me-
se~ni dr`avni zapisi) i zaklu~no so dekemvri 2005
god, redovno emituva 3, 6 i 12 mese~ni dr`avni za-
pisi i 2 godi{ni dr`avni obvrznici, a ima izdade-
no i 5 godi{na obvrznica.  Vo 2006 god, pokraj re-
dovnite aukcii na spomenatite dr`avni hartii od
vrednost se planira i voveduvawe na 3-godi{ni
dr`avni obvrznici, kako rezultat na zainteresira-
nosta na pazarot i celite pri upravuvaweto so jav-
niot dolg.

Dr`avnite hartii od vrednost se denominirani vo
denari i se izdavaat vo dematerijalizirana forma.

Grafikon 10:
Prinos do dospevawe na obvrznicata (YTM)
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Grafikon 9:
Prose~na dnevna cena (P)
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Grafikon 11: Dr`avni hartii od vrednost po ro~nost -
zaklu~no dekemvri 2005 i fevruari 2006
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Zaklu~no 28.02.2006 godina, sostojbata na izdade-
ni dr`avni hartii od vrednost e 4,58 milijardi de-
nari, od koi 3,76 milijardi se odnesuvaat na dr`av-
ni zapisi, a ostanatite 0,82 se odnesuvaat na dr-
`avni obvrznici. Na grafikonite podolu e prika-
`ana sostojbata na dr`avni hartii od vrednost po
ro~nost, gledana od aspekt na denot na emisija (de-
kemvri 2005 i fevruari 2006 godina).

Vo sopstveni~kata struktura na dr`avnite hartii
od vrednost, gledana kumulativno, u~estvoto na ban-
kite e 69%, dodeka klientite u~estvuvaat so 31%.

Kamatnite stapki na dr`avnite zapisi od nivno-
to voveduvawe se odreduvaat pazarno, odnosno tie
se determinirani od ponudata i pobaruva~kata na
aukciite. Na grafikonot e prika`an trendot na ka-
matnite stapki na dr`avnite hartii od vrednost po
ro~nost. Od grafikonot vidno se zabele`uva kon-

tinuiraniot trend na opa|awe na kamatnite stapki.
Postojnata regulativa za sekundarno trguvawe vo

Republika Makedonija ovozmo`uva trguvawe so
dolgoro~ni i kratkoro~ni hartii od vrednost na
Makedonska berza A.D. kako i trguvawe so kratko-
ro~ni hartii od vrednost na pazarot na pari i paza-
rot preku {alter.

Na pazarot na pari dosega nema realizirano nitu
edna transakcija. Trguvaweto so dr`avnite hartii
od vrednost na Makedonska berza A.D e vo golema

mera ograni~eno od pri~ina {to postojat broker-
skite i berzanskite provizii.

Vo april 2005 godina, NBRM vo sorabotka so Mi-
nisterstvoto za finansii donese Pravilnik za na-
~inot i postapkata za trguvawe i poramnuvawe na
transakciite so hartii od vrednost na pazarot pre-
ku {alter. So usvojuvaweto na ovoj pravilnik, ofi-
cijalno zapo~na da funkcionira pazarot preku
{alter (OTS) na koj vo momentov se trguva so dr-
`avnite zapisi, a vo bliska idnina se planira ne-
govo nadopolnuvawe koe }e se odnesuva i za konti-
nuiranite dr`avni obvrznici. 

Za trguvaweto na pazarot preku {alter vo momen-
tov ne postojat  transakcioni tro{oci. Bankite, in-
volvirani vo transakciite, ostvaruvaat dobivka
samo od razlikite (spredovite) pome|u kupovnata i
proda`nata cena. Dopolnitelna prednost na ovoj
pazar e {to poramnuvaweto na sklu~enite transak-
cii se vr{i vo realno vreme, odnosno vedna{ po
sklu~uvaweto na transkacijata. Kako rezultat od
spomenatite prednosti, brojot na transakcii na ovoj
pazar bele`i postepeno zgolemuvawe, odnosno zak-

Grafikon 13: Dvi`ewe na kamatnite stapki na dr`avnite
hartii od vrednost zaklu~no fevruari 2006 godina
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Tabela 3: Sostojba na  nadvore{niot javen dolg spored GFS metodologijata

2000 2001 2002 2003 2004 2005* 28/02/2006

Javen sektor 1428 1398 1268 1179 1179 1441 1239

Vlada 1154 1192 1089 1006 993 1245 1047

Vlada (obrski na vlada) 1101 1144 1050 973 962 1208 1009

Fond za pati{ta 53 48 39 33 31 37 38

NBM 88 80 65 55 46 53 53

Javni pretprijatija 186 125 114 119 139 143 139

*Zgolemuvaweto na sostojbata na nadvore{niot javen dolg zaklu~no 31.12.2005 godina se dol`i na emisijata na Evroobrznicata vo iznos od 150 milioni EUR, koj iznos vo
januari 2006 godina se iskoristi  za otkup na dolgot kon Londonski klub na kreditori i so toa dojde do neutralizirawe na zgolemuvaweto na nadvore{niot javen dolg.

Izvor: NBRM

vo milioni EUR

�
Blago zgolemuvawe na javniot dolg vo
odnos na BDP od 3,1 procenten poen
ima{e vo 2005 godina, koga kako 
rezultat na emisijata na
Evroobvrznicata nivoto na javniot dolg
vo dekemvri 2005 godina go dostigna
nivoto od 1.9 milijardi EUR, ili 44,1%
od proektiraniot BDP.  
Sredstvata od ovaa emisija bea 
iskoristeni za predvremen otkup na
obvrskite kon Londonskiot klub na
kreditori {to dovede do 
neutralizirawe na efektite od 
zgolemuvaweto na dolgot koi se 
ostvarija so ovaa emisija. Taka,
zaklu~no so 28.02.2006 godina javnot
dolg iznesuva 1.8 milijardi EUR, 
odnosno 39.7% od  BDP

�
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lu~no so fevruari 2006 godina na sekundarniot pa-
zar se sklu~eni vkupno 22 transakcii.

Nadvore{en javen dolg

Nadvore{niot javen dolg na Republika Makedo-
nija se sostoi od obvrski na op{tata dr`avna
vlast (centralnata dr`avna vlast, fondovite i
op{tinite) i javnite pretprijatija kon multilat-
eralnite, bilateralnite i privatnite kreditori
od stranstvo.

! Multilateralnite obvrski vklu~uvaat krediti od
IBRD, IDA, EIB, CEB, IFAD, EU, EUROFIMA i EBRD;

! Pariskiot klub na kreditori go so~inuva najgole-
miot del od bilateralniot dolg; i 

! Dolgot kon privatnite kreditori gi opfa}a ob-
vrskite po osnov na novoemituvanata evroobvrz-
nica.

Vo funkcija na poefikasno upravuvawe so nad-
vore{noto zadol`uvawe, Ministerstvoto za fi-
nansii, vo ime na Vladata ja izdade prvata evroo-
brznicata  na me|unarodniot pazar na kapital vo
iznos od 150 milioni evra i so rok na dostasuvawe
od 10 godini. Idejata za vakvata emisija, proi-
zleze kako rezultat na potrebata za zamena na
postoe~kiot rizi~en dolg so varijabilna kamatna
stapka kon Londonskiot klub na kreditori so dolg
so fiksna kamatna stapka (vo moment koga kamat-
nite stapki na me|unarodniot pazar na kapital bea
na rekordno najnisko nivo). 

Ogromnata zainteresiranost za Republika Make-
donija i za nejziniot finansiski instrument ovoz-
mo`i kreirawe na {iroka baza na investitori -
sopstvenici na evroobvrznicata, od Evropa, Ame-
rika i Azija. ^etirikratno pogolemata pobaruva~-
ka za evroobvrznicata vo iznos od 593 milioni ev-
ra, pridonese za postignuvawe na relativno po-
volna kuponska kamatna stapka od 4.625%. Emisi-
jata na evroobvrznicata nema da predizvika zgole-
muvawe na javniot dolg, bidej}i sredstvata pri-

brani so emisijata }e bidat celosno upotrebeni za
predvremen otkup na dolgot kon Londonskiot klub
na kreditori. 

Garancii 

Postapkata za izdavawe garancii na javni pret-
prijatija i dru{tva vo dominatna dr`avna sops-
tvenost e regulirana  so noviot Zakon za javen dolg
(Slu`ben vesnik na RM br. 62/2005), koj be{e done-
sen vo juli 2005 godina. Ovoj zakon podetalno ja re-
gulira postapkata za izdavawe, servisirawe i
prestanok na garanciite, kako i kriteriumite {to

Grafikon 14:
Sostojba na  garantiraniot nadvore{en javen dolg
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Grafikon 15:
Sostojba na aktiviran i neaktiviran vkupen javen dolg
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Grafikon 16:
Odnos pome|u stranski i doma{ni garancii
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Vo strukturata na javniot dolg, zaklu~no
so 28.02.2006 godina nadvore{niot dolg
u~estvuva so 66%, a vnatre{niot dolg so

34%. 
Delot na vnatre{niot dolg predvideno e

da se zgolemuva postepeno za smetka na
nadvore{niot dolg, soglasno so potrebite
na buxetot, pazarnite uslovi, kapacitetot
i mo`nostite na finansiskiot sistem vo

Republika Makedonija
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treba da gi ispolnat proektite za ~ie finansira-
we e potrebno izdavawe na dr`avna garancija. 

Dosega, Vladata ima izdadeno garancii na javni
fondovi i javni pretprijatija {to koristele zaemi
od stranski i doma{ni zaemodava~i. Alarmanten e
trendot na kontinuiran porast na sostojbata na iz-
dadeni garancii vo izminatiot period. Me|utoa, i
pokraj toa, izdadenite garancii voobi~aeno se za
zaemokorisnici koi se kredibilni i koi do sega
redovno gi servisirale svoite obnvrski po ve}e
izdadeni garancii. Svoeviden rizik pretstavu-
vaat potencijalnite garancii koi bi se izdale za
novoformirani javni pretprijatija so nedovolen
izvor na prihodi i slab kapacitet za uspe{no
finansisko rabotewe {to direktno bi vlijaelo na
zgolemuvawe na javniot dolg po osnov na poviku-
vawe na vakvite garancii.

Izdadenite garancii iznesuvaat 7.88% od vkup-
niot javen dolg, i zaklu~no so 31.01. 2006 godina
nivnata sostojba iznesuva 140.88 milioni EUR.
U~estvoto na garanciite vo BDP iznesuva 2,93%.

Iznosot na garantiraniot nadvore{en javen dolg
vo periodot od 1999 godina do 31.01.2006 godina
kontinuirano se zgolemuva. Zaklu~no so 31.01.2006
godina, sostojbata na izdadeni nadvore{ni
garancii iznesuva 140.12 milioni evra. Vo vkup-
niot iznos na javen nadvore{en dolg garantiran od
Vladata, vo tekot na ovoj period, dominiraat
garanciite izdadeni za stranski zaemi koristeni
od javni pretprijatija.

Vo dosega{nata praktika,  glavnite dol`nici, so
nekoi isklu~oci kako {to se JP Standard Debar i
JP Makedonski `eleznici, za koi e aktivirana ga-
rancija koja pa|a na tovar na buxetot,  redovno gi
servisiraat  obvrskite po stranskite zaemi. Izno-

sot na aktiviranite garancii za dvete pretpri-
jatija e okolu 5.81 milioni evra odnosno 4,22% od
vkupno izdadenite garancii. 

Vladata ima izdadeno garancii na pravni lica
{to koristele krediti od doma{ni komercijalni
banki. Potencijalniot dolg na dr`avata vrz osno-
va na doma{ni garancii na 31.01.2006 godina izne-
suva 46.49 milioni denari (0.76 milioni evra).
Spored toa, vo strukturata na izdadenite dr`avni
garancii dominiraat stranskite garancii so 99%,
dodeka doma{nite garancii u~estvuvaat so 1%. 

Finansiraweto na javni proekti i izdavaweto na
garancii se kategorii na javen dolg koi iako ne se
direktna obvrska na buxetot, povlekuvaat rizici i
dopolnitelni tro{oci za buxetot vo slu~aj tie da
se aktiviraat. Spored toa, idnata dr`avna poli-
tika povrzana so garanciite i finansiraweto na
javnite proekti }e bide naso~ena kon nivno
namaluvawe. Ovaa politika }e se realizira preku
minimizirawe na intermedijacija na dr`avniot i
pottiknuvawe na privatniot sektor za zgolemu-
vawe na negovoto u~estvo vo finansiraweto na
javnite proekti (partnerstvo me|u javniot i pri-
vatniot sektor, koncesija za pati{ta, itn.).

�
Ministerstvoto za finansii vo januari
2004 godina uspe{no zapo~na so prvata
emisija na kontinuirani dr`avni 
hartii od vrednost (3-mese~ni dr`avni
zapisi) i zaklu~no so dekemvri 2005
god, redovno emituva 3, 6 i 12 mese~ni
dr`avni zapisi i 2 godi{ni dr`avni
obvrznici, a ima izdadeno i 5 godi{na
obvrznica

�
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BUXET - CENTRALNA DR@AVNA VLAST

2002 2003 2004 2005 2006

Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Rebalans Buxet

71.981.222.938 68.406.577.974 68.257.596.556 77.127.000.000 81.749.000.000

58.896.097.958 56.784.247.919 56.534.423.095 58.596.000.000 59.940.000.000

54.389.136.894 49.166.396.854 52.527.458.366 53.318.000.000 56.840.000.000

10.137.596.496 10.772.545.343 10.068.869.008 10.802.000.000 11.236.000.000

7.513.310.320 7.502.459.597 7.706.705.300 8.231.000.000 8.051.000.000

2.624.286.176 3.270.085.746 2.362.163.708 2.571.000.000 3.185.000.000

31.235.879.140 31.741.066.910 36.093.219.422 37.082.000.000 40.136.000.000

20.521.036.109 21.175.919.119 25.756.854.524 26.325.000.000 28.334.000.000

10.714.843.031 10.565.147.791 10.336.364.898 10.757.000.000 11.802.000.000

6.336.011.440 6.141.579.944 5.814.503.205 4.867.000.000 4.848.000.000

5.230.636.743 4.909.408.470 4.597.751.176 3.861.000.000 3.817.121.000

1.105.374.697 1.232.171.474 1.216.752.029 1.006.000.000 1.030.879.000

0 51.094 0 0 0

3.359.937 3.894.080 5.216.895 0 0

340.562.742 475.513.109 545.887.314 567.000.000 620.000.000

6.335.727.139 31.746.374 237.478 - -

4.506.961.064 7.617.851.065 4.006.964.729 5.278.000.000 3.100.000.000

931.379.088 1.963.471.700 1.752.484.628 3.388.000.000 1.100.000.000

1.091.976.541 1.366.943.949 1.465.138.734 1.390.000.000 1.500.000.000

205.764.069 370.052.922 257.196.740 300.000.000 300.000.000

2.277.841.366 3.917.382.494 532.144.627 200.000.000 200.000.000

7.193.569.639 4.081.105.548 3.341.846.311 1.120.000.000 16.227.000.000

6.244.440.021 4.002.729.305 3.158.721.234 920.000.000 16.027.000.000

949.129.619 78.376.243 183.125.077 200.000.000 200.000.000

3.808.557.430 3.651.554.878 4.932.545.381 1.213.000.000 540.000.000

1.167.411.039 1.136.220.479 3.888.654.831 397.000.000 0

2.641.146.391 2.515.334.399 1.043.890.550 816.000.000 540.000.000

480.521.896 1.908.760.868 3.229.000.000 3.000.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.969.000.000 2.042.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.969.000.000 2.042.000.000

18.354.261 123.097.537 10.520.580 0 0

71.700.272.895 64.462.761.283 63.743.917.129 77.127.000.000 81.749.000.000

56.314.747.304 51.104.920.817 51.667.851.725 46.616.257.000 49.295.088.000

18.337.661.335 20.233.542.216 20.943.062.394 21.860.882.000 22.668.904.000

13.991.420.289 7.325.808.770 6.833.422.972 7.502.952.000 7.326.925.000

20.586.832.339 21.101.506.628 21.838.665.402 14.104.523.000 14.602.763.000

- - - 812.900.000 1.819.000.000

3.398.833.341 2.444.063.205 2.052.700.957 2.335.000.000 2.877.496.000

- - - 2.885.462.000 2.111.209.000

- - - 4.057.856.000 3.633.264.000

8.366.132.516 4.687.684.918 4.867.347.044 16.376.425.000 12.543.385.000

7.019.393.075 8.670.155.548 7.208.718.360 7.191.000.000 14.166.054.000

931.369.212 637.002.773 76.445.946 0 0

6.088.023.863 8.033.152.776 7.132.272.414 7.191.000.000 14.166.054.000

VKUPNI PRIHODI

IZVORNI PRIHODI

DANO^NI PRIHODI

Danok od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki

Personalen danok od dohod

Danok od dobivka

Doma{ni danoci na stoki i uslugi

Danok na promet i DDV (od 1.04.2000)

Akcizi

Danok od me|unarodna trgovija i transakcii (carini i dava~ki)

Uvozni dava~ki

Drugi uvozni dava~ki i taksi

Drugi danoci

Danoci od specifi~ni uslugi

Taksi za koristewe ili dozvoli za vr{ewe na dejnost

Danok na finansiski transakcii

NEDANO^NI PRIHODI

Pretpriema~ki prihod i prihod od imot

Taksi i nadomestoci

Drugi vladini uslugi

Drugi nedano~ni prihodi

KAPITALNI PRIHODI

Proda`ba na kapitalni sredstva

Proda`ba na zemji{te i nematerijalni vlo`uvawa

TRANSFERI I DONACII

Transferi od drugi nivoa na vlast

Donacii od stranstvo

DOMA[NO ZADOL@UVAWE

ZADOL@UVAWE VO STRANSTVO

Me|unarodni razvojni agencii

PRIHODI OD OTPLATA (naplata) NA ZAEMI

VKUPNI RASHODI

TEKOVNI TRO[OCI

Plati, naemnini i nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Tekovni transferi do edinicite na lokalna samouprava

Kamatni pla}awa

SUBVENCII I TRANSFERI

SOCIJALNI BENEFICII

KAPITALNI RASHODI

DAVAWE NA ZAEMI, U^ESTVO VO DEL OD

HARTIITE OD VREDNOST I OTPLATA NA GLAVNINA

Davawe na zaemi i u~estvo vo del od hartiite od vrednost

Amortizacija (otplata na glavnina)
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FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE 2005 GODINA

Buxet 2005 Buxet 2006 2005 2006 2005 2006

vo milioni denari struktura % od BDP

VKUPNO 66.327 91.868 100,0 100,0 23,9 31,3

Op{ti javni uslugi 5.885 13.609 8,9 14,8 2,1 4,6

Raboti vo vrska so odbranata i uslugi 5.885 6.130 8,9 6,7 2,1 2,1

Javen red i bezbednost 8.398 9.902 12,7 10,8 3,0 3,4

Ekonomski raboti 15.877 23.846 23,9 26,0 5,7 8,1

Za{tita na okolinata 368 615 0,6 0,7 0,1 0,2

Komunalen razvoj 858 3.555 1,3 3,9 0,3 1,2

Zdravstvo 613 1.165 0,9 1,3 0,2 0,4

Rekreativni i kulturni aktivnosti i uslugi 1.471 1.968 2,2 2,1 0,5 0,7

Obrazovanie 9.869 13.363 14,9 14,5 3,6 4,6

Socijalna za{tita i socijalna sigurnost 17.103 17.716 25,8 19,3 6,2 6,0

FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE NA CENTRALNIOT BUXET

Zabele{ka: Funkcionalnata klasifikacija na rashodite na centralniot buxet e podgotvena spored me|unarodnite standardi.

Za{tita na
okolinata

368

Komunalen
razvoj

858

Obrazovanie
9.869

Zdravstvo
613

Rekreativni i kulturni
aktivnosti i uslugi

1.471

Raboti vo vrska so
odbranata i uslugi

5.885

Javen red i bezbednost
8.398

Op{ti javni uslugi
5.885

Socijalna za{tita i
socijalna sigurnost

17.103

Ekonomski raboti
15.877
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BUXET NA REPUBLIKA MAKEDONIJA (centralen buxet i buxeti na fondovi)

Buxet 2005 Rebalans 2005 I II III Q - 1 IV V VI Q - 2

102.705 105.269 7.279 6.606 7.847 21.732 8.905 7.642 8.080 24.627

83.090 83.847 6.464 5.696 6.811 18.972 7.849 6.466 6.857 21.172

317 256 23 26 19 68 28 20 27 75

53.045 54.018 4.594 3.284 4.436 12.314 5.210 4.323 4.411 13.944

7.931 8.231 526 648 660 1.834 762 586 704 2.052

2.571 2.571 145 302 633 1.080 220 197 183 600

25.623 26.325 2.460 1.320 1.965 5.745 2.779 1.968 2.020 6.767

11.689 11.457 1.103 651 707 2.461 893 1.067 977 2.937

4.731 4.867 289 315 422 1.026 499 459 483 1.441

500 567 71 48 49 168 57 46 44 147

29.728 29.573 1.848 2.386 2.356 6.590 2.611 2.123 2.419 7.153

19.151 18.996 1.188 1.538 1.504 4.230 1.669 1.346 1.554 4.569

1.320 1.320 84 118 110 312 119 95 111 325

9.257 9.257 576 730 742 2.048 823 682 754 2.259

14.761 16.555 725 839 930 2.495 969 1.067 1.052 3.088

8.575 8.779 407 523 484 1.414 523 482 668 1.673

1.686 3.281 40 0 43 83 44 211 5 260

1.390 1.390 103 128 156 387 159 143 157 459

600 600 34 45 48 127 45 40 37 122

300 300 17 17 24 58 22 23 24 69

400 397 24 23 40 87 24 14 14 52

1.810 1.810 101 103 136 340 142 153 146 441

625 630 49 27 36 112 45 35 27 107

4.230 4.236 40 44 68 152 42 74 143 259

0 1 0 0 1 1 0 0 1 1

106.006 107.499 7.167 7.489 8.111 22.766 8.262 7.334 8.279 23.875

92.650 92.742 6.587 7.212 7.859 21.657 7.713 6.907 7.560 22.180

23.089 23.177 1.843 1.890 1.907 5.640 1.899 1.923 1.914 5.736

13.830 14.253 712 1.169 1.316 3.197 1.171 883 1.086 3.140

52.819 52.653 3.676 4.084 4.492 12.252 4.343 4.005 4.291 12.639

1.004 1.033 32 65 63 160 81 71 68 220

48.288 47.641 3.593 3.801 4.187 11.582 4.051 3.744 3.875 11.670

25.688 25.296 2.022 2.110 2.163 6.294 2.125 2.122 1.994 6.241

3.190 3.048 257 286 260 783 268 252 247 767

4.172 4.151 296 315 354 965 346 271 409 1.026

70 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4 4 0 0 0 0 0 0 0 0

15.164 15.142 1.018 1.110 1.411 3.539 1.313 1.100 1.224 3.637

3.428 3.880 51 208 228 487 188 179 337 704

100 100 0 10 14 24 23 11 11 45

2.912 2.659 356 69 144 569 301 96 269 666

1.069 1.111 26 25 65 116 212 62 159 433

1.843 1.548 330 44 79 453 89 34 110 233

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

13.356 14.757 580 276 252 1.108 548 428 719 1.695

-3.301 -2.230 112 -883 -264 -1.034 643 308 -199 752

3.301 2.230 -112 883 264 1.034 -643 -308 199 -752

11.247 10.046 762 924 772 2.458 1.176 -80 919 2.015

1.041 1.024 65 200 0 265 95 0 136 231

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4.643 14.895 70 26 43 139 35 89 1.095 1.219

3.043 -9.113 702 644 186 1.532 327 -292 -378 -343

2.500 3.229 -76 54 543 521 719 123 63 905

20 11 1 0 0 1 0 0 3 3

7.947 7.816 874 42 509 1.425 1.819 227 719 2.765

7.947 7.816 874 42 509 1.425 1.819 227 719 2.765

3.383 3.266 874 42 339 1.255 147 4 180 331

4.564 4.550 0 0 170 170 1.672 223 540 2.435

VKUPNI PRIHODI

Dano~ni prihodi i pridonesi

Dano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi)

Danoci

Personalen danok na dohod

Danok na dobivka

DDV

Akcizi

Uvozni dava~ki

Drugi danoci

Pridonesi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Fond za zdravstvo

Nedano~ni prihodi

Nedano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi)

Profit od javni finansiski institucii

Administrativni taksi

Participacija za zdravstveni uslugi

Drugi administrativni taksi

Drugi nedano~ni prihodi

Nadomestoci za Fondot za pati{ta

Kapitalni prihodi

Stranski donacii

Prihod od otplata na zaemi

VKUPNI RASHODI

Tekovni tro{oci

Plati i nadomestoci

Stoki i uslugi

Transferi

Transferi (smetka za sopstveni prihodi)

Socijalni transferi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Socijalna pomo{

Strukturni reformi

Reformi na javnata administracija

Zdravstvena za{tita

Drugi transferi

Tro{oci za begalci

Kamatni pla}awa

Kamati po doma{en dolg

Kamati po nadvore{en dolg

Garancii

Kapitalni tro{oci

Buxetsko saldo

Finansirawe

Priliv

Prihodi od privatizacija

Stranski donaxii

Stranski zaemi

Depoziti

Dr`avni zapisi

Proda`ba na akcii

Odliv

Otplata na glavnica

Nadvore{en dolg

Doma{en dolg
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VII VIII IX Q - 3 X XI XII Q - 4 Vkupno 2005 Buxet 2006 I II I � II 2006

11.703 7.573 8.652 27.928 8.764 8.544 9.333 26.641 100.928 103.198 7.365 6.756 14.121

7.553 6.548 7.184 21.285 7.499 7.526 8.127 23.152 84.581 88.198 5.957 5.933 11.890

26 17 27 70 31 28 32 91 304 177 19 21 40

5.021 4.278 4.808 14.107 5.148 5.108 5.060 15.316 55.681 57.581 4.014 3.382 7.396

690 605 656 1.951 642 666 952 2.260 8.097 8.051 511 662 1.173

272 162 189 623 166 147 221 534 2.837 3.185 180 383 563

2.468 1.868 2.316 6.652 2.913 2.689 2.316 7.918 27.082 28.334 1.760 1.284 3.044

1.083 1.170 1.132 3.385 975 990 1.000 2.965 11.748 12.543 1.191 653 1.844

461 429 445 1.335 400 563 501 1.464 5.266 4.848 280 327 607

47 44 70 161 52 53 70 175 651 620 92 73 165

2.506 2.253 2.349 7.108 2.320 2.390 3.035 7.745 28.596 30.440 1.924 2.530 4.454

1.614 1.443 1.496 4.553 1.476 1.514 1.958 4.948 18.300 19.810 1.250 1.651 2.901

113 101 108 322 105 108 140 353 1.312 1.370 85 120 205

778 710 745 2.233 739 767 936 2.442 8.982 9.260 588 759 1.347

3.545 773 966 5.284 1.128 803 1.020 2.951 13.818 12.943 684 704 1.388

470 454 625 1.549 637 465 574 1.676 6.312 7.377 303 372 675

2.816 7 14 2.837 127 6 6 139 3.319 1.031 83 13 96

133 100 125 358 144 140 169 453 1.657 1.500 107 131 238

28 22 20 70 18 25 72 115 434 573 28 27 55

18 18 19 55 23 19 22 64 246 300 20 20 40

21 9 23 53 28 9 35 72 264 382 47 38 85

158 163 141 462 150 140 142 432 1.675 1.780 97 103 200

37 187 363 587 33 38 56 127 933 502 52 49 101

468 65 139 672 104 177 130 411 1.494 1.555 641 69 710

0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 31 1 32

8.153 7.282 9.047 24.482 8.268 8.831 11.997 29.096 100.219 104.905 6.903 8.206 15.109

7.560 6.653 7.494 21.707 7.526 7.616 9.340 24.482 90.026 93.420 6.687 7.679 14.366

1.933 1.714 1.919 5.566 1.933 1.953 2.008 5.894 22.836 23.997 1.869 1.933 3.802

982 736 902 2.620 990 1.025 2.013 4.028 12.985 12.579 702 933 1.635

4.199 4.085 4.511 12.795 4.278 4.532 5.101 13.911 51.597 53.585 3.624 4.740 8.364

51 57 84 192 102 102 137 341 913 613 46 52 98

3.866 3.785 3.882 11.533 3.764 3.951 4.370 12.085 46.870 48.906 3.419 3.977 7.396

2.049 2.047 2.055 6.151 2.041 2.102 2.142 6.285 24.971 26.999 2.020 2.143 4.163

244 238 233 715 225 224 226 675 2.940 2.500 267 203 470

374 381 358 1.113 300 371 363 1.034 4.138 3.954 53 548 601

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1.200 1.120 1.237 3.557 1.199 1.254 1.639 4.092 14.825 15.450 1.079 1.082 2.161

281 224 532 1.037 406 474 573 1.453 3.681 3.975 159 704 863

1 19 13 33 6 5 22 33 135 91 0 7 7

446 118 163 727 324 106 218 648 2.610 3.259 492 73 565

44 42 77 163 239 43 80 362 1.074 1.259 41 30 71

402 76 86 564 85 63 138 286 1.536 2.000 451 43 494

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

593 629 1.553 2.775 742 1.214 2.657 4.613 10.191 11.486 216 527 743

3.550 291 -395 3.446 496 -287 -2.664 -2.455 709 -1.708 462 -1.450 -988

-3.550 -291 395 -3.446 -496 287 2.664 2.455 -709 1.708 -462 1.450 988

-2.793 -46 875 -1.964 1.271 304 2.979 4.554 7.063 16.556 8.488 1.493 9.981

147 0 0 147 30 485 225 740 1.383 15.821 0 21 21

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

44 464 330 838 305 176 11.236 11.717 13.913 4.309 45 54 99

-3.217 -570 389 -3.398 814 -65 -8.337 -7.588 -9.797 -6.594 8.305 1.248 9.553

232 61 134 427 122 -293 -144 -315 1.538 3.000 138 171 309

1 0 23 24 0 1 0 1 29 20 0 0 0

758 245 480 1.483 1.767 17 315 2.099 7.772 14.848 8.950 43 8.993

758 245 480 1.483 1.767 17 315 2.099 7.772 14.848 8.950 43 8.993

711 245 349 1.305 203 17 184 404 3.295 10.119 8.950 43 8.993

47 0 131 178 1.564 0 131 1.695 4.478 4.729 0 0 0
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1) Revidirana vremenska serija - prethodni podatoci
2) Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V-toto izdanie na Prira~nikot za platen bilans od MMF. Presmetkata na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. po godini iznesuva: 1993-20%, 1994-20%,

1995-20%, 1996-14%, 1997-10%, 1998-5.02%, 1999-4.86%, 2000-3.90%, 2001-4.20%, 2002-3.80%, 2003-4.06%, 2004-4.06% i 2005 - 4,06%
3) Bez monetarno zlato i kursni razliki; Dobienite sredstva od sukcesijata na porane{na SFRJ vo Maj 2003 godina ne se platno bilansna transakcija, poradi {to istite se vklu~eni samo vo sostojbite na deviznite rezervi, a ne 

i vo promenite

PLATEN BILANS NA REPUBLIKA MAKEDONIJA
(godi{ni podatoci)1

TEKOVNI TRANSAKCII

Stoki, neto

Izvoz, f.o.b.

Uvoz, f.o.b.2

Uslugi, neto

Dohod, neto

od koj: kamata, neto

Tekovni transferi, neto

Oficijalni

Privatni

KAPITALNA I FINANSISKA SMETKA

Kapitalna smetka, neto

Kapitalni transferi, neto

Oficijalni

Drugi

Steknuvawe/raspolagawe so

nefinansiski sredstva

Finansiska smetka, neto

Direktni investicii, neto

Portfolio investicii, neto

Drugi investicii, neto

Trgovski krediti, neto

Zaemi, neto

Valuti i depoziti, neto

od koi: monetarna vlast, neto

komercijalni banki, neto

naselenie, neto

Drugi, neto

Bruto oficijalni rezervi

("-# zna~i zgolemuvawe)3

GRE[KI I PROPUSTI

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 I-05 II-05 III-05 K1 K2 K3 K4 2005 I-06 II-06 I-II/06

-269,29 -32,46 -75,28 -235,43 -357,81 -152,28 -414,82 -8,26 2,59 -15,29 -20,95 -110,97 78,35 -27,90 -74,53 8,09 34,33 42,42

-515,09 -495,81 -690,41 -523,23 -804,34 -851,48 -1112,08 -53,66 -58,22 -78,79 -190,66 -342,98 -230,08 -293,73 -954,39 -58,18 -32,87 -91,06

1.291,52 1.189,98 1.320,73 1.153,33 1.112,15 1.359,04 1.672,43 147,85 156,46 177,41 481,72 512,81 507,36 537,76 1.983,60 122,30 147,50 269,80

-1.806,61 -1.685,79 -2.011,14 -1.676,56 -1.916,49 -2.210,52 -2.784,51 -201,51 -214,68 -256,19 -672,38 -855,79 -737,44 -831,49 -2.937,99 -180,48 -180,37 -360,86

-59,60 41,83 47,05 -15,79 -22,13 -2,56 -54,39 1,37 -0,97 -4,11 -3,72 -17,00 11,39 -24,54 -13,04 0,87 -2,63 -1,76

-44,82 -42,15 -45,44 -39,46 -29,78 -32,33 -39,23 -2,03 3,35 -0,71 0,61 -20,55 -44,78 9,73 -64,12 -1,71 2,82 1,11

-44,34 -41,41 -39,15 -33,59 -18,64 -31,88 -26,22 -5,00 -0,72 -4,32 -10,04 -4,62 -10,50 -0,80 -35,20 -6,20 -1,84 -8,04

350,21 463,66 613,53 343,06 498,45 734,09 790,88 46,06 58,44 68,32 172,82 269,56 341,83 280,64 957,03 67,11 67,02 134,13

37,39 72,69 132,30 48,65 100,50 103,36 70,07 1,47 7,38 2,88 11,73 15,83 20,08 16,75 59,37 1,79 4,46 6,25

312,82 390,97 481,23 294,41 397,95 630,73 720,81 44,59 51,06 65,44 161,09 253,73 321,75 263,89 897,65 65,32 62,56 127,88

281,84 -128,46 11,28 178,23 376,87 169,97 407,01 11,75 -0,90 15,21 26,07 107,34 -72,88 34,13 86,59 -11,19 -36,72 -47,91

-1,79 0,00 0,31 1,30 8,26 -6,69 -4,61 -0,04 0,09 -0,05 -0,01 -0,15 0,24 -2,10 0,08 -0,16 0,19 0,03

0,00 0,00 0,31 3,64 9,92 -6,60 -4,61 -0,04 0,09 -0,05 -0,01 -0,15 0,24 -2,10 0,08 -0,16 0,19 0,03

0,00 0,00 0,00 3,64 9,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,31 0,00 0,00 -6,60 -4,61 -0,04 0,09 -0,05 -0,01 -0,15 0,24 -2,10 0,08 -0,16 0,19 0,03

-1,79 0,00 0,00 -2,34 -1,66 -0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

283,63 -128,46 10,97 176,93 368,62 176,66 411,62 11,79 -0,98 15,26 26,07 107,49 -73,12 36,22 86,51 -11,03 -36,91 -47,94

117,72 31,80 176,23 442,32 77,72 94,26 155,85 15,73 9,27 11,14 36,15 33,17 17,33 10,43 122,79 7,77 3,47 11,24

7,79 0,14 -0,09 0,36 0,35 3,39 14,82 1,52 3,31 11,65 16,47 4,78 17,71 196,15 55,43 3,89 3,26 7,16

226,66 -32,01 85,05 -183,27 159,98 129,97 260,42 -14,32 4,02 -2,83 -13,13 99,08 3,69 89,91 76,51 -213,30 -38,89 -252,19

45,39 7,13 146,54 -125,08 83,1 82,95 170,05 -26,96 -25,30 -7,75 -60,00 84,96 -38,62 38,25 -73,66 -26,03 -64,80 -90,82

219,87 54,83 13,51 -107,31 8,19 23,47 59,82 4,43 5,34 8,93 18,70 80,98 6,55 47,69 124,94 -182,39 27,23 -155,16

-40,62 -135,01 -122,53 27,09 44,69 2,85 -3,66 7,62 23,07 -7,01 23,69 -72,10 30,04 -6,40 5,32 -6,32 -2,96 -9,27

0,00 -21,20 -0,19 -77,08 68,79 17,77 26,44 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,41 1,18 0,00 0,77 0,00 0,00 0,00

-28,77 -51,28 -93,26 -272,39 112,17 -54,59 -105,08 2,06 24,80 -5,21 21,65 -60,98 49,22 16,68 31,54 -4,35 5,21 0,86

-11,85 -62,52 -29,08 376,56 -136,27 39,68 74,97 5,56 -1,73 -1,80 2,04 -10,71 -20,35 -23,07 -26,99 -1,97 -8,16 -10,14

2,03 41,04 47,53 22,03 24,00 20,69 34,22 0,58 0,90 3,00 4,48 5,24 5,72 10,37 19,92 1,44 1,63 3,07

-68,54 -128,39 -250,22 -82,48 130,57 -50,96 -19,47 8,872842 -17,585691 -4,705335 -13,42 -29,54 -111,84 -260,27 -168,22 190,60 -4,75 185,85

-12,55 160,92 64,00 57,19 -19,07 -17,70 7,81 -3,50 -1,70 0,09 -5,11 3,62 -5,47 -6,22 -12,07 3,11 2,39 5,49

(vo milioni dolari)
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Fond za penzisko i invalidsko osiguruvawe
Prihodite {to gi ostvari Fondot za penzisko i

invalidsko osiguruvawe vo prvite dva meseci od
2006 godina se za 7,1% pogolemi od tie vo istiot
period od 2004 godina i iznesuvaat 4.858 milioni
denari. Najgolem del od prihodite, odnosno 57,7%
pretstavuvaat prihodi po osnov na pridonesi od
plati, kade e ostvaren porast od 7,3%. Prihodite
od Buxetot na Republikata u~estvuvaat so 33,1% vo
vkupnite prihodi i se zgolemeni za 12,6%, dodeka
kaj prihodite od Agencijata za vrabotuvawe za osig-
uruvawe na nevraboteni lica korisnici na pari~en
nadomestok prodol`uva tendencijata na namalu-
vawe i tie se namaleni za 15,5%, so u~estvo vo
vkupnite prihodi od 4,7%.

Rashodite na Fondot vo analiziraniot period
iznesuvaat 4.786 milioni denari i se pogolemi za
4,3% od istiot period prethodnata godina. Najgolem
del od vkupnite rashodi, odnosno 85,5% e potro{en
za isplata na penzii na korisnicite. Pritoa, 95,4%
od penziite se isplateni za redovni penzii, ~ij
porast iznesuva 3,4%. Rashodite za pridones za
zdravstvena za{tita u~estvuvaat so 11,4% vo vkup-
nite rashodi na Fondot za penzisko i invalidsko
osiguruvawe.

Suficitot na Fondot za Penzisko i invalidsko
osiguruvawe vo prvite dva meseci od 2006 godina
iznesuva 72 milioni denari.

FOND ZA PENZISKO I INVALIDSKO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Jan-fev.

21.229   22.883   24.289   25.811   28.191   28.983   28.878   4.858   

14.316   15.722   15.671   15.784   16.882   17.204   17.484   2.802   

311   311   331   283   307   383   388   56   

3.266   4.174   5.744   6.961   7.741   8.486   8.291   1.608   

439   404   377   409   394   412   390   39   

65   58   41   61   71   41   39   5   

632   804   716   688   677   661   659   103   

868   1.101   1.126   1.404   1.536   1.719   1.550   229   

45   74   73   29   65   57   59   11   

245   68   209   192   42   21   18   5   

841   167   0   0   0   0   0   0   

201   0   0   0   476   0   0   0   

20.669   22.940   24.697   25.889   27.740   29.132   29.015   4.786   

17.756   19.774   21.278   22.255   24.008   25.121   24.969   4.090   

16.977   18.948   19.041   19.982   21.667   22.824   23.335   3.902   

458   505   514   518   499   509   479   76   

321   321   297   262   234   217   178   26   

0   0   1.167   1.136   1.131   1.027   455   0   

0   0   112   103   121   88   90   12   

0   0   148   254   262   247   240   29   

91   17   

73   

69   72   72   83   80   82   82   14   

95   94   91   76   98   97   110   21   

13   12   7   9   6   6   6   1   

2.450   2.672   2.805   2.934   3.184   3.349   3.416   547   

132   141   153   165   172   170   172   18   

154   175   254   222   192   257   190   20   

- - 37   145   0   50   70   2   

560   -57   -408   -78   451   -149   -137   72

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridones od plati

Pridones od dohodot

Prihodi od Buxetot na Republikata

Prihodi od privaten sektor

Prihodi od individualni zemjodelci

Prihodi od akcizi

Pridones od Agencijata za vrabotuvawe za nevraboteni lica

Drugi prihodi

Prihodi od dividendi i od proda`ba na hartii od vrednost

Prihodi po osnov na novi vrabotuvawa

Preneseni prihodi od prethodna godina

RASHODI

Penzii

Redovni penzii

Voeni penzii

Zemjodelski penzii

Retroaktivna isplata na 8%

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2000 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2001 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2004 godina

Tranzicioni tro{oci

Nadomestok za telesno o{tetuvawe

Nadomestoci od invalidsko osiguruvawe

Vrabotuvawe i internatsko smestuvawe na deca invalidi

Pridones za zdravstvena za{tita

Nadomestok na stru~nata slu`ba

Drugi rashodi

Kapitalni sredstva

Deficit / Suficit
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Fond za zdravstveno osiguruvawe 
Vo periodot januari-fevruari 2006 godina pri-

hodite na Fondot za zdravstveno osiguruvawe iz-
nesuvaa 2.347 milioni denari, {to e za 10,3% pove-
}e vo odnos na istiot period prethodnata godina. Vo
strukturata na prihodite, najgolemo u~estvo (57,4%)
imaat pridonesite za zdravstveno osiguruvawe, ka-
de e realiziran porast od 3,1%. Pridonesite od
Penziskiot fond u~estvuvaat so 23,3% vo vkupnite
prihodi i se zgolemeni za 45,7%, dodeka pridone-
site koi gi pla}a Agencijata za vrabotuvawe za ne-
vrabotenite lica u~estvuvaat so 14,5% i tie se na
pribli`no istoto nivo od prethodnata godina.

Rashodite na Fondot za zdravstveno osiguruvawe
vo prvite dva meseci od 2006 godina iznesuvaa 2.190
milioni denari, odnosno se za 1,6% pogolemi od
prethodnata godina. Ambulantnite tro{oci imaat
najgolemo u~estvo vo vkupnite rashodi od 88,5%.

Vo analiziraniot period Fondot za zdravstveno
osiguruvawe realizira{e suficit od 157 milioni
denari.

FOND ZA ZDRAVSTVENO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Jan-fev.

12.068   12.790   12.295   13.656   14.698   14.886   15.083   2.347   

7.363   7.745   7.528   7.823   8.418   8.762   8.982   1.347   

2.417   2.649   2.616   3.075   3.184   3.349   3.417   548   

1.350   1.941   1.554   1.763   1.849   1.998   2.062   345   

0   0   48   54   64   41   64   11   

938   455   70   734   1.064   676   79   96   

0   0   0   0   0   0   0   0   

- - 166   111   29   60   479   0   

0   0   313   96   91   1   0   

11.692   12.463   12.205   13.611   14.678   14.722   15.206   2.190   

2.491   2.486   2.505   4.430   5.132   5.959   7.129   1.939   

5.482   5.737   5.919   4.929   5.038   5.098   6.311   0   

125   105   306   123   21   0   0   0   

1.249   1.681   1.555   1.305   1.868   2.006   0   0   

667   687   522   521   630   0   0   0   

154   143   111   134   150   280   171   31   

161   70   90   144   221   117   151   34   

801   694   769   832   968   941   1.062   157   

288   250   268   360   309   254   276   27   

39   90   44   656   219   23   106   2   

234   200   48   23   32   27   0   0   

0   321   71   154   90   17   0   0   

376   326   90   45   21   164   -123   157   

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridonesi

Pridonesi od Penziskiot Fond

Pridonesi od Agencijata za vrabotuvawe

Pridonesi od Ministerstvoto za trud

Drugi prihodi

Prihodi po dogovori za sini kartoni

Sredstva od Buxetot na RM za zadol`itelno

zdravstveno osiguruvawe

Prenesen vi{ok od prethodnata godina

RASHODI

Ambulantni tro{oci

Bolni~ko lekuvawe

Tro{oci po programi

Lekovi

Zabna za{tita

Ortopedski tro{oci

Lekuvawe vo stranstvo

Drug vid lekuvawe (nadomestoci)

Administracija

Oprema i odr`uvawe

Drugi tro{oci

Krediti i kamati

RAZLIKA

Deficit/suficit
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Agencija za vrabotuvawe
Agencijata za vrabotuvawe vo prvite dva meseci od

2006 godina ostvari vkupni prihodi od 994 milioni
denari, {to pretstavuva namaluvawe od 15,5% vo od-
nos na lani. Istovremeno, prihodite od pridonesi se
zgolemeni samo za 1,5%, a dotaciite od Buxetot i pok-
raj toa {to imaat najgolemo u~estvo vo strukturata na
prihodite (79,2%) se namaleni za 19,3%. Vo samata
struktura na dotaciite od Buxetot, 84,7% se po osnov
na pokrivawe na deficitot na Agencijata.

Rashodite na Agencijata za vrabotuvawe iznesuvaat
1.100 milioni denari, {to e za 7,3% pomalku vo odnos
na prvite dva meseci od prethodnata godina. Rashodi-

te za funkcija iznesuvaat 1.061 milion denari, ili
96,5% od vkupnite rahodi i se namaleni za 7,7%. Od
ovie rashodi 34,2% se nameneti za isplata na pari~en
nadomestok na nevrabotenite lica, a samo 5,1% se
tro{oci za aktivni merki (za pottiknuvawe na vrabo-
tenosta i proekti za vrabotuvawe). Na rashodite za
stru~na slu`ba otpa|aat 3,5% od vkupnite rashodi i
se za 5,4% pogolemi od lani.

Agencijata za vrabotuvawe vo prvite dva meseci od
2006 godina, ostvari deficit od 106 milioni denari.

AGENCIJA ZA VRABOTUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Jan-fev.

4.129   5.119   4.827   5.918   6.241   7.456   6.940   994   

1.058   1.121   1.136   1.180   1.224   1.270   1.313   205   

1.037   1.098   1.113   1.178   1.223   1.155   1.192   132   

21   22   23   2   0   24   23   3   

0   0   0   0   1   4   5   0   

0   0   0   0   0   88   93   70   

3.066   3.990   3.677   4.726   5.002   6.163   5.616   787   

2.575   3.470   3.170   3.742   3.958   4.522   4.612   667   

490   516   481   944   980   988   418   55   

- - 26   19   3   61   22   2   

0   3   26   21   61   592   564   63   

6   8   13   12   16   23   11   2   

4.135   5.110   4.749   5.868   6.214   7.325   6.938   1.100   

3.970   4.913   4.571   5.658   6.005   7.102   6.710   1.061   

1.755   1.875   1.879   2.273   2.377   2.697   2.425   363   

1.347   1.936   1.555   1.763   1.849   1.998   2.063   346   

868   1.102   1.138   1.453   1.557   1.729   1.552   238   

- - - 128   121   58   114   47   

- - - - 61   592   526   

- - - 41   40   29   30   7   

60   

165   198   178   210   209   223   228   39   

105   118   116   124   134   132   133   22   

17   19   18   22   20   20   22   2   

34   54   43   42   51   68   69   15   

0   0   0   0   0   0   0   0   

0   1   0   0   0   0   0   0   

8   6   2   22   4   3   4   0   

-6   9   78   50   27   132   2   -106

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od pridonesi

Pridones od plati

Pridones od rabotni lu|e koi samostojno vr{at dejnost

Pridones {to go uplatuvaat rabotnicite

na privremena rabota vo stranstvo

Pridones od prethodnata godina

Dotacii od Buxetot na Republikata

Za pokrivawe na deficitot na 

Agencijata za vrabotuvawe

Za isplata na pari~en nadomest na vrabotenite od pretprijatijata koi

vo svoeto rabotewe iska`uvaat zaguba (zagubari)

Reforma na javnata administracija

Po drugi osnovi

Drugi prihodi

RASHODI

Rashodi za funkcijata

Sredstva za obezbeduvawe pari~en nadomestok

na nevraboteni lica

Pridonesi za zdravstveno osiguruvawe

Pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe

Sredstva za vrabotuvawe na invalidni lica

Isplata spored Zakon za pottiknuvawe na vrabotenosta

Nadomestok za prekvalifikacija

Proekti za vrabotuvawe

Rashodi za stru~nata slu`ba

Osnovni plati i naemnini

Nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Kamatni pla}awa

Kapitalni tro{oci

RAZLIKA

Deficit / Suficit
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Fond za magistralni i regionalni pati{ta
Fondot za magistralni i regionalni pati{ta vo

izminatite dva meseci od 2006 godina naplati
prihodi vo iznos od 213 milioni denari, {to
pretstavuva 33% pomal iznos od istiot period
prethodnata godina. Najgolemo u~estvo od 46,9% vo
vkupnite prihodi imaat prihodite od godi{en
nadomestok za registracija na patni motorni vozi-
la, koi se namaleni za okolu 10%, dodeka iznosot
na sredstva od nadomestok za upotreba na avtopat
e pogolem za 3,6% i pretstavuva 40,4% od vkupnite
prihodi.

Rashodite na Fondot za pati{ta vo analizira-
niot period iznesuvaat 237 milioni denari. Okolu
65% od tro{ocite se za odr`uvawe na pati{tata,
a okolu edna ~etvrtina za investicii. Za studii,
proektirawe, nadzor, provizii i materijalni tro-
{oci potro{eni se od 9,3% od vkupnite rashodi.

Fondot za pati{ta vo prvite dva meseci od 2006
godina ostvari deficit od 24 milioni denari.

FOND ZA MAGISTRALNI I REGIONALNI PATI[TA
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Jan-fev.

3.793   3.506   4.012   3.434   3.668   3.299   3.031   213   

924   1.590   1.655   1.305   1.603   1.610   1.320   0   

54   82   73   87   82   77   90   13   

518   746   704   761   797   853   842   100   

492   537   375   381   728   741   743   86   

1.793   538   1.098   862   418   9   0   0   

13   14   21   2   39   9   36   14   

- - 87   36   1   0   0   0   

3.793   3.506   4.013   3.420   3.661   3.889   3.389   237   

1.985   1.662   1.756   1.250   1.107   1.753   1.405   61

0   179   286   289   205   156   164   22

790   952   926   900   1.063   1.081   1.013   154

148   212   299   304   424   242   254   0

386   502   596   528   666   611   508   0

142   0   0   0   46   45   45   0

342   0   0   0   0   0   0   0

0   0   150   149   150   0   0   0

0   0   -1   14   7   -590   -358   -24

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od Buxet

Nadomestok za upotreba na pati{ta {to gi koristat

stranskite motorni vozila

Godi{en nadomestok za patni motorni vozila

{to podle`at na registracija

Nadomestok za upotreba na  avtopat

Stranski kredit

Drugi prihodi

Grant

RASHODI

Investicii

Rashodi za studii, proektirawe, nadzor, 

provizii i materijalni tro{oci

Odr`uvawe na pati{tata

Otplata na krediti

Sredstva za lokalni pati{ta

Ostanati tro{oci

Obvrski od prethodnata godina

Obvrski sprema Agencijata za sanacija na banki

RAZLIKA

Deficit / suficit
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Makedonska berza
na dolgoro~ni hartii od vrednost

Berzanski pokazateli - januari/fevruari 2006 godina

Vo 2005 godina se navr{ija 10 godini od funk-
cioniraweto na Makedonskata Berza. Tokmu vo
ovaa jubilejna godina trguvaweto na Makedon-
skata berza be{e najuspe{no i do`ivea vistin-
ski pazaren bum, kako rezultat na: zgolemenata
transparentnost na finasiskoto rabotewe na
kotiranite kompanii na Berzata, naglaseniot
priliv na stranski portfolio investitori, per-
manentni prognozi za strate{ki prezemawa na
del od kotiranite kompanii, zapo~natata re-
forma vo penziskiot sistem, odnosno osnovawe-
to na dvete dru{tva za upravuvawe so penzis-
kite fondovi i anticipiraweto i pozicionira-
weto na doma{nite i stranskite investitori vo
o~ekuvawe na po~etokot na rabota na privatnite
penziski fondovi, golem broj na kotirani banki
na Berzata vo uslovi na naglasena razdvi`enost
vo bankarskiot sektor, atraktivniot dano~en
ambient za funkcionirawe na pazarot, zapo~na-
tiot proces na integracija na Republika Make-
donija vo Evropskata Unija i dobivaweto na sta-
tusot zemja - kandidat.

Pazarniot bum na Makedonskata Berza vo 2005
godina rezultira{e vo  zgolemuvawe na prome-
tot so akcii od 2,7 milijardi denari na krajot na
2004 godina na 6,7 milijardi denari ili (109,5
milioni evra) na krajot na 2005 godina, {to
pretstavuva{e porast vo trguvaweto so akcii na
Berzata vo odnos na 2004 godina za 143,52%.

Pazarnata kapitalizacija na akciite na Make-
donskata Berza na 31.12.2005 godina iznesuva{e
50,4 milijardi denari ili 824 milioni evra {to
pretstavuva 18,2% od BDP. 

Prometot so obvrznicite izdadeni od strana
na Republika Makedonija vo 2005 godina bele`i
porast vo odnos na 2004 godina od 42,30% i iz-

nesuva 2 milijardi denari, ili 34 milioni evra.
Pazarnata kapitalizacija na obvrznicite na
Makedonskata Berza na 31.12.2005 godina izne-
suva{e 23,9 milijardi denari, ili 392 milioni
evra, {to pretstavuva 8,6% od BDP. 

BERZANSKI POKAZATELI - JANUARI/FEVRUARI 2006 godina

Januari 2006 Fevruari 2006 Promena

707.760.345 469.372.955 33,68%

548.546.435 307.859.918 43,88%

159.213.910 161.513.037 -1,44%

35.388.017 23.468.648 33,68%

120 138 -15,00%

22.061.390 87.101.811 -294,82%

- 21.078.973 -

- 21.078.973 -

- - -

729.821.735 577.553.739 20,86%

2.933.606 305.672 89,58%

2.928.725 268.955 90,82%

4.881 32.403 -563,86%

- 4.314 -

3.245.274 3.245.723 -0,01%

2.410 2.766 -14,77%

4 8 -100,00%

- 5 -

2.414 2.779 -15,12%

51.908.855.216 53.688.773.682 -3,43%

34.988.193.927 34.960.251.977 0,08%

16.920.661.289 18.728.521.705 -10,68%

24.369.802.617 24.515.988.514 -0,60%

76.278.657.833 78.204.762.196 -2,53%

2.499,23 2.512,09 -0,51%

50 50 -

20 20 -

PROMET (denari)

KLASI^NO TRGUVAWE

AKCII

OBVRZNICI

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari)

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

AKCII

UDELI

VKUPNO

OBEM (hartii od vrednost)

AKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

OBVRZNICI (NV vo EUR)

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

VKUPNO

PAZARNA KAPITALIZACIJA (denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA (akcii)

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA

MBI-10

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE
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Na 31.12.2005 godina vkupniot promet na Ber-
zata iznesuva{e 8,88 milijardi denari, ili 145
milioni evra, i istiot vo odnos na krajot na 2004
godina zabele`a porast od 6,90%. 

(Porastot na prometot so akcii na 31.12.2005
godina, koj iznesuva 143% vo odnos na 2004 god-
ina, ne se reflektira vo podednakvo ist porast
i na vkupniot promet na Berzata. Taka porastot
na vkupniot promet na Berzata na 31.12.2005 god-
ina iznesuva samo 6,9% vo odnos na 2004 godi-
nakako, kako rezultat na zna~itelno namaluva-
we na obemot na trguvaweto na Berzata vo 2005
godina vo odnos na 2004 godina vo segmentot na
blok transakciite i trguvaweto so akciite vo
dr`avna sopstvenost ).

Vkupnata pazarna kapitalizacija na hartiite
od vrednost na Makedonskata Berza na 31.12.2005
godina iznesuva{e 74,3 milijardi denari ili 1,2
milijardi evra, {to pretstavua 26,8% od BDP.
Vkupnata pazarna kapitalizacija na Makedon-
skata Berza na krajot na 2005 godina bele`i po-
rast od 36,71% vo odnos na vkupnata pazarna ka-
pitalizacija na krajot na 2004 godina.

Berzanski pokazateli - fevruari 

2006 godina

Vo fevruari 2006 godina prometot na Make-
donskata Berza za hartii od vrednost po pat na
klasi~noto trguvawe iznesuva{e 469,3 milioni
denari i vo odnos na januari bele`i pad za
33,68%. Prometot ostvaren preku blok transak-
cii na Berzata vo ovoj mesec iznesuva 87,1 mili-
on denari i istiot vo odnos na prethodniot me-
sec bele`i porast za 294,82%. Vo fevruari 2006
godina trguvaweto so akcii od dr`avniot seg-
ment iznesuva{e 21 milion denari. Vkupniot
promet ostvaren na Makedonskata Berza vo fev-
ruari 2006 godina kako rezultat na klasi~noto
trguvawe, blok transakciite i trguvaweto so ak-
ciite od dr`avniot segment iznesuva 577,5 mil-
ioni denari i istiot vo odnos na prethodniot
mesec bele`i pad za 20,86%.

Prose~niot dneven promet vo fevruari 2006
godina iznesuva{e 23,4 milioni denari, {to vo
odnos na prethodniot mesec pretstavuva namalu-
vawe za 33,68%. Vo analiziraniot period pro-
se~niot dneven broj na transakcii iznesuva 138 i
istiot vo odnos na januari e pogolem za 15%.

Vo vkupniot promet na Berzata ostvaren preku
klasi~noto trguvawe, koj vo fevruari iznesu-
va{e 577,5 milioni denari, prometot so akciite
iznesuva 469,3 milioni denari, {to vo odnos na
prethodniot mesec pretstavuva pad  za 33,68%.
Prometot na dr`avnite obvrznici vo analizi-
raniot period iznesuva 161,5 milioni denari i
vo odnos na prethodniot mesec bele`i porast za
1,44%. 

Dokolku se analizira vkupniot promet na dr-
`avnite obvrznici na Republika Makedonija vo
fevruari 2006 godina mo`e da se konstatira de-
ka prometot na dr`avnite obvrznici za staro
devizno {tedewe iznesuva 21,6 milioni denari,
pri {to prose~nata cena na ovie obvrznici iz-
nesuva{e 86,18% od nivnata nominalna vred-
nost i istata vo odnos na prethodniot mesec e
pogolema za 1,18 procentni poeni. Vo analizira-
niot period prometot na obvrznicite za dena-
cionalizacija od prvata emisija iznesuva{e 1,04
milioni denari, a nivnata prose~na cena 84,80%
od nivnata nominalna vrednost i istata vo od-
nos na prethodniot mesec bele`i porast za 1,5
procentni poeni. 

Obvrznicite za denacionalizacija od vtorata
emisija se prodavaa po prose~na cena od 83,05%
od nivnata nominalna vrednost, koja vo odnos na
januari ovaa godina e pogolema za 0,05 procentni
poeni, a nivniot vkupen promet vo mesec fev-
ruari iznesuva 11,9 milioni denari. Vo fevru-
ari 2006 godina vkupniot promet na obvrznicite
za denacionalizacija od tretata emisija iznesu-
va{e 24,6 milioni denari, a prose~nata cena na
ovie obvrznici iznesuva{e 82% od nivnata nom-
inalna vrednost, koja vo odnos na prethodniot
mesec bele`i pad za 0,40 procentni poeni.

Vo fevruari 2006 godina pri trguvaweto so
dr`avnite obvrznicite za denacionalizacija od
~etvrtata emisija se ostvari promet od 102,2
milioni denari, a nivnata prose~na cena izne-
suva{e 80,22% od nivnata nominalna vrednost,
koja vo odnos na prethodniot mesec bele`i po-
rast od 0,19 procentni poeni. 

Oficijalniot berzanski indeks (MBI-10) kako
indikator na dvi`eweto na cenite na akciite vo
fevruari 2006 godina iznesuva 2.512,09 denari i
vo odnos na prethodniot mesec bele`i porast za
0,51%.
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Na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza
za hartii od vrednost vo fevruari 2006 godina
ostvaren e promet vo vrednost od 412,8 milioni
denari, {to pretstavuva 71,49% od vkupniot
promet na Berzata. Na neoficijalniot pazar na
Berzata vo analiziraniot period realiziran e
vkupen promet od 56,5 milioni denari, {to pret-
stavuva 9,78% od vkupniot promet na Berzata. Vo
fevruari 2006 godina prometot ostvaren preku
blok transakciite na Makedonskata berza izne-
suva{e 87,1 milion denari, {to pretstavuva
15,08% od vkupniot promet na Berzata. Vo anal-
iziraniot period prometot ostvaren so akcii vo
dr`avna sopstvenost iznesuva{e 21 milion de-
nari, {to pretstavuva 3,65% od vkupniot promet
na Berzata.

Vkupniot promet na 10-te najlikvidni akcio-
nerski dru{tva na oficijalniot  pazar na Make-
donskata Berza za hartii od vrednost vo fevrua-
ri 2006 godina iznesuva{e 320,5 milioni denari,
pri {to najzabele`itelno be{e trguvaweto so
akciite na: Komercijalna Banka-Skopje, so zasta-
penost od  51,51% vo prometot, na Investbanka-
Skopje so zastapenost od 10,66% i Alkaloid-
Skopje so zastapenost od 7,42% vo prometot.

Najgolem porast na prose~nata cena na akciite
vo fevruari  2006 godina vo odnos na prethodni-
ot mesec bele`at cenite na akciite na: Mako-
teks-Skopje, ~ij prose~en porast iznesuva{e
318,06% a prose~nata cena po akcija iznesuva{e
209,03 denari, na Karpo{-Skopje, ~ij prose~en
porast na cenata na akciite iznesuva{e 70%, a
prose~nata cena po akcija iznesuva{e 4.013,79
denari. Isto taka i cenata na akciite na R@
Makstil-Skopje vo analiziraniot period po-
rasna za 20,76%, i istata vo fevruari 2006 go-
dina iznesuva{e 24,84 denari. 

Vo fevruari 2006 godina najgolem pad na pro-
se~nata cena na akciite vo odnos na prethodniot
mesec bele`at cenite na akciite na: Agroplod-
Resen  ~ija prose~na cena na akciite be{e poma-
la za 18,11% i iznesuva{e 12.283 denari, Rep-
lek-Skopje, ~ija prose~na cena na akciite be{e
pomala za 17,03% i istata iznesuva{e 20.674
denari i na Ohridska banka-Ohrid ~ija prose~na
cena na akciite be{e pomala za 3,98% vo odnos
na prethodniot mesec i istata iznesuva{e
6.535,49 denari.

Pazarnata kapitalizacija na akciite na Make-
donskata berza za hartii od vrednost vo fevru-
ari 2006 godina iznesuva{e 53,68 milijardi
denari i vo odnos na prethodniot mesec e zgole-
mena za 3,43%. 

Pazarnata kapitalizacija na obvrznicite na
Makedonskata berza za hartii od vrednost vo
analiziraniot period iznesuva 24,51 milijarda
denari i vo odnos na prethodniot mesec bele`i
porast za 0,60%. Vkupnata pazarna kapitaliza-
cija na Makedonskata berza vo fevruari 2006
godina iznesuva 78,2 milijardi denari i vo od-
nos na januari e zgolemena za 2,53%. 

Dokolku se analizira dividendniot prinos na
10-te akcionreski dru{tva so najgolemo u~estvo
vo prometot na oficijalniot pazar na Makedon-
skata Berza vo fevruari 2006 godina se doa|a do
konstatacija deka akciite na Stopanska banka-
Bitola imaat najvisok dividenden prinos po ak-
cija vo iznos od 5,57%, potoa akciite na Topli-
fikacija-AD Skopje, koi imaat dividenden pri-
nos od 4,98% i akciite na Ohridska banka-Oh-
rid, koi imaat dividenden prinos od 4,72%.

Pri analizata na sopstveni~kata struktura na
vkupnata glavnina na akcionerskite dru{tva se
zabele`uva deka od desette najlikvidni akcio-
nerski dru{tva na Makedonskata Berza za har-
tii od vrednost vo fevruari 2006 godina najgo-
lema zastapenost na stranski investitori vo
vkupnata glavnina na akcionerskite dru{tva
ima vo: Komercijalna Banka AD-Skopje, so zasta-
penost od 25,43% vo vkupnata glavnina na
dru{tvoto, Toplifikacija AD-Skopje so zasta-
penost od 23,71% stranski kapital vo vkupnata
glavnina na dru{tvoto i Ohridska banka-Ohrid
so zatapenost od 12,73% stranski kapital vo
vkupnata glavnina na dru{tvoto.

Vo vkupniot promet ostvaren na oficijalniot
pazar na Makedonskata Berza vo fevruari 2006
godina stranskite investitori u~estvuvale so
14,34% i ova nivno u~estvo vo odnos na prethod-
niot mesec e zgolemeno za 0,16%.

U~estvoto na stranskite investitori vo vkup-
niot promet ostvaren pri kupuvawe na Makedon-
skata Berza vo fevruari 2006 godina iznesuva
31,86% i vo odnos na prethodniot mesec nivnoto
u~estvo e namaleno za 15,27 procentni poeni.
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Makedonska berza AD Skopje

BERZANSKI POKAZATELI

Januari 2006 Fevruari 2006 % PROMENA

707.760.345 469.372.955 33,68%

548.546.435 307.859.918 43,88%

159.213.910 161.513.037 -1,44%

35.388.017 23.468.648 33,68%

120 138 -15,00%

22.061.390 87.101.811 -294,82%

- 21.078.973 -

- 21.078.973 -

- - -

729.821.735 577.553.739 20,86%

2.933.606 305.672 89,58%

2.928.725 268.955 90,82%

4.881 32.403 -563,86%

- 4.314 -

3.245.274 3.245.723 -0,01%

2.410 2.766 -14,77%

4 8 -100,00%

- 5 -

2.414 2.779 -15,12%

51.908.855.216 53.688.773.682 -3,43%

34.988.193.927 34.960.251.977 0,08%

16.920.661.289 18.728.521.705 -10,68%

24.369.802.617 24.515.988.514 -0,60%

76.278.657.833 78.204.762.196 -2,53%

2.499,23 2.512,09 -0,51%

50 50 -

20 20 -

PROMET (denari)

KLASI^NO TRGUVAWE

AKCII

OBVRZNICI

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari)

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

AKCII

UDELI

VKUPNO

OBEM (hartii od vrednost)

AKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

OBVRZNICI (NV vo EUR)

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

VKUPNO

PAZARNA KAPITALIZACIJA ( denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA AKCII

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA

MBI-10

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE
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*Modelot na kalkulacija na prinosot do dostasuvawe e prilagoden na karakteristikite na obvrznicite. Datum na presmetuvawe e 28.02.2006 godina, so
poslednata prose~na cena na trguvawe na obvrznicite

Pazaren segment Promet (denari) Promet (Eur) % Broj na trans.

OFICIJALEN PAZAR 412.881.415 6.745.330 2.190

NEOFICIJALEN PAZAR 56.491.540 922.628 576

BLOK TRANSAKCII 87.101.811 1.423.363 8

DR@AVA PAZAR 21.078.973 344.609 5

VKUPNO 577.553.739 9.435.930 2.779

Struktura na prometot

Neoficijalen
pazar
9,78%

Oficijalen pazar
71,49%

Dr`aven segment
3,65% Blok transakcii

15,08%

Pregled na trguvawe so obvrznici

MAH (%) MIN (%) Posledna Posleden Obem Promet Promet Prinos do

prose~na datum na (NV vo Evra) (denari) (Evra) dostasuvawe na

dnevna cena trguvawe obvrznicata*

Obvrznici na RM - staro devizno {tedewe (RM01) 86,5 85 86,18 28.02.2006 412.417 21.645.400 353.665 6,64%

Obvrznici na RM za denacional. prva emisija (RMDEN01) 85 84,2 84,80 20.02.2006 20.208 1.047.494 17.110 6,07%

Obvrznici na RM za denacional. vtora emisija (RMDEN02) 84 82 83,05 27.02.2006 234.830 11.923.648 194.833 6,16%

Obvrznici na RM za denacional. treta emisija (RMDEN03) 83 79 82,00 27.02.2006 496.429 24.680.913 403.208 6,06%

Obvrznici na RM za denacional. ~etvrta emisija (RMDEN04) 82 78 80,22 28.02.2006 2.081.839 102.215.583 1.670.206 6,17%

Akcija Januari 2006 Fevruari 2006 % na

Prose~na cena Prose~na cena promena

(denari) (denari)

Makoteks Skopje 50 209,03 318,06%

Karpo{ Skopje 2.361,00 4.013,79 70,00%

R@ Makstil Skopje 20,57 24,84 20,76%

3 AKCII SO NAJGOLEM PORAST NA CENATA*

Akcija Januari 2006 Fevruari 2006 % na

Prose~na cena Prose~na cena promena

(denari) (denari)

Agroplod Resen 15.000,00 12.283,00 -18,11%

Replek Skopje 24.917,42 20.674,00 -17,03%

Ohridska banka Ohrid 6.806,13 6.535,49 -3,98%

3  AKCII SO NAJGOLEMO NAMALUVAWE NA CENATA*

10 AKCII SO NAJGOLEM OSTVAREN PROMET NA OFICIJALEN PAZAR 

Hartija od vrednost Maks. Min Prose~na Koli~ina Promet Promet % na u~estvo Broj na Pazar. kapital.
(denari) (denari) cena (denari) vo denari vo EUR vo prometot transakcii (denari)

Komercijalna banka Skopje 4.000 3.700 3.868 42.978 165.127.016 2.698.151 51,51 307 7.843.196.953
Investbanka Skopje 3.415 2.851 3.152 11.538 34.161.830 558.142 10,66 23 766.539.830
Alkaloid Skopje 4.198 4.050 4.101 7.163 29.362.938 479.771 9,16 201 5.845.645.652
Makpetrol Skopje 20.800 19.001 20.238 798 16.213.994 264.873 5,06 112 2.221.729.700
Stopanska banka Bitola 9.150 8.500 8.916 1.697 15.190.777 248.110 4,74 71 3.037.920.224
Granit Skopje 280 260 268 43.762 11.603.292 189.610 3,62 147 821.040.499
Toplifikacija Skopje 3.550 3.451 3.502 2.003 7.018.521 114.647 2,19 51 1.574.944.020
Agroplod Resen 12.283 12.283 12.283 476 5.846.708 95.238 1,82 1 258.250.075
Fer{ped Skopje 62.000 59.000 60.420 93 5.611.649 91.696 1,75 27 1.090.402.600
Ohridska banka Ohrid 7.227 5.910 6.535 673 4.254.387 69.407 1,33 16 1.825.485.900
OSTANATI 91.050 26.154.486 427.095 8,16 606 9.675.096.522
VKUPNO 202.231 320.545.598 5.236.745 100,00 1.562 34.960.251.977
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Dru{tvo U~estvo na stranski U~estvo na stranski

Koeficient cena Dividenden na investitori na investitori % Promena

po akcija2) prinos Januari 20053) Fevruari 20063)

Alkaloid Skopje 16,52 1,73% 7,34% 7,55% 0,21%

Granit Skopje 3,54 3,74% 5,66% 5,98% 0,32%

Evropa Skopje 73,64 0,00% 11,00% 11,14% 0,14%

Komercijalna banka Skopje 18,95 2,46% 24,46% 25,43% 0,97%

Makedonijaturist Skopje 9,69 3,28% 2,88% 2,75% -0,13%

Makpetrol Skopje 15,01 0,00% 2,49% 2,80% 0,31%

Ohridska banka Ohrid 13,66 4,72% 12,51% 12,73% 0,22%

Stopanska banka Bitola 11,08 5,57% 9,43% 9,56% 0,13%

Toplifikacija Skopje 18,91 4,98% 23,87% 23,71% -0,16%

Fer{ped Skopje 7,82 1,32% 1,87% 2,20% 0,33%

Pokazateli za kotiranite dru{tva od MBI - 10

Stranski pravni Stranski fizi~ki Vkupno stranski Vkupno stranski Promena

lica Fev. 2006 lica Fev. 2006 investitori Fev. 2006 investitori Jan. 2006 vo %

Akcii 15,08% 0,95% 16,03% 15,89% 0,14%

Obvrznici  4) 6,31% 5,18% 11,48% 11,28% 0,20%

Vkupno oficijalen pazar 11,82% 2,52% 14,34% 14,18% 0,16%

Stranski investitori na Oficijalniot pazar na Berzata3)

Promet po ~lenki

^lenka [ifra Klasi~no Klasi~no Blokovi Blokovi Dr`ava Dr`ava Vkupno
trguvawe trguvawe % % %

Komercijalna banka AD KB 325.771.254 34,70 102.758.000 58,99 0 0,00 428.529.254

Tutunskabroker AD TN 156.897.956 16,71 10.005.982 5,74 328.000 1,56 167.231.938

INVESTBROKER MI 39.176.628 4,17 45.689.640 26,23 10.313.973 48,93 95.180.241

Stopanska banka AD SB 63.352.828 6,75 0 0,00 7.602.000 36,06 70.954.828

Teteks-kreditna banka TK 63.427.736 6,76 0 0,00 2.835.000 13,45 66.262.736

Fer{ped Broker AD FR 57.913.173 6,17 0 0,00 0 0,00 57.913.173

Ilirika Investments IL 56.777.612 6,05 0 0,00 0 0,00 56.777.612

Bitola Broker AD BB 50.162.732 5,34 0 0,00 0 0,00 50.162.732

Bro-dil AD BD 28.816.998 3,07 15.750.000 9,04 0 0,00 44.566.998

UNI Banka AD BL 21.261.239 2,26 0 0,00 0 0,00 21.261.239

MAK Broker AD MK 19.340.354 2,06 0 0,00 0 0,00 19.340.354

Sileks banka AD SL 14.670.993 1,56 0 0,00 0 0,00 14.670.993

Alta Vista Broker AD AV 12.664.114 1,35 0 0,00 0 0,00 12.664.114

Euro broker AD EU 10.150.324 1,08 0 0,00 0 0,00 10.150.324

Ohridska Banka AD OH 9.483.830 1,01 0 0,00 0 0,00 9.483.830

Po{tel Broker AD PT 8.878.139 0,95 0 0,00 0 0,00 8.878.139

Vkupno 938.745.911 100,00 174.203.622 100,00 21.078.973 100,00 1.134.028.506

1) Cena na akcija na 28.02.2006/Dobiv-

ka po akcija.

3) Sostojba na 28.02.2006 godina, spo-

red podatocite dobieni od Cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost, a koja se odnesuva na

u~estvo na stranskite investitori

vo vkupnata glavnina na dru{tvoto.

3) Sostojba na 28.02.2006 godina, spo-

red podatocite dobieni od Central-

niot depozitar za hartii od vred-

nost, a koja se odnesuva na u~estvo na

stranskite investitori vo vkupnata

nominalna vrednost na obvrznicite.

4) Sostojba na 28.02.2006 godina, spored

podatocite dobieni od Centralniot

depozitar za hartii od vrednost a

koja se odnesuva na u~estvoto na

stranskite investitori vo vkupniot

promet ostvaren na Berzata.

Kupuvawe % na u~estvo Prodavawe % na u~estvo VKUPNO

Fevruari 2006 184.008.621 31,86% 25.643.386 4,44% 209.652.007

U~estvo na stranski investitori vo vkupniot promet ostvaren na Berzata
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Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

KOMERCIJALNA BANKA AD SKOPJE TOPLIFIKACIJA AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

MAKPETROL AD SKOPJE STOPANSKA BANKA AD BITOLA

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

OHRIDSKA BANKA AD OHRID FER[PED AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

EVROPA AD SKOPJE MAKEDONIJA TURIST AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

ALKALOID AD SKOPJE GRANIT AD SKOPJE
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Pazar na pari i kratkoro~ni hartii od vrednost

Vo fevruari 2006 godina e registrirano intenzi-
virawe na aktivnosta na pazarot na pari. Taka, po
dvomese~niot prekin na trguvaweto, vo fevruari
2006 godina na oficijalniot pazar na pari bea rea-
lizirani transakcii vo vkupen iznos od 68 milioni
denari. Istovremeno, vo ramki na neposrednoto bi-
lateralno trguvawe na bankite e ostvaren vkupen
promet od 763 milioni denari, {to vo odnos na pret-
hodniot mesec pretstavuva zgolemuvawe za 8,2 pati.
Prose~nata kamatna stapka na me|ubankarskiot pa-
zar na pari (na dvata segmenta) vo fevruari iznesu-
va{e 6,7% (7,1% vo prethodniot mesec).

Vo januari 2006 godina, na oficijalniot pazar na
pari ne bea realizirani transakcii. Pritoa, vo
ramki na neposrednoto bilateralno trguvawe na
bankite e ostvaren vkupen promet od 93 milioni de-
nari, {to pretstavuva namaluvawe od 22,5% vo od-
nos na prethodniot mesec. Prose~nata kamatna stap-
ka na me|ubankarskiot pazar na pari vo januari 2006
godina iznesuva{e 7,1% (8,7% vo prethodniot me-
sec).
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Aktivni kamatni stapki na komercijalnite banki i kamatna
stapka na pazarot na pari

Pazar na pari Aktivni Pasivni

PAZAR NA PARI

2002 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII

Vkupen promet (vo milioni denari) 2,491 3,390 4,888 4,473 4,145 5,631 3,938 2,460 3,008 2,970 3,843 5,213

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 12.03 11.62 10.85 11.41 11.62 12.11 12.33 10.84 10.83 11.35 13.36 14.36

2003 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII

Vkupen promet (vo milioni denari) 3,224 2,330 1,493 1,350 979 1,371 1,204 476 837 659 560 894

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 15.20 14.44 12.19 10.59 9.36 9.16 9.34 8.52 7.41 7.87 7.25 5.82

2004 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII

Vkupen promet (vo milioni denari) 823 1,337 674 1,012 1,128 1,131 1,136 912 490 547 433 218

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 6.67 6.48 6.51 6.66 6.55 6.51 6.67 6.55 6.80 6.73 7.45 8.03

2005 I II III IV V VI VII VIII IX

Vkupen promet (vo milioni denari) 413 258 257 337 453 623 541 410 471

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 7.77 8.44 8.51 8.61 8.50 8.61 8.88 9.20 9.35

I/2004 III V VII IX XI I/2005 III V VII IX

(vo milioni denari)

Ponuda Pobaruva~ka Kamatna stapka (%)

I/2004 III V VII IX XI I/2005 III V VII IX
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Depoziti na naselenieto i
na pretprijatijata kaj bankite

Vkupnite depoziti na bankite vo januari 2006 godina
se zgolemija za 2,7% na mese~na osnova. Porastot na
vkupnite depoziti vo najgolem del se dol`i  na zgole-
muvaweto na kratkoro~nite depoziti (za 2,8%), pri is-
tovremen porast na nivnata denarska i devizna kompo-
nenta (za 5,1% i 1,7%, soodvetno). Kaj dolgoro~nite de-
poziti e registriran umeren mese~en porast od 0,7%,
vo uslovi na divergentni dvi`ewa vo nivnata valutna
struktura.

Sektorskata analiza poka`uva zgolemuvawe na depo-
zitite na naselenieto za 2,4% na mese~na osnova. Pri-
toa, pozitivna mese~na promena e zabele`ana kaj site
kategorii depoziti na naselenieto (od aspekt na ro~na-
ta i valutnata struktura), so isklu~ok na denarskite de-
poziti po viduvawe. Depozitite na pretprijatijata se
povisoki za 3,6%, glavno zaradi porastot na oro~enite
denarski depoziti do eden i do tri meseci. Na godi{na
osnova (januari 2006 godina/januari 2005 godina), vkup-
nite depoziti na privatniot sektor kaj bankite se povi-
soki za 18,1%.

Vkupniot depoziten potencijal na bankite na krajot od
fevruari 2006 godina dostignaa 69.205 milioni denari,
{to pretstavuva mese~no zgolemuvawe od 1,4%. Po-
rastot na vkupnite depoziti vo najgolema mera se dol`i
na mese~noto zgolemuvawe na kratkoro~nite denarski
depoziti (za 4,6%). Od druga strana, vkupnite depoziti
oro~eni na dolg rok na mese~na osnova se namalija za
4%, kako rezultat na intenzivniot pad na dolgoro~nite
depoziti vo devizi (za 13,5%), {to uslovi i namaluvawe
na nivnoto u~estvo vo vkupnite dolgoro~ni depoziti
(33,1% nasproti 36,8% vo prethodniot mesec).

Depoziti na naselenie

Depozitite na naselenieto na krajot od vtoriot me-
sec od godinata iznesuvaa 46.244 milioni denari, od-
nosno ostvaren e porast od 1,3% na mese~na osnova.

Porastot, vo uslovi na pad na dolgoro~nite depoziti
(za 14,2%), vo celost e determiniran od povisokoto ni-
vo na kratkoro~no oro~enite sredstva. Od valuten as-
pekt, i kaj denarskite i kaj deviznite depoziti e zabe-
le`ano zgolemuvawe od 1,2% i 1,3%, soodvetno.

Depoziti na pretprijatija

Kaj korporativniot sektor depozitite iznesuvaa
20.897 milioni denari, {to pretstavuva nezna~itelen
mese~en porast od 0,1%. Pritoa, kratkoro~nite depozi-
ti ostvarija umereno zgolemuvawe od 0,6%, a kaj dolgo-
ro~nite depoziti e registriran pad od 7,4% vo odnos na
prethodniot mesec. Analizirano po valuta, denarskite
depoziti se zgolemeni za 5,2%, nasproti pad od 5,0%
zabele`an kaj deviznite depoziti na pretprijatijata.
Na godi{na osnova, vkupnite depoziti na pretprijatija-
ta kaj bankite se povisoki za zna~itelni 42,8%.

Fondot za osiguruvawe na depozitite vr{i obes-
{tetuvawe samo na depozitite na fizi~kite lica kaj
bankite i {tedilnicite koi imaat dozvola od Na-
rodna banka za rabota so depoziti na fizi~ki lica.

Fond za osiguruvawe na depoziti

Od vkupno presmetanata obvrska za obes{tetuvawe
(3 banki i 2 {tedilnici) vo iznos od 185.287 milioni
denari, do 28.02.2006 godina Fondot za osiguruvawe na
depoziti isplatil obes{tetuvawe vo iznos od 173.548
milioni denari. Zaklu~no so fevruari 2006 godina,
Fondot isplatil 93,66% od vkupno presmetanata ob-
vrska za obes{tetuvawe, a samo vo vtoriot mesec od
godinata, isplatenoto obes{tetuvawe iznesuva 157
iljadi denari. Odnosot na vkupnite sredstva na Fon-
dot i vkupnite depoziti na fizi~kite lica iznesuva
3,29%.
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KAMATNI STAPKI NA DENARSKI I DEVIZNI [TEDNI VLOGOVI VO KOMERCIJALNITE BANKI VO REPUBLIKA MAKEDONIJA ZA
(po ro~nost i valuta) NA GODI[NO NIVO

Denarski {tedni vlogovi

Banka Po viduvawe 1 mes. 2 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

Alfa banka AD Skopje 0,8% 4,5% 5,0% 5,5% 6,0%

kamatni stapki od april, 2005

Eurostandard banka AD Skopje 1,0% 4,0% 4,5% 5,0% 5,5% 6,5% 8,0% 10,0%

kamatni stapki od fevruari, 2004

Invest banka AD Skopje 1.0% 4.0% 5.0% 5.5% 6.0% 6.5% 8.0%

kamatni stapki od mart, 2004

Izvozno kreditna banka AD Skopje 1.5% 8.0% 8.0% 9.0% 9.5% 10.0%

kamatni stapki od avgust, 2004

Komercijalna banka AD Skopje 1,0% 5,0% 5,5% 5,8-6% 6.3-6,5% 6,8-7%

kamatni stapki od fevruari, 2006

KIB AD Kumanovo 0.5% 6.5% 7.0% 7.8% 8,3% -9% 8,3% -9% 8,3% -9%

kamatni stapki od mart, 2004

Makedonska banka AD Skopje 1,0% 7,0% 7,0% 7,0% 7.5% 8,0% 8-9% 8-9%

kamatni stapki od oktomvri, 2005

Po{tenska banka AD Skopje 1,0% 6,0% 7,0% 7,5% 8,0% 8,5% 9,0%

Devizni {tedni vlogovi

Valuta Po viduvawe 1 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

EUR 0,80% 1,40% 1,50% 1,70%

USD 0,50% 1,00%

CHF 0,10% 1,40%

GBP 0,20%

EUR 0,80% 1,40% 1,50% 1,70% 2,10% 2,50% 2,80%

USD 0,50% 0,80% 0,90% 1,00% 1,10% 1,50% 1,60%

GBP 0,50% 0,80% 0,90% 1,00% 1,10% 1,50% 1,60%

CHF 0,10% 0,15% 0,17% 0,20% 0,25% 0,30% 0,35%

Dr.val.(osv. jen) 0,50% 0,80% 0,90% 1,00% 1,10% 1,50% 1,60%

EUR 0,80% 1,50% 1,70% 1,80% 2,20% 2,50% 2,80%

USD 0,50% 0,90% 1,00% 1,10% 1,30% 1,60% 1,80%

CHF 0,10% 0,20% 0,30% 0,40% 0,50% 0,60% 0,70%

AUD 1,70% 2,50% 3,00% 3,40% 3,90% 4,00% 4,60%

Dr. valuti 1,20% 1,50% 1,70% 2,00% 2,30% 2,80% 3,20%

EUR 0,80% 2,45% 2,45% 3,00% 3,50% 4,00%

USD 0,60% 1,00% 1,10% 1,20% 1,50% 2,00%

CHF 0,10% 0,30% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00%

Dr. valuti 0,50% 1,00% 1,20% 1,50% 1,70% 2,00%

EUR 0,70% 1,30% 1.3-1.4% 1.5-1.6% 1,9-2.0%

USD 0,50% 1,10% 1,2-1,3% 0.9-1% 1.4-1.5%

GBP 1,25% 2,15% 2,45-2,55% 2.7-2.8% 3.15-3.25%

CHF 0,10% 0,15% 0.18-0.20% 0.18-0.2% 0.23-0.25%

Za site valuti 0,25% 0,85% 1,00% 1,30%

EUR 0,80% 1,45%- 1,5%-1,6% 1,9%-2,2% 1,9%-2,2% 2,1%- 2,1%-

1,50% 2,7% 2,7%

USD 0,50% 0,80% 1,00% 1,3%-1,4% 1,3%-1,4% 1,5%- 1,5%-

1,8% 1,8%
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Prokredit banka AD Skopje 6,5% 7,0% 7,5% 8,5% 10,0% 10,5% 10,5%

kamatni stapki od dekemvri, 2004

Stopanska banka AD Skopje 0,85% 5,75% 6,0% 6,75% 7,0% 8,0% 8,0% 8,5%

kamatni stapki od juni, 2005

Stopanska banka AD Bitola 1,5% 4,5% 5,0% 5,5% 6,0% 6,5% 7,0%

Sileks banka AD Skopje 3,0% 8,0% 9,5% 10,0% 10,5% 11,0% 11,5%

kamatni stapki od noemvri, 2003

"Teteks Kreditnabanka AD Skopje" 2,0% 7,0% 8,0% 8,5% 9,0% 9,5%

kamatni stapki od mart,2006 

Tetovska banka AD Tetovo 2,0% 6,5% 7,0% 7,2% 8,0% 9,0% 10,0%

kamatni stapki od septemvri, 2005

Tutunska banka AD Skopje 1,0% 6,0% 7,5% 7,8% 8,0% 8,5% 9,0%

kamatni stapki od fevruari, 2004

UNI banka AD Skopje 2,5% 6,0% 7,0% 8,0% 9,0% 10,0% 11,0%

kamatni stapki od dekemvri, 2003

EUR 1,50% 2,00% 2,50% 3,00% 3,75% 4,50%

USD 1,00% 1,25% 1,50% 1,80% 2,25%

EUR 0,55% 1,40% 1,50% 1,75% 2,10% 2,60% 2,80%

USD 0,45% 1,30% 1,70% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50%

GBP 1,70% 2,60% 2,80% 3,20% 4,00% 4,25% 4,50%

CAD 0,90% 1,54% 1,70% 1,90% 2,63% 2,63% 2,63%

AUD 1,95% 3,35% 3,67% 3,98% 5,18% 5,18% 5,18%

Drugi valuti 0,20% 0,40% 0,50% 0,75% 1,10% 1,10% 1,10%

CHF 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001%

Japonski jen 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001%

EUR 2,00% 2,70% 3,10% 3,60% 4,10%

USD 1,50% 2,20% 2,50% 3,00% 3,50%

Dr. valuti 0,80% 1,00% 1,30% 1,50% 1,70%

EUR 1,00% 2,00% 2,30% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00%

AUD 1,50% 2,40% 2,80% 4,00% 4,50% 5,00% 5,50%

USD 0,50% 1,20% 1,70% 2,80% 3,20% 3,50% 4,00%

GBP 1,40% 2,00% 2,40% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00%

CHF i dr. 0,60% 1,00% 1,50% 2,80% 3,20% 3,50% 4,00%

EUR 1,20% 2,00% 2,50% 3,00%

USD 0,80% 1,50% 2,00% 2,50%

CHF 0,40% 0,70% 1,00% 1,20%

Dr. valuti 0,40% 0,70% 1,00% 1,20%

EUR 0,80% 1,50% 1,75% 1,80% 2,20%

USD 0,60% 0,90% 1,00% 1,10% 1,20%

CHF 0,10% 0,20% 0,30% 0,40% 0,50%

Dr. valuti 0,70% 1,00% 1,20% 1,40% 1,80%

EUR 1,00% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 5,00% 6,00%

USD 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,50% 5,00% 6,00%

CHF 0,10% 0,30% 0,40% 0,50% 0,60%

AUD, GBD 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00%

* Podatocite se obezbedeni od bankite vo Republika Makedonija i istite podle`at na promeni soglasno delovnata politika na bankite
* Samo za podatocite na Po{tenska banka AD Skopje i Stopanska banka AD Bitola nemame dobieno oficijalna potvrda od ovie banki
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

do 2.000.000 $ 50.000 - 400.000 $ do 100.000 $Iznos

7 godini Do 4 godini so vklu~en grejs period do 3 odnosno 5 god.Rok na vra}awe

Ednokratna provizija od 1,2% se pla}a za uslugite na prokuratorot, dokolku se koristat negovi uslugi.
Od naplatenite anuiteti }e se kreira revolving fond za odobruvawe krediti pod slednite uslovi:

iznos:  od 50.000 - 500.000 evra;
rok na vra}awe: od  1- 3 godini;

kamatna stapka od 7% za firmi koi ve}e koristele kredit od Stokovata kreditna linija i
8% za ostanatite zainteresirani firmi;

namena: za trajni obrtni sredstva.

Celta na ovaa kreditna linija e dolgoro~no finansirawe na novi proekti vo MSP preku dodeluvawe
mikro krediti za nabavka na oprema ili ma{ini. Do 50% od vkupniot iznos na kreditot mo`e da se

koristi za obrten kapital. Kreditite se koristat i se otplatuvaat vo denari.  Vo ramki na samata kred-
itna linija  postoi i mo`nost za koristewe na garantna {ema za klientite koi ne mo`at da obezbedat

pokrivawe na kreditniot rizik. Imeno SME koi nemaat zadovolitelna vrednost na koletaral za pokri-
vawe na rizikot mo`e da apliciraat preku delovnata banka za pokrivawe na del od kreditniot rizik

preku koristewe na garancija od MBPR do visina od 50% od baraniot iznos za kolateral.

Zabele{ka

do 1,5 god. do 6 meseci 6 meseci za krediti do 3 godini; 12 meseci za krediti do 5 godiniGrejs period

7% 10% 9%Godi{na kamatna stapka

1. Hipoteka na nedvi`en imot;
2. Ra~na zaloga na oprema;
3. Menici i dr. 

1. Hipoteka; 
2.  Menici;
3. Zalog na podvi`ni predmeti,prava

i hartii od vrednost ili zalog na nedvi`en imot

Blanko menica so meni~na izjava zaverena kaj notar, bariran ~ek so
izjava zaverena kaj notar, menica i/ili bariran ~ek od drugi bonitetni
pravni lica - garanti, hipoteka, minimum 130% od iznosot na kredi-

tot, ra~na zaloga minimum 130% od iznosot na kreditot, depon. na
vrednosni predmeti i hartii od vrednost, bankarska garancija.

Obezbeduvawe

Stokov kredit namenet za nabavka na ma{ini
i oprema so italijansko poteklo.

Modernizacija i pro{iruvawe na postoe~ki privatni MSP,
i osnovawe na novi. Minimum 40% od kreditot se koristi

za osnovni sredstva; Maksimum 60% od kreditot mo`e
da se koristi za obrtni sredstva.

Oprema i obrtni sredstva Namena na kreditot

MSP koi se nad 51% vo privatna sopstvenost.

Mali i sredni pretprijatija so:
1.  najmalku 51% vo privatna sopstvenost;
2.  koi vrabotuvaat pomalku od 20 lica; i

3. koi se na po~etokot na biznisot ili kaj koi biznisot e zapo~nat najmnogu
pred 5 godini.

Celni grupi

Vladata na Republika Italija obezbedi 12.704.840 milioni $, od koi
za koristewe ostanuvaat 2.353.748 milioni $. Stepenot na iskoris-

tenost e 81,57%.

KfW od Germanija obezbedi 15 milioni Evra,
koi se 100% iskoristeni.

Od naplatenite anuiteti se kreira revolving fond.

So finansiskata spogodba potpi{ana pome|u R.M i Evropskata agencija
za rekonstrukcija vo 1998 odobreni se 5.1 milioni EVRA. So ista

takva spogodba vo 2003 godina se odobreni u{te 5.6 milioni EVRA.
Kamatata  koja se pla}a na sredstvata se kapitalizira i vo vid na

revolving fond povtorno se replasira.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Eurostandard banka AD Skopje, Izvozna i kreditna banka Skopje,
Invest banka Skopje, Komercijalna banka Skopje, Makedonska banka

Skopje, Ohridska banka Ohrid, Sileks banka Skopje, Stopanska banka
Skopje, Stopanska banka Bitola, Tetovska banka Tetovo, Teteks kred-

itna banka Skopje, Tutunska banka Skopje, UNI banka Skopje

Eurostandard AD Skopje, Izvozna i Kreditna banka AD Skopje, Invest
banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Makedonska banka AD
Skopje, Ohridska banka AD Ohrid, Sileks banka AD Skopje, Stopanska
banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Teteks kreditna banka

Skopje, Tetovska banka AD Tetovo, Tutunska banka AD Skopje, UNI
banka Skopje

Komercijalna banka AD Skopje, Ohridska banka AD Ohrid, Stopanska
banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Tutunska banka AD
Skopje, Izvozna i Kreditna banka AD Skopje, KIB AD Kumanovo

Delovni banki koi go nudat
kreditot 

KREDITNI LINII ZA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA obezbedeni od Vladata na Republika Makedonija, sostojba vo maj 2006 godina
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi za site kreditni linii se dostapni vo delovnite banki, osven informaciite za replasiraweto na sredstvata od

Kompenzacionite fondovi od stranska pomo{ i od druga stranska pomo{ koi se dostapni vo Ministerstvoto za finansii)

Sredstvata se odobruvaat za profitabilni investicioni proekti na privatni
investitori od dejnosti predvideni vo Nacionalnata klasifikacija na dejnosti,

osven: E -Trgovija; J - Javna uprava,  zadol`itelna socijalna za{tita; M - Privatni
doma}instva so vraboteni lica; i N - Eksteritorijalni organizaci i tela.
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Kreditirawe mali biznisi (mikro, mali i sredni pretprijatija)od
strana na KfW od Gemanija

Banka agent - MBPR

Kreditirawe na proizvodstvo nameneto za izvoz od sredstvata
dodeleni od stranata na Vladata na Republika Makedonija - banka

agent MBPR

Krediti za razvoj na privatniot sektor od Me|unarodna banka za
obnova i razvoj (MBOR) Revolving fondKreditna linija

do 50.000 $ do 2.000.000 $ nema limitIznos

do 4 godini ÄÄ 15 meseci  (za izvozni aran`manmani)
1. do 3 godini za obrtni sredstva;  
2. do 5 godini za investicioni proekti, vo koi se raboti
na modernizacija na tehnolo{ki proces

Rok na vra}awe

Programata "Kreditirawe mali biznisi# nameneta e za poddr{ka na mikro, mali
i sredni pretprijatija koi se 100% vo privatna sopstvenost, se cel da se ovoz-
mo`i pristap na istite do finansiski sredstva, transformirawe vo zakonski

formi i integrirawe na istite vo finansiskiot pazar.

Sopstveno u~estvo 15%.  Provizija na anga`irani sredstva 0,50%
godi{no na odobreniot, a neiskoristen kredit.

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat do 70% od
vkupnata vrednost na pod-proektot.  Krajniot korisnik }e go finan-

sira ostatokot od najmalku 30% .
Zabele{ka

do 1 godina nema Soglasno kreditnata politika na delovnite bankiGrejs period

11% do 18% na godi{no nivo 8%

Ohridska banka a.d Ohrid - od 6,75% do 10,00% 
Tutunska banka a.d Skopje - od 6,77% do 12,56% 
Invest banka a.d. Skopje - od 8% do 10,00% 
Stopanska banka a.d Bitola -  od 8,50% do 9,00%

Godi{na kamatna stapka

Blanko  menica so izjava zaverena kaj notar, so najmalku 2 `iranti;
Bariran ~ek so izjava zaverena kaj notar, menica i/ili bariran ~ek od

drugi bonitetni pravni lica - garanti; Hipoteka; Ra~na zaloga na
podvi`ni predmeti i prava; Depo na vrednosni predmeti i hartii od

vrednost; Gra|anski ~ekovi; po potreba i drugo, prifatlivo za
Bankata. Pri procenuvawe na kreditite se primenuva posebna kredit-

na tehnologija koja e fokusirana na socio-ekonomskata sostojba na
pretpriema~ot i negoviot biznis, vo odnos na kolateralot.

1. Hipoteka; 
2. Ra~na zaloga na podvi`ni predmeti i prava; 

3. Bonitetni hartii od vrednost; 
4. Drugi voobi~aeni formi na obezbeduvawe

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki 
vo realizacijata na sredstvata od Revolving Fondot.

Obezbeduvawe

1. Finansirawe na osnovni sredstva (nabavka na oprema, ma{ini,
alati, instalacii, grade`no zemji{te, renovirawe i modernizacija);

2. Finansirawe na obrtni sredstva (surovini, repromaterijali, trgov-
ska stoka).

Finansirawe na izvozni aran`mani za surovini i 
repromaterijali vrz osnova na sklu~eni dogovori za izvoz.

1. Finansirawe na obrtni sredstva (nabavka na surovini, repromater-
ijali, dopolnitelna oprema i rezervni delovi za zgolemuvawe na obe-
mot na proizvodstvoto za poddr{ka na izvozni aktivnosti ili supsti-

tucija na uvoz);
2. Finansirawe na investicioni proekti koga se raboti za modern-

izacija na tehnolo{ki proces.

Namena na kreditot

Privatni trgovski dru{tva, poedinci, individualni pretpriema~i,
zanaet~ii, prodava~i na pazar i samostojni vr{iteli na dejnost. 

Privatni trgovski dru{tva koi imaat 
proizvodstvo nameneto za izvoz.

Pretprijatija vo privatna sopstvenost, kako i
individualni zemjodelski proizvoditeli.

Celni grupi

Prviot kredit od KfW od Germanija vo visina od 6.5 mil. $ e 100%
iskoristen. Zatoa na 15.10.2004 g. dodeleni. se novi 6.2 mil. $

koi se isto taka100% iskoristeni.
Od naplatenite anuiteti }e se kreira revolving fond.

Makedonska banka za poddr{ka na razvojot obezbedi 
sredstva za ovaa kreditna linija. Po?nuvaj}i od 1999 dosega se

plasirani 49,9 milioni $

Kreditnata linija za razvoj na privatniot sektor odobrena od Svetska
Banka (Zaemite 4015MK i 4240MK) e celosno iskoristena. Za ponata-

mo{no  koristewe na raspolagawe se sredstvata od Revolving Fondot.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Izvozna i kreditna banka AD Skopje,
Tutunska banka AD Skopje, Prokredit banka AD Skopje i

Mo`nosti DOO Skopje

Balkanska banka AD Skopje, Eurostandard banka AD Skopje, Izvozna i
kreditna banka AD Skopje, Invest banka AD Skopje, Komercijalna
banka AD Skopje, Makedonska banka AD Skopje, Ohridska banka AD

Ohrid, Stopanska banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola,
Tetovska banka AD Tetovo, Tutunska banka AD Skopje, Sileks Banka AD

Skopje

Ohridska banka a.d Ohrid, Tutunska banka a.d Skopje, Invest banka a.d.
Skopje, Stopanska banka a.d Bitola.

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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Krediti od kreditna linija od Me|unaroden fond za razvoj na
zemjodelieto IFAD 1: Proekt za ruralen razvoj na ju`nite i

isto~nite regioni vo Republika Makedonija

Krediti od kreditna linija od Me|unaroden fond za razvoj na
zemjodelieto IFAD 2: Finansiski uslugi vo zemjodelieto

Kreditna linija za sozdavawe i odr`uvawe na rabotni mesta vo
MSTD od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa (CEB)Kreditna linija

1. 2.000 $ mikro krediti;
2. 25.000 $ za primarno zemjodelsko proizvodstvo;
3. 75.000 $ za prerabotka i trgovija so zemjodelski proizvodi 

1. 2.000 $ mikro krediti;
2. 50.000 $ za primarno zemjodelsko proizvodstvo;
3. 150.000 $ za prerabotka
4. 150.000 $  trgovija so zemjodelski proizvodi

400.000 EURIznos

do 7 godini zavisno od vidot i namenata na kreditot 7 godini zavisno od vidot i namenata na kreditot 7 do 10 godiniRok na vra}awe

Proektot za razvoj na ju`nite i isto~nite regioni na Republika Makedonija ima za cel: 
1. Podobruvawe na standardot na `iveewe na naselenieto vo ruralnite i nedovolno

razvienite sredini vo ju`niot i isto~niot del na zemjata;
2. Namaluvawe na nevrabotenosta na aktivnosposobnoto naselenie od nerazvienite

podra~ja;
3. Zgolemuvawe na prihodite na individualnite zemjodelski doma}instva i malite

pretprijatija
4. Razvoj na biznisot vo zemjodelstvoto so poseben akcent na individualniot imot;

5. Koristewe na sovremena tehnologija za kvalitetno proizvodstvo koe }e ovozmo`i
polesno podobar pristap kon integriranite pazari na EU i Jugoisto~na Evropa.

Proektot za Finansiski uslugi vo zemjodelstvoto ima za cel:  
1. Podobruvawe na standardot na `iveewe na naselenieto vo ruralnite sredini preku zgolemena

ekonomska aktivnost {to }e bide isplatliva i odr`liva vo uslovi na pazarno stopanisuvawe;
2. Namaluvawe na nevrabotenosta na aktivnoto i rabotosposobno ruralno naselenie;
3. Razvoj na biznisot vo zemjodelstvoto so poseben akcent na individualniot imot;

4. Koristewe na sovremena tehnologija za kvalitetno proizvodstvo {to ovozmo`uva podobar pristap
kon integriranite pazari na EU i Jugoisto~na Evropa;

5. Maksimalno iskoristuvawe na site komparativni i drugi potencijalni mo`nosti na zemji{nite
resursi za podobruvawe na proizvodstvenata struktura vo primarnoto proizvodstvo i  razvojot na

pretprijatijata za prerabotka na zemjodelski proizvodi;
6.        Sozdavawe na postojani zemjodelski kreditni linii koi se ekonomski isplatlivi, strogo

namenski i vo soglasnost so razvojnite potrebi na ruralniot sektor.

Sredstvata od ovaa kreditna linija }e se primenat
za parcijalno finansirawe (do 50%) na izdr`livi
investicioni proekti vo korist na MSTD, so {to }e
se zajakne nivnata operativna sostojba i mo`nost za
sozdavawe i zadr`uvawe na okolu 950 rabotni mesta
po iskoristuvawe na site sredstva koi se na raspo-

lagawe od zaemot.

Zabele{ka

do 3 godini, zavisno od namenata do 3 god,  zavisno od vidot na kreditot 2 do 4 god. (godini vklu~eni vo rok na otplata)Grejs period

- od 6% do 18% godi{no za mikro  krediti
- od 6% do 16% godi{no za primarno proizvodstvo (zavisno od finan-
siskata institucija preku koja se odobruva kreditot)
- 7% godi{no za prerabotka i trgovija so zemjodelski  proizvodi

-    od 6% do 18% godi{no za mikro  krediti
-    od 6% do 16% godi{no za primarno proizvodstvo (zavisno od

finansiskata institucija preku koja se odobruva kreditot) 
- 7% godi{no za prerabotka i trgovija so zemjodelski  proizvodi 

Ne e definirana kone~na stapka
(se o~ekuva da bide okolu 7% godi{no)

Godi{na kamatna stapka

1. zalog na podvi`en imot (oprema, traktori, vozila, mehanizacija i drugo);
2. hipoteka na nedvi`en imot;
3. kreditosposobni `iranti (fizi~ki ili pravni lica);
4. drugi instrumenti na obezbeduvawe koi }e gi utvrdi bankata ili
{tedilnicata.

Standardno obezbeduvawe prifatlivo za bankite u~esni~ki
(hipoteka, ra~na zaloga i sl.).

Obezbeduvawe

1.   Sto~arsko proizvodstvo;
2.   rastitelno proizvodstvo;
3.  zemjodelska mehanizacija, oprema i obrtni sredstva za otkup na
zemjodelski proizvodi koi }e se prerabotuvaat;
4.  trgovija  so  zemjodelski  proizvodi  i  nivna prerabotka.

1. Sto~arsko proizvodstvo;
2. Rastitelno proizvodstvÄ;
3. Zemjodelska mehanizacija, oprema i obrtni sredstva za otkup
na zemjodelski proizvodi koi }e se prerabotuvaat;
4. Trgovija so zemjodelski proizvodi i nivna prerabotki.

Sozdavawe  na novi rabotni mesta preku investicii 
vo site sektori osven primarno zemjodelsko proizvodstvo 

od strana na mali i sredni trgovski dru{tva.
Namena na kreditot

1. Primarni zemjodelski proizvoditeli;
2. prerabotuva~i na hrana; i
3. trgovci so zemjodelski proizvodi.

1. Primarni zemjodelski proizvoditeli;
2. prerabotuva~i na hrana; i
3. trgovci so zemjodelski proizvodi.

Mali i sredni trgovski dru{tvaCelni grupi

IFAD 1 obezbedi 6.2 milioni $ (4.710.000 SPV za krediti). Povle~eni se site
sredstva od kreditot. Stepenot na nivna iskoristenost iznesuva 91 %. 

Proektot IFAD 1 zavr{i so implementacija na aktivnostite na 31.12.2005 godi-
na, a proektot  se zatvori na 30.06.2006 godina. 

Od juni 2005 godina se harmoniziraa uslovite za plasman na kreditite od kred-
itnite linii IFAD 1 i IFAD 2.

Od vratenite anuiteti e formiran revolving fond.

IFAD 2 obezbedi 7 milioni $ (5.450.000 SPV za krediti) sredstva nameneti za krediti.
Stepenot na iskoristenost na sredstvata od ovaa kreditna linija iznesuva 70%. Od po~etokot
na realizacijata na IFAD 2 kreditnata linija vo oktomvri 2003 godina  zaklu~no so 12.04.2006

godina, preku Zemjodelskiot krediten diskonten fond se refinansirani 1473 krediti vo vkupen
iznos od 8,7 milioni evra (IFAD 1 i IFAD 2), od koi 6 milioni evra se sredstva na IFAD, a

pomal del se od revolving fondot. Finansiskite institucii u~estvuvaat so 2,7 milioni evra.
Vo ovoj broj i iznos na refinansirani krediti se i sredstvata odobreni od IFAD 1, po

izvr{enata harmonizacija vo juni 2005 godina, so koja se izedna~ija uslovite na plasman na
krediti od dvete kreditni linii. 

Vo faza na implemantacija
Stepen na iskoristenost na

sredstvata 

Investbanka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Tutunska banka
AD Skopje, ÄIB Kumanovo,  [tedilnica Mo`nosti i  

[tedilnica FULM

Investbanka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Tutunska banka
AD Skopje, KIB Kumanovo,  [tedilnica Mo`nosti i  

[tedilnica FULM
Vo faza na dogovarawe i selekcija

Delovni banki koi go nudat
kreditot 

1. zalog na podvi`en imot (oprema, traktori, vozila, mehanizacija i drugo);
1. 2. hipoteka na nedvi`en imot;
3. kreditosposobni `iranti (fizi~ki ili pravni lica);
4. drugi instrumenti na obezbeduvawe koi }e gi utvrdi bankata ili
{tedilnicata.
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Poddr{ka na razvojot na mali i sredni pretprijatija od Vladata
na Holandija Implementator - Makedonskata razvojna fondacija za

pretprijatija

Proektot za razvoj na privatniot sektor na Fondot za me|unarodna
sorabotka i razvoj od Tajvan

Revolving fond

Kreditna linija za kreirawe novi rabotni mesta vo mali i sredni
pretprijatija od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa CEB

revolving fond
Kreditna linija

1. Zaem tip 1 do 10.000 $
2. Zaem tip 2 od 15.000 do 75.000 $

3. Zaem tip 3 do 15.000 $

1. do 400.000 $ za mali i sredni pretprijatija
2. do 200.000 $ za zemjodelstvo

nema limitIznos

do 5 godini
1. do 7 godini za MSP,
2. do 5 godini za zemjodelstvo

od 5 do 10 godiniRok na vra}awe

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat 
najmnogu 85% od vkupnata vrednost na pod-proektot. 

Bankata i krajniot korisnik na pod-zaemot }e 
go finansiraat ostatokot od najmalku 15%.

Sredstvata  ne mo`e da se koristat za proekti od zemjodelstvoto, osven za pre-
rabotka i dorabotka na zemjodelski proizvodi.

Se isklu~uva od finansirawe obrtniot kapital i uslugite povrzani so operaci-
ite na proektot (tro{ocite za odr`uvawe, plati i drugo).

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansira najmnogu 50% od vkupnata
vrednost na pod-proektot. Ostanatite 50% se finansiraat od sopstveni sredst-

va na krajniot korisnik ili od sredstva na bankata u~esni~ka.

Zabele{ka

do 1 godina do 2 godini
Grejs periodot go odreduva bankata vo zavisnost od vrednosta na pod-
zaemot i mo`niot obrt na sredstvata vo odnos na vremeto za vra}awe

na istiot.
Grejs period

Ja odreduva individualno sekoja finansiska institucija.

Ohridska banka a.d Ohrid- od 7,23% do 8,23% ;
Stopanska banka a.d Skop je - od 7,2388% do 12%;

Komercijalna banka a.d Skopje - 7.23%;
Tutunska banka a.d Skopje  -  8,0075%; 

Invest banka a.d. Skopje - 6,34%;
Makedonska banka a.d Skopje - 7,75%

Stopanska banka a.d. Skopje - 9,643% do 9,730%;
Komercijalna banka a.d. Skopje - od 6,89% do 6,90%;  

Ohridska banka a.d. Ohrid - od  6,93%.
Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na finansiskata institucija vklu~ena
vo sproveduvawe na kreditnata linija.

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki. Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki.Obezbeduvawe

Za investicii vo osnovni sredstva i raboten kapital

1. krediti za mali i sredni pretprijatija
- za osnovni sredstva - za nabavka na ma{ini i oprema, od bilo koja

priroda (osven steknuvawe na zemja), i 
- za obrtni sredstva - za nabavka na surovini i rezervni delovi.

2. krediti vo oblasta na zemjodelstvoto
- nabavka na zemjodelska mehanizacija, osnovno stado, oran`erii,

podigawe na nasadi, oprema, nabavka na surovini, repromaterijali.

Izgradba/nabavka na imot, nabavka na ma{ini i oprema, nabavka na
surovini i rezervni delovi, kako i aktivnost na edukativni trening

programi.
Namena na kreditot

Zaem tip 1: individualni zemjodelci, samostojno vraboteni lica i         
pretpriema~i na mikro pretprijatija;

Zaem tip 2: mali pretprijatija so 4 do 20 vraboteni;
Zaem tip 3: mikro pretprijatija so najmnogu 3 vraboteni.

Mali i sredni pretprijatija i individualni zemjodelski
proizvoditeli kako i pretprijatija anga`irani vo 

proizvodstvoto ili marketingot na zemjodelski proizvodi.

Mali i sredni pretprijatija koi {to rabotat vo trudo-intenzivni
industrii: tekstilna, ko`na, prehrambena industrija i  dr. granki, koi

bi ovozmo`ile kreirawe na novi rabotni mesta, osven primarno
zemjodelsko proizvodstvo. 

Celni grupi

Vladata na Holandija obezbedi 7,2 mil. $. Iskoristeni se 100%. Od
naplatenata glavnina se formira revolving fond, koj se plasira pod

istite uslovi. 

Sredstvata od Zaemot od Fondot za me|unarodna sorabotka i razvoj
(ICDF) - Tajvan se celosno iskoristeni. Sredstvata od Revolving

Fondot od ovoj Zaem  se kaj bankite u~esni~ki koi gi plasiraat na kra-
jnite korisnici pod istite uslovi

Sredstvata od Zaemot odobren od Bankata za razvoj pri Sovetot na
Evropa (CEB) vo iznos od EUR 5,113 milioni  se celosno iskoristeni.

Sredstvata od Revolving Fondot od ovoj Zaem se kaj bankite u~esni~ki
koi gi plasiraat na krajnite korisnici pod istite uslovi.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Tutunska banka AD Skopje, IK banka AD Skopje, 
Mo`nosti DOO Skopje

Ohridska banka a.d Ohrid, Stopanska banka a.d Skopje, 
Komercijalna banka a.d Skopje, Tutunska banka a.d Skopje,  
Invest banka a.d. Skopje i Makedonska banka a.d Skopje. 

Stopanska banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje i 
Ohridska banka AD Ohrid.

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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APEKS globalen zaem od Evropska Investiciona Banka
Odluka za uslovite i kriteriumite za replasirawe na sredstva od

kompenzacioni fondovi od stranska pomo{
(Odluka od Sl. v. 60/2004)

Odluka za uslovite i kriteriumite za replasirawe na 
sredstva od kompenzacioni fondovi od druga stranska pomo{

(Odluka od Sl. v. 28/2005)

Kreditna linija/
Izvor na sredstva

20.000 $ do 12.500.000 $
Maksimalniot iznos ne e definiran vo Odlukata, se finansira

soglasno proektot po voobi~aeni bankaraski uslovi za MSP.
Maksimalniot iznos ne e definiran vo Odlukata, se finansira

soglasno proektot po voobi~aeni bankaraski uslovi za MSP.
Iznos

od 4 do 12 god.
kratkor~ni krediti dolgoro~ni krediti

9 meseci 5 godini
kratkor~ni krediti dolgoro~ni krediti

9 meseci 5 godini
Rok na vra}awe

- So sredstvata od Zaemot mo`e da se finansiraat  tro{oci nastanati ne podol-
go od 6 meseci od odobruvaweto na proektot;

- Od vkupnata vrednost na pod-proektot 50% se finansira so sredstvata od pod-
zaemot, dodeka ostanatite 50% mo`e da bidat finansirani od strana na krajniot
korisnik ili delovnata banka i/ili kofinansirani od drugi finansiski insti-

tucii;
- Soglasno Prira~nikot za finansirawe utvrden od strana  na EIB postojat

isklu~uvawa ili ograni~uvawa na nabavki  za koi ne e dozvoleno ili finansir-
aweto e dozvoleno so posebno odobrenie na EIB.

Selekcija na prijavenite proekti i nivno odobru-
vawe vr{i Komisijata za menaxment so

Kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata na
Republika Makedonija.

Selekcija na prijavenite proekti i nivno odobruvawe vr{i Komisijata
za menaxment so Kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata na

Republika Makedonija.
Zabele{ka

do 3 godini 3 meseci 1 godina 3 meseci 1 godinaGrejs period

Komercijalna banka a.d Skopje - od 7,21% do 7,36% 
Tutunska banka a.d. Skopje - od 5,945% do 7,86% 

Ohridska banka a.d. Ohrid - 7,21% do 7,36%
3% 3%

3,5% pod eskontnata stapka 3,5% pod eskontnata stapka
na Narodna banka na R.M. na Narodna banka na R.M.

Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na delovnite banki u~esni~ki 
vo realizacija na kreditot

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1
ili bankarska garancija

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1
ili bankarska garancija

Obezbeduvawe

- Nabavka na materijalni i nematerijalni sredstva direktno povrzani
so proektot; i

- Zgolemuvawe na postojniot obrten kapital povrzan so proektot.

surovini,
repromaterijali, investicioni proekti

surovini,
repromaterijali, investicioni proekti

Namena na kreditot

Mali i sredni pretprijatija od oblasta na industrijata (vklu~uvaj}i ja
zemjodelskata industrija), sektorot na uslugi i turizmot, kako i drugi

sektori (trgovija, finansirawe vo zdravstven sektor, sektorot na
obrazovanieto i drugo)

Podru`nici koi pretstavuvaat mali i sredni pretprijatija na
golemite pretprijatija.

MSP od oblasta na stopanstvoto MSP od oblasta na stopanstvotoCelni grupi

Sredstvata vo visina od EUR 20 milioni od Zaemot od Evropskata
Investiciona Banka (EIB) se celosno iskoristeni.

Za ponatamo{no  koristewe na raspolagawe se sredstvata od
Revolving Fondot.

Otplateni sredstva od stranski pomo{ti koi generiraat kompenza-
cioni fondovi. Vo momentot neraspredeleni se 63.000.000 milioni

denari.

Otplateni sredstva od stranski pomo{ti koi generiraat kompenza-
cioni fondovi. Vo momentot neraspredeleni se 42.000.000  milioni

denari.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Komercijalna banka a.d Skopje, Stopanska banka a.d Skopje,
Makedonska banka za poddr{ka na razvojot Skopje, 

Tutunska banka a.d. Skopje i Ohridska banka a.d. Ohrid.

Ministerstvo za finansii,
Sektor za upravuvawe so kapital, Oddelenie za stranska pomo{

Ministerstvo za finansii,
Sektor za upravuvawe so kapital, Oddelenie za stranska pomo{

Delovni banki koi go nudat
kreditot / 

Ministerstvo za finansii
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Kreditna linija za finansirawe na trajni obrtni sredstva dode-
leni od Vladata na Republika Makedonija - Banka agent MBPR

GARANCII
Garanten Fond na Makedonska Banka za Podr{ka 

na Razvoj-Proekt na Vladata na RMKreditna linija

Do 300.000 EVRA Uslovi pod koi se odobruva garancija na krajni korisnic
Garancii se dodeluvaat za site dolgoro~ni krediti za investicii od kreditnite

linii distribuirani preku bankite potpisni~ki na dogovori za sorabotka so
MBPR

Iznos

3 godini Vid na  garancija
Garancii za kredit:1. obezbedeni garancii, odnosno garancii obezbe-

deni so instrumenti za obezbeduvawe koi bankite ne gi prifa}aat,
Rok na vra}awe

Delovni banki preku koi e mo`no koristewe na 
garancija  site banki koi }e projavat interes

nema Maksimalen iznos

- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za kredit koja mo`e da bide
izdadena od Garantniot Fond e  35.000 EVRA vo denarska protivvrednost;
- maksimalniot iznos na kredit za koja mo`e da bide izdadena garancija e
150.000 EVRA vo denarska protivvrednost
- garancijata ne mo`e da nadmine iznos od 33 % od glavnicata na baraniot
kredit/osnovnoto sredstvo/repromaterijalite i surovinite

Grejs period

8% Rok na vra}awe na kredit za koj e izdadena garancija Garancija mo`e da se izdavana krediti/nabavki so maksimalen rok na
otplata od 5 godini  so vklu~en grejs periodGodi{na kamatna stapka

Hipoteka, zalog, menici i drugi instrumenti prifatlivi
za delovnite banki

Nadomest za garancija
Garancii za kredit:

- 0,6% godi{no za obezbedeni garancii
Obezbeduvawe

Finansirawe na trajni obrtni sredstva Manipulativen tro{ok - 1,5% ednokratno za obezbedeni garanciiNamena na kreditot

Namena na kreditot za koj se izdava garancija Investii vo postoe~ki ili novi tehnologii so koi se zgolemuva izvozot od
RMCelni grupi

Delovni banki Celni grupi
- potencijalni osnova~i na MSP
- postoe~ki MSP so dominanten privaten kapital 
- vr{iteli na zemjodelska dejnost

Implementator

Eurostandard banka, Izvozna i Kreditna banka, Investbanka,
Komercijalna banka, Makedonska banka, Ohridska banka, Sileks banka,

Stopanska banka Bitola, Stopanska banka Skopje, Teteks-Kreditna
banka, Tetovska banka, Tutunska banka i UNI banka

Implementator Makedonska Banka za Podr{ka na Razvojot
Delovni banki koi go nudat

kreditot 

Zabele{ka

Vladata na RM preku transfer  na 265 milioni MKD od buxetot na RM
na posebna smetka na MBPR so cel zgolemuvawe na privatnite inves-

ticii vo ekonomijata formira{e Garanten fond na MBPR. koj pred
delovnite banki slu`i kako obezbeduvawe na  zaemite vo slu~aj koga

MSP ne mo`at da obezbedat kolateral, za ekonomski izdr`ani
delovni idei, pridonesuvaj}i kon namaluvawe na rizikot na bankite

koi gi finansiraat malite biznisi. 

KREDITNI LINII ZA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA
OBEZBEDENI I GARANTIRANI OD VLADATA NA REPUBLIKA MAKEDONIJA, SOSTOJBA VO  MAJ 2006 GODINA

(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni vo delovnite banki)

Izvozno-orientirani trgovski dru{tva
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Garanten fond  - proekt na
[vedskata agencija za me|unarodna razvojna sorabotka (SIDA)

Krediten fond
Fond za kreditirawe MSP - proekt na Amerikanskata agencija za me|unaroden

razvoj (USAID)Garancii

Garancii se dodeluvaat za site krediti od kreditnite linii distribuirani preku
bankite potpisni~ki za sorabotka so GF (osven za potro{uva~ki i stanbeni krediti)

Vidovi krediti
Kratkoro~ni inovativni krediti za obrtni sredstva za MSP: krediti za finansirawe na

nara~ki za poznat kupuva~, proizvodstvo nameneto za izvoz, faktoring i dr.

Uslovi pod koi se odobruva
garancija na krajni korisni-

ci

Garancii za kredit:
obezbedeni garancii, odnosno garancii obezbedeni so instrumenti za obezbeduvawe koi

bankite ne gi prifa}aat;  neobezbedeni garancii, vo odredeni slu~ai se izdavaat
garancii za koi ne se zema obezbeduvawe.

Garancii za dobavuva~ot:
1. za nabavka na osnovni sredstva

2. za nabavka na surovinski repromaterijali

Namena na kreditot
Finansirawe na podgotovka na proizvodstvo i isporaka na proizvodi na doma{ni i

stranski pazari, nabavka na surovini i repromaterijali, tro{oci za pakuvawe, rabotna
sila, testirawe, transport, carina, danoci, i dr.

Vidovi garancii

Iznos od 10.000 USD do 120.000 USD Maksimalen iznos

Garancija mo`e da se izdavana krediti/nabavki so maksimalen rok 
na otplata od 5 godini  so vklu~en grejs period

Rok na vra}awe od 30 dena do 179 dena.Rok na vra}awe na kredit

Garancii za kredit:
- 2% godi{no za obezbedeni garancii
- 5% godi{no za neobezbedeni garancii
Garancii za dobavuva~i:
3% od visinata na garancijata na godi{no nivo;
1% godi{no za obezbedeni garancii;
2,5% godi{no za neobezbedeni garancii.

Godi{na kamatna stapka od 8% do 12%Nadomest za garancija

- 1,5% ednokratno za obezbedeni garancii;
-  1% ednokratno za neobezbedeni garancii;
-  1% ednokratno za garancii za dobavuva~i.

Provizii
1. 100 USD za podnesuvawe barawe za kredit;
2. 0,5%  za obrabotka na barawe; i 
3. 2% za upravuvawe so kreditot.

Manipulativen tro{ok

Sozdavawe novi ili so~uvuvawe na postoe~kite rabotni mesta Obezbeduvawe
Neotpoviklivi akreditivi, bankarski garancii, 

polisa za osiguruvawe izvoz, barirani ~ekovi, zalog, menici,  dr.
Namena na kreditot za koj se

izdava garancija

potencijalni osnova~i na MSP
postoe~ki MSP so dominanten privaten kapital i najmnogu 50 vraboteni

vr{iteli na zemjodelska dejnost
Celni grupi

Pretprijatija od navedenite industriski granki mo`at da podnesat barawa za kredit:
1. proizvodstvo na prehrambeni proizvodi i pijalaci;
2. proizvodstvo na tekstil i tekstilni proizvodi;
3. proizvodstvo na ko`a, predmeti od ko`a i ko`na galanterija;
4. proizvodstvo na osnovni metali i standardni metalni proizvodi;
5. proizvodstvo na grade`ni materijali;
6. preprabotka na drvo o proizvodi od drva, proizvodstvo na ma{ini i elektri~ni uredi.

Celni grupi

DRUGI PROEKTI ZA PODDR[KA NA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA, sostojba  maj 2006 g.
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni kaj implementatorite)

- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za kredit koja mo`e da bide izdadena od Garanti
Fondot e  60.000 evra vo denarska protivvrednost;
- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za dobavuva~i za nabavka na osnovni sredstva koja
mo`e da bide izdadena od Garanti Fondot e  60.000 evra vo denarska protivvrednost;
- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za nabavka na surovini i repromaterijali koja mo`e
da bide izdadena od Garanti Fondot e  30.000 evra vo denarska protivvrednost;
garancijata ne mo`e da nadmine iznos od 60 % od glavnicata na baraniot kredit/osnovnoto
sredstvo/repromaterijalite i surovinite
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Centar za pottiknuvawe na razvojot na MSP Skopje Implementator MSP Fond SkopjeImplementator

Tutunska Banka, Komercijalna Banka, Invest Banka, Ohridska Banka, Eurostandard
Banka, KIB Kumanovo, [tedilnica Mo`nosti, Stopanska banka Bitola

Osnova~ na fondot
MSP fondot e osnovan i upravuvan od Crimson Capital Corp. SAD 

so 1,5 mil USD krediten fond.
Delovni banki koi go nudat

kreditot 

Zabele{ka

MSP fondot kreditira privatni pravni subjekti:
1.   koi  vr{at dejnosti vo proizvodstvoto, trgovija i uslugi;
2. koi poka`uvaat pozitivni finansiski rezultati vo dosega{noto rabotewe; 
3. ~ij broj na vraboteni se dvi`i od 10 do 200 lica;
4. kreditobaratelite treba da ja vr{at istata dejnost najmalku 3 godini, ili pak menaxerite na
tie pretprijatija da imaat iskustvo vo  vr{eweto na taa dejnost kako fizi~ki lica dokolku pret-
prijatieto e formirano pred pomalku od 3 godini;
5. prioritet imaat pretprijatijata koi se izvozno orientirani, obezbeduvaat pogolem broj na novi
vrabotuvawa, ostvaruvaat neto devizni prilivi, koristat doma{ni surovini i se gri`at za
za{tita na ~ovekovata okolina.

Zabele{ka

[vedska agencija za me|unarodna razvojna sorabotka (SIDA) dodeli 1.880.000 evra so cel osno-
vawe prv Garanten fond vo R.M. koj pred delovnite banki slu`i kako obezbeduvawe na  zaemite
vo slu~aj koga MSP ne mo`at da obezbedat kolateral, za ekonomski izdr`ani delovni idei,
pridonesuvaj}i kon namaluvawe na rizikot na bankite koi gi finansiraat malite biznisi.
Garanti fondot vovede i izdavawe na garancii za dobavuva~ite koi se izdavaat vo korist na
firmi koi kupuvaat oprema i/ili repromaterijali. Garancijata se izdava na dobavuva~ot koj }e
ispora~a oprema na odlo`eno pla}awe pri {to klientot pred podignuvaweto na garancijata bi
paltil najmalku 25% od vrednosta na opremata/repromaterijalite na dobavuva~ot.. Ostatokot e
pokrien so garancija na GF {to zna~i deka dokolku kupuva~ot ne go plati preostanatiot del od
dolgot vo predvideniot rok, toa }e go stori GF. 
Zaklu~no so april 2006 godina iskoristeni se 100% od sredstvata. Novi garancii seu{te se
izdavaata od sredstvata od revolvingot.
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10 GODINI OD POSTOEWETO NA 

MAKEDONSKATA BERZA

Makedonskata berza odbele`a 10 godini od svoeto
rabotewe. Pretsedatelot Branko Crvenkovski so
udar vo berzanskoto yvono go ozna~i po~etokot na
vtorata decenija od raboteweto na berzata. "Pros-
lavuvame jubilej koj e zna~aen ne samo za Berzata ka-
ko institucija, tuku i za celata makedonska ekono-
mija. Pred 10 godini trite udari vo istoto yvono oz-
na~ija po~etok na trguvaweto na Makedonskata ber-

za, prviot organiziran pazar na hartii od vrednost
na ovie prostori. Toa zna~e{e po~etok na funkcio-
nirawe na institucijata koja go nosi epitetot "ogle-
dalo na pazarnata ekonomija#, re~e pretsedatelot
na Republika Makedonija Branko Crvenkovski na
odbele`uvaweto na jubilejot na Berzata.

Toj istakna deka osnovana od finansiski insti-
tucii, so cel da ovozmo`i brz, lesen, transparenten
i nepre~en transfer na sopstvenosta na hartiite od
vrednost, vo svoite po~etoci Berzata vo mnogu nav-
rati be{e pred golemi predizvici i ne retko so mi-
sionerska uloga na kreator na pazarniot ambient vo
Republika Makedonija. Razvojot na Makedonskata
berza AD Skopje vo izminatite 10 godini na najdobar
na~in ja potvrduva tezata deka berzata i slu~uva-
wata na i okolu nea se barometar na ekonomskite
tekovi vo dr`avata.

"Naporite za sozdavawe efikasen pazar na hartii
od vrednost koj }e funkcionira soglasno evropskite
i svetski standardi, poleka, no sigurno, vroduvaat
so plod. Niz postojan razvoj, nadminuvawe na t.n.
"bebe{ka# faza, aplicirawe na iskustvata od drugi
berzi, Makedonskata berza izgradi sopstven imix
na institucija koja uspea da promovira novi vred-
nosti#, istakna pretsedatelot.

Vo vtorata decenija od raboteweto, Makedonskata
berza treba da go nadgraduva imixot na institucija
so visok kvalitet, nepristrasnost i profesional-
nost, da nudi modaliteti za kanalizirawe na do-
ma{nata za{teda vo poddr{ka na razvojnite plano-
vi na akcionerskite dru{tva i da se podgotvi za
soo~uvawe so konkurencijata na golemite evropski
pazari na hartii od vrednost. "Veruvam deka Make-
donskata berza }e uspee da odgovori na ovie predi-
zvici, voedno ostvaruvaj}i gi zacrtanite opredelbi
za gradewe na siguren, efikasen i transparenten
pazar na hartii od vrednost#, re~e pretsedatelot
Branko Crvenkovski.

SAD ODOBRIJA 10,7 MILIONI DOLARI ZA 

RAZVOJ NA PRIVATNIOT SEKTOR VO 

MAKEDONIJA

Ministerot za finansii, Nikola Popovski, i di-
rektorot na amerikanskata Agencija za me|unaroden
razvoj (USAID), Dik Goldman, potpi{aa dogovor za
realizacija na nekolku proekti za razvoj na privat-
niot sektor vo vrednost od 10.770.000 dolari. Po-
mo{ta }e bide upotrebena za stimulirawe na eko-
nomskiot rast, preku ovozmo`uvawe polesno i po-
profitabilno rabotewe na doma{nite i na strans-
ki pretprijatija vo Makedonija. Nekoi proekti }e
imaat cel da sozdavaat povolna klima za biznis vo
zemjata, dodeka drugi proekti }e se fokusiraat di-
rektno na zgolemuvawe na konkurentnosta na poedi-
ne~ni firmi, kako i celi industriski granki.

"Poddr{kata na ekonomskiot razvoj i rastot na
privatniot sektor vo Makedonija e vo interes na
na{ite zemji. Zadovolstvo ni e da rabotime so na-
{ite partneri od Ministerstvoto za finansii, so
koi imame tradicija na sorabotka i zaemna po~it.
Ministerstvoto za finansii sprovede nekolku re-
formi, kako {to e neodamne{noto donesuvawe na
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Zakonot za ste~aj i pod vodstvo na ministerot Po-
povski, obezbedi odli~no upravuvawe na makro-
ekonomski plan#, veli Goldman. Novata pomo{ od
SAD sleduva po poddr{kata na fiskalnata refor-
ma i drugite inicijativi {to imaa cel da go stim-
uliraat ekonomskiot rast vo Makedonija. Imple-
mentatorite i detalnite planovi za proektite se
u{te ne se opredeleni.

Od 1993 godina, SAD preku USAID vo Makedonija
investira{e nad 450 milioni dolari. Momentalno
se sproveduvaat nad 20 proekti vo vrednost od nad
30 milioni dolari. Ovie proekti imaat cel da ja
poddr`at tranzicijata na Makedonija kon pazarna
ekonomija i multietni~ko demokratsko op{testvo.
Tie sodr`at inicijativi za zabrzuvawe na ekonom-
skiot rast, razvivawe na demokratski institucii i
educirawe na gra|anite za potrebite na modernata
ekonomija.

MAKEDONIJA I [VEDSKA POTPI[AA 

SPOGODBA ZA RAZVOJNA SORABOTKA

Vicepremierot Radmila [ekerinska i dr`avniot
sekretar na Ministerstvoto za nadvore{ni raboti
na Kralstvoto [vedska Anika Soder, vo Skopje pot-
pi{aa Spogodba za razvojna sorabotka me|u dvete
zemji. Potpi{uvaweto na Spogodbata e vo ramkite
na bliskite odnosi na prijatelstvo i razbirawe me-
|u Republika Makedonija i Kralstvoto [vedska, a
vo interes na pro{iruvaweto na bilateralnata
poddr{ka i sorabotka me|u vladite na dvete zemji.
Spogodbata }e ja pokriva bilateralnata sorabotka
vo periodot do 2010 godina, defirnirana vo Novata
Stratetija za razvojna sorabotka.

Novata Strategija, na site nivoa na pomo{, }e bi-
de vo soglasnost so naporite na Republika Makedo-
nija za pristapuvawe vo EU. [vedskata programa za
poddr{ka ima jasna sektorska perspektiva, a foku-
sot na sorabotkata }e bide staven na zemjodelstvo-
to i ruralniot razvoj. Zemjodelskiot sektor, a sood-

vetno na toa, malite farmi i pretpriemni{tvoto }e
bidat glavni korisnici na {vedskite sredstva. Bi-
lateralnata pomo{ se planira da bide vo iznos od
70 milioni {vedski kruni (7,5 milioni evra) na go-
di{no nivo. Vo sporedba so dosega, pomo{ta e zgo-
lemena za 10 milioni {vedski kruni godi{no.

STRATEGIJA ZA UPRAVUVAWE SO JAVNIOT 

DOLG OD 2006 - 2008

Republika Makedonija }e gi gi namali svoite tro-
{oci pri otplatata na javniot dolg na zemjava vo
slednive tri godini. Toa }e go postigne so Strate-
gijata za upravuvawe so javen dolg za periodot od
2006 do 2008, {to be{e izglasana od Sobranieto.
Ministerot za finansii, Nikola Popovski, pojasni
deka stanuva zbor za srednoro~na strategija, a os-
novna cel e na sreden rok da se minimiziraat tro-
{ocite za negovo servisirawe. Vo strategijata se
dadeni i rizicite so koi se soo~uva portfolioto na
dolgot, kako i preporakite za negovo menaxirawe.

Inaku, vo odnos na BDP, na krajot na 2005 godina
javniot dolg na Makedonija iznesuva 40,9% ili 1,8
milijardi evra. Najgolemiot del e denominiran vo
stranska valuta, a samo 6% vo doma{na. Pogolem
del od dolgot e vo hartii od vrednost, me|u drugoto,
i vo prvata evroobvrznica. So Strategijata se pred-
laga limitot na javniot dolg da ima tendencija na
kontinuirano namaluvawe od 40,9% kon 37% od
BDP, potoa limitite na izdadeni dr`avni garancii
da imaat nezna~itelen trend na rast od 3,8% do
4,1% od BDP, a vkupniot limit na dr`avno zadol-
`uvawe da bide okolu 189 milioni evra, od koi 131
milion evra zadol`uvawe kon stranstvo.

Republika Makedonija e na dnoto na listata na
zemji so sredna zadol`enost. Spored ministerot za
finansii Nikola Popovski, sredstvata od privati-
zacijata na ESM seriozno ja zacvrstija buxetskata
ramka i se garancija deka servisiraweto na javniot
dolg nema da bide problem. Dolgoro~no cel e Make-
donija da stane polnopravna ~lenka na EU i taa se
podgotvuva za primena na evroto kako valuta, za {to
treba da gi ispolni kriteriumite na Evropskata
monetarna unija.

DOGOVOR ZA FORMIRAWE UNIVERZITETSKI 

CENTAR ZA RAZVOJ NA NOVI BIZNISI

Vo Rektoratot na Univerzitetot "Sveti Kiril i
Metodij# - Skopje e potpi{an dogovor so Avstriska-
ta agencija za razvoj za formirawe na univerzitet-
ski centar za razvoj na novi biznisi. Dogovorot go
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potpi{aa rektorot na Univerzitetot \or|i Marti-
novski, dekanot na Ma{inskiot fakultet Milan Ko-
sevski i ambasadorot na Avstrija vo Republika Ma-
kedonija Filip Hojos.

Osnovni celi na proektot se formirawe na Cen-
tar za razvoj na novi biznisi pri Univerzitetot
"Sveti Kiril i Metodij, koj }e pretstavuva kreati-
ven inkubator na inovativni tehnolo{ko bazirani i
uslu`no orientirani re{enija, podignuvawe na
pretpriema~kata svest i na~in na razmisluvawe
pome|u studentite, skore{nite diplomci i nastav-
niot i asistetski kadar na Univerzitetot, zgolemu-
vawe na prakti~nite biznis ve{tini na studentite
i diplomcite so cel da se motiviraat da otvorat
sopstveni biznisi i direktna asistencija i konsal-
ting na studentite so cel samovrabotuvawe i razvoj
na sopstvena firma.

MEPSO OBEZBEDI 25 MILIONI SAD $

ZA RAZVOJ 

Svetskata banka mu odobri zaem od 25 milioni
dolari na MEPSO za podobruvawe na sigurnosta i
razvoj na energetskata mre`a vo Makedonija. Dogo-
vorot za zaemot go potpi{aa pretstavnikot na Svet-
ska banka vo Makedonija Sandra Blumenkamp i di-
rektorot na MEPSO Traj~e ^erepnalkovski, a mi-
nisterot za finansii Nikola Popovski se potpi{a
vo ime na dr`avata za davawe garancija za zaemot.

So sredstvata, }e se finansira vospostavuvaweto
na energetska vrska so Grcija preku Bitola, izgrad-
ba na novi trafostanici i revitalizacija na postoj-
nite me|u koi i trafostanicata "Skopje 5#.

Spored Blumenkamp, celta na Dogovorot e da se
obezbedi funkcionirawe na makedonskiot prenosen
sistem i da se podobri sigurnosta vo snabduvaweto
na energijata ako se ima predvid, kako {to re~e, de-
ka vo narednite godini problem }e bide obezbedu-
vaweto na elektri~na energija ne samo vo Makedo-
nija tuku i na svetsko nivo. "Proizvodnite kapaci-

teti se so prose~na starost od 30 godini {to zna~i
potrebni se dopolnitelni kapaciteti za da se iz-
begnat restrikcii i nedostig na energija#, izjavi
Blumenkamp.

Ministerot za finansii Nikola Popovski, po pot-
pi{uvaweto na Dogovorot istakna deka sekoja zemja
koja nema da uspee uspe{no da go re{i energetskiot
problem ne mo`e da smeta na ekonomski rast, i tok-
mu od tie pri~ini, Vladata vlo`uva najgolem del od
javnite investicii vo soobra}ajnata infrastruktura
i elektroenergetskata mre`a. Vladata so zadovol-
stvo ja izdava ovaa garancija bidej}i e uverena deka
zaemot }e bide investiran na vistinski na~in i deka
MEPSO e finansiski sposoben da go vrati. Zaemot e
del od finansiskata poddr{ka {to Svetskata banka
i ja dava na zemjite od JIE za razvoj na energetskiot
sektor, vredna nad edna milijarda dolari.

ZAPO^NA IZGRADBATA NA NOVATA 

AMBASADATA NA SAD 

So sve~ena ceremonija na lokacijata Gradi{te,
simboli~no se odbele`a zapo~nuvaweto na izgrad-
bata na novata amerikanska ambasada vo Skopje.
Spored amerikanskata ambasadorka Xilijan Milo-
vanovi}, novata ambasada na SAD }e pretstavuva
silen i vidliv simbol na prijatelstvo, partnerstvo
i na zaedni~kite demokratski vrednosti {to posto-
jat me|u SAD i Makedonija. Pretsedatelot Branko
Crvenkovski, istakna deka izgradbata na noviot ob-
jekt e simbol na starite i tradicionalni osnovi na
prijatelstvo, razbirawe i sorabotka pome|u dvete
dr`avi i dvata naroda, koi imaat svoja dolga pre-
distorija. Na sve~enosta koja se odr`a na visoram-
ninata nad rekata Vardar, kade {to }e se gradi no-
viot kompleks, prisustvuvaa golem broj gosti, pret-
stavnici na Vladata, politi~kite partii, ~lenovi
na diplomatskiot kor, na lokalnata samouprava,
verskite zaednici i biznismeni.

"Novata amerikanska ambasada pretstavuva krup-
na amerikanska investicija vo zemjava i izraz na
doverbata vo idninata na Makedonija kako nezavis-
na, stabilna, multietni~ka dr`ava#, istakna amba-
sadorkata Milovanovi}, koja zaedno so pretseda-
telot Crvenkovski i pretstavnicite na Stejt de-
partmentot za prekuokeanski grade`ni operacii gi
postavija temelite za izgradba na ambasadata.

Pretsedatelot Crvenkovski vo svojot govor na
sve~enosta re~e: "Makedonija vo oktomvri minata
godina go stavi vo funkcija noviot objekt na svojata
celosno renovirana ambasada vo Va{ington. Denes,
SAD vo Skopje ja zapo~nuvaat izgradbata na noviot
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objekt. Vo dvata ~ina e sodr`ana posebna simboli-
ka - izgradivme ili zapo~nuvame so izgradbata so-
sema novi objekti, no toa go pravime vrz starite i
tradicionalni osnovi na prijatelstvo, razbirawe i
sorabotka pome|u dvete dr`avi i dvata naroda koi
imaat svoja dolga predistorija".

Planovite se do 2008 godina na mesnosta Gradi{-
te da nikne noviot objekt, koj spored najavite }e se
vklopi vo sredinata i }e sodr`i elementi od make-
donskata arhitektura. Ovoj proekt, spored pret-
stavnicite na SAD, na makedonskata ekonomija }e i
donese nad 31.6 milioni dolari.

DIREKTNA AVIONSKA LINIJA

MOSKVA - SKOPJE

Kompanijata "R-Turs# od po~etokot na juni }e otvo-
ri direktna avionska linija na relacija Moskva -
Skopje - Ohrid, nameneta vo najgolem del za ruskite
turisti koi }e sakaat da ja posetat Makedonija. Od-
lukata za otvorawe na letot Moskva - Skopje be{e
soop{tena na sve~enoto otvorawe na golemiot mos-
kovski saem na turizmot "Patuvawa i turizam#. Pr-
vpat na taa manifestacija u~estvuva i Republika
Makedonija. Na sve~enoto otvorawe govore{e amba-
sadorot na Makedonija, Risto Nikovski, dodeka zem-
jata be{e pretstavena od nekolku turisti~ki agen-
cii. Organizatorot na na{iot nastap e Minis-
terstvoto za ekonomija.

Nesporno e deka otvoraweto direktna aviolinija
Moskva - Skopje sozdava golemi mo`nosti za razvoj
na turizmot i za polesno patuvawe na delovnite
lu|e. Vo Rusija postoi golema simpatija sprema Re-
publika Makedonija, pa so pravo se o~ekuva i brojot
na ruskite turisti da bide se pogolem. Organizato-
rite na novata avio linija se nadevaat deka poten-
cijalni patnici bi mo`ele da bidat `itelite od
ju`nite delovi na Srbija, Kosovo, no i na Albanija,
koi patuvaat vo Rusija.

SVETSKATA BANKA ]E GO PODDR@UVA 

RAZVOJOT I NA ENERGETSKIOT SEKTOR

Svetska banka najavi po~etok na rabota na dve
studii finansirani so grant od bankata. Prviot e
nacrt na koncesiski dogovori za mini-hidrocentra-
li, a vtoriot, ramka za privlekuvawe na privatni
investicii vo razvojot na malite hidrocentrali.
Timot na Svetskata banka naskoro }e gi zapo~ne
razgovorite okolu sodr`inata na studiite so Mi-
nisterstvoto za ekonomija i so Regulatornata komi-
sija za energetika, kako korisnici na ovie grantovi.

Spored bankata, ve}e se odr`ani sredbi so
MEPSO zaradi prezemawe na merki za start na re-
gionalniot energetski proekt ECEE APL 3, za ~ija
implementacija na Makedonija neodamna i bea odob-
reni 25 milioni dolari. Pokraj toa, globalniot
Fond za za{tita na okolinata GEF, ja razgleduva
mo`nosta za dodeluvawe grant od 5,8 milioni dola-
ri za poddr{ka na obnovlivata energija i energet-
skata efikasnost, za {to se planira naskoro da za-
po~nat pregovori so Vladata.

Timot na Svetskata banka ja obrazlo`i i celta na
regionalnata studija za gasifikacija, koja vo mo-
mentov se podgotvuva za zemjite od Jugoisto~na Ev-
ropa. Glavni celi na ovaa studija se odreduvawe na
stepenot na pobaruva~ka na priroden gas, analiza na
ekonomi~nosta na koristeweto na gasot od Kaspis-
kiot basen, Bliskiot Istok i Rusija, analiza na tra-
site za gasovod i identifikacija na potencijalnite
institucionalni i pravni barieri za gasifikacija.

"SVISLION# STANA KOSOPSTVENIK 

NA"AGROPLOD#

"Svislion" }e u~estvuva na tenderot za dr`avniot
kapital vo "Agroplod#, najavuvaat od kancelarijata
na dru{tvoto vo Skopje. Prehranbenata industrija
"Svislion# minatata nedela preku Makedonskata
berza otkupi 25% od kapitalot vo resenskata fab-
rika, so namera naskoro da go dokupat dominantniot
upravuva~ki paket. Proizvodite od "Agroplod" }e se
plasiraat na pazarot preku distributivnata mre`a
na Svislion, poradi {to i del od vrabotenite od
resenskata firma }e pominat kaj noviot kosopstve-
nik. Svislion najavuva i redizajn na ambala`ata na
proizvodite, kako i najdocna do septemvri remont
na celata oprema za proizvodstvo.

[vajcarskata "Svislion# D.R.D vo sopstveni~kata
strutura na "Svislion# DOO Skopje u~estvuva so
70% od kapitalot, dodeka ostanatite 30% se sop-
stvenost na stransko fizi~ko lice. Skopskoto
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dru{tvo e del od 16 fabriki na kompanijata "Svis-
lion#, i toa za prerabotka na konditorski proizvo-
di, hrana i proizvodstvo na pivo. Dr`avata vo "Ag-
roplod# poseduva 20% od kapitalot.

ODOBREN PRVIOT PREGLED NA STEND-BAJ 

ARAN@MANOT SO MMF

Bordot na direktori na Me|unarodniot Monetaren
Fond na 19 april 2006 godina, go odobri uspe{noto
kompletirawe na Prviot pregled na Stend-baj
Aran`manot {to Republika Makedonija go ima sklu-
~eno so MMF. ^lenovite na Bordot na direktori se
soglasija so pozitivnata ocenka na izvr{uvaweto na
merkite predvideni so Programata koja e vo pod-
dr{ka na Aran`manot. Bordot na direktori gi poz-
dravija ohrabruva~kite ekonomski rezultati koi gi
ostvari Vladata na Republika Makedonija vo tekot
na dosega{nata implementacija na Aran`manot, i
dadoa priznanie za dobrata fiskalna i monetarna
politika koja {to ja sproveduva Vladata. Isto taka,
be{e staven akcent na obemnata agenda na struk-
turni reformi predvidena so Aran`manot, kako na
potrebata od ponatamo{no odr`uvawe na finan-
siska disciplina i ponatamo{no podobruvawe na
upravuvaweto vo zdravstveniot sektor.

Bordot na direktori, ja pozdravi uspe{no zavr-
{enata privatizacija na ESM-Distribucija, istak-
nuvaj}i deka paketot na privatizacii treba da se
zaokru`i so uspe{na postprivatizacija na preosta-
natiot del od akciite vo Telekom, so cel ponata-
mo{no liberalizirawe vo ovoj sektor, vo soglas-
nost so obvrskite kon EU.

Bordot na direktori, isto taka, istakna deka i
ponatamu Vladata na RM treba da raboti na podob-
ruvawe na biznis klimata vo zemjata {to e klu~no za
privlekuvawe na stranski direktni investicii od
edna strana, kako i za podgotovka na zemjata za vlez
vo Evropskata Unija. 

IZRAELSKA JAFA ]E INVESTIRA OD 15 DO 20 

MILIONI EVRA VO INO SPEKTAR

Izraelskata kompanija Jafa najverojatno }e inve-
stira od 15 do 20 milioni evra vo razvoj na skopska-
ta fabrika za proizvodstvo na sokovi Ino Spektar.
Planirano e so razvojot na fabrikata fizi~kiot
obem na proizvodstvo na sokovi dvojno da se zgole-
mi, i so toa da se pobedi doma{nata i konkurencija-
ta od sosednite zemji. Za taa cel Izraelcite dosega
potro{ile okolu 2,5 milioni evra, za opremuvawe

na fabrikata so najsovremeni ma{ini, za izrabotka
na dizajn za ambala`ata na sokovite, kako i za iz-
rabotka na marketing strategija. Samo za obuka na
vrabotenite od Jafa planiraat da potro{at okolu
40.000 evra. Dosega se kupeni i 15 vozila za distri-
bucija na sokovite, a sklu~en e i dogovor za reklam-
na kampawa so edna od doma{nite marketing agen-
cii so koi se izrabotuva planot za dizajn na amba-
la`ata na sokovite.

Inaku, Jafa ve}e gi rebrendira{e sokovite na
Ino Spektar, a skopskata fabrika spored izraels-
ki recept }e gi proizveduva i brendovite "Jafa-
tropik# i "Jafa fre{#, prirodni sokovi. O~ekuva-
wata se deka so novite investicii, godi{niot pro-
met bi mo`el da dostigne 20 milioni evra preku
proda`bata na sokovite so nov brend, na pazarite
vo Srbija i Crna Gora, BiH, Bugarija i Romanija.

OBNOVA NA [EST PUMPNI STANICI OD 

OHRIDSKIOT KOLEKTOR

Ministerot za `ivotna sredina i prostorno plani-
rawe, Zoran [apuri}, i {vajcarskiot ambasador vo
Makedonija, Tomas Fuglister, vo Skopje potpi{aa
finansiski Dogovor za rehabilitacija na {est pump-
ni stanici za ohridskiot kolektor. Stanuva zbor za
prv segment od Programata za vodi na {vajcarskata
vlada, {to vo kontinuitet }e se sproveduva za
za{tita na vodite vo Republika Makedonija. So
potpi{uvaweto na Dogovorot, {vajcarskata Vlada,
preku agencijata SEKO, na Makedonija i dodeluva
grant vo iznos od okolu 1 milion {vajcarski franci,
nameneti za rehabilitacija na {este pumpni stanici
na isto~niot del od kolektorskiot sistem.

"Vladata na [vajcarija u{te edna{ izleguva vo
presret na na{ite potrebi i se potvrduva kako na{
dobar partner za realizacija na aktivnosti, koi se
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tesno povrzani so za{tita na `ivotnata sredina. Se
nadevam deka so ovaa pomo{ }e se obezbedi nepre-
~eno funkcionirawe na kolektorskiot sistem okolu
Ohridskoto Ezero, }e se eliminiraat problemite i
zastojot, koi bea ~esti zaradi zastarenata oprema
vo nego i kako kraen rezultat }e dobieme podobren
kvalitet na ezerskite vodi#, re~e [apuri}.

Ambasadorot Fuglister istakna deka Ohridiskoto
Ezero se smeta za eden vid unikaten sistem vo zem-
jata, no i vo Evropa, poradi {to e neophodna negov-
ata za{tita.

SORABOTKA ME\U STOPANSKITE KOMORI NA 

REPUBLIKA MAKEDONIJA I HONG KONG

Pretstavnici na Sojuzot na stopanski komori na
Republika Makedonija odr`aa prva delovna sredba so
Stopanskata komora na Hong Kong. Na sredbata, kako {to
se naveduva vo soop{tenieto od Sojuzot, dvete komori
gi pretstavija svoite organizacii i gi usoglasija
na~inite na komunikacija i sorabotka vo idnina.

Sredbata so Stopanskata komora na Hong Kong e
del od posetata na SSK na Kina, vo koja se predvi-
duvaat i sredbi so stopanskata komora na [angaj,
bilateralni delovni sredbi so kineski stopan-
stvenici, kako i poseta na svetski saemi za elek-
tronika, komponenti i proizvodi za {iroka potro-
{uva~ka.

Rezultat od posetata na Kina treba da bide ot-
po~nuvawe na zabele`itelno institucionalno po-
vrzuvawe na makedonskite biznismeni so biznisme-
nite od Kina i Hong Kong, pri {to bi se olesnila tr-
govskata razmena i bi se prodlabo~ila delovnata
razmena me|u ovie dve zemji.

OTPO^NUVAWE NA IZGRADBATA NA MATKA 2 

"Kompanijata Riko gi privr{uva site podgotovki
potrebni za sklu~uvawe na dogovorot, i vo prvata
polovina na maj }e po~ne so izgradba na hidrocen-
tralata Matka 2#, izjavi Marjan [iftar, ambasado-
rot na Republika Slovenija vo zemjava.

Konzorciumot na Riko seriozno pregovara za orga-
nizacijata na ovaa investicija, vo koja e predvide-
no 50% od investicijata da ja izvr{at doma{ni iz-
veduva~i.

Ambasadorot na Slovenija istakna deka i pokraj
dosega{nite problemi na slovene~kite kompanii za
investirawe vo Makedonija, interes za vlez vo biz-
nisot se u{te postoi, duri i se zgolemuva. "Merkator
i Energotu{ imaat strategija za {irewe vo Jugois-
to~na Evropa, taka {to bez ogled na problemite so
zemji{teto, pretstavnikot na Energotu{ prodol`uva
so razgovori so potencijalnite partneri na lokalno
nivo#. Isto taka, i kompanijata Turboinstitut }e
u~estvuva na tenderot na ELEM za malite hidrocen-
trali, no dali }e pobedi zavisi od konkurencijata.

[iftar gi poso~i i dosega{nite uspe{ni primeri
na slovene~ki investicii vo Makedonija, kako
Tutunska banka, koja e kapitalno povrzana so Nova
Qubqanska banka, berzanskite slovene~ki ku}i,
koi stanuvaat se pointenzivni igra~i na Makedon-
skata berza. Osven niv, za vlez na makedonskiot pa-
zar ima najavi i od osiguritelnoto dru{tvo Triglav,
Geodetskiot zavod, i kompanijata Helios. Oblastite
na sorabotka se energetika, finansiski uslugi, gra-
de`ni{tvo i lozarstvo.

BRILIJANT ]E GRADI FABRIKA ZA 

BIODIZEL

[tipski "Brilijant# }e gradi fabrika za proiz-
vodstvo na biodizel ekolo{ko gorivo po evropski
standardi. Za taa cel rakovodstvoto na fabrikata
potpi{a dogovor za tehnolo{ka opremenost so ger-
manskata kompanija "GEA Vestfalija#. Vo noviot pro-
izvodstven kapacitet "Brilijant# }e vlo`i 9,8 mi-
lioni evra. Proizvodstvoto }e bide celosno avtoma-
tizirano, so godi{en kapacitet od 100.000 toni gori-
vo. "Tehnologijata {to }e se primenuva vo novata
fabrika ovozmo`uva celosna iskoristenost na
surovinite, bez otpadni materijali {to ja zagaduvaat
okolinata. Biodizel gorivoto e alternativno, anti-
toksi~no, biolo{ki razgradlivo, ekolo{ko gorivo,
sozdadeno od surovini od raznovidno rastitelno
poteklo#, istaknuvaat vo ovaa {tipska fabrika.
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PAZARI VO RAZVOJ VO
EVROPA: Spravuvawe so
raste~kite deficiti na
tekovnite smetki

Klu~ni rizici i ponatamu se zgolemuvaweto na doma{nata
pobaruva~ka vo evro oblasta, golemite regionalni 
deficiti na tekovnata smetka i brziot krediten porast

Vo evropskite zemji vo podem, regio-
nalniot porast na BDP se svede na ume-
reno nivo od 5.4% od isklu~itelno vi-
sokoto nivo vo 2004 godina, i se proek-
tira deka }e ostane blizu ova nivo vo
2006 godina, potkrepeno od generalno
silnata doma{na pobaruva~ka i - i
pokraj apresijacijata na deviznite kur-
sevi - cvrstiot porast na izvozot, pot-
tiknat od kontinuiraniot silen porast
na uvozot kaj trgovskite partneri. In-
flacijata na glavnite potro{uva~ki
proizvodi e umerena, a zgolemanite
ceni na naftata vo golem broj slu~ai se
neutraliziraat so porastot na valuti-
te, iako pritisocite na "pregrevawe"
predizvikuvaat zagri`enost vo delovi
vo Ju`na Evropa i balti~kite zemji. Vo
bliska idnina, klu~ni rizici i pona-
tamu se zgolemuvaweto na doma{nata
pobaruva~ka vo evro oblasta; golemite
regionalni deficiti na tekovnata
smetka; i brziot krediten porast -
osobeno kaj iznajmuvaweto nedvi`nos-
ti - vo golem broj zemji vo regionot, pri
{to golem del od kreditite se deno-
minirani vo stranska valuta. 

Regionalniot deficit na tekovnata
smetka zabele`a skromen pad na 5.2%

od BDP vo 2005, i se proektira da osta-
ne pribli`no na toa nivo vo 2006 i
2007 godina. Vo ramkite na toa, vo re-
gionot postojat razli~ni trendovi. Vo
jugoisto~na Evropa, nadvore{no-tr-
govskite deficiti se zgolemuvaat -
osobeno vo Bugarija i vo pomala mera vo
Turcija - vodeni od razli~nite kombi-
nacii na raste~ka privatna doma{na
pobaruva~ka i krediten porast, povi-
sokite ceni na naftata i silnite pri-
livi na kapital, ~estopati pridru`eni
so apresira~ki devizni kursevi. Vo
drugite zemji - osobeno vo ^e{kata Re-
publika i Polska - deficitite pret-
stavuvaat opa|a~ki trend iako i pona-
tamu se visoki vo balti~kite zemji, vo
Ungarija, i, od neodamna, vo Slova~ka.
Na stranata na finansiraweto, u~est-
voto na finansiraweto so dolg (osobe-
no kratkoro~niot) postepeno se zgole-
muva - se o~ekuva da finansira polo-
vina od regionalniot deficit na te-
kovnata smetka vo 2006 - i e osobeno
visoko vo Turcija, Ungarija, i balti~-
kite zemji. 

Kako {to be{e obrazlo`eno vo pret-
hodnite izdanija na World Economic Out-
look, prirodata na rizicite povrzani so
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ovie deficiti e razli~na. Vo centralna Evropa,
deficitite vo nadvore{no-trgovskata razmena se
tesno povrzani so fiskalnata neramnote`a; vo
balti~kite zemji i jugoisto~na Evropa glavno go
reflektiraat odnesuvaweto na privatniot sektor.
Soglasno na toa, rizicite i korektivnite merki vo
centralna Evropa se relativno jasni; vo balti~kite
zemji i jugoisto~na Evropa, pak, i dvete se mnogu po-
slo`eni - osobeno so ogled na se pogolemata upot-
reba na finansiraweto so dolg - politikite se po-
ve}e se "odewe sproti te~enieto# za da gi namalat
potencijalnite rizici. Na sreden rok, kako pra{a-
we na presmetka, tekovnite smetki vo pove}eto
zemji treba zna~itelno da se prisposobat so cel da
se stabiliziraat neto investiciskite pozicii . Ova
prisposobuvawe verojatno }e bide polesno - i }e
vklu~uva pomalo prisposobuvawe na devizniot kurs
- kolku {to ekonomijata e pootvorena, dokolku mi-
natite prilivi bile investirani vo sektorot na
razmenlivi stoki i kolku {to se pofleksibilni
doma{nite pazari. Upravuvaweto so ova prisposo-
buvawe }e bide od osobeno zna~ewe vo onie zemji
koi imaat ili planiraat da se prenaso~at kon re-
`im na fiksen devizen kurs, vklu~uvaj}i i so cel da
gi izbegnat potencijalnite deflatorni pritisoci. 

Vo Polska, porastot na BDP zabavi na 3.2% vo
2005 godina, zna~itelno pod potencijalot, reflek-
tiraj}i ja namalenata doma{na pobaruva~ka po
"bumot# po dobivaweto ~lenstvo vo EU vo 2004 godi-
na, slabite uslovi na pazarot na rabotna sila i po-
visokite ceni na naftata. Vo bliska idnina, poras-
tot na BDP se o~ekuva da se zgolemi na 4.2% vo 2006
godina, a porastot na potro{uva~kata }e bide pot-
tiknat od povisokite penziski pla}awa. Me|utoa,
mnogu raboti zavisat od nadvore{nite nastani -
osobeno porastot vo Germanija - i silata na inves-
ticiite vo kontekst na kompliciranata post-izbor-
na politi~ka situacija. So ogled na toa {to infla-
cijata e proektirana da ostane na targetot od 2.5%
ili podolu vo 2006 i 2007 godina, kamatnite stapki
postepeno se namaluvaa od po~etokot na 2005 godi-
na. Klu~en predizvik i ponatamu }e bide namalu-
vaweto na visokiot deficit na op{tata dr`avna
vlast - koj, so isklu~ok na merkite na prisposobu-
vawe, verojatno }e se stabilizira na okolu 5% od
BDP na sreden rok - za da se stabilizira javniot
dolg pod 50% od BDP. So ogled na toa {to nevrabo-
tenosta e 18%, a koeficientot na investicii i BDP
e najnizok vo regionot, merkite za podobruvawe na
funkcioniraweto na pazarot na rabotna sila i za-
jaknuvaweto na investiciskata klima isto taka
imaat prioritet.

Vo Ungarija, porastot na BDP e blizu do potenci-
jalniot, pottiknat od se pogolemiot izvoz, oporavu-
vaweto vo Zapadna Evropa i investiciite vo iz-
gradba na avtopati{ta. I pokraj visokite ceni na
naftata, inflatornite o~ekuvawa ostanuvaat pod
kontrola, a inflacijata na klu~nite potro{uva~ki
stoki e na najnisko nivo dosega; po postepenite na-
maluvawa na stapkata na Centralnata banka vo te-
kot na 2005, ciklusot na olesnuvawe zavr{i vo ok-
tomvri, a realnite stapki ostanuvaat visoki. Mnogu
visokiot nadvore{no-trgovski deficit i fiskal-
niot deficit - od koi i dvata bea okolu 7,5% od
BDP vo 2005 - se zna~itelni; osven toa, so ogled na
neodamne{nite dano~ni namaluvawa i kontinuira-
no visoki javni rashodi, ne se o~ekuva golemo po-
dobruvawe vo 2006. Iako situacijata se komplicira
so pretstojnite izbori, znacite za oslabuvawe na
pazarot ja istaknuvaat potrebata od re{itelna
fiskalna konsolidacija. Golemite devizni zaemi
na doma}instvata, isto taka pretstavuvaat rizik,
zgolemuvaj}i ja izlo`enosta na ponatamo{nata de-
presijacija na forintot. Slovenija i ponatamu ima
stabilen porast i stabilni makroekonomski rezul-
tati; inflacijata se namali na 2.5%, taa sega treba
da gi ispolni Mastri{kite uslovi i e dobro pod-
gotvena da go usvoi evroto vo januari 2007 godina,
kako {to e planirano.

Porastot na BDP vo ^e{kata Republika se zgole-
mi na 6 procenti vo 2005 godina, pri zabaven porast
na doma{nata pobaruva~ka, uramnote`en so golemi-
ot porast na izvozot so naso~uvaweto na dosega{ni-
te stranski investicii, i se o~ekuva da dojde na
umereno nivo vo tekot na 2006. Centralnata banka
zapo~na da go menuva prethodnoto olesnuvawe na
politikite, iako so ogled na toa {to inflatornite
o~ekuvawa se cvrsto pod inflaciskiot target od
3%, treba da se po~ekaat podatocite za zajaknuva-
weto na doma{nata pobaruva~ka, koja i ponatamu e
nestabilna, pred da se prezemat ponatamo{ni ~eko-
ri. Iako deficitot na op{tata dr`avna vlast be{e
namalen na 2.6% od BDP vo 2005 godina, nad 2% od
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BDP pod targetot, so predlog-buxetot za 2006 ovie
pridobivki se namaluvaat, istaknuvaj}i ja potrte-
bata za dopolnitelni napori za konsolidacija, oso-
beno so ogled na pritisocite od stareewe na nase-
lenieto, golemite garancii na javniot sektor i og-
rani~eniot opfat za dopolnitelni prihodi od pri-
vatizacija. Vo Slova~ka, makroekonomskite per-
spektivi se stabilni, iako nevrabotenosta - i pok-
raj toa {tose namaluva - e mnogu visoka. Po vklu~u-
vaweto vo noviot mehanizam na devizen kurs (ERM-
2) kon krajot na 2005 godina, klu~en predizvik }e
bide namaluvaweto na inflacijata, so cel da se is-
polni Mastri{kiot kriterium so istovremeno iz-
begnuvawe na nominalnata apresijacija na valutata,
zada~a {to }e bide olesneta so postrogata fiskal-
na pozicija od sega{nata. 

Vo Balti~kite zemji, porastot na BDP e silen,
pottiknat od generalno stabilnite makroekonomski
politiki i {irokite strukturni reformi. Me|utoa,
so ogled na toa deka doma{nata pobaruva~ka e pot-
tiknata so brziot porast na kreditite za privat-
niot sektor, zagri`enosta od "pregrevawe" se zgole-
mi, reflektiraj}i se vo deficitite na tekovnata
smetka; brzoraste~kite ceni na kapitalot i ned-
vi`nostite; i - do pomala mera - nagornite priti-
soci na cenite, so {to za bilo koja zemja e te{ko da
gi ispolni Mastri{kiot kriterium za inflacijata
ovaa godina. Iako prioritetite se razli~ni od edna
do druga zemja, va`ni se merkite za stavawe na kre-
ditniot porast pod kontrola, osobeno za hipotekar-
nite zaemi (neodamne{noto zategnuvawe na priden-
tnite regulativi vo Estonija e dobar ~ekor), kako i
zajaknatata finansiska supervizija; fiskalnata
politika - iako generalno prudentna - treba da
nastojuva da gi namali pritisocite vrz pobaruva~-
kata.

Vo Bugarija i Romanija, doma{nata pobaruva~ka
zna~itelno gi nadmina o~ekuvawata, predizvikani
od brziot krediten porast, golemite zgolemuvawa
na platite, dano~noto namaluvawe vo Januari 2005
godina (Romanija), i kontinuiraniot silen porast na
investiciite (Bugarija). Soglasno na toa, inflator-

nite pritisoci se intenziviraa - vo Romanija, i
pokraj zna~itelnata apresijacija na leite - i de-
ficitot vo nadvore{no-trgovskata razmena naglo
se zgolemi - vo Bugarija na 11.8% od BDP, i e eden
od najvisokite vo regionot. Iako deficitot vo nad-
vore{no-trgovskata razmena e glavno voden od pri-
vatniot sektor, toj pretstavuva se pogolem izvor na
nestabilnost, istaknuvaj}i ja potrebata od zauzdu-
vawe na kreditniot porast, osobeno kaj doma}inst-
vata; zategnuvawe na fiskalnata pozicija i, vo Ro-
manija, pogolemo ograni~uvawe na platite. Struk-
turnite reformi se klu~ni za zajaknuvawe na stra-
nata na ponudata, vklu~uvaj}i ja pogolemata flek-
sibilnost na pazarot na rabotna sila, privatizaci-
jata vo tek (Romanija) i podobruvawe na delovnata
klima (Bugarija). 

Po iklu~itelno brzata ekspanzija vo 2005 godina,
porastot na BDP vo Turcija se o~ekuva da bide
umeren na 6% vo 2006 godina, a glaven rizik so koj
se soo~uva ekonomijata e povrzan so visokiot defi-
cit na tekovnata smetka. Sprotivno na o~ekuvawa-
ta, porastot na BDP se pove}e se potpira na doma{-
nata pobaruva~ka, osobeno investiciite; sostojbata
na smetkata na nadvore{no-trgovskata razmena i
ponatamu se vlo{uva, glavno poradi zgolemenite
ceni na naftata i raste~kite prilivi na kapital -
delumno reflektiraj}i ja golemata globalna lik-
vidnost i podobrite osnovi vo Turcija - prosledeni
so realna apresijacija na lirata. Iako sostavot na
prilivite na kapital zna~itelno se podobri - pri
{to u~estvoto na kratkoro~nite prilivi (vklu~u-
vaj}i gre{ki i propusti) re~isi se prepolovi na
37% vo 2005 godina - Turcija i ponatamu e podlo`na
na promeni vo raspolo`enieto na investitorite.
Buxetot za 2006 godina soodvetno obezbeduva
skromno zajaknuvawe na fiskalnata politika, {to
dava prostor za postepeno monetarno olesnuvawe i
dopolnitelno natrupuvawe na rezervi. Ponatamo{-
nite strukturni reformi, vklu~uvaj}i go navreme-
noto donesuvawe na penziskiot zakon, zajaknuvawe-
to na naplatata na pridonesite za socijalno osigu-
ruvawe, reformata na danokot na dohod i kontinui-
ranoto podobruvawe na bankarskata supervizija -
u{te pove}e, mnogu brziot porast na kreditite za
privatniot sektor - ostanuvaat klu~ni faktori za
odr`uvawe na silnite ekonomski rezultati do
denes i zgolemuvawe na otpornosta kon povtorno
vlo{uvawe na sostojbata vo sega{nite "benigni#
nadvore{ni uslovi.

Prezemeno od:

World Economic Outlook, April 2006

�

�

So ogled na toa {to nevrabotenosta vo
Polska e 18%, a koeficientot na 

investicii i BDP e najnizok vo regionot,
merkite za podobruvawe na 

funkcioniraweto na pazarot na rabotna
sila i zajaknuvaweto na investiciskata

klima, isto taka, imaat prioritet
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Za da se razberat site aspekti i dimenzii na zna~ewe na ovoj
~in, ne e potrebno da se navleguva dlaboko vo istorijata, tuku
samo da se zirne vo bliskoto minato

Kvantniot skok vo novata, evropska,
realnost na Republika Makedonija se
slu~i na 15 dekemvri 2005 godina, koga
{efovite na dr`avi i vladi na zem-
jite ~lenki na Evropskata Unija edno-
glasno donesoa Odluka da gi nagradat
reformskite napori na Republika Ma-
kedonija so status na zemja kandidat za
~lenstvo. Za da se razberat site as-
pekti i dimenzii na zna~ewe na ovoj
~in, ne e potrebno da se navleguva
dlaboko vo istorijata, tuku samo da se
zirne vo bliskoto minato. Ovoj tekst e
skromen obid da se potsetime na
seto ona {to pridonese vo
uspehot {to Republika Ma-
kedonija i site nejzini gra-
|ani go ostvarija vo posled-
nite denovi na 2005 godina.

Objektivnite okolnosti
na otvoreni pra{awa so
sosedite, blokadi, zaka-
nite od prelevawe na
sudirot od bliskoto
sosedstvo, no i sla-
bata vnatre{na or-

ganizacija i kadrovska ekipiranost,
nemaweto jasna vizija i inicijativa se
glavnite pri~ini zo{to Makedonija ja
ispu{ti Agendata 2000 i pro{iruva-
weto so 10 + 2 novi ~lenki od pora-
ne{niot isto~en blok. Prevzemaweto
na odgovornosta za procesot, vo uslovi
koga prioritet na novata Vlada be{e
implementacijata na Ramkovniot dogo-
vor, kako instrument na dolgoro~na
stabilnost i prosperitet, dojde kako
posledica na razbiraweto na evrop-
skata integracija kako politi~ki pro-
ekt za dolgoro~en mir vo Evropa.

Prevzemaweto na vakvata odgo-
vornost zna~e{e i vlo`uvawe na

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da

gi pretstavuva stavovite na Ministerstvoto za finansii�
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zna~aen del od sopstveniot kapacitet vo ovoj pro-
ces, {to nose{e rizik od pregolema izlo`enost na
nositelite na politi~ka vlast na tovarot na
funkciite na dr`avata. Sepak, faktot deka vna-
tre{nata kriza vo 2001 godina, zaedno so pri~i-
nite(lite) koi dovedoa do nea, ne samo {to ja vrati
zemjata na po~etok, tuku bezmalku ja vturna i vo is-
torijata, nalo`i obvrska za maksimalno sopstveno
vlo`uvawe vo procesite, ~ii rezultati mo`at da
garantiraat sigurnost za indinata na zemjata i na-
{ite sogra|ani.

Prviot predizvik na upravuvaweto so procesot
na evropska integracija podrazbira{e negovo iz-
dignuvawe na nivo na vrven strate{ki prioritet na
Vladata. Kreativniot pristap u{te od samiot po-
~etok ovozmo`i {irok dijapazon na argumenti za
vadewe od dnevno-politi~kata arena, vo koja ev-
ropskata integracija se nao|a{e dotoga{, i nejzino
izdignuvawe na vrvot na agendata. Me|u drugite,
eden od posilnite argumenti i pred instituciite
na dr`avata i pred javnosta be{e deka implemen-
tacijata na obvrskite od Ramkovniot dogovor (kako
toga{en apsoluten prioritet), }e bide uspe{na do-
kolku se razbere kako del od procesot na integra-
cija vo EU t.e ispolnuvaweto na politi~kite kri-
teriumi za ~lenstvo. 

Uspehot vo nametnuvawe na vakvata, nova, stra-
te{ka ramka na politi~kite reformi vo Republika
Makedonija poslu`i kako dobra osnova za nadmin-
uvawe na te{kotiite so koi se soo~uva{e imple-
mentacijata na Ramkovniot dogovor. Vo taa smisla,
kako najdobar primer za pozitivnata uloga na "ar-
gumentot evropska integracija# be{e neuspe{niot
referendum za novata teritorijalna organizacija
na op{tinite, motiviran od, spored mnogumina,
dnevno politi~ki celi. Referendumot be{e se-
riozna zakana za procesot na decentralizacija, ka-
ko edna od najva`nite demokratski reformski
proekti na zemjata. Tokmu od inicijatorite na re-
ferendumot, po samo nekolku meseci od istiot, doj-

de i najdobrata potvrda za zna~eweto na procesot
na decentralizacija, preku javna kampawa vo pe~a-
tenite mediumi za rezultatite na lokalnite vlas-
ti vo praktikuvaweto na novite ovlastuvawa.  

Paralelno so izdignuvaweto na procesot na ev-
ropska integracija na vrvot na prioritetite na
zemjata i nejzinata javnost, se nametna potrebata od
zajaknuvawe na negovata vnatre{na organizacija.
Seriozno potcenet vo predhodnite godini, kapaci-
tetot na klu~nata institucija - Sektorot za evrop-
ska integracija, po~na da go namaluva jazot do niv-
oto {to go nalaga{e dotoga{noto tempo na proce-
sot. Postepeno, se izgradi tim na mladi, sposobni i
po`rtvuvani lu|e, koi sopstveniot uspeh go merat
preku brzinata na ispolnuvaweto na preporakite
dadeni vo godi{nite izve{tai na Evropskata Ko-
misija. Noviot kadar uspea da nametne i nov odnos
kon samiot proces od ~isto responsiven kon proak-
tiven. Taka, 2003 i 2004 godina vovedeni se novi
instrumenti za organizirawe i upravuvawe so ev-
ropskata integracija, so celosno vklu~uvawe na
dr`avnite institucii, koi imaat nadle`nosti, a so
toa i potrebnata ekspertiza vo site oblasti. Ak-
cioniot plan za realizacija na preporakite od Iz-
ve{tajot na Evropskata Komisija za RM 2004 godina
e prviot element na noviot aktiven pristap na or-
ganizacija na procesot, vrz baza na jasno defini-
rani obvrski i rokovi za nivna realizacija.

Istovremeno, kako esencijalen del na evropskata
agenda, intenziviran e procesot na preveduvawe na
makedonski jazik na evropskite pravni akti i toa
od pomalku od 2.000 stranici do 2003, na preku
10.000 vo 2004 i 2005 godina. So toa, postaven e i
osnovniot preduslov za intenzivirawe na procesot
na pribli`uvawe na zakonodavstvoto, {to se man-
ifestira preku zgolemen obem na godi{nite Prog-
rami, kako i zgolemen stepen na nivna realizacija.
Taka, vo 2001 i 2002 godina so Programata se opfa-
teni vkupno 21 praven propis, {to e ekvivalentno
samo na godi{nata Programa za 2003. Ve}e vo 2004,
procesot na pribli`uvawe na zakonodavstvoto e
intenziviran za tri pati, pri {to se opfateni
vkupno 59 nacionalni pravni akti. Trendot na in-
tenzivirawe prodol`uva i vo 2005, kade samo vo
prvite dva kvartali aproksimirani se vkupno 45
pravni akti.

Iska~uvaweto na evropskata integracija na vrvot
na agendata na zemjata, zajaknuvaweto na vnatre{-
nite kapaciteti i proaktivniot odnos kon procesot
rezultiraa so zna~aen napredok vo site oblasti,
identifikuvani kako prioritet od strana na EU.
Vakviot napredok, kombiniran so jasnata vizija za

�
�

Prviot predizvik na upravuvaweto so
procesot na evropska integracija

podrazbira{e negovo izdignuvawe na
nivo na vrven strate{ki prioritet na
Vladata. Kreativniot pristap u{te od

samiot po~etok ovozmo`i {irok dijapazon
na argumenti za vadewe od dnevno-poli-

ti~kata arena, vo koja evropskata 
integracija se nao|a{e dotoga{, i nejzino

izdignuvawe na vrvot na agendata

1) Preto~en i vo Nacionalnata strategija za integracija na RM vo EU, usvoena vo 2004 godina
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strate{kiot prioritet na Republika Makedonija1

bea glavnite argumenti vo prilog na odlukata za
podnesuvawe na Aplikacijata za ~lenstvo vo EU
(mart 2004). Vo presret na donesuvaweto na vakva-
ta odluka, se razvi {iroka javna debata vo odnos na
opravdanosta na vakviot ~ekor i izborot na taj-
mingot za istiot. Vo ramkite na debatata, odredeni
politi~ki subjekti otvoreno go manifestiraa svo-
jot skepticizam kon vakviot ~ekor, istaknuvaj}i
deka Aplikacijata na Republika Makedonija }e do-
`ivee totalno fijasko t.e. deka vo najdobra raka
nema nikoga{ da dobieme odgovor od Brisel. 

Nasproti vakvite stavovi, po podnesuvaweto na
Aplikacijata, na {to predhode{e Deklaracija na
Sobranieto na RM, ve}e vo oktomvri istata godina,
Evropskata Komisija i dostavi na Republika Make-
donija Pra{alnik so pove}e od 2.500 pra{awa od
site oblasti. Priemot na Pra{alnikot i podgotov-
kata na odgovorite go sledea pove}e od 2.000 dr-
`avni slu`benici, organizirani vo 31 rabotna gru-
pa, koordinirani od strana na Sektorot za evrops-
ka integracija. Odgovorite na Pra{alnikot bea
dostaveni na 15 fevruari 2005 godina, dve nedeli
pred provizorniot rok postaven od strana na Ev-
ropskata Komisija. 

So kredibilitet na seriozen partner vo ispolnu-
vawe na obvrskite i so najvisoki ocenki za ponude-
niot kvalitet na odgovorite, Vladata na Republika
Makedonija prodol`i so redovnite kontakti so Ev-
ropskata Komisija vo procesot na podgotovka na
Misleweto. Kako institucionalna ramka za ovie
kontakti poslu`ija Sovetot i Komitetot za stabi-
lizacija i asocijacija, formirani so Spogodbata,
koja be{e celosno ratifikuvana od site zemji
~lenki na EU i stapi na sila predhodnata godina,
kako prva voop{to vo regionot na Zapaden Balkan
(1 april 2004). 

Kon toa, treba da se dodade i faktot {to nivoto
na javen interes kon procesot na odgovarawe na
Pra{alnikot zadr`a konstantno visoko nivo za
vreme na celiot negov tek (4 meseci), so izrazena
celosna poddr{ka i doverba. Ova visoko nivo na
interes prodol`i da se manifestira i po fevrua-
ri 2005, blisku sledej}i gi site komentari, prepo-
raki i signali od Brisel. 

Vo noemvri 2005 godina, Evropskata Komisija go ob-
javi svoeto pozitivno mislewe kon Aplikacijata na
Republika Makedonija za ~lenstvo vo EU, so jasna
preporaka do Evropskiot Sovet za dodeluvawe status
kandidat za ~lenstvo za na{ata zemja. Tokmu in-
tenziviraweto na reformskite procesi i, vo tie

ramki, uspe{nata realizacija na eden od nejzinite
klu~ni proekti (Ramkovniot dogovor) naso~en kon is-
polnuvawe na Politi~kite kriteriumi od Kopenha-
gen, se poso~eni kako osnova za pozitivnoto Mislewe.

Eden mesec potoa, na 15 dekemvri 2005 godina,
Evropskiot Sovet sledej}i ja preporakata na Ev-
ropskata Komisija donese Odluka za dodeluvawe na
status zemja kandidat za ~lenstvo vo EU na Repub-
lika Makedonija. Po samo 4 godini od vooru`eniot
konflikt i odot po rabot na bezdnata, Republika
Makedonija napravi "kvanten skok# i se najde pred
samata porta na Evropskata Unija. 

Pridobivkite na statusot kandidat za Republika
Makedonija se mnogubrojni, pri {to bi mo`ele da se
izdvojat nekolku - 

(1) Vklu~uvawe na Republika Makedonija vo in-
stituciite i procesite vo EU, pred se, preku u~est-
vo na oficijalni sredbi na Sovetot na ministri i
na KOREPER

(2) Zna~itelno namaluvawe na tro{ocite na t.n
politi~ki rizik od investirawe vo Republika Ma-
kedonija. Statusot na kandidat celosno go promeni
pra{aweto za evropskata idnina na zemjata od "da-
li# vo "koga#2

(3) Vo kontekst na predhodnoto, transformacija
na instrumentite za proektirawe na procesot od
godi{ni na srednoro~ni. Novata Nacionalna pro-
grama za usvojuvawe na evropskite aki ja opredelu-
va agendata na zemjata za sledniot 4-5 godi{en pe-
riod, nudej}i zna~itelno pogolem stepen na pred-
vidlivost na zakonskata ramka, a so toa i podobra
delovna klima

(4) Se zajakna silata na argumentot Evropska in-
tegracija, kako zna~aen pottik vo sproveduvaweto
na reformite. Instituciite - nositeli na reform-
skite procesi se uverija deka so vlo`en trud i ost-
varen rezultat, vrednuvaweto t.e. ~ekoreweto nap-
red kon celta, nema da izostane

�
Evropskata Unija vo momentot se soo~uva
so po{iroka debata za sopstvenata 
idnina, koja gi vklu~uva i pra{awata za
idnoto pro{iruvawe i dosegot na 
sopstvenite granici. Edno e jasno,
naporite koi sega{nite zemji kandidati
(me|u koi i Makedonija) treba da gi
vlo`at vo ispolnuvaweto na 
kriteriumite za ~lenstvo, }e bidat 
dvojno pogolemi od onie na 10-te novi
~lenki

�
2) Ve}e e zabele`liv zgolemen interes na stranskite investitori. Kako objektivna pre~ka za realizacija na namerite se poso~uva izbornata godina, {to kako argument e

svojstven i za razvienite pazarni ekonomii (SAD, EU)
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(5) Promena na na{iot stav kon procesite od re-
cipient na precizni nasoki, do aktiven kreator na
sopstvenata reformska agenda, naso~ena kon is-
polnuvawe na kriteriumite za ~lenstvo 

(6) Mo`nost za koristewe na Instrumentot za
pretpristapna pomo{ na Evropskata Unija, ~ija
struktura vo celost soodvetstvuva so potrebite na
razvojot na zemjata (infrastruktura, `ivotna sre-
dina, pretprimeni{tvo).3

(7) Na kraj, no sekako ne i posledno po zna~ewe,
Republika Makedonija prva gi po~na razgovorite za
olesnuvawe na vizniot re`im za patuvawe vo zem-
jite od [engen zonata.

Noviot aktiven pristap pridonese i vo uspe{no
reaktivirawe na nekoi istrumenti od postar datum
(Prekugrani~na sorabotka), a ~ii sredstva sega se
stavaat na raspolagawe na edinicite na lokalna
samouprava, kako poddr{ka na procesot na ekonom-
ski i socijalen razvoj.

Noviot Instrument za pretpristapna pomo{, so
koj se o~ekuva zasilena poddr{ka na Evropskata
Unija na reformskiot proces i naporite za ispol-
nuvawe na kriteriumite za ~lenstvo, nosi nekolku
novini za Republika Makedonija. 

! Prvo, struktura na pomo{ koja vo celost odgovara
na potrebite za ekonomski razvoj na zemjata (pod-
dr{ka na infrastruktura, `ivotna sredina i
zemjodelie)

! Vtoro, obem na pomo{, koja o~ekuvano treba da se
zgolemi od sega{nite 17.5 evra po glava na `itel
na okolu 30 - 35

! Treto, na~in na realizacija t.e. voveduvawe na
decentraliziran sistem na implementacija na
pomo{ta. 
Kon poslednoto, noviot IPA instrument }e se im-

plementira spored decentraliziran sistem koj
podrazbira zna~itelno pogolema vklu~enost na
Vladata i nejzinite koordinativni mehanizmi vo
procesot na utvrduvawe na prioritetite i proek-
tite, koi }e se finansiraat. Ponatamu, samata pos-
tapka za izbor na izveduva~i na oddelni proekti,
isplatata na sredstvata i moninoringot, kako
klu~ni fazi vo dinamikata na realizacija na po-
mo{ta, }e podle`at na istiot, decentraliziran
sistem, za {to vo tek e seopfatni podgotovki za
Ministerstvoto za finansii (kako nositel) i osta-
natite institucii. 

So statusot na zemja kandidat i ispolnuvaweto na
politi~kite kriteriumi za ~lenstvo, Vladata na
Republika Makedonija gi refokusira svoeto vni-
manie i resursi kon ekonomijata i potrebata od za-
brzan rast i namaluvawe na nevrabotenosta. Kre-
dibilitetot steknat so uspe{nata implementacija
na eden krupen reformski proekt (Ramkovniot do-
govor) e dobar vlog vo o~ekuvawata deka fokusira-
weto na Ekonomskite kriteriumi }e donese vidli-
vi efekti vo slednite nekolku godini. 

Klu~en zbor za 2006 i godinite {to sledat e -
KONTINUITET vo odeweto na napred, kon Evropa. 

Evropskata Unija vo momentot se soo~uva so po-
{iroka debata za sopstvenata idnina, koja gi vklu-
~uva i pra{awata za idnoto pro{iruvawe i dosegot
na sopstvenite granici. Edno e jasno, naporite koi
sega{nite zemji kandidati (me|u koi i Makedonija)
treba da gi vlo`at vo ispolnuvaweto na kriteriu-
mite za ~lenstvo, }e bidat dvojno pogolemi od onie
na 10-te novi ~lenki. Ottamu, sleden klu~en ~ekor
za Republika Makedonija e dobivaweto na datum za
po~etok na pregovori za ~lenstvo. Odlukata }e za-
visi od ocenkata na Evropskata Komisija za ispol-
nuvaweto na pette prioriteti vo Evropskoto part-
nerstvo za 2006 godina4, me|ukoi najzna~ajno mesto
ima sproveduvaweto na izborniot proces, soglasno
najviskite demokratski principi i standardi.

So dobivaweto na datumot za pregovori, Repub-
lika Makedonija }e i se pridru`i na Republika
Hrvatska vo ovoj proces, {to treba da dovede do
ostvaruvawe na krajnata cel - celosna podgotve-
nost za ~lenstvo vo EU do 2010 godina.

Kontinuitetot vo vodeweto na procesot na pris-
tapuvawe vo Evropskata Unija }e garantira pro-
dol`uvawe i intenzivirawe na reformite, sega so
akcent na ekonomskata i institucionalnata sfera.
Vospostavenite relacii na bliskost i doverba so
instituciite na Evropskata Unija (Komisija) i zem-
jite ~lenki }e bidat od klu~no zna~ewe vo proce-
sot na pregovori. 

Voedno, istite se o~ekuva vo golema mera da po-
mognat i vo naporite na Vladata/Sekretarijatot za
evropski pra{awa za efikasno iskoristuvawe na
evropskite fondovi, so koi }e bidat poddr`ani
aktivnostite na lokalnata samouprava, delovniot
sektor, nevladinite organizacii i gra|anite.

3) Makedonija, Hrvatska i Turcija }e gi koristat site 5 komponenti na noviot instrument, dodeka ostanatite t.e. pretkandidati samo 2 (Institucionalna nadgradba i

Prekugrani~ka sorabotka)

4) Donesuvawe na Zakon za policija i paketot zakoni od oblasta na reformata na sudstvoto, voveduvawe na edno{alterski sistem za registracija na TD i adresirawe na

nekolku otvoreni pra{awa od realizacijata na SSA
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Pravosudniot sistem vo
Republika Makedonija
niz prizmata na sprove-
duvaweto na strategijata
za negova reforma

Nikola Prokopenko

Nikola Prokopenko (roden vo 1974
godina) e rakovoditel na
Oddelenieto za sudovi i javno
obvinitelstvo vo Ministerstvoto za
pravda. Diplomiral na Pravniot
fakultet vo Skopje vo 1997 godina.
Vo Ministerstvoto za pravda se
vrabotuva vo 1998 g. U~estvuval vo
rabotata na pove}e komisii za pod-
gotovka na zakoni od oblasta na
pravosudstvoto. Ima u~estvuvano i
vo rabotata na nekolku komiteti vo
ramkite na Sovetot na Evropa.
Zavr{il internacionalni specijal-
isti~ki studii na Institutot za
javna administracija na Turcija i
Sredniot Istok - TODAIE  vo
Ankara. Ima minato trimese~no
sta`irawe vo Evropskiot sud za
~ovekovi prava i vo Sovetot na
Evropa, a ja zavr{il i "Visokata
administrativna obuka za mladi
dr`avni slu`benici", organzirana
od ENA  i Agencijata za dr`avni
slu`benici. Postdiplomec e na
ISPPI vo Skopje i ja privr{uva
izrabotkata na magisterskata teza
na tema: "Izborot na sudiite -
osnovna pretpostavka za nezavisno
sudstvo". U~estvuval na pove}e
stru~ni i nau~ni sobiri vo na{ava
zemja i vo stranstvo. Ima objaveno
trudovi vo pove}e doma{ni i stran-
ski stru~ni i nau~ni spisanija i
publikacii. Koavtor e na
Komentarot  na Zakonot za za{tita
na svedoci so upatstva za primena
na zakonot i me|unarodni dokumen-
ti. Govori angliski, a se slu`i so
ruski i turski.

Dosega vo Republika Makedonija ima{e pove}e obidi za 
reformi vo pravosudstvoto. Del od niv bea realizirani samo 
delumno, dodeka drug del ostanuvaa na nivo na deklarativni
opredelbi. Za toa najmnogu pridonese nepostoeweto edinstven
dokument poddr`an od site relevantni institucii vo 
pravosudstvoto

I. Strategijata za reforma na 
pravosudniot sistem so aneksi

1. Neophodnosta za  donesuvaweto 
strategija

Temelnite zafati vo na{iot pravo-
suden sistem se condition sine qua non vo
procesot na reformi vo koj se nao|ame.
Toa go diktiraat konstatiranite sla-
bosti vo negovoto funkcionirawe vo
izminatiov period i, pred sÄ, celite
za koi se opredelivme i kon koi se
stremime. Kreiraweto na ramkata vo
koja se zacrtani osnovnite nasoki i na
predvidenite reformi, kako i vre-
menskata dinamika za nivno sprovedu-
vawe pretstavuva pojdovna pretpos-
tavka za uspe{en ishod. Utvrdenite
aktivnosti se kompleksen proces ~ija
efikasnost e determinirana od pove-
}e zna~ajni faktori. Imeno, promenite
vo pravosudstvoto se pri~insko-pos-
ledi~no povrzani so reformiraweto
na javnata administracija, na izvr{-

nata vlast i osobeno so zafatite vo
ekonomskiot sistem. Vo isto vreme, toa
zna~i i deka od rezultatite na refor-
mata na pravosudniot sistem vo golema
mera }e zavisi i ekonomskiot razvoj
~ij najzna~aen stimulans treba da bi-
dat stranskite investicii.

Nu`nosta od reformite vo pravosud-
stvoto posebno proizleguva i od na{ata
nepodelena strategiska opredelba za
integrirawe vo evroatlanskite struk-
turi. Toa e tesno povrzano so funkcio-
niraweto na demokratskite institucii
i na pravnata dr`ava, pri {to nezavis-
nosta na sudstvoto e eden od najbitnite
faktori. Taka, Kopenhagenskite krite-
riumi za ~lenstvo vo Evropskata unija,
me|u drugoto, osobeno ja naglasuvaat
va`nosta na po~ituvaweto na ~oveko-
vite prava i na pravata na malcinstva-
ta, na principot na vladeewe na pravo-
to, stabilnosta na instituciite i ga-
rantiraweto na demokratijata. Zatoa,
vo procesot na harmonizacijata na na-
{eto zakonodavstvo so acquis communi-

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite na

Ministerstvoto za pravda�



Pravosudniot sistem vo Republika Makedonija

78

taire isklu~itelno bitna uloga ima funkcionirawe-
to na pravosudniot sistem soglasno evropskite
standardi. Spored obemot mo`ebi ne mnogu golem, no
sodr`inski sigurno najva`en del od Spogodbata za
stabilizacija i asocijacija pretstavuva Glavata VII
- Pravda i vnatre{ni raboti vo koja se definirani
aktivnostite {to treba da bidat prezemeni vo ob-
lasta na pravosudstvoto.

Dosega vo Republika Makedonija ima{e pove}e
obidi za reformi vo pravosudstvoto. Del od niv
bea realizirani samo delumno, dodeka drug del os-
tanuvaa na nivo na deklarativni opredelbi. Za toa
najmnogu pridonese nepostoeweto edinstven doku-
ment poddr`an od site relevantni institucii vo
pravosudstvoto. Toa ne retko doveduva{e do diso-
nantni tonovi i mo{ne ~esto sprotivstaveni sta-
vovi i nesinhronizirani aktivnosti me|u razni in-
stitucii. Zatoa, pred zapo~nuvaweto na sega{nive
reformski zafati kako prioritet se nametna
neophodnosta za izgotvuvawe dokument - strategija
vo koj bi bile jasno definirani nasokite, merkite
i aktivnostite, odgovornite institucii, vremen-
skata ramka i finansiskata konstrukcija za nivno
efikasno realizirawe. Zna~eweto na Strategijata
e do tolku pogolemo so ogled na  faktot deka e do-
nesena vo sorabotka so site odgovorni subjekti od
pravosudstvoto i ja dobi poddr{kata od stru~nata
i po{irokata javnost {to e osobeno bitno za nejzi-
nata implementacija. Me|utoa, reformite se proces
i sekoe nastojuvawe i o~ekuvawe za nivna realiza-
cija "preku no}# bi bilo iluzija. Za pravosudstvoto
- osobeno. Imeno, nivnoto uspe{no implementira-
we pretpostavuva ispolnuvawe na ~etiri bitni us-
lovi: znaewe, ve{tina, vreme i trpenie. Tokmu za-
toa, nivnoto celosno osmisluvawe vo Strategijata
e kompleksen proekt koj gi sodr`i nasokite i celi-
te, gi opredeluva merkite i aktivnostite, gi nagla-
suva prioritetite, klasificiraj}i gi vo odredeni
vremenski fazi.

2. Hronologija na izgotvuvaweto i 
donesuvaweto na strategijata

Izgotvuvaweto na Strategijata zapo~na so
Informacijata na Ministerstvoto za pravda za

potrebite od reformi vo pravosudstvoto {to be{e
usvoena od Vladata na Republika Makedonija. Pri-
toa, be{e formiran Sovet za reformi vo pravo-
sudstvoto sostaven od pretstavnici od site pravo-
sudni institucii, zdru`enijata na sudiite i javnite
obviniteli, kako i od istaknati univerzitetski
profesori koj gi inkorporira stavovite na pravo-
sudnite institucii i na naukata i komparativnite
iskustva vo ovaa sfera. Zaslu`uva da se istakne
zna~eweto na rabotata na Sovetot kako vo fazata
na usvojuvaweto na Strategijata, taka i vo pretsto-
jniot proces na nejzinata implementacija. Imeno,
ulogata na Sovetot ne zavr{uva so donesuvaweto na
Strategijata, tuku od golemo zna~ewe se i negovite
aktivnosti {to go opfa}aat sledeweto na sprove-
duvaweto na dokumentot preku naso~uvawe na
reformite kon jasno zacrtanite celi, kako i onie
{to se povrzani so koordinacijata me|u pravosud-
nite institucii odgovorni za ovoj reformski za-
fat. 

Za pribli`uvawe na Strategijata do stru~nata
javnost, kako i po{iroko do gra|anite, bea orga-
nizirani pove}e stru~ni i javni raspravi. Taka, bea
odr`ani tri stru~ni debati za podra~jata na apela-
cionite sudovi vo Skopje, Bitola i [tip. Isto taka,
po tekstot na Strategijata se diskutira{e i na po-
ve}e tribini {to gi organiziraa nevladini organi-
zacii. Osobeno e bitno toa {to za postignuvaweto
politi~ki konsenzus Strategijata be{e dostavena i
do parlamentarnite partii vo opozicija za davawe
nivni zabele{ki, mislewa i sugestii kako pridones
za podobruvawe na predlo`eniot tekst. Isto taka,
Strategijata be{e predmet i na ekpertiza na pove}e
me|unarodni organizacii. Nejzinoto donesuvawe
be{e poddr`ano od Evropskata komisija, Sovetot
na Evropa, OBSE, Svetskata banka i od drugi
me|unarodni institutii koi iska`aa pozitivni
ocenki za re{enijata sodr`ani vo nea.

Vladata na Republika Makedonija, na krajot na
2004 godina ja usvoi Strategijata za reforma na
pravosudniot sistem so aneksi i Akcionen plan za
nejzina implementacija. Vo nea bea vgradeni i mis-
lewa od stru~nite i javnite debati, kako i sugestii
od ekspertizite na me|unarodnite organizacii. 

3. Celi, principi, sodr`ina i osnovni 
karakteristiki na strategijata

Strategijata po svojata su{tina pretstavuva
seopfaten dokument koj gi tangira globalnite pra-
{awa povrzani so razvojot na sudskiot sistem, jav-
noto obvinitelstvo, penitencijarniot sistem, jav-
noto pravobranitelstvo, advokaturata i notarija-
tot. Taa gi sodr`i odgovorite na pet su{tinski

�
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pra{awa {to eden vakov dokument mora da gi ponu-
di: a) postojnata sostojba vo pravosudstvoto vo Re-
publika Makedonija so neminovno identifikuvawe
na projavenite slabosti vo negovoto funkcionira-
we; b) vizijata za negoviot iden razvoj;   v) metodite
i na~inot kako da se izvedat reformite; i g) neop-
hodnite kadrovski kapaciteti i materijalno-fi-
nansiski resursi za realizacija na zacrtanite
merki i aktivnosti.

Predlo`enite re{enija vo Strategijata pretsta-
vuvaat globalna nasoka i ramka za realizirawe na
reformite vo na{iot pravosuden sistem. Priotoa,
nejzina cel ne e detalno regulirawe na poedinos-
tite vo sekoja oblast, bidej}i toa treba da bide
napraveno so konkretni zakonski proekti. Spored
svojata priroda, dokumentot pretstavuva nadogra-
duvawe na pravosudniot sistem preku eliminirawe
na projavenite slabosti vo negovoto funkcioni-
rawe i otvorawe realni mo`nosti za negov natamo-
{en razvoj. Tokmu zatoa, zaklu~ocite i preporakite
sodr`ani vo Strategijata kako konkretni merki i
aktivnosti se temelat vrz potrebite i procenkite
za razvojot na pravosudniot sistem i pretstavuvaat
sinteza na me|unarodnite standardi vo oblasta na
pravosudstvoto i na komparativnite iskustva
adaptirani na specifikite na na{iot praven sis-
tem, tradicii i kultura.

Celite na Strategijata se definirani vo nejzin-
iot voveden del. Tie se klasificirani vo general-
na, odnosno op{ta i vo poedine~ni celi koi proi-
zleguvaat od  nea. Generalna cel na Strategijata e
izgradba na funkcionalen i efikasen pravosuden
sistem zasnovan vrz evropskite pravni standardi,
dodeka nejzinite poedine~ni celi se determinira-
ni od specifi~nata priroda na segmentite na pra-
vosudniot sistem i instituciite {to go so~inuvaat.

Spored svojot karakter, merkite i aktivnostite
vo Strategijata mo`at da se podelat na: politi~ki,
zakonodavni i finansiski. Politi~kite aktivnos-
ti imaa za cel postignuvawe politi~ki konsenzus
za nejzinoto donesuvawe i, osobeno, za obezbeduva-
we celosna poddr{ka vo fazata na nejzinata im-
plementacija. Zakonodavnite merki se sostojat od
izgotvuvawe i donesuvawe soodvetni re{enija vo
sferata na materijalnoto, procesnoto i organiza-
ciskoto zakonodavstvo. Finansiskite merki i ak-
tivnosti podrazbiraat obezbeduvawe uslovi za
ostvaruvawe na predvidenite re{enija vo Strate-
gijata (~ove~ki resursi, materijalni sredstva, op-
rema i tehnologija, finansiski sredstva i sl.). Se-
kako, sproveduvaweto na ovie merki i aktivnosti
vo golema mera e usloveno i od uspe{noto medium-
sko promovirawe na Strategijata prosledeno i so
{irok spektar edukativni sodr`ini.

Zakonodavnite merki i aktivnosti nalo`uvaat
donesuvawe zakoni od oblasta na materijalnoto,
procesnoto i organizaciskoto zakonodavstvo. Cel-
ta na novata ramka na materijalnoto zakonodavst-
vo, pak, treba da pretstavuva dogradba i razvivawe
na postojniot praven sistem za postignuvawe nego-
va celosna harmoniziranost so evropskite i me|u-
narodnite standardi vo oblasta na pravosudstvoto.
Promenite vo procesnoto zakonodavstvo treba da
obezbedat postignuvawe brz pristap do pravdata i
efikasno ostvaruvawe na pravata na gra|anite.
Strukturalno-organizaciskite promeni }e zna~at
redefinirawe na postavenosta i na nadle`nostite
na oddelni organi za gradewe efikasni, stabilni,
depolitizirani, nezavisni i odgovorni institucii. 

Usvojuvaweto na Strategijata ne bi smeelo da se
sfati kako zavr{uvawe na reformite. Nitu done-
suvaweto na zakonite i institucionalno - organi-
zaciskite promeni predvideni vo nea da pretsta-
vuvaat nejzina krajna cel. Naprotiv, Strategijata e
samo bazi~en dokument vo koj se definirani naso-
kite i pravcite za idniot razvoj na pravosudniot
sistem vo Republika Makedonija. Zatoa, mo`e da se
re~e deka nejzinoto donesuvawe pretstavuva, mo-
`ebi, najlesniot del od celiot reformski proces.
Pote{kiot del, koj neminovno opfa}a i zgolemuva-
we na svesta na site subjekti vo pravosudstvoto i
po{iroko za potrebata od reformi, doprva pret-
stoi.

Strategijata, pred sÄ, se bazira vrz nekolku os-
novni principi od koi pogolemiot del se i temel-
ni vrednosti na ustavniot poredok na Republika
Makedonija definirani vo ~lenot 8 od Ustavot:
vladeewe na pravoto; podelba na vlasta na zakon-
odavna, izvr{na i sudska; garantirawe na nezavis-
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nosta na sudstvoto i samostojnosta na javnoto ob-
vinitelstvo, kako i na samostojniot javno-praven
status na advokaturata, javnoto pravobranitelstvo
i notarijatot; pravi~na i soodvetna zastapenost na
pripadnicite na zaednicite vo pravosudnite in-
stitucii; za{tita na pravata na gra|anite; garanti-
rawe ednakov pristap do pravdata; brzo i efikas-
no postapuvawe; spre~uvawe zloupotrebi i neso-
vesno postapuvawe ili korupcija; po~ituvawe na
pravilata na profesionalnata etika; i prifa}awe
na evropskite standardi vo sferata na pravdata.

Pri izgotvuvaweto na Strategijata od osobeno
zna~ewe bea i pridonesot na doma{nite eksperti
od oblasta na pravosudstvoto i analizite, stavo-
vite i sugestiite na doma{ni i na me|unarodni or-
ganizacii. Posebno zaslu`uvaat da bidat spomnati:
Elaboratot za samostoen sudski buxet usvoen od
Vladata na Republika Makedonija, Osnovnite pre-
misi i nasoki za reforma na sistemot na edukacija
i stru~no usovr{uvawe na sudiite i na javnite ob-
viniteli vo Republika Makedonija podgotveni od
Centarot za kontinuirana edukacija, izve{taite za
rabotata na sudovite i na javnoto obvinitelstvo,
Analizata na Associates Consulting Group vo ramkite
na Proektot za pravda i vnatre{ni raboti na Ev-
ropskata komisija, Indeksot na sudska reforma za
Makedonija izgotven od ABA/CEELI, Izve{tajot od
prvata misija za ocenuvawe vo oblastite pravda i
vnatre{ni raboti vo Republika Makedonija, kako i
drugi sogleduvawa od pove}e institucii. 

Pri predlagaweto konkretni merki i aktivnosti
za idniot razvoj na pravosudniot sistem vo Repub-
lika Makedonija se trgna, logi~no, od konstatira-
nite slabosti vo negovoto dosega{no funkcionira-
we. Kako najkarakteristi~ni se nabele`ani sled-
nive: bavnost na postapkite i te{ka dosti`nost na
pravdata; te{ko i dolgotrajno izvr{uvawe na
kone~nite odluki; pregolema optovarenost na pra-
vosudnite institucii so bagatelni predmeti; neor-
ganiziranost vo upravuvaweto so predmetite;
zastarenost na opremata i  nedovolno funkcional-

no koristewe na IT - tehnologijata; nepostoewe
detalni kriteriumi za finansirawe na sudovite i
na javnoto obvinitelstvo; nedovolna koordinacija
me|u Vrhovniot sud, Republi~kiot sudski sovet i
Ministerstvoto za pravda; nedovolna podgotvenost
na ~ove~kite resursi vo profesionalna i eti~ka
smisla; lo{a materijalna sostojba; izborot i ime-
nuvaweto na sudiite i na javnite obviniteli pod-
lo`en na partiski vlijanija; nepostoewe sistem na
kontinuirana edukacija na sudiite, javnite obvini-
teli i drugiot personal so celosna poddr{ka i fi-
nansiran od dr`avata; pojavi na nestru~nost, neso-
vesnost i korumpiranost; kako i nedovolno razvie-
na komunikacija  so javnosta.

Za uspe{na implementacija na Strategijata be{e
izgotven  Akcionen plan vo koj se definirani kon-
retnite merki i aktivnosti i se opredeleni odgov-
ornite subjekti za nivna realizacija. Tie se vgra-
deni vo vremenska ramka za realizacija koja mer-
kite i aktivnostite gi klasificira vo kratkoro~-
ni, srednoro~ni i dolgoro~ni. 

4. Struktura na strategijata

Strategijata e podelena vo tri dela: vovedni na-
pomeni, sudski sistem i javno obvinitelstvo. Nej-
zini aneksi pretstavuvaat segmentite posveteni na
reformskite aktivnosti vo penitencijarniot sis-
tem, javnoto pravobranitelstvo, advokaturata i no-
tarijatot.

Prviot del gi sodr`i potrebite za izgotvuvawe-
to na Strategijata i gi opredeluva nejzinite
osnovni celi, ja potencira va`nosta na nezavis-
nosta i nepristrasnosta na sudovite, go definira
metodolo{kiot priod i, na krajot, ja prezentira
strukturata na dokumentot. Pritoa posebno e
naglasena neophodnosta od reformirawe na pravo-
sudniot sistem i na drugite organi opfateni vo
Strategijata za {to vo Republika Makedonija pos-
toi op{t konsenzus. Celite na Strategijata i
rezultatite od sproveduvaweto na aktivnostite
zacrtani vo nea se mo{ne biten segment vo pretsto-
jnata reforma na sudskiot sistem od {to vo golema
mera }e zavisi integriraweto na Republika
Makedonija vo evroatlanskite strukturi. Vo prviot
del od Strategijata posebno mesto imaat i
metodolo{kiot priod i koristeniot instrumentar-
ium .

Vtoriot del go opfa}a sudskiot sistem vo Repub-
lika Makedonija. Vo po~etokot e dadena kusa ret-
rospektiva na negoviot dosega{en razvoj, so pose-
ben osvrt vrz karakteristikite i slabostite vo
funkcioniraweto vo oddelni periodi. Isto taka,
sodr`ana e pravnata ramka na postojniot sudski
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sistem. Prika`ani se i statisti~ki pokazateli za
rabotata na sudovite (vo prilog na Strategijata)
koi pretstavuvaa baza za identifikuvawe na nekoi
od problemite vo funkcioniraweto na sudstvoto. 

Nasokite za reformite vo sudskiot sistem vo
Republika Makedonija vo najgolem del se odnesu-
vaat na nezavisnosta na sudstvoto i na nu`nosta od
zgolemuvawe na negovata efikasnost. Kako klu~ni
pretpostavki koi ja determiniraat nezavisnosta na
sudstvoto se naglaseni: selekcijata, izborot i raz-
re{uvaweto na sudiite, nivniot trening i finan-
siraweto na sudstvoto. Zgolemuvaweto na efikas-
nosta na sudstvoto podrazbira i promeni vo pove}e
segmenti na sudskiot sistem. Pritoa kako pri~ini
koi najmnogu vlijaat vrz oddolgovlekuvaweto na
postapkite se identifikuvani: slabostite vo pro-
cesnoto zakonodavstvo, nesoodvetnata organiza-
ciona postavenost na sudstvoto, nepostoeweto sis-
tem za alternativno re{avawe sporovi i nemaweto
sistem na celosna pokrienost na sudstvoto so in-
formati~ka  tehnologija.

Tretiot del na Strategijata se odnesuva na javno-
obvinitelskata organizacija so site nejzini seg-
menti: organizaciskata postavenost, funkcijata na
krivi~no gonewe i nasokite za idnite aktivnosti.

Aneksite na ovoj dokument se posveteni na peni-
tencijarniot sistem, javnoto pravobranitelstvo,
advokaturata i notarijatot. Reformskite zafati
vo niv treba da dadat zna~aen pridones za poefi-
kasno funkcionirawe na pravosudniot sistem vo
celina.

5. Reforma na sudskiot sistem

Generalno, reformata na sudskiot sistem e naso-
~ena kon dve klu~ni celi: zgolemuvawe na efikas-
nosta na sudstvoto i jaknewe na negovata nezavis-
nost. Sekoj od ovie pilari se detalno analizirani
vo site nivni segmenti. Taka, na primer, vo delot
{to se odnesuva na nezavisnosta na sudstvoto
Strategijata gi opfa}a sistemot na negovoto fi-
nansirawe, izborot i razre{uvaweto na sudiite,
kako i nivnata edukacija. Od aspekt na efikasnos-
ta na sudstvoto osobeno vnimanie se posvetuva na
potrebata za poednostavuvawe na postapkite {to
treba da se postigne so menuvawe na procesnite
zakoni, odredeno redizajnirawe na postavenosta i
nadle`nostite na sudskiot sistem, kako i so unap-
reduvawe na sistemot na informati~kata tehnolo-
gija vo sudovite i so mo`nosta za alternativno re-
{avawe sporovi.

Za implementacijata na Strategijata e odredena
dinamika so naglasuvawe na prioritetite. So
ogled na golemiot broj zaostanati predmeti, prv

prioritet pretstavuva zgolemuvaweto na efikas-
nosta na sudovite {to }e se postigne so poednos-
tavuvawe na procesnite zakoni. 

Zna~aen del od Strategijata e posveten na  siste-
mot na selekcija i izbor na sudiite kako edna od
osnovnite pretpostavki za nezavisnost na sudstvo-
to. Vo toj kontekst be{e napravena temelna analiza
na funkcioniraweto na postojniot sistem na izbor
na sudiite, bea konsultirani komparativnite mod-
eli za izbor na sudii vo pove}e zemji i bea zemeni
predvid me|unarodnite standardi (osobeno onie na
Sovetot na Evropa) vo ovaa oblast. Ponudenoto re-
{enie vo Strategijata za redefiniraweto na sos-
tavot na Republi~kiot sudski sovet vo smisla na
u~estvo na mnozinstvo sudii be{e {iroko poddr-
`ano kako od strana na stru~nata javnost i prakti-
~arite vo Republika Makedonija, taka i od me|una-
rodnite eksperti koi bea vklu~eni vo valorizira-
weto na Strategijata. Za teloto koe }e gi izbira
sudiite bea predlo`eni pove}e varijanti so de-
talni  obrazlo`enija. Sovetot za reforma na pra-
vosudstvoto vo zavr{nata verzija go prifati re{e-
nieto sudiite da bidat izbirani od sudski sovet. 

Kako edno od su{tinskite pra{awa Strategijata
go elaborira i sistemot na inicijalen trening na
sudiite i na javnite obviniteli. Globalno e
poddr`ano voveduvaweto vakov trening, {to bi
pretstavuvalo zgolemuvawe na stru~nosta i profe-
sionalnosta na sudiite, od edna, i limitirawe na
mo`nosta za odredeni partisko-politi~ki vlija-
nija pri nivniot izbor, od druga strana. Zaradi toa
be{e predvideno eden od prioritetite da pretsta-
vuva i prerasnuvawe na Centarot za kontinuirana
edukacija vo instutucija od javen karakter koja }e
bide finansirana od dr`avata i vo ~ija nadle`-
nost }e bide sproveduvaweto na inicijalniot i na
kontinuiraniot trening na sudiite i na javnite ob-
viniteli.

Vo sferata na finansiraweto na sudovite vo
poslednive godini e postignat zna~itelen napre-
dok. Donesuvaweto na Zakonot za sudski buxet

� Usvojuvaweto na Strategijata ne bi
smeelo da se sfati kako zavr{uvawe na
reformite. Nitu donesuvaweto na
zakonite i institucionalno - organi-
zaciskite promeni predvideni vo nea da
pretstavuvaat nejzina krajna cel.
Naprotiv, Strategijata e samo bazi~en
dokument vo koj se definirani nasokite
i pravcite za idniot razvoj na 
pravosudniot sistem vo Republika
Makedonija

�



Pravosudniot sistem vo Republika Makedonija

82

ovozmo`i menuvawe na sistemot na finansirawe
na sudovite vo site negovi segmenti: od izgotvuva-
weto na buxetot, preku negovoto donesuvawe, pa se
do alokacijata na sredstvata. Sepak, i vo ovaa
sfera se neophodni  odredeni reformi koi, pred
sÄ, treba da bidat naso~eni kon definirawe jasni
i seopfatni kriteriumi za finansirawe na sud-
stvoto, donesuvawe Zakon za plati na sudiite i re-
{avawe na problemite okolu kolizijata na Zakonot
za sudski buxet i legislativata od oblasta na fi-
nansiite (pred se, vo smisla na barawata za odob-
ruvawe novi vrabotuvawa od Ministerstvoto za
finansii).

Kontinuiranata edukacija na sudiite i na javnite
obviniteli kako edna od pretpostavkite za nezav-
isnost na sudstvoto zazema isklu~itelno zna~ajno
mesto vo Strategijata. Nasokite za dejstvuvawe vo
ovaa oblast, pokraj prerasnuvaweto na Centarot za
kontinuirana edukacija vo institucija od javen ka-
rakter poddr`ana i finansirana od dr`avata, se
dvi`at i vo nasoka na razvivawe seopfatni pro-
grami za edukacija vo pove}e sferi od koi kako
prioriteti se nametnuvaat razvivaweto modul za
edukacija na pravoto na Evropskata Unija i razni
formi na edukativni aktivnosti vo sferata na
spravuvaweto so organiziraniot kriminal i korup-
cijata. 

Zgolemuvaweto na efikasnosta na sudstvoto
pretstavuva proces koj se sostoi od kompleksni
merki i aktivnosti klasificirani vo pove}e ob-
lasti. Vo taa nasoka, kratkoro~en prioritet pret-
stavuvaat izmenite vo procesnoto zakonodavstvo i
unificirano re{avawe na pra{aweto na dostava-
ta vo procesnite zakoni. 

Alternativnoto re{avawe sporovi pretstavuva,
isto taka, edna od mo`nostite za namaluvawe na
brojot na predmetite vo sudovite preku nivno von-
sudsko spogoduvawe. Toa go potvrduvaat i iskustva-
ta vo pove}e zemji koi go poznavaat ovoj sistem na
re{avawe sporovi.

Za zabrzuvawe na postapkite pred sudovite i
poefikasno upravuvawe so sudskite predmeti,
Strategijata predviduva intenzivirawe na imple-
mentacijata na Proektot za pravosudniot informa-
cionen sistem so izvedbenite potproekti {to se
odnesuvaat na site segmenti na sudstvoto. Isto ta-
ka, prioritet }e pretstavuva i povrzuvaweto na IT
- sistemite na sudstvoto, javnoto obvinitelstvo,
penitencijarnite ustanovi, Ministerstvoto za
pravda, Ministerstvoto za vnatre{ni raboti i Re-
publi~kiot sudski sovet. 

6. Javno obvinitelstvo

So donesuvaweto na noviot Zakon za javnoto ob-
vinitelstvo zna~itelno e unapreden sistemot na
javno-obvinitelskata organizacija preku zgolemu-
vaweto na samostojnosta na javno-obvinitelskata
funkcija. Novinite sodr`ani vo zakonot koi se od-
nesuvaat na voveduvaweto traen mandat za zame-
nicite javni obviniteli, predviduvaweto odredba
spored koja osnovni i vi{i javni obviniteli se
izbiraat od redot na zamenicite javni obviniteli,
vostanovuvaweto na Sovetot na javni obviniteli i
negovite nadle`nosti vo imenuvaweto, disciplin-
skata odgovornost i razre{uvaweto na javnite ob-
viniteli i zamenicite javni obviniteli, formira-
weto oddelenie koe }e postapuva po predmetite
povrzani so organiziraniot kriminal i korupcijata
vo golema mera }e pridonesat za zgolemuvawe na
efikasnosta na javnoto obvinitelstvo vo vr{ewe-
to na funkcijata na kazneno gonewe na storitelite
na krivi~ni dela. 

Kako natamo{ni prioritetni aktivnosti se nalo-
`uvaat kadrovskoto ekipirawe i materijalnoto
opremuvawe na oddelenieto koe postapuva po
predmetite povrzani so organiziraniot kriminal i
korupcijata, razvivawe na sistemot na kontinuira-
na edukacija, donesuvawe  Zakon za plati i razgle-
duvawe na mo`nosta za ustavni izmeni vo nasoka na
namaluvawe na vlijanieto na izvr{nata vlast pri
imenuvaweto na javnite obviniteli preku zajaknu-
vawe na pozicijata na Sovetot na javni obviniteli.

7. Aneksi kon strategijata

Definiranite merki i aktivnosti vo Strategi-
jata za unapreduvawe na polo`bata na instituciite
na penitencijarniot sistem, javnoto pravobrani-
telstvo, advokaturata i notarijatot se naso~eni
kon zgolemuvawe na institucionalnite kapaciteti
i podigawe na nivoto na efikasnosta vo ostvaruva-
weto na nivnata uloga i funkcii. Taka, reformata
vo penitencijarniot sistem, me|u drugoto, se naso-

�

�
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~uva kon obezbeduvawe uslovi za natamo{no unap-
reduvawe na izvr{uvaweto na sankciite vo soglas-
nost so me|unarodnite dokumenti od ovaa oblast;
transformacija na Upravata za izvr{uvawe na
sankciite i redefinirawe na organizacionata
postavenost na mre`ata na kazneno-popravnite us-
tanovi; podobruvawe na uslovite za prestoj na osu-
denite lica vo niv i na nivnata tehni~ka opreme-
nost; implementacija na odredbite od Krivi~niot
zakonik za alternativnite kazni preku defini-
rawe na na~inot na nivnoto izvr{uvawe i dr.

Vo dosega{noto funkcionirawe na Javnoto pra-
vobranitelstvo se konstatirani odredeni sla-
bosti. Za nivno nadminuvawe vo Strategijata, me|u
drugoto, se definirani slednive merki i aktiv-
nosti: izgotvuvawe analiza za funkcioniraweto na
Javnoto pravobranitelstvo i obezbeduvawe poe-
fikasno izvr{uvawe na osnovnata funkcijata za
za{tita na imotnite prava i oblicite na sopstve-
nost {to imaat javno-praven karakter; vostanovu-
vawe zadol`itelna edukacija i obuka na nositeli-
te na javno-pravobranitelskata  funkcija; izgotvu-
vawe nov zakon za Javnoto pravobranitelstvo  koj
}e pridonese za nadminuvawe na postojnite prob-
lemi vo funkcioniraweto na ovaa institucija i dr.

Vo delot od Strategijata posveten na advokatu-
rata se definirani merki i aktivnosti koi imaat
za cel  unapreduvawe na statusot i funkcioni-
raweto na ovaa zna~ajna institucija. Vo tie ramki
se potencirani slednive potrebi: donesuvawe nov
zakon za advokaturata koj dosledno }e gi izrazi us-
tavnite opredelbi, kako i me|unarodnite i evrop-
skite standardi za advokaturata i nejzinite funk-
cii; garantirawe obe{tetuvawe za {teti predi-
zvikani od nesoodvetno rabotewe na advokatite;
izgotvuvawe programa za zadol`itelna kontinui-
rana edukacija na advokatite vo oblasta na acquis
communitaire; kako i nova zakonska ramka za  pola-
gawe  soodveten ispit i edukacija na advokatite, vo
zavisnost od re{enijata za inicijalniot trening i
uslovite za izbor na sudii.

Posledniot aneks na Strategijata se odnesuva na
funkcioniraweto na notarijatot. Se predlaga iz-
gotvuvawe analiza za negovoto dosega{no funkcio-
nirawe i za mo`nostite za zakonski izmeni so cel
za natamo{no unapreduvawe na vr{eweto na no-
tarskata dejnost. 

II. Sproveduvawe na strategijata za reforma na 
pravosudniot sistem so aneksi

Implementacijata na predvidenite aktivnosti vo
Strategijata pretstavuva pote`ok i poslo`en del
od reformata na pravosudniot sistem vo Republika
Makedonija. Doslednoto i efikasno ostvaruvawe na
utvrdenite celi }e bide eden od reperite za val-
orizirawe na uspe{nosta na na{iot pat kon evroat-
lanskite strukturi. Instrumentite preku koi se
sledi sproveduvaweto na Strategijata se trime-
se~nite i {estmese~nite izve{tai {to gi usvojuva
Sovetot za reforma na pravosudsniot sistem. Do-
sega bea izgotveni i usvoeni eden trimese~en i dva
{estmese~ni izve{tai vo koi se sodr`ani real-
iziranite merki i aktivnosti ~ija vremenska ramka
be{e dimenzionirana vo Akccioniot plan za spro-
veduvawe na Strategijata. [estmese~nite izve{tai
bea redovno dostavuvani do Sobranieto, Vladata i
do site relevantni institucii vo pravosudstvoto.
Isto taka, Ministerstvoto za pravda ja publiku-
va{e Strategijata i Prviot {estmese~en izve{taj
za nejzinoto sproveduvawe vo izdanie {to be{e
dostapno i na po{irokata javnost. 

Vo sproveduvaweto na definiranite aktivnosti
najgolem akcent be{e staven vrz donesuvaweto na
Amandmanite na Ustavot. Postapkata za nivnoto
donesuvawe se odviva{e vo tri fazi. Za taa cel
be{e formirana rabotna grupa sostavena od pret-
stavnici od Ministerstvoto za pravda, od pravo-
sudnite organi, politi~kite partii i od pravnata
nauka. Osnova za izgotvuvaweto na ustavnite
amandmani be{e analizata za dosega{nite sla-
bosti vo funkcioniraweto na na{iot pravosuden
sistem i komparativnoto istra`uvawe na ustav-
nite odredbi koi ja reguliraat materijata za sud-
skata vlast vo dvaesetina dr`avi. Vo ramkite na
prvata faza od donesuvaweto na ustavnite izmeni,
Sobranieto na Republika Makedonija go usvoi
Predlogot za pristapuvawe kon izmeni na Ustavot
na Republika Makedonija, na sednicata odr`ana na
18 maj 2005 godina. Vo vtorata faza, vrz osnova na
nasokite utvrdeni vo Predlogot za pristapuvawe
kon izmeni na Ustavot i diskusiite od komisiite i
od sednicata na Sobranieto, rabotnata grupa gi iz-
gotvi Nacrt-amandmanite koi bea usvoeni od Sob-
ranieto na Republika Makedonija na 4 avgust 2005
godina. Osobeno zna~ajno e da se spomene bogatata
javna rasprava po Nacrt-amandmanite.2 Vo nea

2) Po zavr{enata javna rasprava, Ministerstvoto za pravda izgotvi seopfaten izve{taj za nejziniot celosen tek vo koj bea sodr`ani iska`anite mislewa i predlozi od

site u~esnici.

3) Misleweto na Venecijanskata komisija be{e izgotveno od trojca nejzini ~lenovi: gospodin James Hamilton od Irska, gospodin Jan Mazak od Slova~ka i gospo|a Hanna

Suckocka od Polska.
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u~estvuvaa pretstavnici na golem broj dr`avni
organi, politi~ki partii, zdru`enija na gra|ani,
univerzitetski profesori, kako i stranski eksper-
ti. Posebno treba da se istakne pridonesot {to so
svoi komentari po Nacrt-amandmanite go dadoa
OBSE, Sovetot na Evropa, Ocenskata ekspertska
misija na Evropskata komisija vo Republika Make-
donija, Regionalniot proekt KARDS 2003 i Pro-
ektot za modernizacija na sudstvoto DPK. Vo ovaa
faza od donesuvaweto na amandmanite posebno
vnimanie mu be{e posveteno na misleweto na Ve-
necijanskata komisija3, {to go razgleduva{e i go

usvoi na plenarnata sesija odr`ana na 21 i 22 ok-
tomvri 2005 godina vo Venecija. Vo raspravata na
sesijata Nacrt-amandmanite dobija pozitivna
ocenka, pri {to be{e istaknato deka tie osobeno }e
pridonesat za jakneweto na nezavisnosta na sud-
stvoto vo odnos na drugite dve vlasti. Zaklu~ocite
na Venecijanskata komisija, kako i mislewata,
komentarite i sugestiite izneseni vo ramkite na
celokupnata javna rasprava4 bea osnova za izgotvu-
vaweto na Predlog-amandmanite, koi bea usvoeni
od Sobranieto na Republika Makedonija na sedni-
cata odr`ana na 7 dekemvri 2005 godina. Na ovaa
sednica be{e donesen i Ustavniot zakon vo koj se
utvrdeni rokovite za donesuvawe na soodvetnite
zakoni. 

Eden od klu~nite aspekti vo ramkite na refor-
mata na pravosudniot sistem e i edukacijata na su-
diite i obvinitelite. Za taa cel be{e donesen i
Zakonot za Akademijata za obuka na sudii i javni
obviniteli. So nego za prv pat kaj nas e vostanove-
na po~etna obuka za kandidati za sudii i obvini-
teli, kako specifi~en sistem za nivna selekcija i
vlez vo pravosudstvoto. Pokraj ovaa novina, vo
zakonot e normirana i kontinuiranata edukacija na
sudiite i obvinitelite. Za Akademijata se obezbe-
deni i soodvetni prostorni uslovi i sovremena
oprema.  

Vo ramkite na naporite za zgolemuvawe na efi-
kasnosta na sudstvoto osobeno vnimanie se posvetu-
va i na re{avaweto na zaostatokot na izvr{nite
gra|anski predmeti. Za taa cel, vo maj 2005 godina
be{e donesen Zakonot za izvr{uvawe so koj izvr{u-
vaweto na gra|anskite presudi se izzema od sudska
nadle`nost. Za prakti~na realizacija na ovoj zakon
bea doneseni predvidenite podzakonski akti5 i be-
{e realiziran prviot ispit za izvr{iteli.6

Od drugite zakoni predvideni vo Strategijata,
usvoeni se Zakonot za krivi~nata postapka (pre-
~isten tekst), Zakonot za za{tita na svedoci, Za-
konot za parni~na postapka, Zakonot za dopolnuva-
we na Krivi~niot zakonik, Zakonot za izvr{uvawe
na sankcii i Zakonot za izmenuvawe i dopolnuvawe
na Zakonot za sudski buxet. Sekako,  operacional-
izacijata na ustavnite amandmani vo najgolem del
}e zavisi i od kvalitetot na re{enijata {to }e
bidat sodr`ani vo klu~nite zakoni koi ja reguli-
raat materijata vo oblasta na pravosudstvoto: Za-
konot za sudovite, Zakonot za sudskiot sovet na Re-
publika Makedonija, Zakonot za prekr{ocite i Za-
konot za upravnite sporovi. Soglasno planiranata
dinamika tie }e bidat doneseni vo vtoriot kvartal
ovaa godina.

�
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4) Vo javnata rasprava {to se odviva{e od 5 avgust do 5 oktomvri 2005 godina bea odr`ani osum stru~ni rasptravi, i toa: tri na podra~jata na apelacionite sudovi, edna vo

ramkite na Vrhovniot sud na Republika Makedonija, Javnoto obvinitelstvo na Republika Makedonija i Republi~kiot sudski sovet, stru~na rasprava vo koja u~estvuvaa

sudii na Ustavniot sud, eksperti, univerzitetski profesori i pretstavnici na Venecijanskata komisija, kako i tri raspravi organizirani od Zdru`enieto na sudii na

Republika Makedonija, Forumot za evroatlanska integracija na Republika Makedonija (FEIM) i Advokatskata komora na Republika Makedonija.

5)  Vo predvidenite rokovi bea doneseni slednive pravilnici: Pravilnik za programata i na~inot na polagawe na ispitot za izvr{iteli; Pravilnik za na~inot na vodewe

na evidencijata na izvr{itelite; Pravilnik za vidot na opremata i prostorot potrebni za vr{ewe na izvr{ni raboti; Pravilnik za formata i sodr`inata na legitimaci-

jata na izvr{itelot i na~inot na nejzinoto izdavawe i odzemawe; Pravilnik za Tarifata za nagrada na izvr{itelite; Pravilnik za formata i na~inot na vodeweto na evi-

dencijata za primenite barawa za izvr{uvawe; Pravilnik za opredeluvawe na brojot na izvr{itelite za podra~jeto na osnovniot sud i utvrduvawe na kriteriumite za bro-

jot i rasporedot na slu`benite sedi{ta na izvr{itelite na podra~jeto na Republika Makedonija i Pravilnik za formata, sodr`inata i upotrebata na nalogot za

izvr{uvawe.

6) Od prijaveni 82 kandidati ispitot go polo`ija 23.
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HARTII OD VREDNOST

Darko Bla`evski

Darko Bla`evski e roden vo 1976

godina. Diplomiral vo 1998 godina

na Ekonomskiot fakultet vo Skopje

na otsekot Delovna-biznis

ekonomija, nasoka Finansisko-

smetskovodstven menaxment.  Vo

momentov e na postdiplomski

studii od oblasta na Monetarnata

ekonomija na Ekonomskiot fakultet

vo Skopje. Vo Ministerstvoto za

finansii e vraboten od septemvri

2005 godina, na pozicijata vi{

sorabotnik vo Sektorot za upravu-

vawe so javen dolg. Predhodno

rabotel vo AD RADOBANK Skopje,

po~nuvaj}i od fevruari 1999 kako

pomlad referent vo Sektorot za

upravuvawe so sredstva, a od

dekemvri 1999 preminuva vo

Sektorot za kreditirawe kade

raboti kako krediten referent.

Ima posetuvano kursevi i seminari

vo oblasta na bankarstvoto, razvo-

jot na malite i sredni pretprijatija,

finansiskite deravativi i upravu-

vaweto so javniot dolg. Odli~no go

zboruva angliskiot i germanskiot

jazik.

Glavnata uloga na primarnite dileri e da participiraat vo
primarniot pazar na dr`avni hartii od vrednost, na koj }e
obezbedat apsorpcija na novoizdadenite dr`avni hartii od
vrednost i }e gi distribuiraat do krajnite investitori, pred se
do po{irokiot pazar predominiran od institucionalni
investitori kade likvidnosta posebno se ceni

1. Voved 

Pred da zapo~neme so op{tata dis-
kusija vo vrska so primarnite dileri i
poddr`uva~ite na sekundarniot pazar
(market mejkeri), neophodno e da se
podvle~e deka ovie temi se javuvaat
kako rezultat na razvojot na doma{ni-
ot finansiski pazar i na brojni povr-
zani dostignuvawa kako podobruvawe-
to na transparentnosta, zgolemenoto
izdavawe na dr`avni hartii od vred-
nost, voveduvaweto na pazarot-preku-
{alter i sl. Isto taka, zna~aen nastan
vo ovoj kontekst e objavuvaweto na
Strategijata za upravuvawe so javniot
dolg za period od 2006 - 2008 godina
(Slu`ben vesnik na RM br.39/06), kade
se elaboriraat idnite ~ekori za raz-
voj na doma{niot pazar na dr`avni
hartii od vrednost.

2. Definicija

Poznato e deka osnovna cel na vla-
diniot upravuva~ so javniot dolg e da

gi pokrie potrebite za pozajmuvawata
{to e mo`no poeftino i na {to e mo`-
no ponisko nivo na rizik. Za da se pos-
tigne ovaa cel, i primarnite i sekun-
darnite pazari treba da bidat {iroki
i efikasni (ova osobeno se odnesuva
osobeno na sekundarniot pazar koj tre-
ba da bide dlabok i likviden). 

Postojat pove}e na~ini za da se pos-
tigne ovaa cel. Eden od na~inite e da
se nazna~i grupa na visoko kvalifiku-
vani finansiski firmi koi }e ja igra-
at ulogata na specijal-
izirani intermedijari
- posrednici na pa-
zarot na vladinite
dr`avni hartii od
vrednost me|u
izdava~ot od
edna strana
i pazarot

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite na

Ministerstvoto za finansii�
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od druga strana. Ovie posrednici imaat kako ob-
vrski, taka i privilegii: kako vozvrat za direkt-
niot pristap na dr`avnite aukcii i za drugite
beneficii, tie vozvra}aat so garancija na izda-
va~ot za cvrsta, sigurna pobaruva~ka na negovite
hartii od vrednost i razvoj na poefikasen i polik-
viden sekundaren pazar. Tie ~esto se narekuvaat
primarni dileri, no ponekoga{ za niv se upotrebu-
va i referencata poddr`uva~i na sekundarniot
pazar (market mejkeri) vo zavisnost od toa dali
nivnite obvrski  go opfa}aat i sekundarniot pazar. 

3. Ulogata na primarnite dileri vo 
izdavaweto na dr`avnite hartii od vrednost

Mnogu vladi - izdava~i ja kreiraa grupata na
primarni dileri od specijalizirani posrednici,
so serija obvrski i privilegii, so cel da pomognat
vo razvojot na vladiniot pazar na hartii od vred-
nost. Glavnata uloga na primarnite dileri e da
participiraat vo primarniot (izdava~kiot) pazar
na dr`avni hartii od vrednost, na koj }e obezbedat
apsorpcija na novoizdadenite dr`avni hartii od
vrednost i }e gi distribuiraat do krajnite inves-
titori, pred se do po{irokiot pazar predominiran
od institucionalni investitori kade likvidnosta

posebno se ceni. Pokraj glavnata uloga, primarnite
dileri mo`at da se javat i vo uloga na poddr`uva~i
na sekundarniot pazar (market mejkeri) so toa {to
obezbeduvaat kotirawe na proda`ni i kupovni ceni
na dr`avni hartii od vrednost so cel da se odr`i
likvidnosta na pazarot. Toa zna~i deka investito-
rite }e imaat pogolema sigurnost deka mo`at da
kupuvaat dr`avni hartii od vrednost po cena blis-
ka na pazarnata cena. Poddr`uva~ite na sekundar-
niot pazar voobi~aeno odr`uvaat malo koli~estvo
dr`avni hartii od vrednost na zaliha, ili mo`e
lesno da dojdat do niv, {to zna~i deka tie sekoga{
mo`at da se spravat so ovoj tip na pobaruva~ka. Vo
zavisnost od na~inot na koj se postaveni, primar-
nite dileri mo`at da donesat pove}e konkurencija
i pove}e kapital na pazarot.

4. Obvrski i privilegii na primarnite dileri

- Obvrski

Prirodata i kontekstot na ovie obvrski i privi-
legii zna~itelno varira od zemja vo zemja. Vo nekoi
slu~ai postojat finansiski kompanii koi ja igraat
ulogata na primarni dileri bez formalno ovlastu-
vawe, no sepak, so doza na oficijalna poddr{ka.

Obvrskite na primarnite dileri, pokraj u~estvo-
to na aukciite, voobi~aeno variraat od zemja vo
zemja. Vo taa smisla, nekade dilerite mora da po-
~ituvaat aukcioni kvoti; da se odnesuvaat kako
poddr`uva~i na sekundarniot pazar ili pak da i
obezbeduvaat na vladata informacii za pazarnite
uslovi.

1. Glavnata obvrska na primarnite dileri e da ja
poddr`at vladata vo proda`bata na dr`avni hartii
od vrednost. Vladata sozdava grupa na primarni
dileri glavno za da go iskoristi nivniot distribu-
cionen kapacitet.  Pove}eto zemji postavuvaat bara-
we od primarnite dileri da zapi{at ili, vo najmala
linija, da dadat ponuda za odreden del na dr`avni
hartii od vrednost na aukcijata. Mnogu od niv, isto
taka, propi{uvaat barawe za kvartal, godina, ili za
minimum po aukcija, {to normalno e funkcija od  go-
leminata na primarniot diler ili na negovoto
u~estvo na sekundarniot pazar. Drugi zemji, pak, ne
nazna~uvaat kvantitativen iznos i o~ekuvaat od
primarnite dileri obvrzno da nastapuvaat so ponu-
di na aukciite. Stepenot na  rigoroznosta na aran`-
manite zavisi od pazarnite uslovi i mo`e da se me-
nuva niz vremeto. Propi{uvaweto striktni barawa
za dostavuvawe ponudi na aukciite koga pazarot e
plitok, mo`e da bide tovar za nekoj od primarnite
dileri i seto toa mora da se neutralizira so nekoja
privilegija, ili drug vid motivacija.

2. Primarnite dileri voobi~aeno nastapuvaat i
kako poddr`uva~i na sekundarniot pazar (market
mejkeri). Aran`manite za poddr`uva~ite na sekun-
darniot pazar se so obvrska da kotirat proda`ni i
kupovni ceni na dr`avni hartii od vrednost i da gi
nabquduvaat specifi~nite margini dol` celata
kriva na prinosot. Posebno koga pazarite se razvi-
vaat i cenovnata nestabilnost e visoka, barawata
od poddr`uva~ite na sekundarniot pazar ne treba
da se premnogu rigidni, bidej}i  primarnite dileri
mo`at da se soo~at so zna~itelni zagubi i }e se os-
lobodat od aktivnosta na poddr`uvawe na sekun-
darniot pazar.

Edno od najte{kite pra{awa za da se razre{i
aran`manot so primarnite dileri e {irinata na
marginite i obemot na trguvaweto. Ako marginite se
premnogu {iroki, obvrskata }e stane bezna~ajna i
likvidnosta nema da se podobri. Ako marginite se

�
�

Ovie posrednici imaat kako obvrski, taka
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premnogu tesni, a nestabilnosta e visoka, postoi
rizik pazarot da ne privle~e kupuva~i poradi
mo`nite zagubi. Goleminata na marginite, isto ta-
ka, e vo neraskinliva vrska so obemot na trguvawe-
to. Trgnuvaj}i od faktot deka poddr`uva~ite na
sekundarniot pazar moraat da pokrijat nekoi fik-
sni tro{oci (pred da napravat profit), kolku e po-
golem brojot na transakciite, tolku pomala }e bide
marginata potrebna da gi nivno pokrivawe.

So razvojot na pazarot i namaluvaweto na  nesta-
bilnosta, obvrskata  za poddr`uvawe na sekundar-
niot pazar mo`e da bide namalena. Marginata mo`e
da se namali i brojot na dr`avni hartii od vred-
nost za koj dilerot e dol`en da kotira proda`ni i
kupovni ceni mo`e da se zgolemi. Duri i vo zemjite
vo razvoj, nekoi vladi (kako ^e{kata Republika i
Turcija) se na stojali{teto deka na primarnite di-
leri ne treba da im se davaat nekoi specijalni
privilegii vo razmena za funkcijata na poddr`u-
vawe na sekundarniot pazar, bidej}i marginata ve-
}e im obezbeduva dovolna nagrada. I vo drugi zemji
(kako Avstralija i Nov Zeland) se opstojuva na sto-
jali{teto deka, zemaj}i go vo predvid rzvojot na
pazarite, razli~nite u~esnici i obemot na trguva-
weto, poddr`uvaweto na sekundarniot pazar treba
da se razviva po priroden pat i vladata ne treba
da obezbeduva nikakvi specijalni pottiknuvawa vo
ovaa nasoka.

3. Tretata glavna obvrska na primarnite dileri e
da go obezbeduvaat izdava~ot na dr`avni hartii od
vrednost so informacii za sostojbite na pazarot i
pazarnite preferenci. Informaciite mo`at da
bidat razmenuvani me|u primarnite dileri i vla-
dinite pretstavnici. Vo po~etnite fazi na razvo-
jot, primarnite dileri mo`at da davaat izve{tai
do izdava~ot na mese~no nivo, a so sozrevaweto na
pazarot, poretkoto izvestuvawe }e gi zadovoluva
potrebite.

- Privilegii 

Za vozvrat na pretpostavenite obvrski, primar-
nite dileri mo`at da dobijat i brojni privilegii.
Tie se prisutni so najgolema opravdanost kaj zemji-
te vo razvoj so pazari koi gi karakterizira nesta-
bilnosta. So sozrevaweto na pazarite, opravda-
nosta za postoewe na privilegiite se namaluva i
izdava~ot treba da bide podgotven postepeno da gi
isklu~uva. Na razvienite pazari, vladata treba da
izbegnuva da im dava na primarnite dileri poseb-
ni privilegii, osven da im go priznae nivniot spe-

cijalen naslov, odnosno status, ili pak da dobivaat
nekoi prednosti koi }e proizlezat od informaci-
ite {to }e gi steknat od sredbite so odgovornite
tela vo Ministerstvoto za finansii ili vo Cen-
tralnata banka. Ostanatite privilegii, diskuti-
rani podolu, treba da bidat ograni~eni samo za ra-
nite fazi na pazarniot razvoj.

Na primarnite dileri im se dava eksluzivnoto
pravo da u~estvuvaat na redovnite aukcii na dr-
`avni hartii od vrednost, kako i mo`nosta da
u~estvuvaat vo delot za nekonkurentnite ponudi.
Ponekoga{, isto taka, im se dava eksluzivno pravo
da bidat primarni dileri za centralno bankarski-
te operacii na monetarnata vlast.

Na toj na~in, se zdobivaat so mo`nost da izvedu-
vaat po{irok opseg na aktivnosti vo odnos na dru-
gite dileri, kako {to e razvojot na devizniot pazar
vo delot na kupoproda`bata na devizni sredstva,
repo operacii definirani preku generalen repo
dogovor i kreditni linii za primarnite dileri.
Sepak, treba da se ima vo predvid i opasnosta deka
stimulaciite preku privilegii na grupa institucii
e Damaklov me~, pri {to vladata vo imeto na edna
cel go obeshrabruva pazarnoto u~estvo na drugite
institucii i so toa vlijae na slabeeweto na dolgo-
ro~niot pazaren razvoj.1

5. Prednosti i nedostatoci na primarnite 
dileri

- Prednosti

Glavnite celi koi se postignuvaat so voveduva-
weto na primarnite dileri se slednive:

1. Da se osigura maksimalno u~estvo na aukciite na
dr`avni hartii od vrednost na primarniot pazar;

1) Repoto i pozajuvaweto na dr`avni hartii od vrednost se va`ni instrumenti so koi se podr`uvaat dilerskite operacii, bez ogled dali stanuva zbor za primarni dileri

ili ne. Pozajmuvaweto dr`avni hartii od vrednost se koristi od pazarnite u~esnici za da ja pokrijat kratkata pozicija (proda`ba koga prodava~ot ne poseduva dr`avni

hartii od vrednost) i vo praksata e prepora~ano  kako metod za minimizirawe na poramnuva~kiot rizik. Ovoj tip na operacii edinstveno imaat upotrebna vrednost vo

mnogu ranite razvojni fazi na pazarot na dr`avni hartii od vrednost.
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2. Da se podobri likvidnosta na sekundarniot pa-
zar preku sistemot na poddr`uvawe na sekundar-
niot pazar, so {to indirektno }e se podobri funk-
cioniraweto i na primarniot pazar, a so toa kako
krajna cel }e se podobrat uslovite po koi vladata
mo`e da go finansira svojot deficit;

3. Poop{ta cel e zgolemuvaweto na konkurencija-
ta. Osobeno ako na stranskite firmi im e dozvole-
no da funkcioniraat kako primarni dileri, tie
mo`e da imaat efekt, prvo, od doveduvaweto pove-
}e kapital na pazarot i vtoro, preku zgolemenata
konkurencija, da gi namalat proviziite ili da gi
stesnat marginite, so {to }e poeftinat diling
tro{ocite na sekundarniot pazar, a so toa indi-
rektno }e se stimulira  primarniot pazar.

- Nedostatoci

Postojat, me|utoa, i nekoi argumenti na drugata
strana koi treba da se izmerat pred da se vovede
sistemot na primarni dileri. Glavniot rizik e vo
toa {to noviot aran`man ima karakteristiki na
nekonkurentnost. Primarnite dileri se nadevaat
na zarabotuva~ka so nivnata oligopolska pozicija
kako posrednici me|u izdava~ot i pazarot, pa pos-
toi opasnost od zagovorni{tvo, osobeno dokolku e
mal brojot na prifatenite u~esnici za primarni
dileri. Sozdadeniot kartel mo`e:

1. Da vr{i nadolen pritisok vrz cenata na aukci-
ranite dr`avni hartii od vrednost so formirawe na
ponuduva~ki prsten, so namera podocna da gi pro-
davaat dr`avni hartii od vrednost po povisoki ceni;

2. Da ima visoki tro{oci na posreduvawe, so {to
}e se namali pobaruva~kata od krajnite investitori.

Zakanata od nekonkurentnoto odnesuvawe mo`e
da predizvika seriozen problem. Soznanijata uka-
`uvaat na faktot deka ne e ednostavno da se de-
tektira ovaa praksa i da se prevzemat soodvetni
merki, iako mnogu mo`e da se stori so blisko ana-
lizirawe i objavuvawe na rezultatite od aukciite
i so temelno nabquduvawe na odnesuvaweto na in-
dividualnite firmi. Sepak, trgnuvaj}i od iskust-
voto na golem broj zemji se doa|a do zaklu~okot de-
ka prednostite na sistemot na primarnite dileri
gi nadminuvaat negovite nedostatoci.

Primarnite dileri se samo eden na~in za distri-
buirawe na dr`avni hartii od vrednost. Vsu{nost,
iako mnogu od razvienite zemji go upotrebuvale
sistemot na primarni dileri na odreden stepen na
razvoj na nivniot pazar na dr`avni hartii od vred-
nost, postojat primeri i za zemji koi uspeale da
razvijat efikasen i raznoviden finansiski pazari
i bez niv. Razvojot na elektronskoto trguvawe i
Internet mo`at da odigraat istoriska uloga vo iz-
davaweto i apsorpcijata na dr`avni hartii od
vrednost i so tekot na vremeto da ja namalat uloga-
ta na primarnite dileri na pazarot na dr`avni
hartii od vrednost.

6. Kriteriumi za izbor na primaren diler

- Finansiski kapacitet

Kriteriumite za izbor na primaren diler voobi-
~aeno vklu~uvaat procenka na finansiski kapaci-
tet na pazarniot u~esnik koj se meri preku adek-
vatnosta na kapitalot, adekvatnosta na menaxer-
skite ve{tini, tehni~kiot kapacitet, aktivnoto
prisustvo na pazarot sogledano preku u~estvoto vo
trguvaweto so dr`avni hartii od vrednost i pod-
gotvenosta da dostavuva informacii do vlastite.

Barawata za finansiskiot kapacitet se su{tin-
ski, posebno koga primarniot diler ja ima obvrska-
ta za kotirawe na proda`ni i kupovni ceni na dr-
`avni hartii od vrednost so {to se izlo`uva na go-
lemi pazarni rizici. Zatoa, so cel da se odr`i pa-
zarnata efikasnost, kriteriumite za selektivnost
treba da se revidiraat i da se adaptiraat na pot-
rebite.

Postojat pove}e kriteriumi koi se odnesuvaat na
finansiskiot kapacitet, no najva`nite se odnesu-
vaat na u~estvoto vo aukciite, obemot na trguvawe
i mo`nosta za kotirawe na proda`ni i kupovni ce-
ni na dr`avni hartii od vrednost. Vo vrska so
u~estvoto vo aukciite, postoi preporaka pokazate-
lot da se meri pove}e preku presmetka na odobreni
ponudi, otkolku preku vkupniot obem na ponudi
(odobreni i neodobreni). Kone~nata procenka se
bazira na indeks formiran od serija na spomena-
tite kvantitativni indikatori.

- Supervizorski kriteriumi

Nitu eden primaren diler ne treba da bide odob-
ren, osven ako ne gi zadovoli supervizorskite kri-
teriumi. Za taa cel, kriteriumite za selekcija na
primarnite dileri treba da bidat postaveni {to e
mo`no potransparentno. Na toj na~in, kandidatite
}e bidat svesni za potencijalni obvrski {to }e gi

�
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nosat, a isto taka, }e im se ovozmo`i na ostanatite
pazarni u~esnici koi }e gi zadovolat ovie krite-
riumi da bidat zemeni vo predvid pri izborot na
idni primarni dileri.

Nekoi zemji pri izborot na primarnite dileri
vovedoa kvoti kako metod {to }e obezbedi u~estvo
na razli~ni tipovi na institucii me|u primarnite
dileri. Opravdanosta za ovaa postapka se nao|a vo
prednosta od sozdavaweto diversificirana baza
na primarni dileri od razli~ni delovni i potro-
{uva~ki sredini. Na primer, odreden procent na
licenci za primarni dileri se raspredeluva sog-
lasno u~estvoto na odredeni tipovi na institucii
(komercijalni banki, osiguritelni ku}i, investi-
cioni fondovi i sl.). Vo ramkite na sekoja grupa,
primarnite dileri se selektiraat vrz osnova na
predhodniot kriterium. Nadvor od ovoj procent,
ostanatite primarni dileri se selektiraat isklu-
~ivo vrz osnova na predhodniot kriterium bez og-
led na tipot na institucijata.

- Proben period

Mnogu va`en faktor za da se odr`i konkurenten
pazar na primarni dileri e vlezot na novi u~esni-
ci koi }e gi predizvikaat postojnite, osobeno do-
kolku postojnite se obiduvaat da ja iskoristat oli-
gopolskata prednost. Zatoa, nekoi zemji koristat
proben period vo koj zainteresiranite institucii
samo uslovno se odnesuvaat kako primarni dileri.
Po ovoj period, onie koi bile aktivni soglasno
predhodno dogovorenite kriteriumi formalno se
nazna~uvaat za primarni dileri za odredeno vre-
me, koe se dvi`i vo rok od edna do dve godini. Os-
tanatite institucii mo`at da prodol`at da apli-
ciraat za da stanat primarni dileri. Po izminuva-
weto na definiraniot vremenski rok (edna ili dve
godini), listata na nazna~enite primarni dileri e
podlo`na na revizija, so {to im se ovozmo`uva na
najaktivnite autsajderi koi gi zadovoluvaat izbor-
nite kriteriumi da gi zamenat relativno neak-
tivnite primarni dileri.

7. Iskustvoto na Republika Makedonija

Makedonskiot pazar na dr`avni hartii od vred-
nost ima kratka istorija so po~etok od 2004 godina,
so skromno portfolio i karakteristiki na re~isi
nerazvien sekundaren pazar na dr`avni hartii od
vrednost. No sepak, dosega{noto iskustvo, me|unar-
odnata praksa i teoretskite koncepti se dovolni
za otpo~nuvawe na inicijativata za voveduvawe na
posrednici na pazarot na dr`avni hartii od vred-
nost koi }e go podobrat negoviot razvoj.

Postapkata na voveduvaweto posrednici na
pazarot na dr`avni hartii od vrednost predviduva
prvenstveno definirawe na primarni dileri na
primarniot pazar, a potoa odbirawe na poddr`uva-
~i na sekundarniot pazar (market mejkeri). 

Sega{nata sostojba na primarniot pazar na dr-
`avni hartii od vrednost gi opfa}a Dogovorite za
u~estvo na primaren pazar na dr`avni hartii od
vrednost sklu~eni pome|u Ministerstvoto za fi-
nansii, Narodnata Banka na Makedonija i site ak-
tivni banki vo RM, pri {to nikoj od niv nema spe-
cijalni privilegii ili obvrski, osven da go po~i-
tuva Pravilnikot za na~inot i postapkata za izda-
vawe i isplata na dr`avni hartii od vrednost
(Slu`ben vesnik na R. Makedonija br. 99/05).

So cel da se prika`e efektot od vakviot tip na
organiziranost na primarniot pazar vo prodol`e-
nie se prika`ani rezultati od aktivnostite po
poedine~na banka vo svoe ime i vo ime na klienti-
te.

Mo`e da se zaklu~i deka tri banki vo prezenti-
raniot period ne zabele`ale nikakva aktivnost, a
nad 5% od vkupnata aktivnost vo svoe ime imaat
samo pet banki, dodeka nad 5% od vkupnata aktiv-
nost vo ime na klient imaat samo devet banki.

�
Do kone~noto voveduvawe na primarnite
dileri (planirano za 2007 godina), se
o~ekuvaat aktivnosti od
Ministerstvoto za finansii vo pove}e
fazi koi opfa}aat monitoring na
bankite na aukciite vo periodot od maj
do noemvri 2006 godina, po{iroka 
analiza na razvojot na pazarot na
dr`avni hartii od vrednost i 
zgolemuvawe na svesta na bankite za
zna~eweto na konceptot na primarnite
dileri 
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Pokraj ova, mo`e da se zabele`at golemi diskre-
panci me|u bankite u~esni~ki, dodeka za popreciz-
na analiza so cel ocenuvawe na vistinskiot mo-
ment za voveduvawe na primarnite dileri i vo vis-
tinskiot broj potrebna e i paralelna analiza za
u~estvoto na bankite na pazarot na blagajni~kite
zapisi.

Tokmu zatoa, kako eden pozitiven trend vo ovaa
godina mo`eme da go smetame voveduvawe dr`avni
hartii od vrednost za monetarni celi.  Na toj na~in

}e zapo~ne namaluvaweto na dosega{nata segmen-
tacija na pazarot na hartii od vrednost {to }e
ovozmo`i bankite da go napu{tat konzervativniot
pristap vo plasmanot na vi{okot na likvidnosta, a
od druga strana podolgata ro~nost na ovoj instru-
ment }e vlijae vrz razvojot na sekundarniot pazar.

Isto taka, reformata na penziskiot sistem mo-
`eme da ja smetame za pozitiven trend, zatoa {to
so pojavata na penziskite dru{tva kako investi-

cioni investitori na pazarot, }e se zgolemi inte-
resot za srednoro~nite i dolgoro~nite dr`avni
hartii od vrednost na primarniot pazar, a od niv se
o~ekuva i pogolema aktivnost i na sekundarniot
pazar vo oformuvaweto na nivnoto portfolio.

Sepak, do kone~noto voveduvawe na primarnite
dileri (na~elno planirano za po~etokot na 2007
godina), se o~ekuvaat aktivnosti od  Ministerstvo-
to za finansii vo pove}e fazi koi opfa}aat:

1. Monitoring na bankite na aukciite vo periodot
od maj do noemvri 2006 godina;

2. Po{iroka analiza na razvojot na pazarot na
dr`avnite hartii od vrednost;

3. Zgolemuvawe na svesnosta na bankite za zna~e-
weto na konceptot na primarnite dileri preku
statii, poedine~ni sredbi i  prezentacii koi }e se
organiziraat na Pazarniot Komitet.

Posledniot ~ekor vo nizata aktivnosti e podgo-
tovkata na poprecizni kriteriumi za definirawe
na primarnite dileri preku sledewe na:

- obemot na u~estvoto na bankite na aukciite;
- brojot na opslu`eni klienti;
- redovnosta na prisustvoto na bankite na auk-

ciite na primarniot pazar;
- visinata na proviziite postaveni za svoite us-

lugi;
- poka`aniot interes od bankite u~esni~ki;
- u~estvoto na sekundarniot pazar.
Duri po finaliziraweto na ovie ~ekori, Minis-

terstvoto za finansii na Republika Makedonija }e
bide vo sostojba da nazna~i nekolku banki da ja iz-
vr{uvaat funkcijata na primarni dileri.

�

�

Reformata na penziskiot sistem 
pretstavuva pozitiven trend, bidej}i so

pojavata na penziskite dru{tva kako
investicioni investitori na pazarot, se
zgolemuva interesot za srednoro~nite i

dolgoro~nite dr`avni hartii od vrednost
na primarniot pazar, a od niv se o~ekuva

i pogolema aktivnost i na sekundarniot
pazar vo oformuvaweto na nivnoto 
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SOOP[TENIE ZA JAVNOSTA
Po~ituvani gra|ani,

Soglasno so Kalendarot za emisija na dr`avni
hartii od vrednost za 2006 godina, slednata auk-
cija na dr`avni hartii od vrednost }e se odr`i na
6-ti juni 2006 godina, pri {to, Ministerstvoto za
finansii }e emituva 3-mese~ni i 6-mese~ni dr-
`avni zapisi. 

Agent na dr`avata vo vrska so emisijata na dr-
`avnite hartii od vrednost e Narodnata banka na
Republika Makedonija.

Aukciite za dr`avnite hartii od vrednost  se
odvivaat soglasno so dosega va`e~kite uslovi i
proceduri, odnosno, dr`avnite hartii od vrednost
se prodavaat na aukcii, na koi direktno mo`at da
u~estvuvaat samo bankite od Republika Makedoni-
ja, a ostanatite zainteresirani doma{ni i strans-
ki fizi~ki i pravni lica na aukciite mo`at da

u~estvuvaat indirektno, odnosno preku bankite. Na
web stranicata na Ministerstvoto za finansii e
prilo`ena informacija (tabela) za proviziite
{to bankite im gi naplatuvaat na indirektnite
u~esnici za kupuvawe na dr`avni zapisi na pri-
marniot pazar.

Nominalnata vrednost na eden dr`aven zapis e
10.000,00 denari, a kamatnata stapka se odreduva
pazarno, vo zavisnost od ponudata i pobaruva~ka-
ta. Dr`avnite zapisi se izdavaat i isplatuvaat po
nominalna vrednost, a se uplatuvaat po diskonti-
rana vrednost.

Za podetalni informacii, ve molime, posetete ja
web stranicata na Ministerstvoto za finansii:
www.finance.gov.mk ili javete se na slednive tele-
foni: 3106-293, 3106-381 i 3106-171.

Datum na odr`uvawe na narednata aukcija na 3-mese~ni dr`avni zapisi:

Vreme na priem na ponudi:

Tip na tender:

Iznos vo denari:

Oznaka na aukcija:

Datum na uplata:   

Dostasuvawe (vo denovi):

Datum na dostasuvawe:    

Maksimalna kamatna stapka:

Datum na odr`uvawe na narednata aukcija na 6-mese~ni dr`avni zapisi:

Vreme na priem na ponudi:

Tip na tender:

Iznos vo denari:

Oznaka na aukcija:

Datum na uplata:   

Dostasuvawe (vo denovi):

Datum na dostasuvawe:    

Maksimalna kamatna stapka:

06.06.2006

11:00-12:00                                                                     

Tender so maksimalna kamatna stapka minimalna cena (amerikanski tip)

1.150.000.000 (od koi 900.000.000 se za monetarni celi)

DZ2006/11-91

07.06.2006
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06.09.2006

7,50 %      

06.06.2006

11:00-12:00                                                                     

Tender so maksimalna kamatna stapka minimalna cena (amerikanski tip)

300.000.000

DZ2006/06-182

07.06.2006
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06.12.2006

8,00 %     

Formula za presmetuvawe na cenata na eden dr`aven zapis: C=100x1/[1+(KSxN/36.000)]; KS-kamatna stapka; N-broj na denovi na dostasuvawe. Diskontiraniot iznos, {to
treba da se uplati, se dobiva koga cenata (C) }e se pomno`i so iznosot so koj se aukcira i potoa }e se podeli so 100. Kamatata, pak, pretstavuva razlika me|u aukciraniot
i diskontiraniot iznos. 
Primer 1: Pri kamatna stapka od 7,50% za 3-mese~en zapis, za aukciran iznos od 1.000.000 denari, cenata iznesuva 98,1394, a soodvetno na toa diskontiraniot iznos {to
treba da se uplati e 981.394 denari. Prinosot po osnova na kamata, za 3 meseci, iznesuva 18.606 denari. Na godi{no nivo, kamatata bi iznesuvala 74.424 denari.                 
Primer 2: Pri kamatna stapka od 8% za 6-mese~en zapis, za aukciran iznos od 1.000.000 denari, cenata iznesuva 96,1128, a soodvetno na toa diskontiraniot iznos {to
treba da se uplati e 961.128 denari. Prinosot po osnova na kamata, za 6 meseci, iznesuva 38.872 denari. Na godi{no nivo, kamatata bi iznesuvala 77.744 denari.
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