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Spored podatocite za 2006 godina, bazirani na
kvar talnite anketi, Bruto doma{niot proizvod za -
bele`a rast od 3,1%. Sepak, nekoi indirektni po -
ka zateli za ekonomskata aktivnost uka`uvaat de -
ka realno ostvareniot rast na BDP e mo`ebi po vi -
sok. Ovaa konstatacija e sodr`ana i vo Pismoto za
na meri potpi{ano me|u Vladata na Republika Ma -
ke donija i MMF, eden od dokumentite koi bea pre -
zen tirani pri usvojuvaweto na Vtoriot pregled na
Stend baj aran`manot pred Bordot na Izvr{ni di -
rek tori na MMF na 27 april 2007 godina. Rastot na
BDP e postignat vo uslovi na niska i ednocifrena
in flacija (3,2%), disciplinirana fiskalna poli-
tika so deficit na centralniot buxet od 0,5% od
BDP, namalen dolg na op{tata vlada od 6,6 pro-
centni poeni vo odnos na prethodnata godina, na -
ma luvawe na nevrabotenosta od dva procentni
poe ni, kako i silen porast na kreditiraweto na
pri vatniot sektor od 26%. Vakvite stabilni mak -
ro ekonomski performansi se dobra osnova za rea -
li zirawe na ambicioznata ekonomska programa na
Vla data na Republika Makedonija za naredniot
pe riod.

Porastot na ekonomskata aktivnost vo 2006 go -
di na predizvika soodvetno zgolemuvawe i na obe-
mot na stokovnata razmena, pri {to vo anali zi ra -
ni ot period izvozot na stoki zabele`a porast od
17,6%, pri istovremeno zgolemuvawe na uvozot za
okolu 16,5%, pridonesuvaj}i za porast na defici-
tot vo razmenata so stranstvo (okolu 15%) vo spo -
redba so istiot ostvaren vo minatata godina. Vak -
va ta sostojba e vo najgolem del inicirana od

visokiot porast na cenata na naftata na svetski -
te berzi, odnosno vo porastot na trgovskiot de fi -
cit naftata u~estvuva so pribli`no 51%. Zna ~i -
tel niot priliv po osnov na privatni transferi vo
vo 2006 godina pridonese za osetno na maluvawe na
deficitot na tekovnata smetka (14 mi lioni SAD
dolari ili samo 0,6% od BDP).

Zgolemenata izvozna aktivnost i visokiot pri -
liv na privatni transferi vo izminatiot period
do vedoa do namalen deficit na tekovnata smetka
od bilansot na pla}awa i pritisoci za apresijaci-
ja na devizniot kurs na denarot koi bea prisutni na
devizniot pazar. So cel odr`uvawe na stabilnos-
ta na nominalniot devizen kurs na denarot vo od -
nos na evroto, vo analiziraniot period preku de -
viz nite transakcii na NBRM be{e realiziran ne -
to-otkup na devizi na devizniot pazar.

Vakvite pozitivni dvi`ewa vo nadvore{niot
sek tor imaa svoja pozitivna refleksija i vrz ni -
vo to na deviznite rezervi. Na krajot od 2006 godi-
na deviznite rezervi iznesuvaa 1,4 milijardi ev -
ra, {to vo odnos na krajot na 2005 godina pretsta -
vu va porast od 25% i iznesuva 5,5 mese~na pok rie -
nost na uvozot. Vakvite dvi`ewa kaj deviznite re -
zervi se motiv Ministerstvoto za finansii da
pre zema aktivnosti za minimizirawe na tro{okot
za servisirawe na dr`avniot dolg i izdadenite
dr ̀ avni garancii, kako i za namaluvawe na ri zi -
ci te povrzani so strukturata na javniot dolg - sog -
las no Zakonot za javen dolg (Slu`ben vesnik na
Re publika Makedonija broj 62/2005). Za taa cel, vo
ap ril, 2007 godina Ministerstvoto za finansii,

PO^ITUVANI,
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So po~it,

D-r Trajko Slaveski

Minister za finansii

pok raj ve}e najavenata aktivnost za predvremen
ot kup na dolgot kon Pariskiot klub na kreditori
vo vrednost od 77 milioni evra, ja zapo~na i ope -
ra cijata na predvremen otkup na del od kreditite
od Svetskata banka i Evropskata investiciona
ban ka vo vkupna vrednost od 103,7 milioni evra.
Ot kupot na del od nadvore{niot javen dolg e mo ti -
vi ran od slednive pri~ini:

Od aspekt na kamatnite tro{oci koi direktno go
optovaruvaat Buxetot na Republika Makedonija, za
predvremena otplata se planiraat zaemi so nepo-
volni kamatni stapki, bez ogled dali pretstavu-
vaat zaemi so visoki fiksni kamatni stapki, ili
pak pri presmetkata se koristat promenlivi ka -
matni stapki koi vo momentov, a i spored idnite
o~e kuvawa ne se najpovolni. Naj~esto, kamatnata
stap ka na ovie krediti e povisoka od momentnite
ka matni stapki po koi Republika Makedonija mo`e
da se zadol`i na stranskite pazari (6-mese~en
Li bor za evra, zgolemen za margina od 0,5 procent-
ni poeni, {to iznesuva pribli`no 4,5%).

Od aspekt na valutnata struktura, najgolem del
od zaemite planirani za predvremena otplata se
sklu~eni i se otpla}aat vo ne-evro valuti, {to e
vo sprotivnost so celite prifateni vo sredno ro~ -
na ta Strategija za upravuvawe so javen dolg, kade
ed na od osnovnite celi e zgolemuvawe na dolgot
sklu ~en vo evro valuta vo ramkite na nad vo re{ ni -
ot javen dolg. Dvi`eweto na devizniot kurs evro-
do lar e vo prilog na ovoj otkup poradi toa {to mo -
mentalnata vrednost na dolarot e namalena vo od -
nos na evroto, a otkupot }e se izvr{i so evro-de -

po ziti, so {to bi se ostvarile pozitivni kursni
raz liki.

Otkupuvaweto na dolgot predizvikuva podobru-
vawe na karakteristikite na vkupnoto portfolio
na javniot dolg, od aspekt na valutnata, kako i od
aspekt na kamatnata struktura. Imeno, najgolemiot
del od dolgot koj e predmet na ovoj otkup e vo raz -
li~ ni ne-evro valuti kako i so kamatni stapki po -
vi soki od 6%. 

Otkupuvaweto na dolgot e, isto taka, pozitivna
ope racija od aspekt na pravewe na za{tedi kako vo
Bu xetot na Republika Makedonija, taka i vo buxe -
ti te na instituciite koi se del od op{tata vlada.
Vakvite sredstva koi prethodno bile rezervirani
za otplata na dolg, sega }e mo`at da bidat isko-
risteni za kapitalni investicii. Taka na primer
so predvremenata otplata na dolgot na Fondot za
pati{ta, koj e del od op{tata Vlada, Fondot vo
na rednite godini }e ima na raspolagawe dopolni -
telni sredstva koi prethodno bile rezervirani za
pla}awe na kamata po krediti, a vo idnina bi bile
nameneti za kapitalni investicii. 

Idnite planirani prilivi od privatizacija da -
vaat prostor i za ponatamo{ni analizi za pre-
struktuirawe na portfolioto na javniot dolg na
Re publika Makedonija od strana na Mi nis ter stvo -
to za finansii, vo nasoka na podobruvawe na
struk turata na dolgot i namaluvawe na kamatnite
tro {oci. 

U`ivajte vo stranicite na Biltenot na Minis -
ter stvoto za finansii.
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Realen BDP Potro{uva~ki ceni 1 Tekovna smetka (saldo)2)

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

Pazari vo razvoj - Vkupno 6,5 5,4 5,3 5,0 6,1 4,8 5,3 4,6 -5,7 -5,2 -5,7 -5,4

Bugarija 5,7 5,5 5,6 5,8 6,1 5,0 7,4 3,8 -5,8 -11,8 -12,4 -12,2

^e{ka Republika 4,2 6,1 6,0 4,8 2,8 1,8 2,9 3,3 -6,0 -2,1 -1,9 -1,6

Estonija 7,8 9,8 9,5 8,0 3,0 4,1 4,6 3,8 -13,0 -11,0 -12,0 -11,7

Ungarija 5,2 4,1 4,5 3,5 6,8 3,6 3,5 5,8 -8,6 -7,4 -9,1 -8,0

Latvija 8,6 10,2 11,0 9,0 6,2 6,8 6,6 6,3 -12,9 -12,4 -14,0 -13,7

Litvanija 7,0 7,5 6,8 6,5 1,2 2,7 3,6 3,3 -7,7 -6,9 -7,5 -7,4

Polska 5,3 3,4 5,0 4,5 3,5 2,1 0,9 2,3 -4,2 -1,4 -1,7 -1,9

Romanija 8,4 4,1 5,5 5,5 11,9 9,0 7,8 5,7 -8,5 -8,7 -10,9 -11,1

Slova~ka 5,4 6,1 6,5 7,0 7,5 2,7 4,7 3,6 -3,6 -8,6 -7,7 -5,9

Slovenija 4,2 3,9 4,2 4,0 3,6 2,5 2,5 2,3 -2,1 -1,1 -2,0 -2,3

Hrvatska 3,8 4,1 4,6 4,7 2,1 3,3 3,5 2,8 -5,4 -6,3 -6,8 -6,8

Malta -1,5 2,5 1,6 1,8 2,7 2,5 2,9 2,8 -9,6 -13,1 -12,5 -12,0

Turcija 8,9 7,4 5,0 5,0 8,6 8,2 10,2 7,2 -5,2 -6,4 -6,7 -5,8

Tabela 2: ODBRANI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI VO ODDELNI TRANZICIONI EKONOMII

1) Godi{en prosek
2) Procent od BDP

Izvor: World Economic Outlook, IMF, Washington D.C., April 2006

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005* 2006*

% 1,2 1,4 3,4 4,3 4,5 -4,5 0,9 2,8 4,1 3,8 4,0

USD mil. 3.390 3.458 3.581 3.674 3.588 3.437 3.769 4.631 5.368 5.766 6.201

% 2,3 2,6 -0,1 -0,7 5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5 3,2

% -0,7 2,7 -2,4 2,4 6,1 3,7 1,1 2,6 -1,9 1,2 2,9

% 2,9 3,4 1,4 2,7 8,2 3,6 3,4 0,3 1,3 3,3 3,2

% BDP -0,5 -0,4 -1,7 0,0 1,8 -7,2 -5,7 -0,6 0,4 0,3 -0,5

DEN/1USD 40,0 49,8 54,5 56,9 65,9 68,1 64,7 54,3 49,4 49,3 48,8

DEN/1EUR 50,1 56,2 61,1 60,6 60,7 60,9 61,0 61,3 61,3 61,3 61,2

DEN/1USD 41,4 55,4 51,8 60,3 65,3 69,2 58,6 49,9 45,9 51,7 46,5

DEN/1EUR 51,3 61,2 60,9 60,6 60,8 61,0 61,1 61,3 61,4 61,2 61,2

USD mil. 1.147 1.237 1.291 1.190 1.321 1.155 1.112 1.362 1.672 2.041 2.401

USD mil. 1.462 1.623 1.807 1.686 2.011 1.681 1.916 2.211 2.785 3.097 3.763

USD mil. -315 -386 -516 -496 -690 -526 -804 -849 -1.113 -1.056 -1.362

USD mil. -340 -286 -269 -32 -72 -244 -358 -149 -415 82 76

% -10,0 -8,3 -7,5 -0,9 -2,0 -7,1 -9,5 -3,2 -7,7 1,4 1,2

USD mld. 0,28 0,26 0,33 0,45 0,71 0,78 0,73 0,90 0,99 1,33 1,87

meseci 2,2 1,9 2,2 3,2 3,7 4,7 4,0 3,9 3,3 3,6 5,5

USD mld. 1.118 1.139 1.437 1.490 1.489 1.506 1.635 1.813 2.044 2.258 2.315

% 33,1 33,5 41,4 41,5 39,9 41,0 43,1 44,9 44,6 39,2 37,3

USD mil. 11,2 30,0 127,7 32,4 175,1 440,7 77,7 96,0 155,0 97,0 383,8

% 0,3 0,9 3,6 0,9 4,9 12,8 2,1 2,1 2,9 1,7 6,2

Realen BDP

BDP

Inflacija (prosek)

Inflacija (kraj na period)

BDP deflator

Buxetsko saldo

(centralen buxet i fondovi)

Devizen kurs,  prosek

Devizen kurs,  prosek

Devizen kurs, kraj na period

Devizen kurs, kraj na period

Izvoz (F.O.B.)

Uvoz (F.O.B.)

Trgovski bilans

Bilans na tekovna smetka

kako % od BDP

Devizni rezervi

Pokrivawe na uvozot (rezervi/uvoz)

Nadvore{en dolg 1)

kako % od BDP

Stranski direktni investicii

kako % od BDP

Tabela 1: OSNOVNI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

1) Po~nuvaj}i od 1998 godina, soglasno novata metodologija prepora~ana od Svetskata banka, vkupniot nadvore{en dolg gi opfa}a kratkoro~nite, 
srednoro~nite i dolgoro~nite krediti

*  Procenka ili prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija i Narodna banka na Republika Makedonija



8

1. REALEN SEKTOR

1.1 Industriskoto proizvodstvo vo dekemvri
2006 godina vo odnos na noemvri 2006 godina e po -
vi soko za 4,0%, a na kumulativna osnova zabele`a
po rast od 2,5%. 

Vakvoto zgolemuvawe se dol`i na zgolemenoto
proizvodstvo vo grupite: Energija 15,8%, Trajni
proizvodi za {iroka potro{uva~ka za 22,6%, i
Netrajni proizvodi za {iroka potro{uva~ka za 2,0%. 

Pritoa, ona {to e osobeno va`no za dekemvriskiot
porast na industriskata aktivnost e faktot deka
zgolemuvaweto e rezultat na porastot na proizvod-
stvoto vo 11 industriski granki. Najgolemo zgolemu-

vawe na proizvodstvoto e evidentirano vo prehran-
benata industrija (8,9%), izdava~ka dejnost, pe~atewe
i reprodukcija na snimeni mediumi (20,7%), naftena
industrija (15,2%), proizvodstvo na elektri~na ener -
gi ja (16%), i recikla`a (41,9%).

1.2. Prose~nata inflacija vo 2006 godina se nao -
|a na nivo 3,2%, dodeka indeksot na cenite na ma -
lo vo 2006 godina vo odnos na 2005 godina bele`i
po rast od 3,9%.

Vrednosta na potro{uva~kata ko{nica za ishrana
i pijalaci za edno ~etiri~leno doma}instvo za de -
kem vri 2006 godina, presmetana vrz osnova na cenite
na malo, iznesuva 10.347 denari i vo odnos na pret -
hod niot mesec e povisoka za 0,3%.

1.3. Vo dekemvri 2006 godina, dvi`ewata na
svetskite stokovi berzi bea stabilni, bez pogole-
mi potresi, osobeno kaj proizvodite koi se vo
na{iot fokus na interes. Pritoa, cenite na najz-
na~ajnite proizvodi glavno zabele`aa malo
zgolemuvawe ili go zadr`aa istoto cenovno nivo.
Najgolem rast na mese~no nivo e evidentiran kaj
nikelot,~ija berzanska cena se zgolemi za okolu
7% vo sporedba so noemvri 2006 godina. Vo
dekemvri 2006 godina nikelot se prodava{e po
prose~na cena od 34.570 SAD dolari za eden
metri~ki ton, {to pretstavuva golem porast na
cenata na godi{na osnova. 

Nizok rast na berzanskite ceni e evidentiran kaj
naftata, jagne{koto meso, {e}erot, zlatoto i cinkot.
Na nivo na prethodniot mesec ostanaa berzanskite
ceni na ~elikot i ~eli~nite limovi.

2. NADVORE[EN SEKTOR

2.1. Na godi{no nivo, vo 2006 godina, evidenti-
ran e zna~aen porast na izvozot na stoki, izrazen
vo dolarska vrednost, koj iznesuva 17,6%, pri po -
rast na uvozot za 16,6%. 

Ottuka, deficitot vo razmenata so stranstvo vo
2006 vo odnos na toj od 2005 se zgolemi za 175,2 mi -
li oni dolari i iznesuva 1.362,0 milioni dolari.
Ste penot na pokrienost na uvozot so izvoz na stoki
na godi{no nivo iznesuva 63,8%.

KRATKORO^NI EKONOMSKI DVI@EWA
DEKEMVRI 2006 GODINA

REZIME NA NAJVA@NITE KRATKORO^NI EKONOMSKI DVI@EWA VO DEKEMVRI 2006 GODINA
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2.2. Najgolemi izvozni grupi proizvodi vo 2006
godina se: `elezo i ~elik (668 mil. dolari), oble-
ka (508 mil. dolari), nafta i proizvodi od nafta
(203,6 mil. dolari), tutun i prerabotki od tutun,
ovo{je i zelen~uk, pijalaci i metalna ruda i met-
alni otpadoci. 

Ovie sedum grupi proizvodi so~inuvaat 73% od
vkupniot izvoz na dr`avata. Najgolem del od uvozot
na stoki (spored SMTK), odnosno 28,9% otpa|a na
`elezo i ~elik, 16,6% na uvozot na nafta i proizvo-
di od nafta, na tekstilni prediva 9% i 5,4% otpa|a
na drumski vozila.

2.3. Od vkupno izvezenite stoki, 55,2% se pla si -
ra ni na pazarot na Evropska Unija, a 43,9% od vkup -
no uvezenite stoki vo Republika Makedonija se so
poteklo od ovaa integracija. 

Izvozot na stoki vo Evropska Unija e zgolemen za
22,4%, a uvozot za 12,4%. Srbija i Crna Gora, Ger ma -
ni ja, Grcija, Italija, Bugarija i Hrvatska se na{i naj-
golemi partneri, so u~estvo od 74,3% vo vkupniot
iz voz.

Analizata na valutnata struktura na nadvore{no-
trgovskata razmena poka`uva pozitivni tendencii
na zgolemuvawe i na delot od izvozot realiziran vo
ev ra za 174 milioni evra (14,2%), kako i na delot od
iz vozot realiziran na "dolarskiot pazar" za 123 mi -
lio ni dolari (25,3%). Istovremeno, uvozot na stoki
od evro pazarot e zgolemen za 12,3%, a uvozot od do -
lar skite podra~ja za 23,2%.

2.4. Nadvore{niot dolg na Republika Make do ni -
ja vrz osnova na dolgoro~ni krediti i zaemi na
kra jot na dekemvri 2006 godina iznesuva{e 2.315
mi lioni dolari, i vo sporedba so krajot na 2005
go dina e zgolemen za 134 milioni dolari.

2.5. Vo 2006 godina, koristeni se sredstva vo iz -
nos od 350 milioni dolari, od koi 243 milioni
do lari od privatni kreditori.

Redovnoto servisirawe na obvrskite prodol`uva
i ponatamu, pri {to, kumulativno, za 2006, servisi -
ra ni se 481 milion dolari, od koi 404 milioni do -
la ri glavnica. 

2.6. Sostojbata na kratkoro~niot dolg na krajot
na dekemvri 2006 godina iznesuva{e 118 milioni
do lari i vo celost se odnesuva na privatniot
sek tor, i toa po osnov na finansiski krediti.

3. FISKALEN SEKTOR

3.1. Vo 2006 godina, vkupnite prihodi na Cen -
tral niot buxet iznesuvaat 62.955 milioni denari,
{to pretstavuva zgolemuvawe od 2,8% vo odnos na
mi natata godina. 

Dano~nite prihodi vo 2006 godina se realizirani
vo iznos od 58.914 milioni denari, {to pretstavuva
zgo lemuvawe od 7,1% vo odnos na prethodnata godina.

U~estvoto na danokot na dodadena vrednost vo
vkup nite dano~ni prihodi vo 2006 godina iznesuva
46,2%, a na akcizite 19,5%. Vo ovoj period priho di -
te od personalniot danok na dohod se ostvarija vo
iz nos od 8.414 milioni denari, {to e za 3,8% pove}e
vo sporedba so istiot period vo 2005 godina. Zna -
~aen porast od 1.871 milioni denari (66,0%) pove}e
vo odnos na lanskata godina e ostvaren kaj danokot
na dobivka. Vo 2006 godina prihodite od carina se
zgo lemeni za 2,9% sporedeno so prethodnata godina.

3.2. Vo 2006 godina, vkupnite rashodi na Cen -
tral niot buxet iznesuvaa 63.555 milioni denari,
{to e za 5,8 % pove}e vo odnos na 2005 godina. 
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Najgolemi rashodni stavki se transferite (38,5%)
i platite i nadomestocite (35%). 

Delot na transferite e zgolemen za 13,3% vo od -
nos na 2005 godina. Transferite kon Fondot za pen-
zisko i invalidsko osiguruvawe se izvr{eni vo iz -
nos od 8.900 milioni denari, {to pretstavuva zgole-
muvawe za 1.071 milion denari (ili 13,7%) vo odnos
na 2005 godina. Vo ovoj period sredstvata za kapi-
talni rashodi iznesuvaat 5.721 milioni denari, {to
pretstavuva namaluvawe za 20,5% ili pomalku za
1.480 milioni denari vo sporedba so 2005 godina.

3.3. Zgolemenata naplata na javnite prihodi, no
vo uslovi na pogolemo tro{ewe na buxetskite
sred stva, pridonesoa vo 2006 godina da se ostva ri
deficit na Centralniot Buxet od 600 milioni de -
nari, dodeka deficitot na Konsolidiraniot bu -
xet iznesuva 1.704 milioni denari.

3.4. Na krajot na dekemvri 2006 godina, dolgot na
op{ tata vlada iznesuva{e 2.050,1 milioni do la -
ri, {to sporedeno so krajot na 2005 godina pret-
stavuva namaluvawe za 6,4%. 

4. MONETAREN SEKTOR

4.1. Vo dekemvri 2006 godina, prose~nata kamat-
na stapka na blagajni~kite zapisi iznesuva{e
5,74%, dodeka prose~nite mese~ni ponderirani
ka matni stapki na dr`avnite zapisi so ro~nost
od tri, {est i dvanaeset meseci iznesuvaa 6,26%,
7,02% i 8,86% soodvetno.

Vo dekemvri 2006 godina vo uslovi na intenzivna
buxetska potro{uva~ka i natamo{en otkup na devizi
na devizniot pazar od strana na NBRM, vkupnite

likvidni sredstva na bankite iznesuvaa 8.685 mil-
ioni denari i na mese~na osnova zabele`aa porast
od 3,3%.

Denarskite depoziti kaj NBRM se namalija za 3.837
milioni denari na mese~na osnova i so toa pretsta -
vu vaa glaven tek na kreirawe na likvidnost vo ban -
kar skiot sektor. Kreirawe na likvidnost vo ban -
kar skiot sektor se izvr{i i preku deviznite tran -
sak cii na NBRM, (realiziran neto otkup na devizi na
de vizniot pazar), dodeka gotovite pari vo optek de -
lu vaa vo nasoka na povlekuvawe na likvidnost. Mo -
ne tarnite instrumenti pretstavuvaa tek na povleku-
vawe na likvidnost, {to vo celost se dol`i na po -
vi sokoto nivo na blagajni~kite zapisi (1.437 milio -
ni denari). 

4.2. Na krajot od dekemvri 2006 godina, na me se~ -
na osnova, primarnite pari zabele`aa porast od
7,9%, a pobaruva~kata na gotovite pari vo optek
za  bele`a visok mese~en porast od 13,3%, kako re -
zul tat na novogodi{nite i bo`i}nite praznici. 

Monetarniot agregat M1 na mese~na osnova e zgo -
le  men za 8,5%, {to se dol`i na porastot na gotovite
pa  ri vo optek, dodeka na godi{no nivo bele`i po -
rast za 17,1%. Ovoj porast, prosleden i so porastot
na vkupniot depoziten potencijal na bankite, rezul-
tira{e so mese~en porast na po{irokite monetarni
agregati M2 i M4 od 4,2% i 4,0%, soodvetno. Na go -
di{ na osnova, monetarnite agregati M2 i M4 be le -
`at porast od 24,5% i 24,9%, soodvetno.

4.3. Vkupniot devizen potencijal na komercijal-
nite banki vo dekemvri 2006 godina zabele`a po -
rast od 2,6% na mese~na osnova, a 27,8% na go di{ -
na osnova.

Kreditite na privatniot sektor vo dekemvri 2006
godina zabele`aa porast od 30,5% vo odnos na de -
kem vri 2005 godina, pri {to kreditite vo doma{na
va luta se zgolemeni za 28,5%, a kreditite vo stran-
ska valuta bele`at porast od 36,7%.

Vo kamatnata politika na komercijalnite banki i
vo dekemvri ne bea zabele`ani nekoi pozna~ajni
promeni. Imeno, prose~nite ponderirani kamatni
stap  ki na denarskite krediti vo dekemvri 2006 go -
di na iznesuvaa 10,7% i vo odnos na prethodniot me -
sec se namaleni za 0,1 procenten poen, a kamatnite
stapki na deviznite krediti iznesuvaa 8,5% i na
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mese~na osnova se zgolemeni za 0,1 procenten poen.
Pro se~nite pasivni kamatni stapki na denarskite
de poziti iznesuvaa 4,4% i se na istoto nivo kako vo
noemvri, a kamatnite stapki na deviznite depoziti
se zgolemeni za 0,1 procenten poen i iznesuvaa 1,7%.

4.4. Bruto deviznite rezervi na krajot na de kem -
vri 2006 godina dostignaa nivo od 1.865,7 milio -
ni dolari, odnosno vo sporedba so dekemvri 2005
godina se zgolemija za 541 milion dolari.

Vo tekot na dekemvri 2006 godina, pri intervenci-
ite na devizniot pazar, NBRM prodade 7,1 milioni
do lari i otkupi 21,2 milioni dolari, so {to neto
efektot be{e otkupeni 14,2 milioni dolari. 

5. SOCIJALEN SEKTOR

5.1. Vo 2006 godina, vo Agencijata za vrabotuva we
na Republika Makedonija registrirani se 150.815
zasnovani novi rabotni odnosi (na neopredeleno
i opredeleno rabotno vreme i sezonski vrabotu-
vawa), {to e porast od 1,9% na go di{ no nivo.

Pritoa, samo vo dekemvri 2006 godina vo Agen ci ja -
ta za vrabotuvawe na Republika Makedonija se re -
gistrirani 14.999 zasnovani novi rabotni odnosi.

Vrabotuvawata na neopredeleno vreme u~estuvaat
so 45,7% vo vkupnite vrabotuvawa. Vrabotuvawata
na registriranite nevraboteni lica vo dekemvri
2006 godina u~estvuvaa so 24,6% vo vkupnite vrabo-
tuvawa, dodeka ostanatite vrabotuvawa se direktno
od dotoga{ neaktivnoto naselenie ili lica koi pre-
minale od edno na drugo rabotno mesto.

5.2. Vo 2006 godina, spored Agencijata za vrabo-
tuvawe na Republika Makedonija, registrirani se
366.551 nevraboteni lica. 

Prilivot na lica vo Registarot na Agencijata za
vra botuvawe vo dekemvri 2006 godina iznesuva 9.765
li ca, dodeka kako odliv na lica od Agencijata se re -
gis trirani 7.677 lica.

Spored obrazovnata struktura, registriranata
nevrabotenost e nepovolna, imaj}i predvid deka
51,2% od nevrabotenite se nekvalifikuvani ili
polukvalifikuvani, 24,9% so sredno stru~no obra-
zovanie, 17% se kvalifikuvani i visoko kvali-
fikuvani rabotnici, a onie so vi{o i visoko obra-
zovanie u~estvuvaat so 6,8%. 

5.3. Zaklu~no dekemvri 2006 godina, vo Fondot za
penzisko i invalidsko osiguruvawe, se evidenti-
rani 269.681 penzioner, {to vo odnos na noem vri
2006 godina pretstavuva mal nezna~itelen po rast.

Za isplata na penziite, vo ovoj mesec se potro{eni
2.025 milioni denari. 
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Vo dekemvri 2006 godina, vrednosta na prose~nata
penzija iznesuva{e 7.684 denari, {to na godi{no
nivo pretstavuva porast od 3,0%. Soodnosot na pro -
se~nata penzija so prose~nata isplatena neto1 plata
vo noemvri 2006 godina iznesuva 55,3%.

5.4. Vo noemvri 2006 godina prose~nata mese~na ne -
to-plata po vraboten iznesuva{e 13.895 denari, {to
na mese~na osnova, pretstavuva nominalno zgo le mu -
va we za 0,6%, odnosno realno namaluvawe za 0,3%. 

Kumulativno, nominalnata i realnata prose~na
pla ta registriraa stapki na rast od 7,5% i 4,2%
soodvetno.

Vo noemvri 2006 godina, 13,3% od rabotnicite vo
Republika Makedonija ne primile plata.

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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* Prethodni podatoci
Izvor: Dr`aven zavod za statistika.

Tabela 3: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
(realni stapki na rast, kvartal vo odnos na ist kvartal prethodna godina, 2000-2006)

A + B V + G + D \ E @ Z Y + I + Q J + K + L + N

2000 I 2.4 16.3 4.1 37.7 -7.1 13.4 2.4 1.0 0.5 11.4 15.1 12.0

II 3.6 17.1 -9.9 4.6 -14.8 11.1 2.5 1.3 0.8 5.6 9.0 6.1

III 1.2 1.8 5.3 -8.7 -9.6 10.1 2.7 -0.8 1.9 0.6 3.9 1.0

IV -3.1 4.5 12.5 -12.7 -13.1 0.7 3.2 -1.1 3.7 -0.3 3.0 0.2

00/99 1.0 9.4 2.6 3.0 -11.3 8.5 2.7 0.1 1.7 4.1 7.5 4.5

2001 I -6.9 -2.8 0.7 -18.9 6.7 -4.8 3.0 -8.7 -6.9 -6.2 -6.9 -6.3

II -12.5 -4.7 -4.9 4.5 -7.1 -7.2 2.6 -5.1 -8.5 -3.8 -4.4 -3.9

III -13.3 -10.6 -22.9 4.4 -14.7 -11.1 1.4 0.8 -13.1 -6.2 -6.9 -6.4

IV -10.3 -0.5 -22.8 9.7 -0.1 -9.9 1.3 3.7 -13.5 -1.5 -2.2 -1.6

01/00 -10.8 -4.6 -14.4 -0.8 -4.5 -8.3 2.1 -2.3 -10.5 -4.4 -5.1 -4.5

2002 I -5.6 -10.1 -7.0 6.0 -1.0 -3.4 -2.8 10.0 -2.5 -1.8 1.1 -1.3

II -2.5 -3.5 0.7 4.6 16.1 -6.7 -4.1 4.7 1.7 -0.9 2.0 -0.4

III -1.6 -1.3 5.3 4.2 32.2 -0.5 -4.1 0.8 6.2 0.3 3.2 0.8

IV 1.8 10.2 1.4 6.8 18.8 3.5 -3.7 -0.8 2.2 3.6 6.6 4.1

02/01 -2.0 -0.8 0.6 5.4 16.7 -1.8 -3.7 3.5 1.8 0.4 3.3 0.9

2003 I 3.2 3.9 8.8 1.8 14.2 -2.7 -4.4 5.7 4.4 2.3 -0.5 1.8

II 3.5 4.0 8.1 2.2 6.7 5.2 -3.7 6.5 -3.2 3.5 0.7 3.0

III 6.5 15.0 13.8 1.1 11.1 0.5 -3.0 4.9 -4.3 5.9 3.1 5.4

IV 6.2 -0.7 21.6 2.0 7.0 -0.9 -3.3 2.7 -1.6 1.7 -1.0 1.2

03/02 4.8 5.0 13.3 1.8 9.6 0.4 -3.6 4.9 -1.2 3.3 0.6 2.8

2004 I 4.5 0.7 2.7 13.3 -11.2 -7.6 11.5 0.0 10.4 3.4 3.4 3.4

II 6.3 0.7 10.1 14.9 -8.4 -5.0 12.4 -0.4 13.2 4.8 4.8 4.8

III 6.7 1.3 6.6 16.6 -14.2 -4.7 12.0 -1.3 13.7 4.6 4.6 4.6

IV 7.3 -5.0 8.6 17.6 -10.7 -2.2 11.2 -0.8 12.6 3.4 3.4 3.4

04/03 6.2 -0.8 7.4 15.7 -11.3 -4.8 11.8 -0.6 12.5 4.0 4.4 4.1

2005* I 4,1 4,7 -9,7 5,9 3,9 6,4 0,2 0,5 -0,9 2,9 2,9 2,9

II 3,6 13,0 -9,0 8,2 8,6 7,4 0,9 0,3 1,4 5,0 5,0 5,0

III 2,8 5,9 -3,0 8,6 8,6 8,0 1,5 2,0 0,0 4,1 4,1 4,1

IV 1,8 4,0 -0,2 8,7 4,9 3,0 2,9 3,4 11,1 3,8 3,8 3,8

05/04 3,1 6,8 -5,0 7,9 6,6 6,1 1,4 1,5 2,9 4,0 4,0 4,0

2006* I 3,0 0,5 -2,4 6,2 1,0 8,3 1,5 1,5 4,1 2,5 2,6 2,6

II 2,8 1,6 1,4 4,3 -0,4 7,3 1,8 2,7 5,2 2,6 2,6 2,7

III 3,0 4,3 5,0 6,0 4,5 7,0 2,8 1,0 2,5 3,0 3,0 3,0

Zemjodelstvo,
lov,

{umarstvo i
ribarstvo

Vadewe rudi i
kamen, prerabotu-
va~ka industrija i
snabduvawe so el.
energija, gas i voda

Grade` -
ni{tvo

Trgovija na
golemo i

trgovija na
malo

Hoteli i
restorani

Soobra}aj,
skladirawe

i vrski

Finansisko posredu-
vawe, aktivnosti vo
vrska so nedvi`en

imot, iznajmuvawe i
imputirani stanarini

Javna uprava i
odbrana, socijalna
za{tita, obrazo-

vanie, zdravstvo i
socijalna rabota

Imputiran
i bankars-
ki uslugi

Dodadena
vrednost

Neto da -
noci na
pro iz -
vodstvo
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Tabela 4: OSNOVNI KRATKORO^NI EKONOMSKI TRENDOVI
Procentualna promena vo odnos na istiot period od prethodnata godina, osven ako ne e poinaku nazna~eno

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005 2006 2006

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 K - 1 K - 2 K - 3 k - 4

4,6 -4,5 0,9 2,8 4,1 4,0 2,9 5,0 4,1 3,8 2,6 2,8 3,0

3,5 -3,1 -0,8 6,6 -2,1 7,0 4,8 13,0 6,0 4,1 0,5 1,7 4,0 3,2 2,5

20,8 -16,9 16,4 -7,7 4,9 4,9 5,7 4,8 -2,8 7,4 9,2 -

5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5 -0,4 0,9 0,9 0,8 2,7 3,5 3,6 2,3 3,2

8,9 2,0 -0,9 -0,3 0,9 3,2 1,9 2,3 4,5 3,8 5,6 5,7 0,1 0,2 4,5

6,0 0,5 3,0 13,1 3,9 11,8 2,8 11,5 -7,3 -1,9 3,8 5,9 8,9 10,9 6,4

-4,7 -0,7 0,2 -10,3 0,7 -11,8 -10,4 -18,4 -5,6 -5,6 -3,6 -1,2 -4,0 -4,3 -3,2

-12,5 -2,7 1,1 -10,1 -0,4 -15,1 -13,9 -20,1 -8,1 -7,1 -9,3 -7,3 -8,3 -7,2 -7,6

28,3 24,4 25,0 28,9 38,3 54,4 47,6 53,1 61,6 56,9 61,9 69,8 70,1 59,7 65,4

261,9 291,2 330,3 388,4 461,4 443,3 478,1 479,7 429,2 410,8 383,9 420,3 408,5 399,3 403,6

8.638,0 5.944,7 6.772,0 9.629,0 13.823,4 14.744,0 15.348,0 16.191,0 14.567,4 12.649,0 14.810,0 19.925,0 29.154,0 33.129,0 24.254,0

1.813,0 1.578,3 1.559,0 1.779,0 2.866,0 3.679,0 3.268,0 3.379,0 3.756,6 4.302,0 4.940,0 7.210,0 7.670,0 7.068,0 6.722,0

45,4 47,6 45,3 51,5 88,7 97,6 97,8 100,4 89,2 104,9 124,2 110,0 119,0 162,7 129,0

112,8 88,6 77,9 82,8 104,8 138,1 131,5 137,2 129,7 164,0 224,2 329,2 336,3 420,4 327,5

385,8 299,2 328,3 444,6 607,1 733,3 683,3 712,5 750,0 750,0 750,0 666,7 700,0 658,3 693,8

295,8 216,5 246,7 320,2 502,5 633,3 583,3 612,5 650,0 650,0 650,0 591,7 600,0 558,3 600,0

11,0 -12,7 -3,7 22,2 22,4 21,8 31,7 39 14,3 8,0 -6,5 14,1 35,7 22,8 17,6

17,9 -19,4 16,3 15,3 25,9 10,1 13,8 24,6 8,8 -2,8 -6,4 8,4 25,8 24,8 16,6

-771 -533 -849 -937 -1.230 1.187 -219,2 -380,0 -263,0 -326,6 -206,0 -382,6 -269,2 -214,6 1.362,0

-236 -38 -324 -277 -415 -81,5 -21,0 -111,0 78,4 -27,9 -44,6 -64,1 133,5 -48,6 -23,7

235,6 62,0 -40,5 168,8 82,3 415,1 13,4 29,5 111,9 260,3 33,5 112,8 167,8 61,7 375,8

1.495,1 1.429,0 1.577,0 1.798,6 2.007,5 2.181,3 1.961,0 1.994,2 1.980,0 2.181,3 2.017,4 2.141,0 2.184,5 2.315,8 2.315,8

60,73 60,91 60,98 61,26 61,34 61,30 61,40 61,37 61,22 61,19 61,23 61,17 61,70 61,19 61,19

65,89 68,04 64,73 54,30 49,41 49,2919 46,80 48,68 50,16 51,47 50,97 48,75 48,00 47,47 48,79

REALEN SEKTOR

Proizvodstvo realni promeni

Bruto doma{en proizvod

Industrisko proizvodstvo

nominalni promeni

Investicii vo ma{ini i oprema

Ceni

Tro{oci na `ivot

Ceni na proizvoditeli na industriski proizvodi

Konkurentnost na industrijata

Produktivnost

Tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Realni tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Berzanski ceni na najva`nite izvozni i uvozni proizvodi ceni vo SAD$

Surova nafta-brent

Jagne{ko meso (c/kg)

Nikel

Bakar

Olovo

Cink

Ladno valani ~eli~ni limovi

Toplo valani ~eli~ni limovi

NADVORE[EN SEKTOR

nominalni promeni na dolarski vrednosti

Izvoz na stoki (FOB)

Uvoz na stoki (CIF)

Trgovski bilans (milioni SAD $)

Tekovna smetka na Platniot bilans (milioni SAD $) fob

Promena vo deviznite rezervi (milioni SAD $) "-# zna~i namaluvawe

Nadvore{en dolg sredno. dolgo. (kraj na period vo milioni SAD $)

Kursevi (prose~en)

denar/EURO

denar/SAD $
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Narodna banka na Makedonija, Ministerstvo za finansii, Ministerstvo za trud i 
socijalna politika, Agencija  za vrabotuvawe, World Development Prospects (Pink Sheets), presmetki na Ministerstvoto za finansii.

VLADINI FINANSII

nominalni promeni

Prihodi

Dano~ni prihodi

DDV

Rashodi

Tekovni rashodi

Kapitalni rashodi

Saldo na centralniot buxet (vo milioni denari)

Saldo na konsolidiraniot buxet (vo milioni denari)

MONETAREN SEKTOR

nominalni promeni (kraj na period)

Neto devizni sredstva

Krediti na privaten sektor

Gotovi pari vo optek

M1

M2

M4

Odnos na deviznite rezervi sprema M1

SOCIJALEN SEKTOR

Pazar na rabotna sila

Stapka na nevrabotenost (ARS)

Vkupno novovraboteni (kraj na period)

Novovraboteni na neopredeleno vreme (kraj na period)

Plati

Nominalni neto plati

Realni neto plati

Potro{uva~ka ko{nica

Socijalna za{tita

Broj na penzioneri (kraj na period)

Broj na doma}instva koi primaat socijalna pomo{ (kraj na period)

Broj na lica koi primaat nadomest za nevraboteni (kraj na period)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005 2006 2006

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 K - 1 K - 2 K - 3 k - 4

22,5 -10,3 10,1 -7,4 5,8 7,5 -9,0 5,8 27,3 6,3 -6,1 -11,4 -10,2 9,2 2,8

22,1 -6,9 14,0 -9,6 6,8 4,8 -3,1 6,2 7,3 8,0 -0,3 -8,4 9,8 6,8 7,1

75,2 -1,8 19,8 3,2 21,6 5,1 -5,9 4,4 10,4 10,7 -14,3 -9,2 7,6 -5,1 0,6

12,7 27,0 -0,1 -13,8 0,3 6,1 5,6 0,6 6,2 10,9 10,0 2,9 1,1 12,6 5,8

1,8 31,9 17,2 -1,2 1,4 2,2 3,6 -0,5 3,7 1,6 11,2 3,2 3,3 22,2 9,4

94,5 28,3 11,8 -447,0 -3,4 47,4 42,2 11,4 32,7 85 5,4 0,3 -17,4 -29,5 -20,5

6.285 -12.490 7.343 -2.551 371 1.183,0 -1.005,0 357,0 3.593,0 -1.672,0 -1.275,0 1.538,0 1.557,0 -2.466,0 -600,0

5.905 -13.171 -13.019 -2.596 7 -1.708,0 -1.035,0 750,0 3.501,0 -2.420,0 -492,0 23,0 1.131,0 -2.366,0 -1.704,0

73,8 57,6 -19,1 5,3 4,7 30,3 4,0 13,4 10,0 30,3 41,2 34,8 40,2 28,4 28,4

17,2 7,3 12,7 15,8 18,7 20,5 25,0 23,0 22,0 20,5 21,0 26,3 24,7 30,5 30,5

16,6 48,5 0,0 0,3 -0,1 2,0 2,0 0,5 1,3 2,0 3,7 8,9 9,8 12,2 12,2

22,6 5,6 4,6 1,1 -1,1 7,5 6,5 3,8 6,0 7,5 3,8 13,3 14,9 17,1 17,1

29,4 61,9 -7,0 15,9 15,1 16,0 23,4 14,5 14,1 16,0 14,9 12,8 21,9 24,5 24,5

25,6 56,7 13,2 15,3 15,1 21,4 21,5 13,7 15,1 14,9 12,9 21,9 24,9 24,9

1,65 1,88 1,51 1,51 1,62 2,30 1,68 1,78 1,92 2,30 2,55 2,47 2,61 2,49 2,49

32,2 30,5 31,9 36,7 36,7 36,5 38,6 37,4 36,5 36,5 36,2 36,1 35,9 35,9 35,9

101.996 90.308 110.401 79.921 112.013 147.965 27.845 63.873 102.114 147.965 40.433 73.887 110.257 150.815 150.815

63.987 63.346 74.341 49.661 63.538 85.033 16.801 36.212 59.363 85.033 22.258 37.428 51.998 68.878 68.878

5,5 3,5 6,9 4,8 4,0 4,5 3,0 2,2 2,2 3,6 6,6 7,7 7,6 7,2 7,3

-0,3 -1,9 5,0 3,6 4,4 2,0 3,4 2,0 1,3 2,8 3,8 4,1 3,9 4,8 4,0

2,5 5,2 2,7 -0,7 -2,7 -1,2 -4,0 -3,3 0,5 -0,5 4,3 4,7 4,5 4,7 4,6

241.221 247.200 249.421 254.267 260.075 265.152 260.879 260.879 262.833 265.152 266.615 266.842 267.636 269.681 269.681

77.309 80.160 82.673 64.453 66.940 66.485 69.667 69.667 68.517 66.485 67.629 64.402 65.380 65.540 65.540

35.046 41.375 46.772 47.324 45.867 40.230 44.230 44.230 41.412 40.124 36.982 36.184 33.196 30.572 30.572
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Tabela 5: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED PROIZVODEN METOD
Po tekovni ceniVo milioni denari

2000 2001 2002 2003 2004 2005 Indeksi

2005 / 2004

23.756 22.933 24.509 28.672 30.073 31.602 105,1

14 24 48 27 21 26 123,8

1.856 1.312 960 989 1.042 1.400 134,4

40.926 39.587 37.925 39.651 39.663 44.280 111,6

10.381 10.041 9.146 11.778 11.080 10.162 91,7

13.361 11.801 11.893 13.537 14.736 14.552 98,8

25.402 26.076 27.348 28.282 36.000 38.049 105,7

3.463 3.410 4.088 4.653 4.172 4.200 100,7

21.261 21.694 20.610 21.062 20.642 23.365 113,2

7.342 7.420 7.427 6.110 7.510 8.295 110,5

7.466 8.304 8.168 8.453 8.853 8.024 90,6

14.333 14.445 16.145 16.984 17.874 20.721 115,9

8.266 8.048 8.688 9.436 9.913 10.253 103,4

8.987 8.690 9.361 9.897 9.650 9.747 101,0

5.217 5.548 5.553 5.503 5.984 6.363 106,3

10.465 10.631 10.792 13.732 15.662 15.574 99,4

5.153 4.738 4.160 3.797 4.720 5.933 125,7

197.344 195.230 198.592 214.969 228.155 240.140 105,3

39.045 38.611 45.378 36.516 37.101 44.086 118,8

236.389 233.841 243.970 251.485 265.256 284.226 107,2

NKD

sektor

A Zemjodelstvo, lov i {umarstvo

B Ribarstvo

V Vadewe na rudi i kamen

G Prerabotuva~ka industrija

D Snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda

\ Grade`ni{tvo

E Trgovija na golemo i malo, popravka na motorni vozila,

motocikli i predmeti za li~na upotreba i za doma}instvata

@ Hoteli i restorani

Z Soobra}aj, skladirawe i vrski

Y Finansisko posreduvawe

I Aktivnosti vo vrska so nedvi`en imot, iznajmuvawe i

delovni aktivnosti

J Javna uprava i odbrana, zadol`itelna socijalna za{tita

K Obrazovanie

L Zdravstvo i socijalna rabota

Q Drugi komunalni, kulturni, op{ti i li~ni uslu`ni aktivnosti

Imputirani stanarini

Minus: imputirani bankarski uslugi

A. Dodadena vrednost po osnovni ceni

B. Neto danoci na proizvodstvo

A + B BRUTO DOMA[EN PROIZVOD

Tabela 6: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED RASHODEN METOD
Vo %Vo milioni denari

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005

236.389 233.841 243.970 251.486 265.256 284.226 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

218.986 221.771 242.795 243.853 262.208 276.880 92,6 94,8 99,5 97,0 98,9 97,4

175.965 163.788 188.179 191.873 209.075 222890,0 74,4 70,0 77,1 76,3 78,8 78,4

43.021 57.983 54.616 51.980 53.133 53990,0 18,2 24,8 22,4 20,7 20,0 19,0

50.683 42.759 50.276 50.261 56.716 56.792 21,4 18,3 20,6 20,0 21,4 20,0

38.332 34.716 40.448 42.110 47.286 48868,0 16,2 14,8 16,6 16,7 17,8 17,2

12.351 8.043 9.828 8.151 9.430 7924,0 5,2 3,4 4,0 3,2 3,6 2,8

114.209 99.091 92.780 95.254 106.758 128.137 48,3 42,4 38,0 37,9 40,2 45,1

87.161 78.625 71.994 73.800 82.635 100538,0 36,9 33,6 29,5 29,3 31,2 35,4

19.971 15.894 16.387 17.705 20.154 23250,0 8,4 6,8 6,7 7,0 7,6 8,2

7.077 4.572 4.399 3.749 3.968 4349,0 3,0 2,0 1,8 1,5 1,5 1,5

147.489 129.780 141.881 137.882 160.426 177.583 62,4 55,5 58,2 54,8 60,5 62,5

123.910 107.166 124.062 120.038 137.584 152663,0 52,4 45,8 50,9 47,7 51,9 53,7

23.579 22.614 17.819 17.844 22.842 24920,0 10,0 9,7 7,3 7,1 8,6 8,8

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD

(po tekovni ceni)

Finalna potro{uva~ka

Finalna potro{uva~ka na doma}instvata

Finalna javna potro{uva~ka

Bruto-investicii

Investicii vo osnovni sredstva

Porast na zalihi

Izvoz na stoki i uslugi

Izvoz na stoki

Izvoz na uslugi

Nabavki na nerezidentite vo zemjata

Uvoz na stoki i uslugi

Uvoz na stoki

Uvoz na uslugi

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Naziv
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1) Presmetani po PARE metodologija na OON so koja se vr{i konverzija so kurs prisposoben kon dvi`ewata na cenite vo nacionalnata ekonomija.
Pritoa, kako bazen e zemen kursot na SAD$ vo odnos na denarot vo 1994 godina, a od 2002 kako bazna e zemena 2000-ta godina i e izvr{ena 
indeksacija so deflatorot. Poradi toa, podatocite za 2002, 2003 i 2004 godina ne se sporedlivi so prethodnite godini.*

BDP Zemjodelstvo Industrija

15

10

5

0

-5

-10

-15

2002 2003 2004 2005 2006

Grafik 1: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
(realni stapki na porast, Q / Q - 4)

I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III

Bruto doma{en proizvod1) 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

vo milioni SAD $ 3.450 3.389 3.351 3.390 3.458 3.575 3.730 3.899 3.723 3.872 4.119 4.298 4.519

(po glava na `itel) vo SAD $ 1.785 1.742 1.705 1.709 1.732 1.781 1.848 1.924 1.830 4.119 2.032 2.114 2.219

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Grafik 2: INFLACIJA
(prose~ni stapki, vo procenti)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Tro{oci na `ivot 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4 0.5 3.2

Ceni na malo 3.0 4.4 0.8 -1.1 10.6 5.2 1.4 2.4 0.9 2.1 3.9

prose~ni stapki vo procenti
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Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2

-4
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Grafik 3: INFLACIJA
(na kraj godina, vo procenti)

4,000

3,500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

uvoz na
stoki

Izvoz na stoki

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Tro{oci na `ivot -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1 2.6 -1.9 1.2 2.9

Ceni na malo 0.2 4.5 -1.0 2.3 10.8 1.2 2.2 2.9 -0.1 3.2 2.9

kraj na godina, vo procenti

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvoz na stoki 1,199 1,055 1,086 1,204 1,147 1,237 1,292 1,190 1,321 1,153 1,112 1,359 1,674 2,041 2,401

Uvoz na stoki (FOB) 1,206 1,013 1,271 1,427 1,462 1,623 1,807 1,686 2,011 1,677 1,917 2,211 2,793 3,097 3.682

Saldo -7 42 -185 -223 -315 -386 -515 -496 -690 -524 -805 -852 -1,119 -1,056 -1.281

vo milioni SAD $ 

Grafik 4: NADVORE[NO TRGOVSKA RAZMENA
(vo milioni SAD $)
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1) Revidirana vremenska serija - prethodni podatoci
2) Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V-toto izdanie na Prira~nikot za platen bilans od MMF. Presmetkata na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. po godini iznesuva: 1993-20%, 1994-20%,

1995-20%, 1996-14%, 1997-10%, 1998-5.02%, 1999-4.86%, 2000-3.90%, 2001-4.20%, 2002-3.80%, 2003, 2004, 2005 i 2006 - 4,06%
3) Bez monetarno zlato i kursni razliki; Dobienite sredstva od sukcesijata na porane{na SFRJ vo Maj 2003 godina ne se platno bilansna transakcija, poradi {to istite se vklu~eni samo vo sostojbite na deviznite rezervi, a ne 

i vo promenite

Tabela 7: PLATEN BILANS NA REPUBLIKA MAKEDONIJA
(godi{ni, kvartalni i mese~ni podatoci)1

TEKOVNI TRANSAKCII

Stoki, neto

Izvoz, f.o.b.

Uvoz, f.o.b.2

Uslugi, neto

Dohod, neto

od koj: kamata, neto

Tekovni transferi, neto

Oficijalni

Privatni

KAPITALNA I FINANSISKA SMETKA

Kapitalna smetka, neto

Kapitalni transferi, neto

Oficijalni

Drugi

Steknuvawe/raspolagawe so

nefinansiski sredstva

Finansiska smetka, neto

Direktni investicii, neto

Portfolio investicii, neto

Drugi investicii, neto

Trgovski krediti, neto

Zaemi, neto

Valuti i depoziti, neto

od koi: monetarna vlast, neto

komercijalni banki, neto

naselenie, neto

Drugi, neto

Bruto oficijalni rezervi

("-# zna~i zgolemuvawe)3

GRE[KI I PROPUSTI

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 K-1 K-2 K-3 K-4 2005 K-1 K-2 K-3 K-4 2006

-269,29 -32,46 -75,28 -235,43 -357,81 -152,28 -414,82 -20,95 -110,98 78,35 -27,90 -81,48 -44,46 -64,11 133,46 -48,61 -23,73

-515,09 -495,81 -690,41 -523,23 -804,34 -851,48 -1112,08 -190,66 -342,99 -230,08 -293,74 -1.057,47 -266,83 -367,20 -261,39 -389,82 -1.285,24

1.291,52 1.189,98 1.320,73 1.153,33 1.112,15 1.359,04 1.672,43 481,72 512,81 507,36 537,76 2.039,64 449,87 586,05 699,82 660,51 2.396,26

-1.806,61 -1.685,79 -2.011,14 -1.676,56 -1.916,49 -2.210,52 -2.784,51 -672,38 -855,80 -737,44 -831,49 -3.097,11 -716,70 -953,26 -961,21 -1.050,33 -3.681,49

-59,60 41,83 47,05 -15,79 -22,13 -2,56 -54,39 -3,72 -17,00 11,39 -24,53 -33,87 -6,18 -5,60 30,02 6,96 25,20

-44,82 -42,15 -45,44 -39,46 -29,78 -32,33 -39,23 0,61 -20,55 -44,78 9,73 -54,99 5,89 -1,88 -11,88 4,78 -3,09

-44,34 -41,41 -39,15 -33,59 -18,64 -31,88 -26,22 -10,03 -4,62 -10,50 -0,80 -25,95 -9,38 -3,60 -6,70 -4,66 -24,34

350,21 463,66 613,53 343,06 498,45 734,09 790,88 172,82 269,56 341,83 280,65 1.064,85 222,66 310,57 376,71 329,47 1.239,40

37,39 72,69 132,30 48,65 100,50 103,36 70,07 11,73 15,83 20,08 16,75 64,39 16,93 19,73 17,83 19,26 73,75

312,82 390,97 481,23 294,41 397,95 630,73 720,81 161,09 253,73 321,75 263,90 1.000,47 205,73 290,84 358,88 310,21 1.165,66

281,84 -128,46 11,28 178,23 376,87 169,97 407,01 26,06 107,35 -72,88 34,13 94,67 42,00 58,71 -135,45 48,60 13,87

-1,79 0,00 0,31 1,30 8,26 -6,69 -4,61 -0,01 -0,15 0,24 -2,09 -2,01 0,44 -0,54 -0,26 -0,76 -1,11

0,00 0,00 0,31 3,64 9,92 -6,60 -4,61 -0,01 -0,15 0,24 -2,09 -2,01 0,44 -0,54 -0,26 -0,76 -1,11

0,00 0,00 0,00 3,64 9,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,31 0,00 0,00 -6,60 -4,61 -0,01 -0,15 0,24 -2,09 -2,01 0,44 -0,54 -0,26 -0,76 -1,11

-1,79 0,00 0,00 -2,34 -1,66 -0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

283,63 -128,46 10,97 176,93 368,62 176,66 411,62 26,07 107,51 -73,12 36,22 96,68 41,56 59,24 -135,19 49,37 14,98

117,72 31,80 176,23 442,32 77,72 94,26 155,85 36,15 33,18 17,33 10,43 97,08 290,53 21,61 11,97 26,22 350,33

7,79 0,14 -0,09 0,36 0,35 3,39 14,82 16,47 4,78 17,71 196,15 235,11 14,19 31,53 8,96 28,63 83,31

226,66 -32,01 85,05 -183,27 159,98 129,97 260,42 -13,13 99,09 3,69 89,91 179,56 -229,63 118,90 11,67 56,21 -42,84

45,39 7,13 146,54 -125,08 83,1 82,95 170,05 -60,00 84,96 -38,62 38,25 24,60 7,18 40,11 -57,21 51,09 41,17

219,87 54,83 13,51 -107,31 8,19 23,47 59,82 18,71 80,99 6,55 47,69 153,94 -161,58 70,55 31,56 40,27 -19,20

-40,62 -135,01 -122,53 27,09 44,69 2,85 -3,66 23,69 -72,10 30,04 -6,40 -24,77 -81,16 -3,88 29,43 -48,14 -103,75

0,00 -21,20 -0,19 -77,08 68,79 17,77 26,44 0,00 -0,41 1,18 0,00 0,77 -68,78 0,00 65,66 -0,14 -3,26

-28,77 -51,28 -93,26 -272,39 112,17 -54,59 -105,08 21,65 -60,98 49,22 16,68 26,57 7,02 24,63 -22,48 -24,74 -15,58

-11,85 -62,52 -29,08 376,56 -136,27 39,68 74,97 2,04 -10,71 -20,35 -23,08 -52,10 -19,40 -28,50 -13,74 -23,25 -84,90

2,03 41,04 47,53 22,03 24,00 20,69 34,22 4,47 5,23 5,72 10,37 25,79 5,93 12,12 7,89 12,99 38,94

-68,54 -128,39 -250,22 -82,48 130,57 -50,96 -19,47 -13,42 -29,54 -111,84 -260,27 -415,07 -33,53 -112,80 -167,80 -61,69 -375,82

-12,55 160,92 64,00 57,19 -19,07 -17,70 7,81 -5,11 3,63 -5,47 -6,23 -13,19 2,46 5,40 1,99 0,00 9,86

(vo milioni dolari)
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Tabela 8: NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA PO ZEMJI

Vkupno Germanija Srbija i Crna Gora SAD
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

2000 1,322.6 2,093.8 -771.2 257.5 253.3 4.2 335.2 190.4 144.8 165.6 83.0 82.6
2001 1,155.0 1,687.6 -532.6 237.5 213.3 24.2 266.8 157.2 109.6 99.7 51.5 48.2
2002 1,115.5 1,995.2 -879.7 234.0 284.7 -50.7 246.4 185.2 61.2 77.4 58.7 18.7
2003 1,363.2 2,299.9 -936.7 278.3 303.8 -25.5 273.8 212.6 61.2 72.8 56.2 16.6
2004 1.675,9 2.931,6 -1.255,7 317,1 368,1 -51,0 347,6 249,7 97,9 71,9 47,7 24,2
2005 2.041,3 3.228,0 -1.186,7 364,2 335,0 29,2 459,4 264,1 195,3 44,0 45,0 -1,0
2006 2.400,7 3.762,7 -1.362,0 375,5 369,3 6,2 557,8 282,8 275,0 22,4 41,0 -18,6

2000 Q1 331,1 606,8 -275,7 66,1 80,9 -14,8 78,8 47,8 31,0 49,6 16,3 33,3
Q2 317,7 481,0 -163,3 56,9 52,7 4,2 76,3 47,3 29,0 48,6 16,5 32,1
Q3 345,1 470,6 -125,5 70,8 55,0 15,8 82,8 47,3 35,5 37,5 23,4 14,1
Q4 328,7 535,4 -206,7 63,7 64,7 -1,0 97,3 48,0 49,3 29,9 26,8 3,1

2001 Q1 291,5 400,4 -108,9 69,0 52,8 16,2 62,3 34,9 27,4 28,4 13,4 15,0
Q2 285,3 416,6 -131,3 52,9 59,0 -6,1 74,1 39,2 34,9 23,4 15,6 7,8
Q3 295,7 378,9 -83,2 61,9 42,8 19,1 62,9 33,4 29,5 26,9 11,7 15,2
Q4 282,5 491,7 -209,2 53,7 58,7 -5,0 67,5 49,7 17,8 21,0 10,8 10,2

2002 Q1 244,0 444,2 -200,2 60,9 56,4 4,5 47,2 38,2 9,0 18,0 18,2 -0,2
Q2 264,4 461,7 -197,3 54,0 70,5 -2,7 53,6 47,9 5,7 18,9 15,6 3,3
Q3 289,1 497,1 -208,0 60,3 77,1 -10,4 55,8 47,9 7,9 16,5 10,7 5,8
Q4 301,8 597,6 -295,8 57,0 89,2 -32,2 66,4 55,1 11,3 24,6 13,9 10,7

2003 Q1 293,7 531,7 -238,0 66,6 69,2 -2,6 47,2 50,4 -3,2 16,7 13,8 2,9
Q2 355,8 580,9 -225,1 68,0 74,2 -6,2 76,4 54,8 21,6 13,8 19,1 -5,3
Q3 337,8 550,2 -212,4 72,0 71,0 1,0 74,7 53,5 21,2 16,0 11,1 4,9
Q4 375,9 637,1 -261,2 71,7 89,4 -17,7 75,5 53,9 21,6 26,3 12,2 14,1

2004 Q1 366,1 616,9 -250,8 82,1 84,4 -2,3 57,9 48,2 9,7 14,8 13,4 1,4
Q2 368,0 716,6 -348,6 63,4 90,3 -26,9 84,4 63,7 20,7 14,1 11,6 2,5
Q3 443,4 708,3 -264,9 78,5 83,1 -4,6 97,5 68,1 29,4 23,4 11,1 12,3
Q4 498,4 889,8 -391,4 93,1 110,3 -17,2 107,8 69,7 38,1 19,6 11,6 8,0

2005 Q1 482,0 701,2 -219,2 112,0 73,7 38,3 75,0 58,8 16,2 7,5 13,7 -6,2
Q2 512,7 892,6 -379,9 80,7 90,6 -9,9 123,2 71,2 52,0 11,9 12,2 -0,3
Q3 507,9 769,0 -261,1 84,9 79,2 5,7 128,9 66,9 62,0 15,5 9,0 6,5
Q4 538,7 865,2 -326,5 86,6 91,5 -4,9 132,3 67,2 65,1 9,1 10,1 -1,0

2006 Q1 450,9 727,6 -276,7 87,3 74,0 13,3 88,2 49,1 39,1 6,5 8,7 -2,2

Q2 586,9 985,9 -399,0 88,3 97,8 -9,5 141,8 71,5 70,3 6,5 11,3 -4,8

Q3 701,4 969,5 -268,1 100,4 91,1 9,3 177,3 74,6 102,7 5,8 9,6 -3,8

Q4 661,5 1.079,7 -418,2 99,5 106,4 -6,9 150,5 87,6 62,9 3,6 11,4 -7,8

2004 I 102,5 176,7 -74,2 27,3 21,8 5,5 14,5 11,2 3,3 6,4 5,3 1,1
II 132,0 199,6 -67,6 28,0 32,8 -4,8 20,0 17,0 3,0 4,6 3,8 0,8
III 131,6 240,6 -109,0 26,8 29,8 -3,0 23,4 20,0 3,4 3,8 4,3 -0,5
IV 125,2 238,4 -113,2 22,3 27,6 -5,3 26,4 22,5 3,9 3,6 4,6 -1,0
V 118,2 224,3 -106,1 19,7 29,2 -9,5 27,9 22,6 5,3 4,5 3,6 0,9
VI 124,6 253,9 -129,3 21,4 33,5 -12,1 30,1 18,6 11,5 6,0 3,4 2,6
VII 155,8 253,4 -97,6 31,6 32,4 -0,8 31,2 20,2 11,0 7,9 3,2 4,7
VIII 137,6 223,5 -85,9 25,0 25,4 -0,4 34,1 28,0 6,1 6,0 3,5 2,5
IX 150,0 231,4 -81,4 21,9 25,3 -3,4 32,2 19,9 12,3 9,5 4,4 5,1
X 158,2 257,9 -99,7 24,6 32,2 -7,6 33,4 21,7 11,7 8,0 3,5 4,5
XI 154,0 295,2 -141,2 26,9 34,9 -8,0 33,0 21,4 11,6 4,4 4,6 -0,2
XII 186,2 336,7 -150,5 41,6 43,2 -1,6 41,4 26,6 14,8 7,2 3,5 3,7

2005 I 147,9 209,9 -62,0 43,3 21,7 21,6 19,0 15,8 3,2 3,1 4,5 -1,4
II 156,6 224,0 -67,4 35,5 25,7 9,8 22,4 16,7 5,7 1,8 5,7 -3,9
III 177,5 267,3 -89,8 33,2 26,3 6,9 33,6 26,3 7,3 2,6 3,5 -0,9
IV 174,5 312,7 -138,2 29,5 25,7 3,8 38,8 30,2 8,6 3,5 4,2 -0,7
V 179,1 284,6 -105,5 23,1 31,2 -8,1 42,8 19,0 23,8 4,4 3,7 0,7
VI 159,1 295,3 -136,2 28,1 33,7 -5,6 41,6 22,0 19,6 4,0 4,3 -0,3
VII 184,5 256,8 -72,3 35,8 28,2 7,6 41,7 18,5 23,2 6,0 3,0 3,0
VIII 146,8 239,5 -92,7 22,8 26,5 -3,7 42,3 21,6 20,7 4,5 3,0 1,5
IX 176,6 272,7 -96,1 26,3 24,5 1,8 44,9 26,8 18,1 5,0 3,0 2,0
X 191,4 283,7 -92,3 28,3 30,6 -2,3 50,7 24,5 26,2 4,1 2,7 1,4
XI 171,7 280,9 -109,2 25,5 29,2 -3,7 42,5 20,1 22,4 3,0 3,7 -0,7
XII 175,6 300,6 -125,0 32,8 31,7 1,1 39,1 22,6 16,5 2,0 3,7 -1,7

2006 I 123,2 208,0 -84,8 26,4 21,0 5,4 22,5 12,8 9,7 2,7 3,5 -0,8

II 147,9 219,4 -71,5 29,1 23,7 5,4 29,3 14,6 14,7 2,4 2,0 0,4

III 179,8 300,2 -120,4 31,8 29,3 2,5 36,4 21,7 14,7 1,4 3,2 -1,8

IV 176,6 320,1 -143,5 29,2 28,4 0,8 41,2 20,6 20,6 1,5 2,4 -0,9

V 203,7 326,7 -123,0 29,1 36,0 -6,9 51,5 27,0 24,5 2,9 5,1 -2,2

VI 206,6 339,1 -132,5 30,0 33,4 -3,4 49,1 23,9 25,2 2,1 3,8 -1,7

VII 232,0 343,6 -111,6 37,5 31,0 6,5 49,2 24,5 24,7 2,0 3,4 -1,4

VIII 215,3 316,6 -101,3 29,4 32,4 -3,0 63,8 24,1 39,7 2,1 3,2 -1,1

IX 254,1 309,3 -55,2 33,5 27,7 5,8 64,3 26,0 38,3 1,7 3,0 -1,3

X 233,6 331,2 -97,6 26,6 34,3 -7,7 54,0 26,0 28,0 2,0 4,1 -2,1

XI 204,5 342,4 -137,9 31,3 34,2 -2,9 48,0 25,7 22,3 1,2 3,0 -1,8

XII 223,4 406,1 -182,7 41,6 37,9 3,7 48,5 35,9 12,6 0,4 4,3 -3,9
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vo milioni SAD $ 

Italija Grcija Rusija
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo
90,8 111,1 -20,3 84,1 201,5 -117,4 10,3 191,8 -181,5
88,7 107,7 -19,0 101,4 184,0 -82,6 13,9 139,4 -125,5
81,9 118,6 -36,7 116,9 237,9 -121,0 14,4 125,4 -111,0
95,4 122,5 -27,1 179,8 300,2 -120,4 13,7 177,8 -164,1

134,4 163,6 -29,2 228,8 277,9 -49,1 19,7 265,4 -245,7
169,5 185,2 -15,7 312,9 296,8 16,1 21,4 418,6 -397,2
236,8 226,8 10,0 361,2 319,9 41,3 25,5 569,5 -544,0
25,4 29,4 -4,0 19,7 43,1 -23,4 2,6 60,8 -58,2
27,4 29,3 -1,9 18,4 42,3 -23,9 2,7 38,6 -35,9
18,1 25,4 -7,3 23,5 55,3 -31,8 2,1 33,2 -31,1
19,9 27,0 -7,1 22,5 60,8 -38,3 2,9 59,2 -56,3
24,0 19,2 4,8 21,2 40,2 -19,0 2,8 53,4 -50,6
21,4 23,3 -1,9 24,3 38,7 -14,4 3,7 31,7 -28,0
24,3 29,5 -5,2 30,6 51,1 -20,5 3,3 26,9 -23,6
19,0 35,7 -16,7 25,3 54,0 -28,7 4,1 27,4 -23,3
26,7 24,6 2,1 19,2 46,0 -26,8 3,4 49,4 -46,0
25,1 26,2 -1,1 27,6 49,4 -21,8 3,6 22,3 -18,7
21,2 29,4 -8,2 30,3 52,2 -21,9 3,5 13,3 -9,8
18,7 32,2 -13,5 35,6 56,3 -20,7 3,0 61,1 -58,1
26,9 21,6 5,3 35,1 98,4 -63,3 2,5 25,1 -22,6
26,5 34,3 -7,8 52,1 76,4 -24,3 3,6 34,6 -31,0
21,6 29,3 -7,7 43,7 56,7 -13,0 3,4 53,5 -50,1
20,4 37,3 -16,9 48,9 68,7 -19,8 4,2 64,6 -60,4
24,5 26,3 -1,8 52,7 59,4 -6,7 3,9 63,1 -59,2
29,1 45,4 -16,3 55,1 73,6 -18,5 4,7 47,9 -43,2
38,5 43,0 -4,5 54,6 69,9 -15,3 5,5 74,5 -69,0
42,3 48,9 -6,6 66,4 75,0 -8,6 5,6 79,9 -74,3
43,6 37,2 6,4 74,2 66,3 7,9 5,3 77,4 -72,1
39,9 47,6 -7,7 80,8 79,2 1,6 5,1 99,9 -94,8
45,7 48,3 -2,6 81,1 72,2 8,9 5,3 113,0 -107,7
40,3 52,1 -11,8 76,8 79,1 -2,3 5,7 128,3 -122,6
52,6 41,1 11,5 60,1 62,5 -2,4 6,0 137,5 -131,5
56,2 61,5 -5,3 98,6 90,4 8,2 6,4 98,6 -92,2
63,0 57,4 5,6 120,0 75,4 44,6 8,3 150,5 -142,2
65,0 66,8 -1,8 82,5 91,6 -9,1 4,8 182,9 -178,1
5,8 7,6 -1,8 12,5 17,7 -5,2 1,4 21,8 -20,4
8,0 9,9 -1,9 17,8 21,0 -3,2 1,2 17,3 -16,1

10,7 8,8 1,9 22,4 20,7 1,7 1,3 24,0 -22,7
12,0 13,8 -1,8 19,9 23,0 -3,1 1,7 27,3 -25,6
7,8 14,7 -6,9 17,1 24,8 -7,7 1,7 2,2 -0,5
9,3 16,9 -7,6 18,1 25,8 -7,7 1,3 18,4 -17,1

13,3 19,5 -6,2 21,2 29,3 -8,1 1,8 22,7 -20,9
13,1 11,0 2,1 13,7 17,5 -3,8 1,9 29,6 -27,7
12,1 12,5 -0,4 19,7 23,1 -3,4 1,8 22,2 -20,4
12,4 14,7 -2,3 21,6 23,4 -1,8 1,8 26,4 -24,6
12,9 15,1 -2,2 23,7 25,0 -1,3 2,2 25,5 -23,3
17,0 19,1 -2,1 21,1 26,6 -5,5 1,6 28,0 -26,4
12,3 9,6 2,7 20,2 18,6 1,6 1,0 25,9 -24,9
13,8 10,2 3,6 26,8 21,0 5,8 1,7 23,4 -21,7
17,5 17,4 0,1 27,2 26,7 0,5 2,6 28,1 -25,5
10,3 7,9 2,4 31,8 29,7 2,1 1,5 33,5 -32,0
16,9 20,2 -3,3 23,9 25,3 -1,4 1,9 22,4 -20,5
12,7 19,5 -6,8 25,1 24,2 0,9 1,7 44,0 -42,3
20,4 18,6 1,8 34,4 27,2 7,2 1,7 28,9 -27,2
10,8 14,8 -4,0 19,9 19,8 0,1 1,9 37,4 -35,5
14,5 14,9 -0,4 26,8 25,2 1,6 1,7 46,7 -45,0
14,8 16,8 -2,0 27,7 23,7 4,0 1,7 53,4 -51,7
12,8 15,0 -2,2 25,5 25,8 -0,3 1,6 40,3 -38,7
12,7 20,3 -7,6 23,6 29,6 -6,0 2,4 34,6 -32,2
14,7 10,7 4,0 16,1 17,3 -1,2 1,8 47,3 -45,5
17,4 13,8 3,6 18,2 18,9 -0,7 2,2 39,6 -37,4
20,5 16,6 3,9 25,8 26,3 -0,5 2,0 50,6 -48,6
19,9 14,6 5,3 24,9 25,9 -1,0 1,8 33,4 -31,6
19,0 21,9 -2,9 35,1 29,6 5,5 2,2 27,1 -24,9
17,3 25,0 -7,7 38,6 34,9 3,7 2,4 38,1 -35,7
21,8 26,3 -4,5 38,3 29,0 9,3 3,3 48,1 -44,8
13,7 15,4 -1,7 38,5 20,8 17,7 2,6 52,9 -50,3
27,5 15,7 11,8 43,2 25,6 17,6 2,4 49,5 -47,1
22,5 22,7 -0,2 33,0 30,2 2,8 2,2 40,5 -38,3
18,2 18,6 -0,4 25,2 30,4 -5,2 1,5 63,2 -61,7
24,3 25,5 -1,2 24,3 31,0 -6,7 1,1 79,2 -78,1

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2000 Q1

Q2

Q3

Q4

2001 Q1

Q2

Q3

Q4

2002 Q1

Q2

Q3

Q4

2003 Q1

Q2

Q3

Q4

2004 Q1

Q2

Q3

Q4

2005 Q1

Q2

Q3

Q4

2006 Q1

Q2

Q3

Q4

2004 I

II

III

IV

V

VI

VII

VIII

IX

X

XI

XII

2005 I

II

III

IV

V

VI

VII

VIII

IX

X

XI

XII

2006 I

II

III

IV

V

VI

VII

VIII

IX

X

XI

XII
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Nadvore{niot dolg na R. Makedonija so sostojba na
31.12.2006 godina iznesuva{e 2.315 milioni dolari i vo
sporedba so krajot na 2005 godina e zgolemen za 134 mili -
o ni dolari.

Gledano od aspekt na dol`nici, nadvore{niot dolg na
jav niot sektor na krajot na 2006 godina iznesuva{e 1.614,4
mi lioni dolari, i vo odnos na 2005 godina toj e namalen za
92 milioni dolari. Vo ramkite na dolgot vo javniot sektor
namaluvawe vo odnos na 2005 godina e zabele`ano kaj
Cen tralnata Vlada i NBRM, a zgolemuvawe kaj javnite
fon dovi i javnite pretprijatija.

Vo strukturata na nadvore{niot dolg po kreditori, nema
nekoi zna~ajni pomestuvawa vo odnos na minatata godina,
i ponatamu multilateralnite kreditori opfa}aat pove}e
od polovina (50,2%), od koi najgolem del se (IDA, IBRD,
EIB, EU i EBRD). Bilateralnite kreditori vo struktura-
ta na dolgot u~estvuvaat so 9,5%, a privatnite kreditori
so 40,4%, od koi 21,1% se za evroobvrznicite. 

Vo tekot na dekemvri 2006 godina povle~eni se sredst-
va vo iznos od 60,1 milioni dolari. Kumulativno za 2006
godina povle~eni se sredstva vo iznos od 349,9 milioni
do lari, od koi 243 milioni dolari od nefinansiski pri-
vaten sektor i privatni banki i finansiski institucii.
Od multilateralnite kreditori koristeni se 73,1 milio -
ni dolari (EBRD, EIB, IBRD, CEDB) i 33,3 milioni dolari
od bilateralni kreditori.

Servisiraweto na obvrskite, prodol`uva da se iz vr {u va
redovno, pri {to vo mesec dekemvri otplateni se 36,4 mi -
lioni dolari (21,5 milioni dolari glavnica). Ku mu la tiv no,
za 2006 godina otplateno e 481,5 milioni dolari ob vrski
sprema stranstvo, od koi 403,8 milioni dolari glav nica.
Najgolem del od vkupnite otplati se sprema privatnite
kreditori (366,1 milioni dolari), od koi 227,5 mi lioni
dolari se plateni sprema Londonskiot klub. Spre ma multi-
lateralnite kreditori servisirani se 76,1 mi lioni dolari
(IBRD, EIB, EBRD, MMF, IDA), a ostatokot od 39,3 milioni
dolari se otplateni sprema bilate ral nite kreditori.

Novosklu~enite krediti vo dekemvri 2006 godina izne-
suvaa 125,5 milioni dolari, i celiot iznos pretstavuva
za dol`uvawe na privatniot sektor. Za cela 2006 godina
sklu~eni se novi krediti vo iznos od 481 milion dolari,
od koi najgolem del (312 milioni dolari) se sklu~eni so
pri vatni kreditori, i se o~ekuva da se povle~at vo nared-
niot period.

Soglasno Planot na otplata na Narodna banka na Re pub -
li ka Makedonija, za 2007 godina dostasuvaat obvrski za
pla }awe kon stranskite kreditori vo iznos od 326,5 mili -
o ni dolari, od koi 242,8 milioni dolari glavnica. 

Kratkoro~niot nadvore{en dolg na krajot na 2006 godi-
na iznesuva{e 118,8 milioni dolari po osnov na finan-
siski krediti. Vo 2006 godina koristeni se 70,8 milioni
do lari finansiski krediti, a otplateni se 59,6 milioni
dolari obvrski sprema stranstvo.

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA1

31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.03.2006 30.06.2006 30.09.06 31.12.2006

1.052 973 1.034 1.193 1.314 1.257 1.264 1.313 1.326 1.380

720 689 757 922 1.062 1.052 1.068 1.102 1.119 1.161

82 71 67 68 63 62 63 60 60 56

123 124 145 181 223 248 249 255 258 264

57 33 18 13 9 6 6 5 5 4

250 255 296 358 389 362 366 377 377 2384

69 75 102 116 148 140 146 148 154 165

17 14 12 8 8 7 7 8 8 6

7 6 15 17 23 20 20 23 23 30

74 62 32 40 65 87 89 98 104 116

37 44 65 112 122 106 109 113 114 118

3 4 5 7 11 13 13 14 15 16

1 1 1 1 1 0 0 0 0 0

332 284 277 271,26 252 205 196 211 208 219

443 456 543 605 694 924 754 827 857 935

253 262 254 243,3 233 222 0 0 0 0

0 0 0 0 0 177 181 188 190 197

191 194 289 362 461 525 572 639 668 738

136 131 205 202,25 238 265 264 296 316 374

55 63 85 159,68 223 260 308 343 351 363

1.495 1.429 1.577 1.799 2.008 2.181 2.018 2.141 2.184 2.315

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

1) Dolgoro~en i srednoro~en dolg

(milioni SAD dolari)

Oficijalni kreditori

Multilaterala

IMF

IBRD

IFC

IDA

EIB

EUROFIMA

CEDB

EBRD

EU

IFAD

EAR

Bilaterala

Privatni kreditori

Londonski klub

Evroobvrznica

Ostanati

Banki i finan. instit.

Pretprijatija

VKUPNO
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I. Javen dolg - definicija i sostojba 

Javniot dolg na Republika Makedonija e sostaven
od dr`avniot dolg i site finansiski obvrski soz-
dadeni preku zadol`uvawe na op{tinite i gradot
Skopje, kako i na javnite pretprijatija i trgovskite
dru{tva koi se vo celosna i dominantna sopstve -
nost na dr`avata. Ottuka, kako nositeli na javniot
dolg mo`e da se javat Vladata na Republika Make -
do nija, op{tinite i gradot Skopje, javnite pretpri-
jatija i trgovski dru{tva koi se vo celosna ili vo
do minantna sopstvenost na dr`avata. 

Ovaa definicija za javniot dolg e sodr`ana vo
Za konot za javen dolg (Slu`ben vesnik na RM broj
62/2005) i ja pretstavuva t.n. Nacionalna metodo lo -
gi ja za presmetka na javniot dolg. Drugata meto do lo -
gija (GFS metodologija), koja ~esto se primenuva vo
praktikata za presmetka na dolgot na javniot sek-
tor, e sodr`ana vo Prira~nikot na MMF za statis-
tika na vladinite finansii i istata se razlikuva
od Nacionalnata metodologija po toa {to pokraj
pret hodno navedenite nositeli na javen dolg, vo
presmetkata se vklu~uva i dolgot na monetarnite
vlasti, odnosno dolgot na Centralnata banka. Za
ce lite na ovaa informacija, podatocite za javniot
dolg sodr`ani vo tabelarnite pregledi }e bidat
pres metani spored dvete metodologii (nacionalna-
ta i na MMF).

Portfolioto na javniot dolg na Republika Make -
do nija go so~inuvaat dolgovi nasledeni od po ra -
ne{ na SFRJ, zadol`uvawa kaj me|unarodnite fi -

nan siski institucii i me|unarodnite finansiski
pa zari kako i zadol`uvaweto na doma{nite finan-
siski pazari.

II. Dvi`ewe na javniot dolg vo periodot 

noemvri - dekemvri 2006 godina

Nadvore{niot javen dolg vo dekemvri 2005 godina
iznesuva 1.441 milioni evra i bele`i konstantno
opa|awe, taka {to vo periodot od dekemvri 2005 do
noemvri 2006 godina opadnal za 15% i iznesuva

1.225 milioni evra. Na 31.12.2006 godina nadvo re{ -
niot dolg dopolnitelno e namalen na 1.223 milioni
evra.

Istovremeno, vnatre{niot javen dolg vo dekemvri
2005 iznesuva 750 milioni evra i do krajot na 2006
godina toj porasna za 54 milioni evra, odnosno za
7,3%. Na mese~no nivo vo noemvri vnatre{niot ja -
ven dolg iznesuva 801 milioni evra, a vo dekemvri
dos tigna 804 milioni evra. Zgolemuvaweto na vna-
tre{ niot javen dolg se dol`i na voveduvaweto na
dr ̀ avnite zapisi za monetarni celi, kako instru-
ment za monetarna politika bez implikacii vrz
fis kalnata politika. 

Vkupniot javen dolg presmetan spored GFS me to -
do logijata vo dekemvri minatata godina iznesuva
2.191 milioni evra. Vo noemvri 2006 godina istiot
iz nesuva 2.026 milioni evra, a vo dekemvri iznesu-
va 2.027 milioni evra.

JAVEN DOLG

Osnova

Nadvore{en javen dolg*

Dolg na op{ta vlada

Centralna banka

Javni pretprijatija

Doma{en javen dolg

Dolg na op{ta vlada

od koi Dr`avni zapisi za monetarni celi

Centralna banka

Javni pretprijatija**

Vkupen javen dolg - GFS

Vkupen javen dolg kako % od prose~en GDP

Dolg na op{ta vlada - GFS

Dolg na op{ta vlada kako % od prose~en GDP

Vkupen javen dolg presmetan vrz osnov na Zakonot za javen dolg

2005 30.11.2006 31.12.2006

1.441,2 1.225,0 1.223,0

1.245,4 1.024,1 1.025,2

52,7 43,6 42,4

143,2 157,3 155,4

750,4 801,8 804,9

603,7 669,0 648,4

0,00 83,1 75,9

146,7 131,7 155,3

N/A 1,2 1,2

2.191,6 2.026,9 2.027,9

48,5 41,5 41,5

1.849,0 1.693.1 1.673,6

40,9 34,7 34,3

1.992,2 1.768,4 1.754,3

vo milioni EUR

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM

*  Vo dekemvri 2005 godina se emituva{e prvata Evrobvrznica vo iznos od 150.00mil EUR pri {to dojde do privremeno zgolemuvawe na javniot dolg, bidej}i sredstvata 
vo januari 2006 godina bea iskoristeni za celosen predvremen otkup na dolgot kon Londonski klub na kreditori.

**Na kraj na April 2006 godina javnite pretprijatija po~naa da gi dostavuvaat do Ministerstvoto za finansii  prvite izve{tai  za sostojbata na dolgot 
(vo soglasnost so Zakonot so javen dolg).
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Istovremeno, dolgot na op{tata Vlada, presmetan
spored GFS metodologijata, vo dekemvri 2005 godi-
na dostigna vrednost od 1.849 milioni evra, vo no -
em vri 2006 godina go zadr`a trendot na opa|awe i
iz nesuva 1.693 milioni evra, a na krajot na dekem -
vri e namalen na 1.673.

Presmetano spored GFS metodologijata, vkupniot
ja ven dolg kako procent od prose~niot BDP, vo de -
kem vri 2005 godina iznesuva 48,5%, vo noemvri be -
le ̀ i opa|awe i iznesuva 41,5% od prose~niot BDP,
na koe nivo ostanuva i vo dekemvri. 

Spored GFS metodologijata, dolgot na op{tata
Vla da kako procent od BDP, vo dekemvri minatata
go dina iznesuva 40,9% i e vo ramkite na Mas tri{ -
ki ot kriterium za javen dolg, spored koj dolgot na
op {tata Vlada ne smee da nadmine 60% od BDP. Vo
na redniot period istiot opa|a na 34,7% vo noemvri,
a vo dekemvri dopolnitelno se namaluva na 34,3%.
Vo ovoj dolg se vklu~uvaat i dr`avnite zapisi za
mo netarni celi, bidej}i niv sepak gi izdava Mi nis -
terstvoto za finansii, iako vo ime na NBRM.

Presmetano spored Zakonot za javen dolg, vkupni -
ot javen dolg vo dekemvri 2005 godina iznesuva
1.992 milioni evra, istiot vo noemvri se namaluva
na 1.768 milioni evra, a vo dekemvri opa|a do 1.754
mi lioni evra.

Voedno, vkupniot javen dolg kako procent od pro -
se~ niot BDP, presmetan  spored Zakonot za javen
dolg, vo dekemvri 2005 godina iznesuva 44,0%, vo
no emvri 2006 godina zabele`uva namaluvawe i iz -
ne suva 36,2%, a vo dekemvri iznesuva 35,9%.

So sostojba dekemvri, u~estvoto na vnatre{niot i
nadvore{niot dolg vo vkupniot javen dolg iznesuva
39,7% odnosno 60,3%. Postoi trend na promena kon
zgolemuvawe na u~estvoto na vnatre{niot dolg vo
vkupniot javen dolg za smetka na nadvore{niot. Ovoj
trend zna~i postepeno namaluvawe na rizikot od
devizen kurs na dol`ni~koto portfolio na Re pub -
li ka Makedonija, preku porast na denarskiot dolg, a
opa |awe na dolgot vo stranska valuta.

III. Dr`avni hartii od vrednost

III.1. Dvi`ewa na finansiskiot pazar

vo R. Makedonija

Na 23.11.2006 godina Ministerstvoto za finansii
za prv pat emituva{e 3-godi{na dr`avna obvrzni-
ca. Na aukcijata be{e ponuden iznos od 300 milioni
denari, a pobaruva~kata za istata iznesuva{e 290
mi lioni denari. Na aukcijata be{e postignat pon-

deriran prinos od 9,621% i sporeden so ponderi-
raniot prinos na 2-godi{nata dr`avna obvrznica
odr`ana kon krajot na oktomvri e pogolem za 0,3
procentni poeni. Vo sopstveni~kata struktura dom-
inantno u~estvo imaa bankite so 80%, dodeka osta-
natiot del im pripadna na nebankarskite subjekti,
so zna~ajno u~estvoto na penziskite dru{tva vo
realiziraniot del od aukcijata.

Ministerstvoto za finansii na 29.12.2006 godina
izvr{i predvremen otkup na 5-godi{nata Kon ti -
nui rana dr`avna obvrznica br.2 vo 2005 godina, so
ISIN broj MKMINF20N016. Otkupot na obvrznicata se
izvr{i po nominalen iznos, pri {to be{e is pla ten
i dostasaniot kupon za izminatata godina. Mi nis -
ter stvoto za finansii se odlu~i na ovoj ~ekor vrz
os nova na momentnata povolna buxetska pozicija,
ka ko i na faktot deka so predvremeniot otkup vo
na  rednite ~etiri godini Ministerstvoto za finan-
sii }e ima za{tedi vo kamatniot tro{ok.

III.2.  Primaren pazar na dr`avni hartii

od vrednost

Kamatnite stapki na DHV vo izminatiov period od
dva meseci posle nezna~itelniot pad na po~etokot
na noemvri, vo mesec dekemvri bele`at porast. Ova
podednakvo se odnesuva kako za 3-mese~nite DHV
taka i za 6-mese~nite DHV. Taka kaj 3-mese~nite
DHV, kamatnata stapka posle padot vo noemvri od
6,31% na 6,10%, na krajot na godinata dostigna
vred nost od 6,36%, {to pretstavuva zgolemuvawe za
0,26 procentni poeni. 

Sli~ni dvi`ewa na kamatnata stapka se zabe le -
`aa i kaj 6-mese~nite DHV, koja posle blagiot pad
vo mesec noemvri, na poslednata aukcija odr`ana vo
me sec dekemvri zabele`a porast i go dostigna ni -
vo to od 7,02%. Nezna~itelen porast ima i kaj ka -
mat nata stapka na 12-mese~nite DHV, pri {to pos -
tig natata kamatnata stapka od 8,86% e za 0,2 pro-
centni poeni pogolema od kamatnata stapka postig-
nata na aukcijata odr`ana vo mesec noemvri.

Dokolku se napravi sporedbena analiza na dvi -
`e wata na kamatnite stapki na DHV vo 2005 i 2006
go dina istata }e poka`e trend na namaluvawe.
Ilus trativno, ponderiranata kamatna stapka na 3-
me se~nite dr`avni zapisi  postignata na aukciite
vo mesec dekemvri 2005 godina iznesuva 8,0%, do -
de ka istata kamatna stapka postignata na aukciite
vo istitot mesec vo 2006 godina se namali za pove}e
od 1,5 procentni poeni i iznesuva{e 6,26%. Kaj 6-
me se~nite dr`avni zapisi ponderiranata kamatna-
ta stapka vo dekemvri 2005 iznesuva 8,81% i so
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permanentno namaluvawe na istata vo tekot na god-
inata vo dekemvri 2006 e postignata kamatna stap-
ka od 7,02%. Trendot na dvi`ewe na kamatnite
stap ki e identi~en i kaj ostanatite DHV.

III.3. Sekundaren pazar na dr`avni hartii

od vrednost

IV. Novosklu~en javen dolg vo periodot noem -
vri-dekemvri 2006 godina i povlekuvawa na ve}e
sklu~eni krediti

� Vnatre{en dolg

Vo periodot noemvri-dekemvri 2006 nema novi
vnat re{ni zadol`uvawa.

� Nadvore{en dolg

Vo ovoj period nema novo sklu~eni krediti vo ob -
las ta na nadvore{niot javen dolg.

Ponderirani kamatni stapki postignati na aukciite na DHV

%
Izvor: Ministerstvo za finansii

XI/05 XII/05 I/06 II/06 III/06 IV/06 V/06 VI/06 VII/06 VIII/06 IX/06 X/06 XI/06 XII/06

10

9,5

9

8,5

8

7,5

7

6,5

6

5,5

5

Realizirani Realizirani Realizirani Realizirani Planirani
povlekuvawa povlekuvawa povlekuvawa povlekuvawa Vkupno povlekuvawa
vo kvartal 1 vo kvartal 2 vo kvartal 3 vo kvartal 4 2006 spored Razlika

Strategijata za
upravuvawe so

javen dolg

8,3 15,2 29,5 33,1 86,1 131,7 -45,6

4,3 15,1 18,0 11,2 48,6 91,9 -43,4

2,7 11,9 14,6 7,961 37,2 68,5 -31,3

1,2 4,9 3,6 2,23 12,0 30,3 -18,3

0,0 1,7 0,0 0,0 1,7 3,5 -1,8

0,0 0,0 5,0 0,0 5,0 13,7 -8,7

1,3 4,8 4,8 5,3 16,2 13,1 3,2

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,2 0,5 1,1 0,5 2,3 2,0 0,3

1,6 3,2 3,4 3,3 11,4 23,5 -12,1

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4,0 0,1 11,6 21,9 32,5 39,8 -7,3

4,0 0,1 2,8 9,578 11,5 29,5 -18,0

0,0 0,1 1,0 0,12 1,3 3,2 -1,9

4,0 0,0 0,0 3,5 7,5 3,3 4,2

0,0 0,0 0,0 5,0 5,0 3,5 1,5

0,0 0,0 1,8 1,0 2,8 23,0 -20,2

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 7,7 -7,7

0,0 0,0 8,7 12,3 21,0 2,6 18,4

Javen sektor

Vlada na Republika Makedonija

Multilateralni kreditori

IBRD/IDA

CEDB

EIB

EBRD

EU

IFAD

Bilateralni kreditori

Privatni kreditori

Javni pretprijatija

Multilateralni kreditori

IBRD

EIB

CEDB

EBRD

Bilateralni kreditori

Privatni kreditori

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Povlekuvawa zaklu~no so 31.12.2006-ta
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Tabela 9: BUXET - CENTRALNA DR@AVNA VLAST

2002 2003 2004 2005 2006

Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Buxet

71.981.222.938 68.406.577.974 68.257.596.556 77.264.085.977 81.749.000.000

58.896.097.958 56.784.247.919 56.534.423.095 60.465.813.344 59.940.000.000

54.389.136.894 49.166.396.854 52.527.458.366 55.024.034.252 56.840.000.000

10.137.596.496 10.772.545.343 10.068.869.008 10.934.484.390 11.236.000.000

7.513.310.320 7.502.459.597 7.706.705.300 8.098.696.839 8.051.000.000

2.624.286.176 3.270.085.746 2.362.163.708 2.835.787.551 3.185.000.000

31.235.879.140 31.741.066.910 36.093.219.422 38.172.046.946 40.136.000.000

20.521.036.109 21.175.919.119 25.756.854.524 27.081.128.583 28.334.000.000

10.714.843.031 10.565.147.791 10.336.364.898 11.090.918.363 11.802.000.000

6.336.011.440 6.141.579.944 5.814.503.205 5.265.767.731 4.848.000.000

5.230.636.743 4.909.408.470 4.597.751.176 4.251.685.006 3.817.121.000

1.105.374.697 1.232.171.474 1.216.752.029 1.014.082.725 1.030.879.000

0 51.094 0 0 0

3.359.937 3.894.080 5.216.895 0 0

340.562.742 475.513.109 545.887.314 651.735.186 620.000.000

6.335.727.139 31.746.374 237.478 - -

4.506.961.064 7.617.851.065 4.006.964.729 5.441.779.092 3.100.000.000

931.379.088 1.963.471.700 1.752.484.628 3.441.892.427 1.100.000.000

1.091.976.541 1.366.943.949 1.465.138.734 1.656.889.743 1.500.000.000

205.764.069 370.052.922 257.196.740 246.001.080 300.000.000

2.277.841.366 3.917.382.494 532.144.627 96.995.843 200.000.000

7.193.569.639 4.081.105.548 3.341.846.311 2.045.598.523 16.227.000.000

6.244.440.021 4.002.729.305 3.158.721.234 1.455.155.987 16.027.000.000

949.129.619 78.376.243 183.125.077 590.442.536 200.000.000

3.808.557.430 3.651.554.878 4.932.545.381 894.339.868 540.000.000

1.167.411.039 1.136.220.479 3.888.654.831 508.533.363 0

2.641.146.391 2.515.334.399 1.043.890.550 385.806.506 540.000.000

480.521.896 1.908.760.868 1.538.911.272 3.000.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.319.422.970 2.042.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.319.422.970 2.042.000.000

18.354.261 123.097.537 10.520.580 0 0

71.700.272.895 64.462.761.283 63.743.917.129 67.090.435.530 81.749.000.000

56.314.747.304 51.104.920.817 51.667.851.725 45.930.102.078 49.295.088.000

18.337.661.335 20.233.542.216 20.943.062.394 21.655.526.155 22.668.904.000

13.991.420.289 7.325.808.770 6.833.422.972 7.261.122.028 7.326.925.000

20.586.832.339 21.101.506.628 21.838.665.402 13.950.459.394 14.602.763.000

- - - 812.346.952 1.819.000.000

3.398.833.341 2.444.063.205 2.052.700.957 2.250.647.550 2.877.496.000

- - - 2.675.836.361 2.111.209.000

- - - 4.171.063.594 3.633.264.000

8.366.132.516 4.687.684.918 4.867.347.044 7.198.053.448 12.543.385.000

7.019.393.075 8.670.155.548 7.208.718.360 7.115.380.049 14.166.054.000

931.369.212 637.002.773 76.445.946 0 0

6.088.023.863 8.033.152.776 7.132.272.414 7.115.380.049 14.166.054.000

VKUPNI PRIHODI

IZVORNI PRIHODI

DANO^NI PRIHODI

Danok od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki

Personalen danok od dohod

Danok od dobivka

Doma{ni danoci na stoki i uslugi

Danok na promet i DDV (od 1.04.2000)

Akcizi

Danok od me|unarodna trgovija i transakcii (carini i dava~ki)

Uvozni dava~ki

Drugi uvozni dava~ki i taksi

Drugi danoci

Danoci od specifi~ni uslugi

Taksi za koristewe ili dozvoli za vr{ewe na dejnost

Danok na finansiski transakcii

NEDANO^NI PRIHODI

Pretpriema~ki prihod i prihod od imot

Taksi i nadomestoci

Drugi vladini uslugi

Drugi nedano~ni prihodi

KAPITALNI PRIHODI

Proda`ba na kapitalni sredstva

Proda`ba na zemji{te i nematerijalni vlo`uvawa

TRANSFERI I DONACII

Transferi od drugi nivoa na vlast

Donacii od stranstvo

DOMA[NO ZADOL@UVAWE

ZADOL@UVAWE VO STRANSTVO

Me|unarodni razvojni agencii

PRIHODI OD OTPLATA (naplata) NA ZAEMI

VKUPNI RASHODI

TEKOVNI TRO[OCI

Plati, naemnini i nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Tekovni transferi do edinicite na lokalna samouprava

Kamatni pla}awa

SUBVENCII I TRANSFERI

SOCIJALNI BENEFICII

KAPITALNI RASHODI

DAVAWE NA ZAEMI, U^ESTVO VO DEL OD

HARTIITE OD VREDNOST I OTPLATA NA GLAVNINA

Davawe na zaemi i u~estvo vo del od hartiite od vrednost

Amortizacija (otplata na glavnina)
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Buxet 2005 Buxet 2006 2005 2006 2005 2006

vo milioni denari struktura % od BDP

VKUPNO 66.327 91.868 100,0 100,0 23,9 31,3

Op{ti javni uslugi 5.885 13.609 8,9 14,8 2,1 4,6

Raboti vo vrska so odbranata i uslugi 5.885 6.130 8,9 6,7 2,1 2,1

Javen red i bezbednost 8.398 9.902 12,7 10,8 3,0 3,4

Ekonomski raboti 15.877 23.846 23,9 26,0 5,7 8,1

Za{tita na okolinata 368 615 0,6 0,7 0,1 0,2

Komunalen razvoj 858 3.555 1,3 3,9 0,3 1,2

Zdravstvo 613 1.165 0,9 1,3 0,2 0,4

Rekreativni i kulturni aktivnosti i uslugi 1.471 1.968 2,2 2,1 0,5 0,7

Obrazovanie 9.869 13.363 14,9 14,5 3,6 4,6

Socijalna za{tita i socijalna sigurnost 17.103 17.716 25,8 19,3 6,2 6,0

Tabela 10: FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE NA CENTRALNIOT BUXET

Zabele{ka: Funkcionalnata klasifikacija na rashodite na Centralniot buxet e podgotvena spored me|unarodnite standardi

Grafik 5: FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE 2005 GODINA

Za{tita na
okolinata

368

Komunalen
razvoj

858

Obrazovanie
9.869
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613
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aktivnosti i uslugi

1.471

Raboti vo vrska so
odbranata i uslugi

5.885

Javen red i bezbednost
8.398

Op{ti javni uslugi
5.885
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Tabela 11: BUXET NA REPUBLIKA MAKEDONIJA (centralen buxet i buxeti na fondovi)

Q - 1 Q - 2 Q - 3 Q - 4 Vkupno 2005 Buxet 2006 Reb. Bux. 2006 I II III

21.732 24.627 27.928 26.641 100.928 103.198 109.029 7.337 6.756 8.976

18.972 21.172 21.285 23.152 84.581 88.198 89.507 5.957 5.933 7.958

68 75 70 91 304 177 240 19 21 39

12.314 13.944 14.107 15.316 55.681 57.581 58.688 4.014 3.382 5.262

1.834 2.052 1.951 2.260 8.097 8.051 8.256 511 662 760

1.080 600 623 534 2.837 3.185 4.423 180 383 1.162

5.745 6.767 6.652 7.918 27.082 28.334 27.374 1.760 1.284 2.184

2.461 2.937 3.385 2.965 11.748 12.543 11.652 1.191 653 698

1.026 1.441 1.335 1.464 5.266 4.848 5.483 280 327 386

168 147 161 175 651 620 1.500 92 73 72

6.590 7.153 7.108 7.745 28.596 30.440 30.579 1.924 2.530 2.657

4.230 4.569 4.553 4.948 18.300 19.810 19.933 1.250 1.651 1.718

312 325 322 353 1.312 1.370 1.370 85 120 117

2.048 2.259 2.233 2.442 8.982 9.260 9.276 589 759 822

2.495 3.088 5.284 2.951 13.818 12.943 15.992 684 704 918

1.414 1.673 1.549 1.676 6.312 7.377 8.377 303 372 559

83 260 2.837 139 3.319 1.031 3.084 83 13 7

387 459 358 453 1.657 1.500 1.500 107 131 157

127 122 70 115 434 573 573 28 27 25

58 69 55 64 246 300 300 20 20 25

87 52 53 72 264 382 508 47 38 24

340 441 462 432 1.675 1.780 1.650 97 103 121

112 107 587 127 933 502 700 52 49 42

152 259 672 411 1.494 1.555 2.430 613 69 45

1 1 0 0 2 0 400 31 1 13

22.766 23.875 24.482 29.096 100.219 104.905 111.365 6.903 8.206 8.429

21.657 22.180 21.707 24.482 90.026 93.420 98.542 6.687 7.679 8.109

5.640 5.736 5.566 5.894 22.836 23.997 23.922 1.869 1.933 1.948

3.197 3.140 2.620 4.028 12.985 12.579 14.868 702 933 1.221

12.252 12.639 12.795 13.911 51.597 53.585 56.389 3.624 4.740 4.716

160 220 192 341 913 613 1.047 46 52 69

11.582 11.670 11.533 12.085 46.870 48.906 49.406 3.419 3.977 4.170

6.294 6.241 6.151 6.285 24.971 26.999 29.884 2.020 2.143 2.233

783 767 715 675 2.940 2.500 2.152 267 203 189

965 1.026 1.113 1.034 4.138 3.954 4.279 53 548 347

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 3 4 0 0 0

3.539 3.637 3.557 4.092 14.825 15.450 16.087 1.079 1.082 1.400

487 704 1.037 1.453 3.681 3.975 5.850 159 704 463

24 45 33 33 135 91 86 0 7 14

569 666 727 648 2.610 3.259 3.363 492 73 225

116 433 163 362 1.074 1.259 1.259 41 30 69

453 233 564 286 1.536 2.000 2.104 451 43 156

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1.108 1.695 2.775 4.613 10.191 11.486 12.823 216 527 320

-1.034 752 3.446 -2.455 709 -1.708 -2.336 434 -1.450 547

1.034 -752 -3.446 2.455 -709 1.708 2.336 -434 1.450 -547

2.458 2.015 -1.964 4.554 7.063 16.556 21.154 8.516 1.493 -250

265 231 147 740 1.383 15.821 20.831 28 1 13.899

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

139 1.219 838 11.717 13.913 4.309 2.147 45 54 61

1.532 -343 -3.398 -7.588 -9.797 -6.594 -6.585 8.305 1.247 -14.387

521 905 427 -315 1.538 3.000 3.000 138 171 175

1 3 24 1 29 20 1.761 0 21 3

1.425 2.765 1.483 2.099 7.772 14.848 18.818 8.950 43 297

1.425 2.765 1.483 2.099 7.772 14.848 18.818 8.950 43 297

1.255 331 1.305 404 3.295 10.119 14.089 8.950 43 166

170 2.435 178 1.695 4.478 4.729 4.729 0 0 131

VKUPNI PRIHODI

Dano~ni prihodi i pridonesi

Dano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi)

Danoci

Personalen danok na dohod

Danok na dobivka

DDV

Akcizi

Uvozni dava~ki

Drugi danoci

Pridonesi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Fond za zdravstvo

Nedano~ni prihodi

Nedano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi)

Profit od javni finansiski institucii

Administrativni taksi

Participacija za zdravstveni uslugi

Drugi administrativni taksi

Drugi nedano~ni prihodi

Nadomestoci za Fondot za pati{ta

Kapitalni prihodi

Stranski donacii

Prihod od otplata na zaemi

VKUPNI RASHODI

Tekovni tro{oci

Plati i nadomestoci

Stoki i uslugi

Transferi

Transferi (smetka za sopstveni prihodi)

Socijalni transferi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Socijalna pomo{

Strukturni reformi

Reformi na javnata administracija

Zdravstvena za{tita

Drugi transferi

Tro{oci za begalci

Kamatni pla}awa

Kamati po doma{en dolg

Kamati po nadvore{en dolg

Garancii

Kapitalni tro{oci

Buxetsko saldo

Finansirawe

Priliv

Prihodi od privatizacija

Stranski donaxii

Stranski zaemi

Depoziti

Dr`avni zapisi

Proda`ba na akcii

Odliv

Otplata na glavnica

Nadvore{en dolg

Doma{en dolg
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Q - 1 2006 IV V VI Q - 2 2006 VII VIII IX Q - 3 2006 X XI XII Q - 4 2006 Vkupno 2006

23.069 9.255 8.666 8.345 26.306 9.202 8.483 8.537 26.222 8.846 8.706 10.952 28.504 104.101

19.848 7.907 7.532 7.343 22.782 8.284 7.366 7.430 23.080 7.624 7.811 9.453 24.888 90.598

79 14 8 28 50 6 10 19 35 9 15 11 35 199

12.658 5.317 5.061 4.719 15.097 5.730 4.844 4.886 15.460 4.999 5.117 6.244 16.360 59.575

1.933 703 666 729 2.098 666 676 683 2.025 693 684 981 2.358 8.414

1.725 311 244 359 914 313 347 290 950 442 281 396 1.119 4.708

5.228 2.812 2.555 1.975 7.342 2.931 2.009 2.215 7.155 2.145 2.304 3.085 7.534 27.259

2.542 868 965 1.006 2.839 1.138 1.179 1.057 3.374 1.063 1.212 1.144 3.419 12.174

993 456 540 498 1.494 512 475 995 1.982 1.010 1.150 1.083 3.243 7.712

237 167 91 152 410 170 158 62 390 53 62 61 176 1.213

7.111 2.576 2.463 2.596 7.635 2.547 2.512 2.526 7.586 2.616 2.679 3.198 8.493 30.825

4.619 1.690 1.588 1.691 4.969 1.658 1.616 1.619 4.893 1.697 1.724 2.046 5.467 19.948

322 113 109 114 336 112 112 113 337 115 117 143 375 1.370

2.170 773 766 791 2.330 778 784 794 2.356 804 838 1.009 2.651 9.507

2.306 1.133 870 718 2.721 743 942 942 2.627 976 713 1.137 2.826 10.480

1.234 413 469 235 1.117 295 592 609 1.496 654 435 567 1.656 5.503

103 359 19 28 406 20 16 20 56 15 16 227 258 823

395 114 176 136 426 86 103 119 308 118 117 129 364 1.493

80 23 26 27 76 19 25 21 65 22 0 0 22 243

65 27 22 21 70 20 20 19 59 10 8 8 26 220

109 51 4 121 176 139 32 38 209 9 19 97 125 619

321 146 155 151 452 163 153 117 434 147 118 109 374 1.581

143 57 161 172 390 72 34 37 143 43 46 183 272 948

727 126 88 85 299 30 105 31 166 105 40 86 231 1.423

45 33 15 26 74 21 36 96 153 98 96 94 288 560

23.538 8.340 7.977 9.948 26.265 9.425 8.123 7.536 25.085 7.670 9.272 13.929 30.871 105.759

22.475 7.945 7.307 8.893 24.145 8.275 7.002 7.058 22.335 7.115 8.343 12.111 27.569 96.524

5.750 1.938 1.927 2.013 5.878 1.968 1.767 1.972 5.707 2.001 2.016 2.069 6.086 23.421

2.856 1.078 1.096 1.090 3.264 1.141 912 602 2.655 735 968 2.425 4.128 12.903

13.080 4.617 4.188 5.460 14.265 4.556 4.237 4.374 13.167 4.036 5.224 6.903 16.163 56.675

167 66 61 82 209 57 73 35 165 66 84 90 240 781

11.566 4.001 3.834 4.891 12.726 3.961 3.939 4.173 12.072 3.615 4.372 4.479 12.466 48.830

6.396 2.190 2.214 2.236 6.640 2.227 2.209 2.315 6.751 2.273 2.264 2.410 6.947 26.734

659 186 170 165 521 169 161 157 487 155 149 146 450 2.117

948 338 165 442 945 452 340 322 1.114 320 368 402 1.090 4.097

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3.561 1.287 1.285 2.049 4.621 1.112 1.228 1.378 3.718 867 1.591 1.521 3.979 15.879

1.326 544 287 477 1.308 528 219 164 911 351 766 2.334 3.451 6.996

21 6 6 10 22 10 7 3 20 5 2 0 7 70

790 313 94 329 736 223 86 109 418 344 135 714 1.193 3.137

140 221 25 198 444 30 27 22 79 234 37 148 419 1.082

650 92 69 131 292 193 59 87 339 110 98 566 774 2.055

0 0 0 0 0 387 0 0 387 0 0 0 0 387

1.063 394 670 1.056 2.120 1.151 1.121 479 2.751 554 929 1.818 3.301 9.235

-469 916 690 -1.604 2 -276 359 1.000 1.083 1.177 -565 -2.977 -2.365 -1.749

469 -916 -690 1.604 -2 276 -359 -1.000 -1.083 -1.187 565 2.977 2.355 1.739

9.759 1.173 -690 2.614 3.097 937 -280 -823 -166 727 625 4.038 5.390 18.080

13.928 0 0 3.846 3.846 0 0 0 0 0 0 0 0 17.774

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

159 125 137 234 496 99 273 112 484 80 207 247 534 1.673

-4.835 1.330 -2.017 -3.414 -4.101 1.131 -380 -1.446 -695 -86 116 3.711 3.741 -5.890

484 -283 509 196 422 -295 -173 511 43 720 286 64 1.070 2.019

24 0 682 1.751 2.433 2 0 0 2 0 0 0 0 2.459

9.290 2.089 0 1.010 3.099 661 79 177 917 1.904 60 1.061 3.025 16.331

9.290 2.089 0 1.010 3.099 661 79 177 917 1.904 60 1.061 3.025 16.331

9.159 201 0 180 381 661 79 177 917 213 60 214 487 10.944

131 1.888 0 830 2.718 0 0 0 0 1.691 0 847 2.538 5.387
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Fond za penzisko i invalidsko osiguruvawe
Prihodite {to gi ostvari Fondot za penzisko i

invalidsko osiguruvawe vo 2006 godina se za 9%
po golemi od tie vo 2005 godina i iznesuvaat 31.467
mi lioni denari. Najgolem del od prihodite, odnos-
no 61,5% pretstavuvaat prihodi po osnov na prido -
ne si od plati, kade e ostvaren porast od 10,8%.
Pri hodite od Buxetot na Republikata u~estvuvaat
so 29,8% vo vkupnite prihodi i se zgolemeni za
13,2%, dodeka pak prihodite od Agencijata za vra -
bo tuvawe za osiguruvawe na nevraboteni lica-ko -
ris nici na pari~en nadomestok se namaleni za
20,6% i nivnoto u~estvo vo vkupnite prihodi izne-
suva3,9%.

Rashodite na Fondot vo analiziranata godina
iz nesuvaat 31.204 milioni denari i se pogolemi za
7,5% od prethodnata godina. Najgolem del od vkup-
nite rashodi, odnosno 81,4% e potro{en za isplata
na penzii na korisnicite. Pritoa, 95,5% od penzii -
te se isplateni za redovni penzii, a nivniot porast
iznesuva 4%. Rashodite za pridones za zdravstvena
za{tita u~estvuvaat so 11,5% vo vkupnite rashodi
na Fondot za penzisko i invalidsko osiguruvawe.

Suficitot na Fondot za Penzisko i invalidsko
osi guruvawe vo 2006 godina iznesuva 263 milioni
denari.

FOND ZA PENZISKO I INVALIDSKO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno

21.229   22.883   24.289   25.811   28.191   28.983   28.878   31.467   

14.316   15.722   15.671   15.784   16.882   17.204   17.484   19.369   

311   311   331   283   307   383   388   303   

3.266   4.174   5.744   6.961   7.741   8.486   8.291   9.385   

439   404   377   409   394   412   390   244   

65   58   41   61   71   41   39   33   

632   804   716   688   677   661   659   661   

868   1.101   1.126   1.404   1.536   1.719   1.550   1.230   

45   74   73   29   65   57   59   219   

245   68   209   192   42   21   18   23   

841   167   0   0   0   0   0   0   

201   0   0   0   476   0   0   0   

20.669   22.940   24.697   25.889   27.740   29.132   29.015   31.204   

17.756   19.774   21.278   22.255   24.008   25.121   24.969   25.410   

16.977   18.948   19.041   19.982   21.667   22.824   23.335   24.272   

458   505   514   518   499   509   479   455   

321   321   297   262   234   217   178   154   

0   0   1.167   1.136   1.131   1.027   455   0   

0   0   112   103   121   88   90   70   

0   0   148   254   262   247   240   178   

91   115   

166   

1.325   

69   72   72   83   80   82   82   82   

95   94   91   76   98   97   110   138   

13   12   7   9   6   6   6   4   

2.450   2.672   2.805   2.934   3.184   3.349   3.416   3.582   

132   141   153   165   172   170   172   208   

154   175   254   222   192   257   190   258   

- - 37   145   0   50   70   196   

560   -57   -408   -78 451 -149 -137 263

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridones od plati

Pridones od dohodot

Prihodi od Buxetot na Republikata

Prihodi od privaten sektor

Prihodi od individualni zemjodelci

Prihodi od akcizi

Pridones od Agencijata za vrabotuvawe za nevraboteni lica

Drugi prihodi

Prihodi od dividendi i od proda`ba na hartii od vrednost

Prihodi po osnov na novi vrabotuvawa

Preneseni prihodi od prethodna godina

RASHODI

Penzii

Redovni penzii

Voeni penzii

Zemjodelski penzii

Retroaktivna isplata na 8%

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2000 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2001 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2004 godina

Razlika za Ministerstvo za vnatre{ni raboti

Tranzicioni tro{oci

Nadomestok za telesno o{tetuvawe

Nadomestoci od invalidsko osiguruvawe

Vrabotuvawe i internatsko smestuvawe na deca invalidi

Pridones za zdravstvena za{tita

Nadomestok na stru~nata slu`ba

Drugi rashodi

Kapitalni sredstva

Deficit / Suficit
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Fond za zdravstveno osiguruvawe 
Vo 2006 godina prihodite na Fondot za zdrav -

stve no osiguruvawe iznesuvaa 15.698 milioni de na -
ri, {to e za 4,1% pove}e vo odnos na  prethodnata go -
dina. Vo strukturata na prihodite, najgolemo u~estvo
(60,6%) imaat pridonesite za zdravstveno osiguru-
vawe, kade e realiziran porast od 5,8%. Pri do ne si -
te od Penziskiot fond u~estvuvaat so 22,8% vo
vkup nite prihodi i se zgolemeni za 4,9%, dodeka
pri donesite koi gi pla}a Agencijata za vrabotuvawe
za nevrabotenite lica u~estvuvaat so 13,7% vo pri-
hodite i istite se zgolemeni za 4%.

Rashodite na Fondot za zdravstveno osiguruvawe
vo 2006 godina iznesuvaa 16.308 milioni denari, od -
nos no se za 7,2% pogolemi od prethodnata godina.
Am bulantnite tro{oci, koi imaat najgolemo u~estvo
vo rashodite (88,2%), porasnaa za ne{to pove}e od
dva pati.

Vo 2006 godina Fondot za zdravstveno osiguru-
vawe realizira{e deficit od 610 milioni denari.

FOND ZA ZDRAVSTVENO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno

12.068   12.790   12.295   13.656   14.698   14.886   15.083   15.698   

7.363   7.745   7.528   7.823   8.418   8.762   8.982   9.506   

2.417   2.649   2.616   3.075   3.184   3.349   3.417   3.584   

1.350   1.941   1.554   1.763   1.849   1.998   2.062   2.145   

0   0   48   54   64   41   64   56   

938   455   70   734   1.064   676   79   124   

0   0   0   0   0   0   0   0   

- - 166   111   29   60   479   283   

0   0   313   96   91   1   0   0   

11.692   12.463   12.205   13.611   14.678   14.722   15.206   16.308   

2.491   2.486   2.505   4.430   5.132   5.959   7.129   14.387   

5.482   5.737   5.919   4.929   5.038   5.098   6.311   0   

125   105   306   123   21   0   0   0   

1.249   1.681   1.555   1.305   1.868   2.006   0   0   

667   687   522   521   630   0   0   0   

154   143   111   134   150   280   171   182   

161   70   90   144   221   117   151   164   

801   694   769   832   968   941   1.062   1.145   

288   250   268   360   309   254   276   373   

39   90   44   656   219   23   106   57   

234   200   48   23   32   27   0   0   

0   321   71   154   90   17   0   0   

376   326   90   45   21   164   -123   -610

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridonesi

Pridonesi od Penziskiot Fond

Pridonesi od Agencijata za vrabotuvawe

Pridonesi od Ministerstvoto za trud

Drugi prihodi

Prihodi po dogovori za sini kartoni

Sredstva od Buxetot na RM za zadol`itelno

zdravstveno osiguruvawe

Prenesen vi{ok od prethodnata godina

RASHODI

Ambulantni tro{oci

Bolni~ko lekuvawe

Tro{oci po programi

Lekovi

Zabna za{tita

Ortopedski tro{oci

Lekuvawe vo stranstvo

Drug vid lekuvawe (nadomestoci)

Administracija

Oprema i odr`uvawe

Drugi tro{oci

Krediti i kamati

RAZLIKA

Deficit/suficit
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Agencija za vrabotuvawe
Agencijata za vrabotuvawe vo 2006 godina ostvari

vkup ni prihodi od 5.685 milioni denari, {to pret-
stavuva namaluvawe od okolu 18% vo odnos na 2005.
Ova pred se kako rezultat na namalenite dotacii od
Bu xetot za 23,4% i pokraj toa {to istite imaat najgo -
le mo u~estvo vo strukturata na prihodite od 75,7%. Vo
sa mata struktura na dotaciite od Buxetot, 89,8% se po
os nov na pokrivawe na deficitot na Agencijata. Is to -
vre meno, prihodite od pridonesi se zgolemeni za 4,4%.

Vo 2006 godina rashodite na Agencijata za vrabotu-
vawe iznesuvaat 5.933 milioni denari, {to e za 14,5%

pomalku vo odnos na prethodnata godina. Rashodite za
funkcija iznesuvaat 5.699 milioni denari, ili 96% od
vkupnite rahodi i se namaleni za 15%. Od ovie rasho-
di 35% se nameneti za isplata na pari~en nadomestok
na nevrabotenite lica, a samo 1,9% se tro{oci za ak -
tiv ni merki (za pottiknuvawe na vrabotenosta i na do -
mestok za prekvalifikacija). Na rashodite za stru~na
slu`ba otpa|aat 4% od vkupnite rashodi i se za 2,6%
po golemi od 2005 godina.

Agencijata za vrabotuvawe vo 2006 godina, ostvari
deficit od 248 milioni denari.

AGENCIJA ZA VRABOTUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno

4.129   5.119   4.827   5.918   6.241   7.456   6.940   5.685   

1.058   1.121   1.136   1.180   1.224   1.270   1.313   1.371   

1.037   1.098   1.113   1.178   1.223   1.155   1.192   1.264   

21   22   23   2   0   24   23   18   

0   0   0   0   1   4   5   3   

0   0   0   0   0   88   93   86   

3.066   3.990   3.677   4.726   5.002   6.163   5.616   4.302   

2.575   3.470   3.170   3.742   3.958   4.522   4.612   3.865   

490   516   481   944   980   988   418   288   

- - 26   19   3   61   22   9   

0   3   26   21   61   592   564   140   

6   8   13   12   16   23   11   12   

4.135   5.110   4.749   5.868   6.214   7.325   6.938   5.933   

3.970   4.913   4.571   5.658   6.005   7.102   6.710   5.699   

1.755   1.875   1.879   2.273   2.377   2.697   2.425   1.991   

1.347   1.936   1.555   1.763   1.849   1.998   2.063   2.144   

868   1.102   1.138   1.453   1.557   1.729   1.552   1.236   

- - - 128   121   58   114   219   

- - - - 61   592   526   65   

- - - 41   40   29   30   44   

0   

165   198   178   210   209   223   228   234   

105   118   116   124   134   132   133   135   

17   19   18   22   20   20   22   21   

34   54   43   42   51   68   69   73   

0   0   0   0   0   0   0   0   

0   1   0   0   0   0   0   0   

8   6   2   22   4   3   4   5   

-6   9   78   50   27   132   2   -248

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od pridonesi

Pridones od plati

Pridones od rabotni lu|e koi samostojno vr{at dejnost

Pridones {to go uplatuvaat rabotnicite

na privremena rabota vo stranstvo

Pridones od prethodnata godina

Dotacii od Buxetot na Republikata

Za pokrivawe na deficitot na 

Agencijata za vrabotuvawe

Za isplata na pari~en nadomest na vrabotenite od pretprijatijata koi

vo svoeto rabotewe iska`uvaat zaguba (zagubari)

Reforma na javnata administracija

Po drugi osnovi

Drugi prihodi

RASHODI

Rashodi za funkcijata

Sredstva za obezbeduvawe pari~en nadomestok

na nevraboteni lica

Pridonesi za zdravstveno osiguruvawe

Pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe

Sredstva za vrabotuvawe na invalidni lica

Isplata spored Zakon za pottiknuvawe na vrabotenosta

Nadomestok za prekvalifikacija

Proekti za vrabotuvawe

Rashodi za stru~nata slu`ba

Osnovni plati i naemnini

Nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Kamatni pla}awa

Kapitalni tro{oci

RAZLIKA

Deficit / Suficit
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Fond za magistralni i regionalni pati{ta
Fondot za magistralni i regionalni pati{ta vo

2006 godina naplati prihodi vo iznos od 2.975 mi -
li oni denari, {to pretstavuva 1,9% pomal iznos
od prethodnata godina. Najgolemo u~estvo od 45,4%
vo vkupnite prihodi imaat prihodite od Buxetot,
koi se zgolemeni vo odnos na 2005 za 2,3%, dodeka
iz nosot na sredstva od godi{en nadomestok za
pat ni motorni vozila e pomal za 6,2% i pretstavu-
va 26,6% od vkupnite prihodi.

Rashodite na Fondot za pati{ta vo 2006 godina
iz   nesuvaat 3.525 milioni denari. Najgolem del od

tro{ocite (46,2%) se napraveni vo delot na inves-
ticiite. Za odr`uvawe na pati{tata potro{eni se
1.032 milioni denari, {to pretstavuva zgolemuva -
we od 1,9% vo odnos na prethodnata godina. Za stu -
dii, proektirawe, nadzor, provizii i materijalni
tro {oci potro{eni se od 4,2% od vkupnite rasho-
di.

Fondot za pati{ta vo 2006 godina ostvari de fi -
cit od 550 milioni denari.

FOND ZA MAGISTRALNI I REGIONALNI PATI[TA
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno

3.793   3.506   4.012   3.434   3.668   3.299   3.031   2.975   

924   1.590   1.655   1.305   1.603   1.610   1.320   1.350   

54   82   73   87   82   77   90   102   

518   746   704   761   797   853   842   790   

492   537   375   381   728   741   743   687   

1.793   538   1.098   862   418   9   0   0   

13   14   21   2   39   9   36   46   

- - 87   36   1   0   0   0   

3.793   3.506   4.013   3.420   3.661   3.889   3.389   3.525   

1.985   1.662   1.756   1.250   1.107   1.753   1.405   1.630   

0   179   286   289   205   156   164   148   

790   952   926   900   1.063   1.081   1.013   1.032   

148   212   299   304   424   242   254   274   

386   502   596   528   666   611   508   441   

142   0   0   0   46   45   45   0   

342   0   0   0   0   0   0   0   

0   0   150   149   150   0   0   0   

0   0   -1   14   7   -590   -358   -550

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od Buxet

Nadomestok za upotreba na pati{ta {to gi koristat

stranskite motorni vozila

Godi{en nadomestok za patni motorni vozila

{to podle`at na registracija

Nadomestok za upotreba na  avtopat

Stranski kredit

Drugi prihodi

Grant

RASHODI

Investicii

Rashodi za studii, proektirawe, nadzor, 

provizii i materijalni tro{oci

Odr`uvawe na pati{tata

Otplata na krediti

Sredstva za lokalni pati{ta

Ostanati tro{oci

Obvrski od prethodnata godina

Obvrski sprema Agencijata za sanacija na banki

RAZLIKA

Deficit / suficit
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Makedonska berza 
na dolgoro~ni hartii od vrednost

Novini koi go odbele`aa trguvaweto na Makedon ska -
ta berza vo 2006 godina se proda`bata na AD Elektro -
sto pan stvo na Republika Makedonija, objavuvaweto na
pro  da` bata na Komercijalna banka, voveduvaweto na
tr guvawe pet pati vo nedelata, voveduvaweto na SEI-
NET - in ternet aplikacija za objavuvawe na informa-
cii od stra na na kotiranite dru{tva, voveduvawe na
pre kinuva~ kite aukcii vo trguvaweto, kako i javnite
ber zanski auk cii preku koi se realizira proda`bata na
nekolku pa keti bankarski akcii. 

Ostvarenite rezultati vo 2006 godina, statisti~ki
gle dano, se najdobri vo istorijata na makedonskiot pa -
zar na hartii od vrednost, a samo vkupniot promet pret -
sta vuva 248 procenten porast po site osnovi vo trgu-
vawe vo sporedba so 2005 godina. Gledano strukturno po
odelni seg menti rezultatite se isto taka pozitivni.
Og romen po rast e postignat i kaj blok transakciite vo
kla si~noto tr guvawe na koi otpa|a duri 45% od prome-
tot.

Za razlika od prethodnite godini koga vo letnite me -
se ci juli i avgust obemot na trguvaweto na Ma ke don ska -
ta ber za ima{e nadolen trend, vo 2006 godina MBI-10
vo av gust porasna za 24,5%, kako rezultat na vlezot na
stran ski pravni i fizi~ki lica od regionot na Make -
don skata berza, poto~no investitori od Hrvatska, Slo -
ve nija i Bugarija, kako i pogolemiot interes i na do -
ma{ nite prav ni i fizi~ki lica koi vo vlo`uvaweto na
slobodni te pari~ni sredstva na Berzata gledaat mo` -
nost za po go le ma zarabotuva~ka.

Me|u pri~inite za porastot na prometot i cenite vo
2006 godina se potencira zna~ajnoto zgolemuvawe na
tran spa rent nosta vo raboteweto na kotiranite kompa -
nii, pri li vot na stranski portfolio investitori, re -
for mi vo penziskiot sistem, razdvi`uvawe na ban kar -
ski ot sistem, sta bi len devizen kurs, razviena i sigurna
pa  zarna infrastruktura, kako i popovolnoto ekonomsko
opkru`uvawe.

Od aspekt na dvi`ewata na MBI-10 vo 2006 godina,
in  deksot ima pozitivni mese~ni pomestuvawa vo site
me  seci osven vo poslednite dva. Najgolem porast e za -
be le ̀ an vo juni so 14,07% i vo juli 27,09%, no, ako ovoj
in deks se sporedi so berzite od regionot se gleda deka
in dek sot na makedonskiot berzanski pazar se nao|a vo
zo na ta na porastot na indeksite. 

BERZANSKI POKAZATELI, 2006/2005 GODINA

Prometot ostvaren na Makedonskata Berza za hartii
od vrednost po pat na klasi~no trguvawe vo periodot ja -
nua  ri-dekemvri 2006 godina iznesuva 10.794,8 milioni
de  na ri i vo odnos na januari-dekemvri 2005 bele`i po -
rast za 61,08%. Ostvareniot promet preku blok tran -
sak cii na Ber zata vo analiziraniot period iznesuva
13.970,9 mi li oni denari, {to pretstavuva porast od
700,96% vo od nos na 2005. Vo 2006 godina trguvaweto so
ak cii i udeli od dr`aveniot segment iznesuva{e
6.237,2 milioni de na ri. Vkupniot promet ostvaren na
Ma kedonskata Berza vo 2006 godina kako rezultat na
kla si~noto trguvawe i blok transakciite iznesuva 31
mi lion denari i istiot vo odnos na 2005 bele`i porast
za 248,92%. 

Prose~niot dneven promet vo 2006 godina iznesuva
42,8 milioni denari, {to vo odnos na 2005 godina pret-
stavuva porast od 28,48%. Vo analiziraniot period pro  -
se~ ni ot dneven broj na transakcii iznesuva 208 i is tiot
vo od nos na 2005 e pogolem za 30,59%.

Dokolku se analizira vkupniot promet na dr`avnite
ob  vrznici na Republika Makedonija vo 2006 godina mo -
`e da se konstatira deka prometot na dr`avnite ob vrz -
nici za staro devizno {tedewe iznesuva 358,2 milioni
de na ri, a prose~nata cena na ovie obvrznici iznesuva
85,87% od niv nata nominalna vrednost. Obvrznicite za
denaciona li zacija od prvata emisija vo 2006 godina se
prodavaa po pro se~na cena od 85% od nivnata nominal-
na vred nost, a ost vareniot promet so ovie obvrznici
iz nesuva 3,4 iljadi de nari. Vo analiziraniot period
ob  vrz ni cite za denacio na lizacija od vtorata emisija se
prodavaa po prose~na ce na od 82% od nivnata nominal-
na vred nost, a ostvareniot pro met so ovie obvrznici
iz nesuva 124,5 milioni denari.

Obvrznicite za denacionalizacija od tretata emisi-
ja vo tekot na 2006 godina se prodavaa po prose~na cena
od 80,20% od nivnata nominalna vrednost, a nivniot
vkupen promet iznesuva 237 milioni denari. Vkupniot
promet na obvrznicite za denacionalizacija od ~etvr-
tata emisija iz nesuva 564,8 milioni denari, a pro se~ -
na ta cena na ovie ob vrznici e 79,52% od nivnata nomi-
nalna vrednost. Vo ana liziarniot periodot pri trguva -
weto so dr`avnite ob vrznici za denacionalizacija od
pettata emisija e ost varen promet od 906,8 milioni de -
nari, a nivnata pro se~ na cena e 79% od nivnata nomi-
nalna vrednost. 

Makedonskiot oficijalen berzanski indeks (MBI-10)
ka  ko indikator na dvi`eweto na cenite na akciite vo
2006 godina iznesuva 3.702,54 denari i vo odnos na 2005
be le`i porast za 61,54%.
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Na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza za har  -
tii od vrednost vo  2006 godina ostvaren e promet vo
vred  nost od 9.176 milioni denari, {to pretstavuva
29,58% od vkupniot promet na Berzata. Na neo fi ci jal -
ni   ot pazar na Ber za ta vo analiziraniot period reali -
zi ran e vkupen pro met od 1.618,2 milioni denari, {to
pret sta vuva 5,22% od vkupniot promet na Berzata. Vo
2006 godina prometot ost varen preku blok transakciite
na Make don skata ber za iznesuva{e 13.970,9 milioni
de nari, {to pretstavuva 45,04% od vkupniot promet na
Ber zata.

Vkupniot promet na 10-te najlikvidni akcionerski
dru{t va na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza
za hartii od vrednost vo 2006 godina iznesuva 9.388 mi -
li oni denari, pri {to najzabele`itelno be{e trguva -
weto so akciite na: Komercijalna Banka-Skopje, so zas -
ta pe nost od 26,96% vo prometot, Evropa-Skopje so zas -
ta pe nost od 11,72% i Stopanska banka-Bitola so zas ta -
pe nost od 9,15% vo prometot. 

Vo 2006 godina najgolem porast na prose~nata cena na
ak  ciite bele`at cenite na akciite na AD OHIS-Skopje,
AD Oteks-Ohrid i na AD Evropa-Skopje. 

Prose~nata pazarna kapitalizacija na akciite na Ma -
ke donskata Berza za hartii od vrednost vo 2006 godina
iz nesuva 86,4 milijardi denari i vo odnos na  2005 is -
ta ta bele`i zgolemuvawe od 71,50%.

Prose~nata pazarna kapitalizacija na obvrznicite na
Ma kedonskata Berza za hartii od vrednost vo anali zi ra -
ni ot period iznesuva 22,4 milijardi denari i istata vo
od nos na januari- dekemvri  2005  bele`i pad za 6,41%.

Dokolku se analizira dividendniot prinos na 10-te
ak  cionerski dru{tva so najgolemo u~estvo vo prometot
na ofi cijalniot pazar na Makedonskata Berza vo 2006
go dina mo`e da se konstatira deka akciite na Sto pan -
ska Banka-Bitola imaat najvisok dividenden prinos po
akcija vo iznos od 4,95%, potoa akciite na Ohridska
ban ka- Ohrid, koi imaat dividenden prinos od 3,99% i
ak ciite na Toplifikacija Skopje koi imaat dividenden
pri nos od 3,85%.

Vo 2006 godina stranskite investitori najmnogu inve-
stirale vo slednite akcionerski dru{tva koi kotiraat
na Makedonskata Berza: AD Granit-Skopje 19,49%, AD
Sto panska banka-Bitola 18,81% i Komercijalna banka
AD-Skopje 12,25% stranski kapital vo vkupnata glav -
ni na na dru{tvoto.

BERZANSKI POKAZATELI

januari-dekemvri 2005 januari-dekemvri 2006 % PROMENA

6.701.682.415 10.794.815.753 61,08

4.625.430.914 8.564.838.251 85,17

2.076.251.501 2.229.977.502 7,40

33.341.704 42.836.570 28,48

159 208 30,59

1.744.277.253 13.970.939.088 700,96

443.607.845 6.237.256.707 -

35.672.350 5.442.215.152 -

407.935.495 795.041.555 94,89

0 14.921.940 -

8.889.567.513 31.017.933.488 248,92

31.985 52.326 63,60

85 204 140,00

41 399 873,17

0 1 -

32.111 52.930 64,83

50.425.546.869 86.482.150.528 71,50

33.171.013.757 51.021.283.559 53,81

17.254.533.112 35.460.866.969 105,52

23.972.382.237 22.436.317.815 -6,41

74.397.929.106 108.918.468.343 46,40

2.292,04 3.702,54 61,54

- 99,06 -

57 43 -24,56

201 252 25,37

PROMET (denari)

KLASI^NO TRGUVAWE

AKCII

OBVRZNICI

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari)

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

AKCII

UDELI

DRUGI HARTII OD VREDNOST

VKUPNO

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

DRUGI HARTII OD VREDNOST

VKUPNO

PAZARNA KAPITALIZACIJA ( denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA AKCII

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA

MBI-10

OMB

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE
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*) Modelot na kalkulacija na prinosot do dostasuvawe e prilagoden na karakteristikite na obvrznicite. Presmetkata e izvr{ena so koristewe na
poslednata prose~na cena na trguvawe na obvrznicite.

Pazaren segment Promet (denari) Promet (Eur) % Broj na trans.

OFICIJALEN PAZAR 9.176.566.913 149.978.626 29,58 44.502

NEOFICIJALEN PAZAR 1.618.248.840 26.444.429 5,22 7.824

BLOK TRANSAKCII 13.970.939.088 228.342.488 45,04 204

DR@AVEN SEGMENT 6.237.256.707 101.980.731 20,11 399

DR. HARTII OD VRED. 14.921.940 243.903 0,05 1

VKUPNO 31.017.933.488 506.990.177 100,00 52.930

Struktura na prometot vo 2006 godina

Neoficijalen pazar
5,22%

Oficijalen pazar
29,58%

Blok transakcii
45,04%

Drugi hartii od vrednost
0,05%

Dr`ava Pazar
20,11%

Pregled na trguvawe so obvrznici

MAH (%) MIN (%) Posledna Posleden Obem Promet Promet Prinos do
prose~na datum na (NV vo Evra) (denari) (Evra) dostasuvawe na

dnevna cena trguvawe obvrznicata*

Obvrznici na RM - "staro devizno {tedewe# (RM01) 88,00 80,00 85,87 29.12.2006 6.768.703 358.279.629 5.855.454 8.76%

Obvrznici na RM za denacionalizacija I emisija (RMDEN01) 85,00 83,20 85,00 22.11.2006 67.615 3.483.180 56.903 8,00%

Obvrznici na RM za denacionalizacija I emisija (RMDEN02) 85,00 80,10 82,00 27.12.2006 2.462.413 124.562.185 2.034.685 8,55%

Obvrznici na RM za denacionalizacija I emisija (RMDEN03) 85,60 79,00 80,20 29.12.2006 4.762.898 237.047.537 3.872.887 8,42%

Obvrznici na RM za denacionalizacija I emisija (RMDEN04) 83,20 76,10 79,52 29.12.2006 11.558.254 564.893.100 9.229.293 7,95%

Obvrznici na RM za denacionalizacija I emisija (RMDEN05) 83,00 73,50 79,00 29.12.2006 19.090.773 906.837.911 14.824.041 7,40%

Kontinuirana dravna obvrznica br. 1 vo 2005 godina 101,60 100,30 101,60 14.06.2006 3.466 34.873.960 569.834 8,67%

PROMET PO MESECI

Klasi~no trguvawe (denari) Blok transakcii (denari) Dr`aven segment (denari) Vkupno (denari)

Mesec Vrednost % Vrednost % Vrednost % Vrednost %

1 707.760.345 6,55 22.061.390 0,16 0 0,00 729.821.735 2,35

2 469.372.955 4,34 87.101.811 0,62 21.078.973 0,34 577.553.739 1,86

3 846.685.463 7,83 10.837.183.845 77,57 3.044.858 0,05 11.686.914.166 37,68

4 619.939.835 5,74 55.839.760 0,40 0 0,00 675.779.595 2,18

5 687.751.649 6,36 73.707.794 0,53 683.340.550 10,96 1.444.799.993 4,66

6 1.196.321.927 11,07 247.815.846 1,77 5.529.460.826 88,65 6.973.598.599 22,48

7 673.712.985 6,23 131.656.561 0,94 0 0,00 805.369.546 2,60

8 1.401.175.725 12,96 232.459.086 1,66 0 0,00 1.633.634.811 5,27

9 867.611.153 8,03 213.198.896 1,53 0 0,00 1.080.810.049 3,48

10 1.556.796.123 14,40 690.849.331 4,94 0 0,00 2.247.645.454 7,25

11 1.049.812.620 9,71 141.195.917 1,01 0 0,00 1.191.008.537 3,84

12 732.796.913 6,78 1.237.868.851 8,86 331.500 0,01 1.970.997.264 6,35

Vkupno 10.809.737.693 100,00 13.970.939.088 100,00 6.237.256.707 100,00 31.017.933.488 100,00
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Promet po ~lenki

^lenka [ifra Klasi~no Klasi~no Blokovi Blokovi Dr`ava Dr`ava Vkupno
trguvawe trguvawe % % %

Komercijalna banka AD Skopje KB 5.733.675.529 26,52 1.810.642.556 27,87 1.027.291.298 16,47 8.571.609.383

Univerz. Invest. Banka AD Skopje BL 593.458.451 2,75 115.049.140 1,77 3.743.943.864 60,03 4.452.451.455

NLB Tutunska broker AD Skopje TN 2.921.875.205 13,52 441.093.258 6,79 30.551.328 0,49 3.393.519.791

Investbroker AD Skopje MI 1.410.505.606 6,52 973.329.128 14,98 234.054.115 3,75 2.617.888.850

Fer{ped Broker AD Skopje FR 879.436.401 4,07 1.414.205.076 21,77 24.806.600 0,40 2.318.448.077

MAK Broker AD Skopje MK 1.595.137.165 7,38 565.873.849 8,71 0 0,00 2.161.011.014

TTK Banka Skopje TK 1.838.377.983 8,50 161.755.668 2,49 9.914.433 0,16 2.010.048.084

Stopanska Banka AD Skopje SB 1.320.233.913 6,11 314.212.750 4,84 136.339.410 2,19 1.770.786.073

EURObroker AD Skopje EU 420.544.496 1,95 90.198.800 1,39 795.070.750 12,75 1.305.814.046

Inovo broker AD Skopje IN 1.026.978.819 4,75 99.454.886 1,53 125.845.670 2,02 1.252.279.375

Ilirika Investments AD Skopje IL 880.965.759 4,07 98.587.064 1,52 70.427.011 1,13 1.049.979.834

Bitola broker AD Bitola BB 941.600.749 4,36 22.527.820 0,35 312.000 0,01 964.440.569

Bro-Dil AD Skopje BD 720.368.043 3,33 146.214.988 2,25 1.511.640 0,02 868.094.671

Ohridska Banka AD Ohrid OH 403.316.837 1,87 159.120.850 2,45 30.614.358 0,49 593.052.045

Po{tel Broker AD Skopje PT 338.552.815 1,57 84.064.320 1,29 3.097.380 0,05 425.714.515

Alta Vista broker AD Skopje AV 408.914.059 1,89 0 0,00 3.355.950 0,05 412.270.009

Sileks Banka AD Skopje SL 185.533.557 0,86 0 0,00 120.900 0,00 185.654.457

Vkupno 21.619.475.387 100,00 6.496.330.153 100,00 6.237.256.707 100,00 34.353.062.248

TRGUVAWE SO AKCII OD KOTIRANITE DRU[TVA NA MAKEDONSKATA BERZA

Izdava~ Nominalna Broj na Broj na Maksimalna Minimalna Prose~na Promet % na u~estvo Pazar. kapital.
vrednost izdadeni akcii istrguvani akcii cena cena cena vo denari vo prometot (000 denari)

Komercijalna banka Skopje 1000 DEN 1.985.041 501.194 7.499 3.649 5.171,74 2.531.510.827 28,50 11.273.007.900,00
Evropa Skopje 100 DEM 255.583 230.075 8.896 1.100 2.258,99 1.100.483.221 12,39 2.012.716.125,00
Stopanska banka Bitola 3000 DEN 389.779 83.370 12.200 7.700 10.245,72 859.084.162 9,67 4.025.031.292,00
Alkaloid Skopje 25,56 EMU 1.431.353 166.647 5.890 3.700 4.605,78 785.011.852 8,84 7.694.323.932,68
Zemjod. komb. Pelagonija Bitola 51,13 EMU 278.620 158.382 4.000 979 2.186,23 484.209.762 5,45 807.440.760,00
Makpetrol Skopje 511,29 EMU 112.382 12.078 63.000 18.004 36.235,36 433.325.096 4,88 5.394.336.000,00
Granit Skopje 5 EMU 3.071.377 935.033 601 259 419,92 405.378.725 4,56 1.714.565.496,48
Ohridska banka Ohrid 2650 DEN 288.549 36.938 10.999 5.798 8.440,75 306.579.220 3,45 2.683.505.700,00
Investbanka Skopje 2670 DEN 242.208 62.633 7.600 2.851 5.014,45 290.665.701 3,27 1.479.358.824,00
Toplifikacija Skopje 100 DEM 450.000 72.279 4.850 3.291 3.829,86 287.932.851 3,24 1.840.500.000,00
R@ Makstil Skopje 5,11 EMU 14.622.944 4.067.137 97 16 44,41 249.419.991 2,81 873.135.986,24
EMO Ohrid 30,68 EMU 367.641 109.911 1.751 300 1.185,91 169.675.509 1,91 583.659.498,78
Replek Skopje 562,42 EMU 25.920 5.150 41.899 20.170 32.675,06 160.698.333 1,81 984.985.920,00
TTK Banka AD Skopje 1000 DEN 680.916 65.373 3.799 1.400 2.530,74 151.712.174 1,71 1.462.287.537,48
Makedonija Turist Skopje 25,56 EMU 452.247 46.552 3.100 2.015 2.636,43 122.451.908 1,38 1.243.227.003,00
Beton Skopje 500 DEM 43.684 16.793 11.581 3.100 5.790,39 118.292.745 1,33 371.657.356,24
Fer{ped Skopje 37400 DEN 18.113 1.285 149.000 59.000 87.289,78 99.412.134 1,12 1.919.978.000,00
R@ Uslugi Skopje 5,11 EMU 1.571.667 451.863 199 30 69,02 47.711.765 0,54 209.848.977,84
Skopski Pazar Skopje 51,13 EMU 74.320 7.008 7.908 6.000 6.886,39 47.051.860 0,53 613.865.600,00
Fakom Skopje 51,13 EMU 67.000 16.095 2.450 1.800 2.329,86 39.356.200 0,44 125.811.260,00
Karpo{ Skopje 200 DEM 49.852 17.304 4.800 1.061 2.109,05 38.334.673 0,43 73.531.700,00
Lotarija na Makedonija Skopje 51,03 EMU 161.540 22.411 4.000 600 1.632,67 25.326.786 0,29 215.171.280,00
KIB Kumanovo 2741,56 DEN 128.655 25.520 1.400 657 1.121,84 25.221.454 0,28 102.924.000,00
Vinarska vizba Tikve{ Skopje 100 DEM 206.500 2.432 10.000 1.600 4.691,00 20.073.297 0,23 335.149.500,00
Hoteli Metropol Ohrid 5 EMU 1.035.000 48.183 355 60 299,59 15.752.375 0,18 310.500.000,00
OHIS Skopje 51,12 EMU 927.974 19.544 1.271 120 550,62 13.808.284 0,16 491.826.220,00
@ito Vardar Veles 51,13 EMU 73.037 12.132 900 690 761,71 10.264.160 0,12 65.733.300,00
Oteks Ohrid 1941 DEN 488.736 143.037 500 50 140,00 7.196.850 0,08 244.368.000,00
Komuna Skopje 50 DEM 279.000 11.631 798 205 524,94 6.693.975 0,08 132.525.000,00
Teteks Tetovo 100 DEM 456.787 19.353 600 310 342,34 6.460.869 0,07 274.072.200,00
GP Mavrovo Skopje 51,13 EMU 248.249 9.951 1.035 410 562,97 5.594.606 0,06 102.372.922,62
R@ Institut Skopje 10 DEM 113.392 11.543 657 226 362,18 4.530.690 0,05 25.739.984,00
Tehnometal Vardar Skopje 51,13 EMU 80.186 2.912 2.446 851 1.252,28 4.038.927 0,05 72.327.772,00
Interne{enal Hotels AD Skopje 1 EMU 530.554 8.930 301 301 301,00 2.687.930 0,03 159.696.754,00
R@ Ekonomika Skopje 10 DEM 535.245 30.492 108 35 60,10 2.060.104 0,02 34.790.925,00
Makoteks Skopje 35,9 EMU 94.063 7.899 231 50 209,35 1.717.179 0,02 14.109.450,00
Mako{ped Skopje 1000 DEN 788.424 2.406 517 361 453,17 1.119.932 0,01 284.621.064,00
Tutunski kombinat Prilep 100 DEM 509.050 1.421 950 310 542,93 763.885 0,01 279.977.500,00
@ito Luks Skopje 35,79 EMU 819.234 2.626 595 91 255,70 679.003 0,01 250.182.300,00
R@ Inter-Trans{ped Skopje 5,11 EMU 585.399 654 30 20 21,53 13.900 0,00 12.878.778,00
Vitaminka Prilep 50 EMU 80.980 0 0 0 1.900 0 0,00 153.862.000,00
Dimko Mitrev Veles 51,13 EMU 40.000 0 0 0 1.000 0 0,00 40.000.000,00
Kiro ]u~uk Veles 153,38 EMU 25.967 0 0 0 1.220 0 0,00 31.679.740,00
VKUPNO 34.687.168 7.446.177 8.882.302.915 100,00 52.664.954.399,36
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Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

KOMERCIJALNA BANKA AD SKOPJE TOPLIFIKACIJA AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

MAKPETROL AD SKOPJE STOPANSKA BANKA AD BITOLA

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

OHRIDSKA BANKA AD OHRID FER[PED AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

EVROPA AD SKOPJE MAKEDONIJA TURIST AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

ALKALOID AD SKOPJE GRANIT AD SKOPJE
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Depoziti na naselenieto i
na pretprijatijata kaj bankite

Depoziti na pravni i fizi~ki lica

Vo tekot na 2006 godina depozitite na naseleni-
eto kontinuriano se zgolemuvaa. Vo noemvri 2006
go  dina depozitite na naselenieto iznesuvaa 69.854
milioni denari, {to pretstavuva zgolemuvawe za
1,1% vo odnos na prethodniot mesec, od nos no, zna -
~i telen porast od 25,4% na godi{na os no va. Zgo le -
mu vaweto glavno se dol`i na porastot na denarski
de poziti za 1,8%. Depozitite po viduvawe na nase-
lenieto ostvarija namaluvawe od 2,2%, dodeka oro -
~enite depoziti se zgolemija za 3,9%.

Vo dekemvri 2006 godina depozitite na nasele-
nieto iznesuvaa 71.446 milioni denari, {to vo od -
nos na prethodniot mesec pretstavuva zgolemuva -
we od 2,3%, odnosno, pozna~ajno zgolemuvawe od
sko ro 24% na godi{na osnova. Dokolku gi anali zi -
ra me depozitite spored ro~nost, }e konstatirame
de ka kaj depozitite po viduvawe imame zgolemuva -
we od 1,3%, odnosno na godi{na osnova zgolemuva -
we za 15,6%, dodeka oro~enite depoziti se zgole-
meni za 3,1%, a na godi{na osnova za 40,2%. Gle -
da no po valuti, denarskite depoziti iznesuvat

26.263 milioni denari, so godi{no zgolemuvawe od
55%.

Depoziti na pretprijatijata

Depozitite na pretprijatijata bele`at mese~en
po rast od 3,4%. Godi{niot porast na vkupnite
plas mani na bankite kaj privatniot sektor vo
noem vri 2006 godina iznesuva 28,8%.

Fondot za Osiguruvawe na depozitite vr{i
obes{tetuvawe samo na depozitite na fi zi~ ki -
te lica kaj bankite i {tedilnicite

Od vkupno presmetanata obvrska za obes{tetu-
vawe (3 banki i 2 {tedelnici) vo iznos od 185.287
mi lioni denari, do 31.12.2006 godina Fondot za
osi guruvawe na depoziti isplatil obes{tetuvawe
vo iznos 174.847 milioni denari. Zaklu~no so de -
kem vri 2006 godina, Fondot isplatil 94,4% od
vkup no  presmetanata obvrska za obes{tetuvawe.
Od nosot na vkupnite sredstva so koi raspolaga
Fon dot i vkupnite depoziti na fizi~kite lica vo
ban kite iznesuva 3,3%.
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Tabela 12: KAMATNI STAPKI NA DENARSKI I DEVIZNI [TEDNI VLOGOVI VO KOMERCIJALNITE BANKI VO REPUBLIKA MAKEDONIJA
(po ro~nost i valuta)

Denarski {tedni vlogovi
Banka Po viduvawe 1 mes. 2 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

1,0% 5,25% 5,5% 6,05-6,25% 6,6-6,8% 7,3-7,5% 8,0% 8,25%

Komercijalna banka AD Skopje
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

0,5-5,3% 5,4-5,5% 5,8-6% 6,3-6,5% 6,7-7% 7-7,15% 7,1-7,25%

5,64% 6,16% 6,70% 7,5% 7,76% 8,03% 8,30%

Prokredit banka AD Skopje
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

0,8% 5,50% 6,50% 7,0% 7,50% 8,00% 8,50%

Po{tenska banka AD Skopje
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

Do 5.000.000,- den 4,00% 5,00% 5,50% 6,00% 6,50% 7,00%
Nad 5.000.000,- den 5,00% 6,00% 6,50% 7,00% 7,50% 8,00%

1,0% 5,00% 6,00% 6,5% 7,00% 7,50% 8,00%

Ohridska Banka Ad Ohrid
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

1,00% 5,00% 6,00% 6,50% 7,00% 7,50% 8,00%

1,0% 7,00% 7,5% 8,00% 8,50% 9,00%

IK BANKA AD SKOPJE
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

4,50% 5,00% 5,50% 6,00%

Devizni {tedni vlogovi
Valuta Po viduvawe 1 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.
EUR 0,80% 1,55% 1,65;1,75% 1,9;2% 2,4;2,5% 2,65% 2,70%

USD 0,60% 1,50% 1,9;2% 2,15;2,25% 2,4;2,5% 2,75% 3,00%

CHF 0,10% 0,15% 0,15;0,17% 0,18;2% 0,3;0,4% 0,60% 0,75%

GBP 1,25% 2,15% 2,25;2,35% 2,45;2,55% 3,15;3,25% 3,35% 3,50%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 0,50% 1,00%

USD 0,50% 1,00%

CHF 0,50% 1,00%

GBP 0,5 1,00%

EUR 1,50% 2,00% 2,50% 2,75% 3,75% 4,50%

USD 1,20% 1,30% 1,40% 1,80% 2,00% 2,25%

CHF

GBP

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR

USD

CHF

GBP

EUR 101,50% 102,00% 102,50% 102,75% 103,75% 104,50%

USD 101,20% 101,30% 101,40% 101,80% 102,00% 102,25%

CHF

GBP

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR

USD

CHF

GBP

EUR 0,50% 1,50% 2,00% 2,30% 2,50% 2,60% 2,80%

USD 0,20% 1,50% 2,00% 2,30% 2,50% 2,60% 2,80%

CHF 0,10% 0,50% 0,80% 1,00% 1,00% 1,10% 1,20%

GBP 0,50% 3,00% 3,20% 3,40%

CAD 0,50% 3,00% 3,20% 3,40%

AUD 0,50% 3,00% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00% 5,50%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR

USD

CHF

GBP

EUR 0,80% 2,00% 2,50% 3,50% 4,00% 4,10%

USD 0,60% 1,00% 1,10% 1,20% 1,50% 2,00%

CHF 0,10% 0,30% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00%

dr. valuti 0,50% 1,00% 1,20% 1,50% 1,70% 2,00%
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* Podatocite se obezbedeni od bankite vo Republika Makedonija i istite podle`at na promeni soglasno delovnata politika na bankite
* Samo za podatocite na Po{tenska banka AD Skopje i Stopanska banka AD Bitola nemame dobieno oficijalna potvrda od ovie banki

5,00% 5,50% 6,0% 7-8%
ZIRAT BANKASI AD SKOPJE
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

0,00% 5,00% 5,50% 6,00% 6,50% 7-8%

0,9% 5,50% 6,50% 7,0% 7,30% 7,50%
MAKEDONSKA BANKA AD 
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

0,70% 1,30% 4,50% 5,00% 5,50% 6,20%

1,0% 4,50% 5,75% 6,25% 7,00% 7,50% 8,00%

ALFA BANKA AD SKOPJE
Kamatni stapki od fevruari , 2007 Depoziti na pravni lica

0,70% 4,00% 4,50% 5,00% 5,50% 6,00%
1,0% 5,50% 6,00% 6,50% 7,50% 8,00% 9,00% 10,00%

EUROSTANDARD BANKA 
Kamatni stapki od fevruari , 2007

Depoziti na pravni lica
0,80% 4,00% 5,00% 5,50% 6,50%

UNI BANKA AD SKOPJE 2-4% 6,00% 7,50% 8,00% 9,00% 10,00% 11,00%
Kamatni stapki od fevruari , 2007

Depoziti na pravni lica
1,0% 4,50% 5,00% 5,50% 6,50% 7,00% 7,50%

INVEST BANKA AD SKOPJE Depoziti na pravni lica
Kamatni stapki od januari , 2007 0,6-2% 4,50% 5,00% 5,50% 6,50% 7,00% 7,50%

1,0% 5,50% 6,00% 6,50% 7,20% 7,50% 8,00% 8,50%

TUTUNSKA BANKA AD Skopje
Kamatni stapki od januari , 2007

Depoziti na pravni lica
1,2-2% 4,00% 4,25% 4,50% 5,25% 6,25% 6,75%

EUR 0,00% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00%

USD 0,00% 1,25% 1,50% 1,75% 2,00% 2,50%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 0,00% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00%

USD 0,00% 1,25% 1,50% 1,75% 2,00% 2,50%

EUR 0,80% 1,50% 1,50% 1,70% 1,90% 2,10%

USD 0,50% 0,80% 1,00% 1,20% 1,30% 1,50%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 0,50% 0,90% 1,00% 1,10%

USD 1,00% 1,60% 1,80% 2,10%

EUR 0,70% 2,53% 2,65% 2,75% 2,87%

USD 0,50% 2,66% 2,68% 2,70% 2,72%

CHF 0,10% 1,04% 1,10% 1,15% 1,26%

dr. valuti 0,20%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

USD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

EUR 1,00% 2,00% 2,30% 2,50% 3,00% 4,00% 5,00%

USD 1,00% 2,00% 2,30% 2,50% 2,80% 3,50%

CHF 0,50% 0,70% 1,00% 1,20% 1,50% 1,70% 2,00%

GBP 1,00% 2,00% 2,30% 2,50% 2,80% 3,50%

dr. valuti 0,50% 0,80% 0,90% 1,00% 1,10% 1,50%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica

EUR 1,00% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 5,00% 6,00%

USD 1,00% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 5,00% 6,00%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 2,00% 2,20% 2,40% 2,60% 2,80% 3,10% 3,50%

USD 2,00% 2,50% 2,80% 3,00% 3,20% 3,50% 4,00%

CHF 0,50% 0,70% 1,00% 1,20% 1,40% 1,70% 2,00%

AUD 1,70% 2,50% 3,00% 3,40% 4,00% 4,20% 4,60%

dr. valuti 1,00% 1,50% 1,70% 2,00% 2,30% 2,80% 3,20%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 2,20% 2,40% 2,60% 2,80% 2,90% 3,00%

USD 2,50% 2,80% 3,00% 3,20% 3,50% 4,00%

GBP 2,00% 2,40% 2,70% 3,00% 3,50% 4,00%

CAD 2,00% 2,50% 2,70% 3,00% 3,10% 3,25%

CHF 0,70% 1,00% 1,20% 1,40% 1,70% 2,00%

AUD 1,70% 2,50% 3,00% 4,00% 4,20% 4,50%

EUR 0,80% 1,50% 1,75% 1,80% 2,20%

USD 0,60% 1,50% 2,00% 2,10% 2,20%

CHF 0,10% 0,40% 0,50% 0,60% 0,80%

dr. valuti 0,70% 1,00% 1,20% 1,40% 1,80%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 0,53% 1,06% 1,06% 1,08% 1,09%

USD 0,96% 1,92% 2,00% 2,09% 2,18%

CHF 0,18% 0,36% 0,38% 0,40% 0,45%

dr. valuti 0,96% 1,92% 2,00% 2,09% 2,18%
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo

MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na (mikro,
mali i sredni pretprijatija) od strana na KfW od Gemanija

MBPR

Kreditnata linija za sozdavawe i odr`uvawe na
rabotni mesta vo MSTD 

od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa MBPR
Kreditna linija

do 2.000.000 $ 50.000 $ do 400.000 $Iznos

7 godini Do 4 godini Do 7 godini so vklu~en grejs periodRok na vra}awe

Ednokratna provizija od 1,2% se pla}a za uslugite na prokuratorot, dokolku se koristat
negovi uslugi.

Od naplatenite anuiteti }e se kreira revolving fond za odobruvawe krediti pod slednite
uslovi:  iznos: od 50.000 - 500.000 EUR;

rok na vra}awe: od  1- 3 godini; kamatna stapka od 7% za firmi koi ve}e koristele kredit
od Stokovata kreditna linija i 8% za ostanatite zainteresirani firmi;

namena: za trajni obrtni sredstva.

Programata "Kreditirawe mali biznisi" nameneta e za poddr{ka
na mikro, mali i sredni pretprijatija koi se 100% vo privatna

sopstvenost, se cel da se ovozmo`i pristap na istite do finan-
siski sredstva, transformirawe vo zakonski formi i integri-

rawe na istite vo finansiskiot pazar.

Sredstvata od ovaa kreditna linija se za parcijalno finansirawe (do 50%)
na izdr`ani investicioni proekti vo korist na MSTD, so {to }e se zajakne

nivnata operativna sostojba i mo`nost za sozdavawe i zadr`uvawe na okolu
950 rabotni mesta po iskoristuvawe na site sredstva koi se na raspolagawe

od zaemot.

Zabele{ka

do 1,5 god. do 1 god. do 2 god.Grejs period

7% 11% do 18% na godi{no nivo Promenliva kamatna stapka,  (momentalno okolu 7% godi{no)Godi{na kamatna stapka

1. Hipoteka na nedvi`en imot;
2. Ra~na zaloga na oprema;
3. Menici i dr. 

Blanko menica so izjava zaverena kaj notar, so najmalku 2 `iranti; Bariran ~ek so izja-
va zaverena kaj notar, menica i/ili bariran ~ek od drugi bonitetni pravni lica - 
garanti; Hipoteka; Ra~na zaloga na podvi`ni predmeti i prava; Depo na vrednosni 

predmeti i hartii od vrednost; Gra|anski ~ekovi; po potreba i drugo, prifatlivo za
Bankata. Pri procenuvawe na kreditite se primenuva posebna kreditna tehnologija 

koja e fokusirana na socio-ekonomskata sostojba na pretpriema~ot i negoviot biznis, 
vo odnos na kolateralot.

Standardno obezbeduvawe prifatlivo za bankite u~esni~ki
(hipoteka, ra~na zaloga i sl.).

Obezbeduvawe

Stokov kredit namenet za nabavka na 
ma{ini i oprema so italijansko poteklo

1. Finansirawe na osnovni sredstva (nabavka na oprema, ma{ini,
alati, instalacii, grade`no zemji{te, renovirawe i modernizacija);

2. Finansirawe na obrtni sredstva
(surovini, repromaterijali, trgovska stoka)

Sozdavawe  na novi rabotni mesta preku investicii 
vo site sektori osven primarno zemjodelsko proizvodstvo, 

od strana na mali i sredni trgovski dru{tva.
Namena na kreditot

3.Privatni trgovski dru{tva, poedinci, 
individualni pretpriema~i, zanaet~ii, prodava~i 

na pazar i samostojni vr{iteli na dejnost. 
Mali i sredni trgovski dru{tvaCelni grupi

Vladata na Republika Italija obezbedi 12.704.840 milioni EUR,
od koi za koristewe ostanuvaat  1.700.000 EUR.

Stepen na iskoristenost 86,62%

4. Prviot i vtoriot kredit od KfW od Germanija 
vo iznos od 13 mil. EUR e 100% iskoristen. Od naplatenite 

anuiteti se kreira revolving fond. Na 29.01.2007 godina 
dodeleni se novi 7,7 mil. EUR.  

Vkupen iznos na kreditnata linija e 10.000.000 EUR,
a dosega se iskoristeni 5.000.000 EUR.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Eurostandard Skopje, IK Skopje, Invest Skopje, 
Komercijalna Skopje, Makedonska Skopje, Ohridska Ohrid, 

Sileks Skopje, Stopanska Skopje, Stopanska Bitola, 
TTK Skopje, Tutunska Skopje, UNI Skopje

Izvozna i kreditna banka AD Skopje,
Tutunska banka AD Skopje,

Prokredit banka AD Skopje i
Mo`nosti DOO Skopje

Komercijalna banka AD Skopje,
Ohridska banka AD Ohrid, i
Stopanska banka AD Bitola

Delovni banki koi go nudat
kreditot 

Tabela 13: KREDITNI LINII ZA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA obezbedeni od Vladata na Republika Makedonija, sostojba vo fevruari 2007 godina
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi za site kreditni linii se dostapni vo delovnite banki, osven informaciite za replasiraweto na sredstvata od

Kompenzacionite fondovi od stranska pomo{ i od druga stranska pomo{ koi se dostapni vo Ministerstvoto za finansii)

Profitabilni investicioni proekti na privatni investitori od dejnosti predvi-
deni vo Nacionalnata klasifikacija na dejnosti, osven:  E -Trgovija; J - Javna upra-
va, zadol`itelna socijalna za{tita; M - Privatni doma}instva so vraboteni lica; i  

N - Eksteritorijalni organizacii i tela.
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo

MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na (mikro,
mali i sredni pretprijatija) od strana na KfW od Gemanija

MBPR

Kreditnata linija za sozdavawe i odr`uvawe na
rabotni mesta vo MSTD 

od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa MBPR
Kreditna linija

do 50.000 - 400.000 $ do 2.000.000 $ Do 300.000 $Iznos

Do 4 godini so vklu~en grejs period 15 meseci  (za izvozni aran`manmani) 3 godiniRok na vra}awe

Sopstveno u~estvo 15%. Provizija na anga`irani sredstva 0,50%
godi{no na odobreniot, a neiskoristen kredit.

Zabele{ka

do 6 meseci nema (vra}aweto na kreditot e ednokratno) nemaGrejs period

10% 8% 8%Godi{na kamatna stapka

1. Hipoteka;
2. Menici;
3. Zalog na podvi`ni predmeti,prava i hartii 
od vrednost ili zalog na nedvi`en imot

1. Hipoteka; 
2. Ra~na zaloga na podvi`ni predmeti i prava; 
3. Bonitetni hartii od vrednost; 
4. Drugi voobi~aeni formi na obezbeduvawe

Hipoteka, zalog, menici i drugi instrumenti 
prifatlivi za delovnite banki

Obezbeduvawe

Modernizacija i pro{iruvawe na postoe~ki privatni MSP, 
i osnovawe na novi. Minimum 40% od kreditot se koristi 

za osnovni sredstva; Maksimum 60% od kreditot mo`e 
da se koristi za obrtni sredstva.

Finansirawe na izvozni aran`mani za surovini 
i repromaterijali vrz osnova na sklu~eni 

dogovori za izvoz.
Finansirawe na trajni obrtni sredstvaNamena na kreditot

MSP koi se nad 51% vo privatna sopstvenost.
Privatni trgovski dru{tva koi imaat 

proizvodstvo nameneto za izvoz.
Izvozno-orientirani trgovski dru{tvaCelni grupi

KfW od Germanija obezbedi 15 milioni EUR, koi se 100% 
iskoristeni. Od naplatenite anuiteti kreiran e 

revolving fond.

Makedonska banka za poddr{ka na razvojot obezbedi 
sredstva za ovaa kreditna linija. Po~nuvaj}i od 1999 

dosega se plasirani 49,9 milioni EUR.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Eurostandard AD Skopje, Izvozna i Kreditna banka AD Skopje, 
Invest banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, 

Makedonska banka AD Skopje, Ohridska banka AD Ohrid, Sileks banka
AD Skopje, Stopanska banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola,

TTK banka AD Skopje, Tutunska banka AD Skopje, UNI banka AD Skopje

Balkanska banka AD Skopje, Eurostandard banka AD Skopje, 
Izvozna i kreditna banka AD Skopje, Invest banka AD Skopje,
Komercijalna banka AD Skopje, Makedonska banka AD Skopje, 

Ohridska banka AD Ohrid, Stopanska banka AD Skopje, 
Stopanska banka AD Bitola, TTK banka AD Skopje, 
Tutunska banka AD Skopje, Sileks Banka AD Skopje

Eurostandard banka, Izvozna i Kreditna banka, Investbanka,
Komercijalna banka, Makedonska banka, Ohridska banka, Sileks banka,

Stopanska banka Bitola, Stopanska banka Skopje, 
Teteks-Kreditna banka, Tetovska banka, Tutunska banka i 

UNI banka

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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Krediti od kreditnata linija od Me|unaroden 
fond za razvoj na zemjodelstvoto IFAD 1, IFAD 2 

i revolving fond

Proektot za razvoj na privatniot sektor na 
Fondot za me|unarodna sorabotka i razvoj od 

Tajvan revolving fond NBRM

Krediti za razvoj na privatniot sektor od 
Me|unarodna banka za obnova i razvoj (MBOR) 

Revolving fond -NBRM
Kreditna linija

1. 2.000 EUR mikro krediti;
2. 50.000 EUR za primarno zemjodelsko proizvodstvo;
3. 150.000 EUR za prerabotka 
4. 150.000 EUR za trgovija so zemjodelski proizvodi

1. do 400.000 $ za mali i sredni pretprijatija
2. do 200.000 $ za zemjodelstvo

nema limitIznos

do 7 godini zavisno od vidot i namenata na kreditot 
1. do 7 godini za MSP,

2. do 5 godini za zemjodelstvo

1. do 3 godini za obrtni sredstva;  
2. do 5 godini za investicioni proekti, vo koi se raboti 

na modernizacija na tehnolo{ki proces
Rok na vra}awe

Zaklu~no so 31.12.2006 godina, preku Zemjodelskiot krediten 
diskonten fond se refinansirani 2327 krediti vo vkupen iznos 

od 14 milioni evra (IFAD 1, IFAD 2 i revolving fond)

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat najmnogu 85% 
od vkupnata vrednost na pod-proektot. Bankata i krajniot korisnik na 

pod-zaemot }e go finansiraat ostatokot od najmalku 15%.

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se 
finansiraat do 70% od vkupnata vrednost na 

pod-proektot.  Krajniot korisnik }e go 
finansira ostatokot od najmalku 30%.

Zabele{ka

do 3 godini, zavisno od vidot i namenata do 2 godini Soglasno kreditnata politika na delovnite bankiGrejs period

- od 6% do 18% godi{no za mikro  krediti,
- od 6% do 16% godi{no za primarno proizvodstvo (zavisno od 

finansiskata institucija preku koja se odobruva kreditot),
- 7% godi{no za prerabotka i trgovija so zemjodelski  proizvodi 

Ohridska banka a.d. Ohrid - od 7,23% do 8,23% ;
Stopanska banka a.d. Skopje - od 7,2388% do 12%;
Komercijalna banka a.d. Skopje - 7.23%;
Tutunska banka a.d. Skopje - 8,0075%; 
Invest banka a.d. Skopje - 6,34%;
Makedonska banka a.d. Skopje - 7,75%

Ohridska banka a.d Ohrid - od 6,75% do 10,00% 
Tutunska banka a.d Skopje - od 6,77% do 12,56% 

Invest banka a.d. Skopje - od 8% do 10,00% 
Stopanska banka a.d Bitola -  od 8,50% do 9,00%

Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki.
Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki 
vo realizacijata na sredstvata od Revolving Fondot.

Obezbeduvawe

1. Sto~arsko proizvodstvo;
2. rastitelno proizvodstvo;
3. zemjodelska mehanizacija;
4. oprema i obrtni sredstva za otkup na zemjodelski 

proizvodi koi }e se prerabotuvaat;
5. trgovija so zemjodelski proizvodi i nivna prerabotka.

1. krediti za mali i sredni pretprijatija - za osnovni sredstva (ma{ini i oprema,
od bilo koja priroda, osven steknuvawe na zemja), i - za obrtni sredstva (surovini i
rezervni delovi).
2. krediti vo oblasta na zemjodelstvoto - nabavka na zemjodelska mehanizacija,
osnovno stado, oran`erii, podigawe na nasadi, oprema, nabavka na surovini, repro-
materijali.

1. Finansirawe na obrtni sredstva (nabavka na surovini,
repromaterijali, dopolnitelna oprema i rezervni delovi za

zgolemuvawe na obemot na proizvodstvoto za poddr{ka na
izvozni aktivnosti ili supstitucija na uvoz);

2. Finansirawe na investicioni proekti koga se raboti za
modernizacija na tehnolo{ki proces.

Namena na kreditot

1. Primarni zemjodelski proizvoditeli;
2. prerabotuva~i na hrana; i
3. trgovci so zemjodelski proizvodi.

Mali i sredni pretprijatija i individualni zemjodelski
proizvoditeli kako i pretprijatija anga`irani vo
proizvodstvoto ili marketingot na zemjodelski proizvodi.

Pretprijatija vo privatna sopstvenost, kako i
individualni zemjodelski proizvoditeli.

Celni grupi

Me|unaroden fond za razvoj na zemjodelstvoto IFAD 
dodeli  dva krediti: 6.2 mil.$ (IFAD 1) i 8 mil.$ (IFAD 2). 

Povle~eni se site sredstva, a iskoristeni 92 %. 
Od vratenite anuiteti e formiran revolving fond.

Sredstvata od Zaemot od Fondot za me|unarodna sorabotka i 
razvoj (ICDF)  - Tajvan se celosno iskoristeni. Sredstvata 

od Revolving Fondot od ovoj  Zaem se kaj bankite u~esni~ki koi 
gi plasiraat na krajnite korisnici pod 

istite uslovi.

Kreditnata linija za razvoj na privatniot sektor 
odobrena od Svetska Banka (Zaemite 4015MK i 4240MK) 

e celosno iskoristena. Za ponatamo{no  koristewe 
na raspolagawe se sredstvata od Revolving Fondot.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Investbanka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje,
Tutunska banka AD Skopje, KIB Kumanovo, Stopanska Banka AD Bitola,

[tedilnica Mo`nosti i [tedilnica FULM

Ohridska banka a.d Ohrid, Stopanska banka a.d Skopje, 
Komercijalna banka a.d Skopje, Tutunska banka a.d Skopje, 
Invest banka a.d. Skopje i Makedonska banka a.d Skopje.

Ohridska banka a.d Ohrid, Tutunska banka a.d Skopje,
Invest banka a.d. Skopje, Stopanska banka a.d Bitola.

Delovni banki koi go nudat
kreditot 

1. zalog na podvi`en imot (oprema, traktori, vozila, mehanizacija i drugo);
2. hipoteka na nedvi`en imot;
3. kreditno-sposobni `iranti (fizi~ki ili pravni lica);
4. drugi instrumenti na obezbeduvawe koi }e gi utvrdi bankata ili {tedil-
nicata.
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Poddr{ka na razvojot na mali i sredni pretprijatija od Vladata 
na Holandija -Makedonskata razvojna fondacija za pretprijatijata

Kreditna linija za kreirawe novi rabotni mesta vo mali i sredni 
pretprijatija od

Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa revolving fond NBRM
Kreditna linija

1. Zaem tip 1 do 10.000 $
2. Zaem tip 2 od 15.000 do 75.000 $

3. Zaem tip 3 do 15.000 $
nema limitIznos

do 5 godini, (Rokot n vra}awe mo`e da bide i podolg, vo zavisnost od ciklusot na proizvodstvo). od 5 do 10 godiniRok na vra}awe

Sredstvata ne mo`e da se koristat za proekti od zemjodelstvoto, osven za prerabotka i dorabotka na zemjodelski
proizvodi.

Se isklu~uva od finansirawe obrtniot kapital i uslugite povrzani so operaciite na proektot (tro{ocite za
odr`uvawe, plati i drugo).

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansira najmnogu 50% od vkupnata vrednost na pod-proektot. Ostanatite
50% se finansiraat od sopstveni sredstva na krajniot korisnik ili od sredstva na bankata u~esni~ka.

Zabele{ka

do 1 godina (Grejs periodot mo`e da bide i podolg, vo zavisnost od ciklusot na proizvodstvo).
Grejs periodot go odreduva bankata vo zavisnost od vrednosta na pod-zaemot i mo`niot obrt na

sredstvata vo odnos na vremeto za vra}awe na istiot.
Grejs period

Ja odreduva individualno sekoja finansiska institucija.
Stopanska banka a.d. Skopje - 9,643% do 9,730%;

Komercijalna banka a.d. Skopje - od 6,89% do 6,90%;  
Ohridska banka a.d. Ohrid - od  6,93%.

Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na finansiskata institucija vklu~ena vo sproveduvawe na kreditnata linija. Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki.Obezbeduvawe

Za investicii vo osnovni sredstva i raboten kapital
Izgradba/nabavka na imot, nabavka na ma{ini i oprema, nabavka na surovini i rezervni delovi,

kako i aktivnost na edukativni trening programi.
Namena na kreditot

Zaem tip 1:  individualni zemjodelci, samostojno vraboteni lica i         
pretpriema~i na mikro pretprijatija;

Zaem tip 2:  mali pretprijatija so najmnogu 50 vraboteni;
Zaem tip 3:  mali pretprijatija so najmnogu 10 vraboteni.

Mali i sredni pretprijatija i individualni zemjodelski proizvoditeli kako i pretprijatija
anga`irani vo 

proizvodstvoto ili marketingot na zemjodelski proizvodi.
Celni grupi

Vladata na Holandija obezbedi 7,2 mil. EUR. Iskoristeni se 100%. Od naplatenata 
glavnina se formira revolving fond, koj se plasira pod istite uslovi. 

Sredstvata od Zaemot odobren od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa (CEB) vo iznos od EUR
5,113 milioni se celosno iskoristeni. Sredstvata od Revolving Fondot od ovoj Zaem se kaj bankite

u~esni~ki koi gi plasiraat na krajnite korisnici pod istite uslovi.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Tutunska banka AD Skopje, 
IK banka AD Skopje, 

Mo`nosti DOO Skopje

Stopanska banka AD Skopje, 
Komercijalna banka AD Skopje i 

Ohridska banka AD Ohrid.

Delovni banki koi go 
nudat kreditot 
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Odluka za uslovite i kriteriumite za replasirawe na sredstva od 
kompenzacioni fondovi od stranska pomo{

(Odluka od Sl. v. 60/2004)

Odluka za uslovite i kriteriumite za replasirawe na sredstva 
od kompenzacioni fondovi od druga  stranska pomo{

(Odluka od Sl. v. 28/2005)

Kreditna linija/
Izvor na sredstva

Maksimalniot iznos ne e definiran vo Odlukata, se finansira soglasno 
proektot po voobi~aeni bankaraski uslovi za MSP.

Maksimalniot iznos ne e definiran vo Odlukata, se finansira soglasno 
proektot po voobi~aeni bankaraski uslovi za MSP.

Iznos

9 meseci 5 godini 9 meseci 5 godiniRok na vra}awe

Selekcija na prijavenite proekti i nivno odobruvawe vr{i Komisijata 
za menaxment so Kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata na Republika Makedonija.

Selekcija na prijavenite proekti i nivno odobruvawe vr{i Komisijata 
za menaxment so Kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata na  Republika Makedonija.

Zabele{ka

3 meseci 1 godina 3 meseci 1 godinaGrejs period

3% 3%
3,5% pod eskontnata stapka 3,5% pod eskontnata stapka

na Narodna banka na R.M. na Narodna banka na R.M.
Godi{na kamatna stapka

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1
ili bankarska garancija

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1
ili bankarska garancija

Obezbeduvawe

surovini,
repromaterijali, investicioni proekti

surovini,
repromaterijali, investicioni proekti

Namena na kreditot

MSP od oblasta na stopanstvoto MSP od oblasta na stopanstvotoCelni grupi

Otplateni sredstva od stranski pomo{ti koi generiraat kompenzacioni fondovi. 
So sostojba 31.01.2007 godina neraspredeleni se 21.600.000 milioni denari.

Otplateni sredstva od stranski pomo{ti koi generiraat kompenzacioni fondovi. 
So sostojba 31.01.2007 godina neraspredeleni se 77.400.000

milioni denari.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Ministerstvo za finansii,
Sektor za upravuvawe so kapital, Oddelenie za stranska pomo{

Ministerstvo za finansii,
Sektor za upravuvawe so kapital, Oddelenie za stranska pomo{

Delovni banki koi go nudat
kreditot / 

Ministerstvo za finansii
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Garanten Fond na Makedonska Banka za Podr{ka 
na Razvoj - Proekt  na Vladata na RM

Garanten fond  - proekt na
[vedskata agencija za me|unarodna razvojna 

sorabotka (SIDA)

Fond za kreditirawe MSP - proekt na Amerikanskata 
agencija za me|unaroden razvoj (USAID)Garancii

Garancii se dodeluvaat za site dolgoro~ni krediti za 
investicii od kreditnite linii distribuirani preku 

bankite potpisni~ki na dogovori za sorabotka so MBPR

Garancii za kredit: se izdavaat za site krediti od kreditnite
linii distribuirani preku bankite potpisni~ki za sorabotka so GF

Garancii za dobavuva~i: se izdavaat na dobavuva~ite so koi
Garanti Fond ima dogovor za sorabotka, a koi prodavaat oprema i

repromaterijali na odlo`eno pla}awe

Kratkoro~ni inovativni krediti za obrtni sredstva za MSP: 
krediti za finansirawe na nara~ki za poznat kupuva~, 

proizvodstvo nameneto za izvoz, faktoring i dr.

Uslovi pod koi se 
odobruva garancija 

Garancii za kredit obezbedeni so instrumenti za obezbeduvawe
koi bankite ne gi prifa}aat.

1. Garancii za kredit
2. Garancii za dobavuva~i

3. Garancii za dobavuva~i so kredit 
(kombinacija od prethodnite dva vida)

Finansirawe na podgotovka na proizvodstvo i isporaka na 
proizvodi na doma{ni i stranski pazari, nabavka na surovini i

repromaterijali, tro{oci za pakuvawe, rabotna sila, testirawe,
transport, carina, danoci, i dr.

Vidovi garancii

maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za kredit koja
mo`e da bide izdadena od Garantniot Fond e  35.000 EVRA vo

denarska protivvrednost;
maksimalniot iznos na kredit za koja mo`e da bide izdadena

garancija e 150.000 EVRA vo denarska protivvrednost;
garancijata ne mo`e da nadmine iznos od 33 % od glavnicata na

baraniot kredit.

maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za kredit koja
mo`e da bide izdadena od Garanti Fondot e  60.000 evra vo

denarska protivvrednost;
maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za dobavuva~i za

nabavka na osnovni sredstva koja mo`e da bide izdadena od
Garanti Fondot e  60.000 evra vo denarska protivvrednost;
maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za nabavka na
surovini i repromaterijali koja mo`e da bide izdadena od

Garanti Fondot e  30.000 evra vo denarska protivvrednost;
garancijata ne mo`e da nadmine iznos od 60 % od glavnicata na

baraniot kredit/osnovnoto sredstvo/repromaterijalite i surovi-
nite

od 10.000 USD do 120.000 USD Maksimalen iznos

Garancija mo`e da se izdava na krediti/ nabavki so 
maksimalen rok na otplata od 10 godini.

Garancija mo`e da se izdavana krediti/nabavki so maksimalen
rok na otplata od 5 godini  so vklu~en grejs period od 30 do 179 denaRok na vra}awe na kredit

2,2 % godi{no na saldoto na garancijata

Garancii za kredit:
- 2% od visinata na garancijata na godi{no nivo
Garancii za dobavuva~i:
- 3% od visinata na garancijata na godi{no nivo;

od 8% do 12%Nadomest za garancija

- 1,5% ednokratno, za garancii za kredit;
-  1% ednokratno, za garancii za dobavuva~i.

1. 100 USD za podnesuvawe barawe za kredit;
2. 0,5%  za obrabotka na barawe; i 
3. 2% za upravuvawe so kreditot.

Manipulativen tro{ok

Dvi`en (oprema, mehanizacija, vozila) 
i nedvi`en imot (objekti, zemji{te), barirani 

~ekovi, menici, dr. 

Neotpoviklivi akreditivi, bankarski garancii, 
polisa za osiguruvawe izvoz, barirani ~ekovi, 

zalog, menici,  dr.
Obezbeduvawe

Zanaet~ii, trgovci poedinci, mikro, 
mali i sredni trgovski dru{tva 

(registrirani vo RM i so najmalku 51% privaten kapital)

- potencijalni osnova~i na MSP
- postoe~ki MSP so dominanten privaten kapital i najmnogu 50

vraboteni
- vr{iteli na zemjodelska dejnost

Pretprijatija od navedenite industriski granki mo`at da podnesat
barawa za kredit:
1. proizvodstvo na prehranbeni proizvodi i pijalaci;
2. proizvodstvo na tekstil i tekstilni proizvodi;
3. proizvodstvo na ko`a, predmeti od ko`a i ko`na galanterija;
4. proizvodstvo na osnovni metali i standardni metalni proizvodi;
5. proizvodstvo na grade`ni materijali;
6. preprabotka na drvo o proizvodi od drva,
1. proizvodstvo na ma{ini i elektri~ni uredi.

Celni grupi

Krediten
fond

Vidovi 
krediti

Namena na
kreditot

Iznos

Rok na
vra}awe

Godi{na
kamatna
stapka

Provizii

Obezbeduvawe

Celni 
grupi

Tabela 14: DRUGI PROEKTI ZA PODDR[KA NA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA, sostojba  fevruari 2007 g.
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni kaj implementatorite)

1. Hipoteka vo odnos 1:1,2 dadena kaj delovnata banka 
(za celiot iznos na kreditot) .

2. Dokolku ne se raspolaga so takov imot,  se obezbeduva kolateral 
kaj MBPR (koj {to ne go prima delovnata banka) vo odnos 1:1,2, 

samo na garantiraniot del od kreditot.
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Komercijalna banka ad Skopje, Stopanska banka ad Bitola,
Investbanka ad Skopje, Eurostandard banka ad Skopje, 

TTK Banka ad Skopje, Sileks banka ad Skopje, 
[tedilnica Mo`nosti Skopje

Centar za pottiknuvawe na razvojot 
na mali i sredni dru{tva Skopje

MSP Fond Skopje Implementator

Za krediti vo investii vo postoe~ki ili novi
tehnologii so koi se zgolemuva izvozot od RM

Zapo~nuvawe ili pro{iruvawe na biznis 
(garancijata ne se izdava za potro{uva~ki i stanbeni krediti)

MSP fondot e osnovan i upravuvan od 
Crimson Capital Corp. SAD so 1,5 mil USD krediten fond.

Namena na garancijata

Vladata na RM vo dekemvri 2005 godina formira{e 
Garanten fond, so transfer na 231 milioni MKD od 

buxetot na RM . Celta za formirawe na GF e na celnite 
grupi da im se olesni pristapot do bankarskite krediti 

za investici, vo pogled na kolateralot po kreditite.

Garanti Fond e institucija koja e osnovana vo 2002 godina
Kapitalot za izdavawe na garancii iznesuva 2.500.000 Evra,

sredtavat se obezbedeni od SIDA (Swedish international 
development cooperation agency). 

Garanti Fond zaklu~no so 31.01.2007 ima izdadeno garancii vo
visina na ne{to pove}e od 2.500.000 evra, koristej}i go i

revolvingot na sredstvata.  
Za tekovnata godina Garanti Fond raspolaga so okolu 800.000

Evra (del od niv se obezbedeni so novite sredstva dodeleni vo
januari 2007 od SIDA (Swedish international development cooperation

agency), a del se sredstva od revolvingot)

MSP fondot kreditira privatni pravni subjekti:
1. koi vr{at dejnosti vo proizvodstvoto, trgovija i uslugi;

2. koi poka`uvaat pozitivni finansiski rezultati vo dosega{noto
rabotewe; 

3. ~ij broj na vraboteni se dvi`i od 5 do 200 lica;
4. kreditobaratelite treba da ja vr{at istata dejnost najmalku 3

godini, ili pak menaxerite na tie pretprijatija da imaat iskustvo vo
vr{eweto na taa dejnost kako fizi~ki lica dokolku pretprijatieto e

formirano pred pomalku od 3 godini;
5. prioritet imaat pretprijatijata koi se izvozno orientirani,

obezbeduvaat pogolem broj na novi vrabotuvawa, ostvaruvaat neto
devizni prilivi, koristat doma{ni surovini i se gri`at za za{tita

na ~ovekovata okolina.

Zabele{ka

Implementator

Osnova~ na
fondot

Zabele{ka
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Aktuelni vesti

"INVESTIRAJTE VO MAKEDONIJA-NOV
BIZNIS RAJ VO EVROPA#, KAMPAWA ZA 
PROMOCIJA NA MAKEDONSKITE BIZNIS 
POTENCIJALI

"Investirajte vo Makedonija-nov biznis raj vo Ev -
ro pa# e mototo na kampawata {to ja zapo~na Vladata
na 19 januari za promocija na makedonskite biznis
po tencijali.

- Kampawata za promocija na Makedonija kako in -
ves ticiska destinacija }e se sproveduva do 1 mart
pre ku 50 vode~ki vesnici vo 35 zemji, od koi 21 od
EU, na 24 jazici. Vkupniot tira` na ovie pe~ateni
me diumi e nad 9 milioni, a nivnata ~itanost nadmi -
nu va 30 milioni - informira premierot Nikola
Gru evski na pres-konferencija vo Vladata. Mo` -
nos tite {to Makedonija im gi nudi na stranskite in -
ves titori }e se prezentiraat i na internet stra ni -
ci te na 20 od vkupno 50-te vesnici.

Me|u vesnicite vo koi }e se reklamira Makedonija
se Fajnene{el Tajms, Wujork Tajms, Ekonomist, Vol -
strit `urnal, Herald tribjun, Benker, Figaro, Mond,
Di Prese, Koriere de la Sera, Austrelien, Sandej Te -
legraf, 24 ~asa, Ajri{ Tajms...

- Makedonija, naglasi premierot Gruevski, na in -
ves titorite }e im gi poso~i slednite prednosti: naj -
ni zok danok na dobivka od 10%, najnizok danok na
do hod od 10%, 0% danok na reinvestirana dobivka,
br za registracija na kompanii za samo tri dena, 370
ev ra bruto prose~na plata, sloboden pristap do go -
lem pazar od 650 milioni potro{uva~i, mak ro eko -
nom ska stabilnost so 3,1% inflacija, odli~na in -
fra struktura i kandidat za ~lenstvo vo EU i NATO.
Ova e prakti~no pretkampawa {to treba da gi pot-
tikne investitorite da razmisluvaat za vlo`uvawe

vo Makedonija, no }e ima i odli~en efekt vrz ce lo -
kup niot imix na dr`avata. Vladata nema nerealni
o~e kuvawa vo odnos na kampawata i veruva deka }e
pri donese da se zgolemi interesot na stranskite in -
ves titori. Ne veruvame deka vedna{ }e ima investi-
ciski bum, bidej}i realno prvite rezultati treba da
dojdat po odreden vremenski period. Ova e samo po -
~e tok na edna permanentna kampawa {to dosega i ne -
dos tiga{e na Makedonija, podvle~e premierot Gru -
ev ski.

Vladata ve}e objavi i tender za sklu~uvawe do go -
vo ri so 20 stranski konsultantski ku}i ~ija zada~a,
ka ko {to re~e Gruevski, }e bide da ja promoviraat
Ma kedonija vo firmi od nivnite zemji.

- Konsultantskite ku}i }e sklu~at dogovor so Vla -
da ta, soglasno koj sekoi tri meseci }e treba da iz -
got vuvaat programa za svojata rabota. Tie se fak ti~ -
ki istureni igra~i, specijalizirani za privlekuva -
we stranski investitori i ako poka`at konkretni
re zultati }e bidat nagradeni, re~e Premierot.

Vo Agencijata za stranski investicii e otvoren i
te lefon na koj od osum do 22 ~asot sekoj raboten den
na raspolagawe se pet linii koi }e gi zapoznavaat
po tencijalnite investitori so detalni informacii. 

Za kampawata e izgotvena i internet stranica
www.investinmacedonia.com na osum svetski jazici,
an gliski, germanski, francuski, ruski, italijanski,
{pan ski, japonski i kineski. 

Premierot informira deka se vo tek reformite na
Ka tastarot.

- Do 2008 godina o~ekuvame sostojbata vo Ka tas ta -
rot da bide zna~itelno podobrena. Za predvidenite
re formi imame konkretna programa so to~no utvrde -
ni rokovi za realizacija. Ako direktorot ne uspee da
gi ispo~ituva }e bide smenet, istakna pretsedatelot
na Vladata.

CEFTA 2006 - MODEREN DOGOVOR [TO ]E JA 
INTENZIVIRA SORABOTKATA ME\U ZEMJITE 
OD REGIONOT I ]E IM OVOZMO@I PROGRES 
KON EU

Zna~ajno pro{iruvawe na pazarot, ukinuvawe na
iz  voznite subvencii, mo`nost za intenzivna eko -
nom ska sorabotka, privlekuvawe stranski investi -
cii i pribli`uvawe kon Evropskata unija, se samo
del od pridobivkite od noviot CEFTA 2006 Dogovor,
{to go potpi{aa Makedonija, Hrvatska, BiH, Srbija,
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Crna Gora, Moldavija, Albanija, Romanija, Bugarija i
UNMIK, izjavi vicepremierot Zoran Stavreski po
zavr{uvaweto na samitot vo Bukure{t. 

- So CEFTA, dodade Stavreski, zemjite }e imaat
mo`nost preku slobodni politiki, slobodna trgovi-
ja i me|usebna sorabotka da plasiraat pogolem del
od svoite proizvodi vo stranstvo i istovremeno da
ostvarat drugi formi na sorabotka.  Realnata poli-
tika podrazbira kompromis i toa e ona {to prak ti~ -
no se napravi so kone~noto re{enie, odnosno so pot -
pi {uvaweto na CEFTA 2006. Stanuva zbor za mode -
ren dogovor {to }e ovozmo`i zemjite od regionot da
odat natamu vo podgotovkite za ~lenstvo vo EU. Is -
to vremeno, tie }e mo`at prakti~no da po~uvstvuvaat
{to zna~i edinstven pazar i kako so konkurentnost
da se borat na toj pazar, bidej}i }e primenuvaat ot -
vo reni i transparentni trgovski politiki, re~e
Stav reski. 

Spored nego, CEFTA 2006 gi zamenuva kompleksni -
te bilateralni dogovori za slobodna trgovija, vkup-
no 23 vo regionot, i im pra}a silen signal na in ves -
ti torite deka zemjite se pogodni za investirawe. 

NAMALUVAWETO NA DANOCITE OSTAVA 
PROSTOR ZA INVESTICII I NOVI
VRABOTUVAWA 

Otvorawe novi rabotni mesta i poednostavno
pres  metuvawe na platite na vrabotenite, se del od
pred  nostite {to gi pretstavi ministerot za finan-
sii Trajko Slaveski od voveduvaweto na ramniot
da  nok na rabotnata sredba so pretstavnici na 130-
te najgolemi dano~ni obvrznici vo Makedonija. 

- Dobar del od vas sredstvata dobieni po osnov na
na maluvawe na danocite }e gi naso~ite kon investi -
cii i novi vrabotuvawa, im pora~a ministerot Sla -
veski na prisutnite# - pri {to istakna deka pres-
metkite na Vladata se oti }e se otvorat novi 20.000
rabotni mesta. 

Toj dodade deka od razgovorite so niv bil in for -
mi ran deka namaluvaweto na personalniot danok }e

im dade mo`nost da gi zgolemat platite na vra bo te -
ni te. 

Pokraj prednostite od voveduvaweto na ramniot
da nok, ministerot Slaveski im najavi deka i bene fi  -
cijata od nula procenti danok na reinvestirana do  -
bivka }e mo`e da ja koristat so presmetanata do biv -
ka za 2006 godina, a vo nasoka na rastovaruvawe na
platite, najavi i prenesuvawe na zdravstvenoto osi -
guruvawe od platite na op{toto odano~uvawe, za {to
}e se razgovara vo vtorata polovina od 2007 go di na.

ZA MAKEDONIJA DVOJNO POVE]E PARI
OD IPA 

Makedonija kotira se povisoko na investiciskata
mapa na Evropskata unija. Ova indirektno go potvr-
di postojaniot pretstavnik na Kralstvoto [vedska
vo sedi{teto na EU vo Brisel, Tereza Norden, koja
pred 50-tina {vedski i makedonski investitori vo
hotelot "Holidej In# ja izlo`i trigodi{nata strate-
gija na finansiska poddr{ka na Unijata preku IPA
fondovite. Spored nea, Makedonija vo periodot od
2007 do 2010 godina namesto dosega{nite 45 milioni
evra (koi dosega doa|aa preku pet kompenzacioni
fondovi) }e dobiva re~isi dvojno, odnosno po 76 mi -
lio ni evra godi{no. 

PARISKIOT KLUB NA DONATORI JA PRIFATI 
PONUDATA NA MAKEDONIJA ZA OTKUP 
NA DOLGOT 

Pariskiot klub na kreditori ja prifati ponudata
na Republika Makedonija za otkup na dolgot {to
pred kreditorite vo Pariz ja obrazlo`i ministerot
za finansii Trajko Slaveski. 

Na sostanokot na Pariskiot klub ministerot Sla -
ves ki pred prisutnite pretstavnici na vladite na
Av strija, Danska, Francija, Germanija, Italija, Ja po -
ni ja, Kuvajt, Holandija, [panija, [vedska, V. Bri ta -
ni ja i SAD, ja prezentira{e ponudata za otkup na
dol got vo iznos od 104 milioni dolari, po nominal-
na vrednost. 

Pariskiot klub im prepora~a na zemjite kreditori
da ja realiziraat ponudata vo periodot me|u
31.01.2007 i 30.04.2007 godina. Vo toj period }e sle -
di potpi{uvawe na bilateralni dogovori so 13-te
zemji ~lenki i otkup na dolgot. 

So operacijata na predvremen otkup na naslede-
niot dolg na Republika Makedonija kon Pariskiot
klub (od porane{nata SFRJ), koj be{e reprogramiran
vo 1995 godina, se pridonesuva za podobruvawe na
kre ditniot rejting na zemjata i za{teda vo Buxetot
za 2007 godina, od okolu 2,7 milioni evra, zaradi
na malenite obvrski po osnov na kamati. 
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Ministerot Slaveski vo Pariz se sretna i so gu -
ver nerot na Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa
(CEB) Rafael Alomar. Slaveski i Alomar razgova -
raa za realizacijata na proektite finansirani od
CEB vo prethodniot period i postignaa na~elna sog -
las nost za idno finansirawe na dva proekti - pr vi -
ot od oblasta na obrazovanieto (izgradba na sports-
ki sali vo u~ili{tata), a vtoriot za podobruvawe na
uslovite vo kazneno-popravnite domovi vo Repub -
li ka Makedonija.

MAT I SEMAR GROUP POTPI[AA DOGOVOR ZA 
U^ESTVO VO PROEKT ZA RAZVOJ NA TURIZMOT 

Makedonski aviotransport - MAT i angliskata
kom panija Semar Group, koja profesionalno go me na -
xi ra "Metropol# hotelskiot kompleks vo Ohrid, go

potpi{aa i oficijaliziraa Dogovorot za dolgoro~na
delovna sorabotka i zaedni~ki nastap vo Mega-pro -
ek tot za realen, odr`liv razvoj na sovremeniot tu -
ri  zam vo Republika Makedonija. So planiranoto do -
kom pletirawe na celosnata ponuda na uslugi so in -
ves ticiskite zafati koi se vo tek, angliskiot part-
ner, kako {to e navedeno vo soop{tenieto od MAT,
o~e kuva so svojata me|unarodna agentska mre`a da
obez bedi, za prv pat, konstanten interes i pokrieni
tu risti~ki aran`mani za 12 meseci vo godinata, po -
seb no za atraktivniot Ohrid. Za taa cel, nacional-
niot avioprevoznik MAT, se dodava vo soop{tenie -
to, ve}e se podgotvuva da otvori tri novi redovni
li nii povrzuvaj}i go direktno Ohrid so Pariz, Lon -
don i Amsterdam. Ovoj proekt, i vo svojata po~etna
faza, kako {to istaknuvaat od MAT, e od poseben in -
te res za ohridskiot region i za ohridskiot aero-
drom, koj objektivno se o~ekuva na godi{no nivo, so
pla siraniot red na letawe na ovie dosega defini-
rani po~etni destinacii, da opslu`i pove}e od
35.000 patnici - kombinirano, turisti~ki aran` ma -
ni i redovni patnici. 

VLADATA PRVO VRABOTUVAWE ]E STIMULIRA 
SO 500 MILIONI DENARI 

Vladata predvide preku 500 milioni denari vo
Bu xetot za 2007 godina vo funkcija na vrabotuvawe
na mladite za prvo vrabotuvawe, samohranite ro di -
te li, hendikepiranite i dolgoro~no nevrabotenite
li ca, naglasi Ministerot za trud i socijalna poli-
tika, Qup~o Me{kov, na konferencijata za politi -
ka ta za vrabotuvawe, na koja ja prezentira Na cio -
nal nata strategija za vrabotuvawe vo periodot od
2006 do 2010 godina, kako i Nacionalniot akcionen
plan za vrabotuvawe vo 2006 do 2008 godina. Vo Na -
cio nalnata strategija za vrabotuvawe utvrdeni se
ce lite i konkretnite politiki za vrabotuvawe sog -
las no realnite sostojbi, uslovi i mo`nosti vo Ma -
ke donija.

Kako {to istakna ministerot za trud i socijalna
po litika, Qup~o Me{kov, Nacionalnata strategija i
Ak cioniot plan se podgotveni vo ramkite na po {i -
ro ko partnerstvo so pove}e organi i organizacii,
so  cijalni partneri i ZELS. Ministerstvoto za trud
i socijalna politika za 2006 godina odvoi 10 mili -
o ni evra vo ramkite na kreditnata linija odobrena
od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa, na me ne -
ti za kreirawe na novi rabotni mesta. Minis ter -
stvo to voedno za 2007 godina }e dade finansiska
pod dr{ka za samovrabotuvawe, kade celna grupa se
li cata koi `iveat vo nerazvieni podra~ja i se dol-
goro~no nevraboteni. Proektot Politika za vrabo-
tuvawe e proekt finansiran od Evropskata unija i
ra kovoden od Evropskata Agencija za rekonstrukci-
ja. Celta na proektot e stapkata na vrabotenost vo
Ma kedonija do 2010 godina da se zgolemi na 48%, od
re gistriranite vo minatata godina 37,9% od nasele-
nieto. 
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AKVAPURA, INVESTITOROT VO PRESPA PRED 
MINISTRITE GO PREZENTIRA HOTELSKIOT 
KOMPLEKS

Akvapura, portugalska kompanija koja gradi luk-
suzni hotelski kompleksi i go prezentira na Vla da -
ta proektot za izgradba na u{te eden hotelski kom-
pleks od sinxirot Akvapura brendovi, vo Prespa, za
{to vo juni 2006 otkupi 50 hektari zemji{te po dol -
`i nata na Prespansko Ezero. Izgradbata na kom-
pleksot vo Prespa }e ~ini od 35 do 40 milioni evra.
]e se gradi vo nekoga{nite turisti~ki mesta Ote {e -
vo i Carina na povr{ina od 50 hektari, a }e vklu~uva
ekskluziven hotel so 70 sobi i apartmani, 50 vili,
spa centar na povr{ina od 2.000 kvadratni metri,
biz nis centar so sali za sostanoci koi }e imaat naj -
sov remeni audio-vizuelni komunikaciski sistemi,
ski ja~ki centar na planinata Gali~ica i loven re -
zer vat na povr{ina od 6.000 hektari vo seloto Braj -
~i no.

Proektot predviduva elitnata turisti~ka naselba
da bide opkru`ena so za{titenata oblast na na cio -
nal niot park Gali~ica vo radius od eden kilometar.

Za izgradbata }e se anga`iraat grade`ni pretpri-
jatija od Makedonija, a hotelskiot kompleks }e ot vo -
ri 350 do 400 novi vrabotuvawa. Planirano e kom-
pleksot da bide gotov do krajot na 2010 godina.

Zemji{teto vo Prespa portugalskata kompanija go
ku pi po cena od edno evro za eden kvadraten metar,
so cel da za`ivee zamreniot region na Prespanskoto
Eze ro. Ovoj proekt e u{te eden od lanecot luksuzni
ho telski objekti koi go nosat imeto na portugalska-
ta kompanija Akvapura. Avtor na arhitektonskoto
re {enie na hotelskiot kompleks koj }e se gradi vo
Pres pa e vode~kiot portugalski arhitekt Manuel
Aries Mateu{.

SVEDMILK ]E IM PONUDI DOLGORO^NI 
DOGOVORI NA FARMERITE

Vo skopsko Belimbegovo po~na da se gradi mlekar-
nicata "Svedmilk Makedonija#, {vedsko-makedonska
in vesticija vredna 15 milioni evra. Vo prvata faza
}e se gradi fabrika na povr{ina od 6.600 kvadratni
met ri so najsovremena tehnologija za prerabotka na
mle ko. Vo mlekarnicata, koja }e bide so kapacitet za
dnev na prerabotka na 250 toni otkupeno mleko, pla -
ni rano e da se vrabotat 100 lica. Od kompanijata na -
ja vuvaat deka za po~etok }e otkupuvaat dnevno po 50
to ni mleko. Direktorot na Svedmilk Makedonija,
Ro xer Oskarson re~e deka tie investiraat vo zemja-
va zatoa {to tuka prona{le delovni mo`nosti za
raz voj na mle~na industrija. - Na farmerite }e im
po nudime dolgoro~ni dogovori za sorabotka. Na{a

cel e da go zamenime uvoznoto mleko so doma{no -
ve li Oskarson. So postavuvaweto na kamen - temel-
nik izgradbata sve~eno ja ozna~i premierot Nikola
Gru evski. Toj re~e deka ovaa investicija e "dobre -
doj  dena za ubla`uvawe na mle~nata kriza koja seko-
ja godina se slu~uva vo zemjava#.

- Mo`ni se i drugi investicii vo ovaa oblast za da
sta neme golemi proizvoditeli na mleko - re~e Gru -
evski.

Ambasadorot na [vedska vo Makedonija Ulrika
Kro  nenberg-Mosberg re~e deka ova e najgolema
{ved ska investicija vo zemjava so koja se realizira
ide jata makedonskite potro{uva~i da kupuvaat kva -
li tetno doma{no mleko i mle~ni proizvodi. Pro iz -
vo dite od mlekarnicata }e bidat izvezuvani i vo
Ko sovo i Albanija. Svedmilk Makedonija e direktna
stranska investicija so mnozinski {vedski kapital.
Eden od akcionerite so re~isi 30 procenti u~estvo
vo sopstvenosta e Svedfaund - komercijalen inves-
ticiski fond na {vedskata Vlada. Izveduva~ na ob -
jek tot e skopskoto pretprijatie ELSA-D, a rokot na
iz gradba na mlekarnicata e 31 maj 2007 godina.

TVINING PROEKTI ZA SPRAVUVAWE SO 
DEGRADACIJATA I OPUSTINUVAWETO NA 
ZEMJI[TETO 

Makedonija }e dobie tehni~ka i ekspertska pomo{
od OBSE za locirawe na problemot so degradirawe
na zemji{teto, opustinuvaweto i za na~inot kako da
se spre~i zagaduvaweto i degradacijata od indus-
trijata, rudarstvoto, koncesionerite koi gi koristat
mineralnite surovini i od drugite na~ini.

Kako {to soop{ti Ministerstvoto za `ivotna sre-
dina i prostorno planirawe, toa e dogovoreno na
sredbata na marginite od 15-ot Forum za ekonomija
vo Viena me|u makedonskata delegacija predvodena
od zamenik ministerot za `ivotna sredina i pros-
torno planirawe Sowa Lepitkova i Proekt ofice -
rot na misijata na OBSE Alis Akerman. 

Makedonskata delegacija vospostavila kontakti i
so delegaciite od Hrvatska, Albanija i Srbija za re -
gio nalno u~estvo vo re{avaweto na ovoj problem,
ka ko i so ekspertskiot tim od Germanija, koi po nu di -
le pomo{ vo re{avawe na sli~ni problemi so koi i
tie bile soo~eni vo minatite godini, a uspe{no gi
re {ile.

Dogovoreno e vo idnina Republika Makedonija da
u~est vuva na pove}e trening programi, so cel vos -
pos tavuvawe na sorabotka, razmena na iskustva i
im plementirawe na najnovite soznanija od ovaa ob -
last.

Centralna tema na dvodnevniot 15-ti Forum za
eko nomija vo Viena be{e "Degradacijata na zem ji{ -
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te to i opustinuvaweto - predizvik za javnata sigur -
nost i odr`liviot razvoj#, a be{e vo organizacija na
OBSE.

Se smeta deka degradacijata na zemji{teto i opus -
ti nuvaweto se globalni problemi, a Forumot ima
su{ tinsko zna~ewe za planirawe na aktivnostite za
spre ~uvawe na ovie pojavi. Procenkite se deka opus -
ti nuvaweto ima vlijanie vrz milijarda lu|e vo 110
zem ji, najgolem del od niv siroma{ni.

OHRID ]E DOBIE AKVA PARK

Vo blizina na ohridskiot hotel Metropol }e se
gra di Akva park. Investicijata ~ini 30 milioni ev -
ra. Zad izgradbata na Akva parkot stoi angliskiot
me naxerski tim, koj od neodamna stopanisuva so ho -
te lite Metropol i Belvi.

Izgradbata na Akva parkot }e startuva godinava i
}e opslu`uva do 2.000 posetiteli dnevno.

So izgradbata na Akva parkot, kako i so reali za -
ci jata na planiranite proekti za izgradba na golf-
ig rali{ta i zimski centar na Gali~ica, se o~ekuva
Oh rid da ja zbogati ponudata i da stane atraktivna
tu risti~ka destinacija. 

NOVO PROIZVODSTVO NA BIODIZEL 

Blagoj \orev-Veles, fabrikata za proizvodstvo na
mas lo za jadewe, margarin i drugi konditorski pro -
iz vodi, vo maj }e otvori novi pogoni za proizvodst-
vo na biodizel. Investicijata }e ~ini eden milion
ev ra, a }e se proizveduvaat 100 toni biodizel dnev -
no, informiraat od menaxmentot na kompanijata.

- Odlukata za proizvodstvo na biodizel pomina na
na{iot bord na direktori. Ostanuva u{te da go pod-
gotvime investiciskiot plan i da najdeme surovina
po povolni ceni - veli Nikola Varadinov, general-
niot direktor na Blagoj \orev.

Proizvodstvoto na biodizel }e bide smesteno vo
pos toe~kite pogoni na vele{kata fabrika za maslo.
Varadinov veli deka ma{inite za proizvodstvo na
maslo za jadewe treba samo da se prilagodat za so
niv da mo`e da se proizveduva biodizel.

- Nie ve}e imame 80% od potrebniot stepen na ra -
fi nirawe na masloto za dobivawe na biodizel.
Tre ba da vgradime u{te 20% dopolnitelna oprema i
Bla goj \orev }e bide podgotven za proizvodstvo na
bio dizel - objasnuva Varadinov. Vo pogonite za bio -
di zel }e rabotat dvaesetina rabotnici. Nema da ima
no vi vrabotuvawa, tuku del od sega{nite 418 vra bo -
te ni vo Blagoj \orev }e prejdat vo novite pogoni.

Kako {to re~e direktorot Varadinov, mo`no e
bio dizelot da se prodava na fabrikata za biodizel
{to Makpetrol momentalno ja gradi. Dokolku ne us -

peat pregovorite so Makpetrol, biodizelot }e se iz -
ve zuva vo Slovenija i Germanija. Vele{kata fabri-
ka za maslo za jadewe Blagoj \orev be{e restartira -
na lani vo avgust i momentalno raboti so 30% isko-
ristenost na kapacitetite. ^etvoricata dominantni
sop stvenici vo restartot na fabrikata investiraa
dva milioni evra. Minatata esen Blagoj \orev otkupi
3.790 toni son~ogled i sega prerabotuva 500 toni
mas lo mese~no. 

HIPOBANKA PO^NUVA SO LIZING 
VO MAKEDONIJA

Avstriskata Hipo Albe Adria bankata, koja dobi
li cenca za rabota kako lizing kompanija vo Ma ke do -
ni ja, kone~no po~nuva so rabota. Spored informaci-
ite na "Ve~er#, startot e planiran za fevruari.

Za po~etok, rabotata na kompanijata }e bide naso -
~e na samo kon lizing na avtomobili, a podocna }e se
pro {iri i so davawe na lizing uslugi za ned vi` nos -
ti vo Makedonija. Celta na Hipo Albe Adria e da
pok rie duri 90 procenti od lizing pazarot vo zemja-
va, koj se u{te e nedovolno razvien.

Licencata na lizing-kompanijata e izdadena pred
No va godina so site potrebni dozvoli. Kompanijata e
smes tena vo prostoriite vo TC "Plaza#.

Hipo Albe Adria e me|unaroden finansiski kon-
cern koj ima svoi kancelarii vo 12 zemji vo svetot.
Ma kedonija e posledna od porane{nite JU republi-
ki vo koi vleguva avstriskata "Hipobanka#. Iskust -
vo to poka`alo razdvi`uvawe vo bankarskiot sektor
se kade kade {to tie se prisutni.

Vo momentov vo zemjava na lizing pazarot domi-
nantni se dve kompanii - Euro lizing na Euro stan -
dard banka i NLB lizing na NLB Tutunska banka, iako
u{te {est imaat dobieno licenci za rabota. 

KASPISKATA NAFTA ]E PROTE^E 
VO 2010 GODINA 

Po 13 godini od promoviraweto na idejata za naf -
to vodot AMBO niz koj treba da se transportira kas -
pis ka nafta, a koj }e pominuva niz Bugarija, Make do -
ni ja i Albanija, vo Skopje be{e potpi{ana konvenci-
jata za izgradba na ovoj transbalkanski naftovod. Vo
prisustvo na pretsedatelot na Konzorciumot AMBO,
Ted Ferguson, Konvencijata ja potpi{aa ministrite
za ekonomija na Makedonija i Bugarija, Vera Ra faj -
lov ska i Genc Ruli i ministerot za regionalen raz -
voj i urbanizam na Bugarija, Asen Gagauzov. Iz grad ba -
ta na naftovodot }e trae tri godini i Ferguson o~e -
ku va od albanskoto pristani{te Valona prvite tan -
ke ri so nafta da trgnat kon evropskite zemji i po -
{i roko vo 2010 ili na po~etokot na 2011 godina.
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- Ova potpi{uvawe e mnogu va`en del od us pe{ na -
ta realizacija na proektot. Ova e dogovor koj e pot -
pi {an me|u trite zemji. Na ova potpi{uvawe mu
pret hodea mnogu pregovori na ekspertite, no iako
AMBO be{e celo vreme vklu~en vo pregovorite, se -
pak najgolemiot del od rabotata go zavr{ija pret-
stavnicite na trite zemji-istakna Ferguson.

Toj najavi deka vo narednite {est meseci treba da
za vr{i ekolo{kata studija na ekspertite koi }e bi -
dat doneseni vo zemjite, a po toj period }e po~nat
in  ̀ enerskite raboti i prvite nara~ki na materija -
li te. Toj o~ekuva deka do krajot na 2008 godina }e
za  po~ne izgradbata na naftovodot.

Ministerkata za ekonomija, Vera Rafajlovska re~e
de ka ovoj proekt e od golemo zna~ewe ne samo za tri -
te zemji, tuku i za drugite evropski i ostanati zemji.

Naftovodot e so vkupna dol`ina od 894,5 kilo-
metri, od koi niz Makedonija }e pominuvaat okolu
273 kilometri. Trasata vo zemjava pominuva kaj De -
ve-Bair i }e odi preku Kriva Palanka, Sveti Ni ko -
le, Veles, Bogomila, Kru{evo, Sopotnica, Botun, La -
kai ca i granicata so Albanija.

INTERKONTINENTAL GRADI HOTEL - KAZINO 
NA GRANI^NIOT PREMIN BOGORODICA 
VREDEN 50 MILIONI EVRA 

Svetskiot hotelski brend Interkontinental }e
gra di hotel na grani~niot premin Bogorodica na ma -
ke donsko-gr~kata granica. Hotelot }e se gradi ved -
na{ nasproti hotel-kazinoto Flamingo. Izgradbata
na noviot hotel }e ~ini 50 milioni evra, a izgrad-
bata }e po~ne naprolet.

Hotelot }e se gradi na lokacija od 26.000 kvadrat-
ni metri, a }e bide na 4 kata. Od op{tinata Gevgelija
potvrduvaat deka ovaa lokacija e kupena i za nea se
plateni site komunalii. Hotelot }e bide superluk-
suzen so 6 yvezdi. Izgradbata e ostavena za naprolet
zaradi toa {to vo momentov se gradi hotel vo Kiev,
a spored pravilata na kompanijata ne se gradele dva
objekti vo isto vreme.

MAKEDONIJA VO PRIORITETITE 
ZA INVESTIRAWE

Makedonija e edna od 15 zemji {to na Holandija i
se prioritet za investirawe. Biznismenite od ovaa
zem ja poka`uvaat najgolem interes za turizmot, zem -
jo delstvoto, informati~kata tehnologija, tekstil-
nata, metalnata, mle~nata i grafi~kata industrija.
Spo red pretsedatelot na Holandskata stopanska
ko mo ra, Piter Xon Bose, godinava e predvideno da se
rea liziraat {est do sedum proekti so poddr{ka na
ho landskata Vlada, ili 20 procenti pove}e od lani.

Holandija e eden od glavnite donatori na na{ata
zemja. 

"VITAMINKA# OBEZBEDI 4 MILIONI EVRA 
OD EBRD ZA NABAVKA NA OPREMA

Prilepskata "Vitaminka# e prva firma vo zemjite
od Zapaden Balkan koja e korisnik na zaem od 4 mi -
li oni evra od Evropskata banka za obnova i razvoj.
Ovaa kreditna linija }e bide investirana vo nabav-
ka na oprema za noviot pogon za proizvodstvo na kek -
si i biskviti.

- So ovaa investicija "Vitaminka# go zapo~nuva
sred noro~niot razvoj za period od pet do deset go -
di ni. Za noviot asortiman na koj }e bideme fokusi -
ra ni, plasmanot e ve}e obezbeden. Godi{no }e se
pro izveduvaat 2.200 toni keksi i biskviti, od koi
70% }e bidat za doma{niot pazar, a 30% za izvoz-
iz javi Simon Naumoski, direktor na "Vitaminka#.

Realizacijata na investicijata treba da fini {i -
ra do sredinata na godinava, a }e se vrabotat 50 ra -
bot nici. Pretstavnicite na EBRD istaknaa deka
ovaa kreditna linija e nameneta za lokalni pret-
prijatija vo zemjite od Zapaden Balkan.

- Vkupniot fond iznesuva 30 milioni evra. Od niv
20 se od EBRD, a 10 milioni gi obezbeduva italijan-
skata vlada. EBRD na ovoj na~in ja poddr`uva i sti -
mu lira novata vlada vo naporite za pobrz ekonoms-
ki razvoj na zemjata,- istakna Kenxi Nakazava.

"Vitaminka# e edna od trite najuspe{ni prilepski
kompanii so pribli`no trista vraboteni.

SLOVENCITE JA SMETAAT MAKEDONIJA ZA 
ODLI^NA INVESTICISKA DESTINACIJA 

- Makedonija nudi izvonredni uslovi za investi-
rawe, a Slovenija ima mnogu kapital i e ~lenka na
Ev ropskata unija. Nema ograni~uvawe vo odnos na
na {ata zainteresiranost za investirawe. Kako at -
rak tivni posebno bi gi poso~il turizmot, informa -
ti~ kata tehnologija, energetikata i zemjodelskoto
pro izvodstvo - izjavi pretsedatelot na slovene~ ka -
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ta Privatna komora Hribar Mili} po otvoraweto na
Slovene~ko-makedonskiot biznis forum.

Mili} re~e deka Slovenija mo`e zna~itelno da
pri donese za razvoj na makedonskata ekonomija.

- Mo`eme zna~itelno da go zabrzame ekonomskiot
raz voj na Makedonija, da pridoneseme za otvorawe
no vi rabotni mesta i da go pottikneme izvozot na
ma kedonskite proizvodi. Makedonija raspolaga so
zem ji{te i educirani kadri orientirani kon razvoj i
pod gotveni za novi zada~i - re~e Mili}.

Mili} re~e deka na forumot vo Skopje se prisutni
pretstavnici na pove}e od 100 slovene~ki kompanii.

- Tuka e pove}e od 25% od slovene~koto stopanst-
vo, mnogu vlijatelna grupa lu|e vo delot na energe ti -
ka ta, zemjodelstvoto, informati~kata tehnologija i
far macevtskata industrija. Site se zainteresirani
da investiraat vo Makedonija. Ima mnogu najavi za
kon kretni zdelki. O~ekuvam da se potpi{at mnogu
do  govori - istakna prviot ~ovek na Privatnata ko -
mo ra na Slovenija.

Boris Lozei od Meblo od Nova Gorica najavi kon -
kret na investicija vo Makedonija za najmnogu dve go -
di ni.

- Planirame da po~neme so proizvodstvo na del od
programata {to se odnesuva na jogi du{eci, tape tar -
stvo i mebel. Najdocna za dve godini planirame da
po~neme proizvodstvo so firma od Vinica - re~e
Lo zei, koj dodade deka godi{nata proda`ba na Meb -
lo vo Makedonija iznesuva 300.000 evra.

Spored Marjan Kremer od Nova qubqanska banka,
vo Makedonija mo`e da se raboti uspe{no i da se
ost varuvaat delovnite interesi i kako primer za
toa ja poso~i Tutunska banka.

Premierite na Makedonija i na Slovenija, Nikola
Gru evski i Janez Jan{a, koi imaa kratki obra}awa
pred u~esnicite na Forumot, naglasija deka iako
eko nomskite odnosi me|u dvete zemji se odli~ni, se
u{ te ima prostor za intenzivirawe na sorabotkata.

- Energetikata, transportot, informati~kata teh -
no logija, turizmot i trgovijata se sferite vo koi
Ma kedonija i Slovenija mo`at da ja prodlabo~at do -

se ga{nata sorabotka. Makedonija vo posledniov pe -
ri od mnogu napreduva{e - stana del od CEFTA i
ener getskiot sistem i gi namali danocite. Toa }e go
zgo lemi interesot kaj stranskite investitori i }e
do vede do otvorawe novi rabotni mesta. Make don -
ska ta Vlada nudi interesni predlozi za slo ve ne~ -
ki te biznismeni - re~e Jan{a.

Jan{a potencira{e deka do dekemvri 2006 godina
slovene~kite investicii vo Makedonija dostignale
111 milioni evra, {to e 4% od site slovene~ki vlo -
`u vawa vo stranstvo.

Gruevski oceni deka Slovenija e mnogu zna~aen
part ner na Makedonija, ne samo od politi~ki, tuku i
od ekonomski aspekt.

- Trgovskata razmena lani iznesuva{e okolu 150
mi lioni evra, a prilivot na direktni investicii e
40 milioni evra - re~e Gruevski. 

VO STRUMICA ]E SE GRADAT ^ETIRI NOVI 
FABRIKI VREDNI 30 MILIONI EVRA 

Vo okolinata na Strumica vo narednite nekolku
go dini }e se gradat ~etiri novi prerabotuva~ki ka -
pa citeti vo koi }e bidat vraboteni 3.000 rabotnici.
Fab rikite za proizvodstvo na tekstil, tekstilni
su rovini, konzervirawe i za elektromaterijali }e
gi gradi multinacionalnata kompanija so gr~ki, ho -
landski i {panski kapital "Stefilko# koja vo niv }e
vlo`i pove}e od 30 milioni evra.

Pogonot za tekstilni surovini i konzervnata fab-
rika }e po~nat da se gradat vo tekot na letoto, a }e
bidat dadeni vo upotreba vo po~etokot na narednata
godina. Vo dvete fabriki }e bidat vraboteni 1.500
li ca.

Za ovoj krupen investiciski zafat, na "Stefilko#
}e mu bidat dodeleni pod zakup na rok od 99 godini
okolu 40 hektari dr`avno zemji{te.

- Op{tina Strumica naskoro }e povede postapka
za prenamena na zemji{teto koe sega e pod koncesija
na Institutot za ju`ni zemjodelski kulturi i najdoc-
na do polovinata na april }e donese urbanisti~ki
plan za izgradba na industriski objekti. Potoa, Mi -
nis terstvoto za transport i vrski }e raspi{e oglas
za zakup na parcelata, koja dosega i onaka ne se ob -
ra botuva{e poradi nejzinata niska agrarna vred-
nost, a vedna{ po dobivaweto na koncesijata, "Ste -
fil ko# }e go najavi otvoraweto na ~etvrtata indus-
triska zona i prakti~no }e go ozna~i startot na in -
ten zivniot stopanski razvoj vo Strumica - izjavi
gra dona~alnikot Zoran Zaev.

"Stefilko# ve}e izraboti kompletna fizibiliti
studija so posebni proektni re{enija za sekoja fab-
rika, a vo Strumica ve}e pristigna i del od oprema-
ta {to }e bide vgradena vo prvite dva pogoni. 
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SIMENS ]E OTVORI CENTAR ZA RAZVOJ 
NA SOFTVER VO SKOPJE 

Germanskata kompanija Simens }e otvori centar za
razvoj na softver vo Skopje. Ova go najavi Vasilis
Kas tanis, regionalen menaxer za razvoj na Simens,
po sredbata vo Vladata so vicepremierot za eko -
nom ski pra{awa Zoran Stavreski.

Vo prvata godina Simens planira so otvoraweto na
cen tarot za razvoj na softver da vraboti 10 do 20
li ca, koi treba da pominat obuka vo drugi zemji kade
{to e prisutna kompanijata. Za taa cel }e bide ras -
pi {an oglas za vrabotuvawe na novi softverski in -
`e neri, izjavi Kastanis, dodavaj}i deka e planirano
ti mot so koj }e rabotat da bide sostaven za eden me -
sec.

Stavreski oceni deka najavenata investicija od
Si mens }e pretstavuva dobar signal za investicii
vo Makedonija i od drugi kompanii.

AVSTRISKA FIRMA ]E GRADI FABRIKA 
ZA RECIKLIRAWE NA OTPAD VO STRUMI^KO 

Pretstavnici na avstriskata firma "Zauber ma her#,
koi prestojuvaa vo rabotna poseta na Strumica, iz -
razija optimizam deka po osvojuvaweto na slo ve ne~ -
kiot }e vlezat i vo makedonskiot komunalen biznis.

Na sredbite so gradona~alnicite na op{tinite
Strumica, Novo Selo, Bosilovo i Vasilevo, koi neo-
damna pokrenaa zaedni~ka inicijativa ovaa firma
da go sobira, transportira i prerabotuva smetot vo
Strumi~kiot region, Avstrijcite izrazija celosna
pod gotvenost da go prezemat stopanisuvaweto vo
ovaa oblast i da investiraat vo izgradba na fabri-
ka za reciklirawe na komunalniot otpad.

- Dosega{nite pozitivni iskustva na pove}e op{ -
ti ni od Republika Slovenija vo sorabotkata so "Za -
uber maher# se nadevame deka uspe{no }e gi prime ni -
me i kaj nas i deka kone~no i vo Strumi~ko celosno
}e go re{ime pra{aweto so komunalniot otpad, {to
}e zna~i golem is~ekor vo naporite za nadminuvawe
na natrupanite ekolo{ki problemi, a za dobroto na
si te gra|ani, izjavi gradona~alnikot na Op{tina
Stru  mica, Zoran Zaev.

Vo vrska so inicijativata za regionalen pristap
kon pra{aweto za stopanisuvawe so komunalniot
ot pad zasega postoi zaedni~ka soglasnost na site
po liti~ki partii, a do krajot na mart se o~ekuva za
po nudata na Avstrijcite pozitivno da se izjasnat i
so vetite na ~etirite op{tini od regionot.

- Sega sme vo faza na iznao|awe model kako fir-
mata "Zaubermaher# najracionalno da go opfati so -
bi raweto i transportot na komunalniot otpad vo ce -
liot region i kolku toa }e gi ~ini gra|anite. Izvesni
te{kotii o~ekuvame vo naselenite mesta kade {to
smetot ne se sobira organizirano i gra|anite dosega
ne izdvojuvale sredstva za taa namena. No, se nade-
vame deka ekolo{kata svest na pove}eto na{i so -
gra |ani e na zadovolitelno nivo i deka na krajot }e
nad vladee razumot za po~ista i pozdrava `ivotna
sre dina,- veli gradona~alnikot na Op{tina Bo si -
lo vo \orgi Manu{ev. 

HRVATSKI GS HOTELS SO PARI OD EBRD
]E GO RAZVIVA MAKEDONSKIOT TURIZAM 

Hrvatskata kompanija GS Hotels&risort }e go razvi-
va turizmot vo zemjava. Kompanijata dobi 52,6 mi -
lio ni evra od Evropskata banka za obnova i razvoj
(EBOR). Parite se nameneti za razvoj na visoko-kva -
li teten turizam. Osven razvoj na turizmot na hr vat -
sko to primorje, kompanijata kako {to e predvideno
vo proektot }e treba da go razviva turizmot vo Ma -
ke  donija, Bosna i Hercegovina i Crna Gora. GS Ho -

tels&risort }e treba da gi prenese svoite iskustva za
razvoj na turisti~ki kapaciteti i nivno menaxirawe
vo ovie tri zemji od regionot. Ovaa odluka na EBRD
}e se revidira na Upravniot odbor na bankata na 20
fev ruari.

GS Hotels&risort e vode~ka hotelierska kompanija vo
Hrvatska. Vo nejzina sopstvenost se hotelite Bel vi,
Dubrovnik palas, Ekscelzior i Kompas vo Dub rovnik
i hotel Bonavija vo Rieka.
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DETERMINANTI NA CENITE NA
AKCIITE NA MAKEDONSKATA
BERZA ZA DOLGORO^NI HARTII
OD VREDNOST1

M-r Dimitar Bogov

Dimitar Bogov ima 14 godi{no

rabotno iskustvo. Zavzemal

rakovodni mesta vo Dr`avniot

zavod za statistika i

Ministerstvoto za finansii,

rabotej}i na proizvodstvo na

makroekonomska statistika,

ekonomski analizi, makroekonomski

proekcii, ekonomska politika i

u~estvuval na pregovori so MMF.

Kratok period rabotel vo

Makedonskiot deloven centar, 

zanimavaj}i se so podgotvoka na

finansiski analizi, investicioni

proekti i delovni planovi za mali

privatni pretprijatija. Poslednite

~etiri godini rabotel kako glaven

ekonomist vo Stopanska banka AD

Skopje-vode~kata banka vo zemjata.

Od fevruari 2007 godina toj e

viceguverner na NBRM.

Studijata se obiduva da ostvari dve celi: prvata, da gi 
identifikuva faktorite koi predizvikaa golemo nagorno
pomestuvawe na indeksot na po~etokot na 2005 godina; i 
vtorata, da ja testira vrskata pome|u prinosot na pazarot na
akcii i makroekonomskite dvi`ewa vo zemjata

“Mislewata izrazeni vo ovoj tekst
se na avtorot i ne mora vo celost
da gi pretstavuvaat stavovite na
Ministerstvoto za finansii”

Ovoj trud e prv obid da se istra`at
dvi ̀ ewata na Makedonskata berza za
dol goro~ni hartii od vrednost (MB) vo
pe riodot 2000-2006 godina. Kratkata
is torija na Makedonskiot berzanski
in deks (MBI 10) i nedovolnata statis-
tika za kotiranite kompanii, bea seri-
ozni predizvici  vo tekot na rabotata
na ova pionersko istra`uvawe. Zatoa,
pred zapo~nuvaweto na empiriskite
ana lizi, be{e neophodno da se priber-
at, procenat i rekonstruiraat potreb-
nite podatoci. Ottuka, eden od naj zna -
~aj nite nusproizvodi na ovaa studija e
obem nata statistika sostavena i pro -
iz vedena za primerokot od 10 kompanii,
~ii akcii se vklu~eni vo MBI 10. 

Vo ovaa studija se obrabotuva perio -
dot od juli 2000 do oktomvri 2006 godi-
na. Izborot e napraven vrz osnova na
ras polo`ivosta na podatocite. Poradi
struk turniot prekin vo serijata na po -
~e tokot na 2005 godina, razgrani~eni se
dva potperiodi: prviot od juli 2000 do
de kemvri 2004 i vtoriot od januari 2005
do oktomvri 2006 godina. Zatoa, si te
ana lizi se napraveni za tri vremenski
periodi.

Studijata se obiduva da ostvari dve
celi: prvata, da gi identifikuva fak-
torite koi predizvikaa golemo nagorno
pomestuvawe na indeksot na po~etokot
na 2005 godina; i vtorata, da ja testira
vrskata pome|u prinosot na pazarot na
akcii i mak ro eko nom skite dvi ̀ e wa vo
zemjata. 

Za da se
ost  vari toa
ko risteni se
ne  kolku me -
to di i instru-
menti za anali -

VII.00 I.01 VII.01 I.02 VII.02 I.03 VII.03 I.04 VII.04 I.05 VII.05 I.06 VII.06

MBI - 10

1) Ovoj tekst gi prezentira zaklu~nite sogleduvawa od disertacijata na avtorot izrabotena 
kako magisterski trud na MBA studiite na [efild Univerzitetot. 
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za. Na po~etokot napraven e kom parativen pregled
na dvi`ewata na MB so sli~ ni berzi vo regionot.
Ia ko mala po obem, MB e sosema sporedliva so ber -
zite od regionot, kako Bu gar ska ta berza, Berzata vo
Bukure{t, Zagrepskata ber za, Belgradskata berza i
Saraevskata berza. Vo 2006 godina, spored ostvare-
nata likvidnost taa duri i gi nadmina pove}eto od
ovie berzi. Ovaa sporedba ot kri deka MB e tipi~na
berza za edna tranziciona eko nomija od jugoisto~na
Evropa. Site ovie berzi ima at sli~en razvoen pat i
stradaat od istite ne dos tatoci.

Sleden ~ekor vo sporedbata na MB so sli~nite in -
sti tucii vo regionot e analizata na trendot na ber -
zan skite indeksi. Tuka sporedbata be{e stesneta na
ber zite na trite zemji koi se najnapredni vo tranzi-
cijata i vo procesot na EU integracija: Bugarija, Ro -
ma nija i Hrvatska. Otkriena e golema sli~nost vo
dvi ̀ eweto na berzanskite indeksi na site ~etiri
ber zi. Site tie pominale niz proces na brz cenoven
po rast. Edinstvenata razlika e vremenskiot period.
Bu garskata berza i Berzata vo Bukure{t bea prvite
koi bea pogodeni od optimizmot na investitorite vo
2002 godina, sledeni od Zagrepskata berza vo 2004

go dina i MB vo 2005 godina. O~igledno e deka cenov -
nata eksplozija na site ~etiri berzi be{e inicirana
od ist dvigatel. Vol{ebniot zbor e EU integracija-
ta. Sepak, mo`e da se zabele`at razliki vo fazata
od procesot na EU integracijata vo koja se pojavi op -
ti mizmot na investitorite. Vo slu~ajot na Bu gar ska -
ta berza i Berzata vo Bukure{t  toa be{e startot na
pre govorite. Vo slu~ajot na Zagrepskata berza ini-
cijalnata kapisla za porast na berzanskite ceni be -
{e pomestena vo porana faza na EU integracijata,
od nosno po davaweto na statusot na zemja kandidat
za ~lenstvo vo EU. Vo slu~ajot na MB reakcijata na
in vestitorite dojde u{te vo fazata na predavaweto
na odgovorite na pra{alnikot na Evropskata Ko mi -
si ja. Se ~ini deka iskustvoto na investitorite stek-
nato od integracijata vo EU na ostanatite zemji ja
po mestuva nivnata reakcija kon ranite fazi na pro-
cesot na pristapuvawe kon EU. Investitorite se vo

po zicija da gi anticipiraat idnite nastani, na toj
na ~in vr{ej}i porano vgraduvawe na efektite od EU
in tegracijata vo cenite na akciite na MB. 

Vtor ~ekor vo studijata e da se analiziraat dvi -

`e wata na cenite na akciite na MB so pomo{ na des -
kriptivna statistika. Za taa cel, izvr{ena e rekon-
strukcija na MBI 103 za periodot od juli 2000 do de -
kem vri 2004 godina, so koristewe na istata meto do -
lo gija koja se koristi od MB. Vo analizata se op fa -
te ni vkupno 1.201 dnevna opservacija. Vo grafi~kata
prezentacija na podatocite jasno se istaknuvaat dva
potperiodi. Prviot e od juli 2000 do dekemvri 2004
godina so vkupno 792 dnevni opservacii, a vtoriot
od januari 2005 do oktomvri 2006 godina so vkupno
409 dnevni opservacii. Deskriptivnata statistika
na dvata potperiodi e sosema razli~na. Prviot pot-
period se karakterizira so mala volatilnost vo
dva ta pravci, dodeka vtoriot potperiod poka`a vi -
so ka volatilnost, no samo vo edna nasoka. Des krip -
tiv nata statistika e prezentirana za 10 akcii vklu -
~eni vo MBI 10. 

Takvite karakteristiki na dvata potperiodi pro -
iz leguvaat od ostroto pomestuvawe na nivoto na
lik vidnost. Pred 2005 godina, prose~noto godi{no
tr guvawe so akcii iznesuva{e 30 milioni evra, do -
de ka vo 2005 i 2006 godina toa se zgolemi na skoro
200 milioni evra godi{no. Zemja}i go predvid brojot
na denovi za trguvawe, vo prviot potperiod dnev ni -
ot iznos na trguvani akcii iznesuva{e 200 iljadi
ev ra, dodeka vo vtoriot potperiod toj dostigna blizu
900 iljadi evra.

Vo tretiot ~ekor, vo studijata se analiziraat dvi -
`e wata na cenite na akciite preku informaciite
sodr`ani vo smetkovodstvenite podatoci. Vrz osno-
va na empiriski dokazi od literaturata, kako i po -
pu larnosta pome|u investitorite, analizata se fo -

2) Indeksot na Bugarskata berza ima osnovna vrednost od 100, dodeka ostanatite tri berzanski indeksi baziraat na vrednost od 1000. Za da se napravat nivnite vrednosti 
sporedlivi, indeksot na Bugarskata berza be{e pomno`en so 10.

3) Poradi necelosni podatoci za obemot na trguvawe za site akcii na Berzata vo periodot pred 2005 godina, pretpostavena e stabilnost na primerokot od 10 akcii 
vklu~eni vo MBI 10, pri {to e zemen negoviot sostav od prvata polovina na 2006 godina (Alkaloid, Granit, Evropa, Komercijalna banka, Makedonija turist, Makpetrol, 
Ohridska banka, Stopanska banka Bitola, Toplifikacija i Fer{ped).

‘
‘

Smetkovodstvenite informacii mo`at da
bidat sosema korisni instrumenti vo

objasnuvaweto na cenovnite dvi`ewa na
MB. Me|utoa, prisutni se i drugi faktori
koi imaat zna~itelno vlijanie i mora da

se zemat vo predvid pri ocenkata na
mo`nostite za investirawe na MB

Sofija Bukure{t Zagreb Skopje

Sporedben pregled na berzanskite indeksi
na ~etiri zemji od jugoisto~na Evropa 
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ku sira na koeficientite pazarna cena/knigovod-
stvena cena (P/B) i pazarna cena/zarabotuva~ka (P/E).
Ottuka, osnovnata analiza bazira na Fairfield (1994)
koj potencira deka P/E e refleksija na anticipira -
ni te promeni vo idnata profitabilnost, dodeka P/B
go reflektira anticipiranoto nivo na idnata pro -
fi  tabilnost. Dokolku pazarnata vrednost na akci-
jata e ednakva na knigovodstvenata vrednost, toa
zna ~i deka pazarot ne o~ekuva zgolemuvawe na pro -
fi tabilnosta vo idnina. Vo slu~aj pazarnata vred-
nost da e povisoka od knigovodstvenata vrednost,
to ga{ investitorite pla}aat premija za taa akcija,
an ticipiraj}i vo idnina povisok profit od se ga{ -
ni ot. 

P/E i osobeno P/B poka`uvaat zna~itelno potcenu-

vawe na cenite na akciite na MB do 2004 godina. Toa
gi napravi mnogu atraktivni za investitorite. Kolku
be{e potceneta nivnata vrednost bi mo`elo da se
ilustrira so faktot {to i pokraj niskoto nivo na
po vrat na kapitalot  na kompaniite, investitorite
mo ̀ ea da si gi vratat investiciite vo nekoi akcii
od MBI 10 za samo dve do tri godini, edinstveno so
isplatenata dividenda za istite akcii. Toa ne
mo`e{e da ostane nezabele`ano od investitorite
vo momentot koga evropskata idnina na zemjata stana
poizvesna. So namaluvaweto na politi~kiot rizik
ga lopiraweto na cenite na akciite nagore be{e ne -
iz be`no. 

I pokraj cenovniot porast vo poslednite dve godi-
ni, koj za nekoi akcii iznesuva{e duri osum pati, na
krajot na 2006 godina koeficientot P/B be{e seu{te
umeren za pove}eto akcii, dodeka za tri od niv be{e
pod 1. Od druga strana, koeficientot P/E otide re -

la tivno visoko indiciraj}i deka novoto cenovno ni -
vo e premnogu visoko gledano preku prizmata na te -
kov nata profitabilnost na kompaniite od MBI 10.
Me |utoa, toa e pove}e rezultat na niskata profi ta -
bil nost otkolku na visokata cena. Zatoa, logi~no e
da se pretpostavi deka investitorite anticipiraa
po visoka profitabilnost na kompaniite po nivnoto
even tualno prezemawe i podobruvawe na upravuva -
weto so niv. 

Ovaa pretpostavka be{e testirana so korekcija na
dobivkata na kompaniite od MBI 10 so stapka na po -
v rat na kapitalot karakteristi~na za kompanii od
is tite sektori od pazarite vo razvoj. Po korekcijata
koe ficientite P/E se mnogu poumereni, impliciraj -
}i godi{en povrat na akciite od najmalku 7%. Edin -
stven isklu~ok se dve banki koi javno gi najavija
svoi te strate{ki celi vo bliska idnina da bidat
pre zemeni od silni bankarski grupacii od EU, {to
pre dizvika {pekulativen pritisok vrz cenite na
niv nite akcii. 

Ottuka, ovaa analiza poka`uva deka smetkovod-
stvenite informacii mo`at da bidat sosema koris-
ni instrumenti vo objasnuvaweto na cenovnite
dvi`ewa na MB. Me|utoa, prisutni se i drugi fak-
tori koi imaat zna~itelno vlijanie i mora da se
zemat vo predvid pri ocenkata na mo`nostite za
investirawe na MB.  

Procenkata na cenata na kapitalot e metod koj da -
va dopolnitelni soznanija vo analizata na cenata na
akciite. Zatoa, kako ~etvrti ~ekor vo ovaa studija
primenet e modelot za procenka na kapitalot4 na ak -
ci ite od MBI 10. Za da mo`e da se primeni ovaa
alat ka neophodno be{e prvo da se procenat beta
fak torite na rizik za site 10 akcii od MBI 10. Za -
ra di konzistentnost so postavenite celi, beta fak-
torite na rizik bea presmetani za dvata potperiodi.
Toa be{e napraveno so regresiona analiza na ne -
del nite prinosi na desette individualni akcii so
ne delnite prinosi na MBI 10. Regresionata statis-
tika zna~itelno se podobruva vo vtoriot potperiod.
Se pak, so isklu~ok na dve akcii koeficientot na
de terminacija5 e relativno nizok. 

Niskiot koeficient na determinacija za osum od
vkupno deset akcii poka`uva slaba povrzanost po -
me |u individualnite akcii i pazarot. Toa zna~i de -
ka akciite se pod vlijanie na mnogu drugi nepazarni
faktori i zatoa imaat avtonomni dvigateli. Pro -
cen kata na beta faktorite na akciite, isto taka, ot -
kriva deka zgolemuvaweto na obemot na trguvawe na
individualnite akcii zna~itelno ja zgolemuva niv-
nata responzivnost kon pazarot, {to se slu~i vo
vto  riot potperiod. Isto taka, akciite so povisok

4) Capital Assets Pricing Model (CAPM)
5) R2

P/B na akciite od MBI 10 

ALK KB EVR FER GRA MPT MTU OB SBB TPF

2001 0,42 0,24 0,47 0,19 0,15 0,31 0,21 0,66 0,22 0,44

2002 0,50 0,20 0,49 0,17 0,16 0,33 0,29 0,36 0,61 0,46

2003 0,51 0,28 0,36 0,16 0,17 0,37 0,30 0,69 0,55 0,41

2004 0,52 0,43 0,27 0,11 0,15 0,39 0,30 0,52 0,56 0,44

2005 1,09 1,68 0,39 0,42 0,47 0,52 0,55 1,55 1,47 0,85

2006 1,66 3,26 2,22 0,85 0,97 1,70 0,77 2,97 2,18 1,12

P/E na akciite od MBI 10 

ALK KB EVR FER GRA MPT MTU OB SBB TPF

2001 9,1 8,1 46,9 1,3 1,7 -2,5 2,3 5,9 1,7 7,8

2002 9,9 3,9 387,8 1,6 2,2 8,2 3,9 2,7 4,1 7,8

2003 9,7 4,1 57,4 1,5 2,0 3,3 4,7 5,7 4,0 6,9

2004 9,3 2,3 28,3 1,1 1,9 10,8 4,7 4,2 4,0 7,0

2005 16,8 17,2 70,9 7,0 3,8 13,7 8,5 12,8 9,4 17,8

2006 25,5 33,3 403,9 14,2 7,9 44,6 11,9 24,5 13,9 23,7
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obem na trguvawe imaat pogolema povrzanost so dvi -
`e wata na pazarot. 

Imaj}i go toa predvid, analizata na cenata na kap-

italot be{e prodol`ena za osum akcii so pri-
fatliva statistika na beta faktorite. Sporedbata
na baranata stapka na povrat so o~ekuvanata stapka
na povrat na akciite od MBI 10 otkri deka vo 2004
godina investitorite mo`ea da o~ekuvaat mnogu po -
vi sok povrat na investiraniot kapital od baraniot
za najgolem broj od akciite. Ottuka, cenovnata eks -
plo zija vo 2005 godina be{e sosema logi~en razvoj na
nastanite. Po cenovniot porast vo 2005 i 2006 godi-
na situacijata drasti~no se promeni, odnosno o~eku-
vanata stapka na povrat padna pod baranata stapka

na povrat, no optimizmot na investitorite ne is ~ez -
na. Zatoa, napravena e dopolnitelna presmetka, pri
{to namesto da se koristat tekovnite zarabotuva~ki
za presmetka na o~ekuvaniot povrat, upotrebeni se
zarabotuva~kite karakteristi~ni za kompaniite od
istite sektori od pazarite vo podem. Situacijata se
promeni za samo tri kompanii. Toa zna~i deka in te -
re  sot na investitorite za ovie akcii e voden od dru  -
gi faktori, a ne od o~ekuvanata stapka na povrat. Ovoj
zaklu~ok e konzistenten so rezultatite od P/E i P/B
analizite koi ve}e se elaborirani pogore i mo ̀ e da
se objasni so o~ekuvanoto prezemawe na ban  kite.

Pettiot ~ekor vo ovaa studija e procenkata na
real nata vrednost na akciite od MBI 10 so pomo{
na Modelot na diskontirana vrednost na dividen-
data6. Za taa cel koristena e verzijata na Gor do no -
vi ot model na stabilen rast, iako mo`e da se de ba -

ti ra deka dvostepen model bi mo`el da bide po -
sood veten. Pretpostavkata e deka stapkata na rast
na dividendata e ednakva na stapkata na rast na no -
mi nalniot BDP koj e proektiran na 7% (vklu ~uvaj}i
4% realen rast i 3% inflacija). Baranata stapka na
pov rat be{e prethodno proceneta preku modelot za
pro cenka na cenata na kapitalot. 

Modelot na diskontirana vrednost na dividenda-

ta primenet na individualnite akcii od MBI 10 gi
potvrduva empiriskite naodi deka toj dava najdobri
rezultati za kompaniite so stabilen rast i stabilen
koeficient na isplata na dividenda. Ottuka, ne iz -
ne naduva faktot {to najdobri rezultati se dobija za
vrednosta na akciite na dvete kompanii so najsta-
bilna politika na isplata na dividenda. Realnata
vred nost na akciite proceneta so Modelot na dis -
kon tirana vrednost na dividendata poka`a deka se -
dum od vkupno osum akcii bea potceneti vo 2004 go -
di na, no pet od niv ve}e stanaa preceneti vo 2006
go dina. Situacijata ne se promeni mnogu i po korek-
cijata na o~ekuvanata dividenda so dividendata
svoj stvena za kompaniite od isti sektori od eko no -
miite vo podem. Ovie rezultati samo gi potvrduvaat
nao dite od P/E i analizata na cenata na kapitalot. 

Na krajot napraveno e testirawe na povrzanosta na

fundamentalnite faktori na rizik i MBI 10. Za
ovaa cel selektirani se {est makroekonomski vari-
jabli koi se verodostojni, zna~ajni indikatori na
ekonomskata aktivnost, imaat dovolno dolga i kon -
zis tentna vremenska serija, raspolo`ivi se najmal -

Regresiona statistika na beta

2000-2006 ALK KB EVR FER GRA MPT MTU OB SBB TPF

Beta 1,34 1,27 0,45 -0,03 0,92 0,91 0,35 0,61 0,65 0,49

R Square 0,59 0,37 0,03 0,00 0,22 0,27 0,06 0,13 0,09 0,13

t Stat 22,41 14,24 3,25 -0,40 9,95 11,41 4,86 7,15 5,94 7,03

2000-2004 ALK KB EVR FER GRA MPT MTU OB SBB TPF

Beta 1,90 1,05 0,46 0,09 0,12 0,90 0,03 0,35 0,59 0,50

R Square 0,60 0,14 0,03 0,01 0,00 0,23 0,00 0,03 0,03 0,07

t Stat 18,67 6,06 2,66 1,36 1,05 8,25 0,26 2,53 2,58 4,21

2005-2006 ALK KB EVR FER GRA MPT MTU OB SBB TPF

Beta 1,10 1,38 0,39 -0,17 1,26 0,91 0,48 0,70 0,68 0,48

R Square 0,70 0,67 0,02 0,01 0,38 0,29 0,18 0,22 0,36 0,18

t Stat 16,07 14,89 1,56 -0,97 8,34 6,71 4,99 5,63 7,92 4,95

6) Dividend Discount Model (DDM) 

Realna vrednost nasproti pazarna cena
2004

Realna vrednost Cena

Realna vrednost nasproti pazarna cena
2006

Realna vrednost Cena

‘
‘

Procenkata na beta faktorite na akciite
otkriva deka zgolemuvaweto na obemot na

trguvawe na individualnite akcii
zna~itelno ja zgolemuva nivnata

responzivnost kon pazarot
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ku so mese~na frekvencija i se koristeni vo sli~ni
ana lizi vo drugi ekonomii. Tri od varijablite se
realni, a tri se nominalni. Poradi strukturniot
pre kin vo serijata na MBI 10 vo 2005 godina, vo reg -
re sijata e vnesena dami varijabla. Regresijata nap -
ra vena za periodot juli 2001-septemvri 2006 godina
po ka`a razo~aruva~ki rezultati. Edinstveno dami
va rijablata e statisti~ki zna~ajna i ja objasnuva sko -
ro seta volatilnost na prinosot na MBI 10, do de ka
site {est makro varijabli se otfrleni pri in ter val
na doverba od 5%. Vtoroto pu{tawe na reg re sijata
bez dvete varijabli so najslaba t-statistika go
potvrduva istiot zaklu~ok.

O~igledno, poradi strukturniot prekin vo serija-
ta na MBI 10 ne e mo`no da se najde nekakva po vr za -
nost pome|u makroekonomskite indikatori i prino -
sot na Berzata. Zatoa, odlu~eno e da se sprovede
reg resijata za pokratok period, odnosno od juli 2001
go dina do dekemvri 2004 godina. Toj period pokriva
42 mese~ni opservacii. Se koristat istite {est ne -
za visni makroekonomski varijabli, a dami varijab-
lata ve}e ne e potrebna. Prvoto pu{tawe na regre-
sijata poka`a deka samo ponudata na pari e povrzana
so MBI 10, dodeka referentnata kamatna stapka
(ka matna stapka na blagajni~ki zapisi) e na rabot na
pri fa}awe. Zatoa, napraveno e vtoro pu{tawe na
reg resijata bez dve realni varijabli i edna nomi-
nalna koi imaa najslabi t-statistiki. Ovojpat site
va  rijabli se zna~ajni. Ottuka, se ~ini deka MBI 10
poka`uva povrzanost so pari~nata masa M2, refe -
rent nata kamatna stapka i izvozot. Pari~nata masa i
re ferentnata kamatna stapka imaat inverzna po vr -
za nost, dodeka izvozot ima pozitivna povrzanost.
Ovie naodi se konzistentni so pove}eto empiriski
nao di vo literaturata i vo isto vreme logi~ni od
as pekt na transmisioniot mehanizam vo doma{nata
eko nomija. 

Prvite pet ~ekori vo ovaa studija davaat konzis-
tentni objasnuvawa na trendot na MBI 10 vo perio -
dot juli 2000-oktomvri 2006 godina, {to vsu{nost
be {e prvata cel na studijata. Zgolemeniot obem na
tr guvawe i cenovniot skok na akciite na MB vo 2005
go dina, dojde kako rezultat na kombiniraniot efekt
od pove}e faktori. Tie mo`e da bidat sumirani niz
sled novo:
� Zakonski i institucionalni promeni vovedeni vo

pe riodot 2000-2002 godina;
� Politi~ka stabilizacija na zemjata potvrdena so

zapo~nuvaweto na procesot na EU integracijata;
� Namaluvawe na rizikot na zemja i izdavawe na pr -

vi ot suveren krediten rejting (BB) od Standard &

Poor vo 2004 godina;

� Prilivot na stranski portfolio investicii od re  -
gionalni investicioni fondovi donese porealno
vrednuvawe na cenite na akciite i ima{e pozi tiv -
no vlijanie vrz doma{nite investitori koi ot krija
novi investicioni mo`nosti;

� O~ekuvawata i {pekulaciite za prezemawe na ne -
koi kotirani kompanii od strana na stranski stra -
te{ki investitori;

� Dano~nite pogodnosti za kotiranite kompanii i za
investitorite na Berzata;

� Penziskata reforma i aktiviraweto na vtoriot
stolb na po~etokot na 2005 godina;

� Zgolemenata finansiska transparentnost i za -
dol ̀ itelnoto objavuvawe na cenovno ~uvstvitel-
ni informacii vovedeno vo 2004 godina;

� At raktivni prinosi vo uslovi na potceneti akcii
na MB.

Vtorata cel na ovaa studija be{e da se se testira
dali prinosot na MBI 10 mo`e da se objasni od fun-
damentalnite faktori na rizik. Regresionata anal-
iza sprovedena za ovaa cel poka`a deka nekoi
relacii karakteristi~ni za drugite berzi mo`e da
se zabele`at i na MB. Dvi`ewata na MB ne mo`e da
bidat izolirani od vlijanieto na makroekonomskite
politiki i dvi`ewa. Sepak, vo ovoj turbulenten
detski period na Berzata, vlijanieto na makroeko -
nom skite varijabli e potisnato od strukturnite ed -
no kratni faktori.

Ova e pionerska studija za MB. Taa poka`a deka i
pokraj maliot obem i niskata likvidnost, MB e spo -
red liva so sekoja druga berza od ekonomiite vo po -
dem od Jugoisto~na Evropa. Za prvpat bea proceneti
beta faktori i realna vrednost na akciite od MBI
10 so upotreba na Modelot za diskontirana vrednost
na dividendata.  

Idnite istra`uvawa na dvi`ewata na MB bi mo -
`e le da se fokusiraat na podlaboka analiza na
pre mijata za rizik ili na povrzanosta pome|u smet -
ko vodstvenite informacii i prinosot na akciite.
Isto taka, bi bilo interesno da se proveri po vr za -
nosta pome|u fundamentalnite faktori na rizik i
pri nosot na MBI 10 po akumuliraweto na u{te dve
go dini so mese~ni podatoci.

‘
Modelot na diskontirana vrednost na
dividendata primenet na 
individualnite akcii od MBI 10 gi
potvrduva empiriskite naodi deka toj
dava najdobri rezultati za kompaniite
so stabilen rast i stabilen koeficient
na isplata na dividenda

‘
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Evropska integracija pri Centre

International de Formation Européenne

- CIFE vo Berlin, kako korisnik na
stipendija od Evropskata Komisija.
Od dekemvri 2006 godina e vraboten
vo Ministerstvoto za finansii vo
Sektorot za Makroekonomska 
politika. Istovremeno od oktomvri
2006 e i profesor na Euro Kolex -
Kumanovo po predmetite 
Me|unarodni korporaciski 
finansii i Monetarna politika i
bankarstvo. Istra`uva i objavuva
brojni statii vo razli~ni
ekonomski magazini od oblastite
{to se predmet na negovo akademsko
interesirawe.

Ve}e pove}e od decenija nanazad, Republika Makedonija operira so
strategija na targetirawe na devizniot kurs. Vo uslovi na de-facto
vrzana valuta, izvoznite performansi na zemjata se o~ekuva da se
podobruvaat kako rezultat na postignatata makroekonomska 
sigurnost vo ekonomijata, {to dava pozitivni impulsi na izvoznite
motivi. Vo periodot 1997 - 2006, deviznata politika na RM na 
fiksen devizen kurs pozitivno se odrazila vrz izvoznite 
performansi, taka {to ovaa strategija zavr{ila so efekt na
kreirawe trgovija vo ekonomijata

Voved

Vo uslovi na s¢ pogolema propul ziv -
nost kon pofleksibilni varijanti na
de viznite kursevi vo zemjite vo razvoj,
ed no od pra{awata {to go privlekuva
aka demskiot interes e kako izborot na
re ̀ imot na devizniot kurs vo zemjite
vo razvoj vlijae vrz nivnite izvozni
per formansi. U{te pove}e, anglobira -
we to na ova pra{awe dobiva na zna ~e -
we vo svetlo na zemjite vo razvoj, bi -
dej }i ~esto, vo ovie zemji, strategijata
za razvoj se bazira na t.n. rast voden od
iz vozot (exports-led growth). 

Ovaa studija ima za cel da utvrdi da -
li i vo kolkava mera vrzaniot kurs vo
Republika Makedonija vlijael vrz obe-
mot na izvozot. Za taa cel, ostatokot od
trudot e organiziran na sledniot na -
~in. Sledniot del dava teoretski na -
so ki za mo`nite vrski me|u re`imot i
iz vozot; tretiot del se navra}a na nao -
di te od nekoi prethodni studii, a ~et -
vr tiot del go portretira modelot vrz
koj {to se zasnova istra`uvaweto, eko -
no metriskata tehnika na ispituvawe i
re zultatite.

Re`imite na devizniot kurs i izvozot

S¢ pointenzivnata integracija na
fi nansiskite pazari na svetsko nivo go
na metnuva pra{aweto za soodvetna po -
li tika na devizniot kurs, vklu~itelno
i vo zemjite vo razvoj, ~ija{to vklu ~e -
nost vo vakvite kapitalni tekovi s¢
po ve}e se intenzivira. Vo edno takvo
ok ru`uvawe, upravuvaweto so devizna-
ta politika na edna zemja treba da celi
kon obezbeduvawe vna-
tre{ na ramno te ̀ a, naj -
~es to merena preku
stabilnosta na cen-
ovnoto nivo vo zemja-
ta, i nadvo re{ na ram-
note`a, merena preku
stabilnosta na de viz -
niot kurs. So drugi zbo -
rovi, deviznata politi-
ka treba da se naso~i
vo pravec na iz -
b e g n u v a w e
zna  ~a jni
otstapu-
vawa na
de viz ni -
ot kurs od

“Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorot i ne mora vo celost da gi pretstavuvaat stavovite na

Ministerstvoto za finansii”
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negovoto nivo {to ja ovozmo`uva ovaa makroekonom-
ska ramnote`a.

Literaturata izdifirencirala dva pris tapa vo
menaxiraweto na de viz ni ot kurs: pristap na realni
targeti i pris tap na nominalno sidro. Spored pr -
viot pristap, nominalniot devizen kurs e ostaven da
fluktuira, ili, vo naj mala raka, da fluktuira so
neophodnite devizni intervencii, so cel iz beg nu -
vawe zna~ajni naru{uvawa na negovata stabilnost.
Ottuka, istiot treba da gi sledi, a ne da gi vo di dru -
gite nominalni varijabli.

Sporotivno na ovoj pristap, kaj pristapot na nomi -
nal no sidro, nominalniot devizen kurs ima za cel
da ja ankerira doma{nata inflacija za inflacijata
na zemjata sidro, a toa e naj~esto zemjata so koja{to
se odviva najgolem del od nadvore{nata trgovija.
Ot tuka, nominalniot devizen kurs treba da gi vodi,
na mesto da gi sledi drugite nominalni varijabli.
Ovoj pristap zna~i vrzuvawe na devizniot kurs, de -
viz na strategija {to de facto ja praktikuva i Re pub -
li  ka Makedonija.

Sepak, vo kontekst na izvoznite performansi na
ed na zemja, dvete strategii imaat svoi prednosti i
ne dostatoci. Taka, za zemjite {to zavisat od izvozot
na edno ili nekolku dobra, korisen bi bil fleksi-
bilen re`im, so cel tie da mo`e da se prisposobu-
vaat na nadvore{ni {okovi. Vakvite zemji mo`e i da
ja vrzat svojata valuta za me|unarodnata cena na
niv niot glaven izvozen proizvod, pri {to bi gi mi -
ni mizirale efektite od egzogenite {okovi {to se
po vrzani so cenata na toa dobro.

Alternativno, za zemjite {to zavisat od izvozot
vo edna zemja {to se smeta za niven glaven trgovski
partner, korisno bi bilo da vospostavat fiksen de -
vizen aran`man, vrzuvaj}i ja svojata valuta za ista-
ta na glavniot trgovski partner, bidej}i toa }e pri-
donese za zgolemuvawe na ekonomskata efikasnost
pre ku namaluvawe na nesigurnosta i na transakcis -
kite tro{oci vo trgovijata. 

Sepak, alternativnite re`imi na devizniot kurs
gi naglasuvaat razli~nite tendencii kon razli~nite
efekti od re`imot vrz izvozot vo zemjite vo razvoj.
Ovie efekti mo`e da se sumiraat na sledniot na~in:
� Otstapuvawa od realniot efektiven devizen kurs;
� Varijabilost vo realniot efektiven devizen kurs;
� Varijabilnost na devizniot kurs vo odnos na val-

utata od zemjata - glaven trgovski partner.
Otstapuvawata na realniot devizen kurs se onie

de vijacii na tekovniot realen devizen kurs od onoj
{to ja odr`uva dolgoro~nata stabilnost, vo smisla
na vrednosta na realniot devizen kurs {to ja odr -
`u va vnatre{nata i nadvore{nata ramnote`a, spo -
me nati pogore. Taka, precenetosta na realniot de -
vi zen kurs }e ja erodira nadvore{nata konkurent-

nost na izvozot, i taka }e im na{teti na izvoznite
per formansi na zemjata. Za situacijata da bide u{te
po lo{a, precenetiot devizen kurs mo`e da pottikne
i pritisok za protekcionisti~ko odnesuvawe na
vlas tite. A, ako toa se slu~i, toga{ namerite na iz -
voz nicite }e bidat i dopolnitelno namaleni. I
spro tivno, potcenetiot realen devizen kurs }e vli-
jae pozitivno vrz izvozot.

Ottuka, zemjite {to se baziraat na pristapot na
no mi nalno sidro, {to e slu~ajot so Republika Ma ke -
do nija, poverojatno e deka }e iskusuvaat otstapuva -
wa vo realniot devizen kurs sporedeno so zemji {to
ope riraat so nekoja pofleksibilna varijanta na
kur sot. No, spored gornata diskusija, ovie otstapu-
vawa imaat tendencija da go zgolemuvaat ili da go
na maluvaat izvozot, zavisno dali odrazuvaat pre -
ce neta ili potceneta valuta.

[to se odnesuva do vtoriot efekt - varijabilnos-
ta na devizniot kurs, ~esto koristena merka za is ti -
ot e standardnata devijacija na procentualnite pro -
me ni na devizniot kurs vo odreden vremenski peri-
od. I, vo kontekst na izvozot, ovoj efekt naj~esto se
po vrzuva so nametnatata nesigurnost vo ekonomska-
ta sredina, koja{to, potoa, ne e od korist za po dob -
ru vawe na izvoznite performansi na zemjata. Sepak
ova vlijanie, vo literaturata ostanuva nerazjasneto.
Toa e taka, bidej}i iako fleksibilniot re`im e onoj
{to se povrzuva so nesigurnosta vo nadvore{nata
tr govija, sepak duri i koga edna zemja ima fiksen re -
`im, nejzinata valuta e vrzana za valutata na edna
zem ja, no vo odnos na site ostanati, taa fluktuira.
Ako vrzuva~kata valuta iskusuva varijabilnost na
svet skiot devizen pazar, odnosno ako e visoko vari -
ja bilna vo odnos na valutite na svoite trgovski
part neri, toga{ taa varijabilnost se transmitira i
vrz vrzuvanata valuta.

Sli~na konstatacija mo`e da se izvle~e i za
efek tot od varijabilnosta na devizniot kurs vo od -
nos na valutata od glavniot trgovski partner. Toa
ge nerira nesigurnost vo prihodite od izvozot i taka
is tiot go erodira. Se argumentira deka, sepak, ovaa

‘
Literaturata izdifirencirala dva
pristapa vo menaxiraweto na devizniot
kurs: pristap na realni targeti i
pristap na nominalno sidro. Spored
prviot pristap, nominalniot devizen
kurs e ostaven da fluktuira, a kaj
pristapot na nominalno sidro, istiot
ima za cel da ja ankerira doma{nata
inflacija za inflacijata na zemjata
sidro, a toa e naj~esto zemjata so
koja{to se odviva najgolem del od 
nadvore{nata trgovija

‘
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va rijabilnost {to proizleguva od fluktuira~kiot
kurs, mo`e da bide prevenirana, naj~esto preku hed -
xing instrumenti na devizniot pazar. No, toa pod -
raz bira deka posledniot e dobro razvien i diverzi -
fi ciran, {to povtorno e neodr`liva pretpostavka
za zemjite vo razvoj.

Sepak, fokusiraj}i se samo na fiksniot kurs, {to
e od zna~ewe za ovaa studija, zaklu~okot e deka, vo
osnova, fiksniot kurs vo zemjite vo razvoj treba da
ja reducira nesigurnosta vo biznis sredinata i taka
da gi zajakne izvoznite motivi na proizvoditelite.
Vo taa nasoka, zakanite od otstapuvawa na kursot od
negoviot dolgoro~en trend mo`e da ja zagrozat sta-
bilnosta i ottuka da gi zajaknat motivite za prome-
na na paritetot na kursot. Pa, ottuka, se smeta deka
pozitivno vlijanie vrz izvozot bi iskusil onoj kurs
{to e poddr`an so kredibilni makroekonomski po -
li tiki. Isto taka, kolku podolgo fiksniot re`im e
na sila, se o~ekuva izvozot da bide pogolem; vo is -
ta ta nasoka, so zajaknuvawe na kredibilnosta na re -
`i mot, izvoznite performansi treba da jaknat.

Prethodni studii i naodi

Pove}e studii ja istra`uvaat vrskata {to e pred-
met na elaboracija vo ovoj trud. Na primer, Nilsson i
Nilsson (2000) gi analiziraat efektite od raz li~ ni -
te re`imi na devizniot kurs vrz izvozot vo zemjite
vo razvoj. Pritoa, go vklu~uvaat izvozot od 100 zemji
vo razvoj kon EU, SAD i Japonija vo periodot 1983-
1992. Naodite poka`uvaat deka kolku pofleksi-
bilen e re`imot na devizniot kurs, tolku pogolem e
iz vozot na zemjite vo razvoj, ako site ostanati vari -
jabli se konstantni. Kako re`imot na devizniot kurs
se odrazuva vrz izvozot pome|u Obedinetoto Kral -
stvo i SAD vo periodot 1900-1998, ispituvaat Foun -

tas i Aristotelous (2003) i nao|aat deka iako fiksniot
i menaxirano-fluktuira~kiot kurs se podednakvo
efektivni vo odnos na trgovijata, slobodno fluk-
tuira~kiot kurs ima pogolem efekt vrz izvozot.

Fritz-Krockow i Jurzyk (2004) ja ispituvaat istata
vrska, no go vklu~uvaat i uvozot, taka {to go ispitu-
vaat vlijanieto na re`imot vrz celokupnata bilat-
eralna trgovija vo 24 Latino-amerikanski i Karip -
ski ekonomii. Sprotivno na Nilsson i Nilsson (2000),

nao|aat deka kredibilniot fiksen re`im is kusuva
pozitivno vlijanie vrz bilateralnata trgovija, pri
{to zna~ajni se kako stepenot na kredibilnost, taka
i vremetraeweto na fiksiraweto. I Rose (2000)
doa |a do istiot zaklu~ok od ispituvaweto spro ve -
de no na 186 zemji vo periodot 1970-1990. Spro tivno
na ovie dve studii, studijata na Brada i Mendez

(1988) nao|a deka bilateralnata trgovija e pogolema
pome|u zemji {to imaat pofleksibilni va rijanti na
devizniot kurs.

Empirisko ispituvawe

Imaj}i go predvid ona {to be{e ka`ano za vrska-
ta pome|u re`imot na devizniot kurs i izvoznite
per formansi na zemjite vo razvoj, kako i naodite od
studiite sprovedeni prethodno, }e se navratime na
vrskata re`im - izvoz za slu~ajot na Republika Ma -
ke donija. Republika Makedonija operira so fiksen
aran ̀ man na devizniot kurs, koj{to e vrzan za Ev ro -
to (porano za Germanskata marka), oficijalno od ok -
tom vri 1995 godina, no de-facto od po~etokot na 1994
go dina. De facto klasifikacijata na re`imite na de -
viz niot kurs na denarot }e ja prezememe od Pet reski

(2007), so cel da ja naglasime razlikata pome|u ona
{to vlastite go deklariraat kako oficijalen re ̀ im
na zemjata i ona {to go sproveduvaat vo praksa.

Republika Makedonija e mala i otvorena ekonomi-
ja, pa devizniot kurs e zna~aen istrument na mone-
tarno-deviznata politika, {to, me|u drugoto mo`e
da se naso~i i za postignuvawe na celite na ekonom-
skiot razvoj. Vo taa nasoka, ispituvaweto kako re -
`i mot gi implicira izvoznite performansi na RM
do biva na zna~ewe.

Podatoci
Vo istra`uvaweto, }e ispituvame kako re`imot na

devizniot kurs vlijael vrz izvozot na RM, vo deset-
godi{en period, 1997-2006 godina, koristej}i kvar -
talni podatoci za vleznite varijabli. Poradi sim-
plifikacija, a i poradi ograni~enost na prostorot,
}e go zememe predvid samo izvozot kon Evropskata

‘

‘

Fiksniot kurs vo zemjite vo razvoj treba
da ja reducira nesigurnosta vo biznis

sredinata i taka da gi zajakne izvoznite
motivi na proizvoditelite. No, se smeta
deka pozitivno vlijanie vrz izvozot bi

iskusil onoj kurs {to e poddr`an so 
kredibilni makroekonomski politiki

Logaritam na indeksite na izvozot vo EU i devizniot kurs

Izvoz vo EU Devizen kurs MKD/EUR
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Unija (EU-15 i EU-25). Toa e napraveno od dve pri -
~i ni: prvo, izvozot kon EU e pove}e od polovina
(oko lu 55% vo 2006) od celokupniot izvozen obem na
RM i, vtoro, makedonskiot denar e vrzan za evroto,
{to pak e valuta na 13 zemji ~lenki na EU; sepak po -
ve }eto od zemjite ~lenki {to se nadvor od Ev ro zo -
na ta tesno ja menaxiraat svojata valuta kako obvrs-
ka od u~estvoto vo ERM II.

Model
Najdobar na~in, spored literaturata, za modeli-

rawe na implikaciite od re`imot na devizen kurs
vrz obemot na izvozot na edna zemja vo odnos na druga
e preku koristewe t.n. Gravitaciski model. Ovoj mo -
del go objasnuva izvozot ili celokupnata bilate -
ral  na trgovija so koristewe tri seta faktori: po -
ten cijalnata pobaruva~ka na uvoznata zemja, poten-
cijalnata ponuda na izvoznata zemja i transakcis ki -
te tro{oci. Transakciskite tro{oci naj~esto se od -
ne suvaat na transportnite tro{oci, no i na tro {o -
cite za pravewe biznis, vo smisla na informaciski
tro{oci. Nilsson i Nilsson (2000) go tretiraat gra vi -
taciskiot model kako dolgoro~na ramnote`a po me |u
faktorite na ponudata i pobaruva~kata, pos tig nata
preku mehanizmot na cenite. Poslednovo implicira
de ka vo modelot mo`e da se vklu~at i cenite kako
va rijabla, no bidej}i tie se od endogena priroda, toa
ne se pravi. Vo modelot }e dodademe dopolnitelni
(dummy) varijabli za da go opfatime vlijanieto na
re`imot na devizniot kurs, a po potreba mo`e da se
do dadat i drugi dopolnitelni varijabli.

Modelot e sleden:
XMK;EU = α+β1(YMK*YEU)+β2(yMK*yEU) +β3DMK;EU+β4FIX+β5EU+εMK;EU

pri{to: XMK;EU e vrednosta na izvozot od RM vo EU
vo evra; e konstanta; Y e BDP na RM i EU, respektivno,
iz razen vo evra; y e per capita BDP na RM i EU, respek-
tivno, izrazen vo evra; DMK;EU e rastojanieto pome|u
glavnite gradovi na RM i EU; FIX e dummy va rijabla
za fiksniot re`im na devizniot kurs vo RM, EU e
dum my varijabla {to go zema predvid pro{iruvaweto
na EU vo 2004, a εMK;EU e ~lenot za gre{ka. Site vlez ni
varijabli se zemeni po konstantni ceni od 1997 godina.

Varijablite YMK i yMK ja opfa}aat izvoznata po nu -

da i e logi~no da se o~ekuva pozitiven znak. YEU i yEU,
pak, ja opfa}aat uvoznata pobaruva~ka, i se o~e  kuva da
imaat pozitiven znak, bidej}i kolku uvoznata zemja e
pobogata, mereno spored nejziniot BDP ili BDP per

ca pita, se o~ekuva nejzinata pobaruva~ka za uvozni
pro izvodi da raste. Varijablata za rastojanieto }e

bide zemena kako prose~no rastojanie od Skopje do
glavnite gradovi na zemjite ~lenki na EU (a ne do
Brisel), so cel pogolema to~nost na presmetkite.

Vo kontekst na ova istra`uvawe, zna~ajna e vari-
jablata {to go opfa}a vlijanieto na re`imot na de -
viz niot kurs vrz izvozot. Taka, pozitivna vrednost
za FIX koeficientot }e zna~i deka Makedonija, po -
ra di re`imot na devizniot kurs, izvezuva pove}e
odo{ to e determinirano vo nivoto na dohod (ovde
iz razeno preku varijablite Y i y) i so rastojanieto
po me|u RM i EU, i obratno.

Rezultati
Za dobivawe verodostojni rezultati, koristevme

tehnika na Vektorska avtoregresija. Ovaa tehnika go
nadminuva problemot na endogenosta na varijablite,
ne pravej}i a-priori diferencijacija na vleznite
va rijabli na endogeni i egzogeni. VAR operira samo
so stacionarni serii, odnosno serii bez edine~en
ko ren. Potoa, ovaa tehnika, gi vpu{ta varijablite da
in teraktiraat vo bogata dinamika i, teoretski, zema
predvid neograni~eno mnogu vremenski zaostanu-
vawa na varijablite vklu~eni vo modelot.

Najprvo, izvr{ivme testirawe na edine~ni koreni
preku koristewe Augmented Dickey-Fuller i Phillips-Per -

ron test za da gi odredime integraciskite karakte -
ristiki na sekoja vremenska serija. Site vklu~eni
se rii se integrirani od red eden, {to zna~i deka pri
VAR testiraweto mora da se zeme predvid stapkata
na rast. Isto taka, so cel da se anuliraat se zonskite
va rijacii vo izvozot, vrz izvoznata varijabla }e iz -
vr {ime sezonsko prisposobuvawe, preku ko ristewe
CENSUS-X12 test. Redot na VAR-ot }e go od redime
preku Akaike i Shwarz informaciskite kri teriumi.
Spo red ovie kriteriumi, najdobar red na VAR-ot e 8,
{to imaj}i gi predvid kvartalnite po datoci, kore-
spondira so vremensko zaostanuvawe od dve godini.
Slo bodniot ~len na regresijata e is pu{ ten, so cel da
se zemat predvid dvete dopolni telni varijabli.

Rezultatite dobieni od ispituvaweto se sledni.
Vo sredna zagrada se dadeni t-ratios.

‘
Gravitaciskiot model go objasnuva 
izvozot ili celokupnata bilateralna
trgovija so koristewe tri seta faktori:
potencijalnata pobaruva~ka na uvoznata
zemja, potencijalnata ponuda na 
izvoznata zemja i transakciskite
tro{oci, koi{to naj~esto se odnesuvaat
na transportnite tro{oci

‘
dlog(XMK;EU) = -5.24*dlog(YMK*YEU) + 4.98*dlog(yMK*yEU) - 7.54*dlog(DMK;EU) + 0.065*FIX + 0.092*EU

[-1.66]* [1.65]* [-1.69]* [3.00]*** [2.92]***

R2=63.9%

*, ** i *** ozna~uvaat zna~ajnost na varijablata na 10, 5 i 1%-no nivo, respektivno
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Mo`e da se zabele`i deka site vklu~eni varijab -
li se statisti~ki zna~ajni, no na razli~no nivo na
zna ~ajnost. Varijablata {to go opfa}a BDP na RM i
EU poka`a negativen znak, no istata se nao|a na gra -
ni cata na zna~ajnosta i, ottuka, ne iskusuva zna~ajna
objasnuva~ka mo}. Istoto se odnesuva i za BDP per

capita, iako go nosi o~ekuvaniot znak i pretstavuva
dob ra aproksimacija za uvoznata pobaruva~ka, imaj -
}i go predvid dohodot i goleminata na ekonomijata,
istovremeno. Varijablata za rastojanieto e zna~ajna
i go nosi o~ekuvaniot znak, sugeriraj}i deka so zgo -
le muvawe na rastojanieto ({to ovde e zemeno kako
sredno rastojanie od Skopje do glavnite gradovi na
zem jite ~lenki na EU), izvozot na RM vo EU opa|a,
bi  dej}i se zgolemuvaat, glavno, transportnite tro -
{o  ci. Zna~ajna e i dopolnitelnata varijabla {to e
postavena za da go opfati efektot vrz izvozot vo EU
po nejzinoto pro{iruvawe: po pro{iruvaweto na EU,
iz vozot porasnal. R-square e zna~aen - okolu 64% od
varijaciite vo izvozot se objasneti so varijacii te na
varijablite vklu~eni vo regresijata.

Vo kontekstot na ova istra`uvawe, najzna~ajna e
dopolnitelnata (dummy) varijabla {to go opfa}a
vli janieto na fiksniot re`im na devizniot kurs na
de narot vrz izvozot. Istata poka`uva visoka sta-
tisti~ka zna~ajnost (na 1%-no nivo) i go ima o~eku-
vaniot znak, sugeriraj}i deka RM pottiknala pozi-
tivni vlijanija vrz svoite izvozni performansi so
vrzuvaweto na devizniot kurs. So drugi zborovi, RM
pos tignala okolu 6,5 procentni poeni povisok iz -
voz na kvartalno nivo so fiksirawe na de viz ni -
ot kurs. Poslednoto se objasnuva so postignatata
mak roekonomska stabilnost i zna~ajno namalenata
ne sigurnost vo delovnoto okru`uvawe, {to im dava
po zitivni impulsi na izvoznicite vo sproveduva -
we to na me|unarodnata trgovija.

Pozitivnata vrednost na dopolnitelnata vari-
jabla za fiksniot kurs poka`uva deka korisnostite

od vrzuvaweto na devizniot kurs za valutata na
glav niot trgovski partner gi nadminuvaat tro {o ci -
te {to proizleguvaat od malata raznovidnost na
pro izvodstvoto i izvozot. Druga pri~ina za ova po -
zi tivno vlijanie mo`e da se bara vo niskoto nivo na
razvienost na finansiskite pazari vo RM, koi{to
ne nudat dovolno diverzificirani hedxing instru-
menti, {to bi bile apsorberi na eventualni {okovi
{to doa|aat odnadvor. Zatoa, stabilnosta na de viz -
niot kurs, {to proizleguva od fiksiraweto na de -
viz niot kurs za valutata na glavniot trgovski part-
ner, vo vakvi uslovi zavr{uva so efekt na kreirawe
tr govija, odnosno pozitivno se efektuira vrz iz voz -
nite performansi na zemjata.

Zaklu~ok

Celta na trudot be{e da se osoznaat mak ro eko -
nom skite implikacii od re`imot na devizniot kurs
vo Republika Makedonija vrz izvozot. Predmet na
is pituvawe be{e periodot od 1997 do 2006 godina,
so koristewe kvartalni podatoci, utilizirani vo
Gra vitaciski model i tehnika na Vektorska avtore-
gresija.

Glavniot naod od istra`uvaweto e deka fiksniot
de vizen kurs na denarot pozitivno vlijae vrz iz voz -
nite performansi na Republika Makedonija, odnosno
so negovoto vrzuvawe, RM iskusila pozitivno vli  -
janie vrz izvozot vo periodot {to e predmet na is  -
pituvawe.

Sepak, na interpretacijata na rezultatite treba
da i se prijde so vnimanie, bidej}i, prvo, zemen e
predvid samo izvozot kon EU, iako EU apsorbira nad
polovina od makedonskiot izvoz, a vtoro, ne site
zemji od EU go imaat evroto za svoja plate`na valu-
ta, iako kako {to be{e i spomenato, golem del od
niv, ako ne i site, ja fiksiraat svojata valuta za ev -
ro to ili tesno ja menaxiraat (u~estvuvaat vo meha-
nizmot na devizniot kurs II).

Vra}aj}i se na tezata od po~etokot na ova is tra -
`u vawe, deka za zemji kako {to e Republika Ma ke -
do nija, rastot rakovoden od izvozot mo`e da bide
zna ~ajna, pa i dominantna ekonomska strategija za
raz voj, ponatamo{na sfera na akademsko is tra ̀ u -
va we mo`e da bide vlijanieto na re`imot na de viz -
niot kurs vrz ekonomskiot rast, pri {to ova is tra -
`u vawe e mal pridones i po~etna platforma vo taa
nasoka.

‘
‘

Varijablata {to go opfa}a fiksniot kurs
poka`uva visoka statisti~ka zna~ajnost i
go ima o~ekuvaniot znak, sugeriraj}i deka

RM pottiknala pozitivni vlijanija vrz
svoite izvozni performansi so 

vrzuvaweto na devizniot kurs. So drugi
zborovi, RM postignala okolu 6,5 

procentni poeni povisok izvoz na 
kvartalno nivo so fiksirawe na

devizniot kurs
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PREDIZVICITE NA 
TEKSTILNATA INDUSTRIJA
VO REPUBLIKA
MAKEDONIJA

M-r Nikolina Trajanoska

M-r Nikolina Trajanoska raboti vo

Ministerstvoto za ekonomija vo

Sektorot za industrija i strukturni

reformi. Diplomirala na

Tehnolo{kiot fakultet vo Skopje.

Magister e po ekonomski nauki -

me|unarodna ekonomija. Vo periodot

1994-1998 godina bila pratenik vo

Sobranieto na Republika

Makedonija. Ima dolgogodi{no

rabotno iskustvo vo stopanstvoto, a

od 1999 godina raboti vo

Ministerstvoto za ekonomija. 

Ima posetuvano brojni obuki i 

seminari vo zemjata i vo stranstvo,

od koi za posebno odbele`uvawe se

obukite za proekten ciklus i 

menaxment i za me|unaroden 

sovetnik i konsultant vo Holandija. 

Aktivno go vladee angliskiot jazik. 

Pokraj redovnite rabotni obvrski

raboti i na nekolku me|unarodni

proekti povrzani so konkurentnost i

razvoj na ~ovekovi resursi. Isto

taka, koordinator e na proektot za

izgotvuvawe na Strategija za razvoj

na tekstilnata industrija vo

Republika Makedonija. 

Tekstilnata industrija e sektor so idnina vo Evropa,
~ii interesi se so visok prioritet na evropskata
trgovska agenda

“Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorot i ne mora vo celost da gi pretstavuvaat stavovite na

Ministerstvoto za finansii”

Voved

Makedonskata tekstilna industrija e
vturnata vo vetri{tata na global-
izacijata, pa se pove}e se ~uvstvuvaat
ovie vlijanija vrz rabotata na ovaa
senzitivna industrija. I Evropskata
tekstilna industrija i industrijata za
obleka pominuvaat niz te{ka faza vo
poslednite tri godini, kako vo sfera-
ta na vnatre{niot pazar, taka i na
glavnite izvozni pazari. 

Tekstilnata industrija e sektor so
id nina vo Evropa, ~ii interesi se so
vi sok prioritet na evropskata trgovs-
ka agenda. Ova bara kreirawe na novi
tr govski mo`nosti za Evropskata in -
dus trija, za da bide konkurentna na
me|unarodno nivo. No, istovremeno, toa
treba da osiguri deka zemjite vo razvoj,

isto taka i siroma{nite zemji, efek-
tivno }e participiraat vo svetskiot
tr  govski sistem. Tekovnite pregovori
koi se odr`uvaat vo ramki na STO -
Do  ha Razvojnata Agenda se klu~ni vo
ovoj domen.

EU, zaedno so SAD, se
svetski najgolemite
proizvoditeli na
tekstil i pred-
meti za obleku-
vawe, koi pret-
stavuvaat 5,8% od
vkupnata EU - tr -
govija. Isto ta -
ka, EU e

2004 2005 2006*

Rast na BDP na svetsko nivo 5,1 4,0 4,2

SAD 4,4 3,8 3,6

Japonija 2,6 1,5 1,3

N.R.Kina 9,0 8,0 7,0

Rusija 7,1 6,5 6,0

EU - 25 2,4 2,0 2,3

EU-10 (novi ~lenki) 4,6 4,0 4,0

EU-12 (evro podra~je) 2,0 1,6 1,6

Germanija 1,6 0,7 1,5

Porast na cenite na evro podra~jeto 2,1 1,9 1,5

Porast na svetskata trgovija (stoki) 10,0 7,0 7,0

Cena na naftata(SAD dolari/barel) 38 46 43

Odnos: evro/dolar 1,24 1,30 1,30

Izvor: Eurostat
*- pretpostavki

Pokazateli za svetskata kowuktura -
2004 - 2006 godina

2003 2004* 2005*

Realen BDP % 2,8 4,1 4,0

Inflacija % 1,2 -0,4 0,5

Devizen kurs Den/1USD 54,3 49,4 49,3

Izvoz (F.O.B.) USD.mil. 1.359 1.672 2.041

Uvoz (F.O.B.) USD.mil. 2.211 2.758 3.097

SDI USD.mil. 94,3 150,1 120,0
Izvor: DZS i MF
*- pretpostavki

Pokazateli za kowukturata vo RM
2003-2005 godina
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vo de~ka vo izvozot na tekstil, a vo izvozot na ob -
leka go zazema vtoroto mesto, po Kina. Vo 2002 godi -
na, vkupnata razmena iznesuva{e 115 bilioni evra.

Vo pove}eto dr`avi koi imaat aspiracii da bidat
~lenki na EU, tekstilnata industrija tradicional-
no e vode~ka granka vo nivnite industrii. Kaj nekoi
dr ̀ avi tekstilot zazema povisok procent od ev -
rop skiot prosek (kako kaj Turcija, kade 40% od
vkup no vrabotenite se vo ovaa industrija). Vo Re -
pub lika Makedonija vo ovaa granka rabotat pove}e
od 25% od vkupno vrabotenite vo industrijata. 

Glavnata konkurentska prednost na tekstilnata i
in dustrijata za obleka  vo ovie zemji e niskata cena
na trudot, i nivnata tradicija vo ovoj sektor, koja od
svoja strana garantira kvalitet na proizvodite.
Zaedni~ka praksa na kompaniite od EU e da pro iz -
ve duvaat po t.n. "lon# proizvodstvo. No, se pove}e
evropskite kompanii se zainteresirani za dobi-
vawe na "poln paket uslugi#, {to podrazbira razvi-
vawe na me|unarodni strategii i moderni tehniki
za sorabotka i primena na moderni tehnologii. U{ -
te pove}e, zemjite kandidatki treba da vlo`at do -
pol nitelni napori za prilagoduvawe na svoeto za -
ko nodavstvo vo ovaa svera so zakonodavstvoto na
EU, vklu~uvaj}i i kapaciteti za sudir so visokata
kon kurentnost i rabota pod pritisok na pazarnite
si li.

Tekstilnata industrija vo RM

Tekstilot e eden od najzna~ajnite nose~ki sektori
vo Republika Makedonija. Vo 2005 godina, u~estvoto
na tekstilot vo makedonskata ekonomija e sledno:

�12,45% od BDP (0,67 proizvodstvo na tekstilni pro -
izvodi i 10,80% proizvodstvo na predmeti za oble-
ka; dorabotka i boewe na krzno);

� 21,8% od industriskiot BDP;

� 25% od vkupno vrabotenite vo industrijata;

� 26,98% od izvozot.

Prioriteti vo podgotovkite za ~lenstvo vo EU

Vo funkcija na postignuvawe na uslovite za pol -
nopravno ~lenstvo vo EU, site kandidatki treba da
gi ispolnat ekonomskite i politi~kite  kriteriumi,
koi bea etablirani vo 1993 godina vo Kopenhagen.

Slednite dva kriteriumi se od osobena va`nost:
� kapacitet da se raboti pod pritisok na kon ku -

rent nosta i pazarnite sili vo ramkite na Unijata;
� sposobnost da se prevzemat obvrskite od ~len -

stvo to, vklu~uvaj}i i prilagoduvawe na regulati-
vata vo ramkite na "acquis communautaire,#.
Vo pogled na kapacitetot na dr`avite da rabotat

pod pritisok na pazarnite uslovi i konkurentnosta
vo ramkite na EU, zemjite kandidatki za EU, otvori-

Edinica Vrednost 

Pretprijatija Broj 106.397

Vraboteni lica 2.456.100

Prihod Mlrd. EUR 187,1

Investicii Mlrd. EUR 5,5

Dodadena vrednost Mlrd. EUR 57,1

Izvoz (za EU-15) Mlrd. EUR 40,0

Uvoz (za EU-15) Mlrd. EUR 71,0

*- pretpostavki

Tekstilnata industrija i industrijata
za obleka vo EU-25 

Dr`ava U~estvo vo izvozot na tekstil

Germanija 42,04%

Grcija 20,75%

SAD 9,51%

Holandija 6,71%

Velika Britanija 5,86%

Italija 2,9%

Ostanati zemji 12,23%

Izvor: DZS

Izvoz na tekstil od RM

Germanija
Grcija
SAD
Holandija 
Velika Britanija 
Italija 
Ostanati zemji 

Dr`ava U~estvo vo izvozot na tekstil

Germanija 35,53%

Grcija 25,44%

Turcija 9,39%

Italija 9,24%

Holandija 5,42%

Ostanati zemji 14,98%

Izvor: DZS

Uvoz na tekstil od RM

Germanija
Grcija 
Turcija 
Italija
Holandija 
Ostanati zemji
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ja novi potencijali vo me|unarodnata ekonomija. Tie
}e treba da go prodol`at procesot, ne samo zaradi
zgo lemuvawe na svojata konkurentnost, tuku i zara-
di faktot {to nivnata momentalna prednost iz ra -
ze na preku niskata cena na trudot, ne }e mo`e dolgo
da se odr`uva. 

Komisijata go sledi odblisku napredokot na sekoja
zemja - kandidat. Taa neodamna lansira{e studii za
konkurentnost na tekstilniot sektor na zemjite kan -
didati za ~lenstvo vo Unijata. Podobrenata pred-
pristapna strategija, isto taka vklu~uva u~est vo na
zemjite kandidatki vo programite na Uni jata, agenci-
ite i komitetite. Ponatamu, ova u~est vo e obezbede-
no pooddelno za sekoja zemja.

Usvojuvawe na "acquis communautaire#

Legislativa 
Od industriska gledna to~ka legislativata na

Uni jata primenliva vo sektorot na tekstilnata i
in dustrijata za obleka e pokriena so oddelot Slo -
bod no dvi`ewe na stoki (Poglavje 1) i industriska-
ta politika (Poglavje 15). Ovde ima ~etiri speci-
fi~ ni direktivi na Sovetot i edna direktiva na
Ko misijata koi se odnesuvaat na tekstilniot sek-
tor. Republika Makedonija gi inkorporira ovie di -
rek tivi vo makedonskoto zakonodavstvo preku tri
pra vilnici, doneseni vo Juni 2006 godina.

Tekstilnata i industrijata za obleka, isto taka se
pokrieni so merki vo drugite poglavja na acquis-to
kako:
� Konkurentnost: Pravila za odobruvawe na pa ri~ -

na pomo{ na industrijata za sinteti~ki vlakna.
(OJ S 94 od 30.03.1996). Komisijata go notira{e
pro dol`uvaweto na va`nosta na Pravilata za pa -
ri~ na poddr{ka na industrijata za sinteti~ki
vlak na (OJ S 24 od 29.01.1999).

� Aproksimacija ( pribli`uvawe) na legislativata
Vo podobrenata pred-pristapna strategija, EU

po mo{ta za pribli`uvawe do acquis-to  vo tekstil-
niot sektor se fokusira na tri tipa aktivnosti:
- Odobruvawe na soobraznosta na zakonskite teks -

to vi koi se odobreni od zemjite-~lenki vo pogled
na pribli`uvaweto so acquis-to (vklu~uvaj}i i
skri ning).

- Seminari i treninzi za slu`benicite na zemjite-
kandidatki, (twinnings).

- Vo retki slu~ai kaj tekstilniot sektor, na barawe
na zemjite-kandidatki, pregovori na Protokolite
do dadeni na Evropskiot Dogovor (PECA -Pro to -
ko lot).

Ocenka na konkurentnosta vo Evropa:

1). Analiza na podra~jeto na vlakna i prediva
Porast na uvezenite koli~ini i pad na vkupnata

vrednost zaradi zna~aen pa na prose~nite ceni,
oso beno koga stanuva zbor za uvoz od aziskite dr ̀ a -
vi.

Zgolemuvawe na koncentracijata: prvite pet dr -
`a vi dostignuvaat pribli`no 50% od vkupniot
uvoz: Kina, Turcija, Indija, Pakistan i ^e{ka. In -
di ja e vode~ka zemja na podra~jeto na tro{ocite.

2). Analiza na podra~jeto na obleka i dodatoci
Uvozot na obleka i dodatoci vo EU e prili~no

visok, negovata vkupna vrednost e okolu 54 mlrd.
EUR ili okolu 4 milioni toni (tri pati pogolem
otkolku vo sektorot tekstil). 

Porast na uvezenite koli~ini i pad na vrednosta
kako posledica na padot na prose~nite ceni (vo
EUR).

Prvite pet dr`avi izvoznici pokrivaat okolu
50% od vkupniot uvoz: Kina-28,9 % sledi Turcija,
Romanija, Banglade` i Tunis.

Strategija za podigawe na konkurentnosta - 
predlog na High Level Group

� Formirawe na Evro-Mediteransko podra~je (650
mil. potro{uva~i, 7 mil. vraboteni vo tekstilna-
ta industrija i industrijata za obleka)

� Prodor i napredok vo tehnologijata (vospostavu-
vawe na tehnolo{ka platforma)

� Plan na aktivnosti i za{tita vo pogled na Kina
� Podobruvawe na pristapot na pazarite od treti

dr`avi (smaluvawe na carinite, ukinuvawe na
necarinskite barieri) za zgolemuvawe na izvozot.

� Podobruvawe na ve{tinite i znaeweto na lu|eto
� Za{tita na pravata na podra~jeto na intelektu-

alnata sopstvenost
� Zakonodavstvoto na EU da ostane atraktivno za

investicii.

Evropska tehnolo{ka platforma za idninata 
na tekstilnata industrijata za obleka

Celta na Evropskata tehnolo{ka platforma za
idninata na tekstilnata i industrijata za obleka e:

‘

‘

Zemjite kandidatki treba da vlo`at
dopolnitelni napori za prilagoduvawe

na svoeto zakonodavstvo vo ovaa svera so
zakonodavstvoto na EU, vklu~uvaj}i i

kapaciteti za sudir so visokata
konkurentnost i rabota pod pritisok na

pazarnite sili
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� Sobirawe i naso~uvawe na ekspertite od cela
Evropa , vklu~itelno i industrijata, akademijata
i kreatorite na politikata.

� Razvoj na dolgoro~na strate{ka vizija za idnina-
ta na industrijata i oblikuvawe na soodvetni
planovi za strukturen razvoj

� Podobruvawe na pristapot do potrebnite resursi
i podobruvawe na op{tite uslovi za istra`uvawe
i inovacii.

Najgolem del od profitot ovozmo`uva distribu-
cijata.

Tehnolo{kata platforma e izgradena na tri pot-
porni stolba, od koi sekoj gi odrazuva su{testven-
ite elementi za dolgoro~en razvoj na tekstilnata i
industrijata za obleka vo Evropa:

1. Premin kon specijalizirani proizvodi i vi so -
ko-tehnolo{ki procesi.

2. Upotreba na tekstilot vo brojni sektori i novi
pod ra~ja na upotreba.

3. Ukinuvawe na periodot na masovno proizvodst-
vo i premin kon novi smernici-naso~enost kon pot -
ro {uva~ite, personalizacija, inteligentni pro iz -
vo di, logistika i distribucija.

‘
Tehnolo{kata platforma e izgradena na
tri potporni stolba, od koi sekoj gi
odrazuva su{testvenite elementi za 
dolgoro~en razvoj na tekstilnata i 
industrijata za obleka vo Evropa

‘

Izvoz na tekstil od RM

vlakna/predivo/tkaenini/obleka/trgovija na malo

[EMA NA EVROPSKATA TEHNOLO[KA PLATFORMA 
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