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Izmina u{te edna fiskalna godina vo koja Vla-
data na Republika Makedonija rabote{e na krei-
rawe makroekonomski politiki i strukturni re-
formi koi }e go zabrzaat ekonomskiot rast. Od toj
aspekt, 2007 godina e najdobrata ekonomska godi-
na, merena spored porastot na ekonomijata, koj se
o~ekuva da se dobli`i do 6% - rekordna brojka od
osamostojuvaweto na zemjata. Na ostvarlivosta na
ovaa brojka uka`uvaat parametrite realizirani
vo prvite tri kvartali od 2007 godina, no i povol-
nite tendencii vo ~etvrtiot kvartal. Taka, za pr-
vite tri kvartali, ekonomijata ostvari prose~na
stapka na ekonomski rast od 5,1%, dodeka vode~-
kiot deloven indeks vo tretiot kvartal od 2007
godina porasna za 26 indeksni poeni vo odnos na
istiot kvartal od 2006 godina i uka`uva na pona-
tamo{no zajaknuvawe na ekonomskata aktivnost.
Istovremeno, fiskalnata politika ostanuva pru-
dentna, pri {to, 2007 godina e zavr{ena so pozi-
tivno fiskalno saldo od 0,6% od BDP. Prudent-
nata fiskalna politika, spored ocenkite na eks-
pertite od MMF izneseni neodamna vo nivniot
Izve{taj do Bordot na Fondot, vlijae{e za spre-
~uvawe na povisok rast na cenite vo 2007 godina.
Vo 2008 godina }e prodol`ime vo ista nasoka, so
vodewe odgovorna i cvrsta fiskalna politika, vo
tesna koordinacija so politikite na nositelot na
monetarnata politika, Narodna banka na Republi-
ka Makedonija.

Vo 2007 godina stapkata na inflacija iznesu-
va{e 2,3% i pokraj zna~itelnite pritisoci vrz
cenite, koi dobija na intenzitet kon krajot na go-
dinata. Dekemvriskata stapka na inflacija se is-
ka~i na 6,1%. Dva nadvore{ni faktori, su{ata vo
regionot i visokata cena na energensite, prediz-
vika zgolemeni ceni na hranata. Na primer, te-
`inskoto u~estvo na `itaricite vo vkupniot uvoz
porasna za 200% vo 2007 vo odnos na 2006, dodeka
nivnoto cenovno u~estvo na istata komparativna
osnova porasna za nad 400%. Sli~ni trendovi se
zabele`uvaat i vo grupite rastenija, zelen~uk,
ovo{je, leb i beli pe~iva i bra{no i istite suge-
riraat na porast na cenata kaj ovie grupi proizvo-
di vo spomenatiot period, a toa direktno se odra-
zuva vrz doma{nite ceni preku kanalot na deviz-
niot kurs.

So ogled deka kanalot na devizniot kurs e brz
i neposreden, porastot na uvoznite ceni na ovie
proizvodni grupi vlijae{e vrz doma{nite ceni so
zna~ajna magnituda vo januari 2008 godina. Taka,
indeksot na cenite na malo zabele`a porast od
4,5% sporedeno so prosekot na 2007 godina, dode-
ka indeksot na tro{ocite na `ivot porasna za
6,5% na istata sporedbena osnova. Vo ramki na in-
deksot na ceni na malo, najgolem porast (24%) za-
bele`a grupata Zemjodelski proizvodi, i taa ko-
respondira so porastot na cenite na `itaricite,
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zelen~ukot, ovo{jeto i rastenijata na svetskiot
pazar. Porastot na cenite na malo vo grupata Pre-
hranbeni proizvodi iznesuva 13,9%, a vo grupata
Industrisko-prehranbeni proizvodi 11,2%. Isto-
vremeno, najgolem porast, vo ramki na indeksot na
tro{oci na `ivot, e zabele`an vo grupata Hrana
(14,2%) i Stoka za {iroka potro{uva~ka (8%).

Vrz mala i otvorena ekonomija, kakva {to vsu{-
nost e Republika Makedonija, so de facto fiksen
devizen kurs, promenite na cenite na svetskite
pazari, se "preslikuvaat# i na doma{niot pazar.
Vsu{nost, vo konkretniov slu~aj stanuva zbor za
uvezena inflacija, odnosno inflacija generirana
od nadvore{ni faktori, vrz koja vlastite (mone-
tarnite i fiskalnite) ne mo`at zna~itelno di-
rektno da vlijaat.

Dopolnitelno vlijanie vrz stapkata na infla-
cijata, iako seu{te vo ovie momenti toa e nezna-
~itelno, a promenata na cenite se dol`i primarno
na spomnatite faktori, e procesot na realna kon-
vergencija kon Evropskata Unija. Imeno, vo proce-
sot na pribli`uvawe kon EU neophoden e porast na
doma{nata produktivnost i kako posledica na is-
tata, porast na platite od edna strana i cenite od
druga. Porastot na produktivnosta se slu~uva samo
vo razmenliviot sektor. Nerazmenliviot sektor
ne se soo~uva so konkurentski pritisok, nema po-
rast na produktivnosta, a platite na vrabotenite
vo nego }e go sledat porastot na platite na vrabo-
tenite vo razmenliviot sektor. Opasnosta e vo toa
{to ovoj porast, za razlika od porastot na platite
kaj razmenliviot sektor koj ima realna osnova za-
radi porastot na produktivnosta, e bez realna

podloga i }e ja pritiska inflacijata. Vo teorija-
ta, ovoj efekt koj se slu~uva vo procesot na realna
konvergencija na pomalku razvienite kon poraz-
vienite ekonomii e nare~en Balasa-Semjuelson
efekt i na patot na nivniot ekonomski razvoj niz
nego pominale re~isi site razvieni ekonomii. Toj
pat }e mora da go pomine i Republika Makedonija. 

Denes, te{ko gi prifa}ame najnovite tendencii
na pobrz rast na cenite i pokraj toa {to rastot na
platite i penziite e relativno visok i doveduva
do porast na kupovnata mo} na prose~niot make-
donski gra|anin. Vo idnina, site }e bideme ispra-
veni pred dopolnitelni predizvici.

Vladata na Republika Makedonija permanentno
go sledi porastot na cenite na svetsko nivo, kako
i nivnoto prenesuvawe vrz doma{nite ceni. Vo
vakva sostojba, instrumentite na fiskalnata i
monetarnata politika nemo`at kusoro~no zna~i-
telno da vlijaat vrz namaluvawe na inflacijata.
Sepak, Vladata na Republika Makedonija, pravi
seriozni napori za ubla`uvawe na porastot na ce-
nite i vo dogovor so trgovcite i proizvoditelite
uspea tovarot od poskapuvawata da go podeli me|u
potro{uva~ite, trgovcite i proizvoditelite.

Od stokovite rezrvi, Vladata prodade p~enica
i nerafinirano maslo za jadewe po 20% poniska
cena od pazarnata, {to dopolnitelno treba da
vlijae vrz namaluvawe na cenata. Na sreden rok,
Vladata }e vlijae so merki za pottiknuvawe i sub-
vencionirawe na proizvodstvoto i ponudata na
deficitarnite produkti, so cel pobrzo da se nad-
mine ovoj privremen problem.
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! Prodol`uva trendot na rast na industriskoto
proizvodstvo, koj vo dekemvri iznesuva 2,6%
na godi{na osnova

! Natamo{no zgolemuvawe na tro{ocite za `i-
vot za 6,1% na godi{na osnova, pri {to samo
tro{ocite za ishrana se povisoki za 10%

! Zgolemuvawe na vrednosta (vo dolari) na iz-
vozot na stoki za 39,8% na godi{na osnova, so
istovremen porast na uvozot na stoki za
38,9%

! Ostvaren suficit vo centralniot buxet od
0,2% od BDP

! Silen rast na depozitniot potencijal na ban-
kite, nadvor od nedr`avniot sektor, od
28,8%, pridru`en so rast na kreditite na
privatniot sektor od 39,1%

! Prodol`uva pozitivniot trend na namaluva-
we na brojot na nevrabotenosta. 

1. REALEN SEKTOR

1.1. Kumulativniot indeks na industris-
koto proizvodstvo za 2007, vo odnos na istiot
od prethodnata godina, zabele`a porast od
3,7%.

Pritoa, vo dekemvri 2007 godina, indeksot
na industriskoto proizvodstvo e zgolemen za
2,6% vo odnos na dekemvri 2006 godina, a vo od-
nos na noemvri 2007, e zgolemen za 0,2%.

Analizirano po sektori, kumulativniot rast
na industriskoto proizvodstvo vo analizirani-
ot period se dol`i na zgolemenoto proizvodst-
vo vo sektorot Vadewe rudi i kamen od 9,8% i
rastot na Prerabotuva~kata industrija od 5,2%.
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Sepak, i pokraj silniot rast vo ovie dva sekto-
ri, namalenoto proizvodstvo vo sektorot Snab-
duvawe so elektri~na energija, gas i voda od
9,5% na godi{no nivo, negativno vlijae vrz ce-
lokupniot indeks na industrisko proizvodstvo.
Vo ramki na Prerabotuva~kata industrija, koja
ima najgolemo u~estvo vo vkupniot indeks
(83,9%), glavni nositeli na rastot se proizvod-
stvoto na prehranbeni proizvodi i pijalaci so
rast od 7,7%, proizvodstvoto na proizvodi od
drugi nemetalni minerali od 3,8%, proizvod-
stvoto na osnovni metali so rast od 34,3%, pro-
izvodstvo na metalni proizvodi vo metalopre-
rabotuva~kata faza, osven ma{ini i uredi so
45,6%, proizvodstvoto na ma{ini i uredi, ne-
spomnati na drugo mesto so 39,1%, kako i proiz-
vodstvo na drugi soobra}ajni sredstva so 33,4%.

1.2. Kumulativniot indeks na tro{oci na
`ivot za 2007, vo odnos na istiot od prethod-
nata godina, zabele`a porast od 2,3%.

Vo dekemvri 2007 godina, tro{ocite na `i-
vot se zgolemija za 6,1% na godi{na osnova (vo
odnos na istiot mesec od prethodnata godina).
Rastot glavno se dol`i na zgolemenite tro{oci
za hrana i pijaloci od 12,8%, obleka i obuvki od
5,6% i za domuvawe od 4,1%. 

Vrednosta na potro{uva~kata ko{nica za
ishrana i pijaloci za edno ~etiri~leno doma-
}instvo za mesec dekemvri 2007 godina, presme-
tana vrz osnova na cenite na malo, iznesuva
11,617 denari i vo odnos na prethodniot mesec e
povisoka za 2,6%.

Indeksot na cenite na malo vo dekemvri
2007 godina, vo odnos na istiot mesec prethod-
nata godina zabele`a zgolemuvawe od 4,6%.
Ovoj porast e rezultat na zgolemenite ceni vo

grupata zemjodelski proizvodi za 15,3%, indus-
triski proizvodi za 6,5%, neprehranbeni in-
dustriski proizvodi za 4,8%, prehranbeni pro-
izvodi za 12,9% i industrisko-prehranbeni
proizvodi za 12,3%.

1.3. Vo dekemri 2007 godina, na svetskite
berzi prodol`i trendot na zgolemuvawe na
cenite na energetskite i prehranbenite pro-
izvodi, dodeka najgolemiot del od metalnite
proizvodi zabele`aa pad na cenite.

Najgolemo namaluvawe vo odnos na prethod-
niot mesec e zabele`ano kaj nikelot, ~ija ber-
zanska cena dostigna vrednost od 25,992 dolari
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za eden metri~ki ton, {to pretstavuva namalu-
vawe od 15% sporedeno so noemvri 2007. 

Imeno, naftata, kako proizvod so najgolemo
vlijanie vo svetskiot pazar, bele`i blago
namaluvawe na cenata na svetskata berza. Taka,
vo dekemvri 2007 godina, naftata dostigna cena
od 91,45 dolari za barel, odnosno se namali za
1,16% sporedeno so noemvri istata godina.

Sporedeno so dekemvri od minatata godina,
cenata na naftata e zgolemena za duri 46,7%.

2. NADVORE[EN SEKTOR

2.1. Vo 2007 godina, vkupnata nadvore{no-
trgovska razmena, vo dolarska vrednost,
zabele`a visok porast od 39,3% vo odnos na
minatata godina. Pritoa, fizi~kiot obem na
izvozot e zgolemen za 16,7%, a negovata vred-
nost dostigna 3.356,2 milioni dolari, {to pret-
stavuva porast od 39,8%. Zgolemuvaweto na
koli~inskiot uvoz na stoki iznesuva 20,1%, a
negovata vrednost ostvari iznos od 5.227,6 mi-
lioni dolari, ili porast od 38,9%. Pri vakvi
dvi`ewa, deficitot vo razmenata ostvaren
ovaa godina, zabele`a porast od 37% vo odnos
na istiot ostvaren do krajot na 2006 godina i
iznesuva 1.871,3 milioni dolari. 

2.2. Vo strukturata na izvozot, najgolemo
u~estvo (spored SMTK) vo 2007 godina otpa|a
na: `elezo i ~elik so 37,6%, obleka 18,9%, pi-
jaloci i tutun 6,2%, nafta i proizvodi od
nafta 4,7%, ovo{je i zelen~uk 4,2%, metalna
ruda i metalni otpadoci 3,8%. Ovie {est gru-
pi proizvodi so~inuvaat okolu 75,4% od
vkupniot izvoz na dr`avata.

2.3. Pogolemiot izvoz ostvaren ovaa godi-
na, e rezultat na zgolemeniot izvoz na `elezo
i ~elik (stapka od 89%), obleka (25%), metal-
na ruda i metalni otpadoci (67%), ovo{je i

zelen~uk (31%), obuvki (47%), izrabotki od
nemetalni minerali (37%), pijaloci (26%), iz-
rabotki od metal (33%) itn.

Najgolem del od kumulativniot uvoz na stoki
vo ovaa godina otpa|a na: nafta i proizvodi od
nafta 12%, `elezo i ~elik 10,5%, tekstilni
prediva i sli~no 8%, drumski vozila 6%, elek-
tri~na energija 5%, metalna ruda i metalni
otpadoci 4%, elektri~ni ma{ini i delovi 3%
itn. 

2.4. Vo 2007 godina, okolu 65% od vkupno
izvezenite stoki se plasirani na pazarot na
Evropskata Unija (EU27), a 49,5% od vkupno
uvezenite stoki vo Republika Makedonija se
so poteklo od ovaa integracija. Izvozot vo
Evropskata Unija e pogolem za 64,7%, a uvozot
e zgolemen za 56,8% vo odnos na 2006 godina.
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Vo ovaa godina, 69% od trgovskiot deficit na
zemjata e ostvaren vo trgovskata razmena so
Rusija, Kina, Polska, Turcija i Indonezija. 

2.5. Spored valutnata struktura, vo 2007
godina, izvozot vo evra bele`i zgolemuvawe
za 325 milioni evra (23,2%), a delot od izvo-
zot realiziran na "dolarskiot pazar# bele`i
zna~itelno zgolemuvawe za 376 milioni do-
lari (56,8%). 

3. FISKALEN SEKTOR

3.1. Vo 2007 godina, vkupnite prihodi na
Centralniot buxet iznesuvaat 76.158 milioni
denari (22,8% od BDP), {to pretstavuva zgole-
muvawe od 21,0% vo odnos na istiot period od
minatata godina. Vakvoto zgolemuvawe na pri-
hodite se dol`i na zgolemenata naplata na da-
no~nite prihodi, no i na nedano~nite prihodi
poradi uplatata na dividendata od Telekom za
2005 godina (2.873 milioni denari).

Dano~nite prihodi vo ovoj period se reali-
zirani vo iznos od 68.833 milioni denari, {to
pretstavuva zgolemuvawe od 16,8% vo odnos na
minatata godina.

U~estvoto na DDV vo vkupnite dano~ni pri-
hodi vo 2007 godina iznesuva 47,9%, a na akci-
zite 18,3%, pri {to, od ovie dva danoci se ost-
vareni prihodi od 45.545 milioni denari, od-
nosno 2/3 od vkupnite dano~ni prihodi (13,6%
od BDP). Gledano po oddelni kategorii, pri-
hodite od DDV zabele`aa zna~aen porast od
21,0%, akcizite od 10,9%, danokot na dobivka
od 25,3%, prihodite od carina se zgolemeni za
14,4%, dodeka prihodite od personalniot da-
nok se zgolemeni za 5,7% sporedeno so lani i
pokraj namalenata i unificirana dano~na
stapka od 12%. Nedano~nite prihodi (5.806
milioni denari) se zgolemeni za 2,2 pati,
glavno poradi sredstvata od dividendata na
Telekom.

3.2. Vo 2007 godina, vkupnite rashodi na
Centralniot buxet iznesuvaa 75.441 milioni
denari (22,6% od BDP), {to e pove}e za 18,7%
vo odnos na  2006 godina.

Najgolemi rashodni stavki se transferite
(30.261 milioni denari) i platite i nadomes-
tocite (22.300 milioni denari). Vo vkupnite
rashodi na Centralniot buxet, rashodite za
plati i nadomestoci vo ovoj period u~estvuvaat
so 29,6% i vo odnos na istiot period lani se
re~isi isti (zgolemeni za nezna~itelni 0,4%). 
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Rashodite za stoki i uslugi se izvr{eni vo
iznos od 9.526 milioni denari, odnosno imaat
pogolemo ostvaruvawe vo sporedba so 2006 go-
dina za 20,3%.

Vo delot na transferite, vo ovoj period se
potro{eni 23,7% pove}e sredstva sporedeno so
2006 godina i pretstavuvaat najgolema rashodna
stavka, odnosno u~estvuvaat so 40,1% vo vkup-
nite rashodi (9,1% od BDP). Transferite kon
Fondot za penzisko i invalidsko osiguruvawe
se izvr{eni vo iznos od 10.030 milioni denari
ili za 1.130 milioni denari pove}e (12,7%
zgolemuvawe). Kamatite se realizirani vo iznos
od 2.533 milioni denari {to e pomalku za 9,9%.

Vo analiziraniot period sredstvata za ka-
pitalni rashodi iznesuvaat 10.821 milioni de-
nari, {to e zgolemuvawe za 89,2% vo sporedba
so istite od 2006 godina, so {to se prekina do-
sega{niot trend na zabavena dinamika na tro-
{ewe na ovie rashodi, taka {to planiranite
sredstva za kapitalni rashodi za 2007 godina se
skoro celosno realizirani.

3.3. Ottuka vo 2007 godina ostvaren e sufi-
cit na Centralniot Buxet od 717 milioni de-
nari (0,2% od BDP), dodeka suficitot na kon-
solidiraniot buxet iznesuva 2.168 milioni
denari (0,6% od BDP).

4. MONETAREN SEKTOR

4.1. Vo dekemvri 2007 godina, primarnite
pari1 dostignaa 30.309 milioni denari, so
{to zabele`aa visok mese~en porast od 14%.
Ovaa promena e rezultat na porastot na site
komponenti na primarnite pari, no pred s¢ na

porastot na gotovite pari vo optek i smetkite
na bankite. Na godi{na osnova porastot izne-
suva 21,8%.

Prose~nata kamatna stapka na blagajni~kite
zapisi, vo dekemvri 2007 godina zabele`a
4,77%, odnosno mese~en porast od 0,11 procent-
ni poeni, so {to se prekina nekolku mese~niot
trend na opa|awe. Prose~nata ponderirana ka-
matna stapka na tri mese~nite dr`avni zapisi,
vo dekemvri 2007 godina iznesuva{e 5,15% i so
toa zabele`a blag mese~en pad od 0,02 p.p.. Vo
ovoj period, prose~nata ponderirana kamatna
stapka na {est mese~nite dr`avni zapisi zabe-
le`a 5,24% (ili pad od 0,12 p.p.), a so toa voed-
no ja dostigna i svojata najniska vrednost do-
sega2. Vo dekemvri 2007 godina, registrirani se
i dvanaeset mese~ni dr`avni zapisi, a nivnata
kamatna stapka iznesuva{e 5,50%.

4.2. Vo dekemvri, pobaruva~kata na gotovi-
te pari vo optek zabele`a porast od okolu
10% na mese~no nivo. Na godi{na osnova re-
gistriran e porast od 10,6%.
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Porastot na gotovite pari vo optek i depo-
zitnite pari dovede do porast na monetarniot
agregat M1 od 15% na mese~na osnova, dodeka
pak 31,7% na godi{na osnova. Po{irokite mone-
tarni agregati M2 i M4 vo dekemvri zabele`aa
porast, i toa 28,3 i 29,5% na godi{no nivo, so-
odvetno. 

4.3. Vo dekemvri 2007 godina, vkupniot de-
poziten potencijal na nedr`avniot sektor3 go
zadr`a raste~kiot trend, blagodarenie na po-
rastot na nemonetarnite i kvazi-depozitite.
Vkupniot depoziten potencijal na nedr`avniot
sektor dostigna 129.272 milioni denari, ili
mese~en porast od 2,3%, dodeka na godi{no nivo
porastot iznesuva 28,8%. Od druga strana, i
kreditite na privatniot sektor4 bele`at porast
od 3,74% na mese~na osnova. Privatniot sektor
apsorbira s¢ pove}e sredstva, pa taka vo dekem-
vri kreditite na privatniot sektor dostignaa
124.875 milioni denari. Na godi{na osnova pak
tie bele`at porast od 39,1%.

4.4. Prose~nata ponderirana kamatna stap-
ka na denarskite krediti ne bele`i promeni
na mese~no nivo, odnosno ja zadr`uva vred-
nosta od 9,9% vo dekemvri, no na godi{na os-
nova se zabele`uva pad od 0,8 p.p.. Prose~nata
ponderirana kamatna stapka na deviznite kre-
diti pak, bele`i mese~en porast od 0,1 p.p. i vo
dekemvri 2007 godina iznesuva 8,5%. Vo tekot
na 2007 godina, kamatnata stapka na deviznite
krediti registrira blagi mese~ni promeni vo
dvata pravci, no na krajot od godinata prose~-
nata ponderirana kamatna stapka na deviznite
krediti ja ima istata vrednost kako i vo dekem-
vri 2006 godina. Ponderiranata kamatna stapka
na denarskite depoziti i ovoj mesec bele`i
porast. Taa vo dekemvri 2007 iznesuva 5,3%, i

vo odnos na noemvri e povisoka za 0,1 procenten
poen. Ponderiranata kamatna stapka na deviz-
nite krediti ne registrira{e promena nekolku
meseci, odnosno ostana na nivo od 2%. Na go-
di{na osnova pak, prose~nite ponderirani ka-
matni stapki na denarskite i deviznite kredi-
ti zabele`aa porast od 0,9 i 0,2 p.p., soodvetno.

4.5. Vo dekemvri 2007 godina, bruto deviz-
nite rezervi bele`at blago opa|awe. Tie iz-
nesuvaat 2.240 milioni dolari i so toa regis-
triraat pad na mese~na osnova od 1,8% ili
40,4 milioni denari.

Ovoj mesec na devizniot pazar NBRM proda-
de 10,2 milioni dolari, a otkupi 14,4 milioni
dolari. Na toj na~in be{e nadminat negativniot
neto-efekt od minatiot mesec i vo dekemvri
2007 godina se zabele`uva pozitiven neto-
efekt, odnosno neto otkup od 4,1 milioni do-
lari. 

5. SOCIJALEN SEKTOR

5.1. Vo tekot na 2007 godina, vo Agencijata
za vrabotuvawe na Republika Makedonija re-
gistrirani se vkupno 191.472 zasnovani novi
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rabotni odnosi, {to pretstavuva zgolemuva-
we od 27,0% sporedeno so minatata godina.
Pritoa, 29,2% od novite vrabotuvawa se od evi-
dencijata na nevraboteni. Imeno, vo dekemvri
odlivot na lica od registarot na Agencijata za
vrabotuvawe iznesuva 9.496 lica, od koi 53,7%
se odnesuva na novi zasnovani rabotni odnosi.
Dodeka, kako priliv vo Agencijata se registri-
rani 7.529 lica, od koi samo 32,0% se lica na
koi im prestanal rabotniot odnos.

Kako rezultat na ova, zabele`ano e nama-
luvawe na nevrabotenosta za 1.967 lica, od-
nosno 0,55% sporedeno so prethodniot mesec.
Taka, vo dekemvri 2007 godina brojot na nevra-
boteni iznesuva 357.166 lica, od koi 75.508
(21,1%) se izjasnile deka se prijavuvaat samo za
ostvaruvawe na pravoto na zdravstveno osigu-
ruvawe, a ostanatite aktivno baraat rabota.
Pritoa, brojot na nevraboteni lica e namalen za
2,56% sporedeno so istiot mesec od prethodna-
ta godina.

Najgolem procent od nevrabotenite, odnosno
67,0% se od urbani sredini (gradsko naselenie),
a 58,5% se ma`i. Analizirano spored obrazova-
nieto, pogolemiot del, odnosno 51,9% od nevra-
botenite se nekvalifikuvani ili polukvali-
fikuvani, dodeka 6,9% imaat vi{o ili povisoko
nivo na obrazovanie. Gledano spored vozrasnite
grupi, 61,4% od nevrabotenite pripa|aat vo ka-
tegorijata 25-49 godini, imajki predvid deka
okolu 65% od rabotnata sila pripa|aat vo ovaa
grupa. Imeno, prose~noto vremetraewe na ne-
vrabotenosta se procenuva na 4,8 godini.

5.2. Vo dekemvri 2007 godina, vo Fondot za
penzisko i invalidsko osiguruvawe se evi-
dentirani 272.386 penzioneri, {to pretstavu-
va godi{no zgolemuvawe od 1,0%.

Za isplata na penzii, vo ovoj mesec se pot-
ro{eni 2.087,4 milioni denari, {to pretstavu-

va 56,8% od vkupnite socijalni transferi vo
vladiniot Buxet. Imeno, vo 2007 godina 7,4% od
proektiraniot BDP se tro{i za ovaa namena.

Vo noemvri vrednosta na prose~nata penzija
(7.849 denari) e re~isi ista so prethodniot
mesec, pri {to i godi{niot rast ostanuva ist
(2,1%). Imeno, soodnosot na prose~na penzija so
prose~na neto plata e zgolemen za okolu eden
procenten poen, odnosno na 51,2% vo noemvri
(posleden raspolo`liv podatok), {to e rezulat
na mese~niot pad na prose~nata neto plata. 

5.3. Brojot na korisnici na socijalna pa-
ri~na pomo{ vo noemvri (posledni raspo-
lo`livi podatoci) iznesuva 62.674 doma}in-
stva, {to pretstavuva blago namaluvawe spo-
redeno so prethodniot mesec.
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Pritoa, za isplata na socijalna pari~na po-
mo{ se potro{eni 138,9 milioni denari, odnos-
no 60,9% od isplatite za socijalna pomo{ po
site osnovi. Za pomo{ po osnov na tu|a nega, vo
noemvri se potro{eni 68,9 milioni denari za
18.379 lica, {to pretstavuva godi{no namalu-
vawe od 16,8%. Kako korisnici na postojana
pari~na pomo{, vo ovoj mesec se registrirani
4.976 lica i za niv se potro{eni 16,3 milioni
denari, dodeka zdravstvena za{tita koristat
5.313 lica, za {to se potro{eni okolu 4 milioni
denari. Vkupnite isplati za socijalna pomo{
pretstavuvaat 5,1% od vkupnite realizirani
socijalni transferi na vladiniot Buxet za od-
nosniot mesec. 

5.4. Vo 2007 godina (posledni raspolo`i-
vi podatoci) sporedeno so 2006 godina, zabe-
le`an e porast na prose~nata nominalna i
realna neto plata za 7,5%, odnosno 5,5%.

Vo noemvri 2007 godina prose~nata neto
plata se namali na 15.320 denari, {to pretsta-
vuva mese~no namaluvawe od 1,8%. I pokraj ova,
sporedeno so noemvri 2006 godina prose~nata
neto plata nominalno se zgolemi za 10,3%, do-
deka realno za 5,4%. Procentot na vraboteni
koi ne primile plata se namali na 11,0%, {to
pretstavuva najnizok procent dosega. Pritoa,
sporedeno so istiot mesec od prethodnata godi-
na toj e ponizok za 2,3 procentni poeni.
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Kon krajot na 2007 godina, vo Skopje se pot-
pi{a Memorandum za partnerstvo me|u Make-
donskata, Belgradskata, Zagrebskata i Qub-
qanskata berza, so vremetraewe od dve godini
od denot na potpi{uvaweto i so glavna cel -
razvoj na regionalniot, no i nacionalnite paza-
ri na hartii od vrednost. Vo plan e sozdavawe
na regionalni finansiski instrumenti, formi-
rawe zaedni~ki regionalni indeksi (kako poka-
zateli na cenovnite dvi`ewa) i pojava na re-
gionalni investiciski posrednici. Ne e izosta-
vena nitu mo`nosta za zaedni~ka promocija pred
krupnite svetski i regionalni investitori, me|u
drugoto i preku zaedni~ki regionalen magazin i
internet stranica. Isto taka, vo idnina se pla-
nira partnerstvoto da se pro{iri so Saraev-
skata berza, berzata vo Bawa Luka i dvete berzi
od Crna Gora (NEX i Montenegro berzata), koi }e
bidat i oficijalno pokaneti.

Vo dekemvri 2007 godina na finansiskiot
pazar vo Republika Makedonija se pojavija pr-
vite investiciski sovetnici. Po dobivaweto na
sertifikati od Komisijata za hartii od vred-
nost tie sega mo`at oficijalno da davaat sove-
ti i preporaki na zainteresiranite doma{ni i
stranski, pravni i fizi~ki lica. Investiciski-
te soveti koi tie }e gi nudat }e se baziraat na
temelni analizi, kontinuirano sledewe na
Berzata, kotiranite kompanii, tekovnite slu~u-
vawa, nivnite proekcii vo natamo{niot period
i sl. Taka, investiciskite sovetnici }e mo`at
objektivno i nepristrasno da gi istaknat pred-
nostite, zarabotkata i rizicite koi so sebe gi
nosat hartiite od vrednost i na toj na~in da im
pomognat na investitorite vo formiraweto na
investiciskoto portfolio, zavisno od nivnite
interesi i odnosot kon rizikot. So pojavata na
investiciskite sovetnici se o~ekuva formira-
we na porealni ceni na akciite (vo soglasnost

so realnite kapaciteti), podobri zdelki i se-
kako, pogolema zainteresiranost osobeno na ne-
iskusnite investitori.

Izminatiov period na intenziven porast na
re~isi site berzanski pokazateli be{e preki-
nat pri krajot na godinata. Imeno, od noemvri
2007 godina intenzitetot na porast zapo~na da
stivnuva, pa do krajot na dekemvri, dostignati
bea osobeno niski vrednosti na odredeni indi-
katori. Cenite na akciite pa|aa, investitorite
go odbegnuvaa rizikot, a so tek na vreme nadolen
trend zabele`a i ponudata. Sopstvenicite na
hartiite od vrednost ne sakaa da gi prodavaat
svoite finansiski instrumenti po tolku niski
ceni i da ostvarat golema zaguba, pa zatoa tie gi
~uvaa svoite portfolija so o~ekuvawe deka ovoj
period ima kratkoro~en karakter i deka Berza-
ta za kratko vreme }e se konsolidira.

Novite investiciski fondovi koi se pojavi-
ja izminatiot period, zasega se vo molk i ~ekaat
pozitivni signali za aktivirawe na Makedon-
skata Berza i berzite od regionot i realizaci-
ja na nivnite planovi na ova podra~je.

Berzanskite analiti~ari i iskusnite broke-
ri imaat podeleni mislewa za mo`nite pri~ini
za ovoj presvrt na nastanite, no site doa|aa do
zaklu~ok deka tie se so kratkoro~en karakter.
Kako mo`na dijagnoza se naveduva prednovogo-
di{niot period za koj e voobi~aeno da se nama-
li aktivnosta na investitorite, pa ottuka nama-
luvawe na prometot i pad na cenovnite indeksi. 

Svetskite berzi se soo~uvaat so pad na re-
~isi site pokazateli, pri {to kako mo`na pri-
~ina svetskite ekonomisti ja naveduvaat rece-
sijata na SAD i padot na Dow Jones indeksot.
Ovie slu~uvawa se prisutni i kaj berzite od
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regionot, a me|u niv, krizata najsilno se ~uv-
stvuva vo Hrvatska.

Trendot kon s¢ pogolema otvorenost i gube-
weto na barierite na kapitalnite tekovi ja zgo-
lemuvaat izlo`enosta na nadvore{ni vlijanija
i globalnite finansiski slu~uvawa. 

Vo dekemvri 2007 godina, prometot na Make-
donskata Berza za hartii od vrednost ostvaren
po pat na klasi~no trguvawe iznesuva 1.092 mi-
lioni denari i so toa zabele`uva pad od 35,34%
na mese~no nivo. Sepak, ovoj mesec padot e ubla-
`en, sporedeno so noemvri 2007 godina, koga e
registriran mese~en pad od 66,71%. Kumulativ-
no, prometot ostvaren po pat na klasi~no trgu-
vawe vo 2007 godina iznesuva 30.404 milioni
denari i vo odnos na 2006 godina postignat e po-
rast od 181,66%, glavno kako rezultat na viso-
kiot godi{en porast na prometot od trguvaweto
so akcii.

Prometot od klasi~no trguvawe so akcii, vo
noemvri i dekemvri 2007 godina bele`i mese~en
pad od 65,87% i 36,24%, respektivno. Sepak, i
pokraj padot na ovoj pokazatel na krajot 2007 go-
dina e zaokru`ena so visok porast na prometot
ostvaren preku klasi~no trguvawe so akcii od
duri 236,78% na godi{na osnova, ili vkupno
28.845 milioni denari.

Po pat na blok transakcii vo 2007 godina
ostvaren e promet od 11.202 milioni denari, so
{to se zabele`uva pad od 19,82% vo odnos na
2006 godina, dodeka samo vo dekemvri ostvaren
e promet od 303,2 milioni denari ili pad od
84,55% vo odnos na noemvri. Vo noemvri 2007
godina be{e odr`ana i javna berzanska aukcija
za golemi paketi, preku koja be{e realizira{e
promet od 40,3 milioni denari.

Na dr`avniot pazar vo dekemvri 2007 godina
dve transakcii go zgolemija prometot na dr`av-
niot segment za 1,9 milioni denari. Nabqudu-
vaj}i go periodot januari-dekemvri 2007 godina,
prometot na dr`avniot pazar e namalen za duri
99,10% vo odnos na 2006 godina i iznesuva okolu
56 milioni denari. 

Vkupniot promet na Makedonskata Berza za
hartii od vrednost vo dekemvri 2007 godina
dostigna 1.397 milioni denari, so {to zabele`a
pad od 62,15% na mese~na osnova. No, na godi{na
osnova, odnosno vo periodot januari-dekemvri
2007 godina, na berzata be{e ostvaren vkupen
promet od 41.702 milioni denari, ili 34,45%
porast vo odnos na 2006 godina. 

Vo dekemvri 2007 godina, stranskite inves-
titori u~estvuvaat so 21,79% vo vkupniot pro-
met ostvaren na oficijalniot pazar na Make-
donskata Berza, {to pretstavuva zgolemuvawe
od 0,28% na mese~na osnova.

Prose~niot dneven promet vo dekemvri 2007
godina, opadna za 28,88% vo odnos na noemvri i
iznesuva 54,6 milioni denari. Dnevniot prosek
na prometot za 2007 godina iznesuva 123,1 mi-
lioni denari, odnosno 187,36% povisok vo odnos
na 2006 godina. Prose~niot dneven broj na tran-
sakcii na Makedonskata Berza na hartii od
vrednost za 2007 godina iznesuva 574 i toa zna~i
porast od blizu 176% vo odnos na 2006 godina.

Vo dekemvri 2007 godina, povtorno se zabe-
le`uva namaleno trguvawe so obvrznicite. Ta-
ka, prometot od 71,7 milioni denari ozna~uva
pad od 19,20% na mese~no nivo, dodeka cenite
na site obvrznici imaa nagoren trend. Spored
kumulativnite podatoci za 2007 godina pak, ob-
vrznicite zabele`aa promet od 1.560 milioni
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denari, ili pad od 30,05% vo odnos na prethod-
nata godina. Obvrznicite od staroto devizno
{tedewe vo dekemvri 2007 godina dostignaa
promet od 9,7 milioni denari i prose~na cena od
89,30% od nominalnata vrednost koja e povisoka
za 0,21 p.p. sporedeno so noemvri 2007 godina.

Prometot na obvrznicite za denacionaliza-
cija od vtorata emisija zabele`a golem mese~en
pad, od 28,8 milioni denari vo noemvri na 7,7
milioni denari vo dekemvri, dodeka prose~nata
cena bele`i porast i dostigna 85,42% od nomi-
nalnata vrednost. Obvrznicite za denaciona-
lizacija od tretata emisija, isto taka bele`at
pad na prometot na mese~na osnova. Imeno, vo
dekemvri prometot so ovie obvrznici iznesuva
6,5 milioni denari, a nivnata prose~na cena be-
le`i porast, i toa od 85,30% od nominalnata
vrednost vo noemvri, na 84,50% od nominalnata
vrednost vo dekemvri. Porastot na cenata na
obvrznicite za denacionalizacija od ~etvrtata
emisija be{e prosleden so porast na prometot,
pa ovie obvrznici zabele`uvaat promet od 17,2
milioni denari vo dekemvri, a prose~nata cena
iznesuva 83,82% od nominalnata vrednost. Ob-
vrznicite za denacionalizacija od pettata emi-
sija zabele`aa golem porast na cenata, odnosno
od 81,10% vo noemvri na 84,90% od nominalna-
ta vrednost vo dekemvri, a prometot se namali i
na 7,4 milioni denari. Zgolemen promet od 23,2
milioni denari, po povisoka cena koja iznesuva
85,52% od nominalnata vrednost, ostvarija ob-
vrznicite za denacionalizacija od {estata
emisija. 

Vo noemvri 2007 godina, se registriraa pe-
riodi na pomala i pogolema razdvi`enost na
Berzata, no za `al preovlada vozdr`anosta od
zemaweto na u~estvo vo berzanskite slu~uvawa.
Vo dekemvri 2007 godina Oficijalniot berzan-
ski indeks (MBI-10) iznesuva 7.740,79, so {to
po nekolku mese~no opa|awe se registrira po-
rast od 17,88% vo odnos na noemvri, kako i go-
di{en porast od 109,07%.

Strukturata na prometot po pazarni segmen-
ti vo 2007 godina poka`uva dominantno u~estvo

na prometot ostvaren na oficijalniot pazar, so
48,15% u~estvo vo vkupniot promet, a isto taka
i najgolem broj na transakcii. Blok transakci-
ite u~estvuvaat so 26,86% vo vkupniot promet,
dodeka na redovniot pazar se realizira 24,76%
od vkupniot promet. Dr`avniot segment zafa}a
malo u~estvo vo vkupniot promet ostvaren na
Berzata, odnosno samo 0,13%, a najmalo u~estvo
imaat javnite berzanski aukcii za golemi paketi
koi bele`at u~estvo od 0,10% i samo edna tran-
sakcija.

Vkupniot promet na 10-te akcii so najgolemo
u~estvo na prometot na oficijalniot pazar na
Makedonskata Berza za hartii od vrednost vo
dekemvri 2007 godina iznesuva 577,1 milioni
denari. Najfrekventno be{e trguvaweto so ak-
ciite na Alkaloid AD Skopje, koe dostignaa 89,2
milioni denari i u~estvo od 15,46% vo prome-
tot na 10-te najlikvidni akcii. Potoa sledat
akciite na Komercijalna banka AD Skopje so
promet od 83,5 milioni denari i Granit AD
Skopje so promet od 70,5 milioni denari, ~ie
u~estvo vo prometot iznesuva 14,47% i 12,22%,
respektivno.

Vo tekot na 2007 godina, najgolem porast na
prose~nata cena ostvarija akciite na R@ In-
ter-Trans{ped AD Skopje, za pove}e od 1.000% i
iznesuva 320,56 denari. Golem porast zabele`a
i cenata na akciite na Makstil AD Skopje i
Skopski Pazar AD Skopje, odnosno 665,49% i
531,01%, so {to vo dekemvri ovie akcii dostig-
naa cena od 518,62 denari i 44.777,78 denari,
soodvetno. Na mese~no nivo, povtorno R@ In-
ter-Trans{ped AD Skopje bele`i najgolem po-
rast na prose~nata cena (48%), a potoa Teteks
AD Tetovo i Makstil AD Skopje so porast od
36,48% i 36,10%, soodvetno. 

Najgolem pad na prose~nata cena tekot na
2007 godina zabele`a cenata na akciite na Ma-
koteks AD Skopje, koja opadna za 82,76% i vo de-
kemvri iznesuva{e samo 50 denari. EMO AD Oh-
rid i OHIS AD Skopje bele`at pad na prose~na-
ta cena na akciite od 22,41% i 18,62%, so {to
nivnata cena na krajot na 2007 iznesuva 1.449,81
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i 663,27 denari, respektivno. Na mese~no nivo
pak, pad za 7,56% se zabele`uva i kaj prose~na-
ta cena na akciite na OHIS AD Skopje. 

Spored pokazatelite na sopstveni~kata
struktura na kotiranite dru{tva od MBI-10, vo
dekemvri 2007 godina, najgolemo u~estvo na
stranski kapital ima vo: Makstil - Skopje so
80,74% vo vkupnata glavnina, a potoa vo Komer-
cijalna banka i Beton Skopje, kade zastapenosta
na stranskiot kapital e 59,60% i 58,11%, sood-
vetno.

Krajot na 2007 godina be{e ozna~en so porast
na vkupnata pazarna kapitalizacija od 13,7% na
mese~eno nivo, koja dostigna 309.074 milioni
denari i so toa zabele`a porast od 183,77% vo
odnos na dekemvri 2006 godina. Pazarnata kapi-
talizacija na akciite na Makedonskata Berza vo
dekemvri 2007 godina iznesuva 288.765 milioni
denari i ostvaruva mese~en porast od 14,73%.
Pazarnata kapitalizacija na obvrznicite, vo
dekemvri 2007 godina bele`i porast od 0,81%
na mese~no nivo, i iznesuva 20.309 milioni de-
nari.

BERZANSKI POKAZATELI

noemvri 2007 dekemvri 2007 % promena

1.688.388.560 1.091.650.646 -35,34%

1.599.688.202 1.019.978.871 -36,24%

88.700.358 71.671.775 -19,20%

76.744.935 54.582.532 -28,88%

342 257 -24,85%

1.961.729.129 303.170.585 -84,55%

- 1.941.888 -

40.304.378 - -

3.690.422.068 1.396.763.119 -62,15%

7.529 5.138 -31,76%

6 8 33,33%

- 2 -

1 - -

7.536 5.148 -31,69%

251.687.607.369 288.765.400.791 14,73%

98.331.063.711 113.499.105.893 15,43%

153.356.543.658 175.266.294.898 14,29%

20.146.483.119 20.309.065.558 0,81%

271.834.090.488 309.074.466.349 13,70%

6.566,52 7.740,79 17,88%

7.775,63 8.413,56 8,20%

102,97 105,58 2,53%

39 38 -2,56%

22 20 -9,09%

PROMET (denari)

KLASI^NO TRGUVAWE

AKCII

OBVRZNICI

PROSE^EN DNEVE PROMET (denari)

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT (AKCII)

DR@AVEN SEGMENT (UDELI)

VKUPNO

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

JAVNI BERZANSKI AUKCII ZA GOLEMI PAKETI

VKUPNO

PAZARNA KAPITALIZACIJA (denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA AKCII

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA

MBI-10

MBID

OMB

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE
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Depoziti na pravni i fizi~ki lica

Od po~etokot na 2007 godina depozitite na na-
selenieto kontinuriano se zgolemuvaat. Vo noemvri
2007 godina depozitite na naselenieto iznesuvaa
90.802 milioni denari, {to pretstavuva zgolemu-
vawe za 1,36% vo odnos na prethodniot mesec, od-
nosno, zna~itelen porast od 29,98% na godi{na os-
nova. Zgolemuvaweto glavno se dol`i na porastot na
denarski depoziti za 1,76%. Depozitite po viduva-
we na naselenieto zabele`aa namaluvawe za 1,40%,
dodeka oro~enite depoziti se zgolemija za 3,08%.

Vo dekemvri 2007 godina depozitite na nasele-
nieto iznesuvaa 93.704 milioni denari, {to vo od-
nos na prethodniot mesec pretstavuva zgolemuvawe
od 3,19%, odnosno, pozna~ajno zgolemuvawe od
31,15% na godi{na osnova. Dokolku gi analizirame
depozitite spored ro~nost, }e konstatirame deka
depozitite po viduvawe ostvarija zgolemuvawe od
3,50%, odnosno na godi{na osnova zgolemuvawe za
13,56%, dodeka oro~enite depoziti se zgolemeni za
3,01%, a na godi{na osnova za 50,41%. Gledano po
valuti, denarskite depoziti iznesuvat 42.665 mi-
lioni denari, {to vo odnos na prethodniot mesec

pretstavuva zgolemuvawe od 5,13%, ili godi{no
zgolemuvawe od 70,54%.

Depoziti na Pretprijatijata

Vkupnite plasmani na bankite kaj privatniot
sektor na krajot na noemvri 2007 godina vo odnos na
prethodniot mesec se zgolemija za 3.373 milion de-
nari, ili za 2,90%. Godi{nata stapka na porast na
vkupnite plasmani na bankite kaj privatniot sektor
vo noemvri 2007 godina iznesuva 38%.

Fondot za Osiguruvawe na depozitite vr{i
obes{tetuvawe samo na depozitite na fizi~kite
lica kaj bankite i {tedilnicite

Od vkupno presmetanata obvrska za obes{tetu-
vawe (4 banki i 3 {tedelnici) vo iznos od 1.493 mi-
lion denari, do 31.12.2007 godina Fondot za osiguru-
vawe na depoziti isplatil obes{tetuvawe vo iznos
954 milioni denari. Zaklu~no so dekemvri 2007 go-
dina, Fondot isplatil 63,94% od vkupno presmeta-
nata obvrska za obes{tetuvawe. Odnosot na vkupnite
sredstva so koi raspolaga Fondot i vkupnite de-
poziti na fizi~kite lica vo bankite iznesuva 2,72%.

DEPOZITI NA NASELENIETO
I NA PRETPRIJATIJATA KAJ BANKITE
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JAVEN DOLG

! Namaluvawe na vkupniot javen dolg - Vkupni-
ot javen dolg na Republika Makedonija soglasno
Nacionalnata metodologija (spored koja ne se
vklu~uva dolgot na Narodna banka na Republika
Makedonija), vo dekemvri 2007 godina se namali
za 248,3 milioni evra, odnosno za 13,5% spore-
deno so dekemvri 2006 godina. Nadvore{niot ja-
ven dolg vo dekemvri 2006 godina iznesuva{e
1.180,6 milioni evra i bele`i konstantno opa-
|awe {to glavno se dol`i na operaciite na
predvremen otkup na dolg vo tekot na 2007 godi-
na, taka {to na krajot na godinata iznesuva{e
1.027,9 milioni evra, dodeka vnatre{niot javen

dolg se namali za 95,6 milioni evra i zaklu~no
dekemvri 2007 godina iznesuva{e 555,6 milioni
evra.

! Primaren pazar na dr`avni hartii od vrednost
- na prvata aukcijata na 3-mese~nite DHV vo
noemvri be{e ponuden iznos od 1.900.000.000
denari, a pobaruva~ka iznesuva{e 1.542.260.000
denari, dodeka na poslednata aukcijata na 3-
mese~nite DHV vo istiot mesec be{e ponuden
iznos od 1.700.000.000 denari, a pobaruva~kata
iznesuva{e 1.249.840.000 denari. Na aukcijata
na 6-mese~nite DHV bea ponudeni 650.000.000

vo milioni EUR

dekemvri 2005 dekemvri 2006 dekemvri 2007

1.388,5 1.180,6 1.027,9

1.245,4 1.025,2 877,2

52,7 42,4 0,0

143,2 155,4 150,6

603,7 651,2 555,6

603,7 648,4 552,8

146,7 155,3 344,3

N / A 2,8 2,8

1.992,2 1.831,8 1.583,5

42,8 36,6 29,0

121,4 95,7 74,6

1.849,0 1.673,6 1.430,0

39,7 33,4 26,2

112,7 87,5 67,4

2.191,6 2.029,5 1.927,8

47,1 40,6 35,3

133,6 106,1 90,8

Nadvore{en javen dolg

Dolg na op{ta Vlada

Centralna banka

Javni pretprijatija

Vnatre{en javen dolg

Dolg na op{ta Vlada

Centralna banka (blagajni~ki zapisi)

Javni pretprijatija

Vkupen javen dolg - Zakon za javen dolg

Vkupen javen dolg % od prose~en BDP

Vkupen javen dolg kako % od prose~en izvoz

Dolg na op{ta Vlada

Dolg na op{ta Vlada % od prose~en BDP

Dolg na op{ta Vlada kako % prose~en izvoz

Vkupen javen dolg spored GFS metodologija*

Vkupen javen dolg % od prose~en BDP

Vkupen javen dolg kako % prose~en izvoz

Izvor: Ministerstvo za finansii i Narodna Banka na RM
*Spored GFS metodologijata, osven dolgot na op{ta Vlada i dolgot na javnite pretprijatija se vklu~uva i dolgot na Centralna banka

1) Bruto nadvore{niot dolg pretstavuva sostojba na site idni obvrski na rezidentnite kon nerezidentnite {to vklu~uva obvrski po glavnina, dostasani
neplateni obvrski po glavnina i kamata, kako i presmetana zadocneta kamata, nezavisno od vidot na instrumentot i ro~nosta.
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denari, a pobaruva~ka iznesuva{e 477.000.000
denari. Vo tekot na mesec noemvri be{e reali-
zirana i aukcija na 2-godi{na dr`avna obvrz-
nica na koja be{e ponuden iznos od 500.000.000
denari, a pobaruva~kata iznesuva{e 434.000.000
denari. Na prvata aukcija na 3-mese~nite DHV
vo dekemvri be{e ponuden iznos od 200.000.000
denari, a pobaruva~kata iznesuva{e 205.000.000
denari, dodeka na poslednata aukcija vo istiot
mesec be{e ponuden iznos od 465.000.000 dena-
ri, pri {to pobaruva~kata go dostigna nivoto od
479.500.000 denari. Kaj 6-mese~nite DHV na
aukcijata koja be{e realizirana vo dekemvri
be{e ponuden iznos od 400.000.000 denari, a po-
baruva~kata koja be{e postignata iznesuva{e
227.000.000 denari. Vo istiot mesec se odr`a i
aukcija na 12-mese~ni DHV, pri {to be{e ponu-
den iznos od 300 milioni denari a pobaruva~-
kata go dostigna nivoto od 15.650.000,00 denari.

Vo tekot na noemvri i dekemvri, ponderirana-
ta kamatna stapka kaj 3-mese~nite dr`avni hartii
od vrednost (DHV) bele`i trend na stabilizacija
so blago zgolemuvawe vo odnos na prethodnite dva
meseci. Ponderiranata kamatna stapka vo tekot na
noemvri iznesuva{e 5,165%, dodeka vo tekot na
dekemvri na aukcijata odr`ana na 04.12.2007 god-
ina se realizira{e kamatna stapka od 5,15%, koja
se zadr`a na isto nivo i na aukcijata odr`ana na
18.12.2007 godina. Ponderiranata kamatna stapka
na 6-mese~nite DHV, vo noemvri iznesuva{e

5,36%, a vo dekemvri istata se namali na nivo od
5,24%. Kaj 12-mese~nite DHV, ponderiranata ka-
matna stapka na aukcijata odr`ana vo dekemvri
iznesuva{e 5,50%. Na aukcijata na 2-godi{nata
DHV, koja se odr`a vo noemvri, se sprovede tender
so iznosi i be{e ponudena kuponskata kamatna
stapka od 6,50%. Dokolku se napravi sporedbena
analiza na dvi`ewata na kamatnite stapki na DHV
vo 2007 vo odnos na 2006 godina istite poka`uvaat
trend na kontinuirano namaluvawe. Ilustrativno,
ponderiranata kamatna stapka na 3-mese~nite dr-
`avni zapisi postignata na aukciite vo dekemvri
2006 godina iznesuva{e 6,26%, dodeka pak, istata
postignata na aukciite vo dekemvri 2007 godina se
namali za 1,11 procentni poeni i go dostigna nivo-
to od 5,15%. Kaj 6-mese~nite dr`avni zapisi pon-
deriranata kamatna stapka vo dekemvri 2006 se
dvi`e{e okolu 7,02% i so permanentno namaluva-
we vo tekot na godinata, vo dekemvri 2007 dostig-
na nivo od 5,24%, {to pretstavuva namaluvawe od
1,78 procentni poeni. Trendot na dvi`ewe na ka-
matnite stapki e identi~en i kaj ostanatite ro~-
nosti na DHV.

! Sekundaren pazar na dr`avni hartii od vred-
nost- Na pazarot preku {alter kaj dr`avnite
zapisi (DZ) vo period noemvri- dekemvri 2007
godina, e zabele`ano nezna~itelno trguvawe,
odnosno se izvr{i samo edna transakcija vo no-
minalen iznos od 5.500.000 denari, so prose~na
cena od 98,9707 i prose~en prinos do dostasu-

Pobaruva~ka i realizacija na aukciite na DHV januari - dekemvri 2007

Izvor: Ministerstvo za finansii
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vawe od 5,20%. Dodeka pak, kaj dr`avnite ob-
vrznici (DO) vo gorenavedeniot period ne se
ostvareni transakcii. 

Na Makedonskata berza vo noemvri se trguva{e
so strukturni obvrznici so vkupen obem od
1.729.989 evra, a vkupniot promet na trguvawe so
strukturnite obvrznici iznesuva 1.448.827 evra
ili 88.700.358 denari. Prometot na trguvawe se
dobiva so mno`ewe na ostvarenata cena i obemot
(nominalnata vredost) na hartijata od vrednost.
Prose~niot prinos do dostasuvawe go dostignuva
nivoto od 7,66% vo mesec noemvri. Vkupniot obem
na trguvawe na Makedonskata berza so strukturni
obvrznici vo dekemvri iznesuva{e 1.387.925 evra,
a vkupniot promet na strukturnite obvrznici iz-
nesuva 1.170.392 evra ili 71.671.776 denari. Pro-
se~niot prinos do dostasuvawe zabele`uva nivo
od 7,05%. 

! Na me|unarodniot pazar na kapital se trguva i
so evroobvrznicata koja {to R. Makedonija ja
izdade na 8.12.2005 godina. Vo januari 2007 god-
ina, trguvaweto se odviva po relativno visoki
ceni, za da sledi period na nivno namaluvawe.
Ovoj trend na namaluvawe, posebno vo mesecite
juni i juli e zabele`an i vo minatata godina,
{to mo`e da se protolkuva kako period vo koj
trguvawata na me|unarodniot pazar generalno
se namaleni. Vo naredniot period se o~ekuva
povtorno zgolemuvawe na interesot za evroob-

vrznicata kako rezultat na brojnite aktivnosti
koi gi prezema Republika Makedonija na poleto
na privlekuvawe na stranski investitori, a
seto toa }e pridonese i do zgolemuvawe na cen-
ite po koi se trguva;

! Na 28.12.2007 godina, Narodnata banka na Re-
publika Makedonija ja objavi vo Slu`ben vesnik
na Republika Makedonija br.159 od 28.12.2007
godina, Odlukata za prestanuvawe na va`ewe na
Odlukata za na~inot i uslovite za rabota na
nerezidenti so hartii od vrednost vo Republika
Makedonija. So stapuvaweto na sila na ovaa
Odluka se ovozmo`uva ednakov tretman na re-
zidentite i nerezidentite na pazarot na hartii
od vrednost. Imeno, nerezidentite nemaat po-
ve}e potreba da kupuvaat prava od Narodna ban-
ka na Republika Makedonija, odnosno da davaat
izjavi pred Centralen depozitar za hartii od
vrednost, {to pretstavuva{e merka za ograni-
~uvawe na {pekulativniot kapital na pazarot
na hartii od vrednost. Ottuka, za u~estvo na pa-
zarot na hartii od vrednost, edinstveno pot-
rebno e da se otvorat transakciski smetki. Na
ovoj na~in ostvarena e liberalizacija na pa-
zarot na hartii od vrednost.

! Vo mesec dekemvri Komisijata za hartii od
vrednost ja odobri prvata emisija na dol`ni~ki
hartii od vrednost (Korporativni obvrznici) na

Ponderirani kamatni stapki postignati na aukciite na DHV
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ProCredit banka. Bankata izdade 5000 obvrznici
so vkupna vrednost od 300.000.000,00 denari, i
kamatna stapka od 8,4% na godi{no nivo. Nomi-
nal EUR na vrednost na edna korporativna ob-
vrznica e 60.000,00 denari, so rok na dospevawe
od tri godini. Prvata emisija na korporativni
obvrznici na ProCredit banka e nameneta za poz-
nat kupuva~, a kako kupuva~ se javuva NLB Tu-
tunska banka. Emisijata na korporativni obvrz-
nici na ProCredit banka pretstavuva prva emisija
{to ja izdava edna banka vo Republika Ma-
kedonija.

! Predvremen otkup na dolgot kon Pariski klub na
kreditori - soglasno Multilateralniot dogov-
or potpi{an vo Pariz na 24 januari 2007 godina
so 13 zemji ~lenki na Pariskiot klub, Republika
Makedonija vo periodot od 31 januari do 30
april 2007 godina predvremeno go otkupi dolgot
kon Pariskiot klub na kreditori vo vkupen iz-
nos od 67 milioni evra, po nominalna vrednost
i bez pla}awe na dopolnitelni penali ili pro-
vizii. Preku otkupot na ovoj dolg se procenuvaat
kamatni za{tedi vo Buxetot na Republika Ma-
kedonija vo 2007 godina od 2,5 milioni evra, a
kamatni za{tedi }e se ostvaruvaat i ponatamu
do 2011 godina vo vkupen iznos od 9,8 milioni
evra.

! Na 11 juli 2007 godina Republika Makedonija
potpi{a bilateralen dogovor za konsolidacija
i otplata na odredeni dolgovi so Republika
Italija. So Dogovorot se utvrdi dolgot vo iznos
od 6.785.821,75 evra i 1.194.779,5 dolari da se
reprogramira, i da bide celosno otkupen zaedno
so ostanatiot dolg vo iznos od 930.593,33 evra i

1.541.621,83 dolari kon Italija za koj ve}e be{e
postignata soglasnost vo ramkite na Pariskiot
klub na kreditori. Dogovorot be{e ratifikovan
od strana na Parlamentot na Republika Make-
donija, po {to na 31 Oktomvri 2007 godina se iz-
vr{i celosen otkup na italijanskiot dolg od
strana na Republika Makedonija.

! Izvr{en predvremen otkup na Obvrznicata za
sanacija na Stopanska banka A.D. Skopje po no-
minalna vrednost vo iznos od 1.302,5 milioni
denari;

! Izdavawe na {estata emisija na obvrznicite za
denacionalizacija - vrz osnova na Zakonot za
izdavawe na obvrznici na Republika Makedo-
nija za denacionalizacija ("Sl. vesnik na RM#
broj 37/2002), vo iznos od 18 milioni evra;

! Izvr{en predvremen otkup na del od dolgot kon
Me|unarodnata banka za obnova i razvoj vo iznos
od 96,1 milioni evra;

! Predvremen otkup na dolgot kon Me|unarodniot
monetaren fond, vo vkupen iznos od 29,19 mi-
lioni SPV (odnosno 32,8 milioni evra).

! Predvremen otkup na dva krediti od Evropskata
investiciona banka - na 15 avgust 2007 godina,
Ministerstvoto za finansii izvr{i predvre-
men otkup na ovie krediti vo iznos od 6,82 mi-
lioni evra i so ovaa operacija }e se ostvarat
kamatni za{tedi vo Buxetot na Republika Ma-
kedonija vo narednite tri godini vo iznos od
385 iljadi evra.
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AKTUELNI VESTI

ERBAS KORISTI MAKEDONSKI SOFTVER

Evropskiot gigant vo avioindustrijata Erbas od
neodamna koristi visoko sofisticiran softver
izraboten na Ma{inski fakultet vo Skopje. Ova se
naveduva vo soop{tenieto {to go distribuira{e
Ma{inskiot fakultet, vo koe se pojasnuva deka
stanuva zbor za paket od 20 kompjuterski programi
od oblasta na ladewe, greewe i presmetki na ter-
modinami~ki veli~ini i ciklusi.

- So ogled na faktot {to Erbas e kompanija koja
raboti so tehnologija na najvisoko nivo, ova pret-
stavuva golem uspeh za nas - se veli vo informa-
cijata od fakultetot.

Avtor na softverot e profesor d-r Risto Ci-
conkov, koj raboti na razvivawe na ovoj softver
po~nuvaj}i od 1980 godina. No, me|unarodnata afir-
macija po~nuva od 1994 godina koga softverot be{e
prvpat izlo`en na Me|unarodniot saem za ladewe
i klimatizacija vo Nirnberg - Germanija.

- Ottoga{ Ma{inskiot fakultet e redoven
u~esnik na saemot so svoj sopstven {tand. Na{ite
kompjuterski programi gi koristat golem broj in-
stitucii i firmi od pove}e zemji vo svetot - se ve-
li vo soop{tenieto.

MAJLSTON SO KONTROLEN PAKET
AKCII VO KIB

Nordiskata finansiska grupacija Majlston,
stana sopstvenik na 75,9% od akciite na Kumanov-
ska Investiciona banka (KIB). Vo narednite mese-
ci, Majlston planira da go zgolemi akcionerskiot
kapital na Bankata preku nova emisija na hartii od
vrednost.

Prezemaweto na KIB e del od dolgoro~nata
strategija na Majlston, koja poseduva akcii vo go-
lem broj kompanii od finansiskiot sektor. Grupa-
cijata o~ekuva dobar povrat na investicijata, sil-
no prisustvo na makedonskiot bankarski sektor i
poddr{ka na idniot razvoj so jaknewe na infra-
strukturata na Majlston vo zemjata. 

- Grupacijata celosno }e go poddr`i razvojot na
KIB i }e vovedeme novi proizvodi na pazarot - is-
takna Gudmundur Olason, izvr{en direktor na
Majlston. 

Grupacijata, velat novite menaxeri, planira da
go zajakne korporativnoto upravuvawe na KIB i da
gi vovede standardite na bankite od Zapadna Ev-
ropa. 
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Ovaa nordiska grupacija ve}e ima silno pri-
sustvo vo Makedonija, preku veledrogerijata Zegin,
koja e nivna ~lenka, i toa so investicii vo farma-
cevtskata i vinarskata industrija. 

Nie veruveme deka KIB }e obezbedi platforma
za raste` i profitabilnost na Majlston vo Make-
donija. Postojat dobri mo`nosti vo makedonskiot
bankarski sektor i so prezemaweto na KIB, Majl-
ston ja potvrduva svojata uverenost vo povolnata
investiciona klima vo bankarskiot sektor - izjavi
Olason.

Vkupnata aktiva na Majlston za lani iznesuva-
{e 4,2 milijardi evra, {to e dvojno pove}e od 2006
godina, a kapitalot iznesuva 820 milioni evra.
Majlston donese odluka da donira 100.000 evra vo
dobrotvorni celi vo Makedonija. Po 30.000 evra }e
bidat donirani na zdru`enieto Polio Plus za li-
cata so posebni potrebi i na Muzejot na Makedonija
za poddr{ka na istoriskoto i kulturno nasledstvo
na zemjava. 40.000 evra }e bidat donirani za sti-
pendii na studenti od Makedonija za studii na
univerziteti vo Island.

OD PO^ETOKOT NA GODINAVA SE
NAMALIJA CARINSKITE DAVA^KI

Od 1 januari 2008 godina vo zemjava se namali-
ja carinite na pove}e proizvodi za 10%, a za pomal
del carinata padna na 5%, so obvrskite prezemeni

od Dogovorot za stabilizacija i asocija-
cija so EU, koj predviduva celosno uki-

nuvawe na ovoj vid dava~ka i otvo-
rawe zona na slobodna trgovija do
2011 godina.

Od prehranbenite pro-
izvodi za 10% padnale

carinite za uvoz za
svinsko meso, delovi
od `ivina, na mle~ni-
te proizvodi - pavla-
kata, puterot, margari-

not i mle~nite namazi.

Za ist procent se namaluva i carinata za kafeto,
maslinkite, sladoledot, portokalite i mandari-
nite, a za 5% padna carinata na kakaoto vo prav.

Za ist procent se namalija i carinite na toa-
letnite vodi, parfemite, preparatite za higiena,
parketot, hartijata, ogledalata, nekoi vidovi na
obuvki, fri`ideri, zamrznuva~i, bojleri, mebe-
lot...

Od Carinata velat deka ova e zna~itelno na-
maluvawe na carinite na pove}eto proizvodi, koe
se o~ekuva da se reflektira vrz krajnata cena na
proizvodite vo maloproda`bata, bidej}i vo trgov-
skite presmetki }e se namalat izdatocite. 

Obvrskite, pak, prezemeni so dogovorot so
Svetskata trgovska organizacija, Makedonija vo
pogolemiot del gi ispolni do lani, a carinite za
del od proizvodite koi ostanaa sukcesivno }e se
namaluvaat do 2012 godina. Od 1 januari soglasno
obvrskite kon STO za okolu 3% se namaleni cari-
nite na sredstvata za ~istewe i perewe, te~nite
sapuni, plasti~nite cevki, tapetite, plasti~nite
kuferi. Namaluvaweto na carinata na tekstilot e
planirano za kraj odnosno vo 2012 godina. Zna~i
godinava se napraveni samo mali prisposobuvawa i
toa kaj odredeni proizvodi. 

- Na{ata dr`ava vo najgolem del gi ima ispol-
neto obvrskite prezemeni so ~lenstvoto vo trgov-
skata asocijacija, dodeka, na primer, kaj prehran-
benite proizvodi nema da ima namaluvawa na ca-
rinite soglasno so STO, {to zna~i deka vo sila i
ponatamu ostanuvaat za{titnite carini za ~uv-
stvitelnite zemjodelski proizvodi - velat od Ca-
rinata. 

MAT KUPUVA BOING ZA NOVI
DESTINACII

Doma{niot avioprevoznik MAT e vo finalni
pregovori za kupuvawe na avion "Boing 737-500#
bidej}i planira godinava da leta kon dve do tri
novi destinacii. Komercijalniot direktor na MAT,



Nikolas Kimerle, veli deka stanuva zbor za koris-
ten, no dobro odr`uvan avion so 126 sedi{ta. 

- Do juni godinava planirame da ja pokrieme se-
verna Italija. Se u{te ne sme odlu~ile dali toa }e
bide Milano ili Verona. Vo na{ite predviduvawa
se i gradovite [tutgard i Minhen vo ju`na Germa-
nija, kako i da otvorime redovna linija do Kopen-
hagen. Planirame i ovaa godina da letame od Ohrid
do Amsterdam, bidej}i zaedno so poznatiot holand-
ski tur-operator "Kju internacional# planirame
nedelno da nosime po 70 turisti od ovaa zemja -
veli Kimerle.

Od MAT najavuvaat deka po~nuvaj}i od 1 april
}e bide voveden sekojdneven redoven transfer na
patnici od Skopje do aerodromot "Aleksandar Ve-
liki#. Prevozot }e se vr{i ~etiri pati dnevno so
kombiwa i minibusi na skopska turisti~ka agenci-
ja i }e bide povrzano so vremeto koga zaminuvaat
ili doa|aat avionite na MAT. Kimerle veli deka
patnicite }e se prevezuvaat od stanici {to }e bi-
dat vo \or~e Petrov, Centar i Novo Lisi~e. 

- Vo pregovori sme da vospostavime redoven
prevoz na patnici od Kosovo do skopskiot aero-
drom. Sakame ovoj servis da im go ponudime i na
drugi aviokompanii za prevoz na nivnite patnici -
pojasnuva Kimerle. 

Od MAT se zadovolni kako rabotele minatata
godina koga bile napraveni 3.240 letovi i preve-

zeni 223.869 patnici, {to e za 37% pove}e od 2006
godina.

GAMA DOBI PRIKLU^OK VO BUNARXIK

ESM-EVN pu{ti nova trafostanica za potre-
bite na GAMA vo slobodnata ekonomska zona Bunar-
xik. So ova na gasovodnata kompanija GAMA i se
ovozmo`uva nepre~ena rabota za razvoj na gasovod-
nata infrastruktura i mo`nost za transport na gas.
Novata trafostanica e na sreden napon od 10kV, a
e povrzana so 35kV trafostanica koja vo prva faza
se izgradi od strana na ESM - EVN za potrebite na
investitorite vo Bunarxik.

Za celosna elektrifikacija na Zonata predvi-
deni se da se izgradat nova 110kV trafostanica i
110kV dalekuvod, koi EVN }e ja ~inat okolu 6 mi-
lioni evra. Od kompanijata velat deka se celosno
podgotveni za realizacija na ovaa investicija, no
proektot docni od administrativni pri~ini. 

MEPSO ]E PRENESE 50 MILIONI EVRA
VO MRE@ATA

Dr`avniot prenosen operator MEPSO godinava
}e vlo`i re~isi 50 milioni evra vo proekti za po-
dobruvawe na energetskiot sistem, vo prenosot i za
poefikasna rabota na kompanijata.

Pogolemiot del od parite, kako {to velat od
kompanijata, }e se pozajmat od Evropskata banka za
obnova i razvoj (EBOR), Evropskata investiciska
banka (EIB) i od Svetskata banka. Od ovie finan-
siski institucii i od drugi kreditori se obezbe-
deni re~isi 36 milioni evra za godina{nive in-
vesticii.

Za novi vlo`uvawa se planirani 42 milioni
evra, za obnova na objektite }e se potro{at 4,3 mi-
lioni evra, a za izrabotka na studii - 1,47 milioni
evra. MEPSO, godinava, }e potro{i pari i za kupu-
vawe na osnovni sredstva za rabota. 
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- Obezbedivme 5,5 milioni evra za vlo`uvawe
vo proekti {to e 11% od planiranite investicii.
U{te 4 milioni evra se planirani od povratot na
DDV koj }e se ostvari vo tekot na godinava. Osta-
nuva da se obezbedat u{te dopolnitelni 5 milioni
evra od kreditni linii ili donacii za koi vo tek
se pregovori so donori i drugi kreditni institucii
- velat od prenosniot operator. 

Najgolem i najvreden proekt koj }e se realizira
godinava e zavr{uvaweto i pu{taweto vo upotreba
na 400 - kilovoltniot dalekuvod [tip - Crvena
Mogila. So dalnovodot }e bide povrzana nova tra-
fostanica, koja pak }e se nadovrze na trafostani-
cata Dubrovo. Na ovoj na~in }e se napravi zatvoren
energetski prenosen sistem za ovoj del od zemjava.
Za zavr{uvawe na ovoj proekt godinava se plani-
rani 23,95 milioni evra ili 47,9% od parite pred-
videni za investicii. Toj e vo zavr{na faza i spo-
red planot treba da bide pu{ten vo upotreba vo
juli godinava. Proektot vkupno ~ini 34,34 milioni
evra, EBOR u~estvuva so 21,7 milioni evra, a
MEPSO - 5 milioni evra.

- Ovoj kapacitet e od strate{ko zna~ewe za ma-
kedonskiot elektro-energetski sistem bidej}i }e
ovozmo`i stabilno povrzuvawe so isto~niot sosed
so 400 - kilovolten dalekuvod - potenciraat od
MEPSO.

MEPSO }e investira i 1,15 milioni evra vo iz-
gradba na dalekuvodot od [tip do Ni{. Godinava e
planirano da se izdvojat 0,15 milioni evra za iz-
rabotka na urbanisti~ki proekt za dalekuvod i da-
lekuvodno pole vo trafostanica [tip. Pari }e se
investiraat i vo doizgradba na postrojka vo skop-
ski Petrovec, vo trafostanicata Skopje 4 i vo tra-
fostanicata Tetovo 1. Izgradbata treba da zavr{i
do dekemvri godinava, za {to }e bidat investirani
1,46 milioni evra od koi MEPSO }e dade 0,85 mi-
lioni evra, a Evropskata investiciska banka - 0,61
milion evra. ]e se dograduva i dalekuvodot Vru-
tok-Tetovo za {to godinava se planirani 2,55 mi-
lioni evra od Evropskata investiciska banka i
u{te 0,45 milioni evra od MEPSO. Do sega vo ovoj
proekt dvete strani vlo`ile 0,8 milioni evra.
Proektot treba da zavr{i vo april godinava. 

HS ZLETOVICA INTENZIVNO
SE GRADI

Pogolem del od objektite na hidrosistemot
Zletovica, predvideni vo prvata etapa, ve}e se vo
zavr{na faza na izgradba. So celosnoto zavr{uva-
we na ovoj kapitalen objekt, so zdrava voda za pie-
we, no i za navodnuvawe na nekolku iljadi hektari
obrabotlivo zemji{te, }e se snabduvaat gra|anite
od sedum op{tini vo isto~na Makedonija.

Pristapniot pat do akumulacijata, vo dol`ina
od 20 kilometri, ve}e e zavr{en. Branata Kne`evo,
koj e del od hidrosistemot, so site pridru`ni ob-
jekti, koja po~na da se gradi vo po~etokot na mina-
tata godina, se o~ekuva celosno da bide zavr{ena
vo 2009 godina. Probien e i opto~niot tunel vo
dol`ina od 300 metri i pre~nik od 4,7 metri vo
faza na betonirawe.

Paralelno so rabotite na branata Kne`evo, se
raboti i na postavuvawe na cevkovodot do Sveti
Nikole i [tip, dodeka za celosno zavr{uvawe na
prvata faza e potrebno da se postavi i cevkovodot
do Karabinci i Lozovo vo dol`ina od 18 kilomet-
ri.
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PRIORITET VO PATNATA INFRASTRUKTURA
- DOZAVR[UVAWE NA SKOPSKATA
OBIKOLNICA

Vo zemjava godi{no vo prosek se gradat 10 ki-
lometri avtopat i {est kilometri magistralni i
regionalni pati{ta, za koi se tro{at okolu 80 do
100 milioni evra. Ova e sostojbata vo poslednive
15 godini, a spored Programata za izgradba, rekon-

strukcija, odr`uvawe i za{tita na magistralnite i
regionalnite pati{ta {to ja usvoi Vladata, so isto
tempo }e se prodol`i i ovaa godina. Spored ovaa
Programa, Vladata ima namera za realizirawe na
kapitalni proekti vo patnata infrastruktura da
potro{i 6,25 milijardi denari ili 102 milioni
evra.

Prioritet i godinava e staven na dozavr{uva-
weto na obikolniot avtopat na Skopje, za {to se
nameneti 4,6 milioni evra. Od drugite pati{ta
{to treba da se podignat na nivo na avtopat se i
delnicata Tabanovce - Kumanovo za ~ija realiza-
cija se opredeleni okolu 707.000 evra, a za Demir
Kapija - Smokvica okolu 900.000 evra.

Spored portparolot na Ministerstvoto za
transport i vrski, Dragan Simonovski, so Progra-
mata se predvideni 16,3 milioni evra za novi in-
vesticii na delnici od regionalni pati{ta. Taka,
za izgradba na patniot pravec Radovi{ - Strumica
}e bidat odvoeni 4,8 milioni evra, za tretata len-
ta na patniot pravec Gradsko - Prilep se planira-
ni 1,8 milioni, a za ski-centarot "Ko`uf# e pred-

videno 4,2 milioni evra. Za izgradba na pat do na-
selbata "Son~ev grad# se proektirani 700.000 evra. 

Izgradbata na patot @irovni~ki most - Bo{kov
most }e se poddr`i so okolu 2 milioni evra, patot
Del~evo - Crna Skala so 325.000 evra, po 650.000
evra se planirani za obikolnicata Ohrid - ulica
"@elezni~ka# i za rehabilitacija na patniot pra-
vec Tetovo - Ja`ince, dodeka za priklu~oci na
klu~kata "Prdejci# se predvideni nad 160.000 evra.
Nad 1,06 milioni evra se predvideni za rekon-
strukcija i rehabilitacija na regionalni patni
pravci i naplatni stanici.

VO 2007 GODINA PIKIRANI 60 PROEKTI 

Okolu 60 proekti generirale lani ministrite
za stranski investicii i se o~ekuva tie da donesat
direktni stranski investicii vo Makedonija do
krajot na godinava. Ova go izjavi ministerot za-
dol`en za privlekuvawe stranski investicii Gli-
gor Ta{kovi} na sredbata so pretstavnici na biz-
nis sektorot od Kavadarci.

- Sega na poteg se stranskite firmi da odlu~at
dali, kolku sredstva i vo koi oblasti }e investi-
raat - re~e Ta{kovi} na sredbata.

Toj informira{e deka zaedno so ministerot
Vele Samak dva pati vo godinata, od premierot
Nikola Gruevski dobivaat listi na zemji {to treba
da gi posetat. 
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- Potoa pravime analizi koi kompanii bi mo-
`ele da bidat potencijalni investitori vo deset
target sektori. Pri direktnite sredbi so niv gi
pretstavuvame povolnostite {to Makedonija gi nu-
di kako nivna sledna investiciska destinacija -
naglasi Ta{kovi}.

Stopanstvenicite iznesoa konkretni programi
i proekti za iskoristuvawe na prirodnite resursi
vo ovoj region, za ~ija realizacija se potrebni
stranski investici. 

BUGARITE DOBIJA SOGLASNOST
DA JA KUPAT SILEKS BANKA

Komisijata za hartii od vrednost i dozvoli na
bugarskata banka da dade ponuda za otkup na obi~-
nite akcii na Sileks banka. Ponudata za otkup se
odnesuva za 183.388 obi~ni akcii, a Centralnata
kooperativna banka (CKB) se obvrzuva edna hartija
od vrednost da ja otkupi po cena od 4.791 denari.

Odlukata na Komisijata za hartii od vrednost
sleduva po neodamne{nata soglasnost na Guverne-
rot na Narodnata banka, Petar Go{ev, so koja i se
dozvoli na bugarskata Centralna kooperativna
banka da kupi akcii vo dve makedonski banki. Spo-
red ovaa soglasnost, bugarskata banka vo rok od 180

dena mo`e da gi prezeme paketot od 66,67% od ak-
ciite na Po{tenska banka i 100% od vkupniot broj
akcii so pravo na glas od Sileks banka.

Bugarskata Centralna kooperativna banka pok-
raj vo mati~nata zemja raboti i vo stranstvo. Taa e
del od finansiskata grupacija "Himimport# od So-
fija, vo koja vleguvaat osiguritelna kompanija,
penziski fondovi i drugi dru{tva. ^lenka e na ev-
ropskata asocijacija na kooperativni banki. 

Soglasno so revidiranite finansiski izve{-
tai potencijalot na CKP-Sofija, na krajot na 2006
godina iznesuva{e 578,8 milioni evra, a kapital-
nata pozicija okolu 60 milioni evra. Vo dekemvri
minatata godina, kapitalot na Bankata e zgolemen
i dostigna okolu 98 milioni evra. 

MALI HIDROELEKTRANI ]E GRADI
15 HIDROCENTRALI

Mali hidroelektrani (MHE) e novoto dru{tvo
{to go formiraa skopskata grade`na firma Gra-
nit, slovene~ki Turboinstitut, Feroinvest od Ve-
les i skopska Toplifikacija. Ovie ~etiri kompa-
nii zdru`eni vo konzorcium u~estvuvaa i dobija na
tender izgradba na 15 mali hidrocentrali vo zem-
java. Funkcijata na ovaa firma e da se sklu~i do-
govor za izgradba na ovie hidrocentrali i da se
dobie koncesija za upotreba na voda za proizvodst-
vo na struja. Izgradbata na ovie hidrocentrali,
soglasno tenderskata komisija, treba da se zavr{i
za tri godini, a koristeweto na koncesijata e vo
period od 20 godini.

GRADOT NA ERA ]E TRASIRA PAT DO EU

Po~na izgradbata na golemiot "grad vo grad#,
kako {to se narekuva kompleksot "ERA Siti Skop-
je#, {to }e nikne na "Skopski saem#. Prvite lopati
na kamen-temelnikot na delovnata zgrada {to }e
se gradi vo ramkite na kompleksot, gi frlija pre-
mierot Nikola Gruevski, ministerot za nadvore{-
ni raboti na Slovenija, Dimitrij Rupel i pretse-
datelot na UO na "Skopski saem# i pretsedatel na
upravata na Grupacijata ERA, Gvido Omladi~.
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Premierot Nikola Gruevski re~e deka ova }e
pretstavuva najgolem trgovski pretpriema~ki i za-
baven centar vo zemjava i regionot i }e privle~e
nad 30.000 posetiteli koi }e go dadat svojot prido-
nes vo razvojot na Skopje. 

- Ova e u{te eden vlog vo na{ite dobri odnosi
so Slovenija. Prisustvoto na ERA e dobra poraka
za drugi investitori i e dovolen dokaz deka Vla-
data pravi konzistentna politika vo kreiraweto
na dobra biznis klima - naglasi Gruevski. 

Ministerot Rupel, pak, re~e deka so ovaa in-
vesticija Slovenija saka da go zasili makedonsko-
to stopanstvo i da vraboti kvalitetni kadri za
zaedni~ki nastapi na treti pazari. Toj re~e deka
uvozot na makedonski proizvodi vo Slovenija vo
2006 godina bil zgolemen za 32%, a lani bil u{te
pogolem. Toj gi povika slovene~kite pretprijatija
da investiraat vo Makedonija i na toj na~in da ja
poddr`at na nejziniot pat vo Evropskata unija. 

Atraktivnata delovna zgrada }e se gradi na po-
vr{ina od 33.600 kvadrati, }e ima deset kata i tri
podzemni gara`i i }e bide opremena so najmoderna
informati~ka struktura. 

- ]e bide nameneta za doma{ni i za stranski
pretprijatija i organizacii {to vleguvaat na make-
donskiot pazar i vo po{irokiot region, kako i za
sredni i mali pretprijatija, pretstavni{tva i us-
tanovi {to sakaat da se afirmiraat vo JIE - nag-
lasi Omladi~.

"ERA Siti Skopje# treba da bide najgolem i naj-
sovremen deloven, trgovski i zabaven centar vo
regionot. Vo negovata izgradba Grupacijata ERA vo
slednite pet godini }e vlo`i okolu 150 milioni
evra, pri {to se o~ekuva da se otvorat okolu 800
rabotni mesta. 

Vo pove}enamenskiot kompleks }e se izgradi
najgolemiot trgovski centar vo regionot so podze-
men parking, prizemje i kat, so vkupna povr{ina od
85.000 kvadratni metri. ]e ima i kompleksi za
drugi dejnosti, kako fitnes i velnes centri, kino,

restorani... Trgovskiot centar so megamarketot }e
bide lociran vo sredniot del na "ERA Siti Skopje#. 

CPL CONCORDIA DRUP ]E VLO@I
60 MILIONI EVRA

Investicii vo energetskiot sektor od 60 mili-
oni evra najavuva italijanskata korporacija CPL
Concordia drup so sedi{te vo Modena. Prvite lu|e
na kompanijata, koja e evropski lider vo oblasta na
energetikata, na pokana na makedonskata Agencija
za energetika prestojuvaa vo Skopje. Tie treba da
se zapoznaat so delovnata klima vo zemjava za da
odlu~at kade }e vlo`uvaat.

Spored Roberto Kasari, pretsedatel na kompa-
nijata, vo koja se vraboteni nad 1.000 lica, tie se
zainteresirani za gasifikacija, za izgradba na ve-
ternici so mo}nost od eden do tri megavati i za iz-
gradba na fabriki za reciklirawe na smetot.

- Dejnosta na na{ata kompanija e davawe na
vrvni uslugi vo energijata, klimatizacija na zgra-
di na javni i privatni ustanovi, no, vo ona vo {to
sme me|u najdobrite e za{teda na energijata - veli
Kasari.

Toj pojasni deka raspolagaat so nad 200 sofis-
ticirani sistemi so koi se za{teduva pove}e od
20% energijata i 25% gorivo.

Za Atanas Srbovski, direktor na Agencijata za
energetika, na{ata zemja e siroma{na so energensi
i zatoa neminovno e da se forsira za{tedata na
energijata.

- Proektot za energetska efikasnost namenet
za op{tinite mo`e uspe{no da se realizira ako
ima sorabotka so kompanii koi se zainteresirani
da investiraat - naglasuva Srbovski.

Ovaa italijanska korporacija ve}e ima svoi
pretstavni{tva na Balkanot i toa vo Grcija, Roma-
nija, no i vo Al`ir i Argentina. Tie se zadol`eni
za gasifikacijata, rabotat na sistemi za 
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iskoristuvawe na obnovlivi izvori na energija i
postavuvawe na vetrogeneratori.

VLADATA GO NAMALI DDV-TO
ZA KOMUNALNI USLUGI OD 18 NA 5% 

Vladata go namali DDV-to za komunalni uslugi
od 18 na 5%. Izmenata e napravena za da se nama-
lat tro{ocite na gra|anite za javna ~istota, no i da
se oslobodat javnite pretprijatija od visokite
tro{oci kon dr`avata, poradi koi pogolem broj se
vo lo{a finansiska sostojba.

- So ovaa merka }e se pridonese kon nadminu-
vawe na problemite kaj komunalnite pretprijatija
i }e se ostvari pozitivno vlijanie vrz ekolo{kite
performansi vo zemjata, odnosno prakti~no slede-
we na evropskite trendovi vo za{titata i unapre-
duvaweto na `ivotnata sredina. ]e se pridonese i
kon za{tita na standardot na gra|anite so toa {to
}e se namalat cenite na ovie komunalni uslugi -
istakna ministerot za finansii Trajko Slavevski. 

ZEMJODELCITE ]E POTPI[UVAAT
OSIGURITELNI POLISI

Naskoro }e bide raspi{an tender za izbor na
osiguritelni kompanii so koi zemjodelcite }e mo-
`at da sklu~uvaat dogovori za osiguruvawe na
svoeto proizvodstvo. Za da go za`ivee ovoj na~in

na obes{tetuvawe na zemjodelcite, ~ie proizvod-
stvo }e bide pogodeno od elementarni nepogodi,
Vladata }e u~estvuva so 30% kako subvencija vo
polisata {to treba godi{no da ja plati proizvodi-
telot na osiguritelnata kompanija. Vice-premie-
rot za obrazovanie i zemjodelstvo, @ivko Janku-
lovski veli deka od godinava e prifateno da se
pristapi kon osiguruvawe na zemjodelskite kul-
turi na ovoj na~in so {to se napu{ta dosega{niot,
da se upotrebuvaat protivgradobijni raketi. Toa
zna~i deka dr`avata }e prestane da im ispla}a
nadomestok na zemjodelcite za pretrpenata {teta. 

- So programata za agrobiznis osiguruvawe }e
bidat opfateni site zemjodelci {to }e prifatat
da go osiguruvaat svoeto rastitelno proizvodstvo,
vklu~uvaj}i gi tuka i korisnicite na beneficiite
od Programata za poddr{ka na zemjodelstvoto vo
2007 i 2008 godina. ]e bidat opfateni nasadite so
p~enica, p~enka, ja~men, domati, piperki, krasta-
vici, bostan, tutun, lozovite nasadi, praskite i ja-
bolkata, bidej}i praksata od minatite godini po-
ka`a deka ovie kulturi se najpodlo`ni na rizik od
elementarna nepogoda - re~e Jankulovski. 

Kulturite }e bidat osigurani od po`ar, grad,
grom i poplavi. So osiguruvawe }e bide opfatena i
`ivata stoka koja }e ugine poradi bolest ili ranu-
vawe, no Vladata za niv nema da participira vo
visinata na polisata. 

Prika`ano niz primeri, zemjodelcite {to pro-
izveduvaat p~enica na pet hektari }e treba so sub-
vencijata od 30% od Vladata da platat 1.700 dena-
ri. Godi{nata premija za 0,5 hektari tutun iznesu-
va 5.400 denari, a za 0,3 hektari piperki - 4.800
denari. Za podignat lozov nasad od polovina hek-
tar, premijata iznesuva 4.000 denari. 

Vo izminatite godini nema{e interes za osigu-
ruvawe na zemjodelskoto proizvodstvo od doma{-
nite kompanii, no Jankulovski veli deka dobil
uveruvawe deka tie }e im izlezat vo presret na
zemjodelcite so davawe na primamlivi premii. 
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SLOVENIJA ]E NI POMAGA
VO RESOROT TRANSPORT

Slovenija }e go zajaknuva kapacitetot na make-
donskoto Ministerstvo za transport i vrski za
pretstojnite pregovori so Evropskata Komisija. Od
vtorata polovina na godinava rabotni grupi od mi-
nisterstvata za transport na dvete zemji }e razme-
nuvaat komparativni iskustva i informacii za ev-
rointegrativnite procesi vo resorot transport. Za
taa cel, resornite ministri, Mile Janakieski i
Radovan @erjav potpi{aa protokol za sorabotka so
koj se predviduva obuka na vraboteni od na{eto
Ministerstvo za transport vo Slovenija. 

Makedonija }e dobie slovene~ka pomo{ pri im-
plementacija na digitalnite tafografi {to treba
da se sprovede do 2010 godina.

Dvajcata ministri koi go razgleduvale na~inot
kako Slovenija go re{ila pra{aweto za subvencii
vo `elezni~kiot soobra}aj, no i za razvojot na
aviosoobra}ajot, se obratija pred doma{ni i slo-
vene~ki grade`ni kompanii na sredbata vo Sto-
panskata komora. Janakieski gi povika slovene~-
kite kompanii da se vklu~at vo grade`ni aktiv-
nosti na kapitalni proekti vo zemjava, no istovre-
meno pobara slovene~kiot pazar da bide otvoren
za na{ite grade`nici. Janakieski gi potseti slo-

vene~kite grade`nici deka vo tek se nekolku obja-
vi za licitirawe na dr`avno zemji{te pokraj Ve-
le{koto Ezero nameneto za izgradba na hoteli, mo-
teli i avtokampovi.

- Vladata vo sorabotka so Svetska banka ini-
cira{e proekt za izgradba na lokalni i regional-
ni pati{ta vreden 100 milioni evra. Sredstvata
}e gi obezbedi Svetska banka i toa e najgolemo
vlo`uvawe vo regionalnata i lokalnata infra-
struktura vo makedonskata istorija - re~e Jana-
kieski.

@erjev istakna deka duri 6% od BDP na Slove-
nija minatata godina otpadnal na grade`ni{tvoto,
a vo stranstvo bile izvedeni raboti od 125 mili-
oni evra.

Slovene~kite grade`nici ja istaknaa serioz-
nata namera da se vratat na makedonskiot grade-
`en pazar, no za takvo ne{to tie pobaraa nivnite
rabotni licenci i diplomi da bidat notificirani
za pokratko vreme. Doma{nite in`eneri pobaraa
pomo{ od slovene~kite kolegi vo delot na seizmo-
lo{kite propisi. 

MAMUTSKI PROEKT NA METALEC

Prilepski "Metalec# preku kompanijata "Alpine#
od Avstrija obezbedi rabota vo Albanija vredna 6
milioni evra, {to pretstavuva najgolem izvoz na
ovaa firma vo nejzinoto 35-godi{no postoewe.
Stanuva zbor za izgradba na mostovi na avtopatot
Dra~ - Valona, vo ~ija ~eli~na konstrukcija }e bi-
dat vgradeni 4.000 toni `elezo, {to za makedonski
uslovi pretstavuva mamutski proekt. Toj treba da
pridonese "Metalec# da ja deblokira `iro-smet-
kata i da napravi golem ekonomski skok. 

Zad "Metalec# stojat nekolku zna~ajni proekti
koi doprva treba da se realiziraat. Toa se slo-
bodnata ekonomska zona, proektot za sozdavawe na
biogorivo od rastenieto miskantus, proizvodstvo
na son~evi kolektori za veterna energija i sli~no. 



"LUKOIL# SAKA DA GI ZGOLEMI
INVESTICIITE VO MAKEDONIJA

"Lukoil# }e prodol`i da ja realizira svojata
investiciska programa vo Makedonija i saka da go
zgolemi obemot na investicii, iako za toa mo`ebi
}e treba pove}e vreme. Pritoa, najgolem problem,
spored direktorot na "Lukoil# - Makedonija, An-

drej Mihajlovi~ Kuku, se u{te e dokraj nereformi-
ranoto makedonsko zakonodavstvo.

- Postojat birokratski problemi, no veruvam
deka za kuso vreme tie }e bidat nadminati. Vlada-
ta pravi reformski napori i prezema merki za
privlekuvawe stranski investitori. Mislam deka
za nekolku godini }e se izmeni strukturata na
nafteniot pazar vo zemjava i }e se prodavaat vi-
sokokvalitetni goriva - re~e Kuku.

Toj potseti deka so Spogodbata za stabilizaci-
ja i asocijacija so EU e predvideno od 2011 godina
pazarot na naftenite derivati vo Makedonija da
bide napolno liberaliziran, {to }e bide prv ~e-
kor za voveduvaweto na EURO 5. "Lukoil# ve}e gi
ima usvoeno standardite za upotreba na gorivoto
EURO 5. 

- Mora da mislime na kvalitetot na gorivata za
da mo`e da se plasiraat vo Evropa - istakna Kuku. 
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MMF SO NAMALENI PROCENKI ZA
GLOBALNIOT EKONOMSKI RAST

Me|unarodniot monetaren fond gi namali
procenkite za globalniot ekonomski rast vo 2008
godina, pred se poradi finansiskata kriza vo
SAD, {to e mo`no da vlijae na ostanatite eko-
nomii.

Spored MMF, se o~ekuva rast od 4,1% ovaa
godina, {to e za 0,3% pomalku od prethodnite
predviduvawa.

Ekonomijata na SAD, se o~ekuva da ima rast od
1,5% ili 0,4% pomalku od prethodnite procenki.

MMF ve}e edna{ ja namali procenkata za ras-
tot vo 2008 godina i toa be{e vo oktomvri lani.
Vo Izve{tajot Fondot naveduva deka "epicentar#
na namaluvawata e krizata so hipotekarnite
krediti vo SAD.

Spored glavniot ekonomist na EBOR
Erik Berglof

REGIONOT DOBRO SE DR@I I POKRAJ 
KRIZATA NA SVETSKITE PAZARI

Evropskata banka za obnova i razvoj (EBOR)
o~ekuva zemjite od isto~na Evropa i porane{niot
Sovetski Sojuz da ostvarat dobri rezultati i
pokraj neodamne{nite turbulencii na svetskite
finansiski pazari, koi, sekako, }e vlijaat vrz
regionot. 

- Regionot dobro se dr`i, no }e pretrpi vli-
janija od globalnite finansiski pazari. Kako
rezultat na toa, ovaa godina EBOR o~ekuva pomal
porast vo regionot za okolu 0,5 procentni poeni -
najavil Erik Berglof, glaven ekonomist na
EBOR.

Vo svojot posleden tranziciski izve{taj obja-
ven vo noemvri, lani, EBOR predvide deka vo
2008 godina prose~niot porast vo 29-te zemji ka-
de EBOR deluva (centralna i isto~na Evropa,
Rusija, Ukraina, zemjite od Kavkaskiot region,
centralna Azija i Mongolija) }e iznesuva 6,1% za
razlika od porastot od 7% vo 2007 godina. Berg-
lof sega o~ekuva ovaa brojka da iznesuva 5,5%.

Globalnata finansiska kriza }e go zasegne
regionot na EBOR preku tri kanali - pogolema
ranlivost od aspekt na likvidnosta, zgolemeni
tro{oci na zadol`uvawe i porastot vo SAD.
Spored Berglof, regionot dosega "prili~no dob-
ro se spravuval so nadvore{nite pritisoci.

- Od avgust navamu, tro{ocite za zadol`uva-
we se ve}e vo porast i se dvi`ime kon posood-
vetno utvrduvawe na cenite soglasno rizikot -
re~e Berglof. 

Vlijanieto od dopolnitelnoto namaluvawe
(na realniot ekonomski porast) ili duri recesi-
ja vo SAD }e ima samo "skromno vlijanie# vrz zem-
jite od isto~na Evropa i biv{iot Sovetski Sojuz,
bidej}i ovie zemji ne zavisat vo golema mera od
nivniot izvoz na pazarot vo SAD. 

Spored glavniot ekonomist na EBOR in-
flacijata e pra{awe {to go zasega celiot
region.

VESTI OD REGIONOT



- Brziot porast na kreditiraweto vo nekoi
zemji e pri~ina za zagri`enost na koja nie uka`u-
vame ve}e nekoe vreme. No, ima i pozitivni pri-
meri kade so pomo{ na koordinirani napori se
staveni pod kontrola navidum te{ki situacii.
Visokoto nivo na deficit na tekovnite smetki,
visokata izlo`enost kon stranstvo i politi~-
kite nesigurnosti vo odredeni zemji vo regionot
se drugi potencijalni pri~ini za zagri`enost -
istakna Berglof.

SLOVENE^KITE BANKI VLEGOA VO
SISTEMOT "TARGET 2#

Centralnata banka na Slovenija, komercijal-
nite i {tednite banki, kako i Centralnata kor-
poracija za poramnuvawe na hartiite od vred-
nost, mu se priklu~ija na noviot sistem za pla}a-
we "Target 2# (Transevropski avtomatizirani
bruto izedna~eni brzi transferi vo realno vre-
me), {to be{e lansiran na pazarot.

Platniot sistem "Target 2# pretstavuva cen-
traliziran sistem za poramnuvawa niz cela Ev-
ropska Unija, {to postepeno }e go zameni pret-
hodniot sistem "Target#, vostanoven koga evroto
be{e vovedeno vo prometot na berzite, vo 1999
godina, soop{ti "Banka Slovenije#.

Cel na unapredeniot sistem e da gi olesni go-
lemite evropla}awa vo realno vreme i itni pla-
}awa koi gi izvr{uvaat centralnite banki.

Vklu~uvaweto vo novonastanatiot sistem, ka-
ko {to prenesuva agencijata STA, e ~ekor kon in-
tegracija, harmonizacija i olesnuvawe na evrop-
skite sistemi na pla}awe i poramnuvawe, a e od
osobena va`nost za bankite.

POGOLEMA POBARUVA^KA, POMALA PONUDA
NA MLEKOTO NA SVETSKIOT PAZAR

Potro{uva~kata na mle~nite proizvodi na
svetskiot pazar po~nuvaj}i od 2008 godina }e se
zgolemuva za 30 do 40 milioni toni godi{no, a na

evropskiot za 10 do 11 milioni toni, dodeka po-
nudata }e opa|a kako posledica na namaluvaweto
na rentabilnosta na proizvodstvoto na mlekoto,
smeta vode~kiot analiti~ar na germanskata kom-
panija "Zentrale Markt und Preisberi{tstel#, Erhard
Riharts.

Toj za vreme na Konferencijata "Svetot na
mlekoto - 2007# uka`a deka ne e isklu~eno Evro-
pa do 2015 godina da stane neto uvoznik na mle~-
ni proizvodi kako rezultat na poskapuvaweto na
sto~nata hrana.

Riharts pojasni deka evropskite farmeri po-
radi nepovolnata situacija na zemjodelskiot pazar
go gubat interesot za proizvodstvo na mlekoto.

Evropskite eksperti ne o~ekuvaat stabilnost
na pazarot na mlekoto vo narednite pet godini i
duri uka`uvaat na mo`noto vlo{uvawe na sostoj-
bata vo toj proizvoden sektor.

BUGARIJA ]E UVEZUVA RABOTNA SILA 

Bugarija planira da uvezuva kvalifikuvana
rabotna sila so cel polesno da gi izgradi ener-
getskite cevkovodi koi }e pominuvaat niz nejzi-
na teritorija i za izgradba na nuklearnata cen-
trala, izjavi ministerot za trud Emilija Masla-
rova.

- Zboruvame za pove}e od deset iljadi rabot-
nici, pred se vo grade`ni{tvoto, vo energetika-
ta i vo turizmot. Uvezuvame rabotnici po potre-
ba, no sega na red doa|aat krupni infrastruktur-
ni proekti zaedno so golemite stranski inves-
ticii, poradi {to sme prinudeni da go zabrzame
toj proces - istakna Maslarova.

Taa istakna deka Ukraincite, Moldavcite,
Makedoncite, Srbite i Turcite poka`ale inte-
res za da rabotaat vo Bugarija, a deficitot od
rabotna sila bi mo`el da bide nadomesten i od
Vietnam, od Indija i od Egipet.

Bugarija planira da izgradi nova nuklearna
centrala vo vrednost od 4 milioni evra, a e i
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eden od trojcata partneri vo proektot za trans-
balkanski naftovodi i gasovodi, ~ija izgradba
treba da po~ne v godina.

Bugarskata vlada dopolnitelno treba da gi
razgleda planovite so rabotodava~ite za toa ka-
kov vid na rabotnici se potrebni vo narednite
pet godini i vo koi regioni tie bi trebalo da bi-
dat vraboteni.

AVTOPAT OD NI[ DO
MAKEDONSKATA GRANICA

Srpskoto ministerstvo za infrastruktura
objavi me|unaroden tender za izrabotka na glaven
proekt i za izgradba na del od avtopatot od Ni{
do granicata so Makedonija, vo dol`ina od 42,1
kilometar. Srpskiot minister za infrastruktu-
ra Velimir Ili} izjavil deka vrednosta na pro-
ektot iznesuva 144 milioni evra.

Tenderskata dokumentacija za drugata delni-
ca, koja treba da pominuva, niz Grdeli~ka klisu-
ra, vo dol`ina od 30 kilometri }e bide pod-
gotvena vo narednite {est meseci, za {to }e tre-
ba da se izdvojat okolu 330 milioni evra. Rokot
za zavr{uvawe na celiot proekt e do krajot na
2011 godina. 

Srpskite mediumi objavuvaat deka del od
proektot }e se finansira so pari od gr~kiot plan
za rekonstrukcija na Balkanot, a okolu 80% od
sredstvata }e gi obezbedi srpskata vlada.

So toj plan, na Srbija i se dodeleni 100 mi-
lioni evra za izgradba na Panevropskiot kori-
dor 10, od Ni{ do grani~niot premin Pre{evo.

OD JAPONIJA 12 MILJARDI JENI KREDIT 
ZA ALBANIJA

Japonskata Vlada }e i odobri kredit na Al-
banija, vo iznos od 12 milijardi jeni (ne{to pove-
}e od 77 milioni evra), po mnogu povolni uslovi,

za regulirawe na kanalizacionata mre`a i pro-
~istuvawe na otpadnite vodi vo Tirana.

Ova na sredbata vo Tokio mu go soop{til ja-
ponskiot premier Jasua Fukuda na negoviot al-
banski kolega Sali Beri{a, koj se nao|a vo ne-
kolkudnevna poseta na Japonija. Fukuda mu vetil
finansiska podr{ka i vo realiziacijata na drugi
zna~ajni proekti.

Interes za investirawe vo Albanija iska`a-
le i japonski biznismeni. Toa posebno bilo nag-
laseno od strana na prvite lu|e na zdravstvena-
ta kompanija "Toko{ukai# koja raspolaga so 150
bolnici i centri za rehabilitacija. Beri{a od
svoja strana im vetil dopolnitelni olesnuvawa
dokolku se odlu~at da investiraat vo negovata
zemja. Ova inaku, e prva poseta na albanski pre-
mier na Japonija.

EVROPSKATA UNIJA PLANIRA DEL OD 
SUBVENCIITE NAMENETI ZA
TUTUNOPROIZVODITELITE DA GI NASO^I 
KON KAMPAWI ZA BORBA
PROTIV PU[EWETO

Subvenciite na tutunot treba da bidat ukina-
ti vo 2010 godina, koga }e se ozna~i krajot na ~e-
tirigodi{noto postepeno ukinuvawe, koe mi-
nistrite za zemjodelstvo na EU go dogovorija vo
2004 godina. Evropskata komisija planira 5% od
taa pomo{ da ja prenaso~i kon borbata protiv pu-
{eweto, bidej}i sredstvata za takvite kampawi,
kako {to i be{e predvideno, se potro{eni kon
krajot na minatata godina.

EU godi{no za subvencionirawe na proizvod-
stvoto na tutun tro{i pribli`no 321 milion ev-
ra, a toa e samo del od zemjodelskiot buxet koj
iznesuva 44 milijardi evra.

Od reformite vo 2004 godina, buxetot na EU
za tutun, ~ij najgolem del odi vo Grcija i Italija,
kade tutunot prete`no se proizveduva vo siro-
ma{nite regioni, e namalen za okolu dve treti-
ni.



Proizvodstvoto na tutun vo EU globalno gle-
dano e malo, bidej}i Unijata u~estvuva samo so
ne{to pove}e od 5% vo svetskoto proizvodstvo,
no sepak e rangirana kako petti po golemina pro-
izveduva~ vo svetot.

CENITE NA STANOVITE VO QUBQANA 
RASTAT, NO SO POMALO TEMPO

Cenite na stanovite vo Qubqana i predgra-
dijata se zgolemile lani za pove}e od 14% vo od-
nos na 2006 godina. Spored slovene~ki mediumi,
tempoto na porast sepak bilo pomalo otkolku
prethodnite godini.

Rastot ovaa godina najverojatno u{te pove}e
}e se uspori poradi visokite doma{ni i novite
ceni i novite ponudi za izgradba na novi stanbe-
ni objekti.

Vo Qubqana lani najmnogu poskapele edno-
sobnite i dvosobnite stanovi. 

Poniskiot rast na cenite e posledica na toa
{to pogolemite stanovi sega na pazarot dostig-

naa cena koja e nad mo`nostite na potencijalnite
kupuva~i. Vo Qubqana cenata za eden kvadraten
metar od ednosoben stan e re~isi 3.000 evra.

REKORDEN BROJ TURISTI JA POSETILE 
TURCIJA OVAA GODINA

Vo periodot od januari do noemvri 2007 godi-
na Turcija ja posetile 22,3 milioni turisti, {to
e za 19% pove}e vo odnos na istiot period mina-
tata godina.

I vo 2007 godina najgolemiot broj od turistite
pristignale od Germanija (okolu 4 milioni), a po-
toa sledat Rusija (2 milioni i 405 iljadi) i Ve-
lika Britanija (milion i 882 iljadi). Na ~etvrto
mesto e Bugarija, a po nea doa|aat Holandija, Iran
i Francija.

72% od turistite, koi ja posetile Turcija od
januari do noemvri pristignale po vozdu{en pat,
a 20% vo zemjata do{le so avtomobili ili avto-
busi, dodava "Huriet#.
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REFORMA NA
PENZISKIOT SISTEM I
VLIJANIE NA
FINANSISKIOT I
PAZAROT NA KAPITAL
VO KONTEKST NA
STAREEWE NA
NASELENIETO

Zorica Apostolska e direktor na Agencijata za supervizija na kapital-
no finansirano penzisko osiguruvawe (MAPAS). Ima zavr{eno Ekonom-
ski fakultet vo Skopje, nasoka bankarstvo i finansii. Rabotela vo Mi-
nisterstvoto za trud i socijalna politika na rakovodna pozicija vo pen-
ziskiot sektor, bila direktor na proekt na Svetska Banka (PERTAP),
pretsedatel na Upraven komitet za penziska reforma, zamenik pretse-
datel na Upraven komitet za dobrovolno kapitalno finansirano pen-
zisko osiguruvawe, ~len na ministerski Sovet za implementacija na
penziska reforma, ~len na rabotna grupa za vospostavuvawe na Agencija
za supervizija na osiguruvawe, ~len na Pazarniot komitet pri Minis-
terstvoto za finansii, itn.
Bila prezenter na brojni me|unarodni konferencii za penziska refor-
ma i dr`ela predavawa na nekolku fakulteti vo Republika Makedonija
i na kursot za investicioni sovetnici organiziran od Komisijata za
hartii od vrednost. Ima objaveno pove}e statii vo razni stru~ni spisa-
nija vo zemjata i stranstvo. Ima posetuvano obuki i studiski patuvawa
vo SAD, Ungarija, Holandija, itn.

Biljana Petroska e rakovoditel na sektorot za istra`uvawe vo Agen-
cijata za supervizija na kapitalno finansirano penzisko osiguruvawe
(MAPAS). Prethodno rabotela pove}e godini vo Aktuarskata edinica na
Fondot na penzisko i invalidsko osiguruvawe na Makedonija. Po profe-
sija e diplomiran elektrotehni~ki in`ener i ovlasten aktuar. U~est-
vuvala vo rabotata na komitetite za penziska reforma i voveduvawe na
dobrovolno kapitalno finansirano penzisko osiguruvawe vo Republika
Makedonija. U~estvuvala na golem broj seminari i konferencii vo zem-
jata i stranstvo od oblasta na penziskoto osiguruvawe i aktuarstvoto.
Ima posetuvano relevantni obuki i studiski patuvawa vo SAD, Velika
Britanija, Holandija, Bugarija, itn. Bila predava~ na Kursot za aktuar-
ska matematika i osiguruvawe, organiziran od Ministerstvoto za fi-
nansii.

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuvaat stavovite na Ministerstvoto za finansii�

Zorica Apostolska
Biljana Petroska

Stareeweto na naselenieto gi pribli`uva penziskiot sistem i finanskiot pazar. Penziskiot sistem
ima se pogolemo vlijanie vrz finansiskiot pazar i pazarot na kapital. Penziskite sistemi se edni
od najgolemite institucionalni investitori vo svetot. Nivnoto zna~ewe za ovie pazari e se pogolemo
bidej}i preku niv se pottiknuva {tedeweto, se zgolemuva investiraweto, se prodlabo~uva 
konkurencijata i se stimulira pojava na novi finansiski proizvodi i uslugi. 
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Dr`avata i penziskiot sistem

Prvostepena funkcija  na penziskiot sistem
e da im obezbedi  na lu|eto soodveten prihod vo
nivnata starost. Pred industriskata revoluci-
ja i urbanizacijata semejstvoto se gri`elo za
postarite lica. No, gra|anite samite mo`ebi ne
sakaat ili nemaat znaewe i iskustvo da za{te-
dat sami za sebe za vo starost. Zaradi ekonom-
skite i socijalni promeni kaj lu|eto i semejst-
vata, dr`avata ja prezema ulogata na regulator,
organizator i finansier preku organiziran
sistem koj obezbeduva za{tita na starite lica.
Penziskoto osiguruvawe e del od socijalnoto
osiguruvawe. Toa e edno od osnovnite ~ovekovi
prava koe e ustavno garantirano.

Oto fon Bizmark

Dr`avata e dol`na da go organizira ostvaru-
vaweto na ova pravo koe e od va`nost za site
generacii: za sega{nite penzioneri, no i za na-
{ite deca i vnuci, koi se idni geneneracii pen-
zioneri. Za site niv mora da se obezbedat pen-
zii preku sledewe i unapreduvawe na penziski-
ot sistem vo konstelacija na site demografski i
socioekonomski trendovi i opkru`uvawa. Kako
potkrepa za istoriskiot razvoj i unapreduvawe
na penziskite sistemi vo ramki na dr`avata,
mo`e da ni poslu`i primerot so Germanija, kade
vo 1889 g. e osnovan prviot organiziran penzis-
ki sistem vo svetot vo vremeto na kancelarot
Oto fon Bizmark, po {to vakviot pristap go
sledele i drugite evropski zemji i po{iroko vo
svetot.

Stareeweto na naselenieto i vidovite 
penziski sistemi

Stareeweto na naselenieto e svetski trend.
Lu|eto vo svetot `iveat se podolgo kako rezul-
tat na podobrenite uslovi za `ivot i napredo-
kot na medicinata. Toa zna~i deka ima se po-

malku mladi rabotosposobni lu|e, a se pove}e
stari lu|e. Vo kontekst na penziskiot sistem,
toa predizvikuva zgolemuvawe na brojot na sta-
ri lica koi koristat penzija i zgolemeno vreme-
traewe na koristeweto na penzijata, {to rezul-
tira vo porast na tro{ocite za penzii i zgole-
men tovar na penziskiot sistem. Od druga stra-
na, slabee prihodnata strana bidej}i ima se po-
malku rabotosposobni lica koi pla}aat prido-
nesi vo penziskiot sistem.

Penziskoto {tedewe mora da se sledi vo
kontekst na `ivoten ciklus, odnosno od vlez na
liceto na pazarot na rabotna sila pa do negova-
ta smrt. Lu|eto, dodeka se aktivni, rabotat i za-
rabotuvaat, i izdvojuvaat del od svojata zara-
botka kako za{teda za penzija. Se postavuva
pra{aweto dali licata koi rabotat triesetina
godini (na primer od vozrast 30 do 60 godini) }e
za{tedat dovolno za penzija koja }e se koristi
dvaesetina godini (kolku {to e o~ekuvanoto
traewe na `ivotot po penzionirawe, odnosno od
60 do 80 godini)? Zatoa se po~esto se diskutira
i primenuva pomestuvaweto na starosnata gra-
nica za penzionirawe, so {to se zgolemuva pe-
riodot vo koj se {tedi, soodvetno na zgolemuva-
weto na periodot vo koj se tro{at za{tedenite
sredstva.

Golem broj zemji se soo~uvaat so kriza vo pen-
ziski sistemi. Penziskite sistemi funcioni-
rale uspe{no dodeka bile mladi, dodeka imalo
golem priliv na sredstva vo sistemot od pri-
donesi, a mali odlivi od sistemot za isplateni
penzii. So zreewe na penziskite sistemi, kako
rezultat na stareeweto na naselenieto, nivnite
problemi so isplata na vetenite penzii stanu-
vaat se poizrazeni. Dopolnitelno, problemi kaj
ovie sistemi se istoriski "dare`livite# penzii

� Se po~esto se diskutira i primenuva 
pomestuvaweto na starosnata granica za 
penzionirawe, so {to se zgolemuva periodot
vo koj se {tedi, soodvetno na zgolemuvaweto
na periodot vo koj se tro{at za{tedenite
sredstva

�
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nasproti nesoodvetno niskite stapki na prido-
nes vo tekot na postoeweto na sistemite i pro-
menite vo ekonomskite uslovi, odnosno, nama-
leni stapki na vrabotuvawe i namalena uplata
na pridones.

Kako se poka`uva direktnata zavisnost na 
PAYG sistemite od demografijata?

Za da se odr`at PAYG sistemi vo ramnote`a
potrebno e da se izedna~at prihodite so rasho-
dite odnosno:

Osigurenici*Stapka na pridones*Plata=Penzioneri*Penzija

Ottuka:

Stapka na pridones = -------------------- * --------------

Koga staree naselenieto se zgolemuva sood-
nosot  

Za da se odr`i sistemot vo ramnote`a pot-
rebno e ili da se namali soodnosot               ,
odnosno da se namalat penziite ili da se zgole-
mi stapkata na pridones.

Reformata na penziskite sistemi e neizbe`-
na. Demografskite faktori osobeno vlijaat na
sistemi finansirani na princip na tekovno fi-
nansirawe (t.n. PAYG sistemi), kade tekovno
vrabotenite lica pla}aat pridonesi so koi se
ispla}aat penziite na tekovnite penzioneri.
Poradi toa, ima op{ta soglasnost deka, vo o~e-
kuvawe na stareeweto na naselenieto, se pogo-
lem akcent se stava na kapitalnoto finansira-

we na penziite preku dopolnitelni kapitalno
finansirani planovi - organizirani od dr`a-
vata, rabotodava~ite ili preku individualno
{tedewe. I vo edna od direktivite na Evrop-
skata Unija se uka`uva deka, bidej}i sistemite
za socijalno osiguruvawe se pod pritisok, koj
postojano se zgolemuva, profesionalnite penzii
vo idnina se pove}e }e imaat uloga na nadopol-
nuvawe so cel da se obezbedi sigurno, trajno i
efikasno socijalno osiguruvawe koe treba da
garantira pristoen `ivoten standard vo sta-
rost.

Kapitalno finansiranite penziski planovi
predviduvaat {tedewe i kapitalizacija na up-
latenite pridonesi, preku nivno kontinuirano
investirawe i akumulirawe se do momentot na
penzionirawe. Ovie sistemi zna~aat i otstapu-
vawe od principot na me|ugeneraciska solidar-
nost i premin kon sopstveno {tedewe. Indivi-
dualnite lica imaat se pogolemi mo`nosti, po-
golem izbor i pove}e prava, no istovremeno
imaat i zgolemena sopstvena obvrska za {tede-
we za penzija. Vo kapitalno finansirano pen-
zisko osiguruvawe se predviduva evidentirawe
na site akumulirani sredstvata na ime na sekoe
lice koe e u~esnik vo sistemot i ovie sredstva
se li~na sopstvenost i se koristat isklu~ivo za
penzija na toa lice. Poradi direktnata vrska
me|u uplatite vo vid na pridonesi i isplateni-
te  penzii se smeta deka ovie sistemi se pofer
postaveni. Penziskoto {tedewe e {tedewe na
dolg rok, poradi {to mo`e realno da se o~ekuva
porast na akumuliranite sredstva vo toj rok. Vo
kontekst na stareeweto na naselenieto, kolku
podolgo raboti liceto }e za{tedi i pove}e
sredstva za penzija, osobeno {to sredstva imaat
izrazen porast vo poslednite godini pred pen-
zioniraweto.

Interakcija me|u kapitalno finansirani 
penziski fondovi  i finansiskite i 
pazarite na kapital

Pri voveduvaweto na kapitalno finansirano
penzisko osiguruvawe sekoga{ se postavuva

�Kapitalno finansiranite penziski planovi
predviduvaat {tedewe i kapitalizacija na

uplatenite pridonesi, preku nivno 
kontinuirano investirawe i akumulirawe se
do momentot na penzionirawe. Ovie sistemi

zna~aat i otstapuvawe od principot na
me|ugeneraciska solidarnost i premin kon

sopstveno {tedewe

�
Penzioneri     Penzija

Osigurenici     Plata

Osigurenici

Penzija
Plata

Penzioneri



43

pra{aweto na postoewe na osnovni preduslovi
za negov uspe{en po~etok. 

[to e potrebno prvo da bide razvieno, paza-
rot na kapital ili penziskite fondovi? Dali
za voveduvawe na penziski fondovi e potreben
prethodno dobro razvien finansiski i pazar na
kapital, ili pojavata na penziskite fondovi e
pottik za razvojot na ovie pazari?

Penziskite fondovi i pazarot na kapital
imaat me|usebna povrzanost i vlijanie. Za us-
pe{no funkcionirawe na penziskite fondovi,
na pazarot na kapital mora da ima zakonska re-
gulativa, minimum instrumenti za investirawe
i dovolno likvidnost i potrebna dlabina na pa-
zarot na kapital. Od druga strana, postoeweto
na penziskite fondovi, kako institucionalni
investitori i novi igra~i na pazarot, predizvi-
kuva zgolemen priliv na sredstva na pazarot,
pottiknuvawe na trguvaweto, konkurencijata i
stimulacija za sozdavawe na novi finansiski
proizvodi i uslugi, itn.

Razvoj na makedonskata penziska reforma

Republika Makedonija vo poslednite deseti-
na godina minuva niz proces na podgotovka i im-
plementacija na penziska reforma. So cel nad-
minuvawe na o~ekuvanite problemi so solvet-
nosta na PAYG penziskiot sistem be{e naprave-
na temelna reforma i vospostaven trostolben

penziski sisitem. Naprvo, se sprovede paramet-
ri~ka reforma na PAYG sistemot so cel nama-
luvawe na negovite obvrski i olesnuvawe na
tranzicijata, a potoa se vovede kapitalno fi-
nansirana penziska komponenta. Od 2006 godina
funkcionira zadol`itelno kapitalno finan-
sirano penzisko osiguruvawe (vtor stolb) koe
postepeno se voveduva za site generacii. Imeno,
toa e  zadol`itelno  za site lica koi se vrabo-
teni za prv pat po 1 januri 2003 godina, a dobro-
volno za ostanatite vraboteni. Za ovie lica,
edna tretina od penziskiot pridones odi vo
vtoriot stolb od kade licata }e dobivaat edna
penzija, a dve tretini odat vo prviot stolb od
kade licata }e dobivaat druga penzija. Od pr-
viot stolb istovremeno se pokrivaat rizicite
od invalidnost i smrt, a se obezbeduva i mini-
malna penzija, vo slu~aj zbirot na iznosite na
penziite od prviot i vtoriot stolb da bide po-
nizok od minimalno garantiraniot iznos. Za
sredinata na 2008 godina se planira i po~etok
na implementacija na dobrovolnoto penzisko
osiguruvawe (tret stolb).

Penziskata reforma vo Republika Makedo-
nija e edna od va`nite segmenti vo strukturnite
reformi. Vo vremeto na planirawe i sprovedu-
vawe na penziskata reforma, Republika Make-
donija istovremeno pominuva{e i niz period na
zavr{uvawe na tranzicijata kon pazarna ekono-
mija i privatizacija, makroekonomska stabili-
zacija i reformi vo finansiskiot sektor i na
pazarot na trud. Site tie reformi imaat inter-
aktivno vlijanie me|usebe.

Pra{awata koi bea tretirani vo tekot na pod-
gotovkata na penziskata reforma se odnesuvaa

� Od 2006 godina funkcionira zadol`itelno
kapitalno finansirano penzisko 
osiguruvawe (vtor stolb) koe postepeno se
voveduva za site generacii. Imeno, toa e
zadol`itelno  za site lica koi se vraboteni
za prv pat po 1 januri 2003 godina, a 
dobrovolno za ostanatite vraboteni

�
Penziski
fondovi

Pazar na
kapital
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na apsorpcionata mo} na pazarot na kapital za
novite sredstva od penziskite fondovi i
vidovite instrumenti vo koi tie }e se investi-
raat, od edna strana, i goleminata na tranzi-
cionite tro{oci koi }e se pojavat zaradi odli-
vot na sredstva od Fondot na PIOM vo privat-
nite penziski  fondovi i na~inot na nivno fi-
nansirawe od strana na dr`avata, od druga
strana. Be{e izgotvena ocenka na fiskalnite,
finansiskite i makroekonomskite aspekti na

razli~nite opcii za reforma i nivnoto vlijanie
vrz pazarot na kapital. Vo ramki na Strategijata
za razvoj na pazarot na dr`avni hartii od vred-
nost, kako edna od celite be{e vklu~ena i
potrebata od kreirawe finansiski instrumenti
soodvetni na potrebite na instituciite koi }e
proizlezat od penziskata reforma, kako i soz-
davawe instumenti za finansirawe na tranzi-
ciskiot deficit. Ottamu, po~etokot na uplata
na pridonesite vo kapitalno finansirano pen-
zisko osiguruvawe be{e povrzan so po~etokot na
prvata kontinuirana emisija na dr`avni obvrz-
nici. Istata zapo~na na 24 noemvri 2005 godina,
a po~etokot na uplata na pridonesite vo vtoriot
stolb zapo~na vo januari 2006 godina.

Denes, dve godini po po~etokot na implemen-
tacijata na kapitalno finansiranoto penzisko
osiguruvawe, vo Republika Makedonija ima nad
160.000 ~lenovi, od koi okolu 100.000 zadol`i-
telni ~lenovi, a okolu 60.000 dobrovolni ~le-
novi. Vo penziskite fondovi se akumulirani
sredstva vo iznos od nad 52 milioni evra. Niv-
noto investicisko portoflio postepeno ja me-
nuva svojata struktura i ja zgolemuva diversi-

fikacijata na instrumenti, so cel da se postig-
ne osnovniot princip na diversifikacija na ri-
zicite i ostvaruvawe soodvetno nivo na prinos.
Stapkata na prinos na krajot na prvata godina
iznesuva{e okolu 5,9% na godi{no nivo, dodeka
vo tekot na ovie dve godini bele`i porast, taka
{to stapkata svedena na godi{no nivo na krajot
na vtorata godina iznesuva okolu 7,4%. Ako na
po~etokot najgolem del od sredstvata bea inve-
stirani vo dr`avni obrznici, kratkoro~ni za-
pisi i depoziti, sega vo nivnite portfolija mo-
`e da se zabele`i i prisustvo na akcii od do-
ma{ni izdava~i i investicii vo stranstvo.

Za sporedba mo`e da se vidat strukturata na
investiciskoto portfolio na po~etokot na ra-
boteweto na penziskite fondovi (so sostojba
31.03.2006 g.) i po dve godini rabota (so sostojba
31.12.2007 g).

Penziskite fondovi bea prvite investiciski
fondovi vo Makedonija. So nivnoto postoewe i
pojavata na novite investiciski fondovi se
pottiknuva i razvojot na funkcijata ~uvar na
imot kaj delovnite banki.

�Vo ramki na Strategijata za razvoj na
pazarot na dr`avni hartii od vrednost, kako

edna od celite be{e vklu~ena i potrebata
od kreirawe finansiski instrumenti 

soodvetni na potrebite na instituciite koi
}e proizlezat od penziskata reforma, kako i

sozdavawe instumenti za finansirawe na
tranziciskiot deficit

�
Depoziti
18,50%

Obvrznici od
doma{ni izdava~i

59,81%

Akcii od stranski
izdava~i

2,79%Akcii od doma{ni
izdava~i
18,90%

Kratkoro~ni hartii
od doma{ni izdava~i

22,65%

Obvrznici od
doma{ni izdava~i

65,08%

Pobaruvawa
0,91%

Pari~ni sredstva
0,04%

Depoziti
11,32%
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O~ekuvawa i predizvici

Koi se o~ekuvanite vlijanija od reformata na
penziskiot sistem vrz pazarot na kapital i fi-
nansiskiot pazar? 

So reformata na penziskiot sistem }e se
postigne negova dolgoro~na solventnost, {to
obezbeduva finansiskata stabilnost i ekonom-
ski rast voop{to. Sredstvata na penziskite
fondovi se pove}e }e rastat so {to }e se zgole-
mat za{tedite i mo}ta na investiraweto. Pos-
toeweto na penziskite fondovi so tek na vreme
}e pretstavuva zgolemena pobaruva~ka za hartii
od vrednost i }e pottikne izdavawe novi in-
strumenti po vid i po ro~nost. Od ne pomala
va`nost e vlijanieto na penziskite fondovi vrz
razvojot na dr`avni hartii od vrednost, osobeno
vo po~etnite godini na implemetacijata na ka-
pitalno finansirano penzisko osiguruvawe.
Ova vlijanie ima dvojno zna~ewe, i toa kako
izvor na bezrizi~ni finansiski instrumenti so
pogolema ro~nost, i voedno kako sredstvo od-
nosno na~in za finansirawe na tranziciskite
tro{oci. Fazata na isplata na penzii, odnosno
do`ivotni anuiteti }e go pottikne i razvojot na
pazarot na `ivotno osiguruvawe.

Predizvici koi ne o~ekuvaat vo skore{na id-
nina vo oblasta na penziskoto osiguruvawe se:

! otvorawe na pazarot za vlez na novi dru{tva
koi }e upravuvaat so zadol`itelni penziski

fondovi i voveduvawe na dobrovolno kapi-
talno finansirano penzisko osiguruvawe;

! zgolemuvawe na naplatata na pridonesot i
namaluvawe na stapkata na nevrabotenost,
kako elementi koi }e vlijaat op{to na po-
dobro funkcionirawe na penziskiot sistem;

! pritisok vrz finansiskite pazari i stimula-
cija na izdavawe novi instrumenti (dolgoro~-
ni obvrznici, korporativni obvrznici, hartii
od vrednost, vrz osnova na hipoteka, itn.) ka-
ko dobra perspektiva za investirawe na pen-
ziskite fondovi;

! zgolemuvawe na investiciite vo stranstvo so
cel zgolemuvawe na raznovidnosta na instru-
mentite vo koi se investirani sredstvata na
penziskite fondovi i mo`nost za diversifi-
kacija na rizikot i profitot;

! izgotvuvawe na legislativna ramka za ispla-
ta na penzii od zadol`itelnoto i dobrovol-
noto kapitalno penzisko osiguruvawe i po~e-
tok na nivna isplata.

� So reformata na penziskiot sistem }e se
postigne negova dolgoro~na solventnost, {to
obezbeduva finansiskata stabilnost i
ekonomski rast voop{to. Sredstvata na 
penziskite fondovi se pove}e }e rastat so
{to }e se zgolemat za{tedite i mo}ta na
investiraweto

�
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M-r Mi{o Nikolov

PRIDONESOT NA 
FINANSISKIOT SEKTOR
VO EKONOMSKIOT RAST I
RAZVOJ NA REPUBLIKA
MAKEDONIJA

M-r Mi{o Nikolov e roden vo Skopje 1978 godina. Za-
vr{il Ekonomski fakultet - nasoka Finansisko smet-
kovodstven menaxment na Ekonomskiot fakultet vo
Skopje, a postdiplomski studii po ekonomija vo SAD na
Univerzitetot Teksas A&M. Vo momentot e zapi{an na
doktorski studii na Ekonomskiot institut vo Skopje.
Od 2001 godina raboti vo Ministerstvoto za finansii,
kako Rakovoditel na oddelenieto za ekonomsko mode-
lirawe i proekcii, kade raboti na ekonomski analizi
i proekcii na makedonskata ekonomija. Vo SAD rabotel
za American enterprise institute - Washington DC, kako
ekonomski analiti~ar. Posetil golem broj na seminari
i stru~ni usovr{uvawa vo zemjata i vo stranstvo, a ra-
botel na brojni proekti za vladiniot, nevladiniot i
biznis sektorot. Aktivno e vklu~en i vo rabotata na
Centarot za ekonomski analizi.

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuvaat stavovite na Ministerstvoto za finansii�

Finansiskiot sistem igra klu~na uloga vo kanaliziraweto na {tedeweto vo investicii, odnosno vo
soedinuvaweto na suficitnite i deficitnite ekonomski agenti

Voved

Za da gi realiziraat svoite idei i proekti, in-
vestitorite se vo potraga po novi finansiski
sredstva, do koi mo`e da dojdat preku izdavawe
novi hartii od vrednost (akcii i koorporativni
obvrznici), preku zadol`uvawe kaj depozitnite
banki, kako i od sopstven akumuliran kapital,

zavisno od nivnite mo`nosti i tro{okot {to
proizleguva od razli~nite na~ini na finansira-
we.

Doma}instvata, pokraj nivnata zna~ajna uloga vo
finansiskiot sistem na stranata na ponudata,
koristat i zna~itelni sredstva, odnosno pozajmu-
vaat od depozitnite banki za li~na potro{uva~ka.
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Na finansiskite pazari redovno se pojavuva i
dr`avata, naj~esto na stranata na pobaruva~kata,
preku emisija na dr`avni zapisi i obvrznici za da
se nadmine nesinhroniziranosta na buxetskite
rashodi i prihodi vo opredeleni periodi, odnos-
no da go finansira buxetskiot deficit.

Ottuka, finansiskiot sistem igra klu~na uloga
vo kanaliziraweto na {tedeweto vo investicii,
odnosno vo soedinuvaweto na suficitnite i de-
ficitnite ekonomski agenti. Imeno, investiciite
igraat ogromna uloga vo zgolemuvaweto na produk-
tivnosta i dinamiziraweto na ekonomskiot rast.
Dobroto funkcionirawe na finansiskiot sistem e
osnova za zdrava ekonomija. Finansiskite pazari i
finansiskite institucii igraat vitalna funkcija
vo ramkite na ekonomskiot sistem, odnosno fi-
nansiskiot sistem e "krvotokot# na edna ekonomi-
ja.

Korist od finansiskiot sistem ima i monetar-
nata vlast, koja istiot go koristi kako transmi-
sionen kanal na monetarnata politika za ostvaru-

vawe na krajnata cel - stabilni ceni. Taka, preku
operaciite na otvoren pazar monetarnata vlast
vlijae vrz kreditniot potencijal na depozitnite
banki, no i vrz visinata na nivnite kamatni stap-
ki. 

Cel i struktura na trudot

Vo akademskata i stru~nata javnost kontinui-
rano se zboruva za pasivnosta na bankarskiot i
finansiskiot sektor vo Republika Makedonija,
pri {to naj~esto se uka`uva deka finansiskiot
sektor voop{to ne go poddr`uva ekonomskiot rast
vo Republika Makedonija. Vo ovoj trud, nakratko e
pretstavena strukturata na finansiskiot sistem
vo Republika Makedonija, so analiza na bankar-
skiot, osiguritelniot pazar, pazarot na kapital,
kako i penziskot sistem vo Republika Makedonija.
Ponatamu, e napravena analiza na direktniot pri-
dones na finansiskiot sistem vo ekonomskiot rast
i razvoj na Republika Makedonija. Akcent e staven
na u~estvoto na dodadenata vrednost na finan-
siskiot sektor vo vkupnata dodadena vrednost,

Nexati Kurti{i

Nexati Kurti{i e roden 1984 godina vo Skopje. Diplomiral na Ekonomskiot
fakultet vo Skopje vo 2006 godina, na nasokata Finansiski menaxment.
Istata godina e vraboten vo Ministerstvoto za finansii, vo Sektorot za
makroekonomska politika, kade i momentalno raboti. Posetuval pove}e
seminari vo zemjata i vo stranstvo od oblasta na makroekonomijata i
fiskalnata politika. U~estvuval vo izrabotka na dokumenti i izve{tai od
oblasta na makroekonomijata i pazarot na trud.   
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produktivnosta, kako i tro{ocite za ednica ra-
botna sila. Analiziran e i indirektniot pridones
na finansiskiot sektor vo ekonomskiot rast,
glavno preku kanaliziraweto na {tedeweto i
kreditiraweto. Na krajot se dadeni zaklu~oci od
analizata. 

Struktura na finansiskiot sistem vo 
Republika Makedonija

Finansiskiot sistem kako celina se sostoi od
dva glavni dela: finansiskite institucii i fi-
nansiskite pazari. 

Finansiskite institucii vo edna pazarna eko-
nomija, od aspekt na toa kako gi pribiraat sredst-
vata i na koj na~in istite gi koristat pri vr{ewe-
to na svojata dejnost, se grupiraat vo depozitni
finansiski institucii, dogovorni finansiski in-
stitucii i investiciski posrednici.

So osnovawe na investiciskite fondovi vo
2007 godina, vo Makedonija se prisutni site tipo-
vi na finansiski posrednici. Vo momentot funk-
cioniraat 6 dru{tva za upravuvawe so privatni

fondovi, od koi 2 se od otvoren tip1. Dominiraat
depozitnite finansiski posrednici, poto~no
bankarskiot sistem vo Makedonija e sostaven od 18
banki i 12 {tedilnici. Pritoa u~estvoto na ban-
kite vo vkupnata aktiva na bankarskiot sektor iz-
nesuva2 98,7%. Od aspekt na sopstveni~kata struk-
tura dominira privatniot kapital, so 93,1%

u~estvo vo vkupniot akcionerskiot kapital. Pri-
toa, u~estvoto na stranskiot vo vkupniot akcio-
nerski kapital iznesuva 63%, pri {to 9 banki se
vo dominantna sopstvenost na stranski akcioneri.

Dogovornite finansiski posrednici gi opfa-
}aat osiguritelnite dru{tva, kako i dr`avniot i
privatnite penziski fondovi. Na makedonskiot
pazar rabotat dvanaeset dru{tva za osiguruvawe.
Privatniot kapital ima u~estvo od 91,8% vo vkup-
niot kapital na ovie dru{tva, pritoa stranskite
pravni lica u~estvuvaat so 67,4% vo vkupniot ka-
pital, imajki predvid deka vo deset dru{tva za
osiguruvawe dominanten e stranskiot kapital, a
od niv {est se vo celosna sopstvenost na stranski
pravni lica. Imeno, na osiguritelniot pazar vo
Makedonija rabotat i {est osiguritelno-brokers-
ki dru{tva, pri {to dominanten e stranskiot ka-
pital so u~estvo od 53,4%.

Strukturata na penziskiot sistem vo Makedo-
nija e podelena na tri stolba. Prviot stolb gi op-
fa}a aktivnostite na dr`avniot Fond za penzisko
i invalidsko osigurvawe, baziran na tekovni pri-
livi i odlivi. Vtoriot stolb, zadol`itelno kapi-
talno-finansirano penzisko osiguruvawe, go so-
~inuvaat dve privatni dru{tva za upravuvawe so
penziski fondovi, pri {to stranskiot kapital
preovladuva vo dvete dru{tva. Ovoj stolb, kako i
prviot, pretstavuva plan so definirani pridone-
si, so taa razlika {to so akumuliranite sredstva
vo privatniot fond mo`e da obezbedi do`ivotna
renta, ili se povle~at programirani anuiteti.
Tretiot stolb pretstavuva dobrovolno kapitalno-
finansirano penzisko osiguruvawe.

Strukturata na finansiskiot pazar vo Makedo-
nija }e ja analizirame od aspekt na ro~nosta na
finansiskite instrumenti so koi se trguva na nego.
Taka, na pazarot na pari, na koj se trguva so krat-
koro~ni dol`ni~ki instrumenti, dominantni
u~esnici se bankarskite institucii, koi trguvaat
so bankarskite depoziti, blagajni~kite zapisi na

�Finansiskite institucii vo edna pazarna
ekonomija, od aspekt na toa kako gi 

pribiraat sredstvata i na koj na~in istite
gi koristat pri vr{eweto na svojata dejnost,

se grupiraat vo depozitni finansiski
institucii, dogovorni finansiski 

institucii i investiciski posrednici

�

1) Ovie dru{tva rakovodat so 12 privatni fondovi, od koi 3 se otvoreni investiciski fondovi
2) Analizata na strukturata po razni osnovi vo bankarskiot i osiguritelniot sektor e napravena so sostojba na 30.06.2007 godina
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Narodna banka na Makedonija, so koi preku aukcii
na primarniot pazar se sproveduva monetarnata
politika, dr`avnite zapisi za fiskalni celi, ka-
ko i onie emitirani za monetarni celi od Minis-
terstvoto za finansii.

Pazarot na kapital, na koj se trguva so dolgo-
ro~ni dol`ni~ki instrumenti i akcii e institu-
cionalno organiziran od strana na Makedonskata
berza za dolgoro~i hartii od vrednost. Trguva-
weto na Berzata se vr{i na dva pazari: oficija-
len pazar i neoficijalen pazar, koj se deli na pa-
zar na javno poseduvani dru{tva i sloboden pazar.
Na oficijalniot pazar kotiraat akciite na 38 ak-
cionerski dru{tva, kako i dr`avnite (kontinui-
rani) obvrznici, obvrznicite za denacionaliza-
cija, za staro devizno {tedewe, za nadomestuvawe
na selektivni krediti na NBRM i obvrznici za
prezemeni pobaruvawa na Stopanska banka AD
Skopje. Na pazarot na javno poseduvani dru{tva
kotiraat 61 akcionersko dru{tvo, dodeka na slo-
bodniot pazar listirani se 44 dru{tva. Trguvawe-
to so navedenite hartii od vrednost se vr{i edin-
stveno preku ovlasteni pravni lica za vr{ewe
raboti so hartii od vrednost. Taka, od vkupnite 22
registrirani pravni lica, 21 se ~lenki na Berza-
ta, od koi 14 se brokerski ku}i, dodeka ostanatite
se banki.

Pridonesot na finansiskiot sektor vo 
ekonomskiot rast vo Republika Makedonija

Pridonesot na finansiskiot sektor vo ekonom-
skiot rast i razvoj vo Republika Makedonija mo`e
da se podeli vo dve grupi. Prvata grupa go opfa}a
direktniot pridones, koj se sogleduva vo u~estvo-
to na finansiskiot sektor vo dodadenata vred-
nost, brojot na vrabotenite, porastot na produk-
tivnosta i tn. Indirektniot pridones se sogledu-
va vo rastot na finansiskoto posreduvawe, odnos-
no porast na kreditiraweto na naselenieto zara-
di zgolemuvawe na li~nata potro{uva~ka, poras-
tot na kreditiraweto na firmite za porast na
nivnata profitabilnost, kako i na kreditiraweto
na Vladata za neophodnite kapitalni investicii.

Direktniot pridones na finansiskiot 
sektor vrz ekonomskiot rast

Vo tekot na izminatite ~etiri godini, u~estvo-
to na finansiskiot sektor vo dodadenata vred-
nost kontinuirano se zgolemuva, pri {to najgolema
vrednost (spored prvi~nite ocenki bazirani na
raspolo`livite podatoci za prvite tri kvartali
od 2007 godina) od re~isi 16% se zabele`uva vo
2007 godina. 

Kako {to mo`e da se zabele`i od Grafikot,
namaluvawe na u~estvoto na dodadenata vrednost
se zabele`uva samo vo 2005 godina, koga na{ata
najgolema banka - Stopanska banka AD Skopje
prika`a golema zaguba vo raboteweto. Vakvite
podatoci govorat za golemata koncentriranost na
bankarskiot sektor vo Republika Makedonija
(pove}e od dve tretini od kapitalot i aktivata na
bankarskiot sektor e koncentrirana vo tri banki).
Vakvata sostojba se potvrduva i so analizata na
stapkata na rast na dodadenata vrednost na
finansiskiot sektor.

U~estvo na dodadena vrednost na finansiskiot sektor vo
vkupnata dodadena vrednost

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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� Vo tekot na izminatite ~etiri godini,
u~estvoto na finansiskiot sektor vo 
dodadenata vrednost kontinuirano se 
zgolemuva, pri {to najgolema vrednost
(spored prvi~nite ocenki bazirani na
raspolo`livite podatoci za prvite tri
kvartali od 2007 godina) od re~isi 16% se
zabele`uva vo 2007 godina

�



50

Imeno, stapkata na rast na finansiskiot sektor
vo 2005 godina iznesuva{e -1,9%, {to go objasnuva
namaluvaweto na u~estvoto na dodadenata vred-
nost na finansiskiot sektor vo vkupnata dodade-
na vrednost vo ovaa godina. Vakvata sostojba se
objasnuva i so analizata na profitailnosta na
ovoj sektor, pri {to evidentno e deka do 2005 go-
dina, profitabilnosta na analiziraniot sektor e
na relativno nisko nivo, dodeka sostojbata vo
sektorot zna~itelno se podobruva vo 2006 godina
(povtorno zaradi ostvaruvawata vo najgolemata
banka - Stopanska banka AD Skopje).

Za razlika od periodot do 2005 godina, vo 2006
i 2007 godina, finansiskiot sektor zabele`uva
zna~itelen porast, kako na dodadenata vrednost,
taka i na profitabilnosta. Pritoa, za prvite tri
kvartali od 2007 godina, porastot na dodadenata
vrednost na finansiskiot sektor iznesuva{e
6,3%, {to e vsu{nost povisoko od porastot na Bru-
to doma{niot proizvod za istiot period. [to se
odnesuva do profitabilnosta, istata vo 2006 go-
dina e zna~itelno zgolemena, dodeka za 2007 godi-

na, seu{te nema oficijalni podatoci, no neofici-
jalnite govorat deka i ovaa godina profitabil-
nosta na finansiskiot sektor e na visoko nivo.

Kvalitetot na rastot na finansiskiot sektor,
uka`uva deka vakvite podobri ostvaruvawa se
pridru`eni i so porast na vrabotenosta vo sek-
torot, kako i porast na produktivnosta. Imeno, za
razlika od periodot do 2006 godina, koga finan-
siskiot sektor seu{te se konsolidira{e (so nama-
luvawe na prevrabotenosta, osobeno izrazeno kaj
najgolemata banka - Stopanska banka AD Skopje),
vo 2007 godina brojot na vraboteni se zgolemi za
28%.

Vakviot podatok uka`uva deka procesot na vra-
botuvawe na rabotna sila e zapo~nat vo finansis-
kiot sektor. Pritoa, prose~nata plata vo finan-
siskiot sektor zabele`uva silen porast, osobeno
izrazen vo 2007 godina.�Kvalitetot na rastot na finansiskiot 

sektor, uka`uva deka vakvite podobri 
ostvaruvawa se pridru`eni i so porast na
vrabotenosta vo sektorot, kako i porast na

produktivnosta. Imeno, za razlika od 
periodot do 2006 godina, koga finansiskiot

sektor seu{te se konsolidira{e, vo 2007
godina brojot na vraboteni se zgolemi za

28%.

�
Broj na vraboteni vo finansiskiot sektor

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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Interesen e podatokot za prose~nata plata vo
finansiskiot sektor, koja raste so pozabavena di-
namika vo odnos na nacionalniot prosek.

Vakvata analiza uka`uva deka procesot na kon-
solidirawe i prestruktuirawe na finansiskiot
sektor seu{te ne e zavr{en i deka prodol`uva i
ponatamu. Ovoj proces osobeno se intenzivira so
procesot na zgolemuvawe na konkurencijata vo fi-
nansiskiot sektor, odnosno so vlezot na stran-
skite banki i osiguritelni kompanii vo Republika
Makedonija (Societe Generale, Sava osiguruvawe,
Centralna kooperativna banka, Triglav vo Var-
dar).

Analizata na kvalitetot na ekonomskiot rast
na finansiskiot sektor se nadopolnuva i so anal-
izata na produktivnosta na sektorot. Imeno, vo
izminatite nekolku godini, produktivnosta zabe-

le`uva porast, pri {to vakviot trend zapira vo
2007 godina, koga spored presmetkata na baza na
oficijalnite podatoci, produktivnosta zabele-
`uva namaluvawe od 8%.

Zemaj}i predvid deka podatocite za ekonom-
skiot rast na finansiskiot sektor se kvartalni i
bazirani na anketi, vakviot podatok uka`uva deka
rastot na dodadenata vrednost na finansiskiot
sektor vo 2007 godina e najverojatno povisok od
objaveniot. Vakvata analiza se potvrduva i so po-
datokot za tro{ocite za rabotna sila po edinica
vraboten, koj spored inicijalnite podatoci zabe-
le`uva rast od duri 15% vo 2007 godina (porastot
na prose~nata bruto plata vo finansiskiot sektor
e zna~itelno povisok od porastot na produktiv-
nosta). 

Vrz osnova na na{ite presmetki bazirani na go-
renavedenite podatoci i pretpostavki, pridone-
sot na finansiskiot sektor, vo ekonomskiot rast
iznesuva 1 p.p, odnosno od postignatiot rast od
5,1%, 1 p.p e kako rezultat na porastot na finan-
siskiot sektor. Seto ova uka`uva deka po~nuvaj}i
od 2006 godina, direktniot pridones na finansis-
kiot sektor vo ekonomskiot rast ne e pove}e ane-
mi~en, tuku zabele`itelen.

Indirekten pridones na finansiskiot sektor
vo ekonomskiot rast i razvoj na Republika Make-
donija.

Analizata na indirektniot pridones na finan-
siskiot sektor vrz ekonomskiot rast i razvoj vo 2007
godina, uka`uva deka istiot e zna~itelen. Vakviot
zaklu~ok glavno se potpira na porastot na kredi-
tiraweto na privatniot sektor, pri {to kako najz-
na~ajna kategorija vo analizata e zemen porastot

� Vo nasoka na pottiknuvawe na ekonomskiot
rast vlije{e i silniot porast na 
kreditiraweto na naselenieto od 56% vo
2007 godina. Vakviot porast e vo silna
korelacija so porastot na li~nata
potro{uva~ka

�

Bruto plata vo finansiskiot sektor kako %
od nacionalniot prosek

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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na dolgoro~nite krediti na pretprijatijata (sred-
stva koi glavno se naso~eni kon investiciski
vlo`uvawa). Imeno, vo 2007 godina, stapkata na
porast na dolgoro~nite krediti na pretprijatijata
iznesuva 41,5%, {to vsu{nost pretstavuva re~isi
ista stapka na porast kako i vo 2006 godina (povi-
soka za samo 0,3 procentni poeni). Vaka visokiot
porast na dolgoro~noto kreditirawe na pretpri-
jatijata e silno korelirano so porastot na inves-
ticiskite vlo`uvawa vo ma{ini i oprema, odnos-
no spored preliminarnite podatoci na Dr`avniot
zavod za statistika, porastot iznesuva okolu 20%,
kako vo 2007, taka i vo 2006 godina.

Vo nasoka na pottiknuvawe na ekonomskiot rast
vlije{e i silniot porast na kreditiraweto na na-
selenieto od 56% vo 2007 godina. Vakviot porast
e vo silna korelacija so porastot na li~nata pot-
ro{uva~ka, koja spored inicijalnite proekcii na
Ministerstvoto za finansii }e zabele`i porast
od 5%. Pritoa, spored presmetkite, pome|u 1 i 1,5
procentni poeni od porastot na li~nata potro{u-
va~ka }e bide rezultat na porastot na kreditira-
weto na naselenieto.

Indirektniot pridones na finansiskiot sektor
vrz ekonomskiot rast mo`e da se analizira od go-
lem broj drugi aspekti. Apsorpcijata na {tedewe-
to, kako i negovoto kanalizirawe vo ekonomski
razvoj, isto taka, e mnogu zna~ajno i pridonesuva za
ekonomskiot rast. Pridonesot na osiguritelniot
sektor vrz podobruvaweto na biznis klimata, kako
i vrz {tedeweto e, isto taka, interesen pokaza-

tel. Pazarot na kapital, vo izminatite dve godi-
ni, isto taka, pretstavuva mesto kade investito-
rite gi vlo`uvaat svoite sredstva i kade se obez-
beduva sve` kapital za investirawe. 

Zaklu~oci

Vo ovoj trud, analiziran e direktniot, a delum-
no i indirektniot pridones na finansiskiot sek-
tor vrz ekonomskiot rast vo Republika Makedo-
nija. Kako zaklu~oci bi mo`ele da se izdvojat
slednive:

! Finansiskiot sektor ve}e ne pretstavuva pasi-
ven sektor, toj e seu{te vo faza na konsolida-
cija i prestruktuirawe, raboti na pazarni prin-
cipi, zabele`uva zna~itelni profiti i pret-
stavuva silen pottiknuva~ na ekonomskiot rast;

! Prose~nata bruto plata vo finansiskiot sektor
vo izminatite godini e dosta povisoka od na-
cionalniot prosek i ostanatite sektori, no
tempoto na rast na bruto platata e relativno
ponisko;

! Kone~no, vo 2007 godina, brojot na vraboteni vo
finansiskiot sektor silno raste, {to uka`uva
deka e zapo~nat procesot na vrabotuvawe na vi-
sokokvalifikuvani rabotnici vo ovoj sektor;

! Produktivnosta vo finansiskiot sektor zna~i-
telno se podobruva do 2006 godina, a se vlo{uva
vo 2007 godina. Vakvata analiza uka`uva deka
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Porast na dolgoro~no kreditirawe na pretprijatija

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija
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kvartalniot podatok za rastot na dodadenata
vrednost vo finansiskiot sektor vo 2007 godi-
na e potceneta, odnosno mo`ebi vo godi{niot
podatok (koj bi trebalo da izleze vo oktomvri
2008 godina) rastot na dodadenata vrednost }e
bide pozna~itelen;

! Indirektniot pridones na finansiskiot sektor
vrz ekonomskiot rast e osobeno pozitiven, {to
se sogleduva osobeno od porastot na dolgoro~-
noto kreditirawe na pretprijatijata (vo nasoka

na poddr{ka na investiciskata aktivnost) i po-
rastot na kreditiraweto na naselenieto (vo na-
soka na poddr{ka na porastot na li~nata potro-
{uva~ka);

! Porazvienata struktura na finansiskiot sektor
pridonesuva i za razdvi`uvawe na pazarot na
kapital vo Republika Makedonija, {to e evi-
dentno od signifikantniot rast na indeksot na
Berzata, kako i prometot, {to voedno pridone-
suva za podobra likvidnost na pretprijatijata.



54



55

STATISTI^KI PODATOCI



56

Realen BDP Potro{uva~ki ceni 1 Tekovna smetka (saldo)2)

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

Pazari vo razvoj - Vkupno 6,6 5,5 6,0 5,5 6,1 4,8 5,0 4,8 -5,8 -5,3 -6,7 -6,6

Bugarija 5,7 5,5 6,2 6,0 6,1 5,0 7,3 5,3 -5,8 -11,3 -15,9 -15,7

^e{ka Republika 4,2 6,1 6,1 4,8 2,8 1,8 2,5 2,9 -6,0 -2,6 -4,2 -4,1

Estonija 8,1 10,5 11,4 9,9 3,0 4,1 4,4 4,8 -12,5 -10,5 -13,8 -12,9

Ungarija 4,9 4,2 3,9 2,8 6,8 3,6 3,9 6,4 -8,4 -6,7 -6,9 -5,7

Latvija 8,6 10,2 11,9 10,5 6,2 6,7 6,5 7,3 -12,9 -12,7 -21,3 -23,0

Litvanija 7,3 7,6 7,5 7,0 1,2 2,7 3,8 3,5 -7,7 -7,1 -12,2 -12,3

Polska 5,3 3,5 5,8 5,8 3,5 2,1 1,0 2,2 -4,2 -1,7 -2,1 -2,7

Romanija 8,4 4,1 7,7 6,5 11,9 9,0 6,6 4,5 -8,4 -8,7 -10,3 -10,3

Slova~ka 5,4 6,0 8,2 8,2 7,5 2,8 4,4 2,4 -3,6 -8,6 -8,0 -5,7

Slovenija 4,4 4,0 5,2 4,5 3,7 2,5 2,5 2,3 -2,7 -2,0 -2,3 -2,6

Hrvatska 3,8 4,3 4,6 4,7 2,1 3,3 3,2 2,7 -5,4 -6,4 -8,1 -8,3

Malta 0,8 2,2 2,5 2,3 2,7 2,5 2,6 2,4 -8,1 -10,5 -11,2 -11,5

Turcija 8,9 7,4 5,5 5,0 8,6 8,2 9,6 8,0 -5,2 -6,3 -8,0 -7,3

Tabela 2: ODBRANI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI VO ODDELNI TRANZICIONI EKONOMII

1) Godi{en prosek
2) Procent od BDP

Izvor: World Economic Outlook, IMF, Washington D.C., April 2007

Realen BDP

BDP

Inflacija (prosek)

Inflacija (kraj na period)

BDP deflator

Buxetsko saldo

(centralen buxet i fondovi)

Devizen kurs,  prosek

Devizen kurs,  prosek

Devizen kurs, kraj na period

Devizen kurs, kraj na period

Izvoz (F.O.B.)

Uvoz (F.O.B.)

Trgovski bilans

Bilans na tekovna smetka

kako % od BDP

Devizni rezervi

Pokrivawe na uvozot

(rezervi/uvoz)

Nadvore{en dolg 1)

kako % od BDP

Stranski direktni investicii

kako % od BDP

Tabela 1: OSNOVNI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

1) Po~nuvaj}i od 1998 godina, soglasno novata metodologija prepora~ana od Svetskata banka, vkupniot nadvore{en dolg gi opfa}a
kratkoro~nite, srednoro~nite i dolgoro~nite krediti

*  Procenka ili prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii i Narodna banka na Republika Makedonija

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005* 2006*

% 1,4 3,4 4,3 4,5 -4,5 0,9 2,8 4,1 4,1 3,7

mil. dolari 3.458 3.581 3.674 3.588 3.437 3.769 4.631 5.368 5.815 6.306

% 2,6 -0,1 -0,7 5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5 3,2

% 2,7 -2,4 2,4 6,1 3,7 1,1 2,6 -1,9 1,2 2,9

% 3,4 1,4 2,7 8,2 3,6 3,4 0,3 1,3 3,8 3,2

% BDP -0,4 -1,7 0,0 1,8 -7,2 -5,7 -0,6 0,4 0,3 -0,6

DEN/1$ 49,8 54,5 56,9 65,9 68,1 64,7 54,3 49,4 49,3 48,8

DEN/1E 56,2 61,1 60,6 60,7 60,9 61,0 61,3 61,3 61,3 61,2

DEN/1$ 55,4 51,8 60,3 65,3 69,2 58,6 49,9 45,9 51,7 46,5

DEN/1E 61,2 60,9 60,6 60,8 61,0 61,1 61,3 61,4 61,2 61,2

mil. dolari 1.237 1.291 1.190 1.321 1.155 1.112 1.362 1.672 2.041 2.401

mil. dolari 1.623 1.807 1.686 2.011 1.681 1.916 2.211 2.785 3.097 3.763

mil. dolari -386 -516 -496 -690 -526 -804 -849 -1.113 -1.056 -1.362

mil. dolari -286 -269 -32 -72 -244 -358 -149 -415 82 76

% -8,3 -7,5 -0,9 -2,0 -7,1 -9,5 -3,2 -7,7 1,4 1,2

mld. dolari 0,26 0,33 0,45 0,71 0,78 0,73 0,90 0,99 1,33 1,87

meseci 1,9 2,2 3,2 3,7 4,7 4,0 3,9 3,3 3,6 5,5

mld. dolari 1.139 1.437 1.490 1.489 1.506 1.635 1.813 2.044 2.258 2.315

% 33,5 41,4 41,5 39,9 41,0 43,1 44,9 44,6 38,8 36,7

mil. dolari 30,0 127,7 32,4 175,1 440,7 77,7 96,0 155,0 97,0 383,8

% 0,9 3,6 0,9 4,9 12,8 2,1 2,1 2,9 1,7 6,1
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* Prethodni podatoci          /           Izvor: Dr`aven zavod za statistika.

Tabela 3: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
(realni stapki na rast, kvartal vo odnos na ist kvartal prethodna godina, 2000-2007)

A + B V + G + D \ E @ Z Y + I + Q J + K + L + N

2000 I 2,4 16,3 4,1 37,7 -7,1 13,4 2,4 1,0 0,5 11,4 15,1 12,0
II 3,6 17,1 -9,9 4,6 -14,8 11,1 2,5 1,3 0,8 5,6 9,0 6,1
III 1,2 1,8 5,3 -8,7 -9,6 10,1 2,7 -0,8 1,9 0,6 3,9 1,0
IV -3,1 4,5 12,5 -12,7 -13,1 0,7 3,2 -1,1 3,7 -0,3 3,0 0,2

00/99 1,0 9,4 2,6 3,0 -11,3 8,5 2,7 0,1 1,7 4,1 7,5 4,5
2001 I -6,9 -2,8 0,7 -18,9 6,7 -4,8 3,0 -8,7 -6,9 -6,2 -6,9 -6,3

II -12,5 -4,7 -4,9 4,5 -7,1 -7,2 2,6 -5,1 -8,5 -3,8 -4,4 -3,9
III -13,3 -10,6 -22,9 4,4 -14,7 -11,1 1,4 0,8 -13,1 -6,2 -6,9 -6,4
IV -10,3 -0,5 -22,8 9,7 -0,1 -9,9 1,3 3,7 -13,5 -1,5 -2,2 -1,6

01/00 -10,8 -4,6 -14,4 -0,8 -4,5 -8,3 2,1 -2,3 -10,5 -4,4 -5,1 -4,5
2002 I -5,6 -10,1 -7,0 6,0 -1,0 -3,4 -2,8 10,0 -2,5 -1,8 1,1 -1,3

II -2,5 -3,5 0,7 4,6 16,1 -6,7 -4,1 4,7 1,7 -0,9 2,0 -0,4
III -1,6 -1,3 5,3 4,2 32,2 -0,5 -4,1 0,8 6,2 0,3 3,2 0,8
IV 1,8 10,2 1,4 6,8 18,8 3,5 -3,7 -0,8 2,2 3,6 6,6 4,1

02/01 -2,0 -0,8 0,6 5,4 16,7 -1,8 -3,7 3,5 1,8 0,4 3,3 0,9
2003 I 3,2 3,9 8,8 1,8 14,2 -2,7 -4,4 5,7 4,4 2,3 -0,5 1,8

II 3,5 4,0 8,1 2,2 6,7 5,2 -3,7 6,5 -3,2 3,5 0,7 3,0
III 6,5 15,0 13,8 1,1 11,1 0,5 -3,0 4,9 -4,3 5,9 3,1 5,4
IV 6,2 -0,7 21,6 2,0 7,0 -0,9 -3,3 2,7 -1,6 1,7 -1,0 1,2

03/02 4,8 5,0 13,3 1,8 9,6 0,4 -3,6 4,9 -1,2 3,3 0,6 2,8
2004 I 4,5 0,7 2,7 13,3 -11,2 -7,6 11,5 0,0 10,4 3,4 3,4 3,4

II 6,3 0,7 10,1 14,9 -8,4 -5,0 12,4 -0,4 13,2 4,8 4,8 4,8
III 6,7 1,3 6,6 16,6 -14,2 -4,7 12,0 -1,3 13,7 4,6 4,6 4,6
IV 7,3 -5,0 8,6 17,6 -10,7 -2,2 11,2 -0,8 12,6 3,4 3,4 3,4

04/03 6,2 -0,8 7,4 15,7 -11,3 -4,8 11,8 -0,6 12,5 4,0 4,4 4,1
2005* I 1,1 0,6 -4,1 2,7 -1,3 10,7 -2,9 3,7 17,5 1,2 14,2 3,0

II 0,7 8,7 -3,3 5,0 3,2 11,7 -2,4 3,4 20,1 3,3 16,5 5,1
III -0,1 1,8 3,0 5,4 3,3 12,4 -1,9 5,1 18,5 2,4 15,6 4,2
IV -1,0 0,0 6,0 5,4 0,2 7,1 -0,3 6,5 31,6 2,1 15,3 4,0

05/04 0,1 2,7 0,9 4,7 1,5 10,4 -1,9 4,7 21,9 2,3 15,4 4,1
2006* I 5,1 -1,8 9,1 1,3 1,7 15,5 11,1 1,5 10,0 4,0 -4,6 2,7

II 4,8 3,9 13,4 -0,8 -0,9 13,9 11,4 2,8 11,0 5,5 -3,2 4,2
III 4,5 7,3 13,8 -0,6 -0,1 11,6 11,8 2,6 15,0 6,5 -2,7 4,9
IV 4,3 0,5 8,2 0,4 0,3 16,1 10,8 2,6 6,9 -2,7 -3,9 3,3

06/05 4,7 2,6 11,3 0,1 0,2 14,2 11,3 2,4 10,6 4,9 -3,6 3,7
2007* I 3,0 11,6 5,9 13,6 0,2 14,2 3,3 0,6 12,4 6,8 6,8 6,8

II 1,8 -2,8 4,0 14,9 11,2 13,2 5,6 1,4 22,3 4,2 4,2 4,2
III -5,1 1,1 5,5 11,8 7,4 14,4 6,9 1,1 22,2 4,2 4,2 4,2

Zemjodelstvo, lov,
{umarstvo i rib-

arstvo

Vadewe rudi i kamen,
prerabotuva~. indus.

snabduvawe so el.
energija, gas i voda

Grade`ni{tvo
Trgovija na gole-

mo i 
trgovija na malo

Hoteli i
restorani

Soobra}aj,
skladirawe i

vrski

Finansisko posredu. 
aktivnosti vo vrska so 

nedvi`en imot, iznajmuvawe
i imputirani stanarini

Javna uprava i odbrana,
socijalna za{tita, 

obrazovanie, zdravstvo i
socijalna rabota

Imputirani
bankarski

uslugi

Dodadena
vrednost

Neto da-
noci na
proiz-
vodstvo

BRUTO
DOMA[EN
PROIZVOD
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Tabela 4: OSNOVNI KRATKORO^NI EKONOMSKI TRENDOVI
Procentualna promena vo odnos na istiot period od prethodnata godina, osven ako ne e poinaku nazna~eno

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2006 2007 2007

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 K - 1 K - 2 K - 3 K - 4

4,5 -4,5 0,9 2,8 4,1 4,1 2,2 3,4 4,0 2,6 3,7 6,8 4,2 4,2

3,5 -3,1 -0,8 6,6 -2,1 7,0 -0,9 4,9 8,3 1,5 3,6 11,6 -2,8 1,1 6,2 3,7

20,8 -16,9 16,4 -7,7 4,9 4,9 9,2 24 24 13,3 18,3 10,7 5,7 38,4

5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5 2,7 3,5 3,6 2,3 3,2 0,7 1,1 2,4 4,8 2,3

8,9 2,0 -0,9 -0,3 0,9 3,2 5,6 5,7 0,1 0,2 4,5 1,0 0,3 1,1 3,3

6,0 0,5 3,0 13,1 3,9 11,8 3,8 5,9 8,9 10,9 6,4 17,4 1,7 2,8 6,2 7,0

-4,7 -0,7 0,2 -10,3 0,7 -11,8 -3,6 -1,2 -4,0 -4,3 -3,2 -10,6 4,6 0,7 2,2 -0,8

-12,5 -2,7 1,1 -10,1 -0,4 -15,1 -9,3 -7,3 -8,3 -7,2 -7,6 -10,4 6,0 1,5 -1,8 -1,2

28,3 24,4 25,0 28,9 38,3 54,4 61,9 69,8 70,1 59,7 65,4 58,1 68,7 75,0 88,9 72,7

261,9 291,2 330,3 388,4 461,4 443,3 383,9 420,3 408,5 399,3 403,6 402,1 399,3 416,5 437,9 413,9

8.638,0 5.944,7 6.772,0 9.629,0 13.823,4 14.744,0 14.810,0 19.925,0 29.154,0 33.129,0 24.254,0 41.440,0 48.033,0 3.020,5 29.219,0 37.226,0

1.813,0 1.578,3 1.559,0 1.779,0 2.866,0 3.679,0 4.940,0 7.210,0 7.670,0 7.068,0 6.722,0 5.933,0 7.641,0 7.712,0 7.188,0 7.118,0

45,4 47,6 45,3 51,5 88,7 97,6 124,2 110,0 119,0 162,7 129,0 178,7 217,6 314,3 321,5 258,0

112,8 88,6 77,9 82,8 104,8 138,1 224,2 329,2 336,3 420,4 327,5 345,6 366,4 322,7 262,3 324,3

385,8 299,2 328,3 444,6 607,1 733,3 750,0 666,7 700,0 658,3 693,8 650,0 650,0 650,0 650,0 650,0

295,8 216,5 246,7 320,2 502,5 633,3 650,0 591,7 600,0 558,3 600,0 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0

11,0 -12,7 -3,7 22,2 22,4 21,8 -6,5 14,1 35,7 22,8 17,6 55,4 47,6 18,7 39,5 39,8

17,9 -19,4 16,3 15,3 25,9 10,1 -6,4 8,4 25,8 24,8 16,6 42,4 19,3 30,7 60,0 38,2

-771 -533 -849 -937 -1.230 1.187 -206,0 -382,6 -269,2 -214,6 1.362,0 -335,4 -310,3 -434,5 -805,0 -1871,3

-236 -38 -324 -277 -415 -81,5 -44,6 -64,1 133,5 -48,6 -18,9 39,7 62,5 10,1 -53,2

235,6 62,0 -40,5 168,8 82,3 415,1 33,5 112,8 167,8 61,7 375,8 -6,1 15,9 139,9 40,2

2.007,5 2.181,3 2.017,4 2.141,0 2.184,5 2.315,8 2.315,8 2.301,9 2.221,1 2.334,0

60,73 60,91 60,98 61,26 61,34 61,30 61,23 61,17 61,70 61,19 61,19 61,2 61,2 61,17 61,20 61,18

65,89 68,04 64,73 54,30 49,41 49,2919 50,97 48,75 48,00 47,47 48,79 46,69 45,40 44,56 42,27 44,71

REALEN SEKTOR

Proizvodstvo realni promeni

Bruto doma{en proizvod

Industrisko proizvodstvo

nominalni promeni

Investicii vo ma{ini i oprema

Ceni

Tro{oci na `ivot

Ceni na proizvoditeli na industriski proizvodi

Konkurentnost na industrijata

Produktivnost

Tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Realni tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Berzanski ceni na najva`nite izvozni i uvozni proizvodi ceni vo SAD$

Surova nafta-brent

Jagne{ko meso (c/kg)

Nikel

Bakar

Olovo

Cink

Ladno valani ~eli~ni limovi

Toplo valani ~eli~ni limovi

NADVORE[EN SEKTOR

nominalni promeni na dolarski vrednosti

Izvoz na stoki (FOB)

Uvoz na stoki (CIF)

Trgovski bilans (milioni SAD $)

Tekovna smetka na Platniot bilans (milioni SAD $) fob
Promena vo deviznite rezervi (mil. SAD $) "-# zna~i namaluvawe

Nadvore{en dolg (kraj na period vo milioni SAD $)

Kursevi (prose~en)

denar/EURO

denar/SAD $
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2006 2007 2007

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 K - 1 K - 2 K - 3 K - 4

22,5 -10,3 10,1 -7,4 5,8 7,5 -6,1 -11,4 -10,2 9,2 2,8 23,6 6,2 38,6 16,7 21,0

22,1 -6,9 14,0 -9,6 6,8 4,8 -0,3 -8,4 9,8 6,8 7,1 24,7 9,4 18,4 16,1 16,8

75,2 -1,8 19,8 3,2 21,6 5,1 -14,3 -9,2 7,6 -5,1 0,6 35,9 10,2 25,3 16,3 21,0

12,7 27,0 -0,1 -13,8 0,3 6,1 10,0 2,9 1,1 12,6 5,8 -1,5 9 8,9 47,7 18,7

1,8 31,9 17,2 -1,2 1,4 2,2 11,2 3,2 3,3 22,2 9,4 -1,9 11,9 9,2 24,2 11,7

94,5 28,3 11,8 -447,0 -3,4 47,4 5,4 0,3 -17,4 -29,5 -20,5 7,2 -17,8 5,8 226,9 89,2

6.285 -12.490 7.343 -2.551 371 1.183,0 -1.275,0 1.538,0 1.557,0 -2.466,0 -600,0 2.065,0 1.257,0 6.225,0 -9.041,0 717,0

5.905 -13.171 -13.019 -2.596 7,0 -1.708,0 -492,0 23,0 1.131,0 -2.366,0 -1.704,0 2.284,0 1.883,0 1.403,0 -8.265,0 2.168,0

73,8 57,6 -19,1 5,3 4,7 30,3 41,2 34,8 40,2 28,4 28,4 22,8 13,7 5,6 1,6 2,6

17,2 7,3 12,7 15,8 18,7 20,5 21,0 26,3 24,7 30,5 30,5 33,3 32,2 38,8 39,1 40,1

16,6 48,5 0,0 0,3 -0,1 2,0 3,7 8,9 9,8 12,2 12,2 9,7 8,7 13,0 10,6 11,6

22,6 5,6 4,6 1,1 -1,1 7,5 3,8 13,3 14,9 17,1 17,1 22,5 18,0 22,6 31,7 32,7

29,4 61,9 -7,0 15,9 15,1 16,0 14,9 12,8 21,9 24,5 24,5 26,4 31,4 28,4 28,3 29,3

25,6 56,7 13,2 15,3 15,1 14,9 12,9 21,9 24,9 24,9 26,4 32,2 29,6 29,5 30,5

1,65 1,88 1,51 1,51 1,62 2,30 2,55 2,47 2,61 2,49 2,49 2,55 3,20 2,4 2,1 2,2

32,2 30,5 31,9 36,7 36,7 36,5 36,2 36,1 35,9 35,9 36,0 35,8 35,0 34,2

101.996 90.308 110.401 79.921 112.013 147.965 40.433 73.887 110.257 150.815 150.815 45.254 91.238 141.826 191.472 191.472

63.987 63.346 74.341 49.661 63.538 85.033 22.258 37.428 51.998 68.878 68.878 21.455 41.605 65.210 88.393 88.393

5,5 3,5 6,9 4,8 4,0 4,5 6,6 7,7 7,7 7,2 7,3 5,7 6,4 7,5 11,8 7,9

-0,3 -1,9 5,0 3,6 4,4 2,0 3,7 4,2 3,9 4,5 4,0 5,0 5,3 5,0 6,6 5,5

2,5 5,2 2,7 -0,7 -2,7 -1,2 4,3 4,7 4,5 4,7 4,5 0,4 -0,1 3,7 9,9 12,3

241.221 247.200 249.421 254.267 260.075 265.152 266.615 266.842 267.636 269.681 269.681 270.118 269.798 270.658 272.386 272.386

77.309 80.160 82.673 64.453 66.940 66.485 67.629 64.402 65.380 65.540 65.540 67.340 62.576 63.078 62.443 62.443

35.046 41.375 46.772 47.324 45.867 40.230 36.982 36.184 33.196 30.572 30.572 28.317 26.793 25.892 25.537

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Narodna banka na Makedonija, Ministerstvo za finansii, Ministerstvo za trud i 
socijalna politika, Agencija  za vrabotuvawe, World Development Prospects (Pink Sheets), presmetki na Ministerstvoto za finansii.

VLADINI FINANSII

nominalni promeni

Prihodi

Dano~ni prihodi

DDV

Rashodi

Tekovni rashodi

Kapitalni rashodi

Saldo na centralniot buxet (vo milioni denari)

Saldo na konsolidiraniot buxet (vo milioni denari)

MONETAREN SEKTOR

nominalni promeni (kraj na period)

Neto devizni sredstva

Krediti na privaten sektor

Gotovi pari vo optek

M1

M2

M4

Odnos na deviznite rezervi sprema M1

SOCIJALEN SEKTOR

Pazar na rabotna sila

Stapka na nevrabotenost (ARS)

Vkupno novovraboteni (kraj na period)

Novovraboteni na neopredeleno vreme (kraj na period)

Plati

Nominalni neto plati

Realni neto plati

Potro{uva~ka ko{nica

Socijalna za{tita

Broj na penzioneri (kraj na period)

Broj na doma}instva koi primaat socijalna pomo{ (kraj na period)

Broj na lica koi primaat nadomest za nevraboteni (kraj na period)
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Tabela 5: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED PROIZVODEN METOD

Po tekovni ceniVo milioni denari

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 Indeksi

2006/2005

23.756 22.933 24.509 28.672 30.073 31.018 33.939 109,4

14 24 48 27 21 28 47 167,9

1.856 1.312 960 989 1.042 1.415 1.593 112,6

40.926 39.587 37.925 39.651 39.663 44.517 50.065 112,5

10.381 10.041 9.146 11.778 11.080 10.164 10.323 101,6

13.361 11.801 11.893 13.537 14.736 15.954 17.506 109,7

25.402 26.076 27.348 28.282 36.000 39.022 40.631 104,1

3.463 3.410 4.088 4.653 4.172 4.280 4.429 103,5

21.261 21.694 20.610 21.062 20.642 23.763 26.494 111,5

7.342 7.420 7.427 6.110 7.510 8.299 10.940 131,8

7.466 8.304 8.168 8.453 8.853 8.044 9.114 113,3

14.333 14.445 16.145 16.984 17.874 20.760 21.141 101,8

8.266 8.048 8.688 9.436 9.913 10.253 10.820 105,5

8.987 8.690 9.361 9.897 9.650 9.675 11.516 119,0

5.217 5.548 5.553 5.503 5.984 6.186 7.059 114,1

10.465 10.631 10.792 13.732 15.662 15.574 16.225 104,2

5.153 4.738 4.160 3.797 4.720 5.933 6.805 114,7

197.344 195.230 198.592 214.969 228.155 243.019 265.037 109,1

39.045 38.611 45.378 36.516 37.101 44.086 44.741 101,5

236.389 233.841 243.970 251.485 265.256 286.619 308.772 107,7

NKD

sektor

A Zemjodelstvo, lov i {umarstvo

B Ribarstvo

V Vadewe na rudi i kamen

G Prerabotuva~ka industrija

D Snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda

\ Grade`ni{tvo

E Trgovija na golemo i malo, popravka na motorni vozila,

motocikli i predmeti za li~na upotreba i za doma}instvata

@ Hoteli i restorani

Z Soobra}aj, skladirawe i vrski

Y Finansisko posreduvawe

I Aktivnosti vo vrska so nedvi`en imot, iznajmuvawe i

delovni aktivnosti

J Javna uprava i odbrana, zadol`itelna socijalna za{tita

K Obrazovanie

L Zdravstvo i socijalna rabota

Q Drugi komunalni, kulturni, op{ti i li~ni uslu`ni aktivnosti

Imputirani stanarini

Minus: imputirani bankarski uslugi

A. Dodadena vrednost po osnovni ceni

B. Neto danoci na proizvodstvo

A + B BRUTO DOMA[EN PROIZVOD

Tabela 6: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED RASHODEN METOD

vo %vo milioni denari

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

236.389 233.841 243.970 251.486 265.256 286.619 308.772 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

218.986 221.771 242.795 243.853 262.208 276.715 299.565 92,6 94,8 99,5 97,0 98,9 96,5 97,0

175.965 163.788 188.179 191.873 209.075 222.726 242.005 74,4 70,0 77,1 76,3 78,8 77,7 78,4

43.021 57.983 54.616 51.980 53.133 53.990 57.559 18,2 24,8 22,4 20,7 20,0 18,8 18,6

50.683 42.759 50.276 50.261 56.716 59.349 67.247 21,4 18,3 20,6 20,0 21,4 20,7 21,8

38.332 34.716 40.448 42.110 47.286 48.868 56.485 16,2 14,8 16,6 16,7 17,8 17,0 18,3

12.351 8.043 9.828 8.151 9.430 10.481 10.763 5,2 3,4 4,0 3,2 3,6 3,7 3,5

114.209 99.091 92.780 95.254 106.758 128.137 149.669 48,3 42,4 38,0 37,9 40,2 44,7 48,5

87.161 78.625 71.994 73.800 82.635 100.538 116.903 36,9 33,6 29,5 29,3 31,2 35,1 37,9

19.971 15.894 16.387 17.705 20.154 23.250 29.336 8,4 6,8 6,7 7,0 7,6 8,1 9,5

7.077 4.572 4.399 3.749 3.968 4.349 3.431 3,0 2,0 1,8 1,5 1,5 1,5 1,1

147.489 129.780 141.881 137.882 160.426 177.583 207.709 62,4 55,5 58,2 54,8 60,5 62,5 67,3

123.910 107.166 124.062 120.038 137.584 152.663 179.603 52,4 45,8 50,9 47,7 51,9 53,3 58,2

23.579 22.614 17.819 17.844 22.842 24.920 28.106 10,0 9,7 7,3 7,1 8,6 8,7 9,1

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD

(po tekovni ceni)

Finalna potro{uva~ka

Finalna potro{uva~ka

na doma}instvata

Finalna javna potro{uva~ka

Bruto-investicii

Investicii vo osnovni sredstva

Porast na zalihi

Izvoz na stoki i uslugi

Izvoz na stoki

Izvoz na uslugi

Nabavki na nerezidentite vo zemjata

Uvoz na stoki i uslugi

Uvoz na stoki

Uvoz na uslugi

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Naziv
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1) Podatocite za 2006 godina se prethodni
2) Konverzijata e napravena so metodot na cenovno prilagoden kurs

Bruto doma{en proizvod1) 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

vo milioni SAD $2 2.377 2.815 2.955 3.157 3.340 3.588 3.706 3.872 4.119 4.298 4.534 4.882

(po glava na `itel) vo SAD $2 1.209 1.420 1.480 1.573 1.656 1.771 1.821 1.917 2.032 2.114 2.226 2.393

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Grafik 2: INFLACIJA
(prose~ni stapki, vo procenti)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Tro{oci na `ivot 2,3 2,6 -0,1 -0,7 5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5 3,2 2,3

Ceni na malo 3,0 4,4 0,8 -1,1 10,6 5,2 1,4 2,4 0,9 2,1 3,9 2,6

prose~ni stapki vo procenti

15

10

5

0

-5

-10

-15

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Grafik 1: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
(realni stapki na porast, K / K - 4)

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III

Industrija Zemjodelstvo BDP
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Tro{oci na `ivot Ceni na malo
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Grafik 3: INFLACIJA
(na kraj godina, vo procenti)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Tro{oci na `ivot -0,7 2,7 -2,4 2,4 6,1 3,7 1,1 2,6 -1,9 1,2 2,9 6,1

Ceni na malo 0,2 4,5 -1 2,3 10,8 1,2 2,2 2,9 -0,1 3,2 2,9 4,6

kraj na godina, vo procenti

4.000

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Uvoz na stoki

Izvoz na stoki

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvoz na stoki 1.199 1.055 1.086 1.204 1.147 1.237 1.292 1.190 1.321 1.153 1.112 1.359 1.674 2.041 2.401

Uvoz na stoki (FOB) 1.206 1.013 1.271 1.427 1.462 1.623 1.807 1.686 2.011 1.677 1.917 2.211 2.793 3.097 3.682

Saldo -7 42 -185 -223 -315 -386 -515 -496 -690 -524 -805 -852 -1.119 -1.056 -1.281

vo milioni SAD $ 

Grafik 4: NADVORE[NO TRGOVSKA RAZMENA
(vo milioni SAD $)
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1/ Prethodni podatoci.
Vo noemvri 2007 godina izvr{ena e revizija na vremenskata serija 1997-2006 godina 

2/ Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V izdanie na prira~nikot za platen bilans od MMF. Presmetkata  na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. po godini iznesuva: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%,1996-14%,1997-10%,1998-5,02%,1999-4,86%, 2000-3,9%, 
2001-4,2%, 2002-3,8%, 2003-4,06%, 2004, 2005 i 2006-4,14%. Za 2006 godina napraveno e i vremensko prilagoduvawe za uvozot na elektri~na energija.

3/ Bez monetarno zlato i kursni razliki ; Dobienite sredstva od sukcesijata na porane{nata SFRJ vo juni 2001 godna vo iznos od 23,9 milioni USD dolari, vo  maj 2003 godina vo iznos od 17,8 milioni USD dolari i vo 2005 godina vo iznos od 14,9 milioni USD dolari, ne se platno 
bilansna transakcija zaradi {to istite se vklu~eni samo vo sostojbite na deviznite rezervi, a ne i vo promenite.

Tabela 7: PLATEN BILANS NA REPUBLIKA MAKEDONIJA (godi{ni, kvartalni i mese~ni podatoci)1

TEKOVNI TRANSAKCII

Stoki, neto

Izvoz, f.o.b.
Uvoz, f.o.b.2

Uslugi, neto

Dohod, neto

od koj: kamata, neto

Tekovni transferi, neto

Oficijalni

Privatni

KAPITALNA I FINANSISKA SMETKA

Kapitalna smetka, neto

Kapitalni transferi, neto

Oficijalni

Drugi

Steknuvawe/raspolagawe so

nefinansiski sredstva

Finansiska smetka, neto

Direktni investicii, neto

Portfolio investicii, neto

Drugi investicii, neto

Trgovski krediti, neto

Zaemi, neto

Valuti i depoziti, neto

od koi: monetarna vlast, neto

komercijalni banki, neto

naselenie, neto

Drugi, neto

Bruto oficijalni rezervi

("-# zna~i zgolemuvawe)3

GRE[KI I PROPUSTI

2005 K1/2006 K2/2006 K3/2006 K4/2006 2006 I II III K1/2007 lV V VI K2/2007 VII VIII IX K3/2007 X XI
-157,91 -52,80 -72,13 125,42 -56,88 -56,39 -5,57 7,94 52,37 54,74 -0,44 62,16 7,88 69,60 -29,22 92,46 -53,16 10,09 -53,32 -144,70

-1.063,03 -266,78 -367,05 -261,24 -389,91 -1.284,99 -105,36 -97,31 -73,18 -275,86 -112,74 -75,68 -91,53 -279,96 -171,27 -87,97 -151,11 -410,35 -193,14 -223,87
2.040,58 449,87 586,05 699,82 660,51 2.396,26 208,32 229,56 294,72 732,59 270,76 286,52 307,31 864,59 269,14 292,09 269,81 831,04 306,35 305,22
-3.103,61 -716,65 -953,11 -961,07 -1.050,42 -3.681,24 -313,68 -326,87 -367,90 -1.008,45 -383,50 -362,21 -398,84 -1.144,55 -440,40 -380,07 -420,92 -1.241,39 -499,49 -529,09

-33,64 -5,58 -4,78 30,83 7,78 28,25 -2,54 1,27 -0,13 -1,39 1,69 -0,75 0,49 1,44 7,49 10,31 14,26 32,07 13,78 -1,04
-113,46 -2,50 -10,27 -20,27 -3,61 -36,65 13,32 11,22 14,38 38,91 -10,16 17,72 -19,10 -11,54 -29,22 16,31 -39,52 -52,43 6,54 -23,21
-25,93 -9,38 -3,60 -6,70 -4,66 -24,34 -0,34 -2,32 -0,22 -2,88 -2,08 0,21 -3,92 -5,79 0,01 1,92 -3,89 -1,97 -3,17 -0,26

1.052,21 222,06 309,97 376,10 328,87 1.237,00 89,01 92,77 111,30 293,08 120,76 120,87 118,02 359,65 163,78 153,82 123,20 440,80 119,50 103,42
65,45 16,93 19,73 17,83 19,26 73,75 4,13 1,93 5,22 11,27 7,22 8,00 7,75 22,97 7,15 3,00 4,55 14,71 4,41 11,90

986,76 205,12 290,24 358,28 309,61 1.163,25 84,88 90,84 106,09 281,81 113,54 112,86 110,28 336,68 156,63 150,82 118,65 426,10 115,09 91,52
165,47 50,71 67,41 -126,72 57,14 48,54 4,64 -12,37 -48,96 -56,70 2,19 -54,75 -9,29 -61,85 40,13 -87,66 56,63 9,10 54,92 148,57

-2,02 0,44 -0,54 -0,26 -0,76 -1,11 -1,61 0,12 -0,21 -1,70 0,76 0,42 0,75 1,94 5,84 -0,32 -0,44 5,09 -0,11 -1,17
-2,02 0,44 -0,54 -0,26 -0,76 -1,11 -1,61 0,12 -0,21 -1,70 0,76 0,42 0,79 1,98 1,58 -0,32 -0,44 0,82 0,00 -0,38
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

-2,02 0,44 -0,54 -0,26 -0,76 -1,11 -1,61 0,12 -0,21 -1,70 0,76 0,42 0,79 1,98 1,58 -0,32 -0,44 0,82 0,00 -0,38

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,04 -0,04 4,27 0,00 0,00 4,27 -0,12 -0,80
167,49 50,27 67,95 -126,47 57,90 49,66 6,25 -12,49 -48,75 -55,00 1,42 -55,18 -10,04 -63,79 34,29 -87,34 57,07 4,02 55,04 149,74

94,23 308,91 39,96 30,41 44,68 423,96 5,16 9,97 11,07 26,20 60,12 28,89 -2,05 86,96 34,59 -8,97 28,97 54,60 52,28 65,73
237,87 16,58 33,92 11,35 31,02 92,87 15,96 -10,09 21,17 27,04 35,10 22,69 4,03 61,82 8,27 11,95 13,07 33,29 34,58 5,80
250,45 -241,69 106,87 -0,43 43,89 -91,36 -49,70 -28,41 -36,19 -114,30 -29,58 -93,31 -73,76 -196,65 35,04 -41,94 63,00 56,11 8,33 77,74
131,50 -1,75 31,21 -66,18 41,90 5,18 -3,88 8,48 -50,02 -45,42 6,33 -76,68 -17,42 -87,76 62,01 -50,98 -12,78 -1,75 28,83 29,32
123,13 -161,88 70,24 31,25 39,97 -20,42 -55,11 -20,11 20,98 -54,23 -31,42 -24,39 -103,94 -159,75 9,88 9,14 0,10 19,12 -20,25 25,91
-24,21 -81,16 -3,88 29,43 -48,14 -103,75 7,63 -18,79 -10,85 -22,01 -13,86 -1,23 42,85 27,76 -39,15 -5,20 61,94 17,60 -7,12 18,52

0,77 -68,78 0,00 65,66 -0,14 -3,26 0,00 -0,02 -0,02 -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -0,06 -0,02 -0,02 -0,02 -0,07 -0,37 0,34
26,61 7,02 24,63 -22,48 -24,74 -15,58 4,80 -10,78 1,09 -4,88 -1,53 6,08 51,50 56,05 -29,69 -2,95 71,14 38,50 2,33 30,20

-52,10 -19,40 -28,50 -13,74 -23,25 -84,90 2,64 -7,86 -11,88 -17,09 -12,41 -7,28 -8,33 -28,01 -9,19 -2,77 -9,25 -21,20 -8,98 -12,11
20,04 3,11 9,30 5,06 10,16 27,63 1,66 2,01 3,71 7,37 9,38 8,99 4,74 23,11 2,31 5,09 13,75 21,14 6,88 3,99

-415,07 -33,53 -112,80 -167,80 -61,69 -375,82 34,83 16,04 -44,80 6,06 -64,22 -13,45 61,74 -15,93 -43,62 -48,39 -47,97 -139,98 -40,16 0,46
-7,55 2,08 4,71 1,31 -0,26 7,84 0,94 4,43 -3,41 1,95 -1,74 -7,41 1,40 -7,74 -10,91 -4,80 -3,47 -19,19 -1,60 -3,87

(vo milioni dolari)
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Tabela 8: NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA PO ZEMJI

Vkupno Germanija Srbija*
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

2003 1,363.2 2,299.9 -936.7 278.3 303.8 -25.5 273.8 212.6 61.2
2004 1.675,9 2.931,6 -1.255,7 317,1 368,1 -51,0 347,6 249,7 97,9
2005 2.041,3 3.228,0 -1.186,7 364,2 335,0 29,2 459,4 264,1 195,3
2006 2.400,7 3.762,7 -1.362,0 375,5 369,3 6,2 557,8 282,8 275,0
2007 3.356,3 5.227,5 -1.871,2 473,1 514,8 -41,7 619,0 447,2 171,8
2003 K1 293,7 531,7 -238,0 66,6 69,2 -2,6 47,2 50,4 -3,2

K2 355,8 580,9 -225,1 68,0 74,2 -6,2 76,4 54,8 21,6
K3 337,8 550,2 -212,4 72,0 71,0 1,0 74,7 53,5 21,2
K4 375,9 637,1 -261,2 71,7 89,4 -17,7 75,5 53,9 21,6

2004 K1 366,1 616,9 -250,8 82,1 84,4 -2,3 57,9 48,2 9,7
K2 368,0 716,6 -348,6 63,4 90,3 -26,9 84,4 63,7 20,7
K3 443,4 708,3 -264,9 78,5 83,1 -4,6 97,5 68,1 29,4
K4 498,4 889,8 -391,4 93,1 110,3 -17,2 107,8 69,7 38,1

2005 K1 482,0 701,2 -219,2 112,0 73,7 38,3 75,0 58,8 16,2
K2 512,7 892,6 -379,9 80,7 90,6 -9,9 123,2 71,2 52,0
K3 507,9 769,0 -261,1 84,9 79,2 5,7 128,9 66,9 62,0
K4 538,7 865,2 -326,5 86,6 91,5 -4,9 132,3 67,2 65,1

2006 K1 450,9 727,6 -276,7 87,3 74,0 13,3 88,2 49,1 39,1
K2 586,9 985,9 -399,0 88,3 97,8 -9,5 141,8 71,5 70,3
K3 701,4 969,5 -268,1 100,4 91,1 9,3 177,3 74,6 102,7
K4 661,5 1.079,7 -418,2 99,5 106,4 -6,9 150,5 87,6 62,9

2007 Q1 733,7 1.051,9 -318,2 105,0 99,7 5,3 126,2 75,0 51,2
Q2 866,8 1.177,7 -310,9 105,1 122,7 -17,6 147,6 96,0 51,6
Q3 832,7 1.269,7 -437,0 131,0 116,1 14,9 159,3 108,5 50,8
Q4 923,1 1.728,2 -805,1 132,0 176,3 -44,3 185,9 167,7 18,2

2005 I 147,9 209,9 -62,0 43,3 21,7 21,6 19,0 15,8 3,2
II 156,6 224,0 -67,4 35,5 25,7 9,8 22,4 16,7 5,7
III 177,5 267,3 -89,8 33,2 26,3 6,9 33,6 26,3 7,3
IV 174,5 312,7 -138,2 29,5 25,7 3,8 38,8 30,2 8,6
V 179,1 284,6 -105,5 23,1 31,2 -8,1 42,8 19,0 23,8
VI 159,1 295,3 -136,2 28,1 33,7 -5,6 41,6 22,0 19,6
VII 184,5 256,8 -72,3 35,8 28,2 7,6 41,7 18,5 23,2
VIII 146,8 239,5 -92,7 22,8 26,5 -3,7 42,3 21,6 20,7
IX 176,6 272,7 -96,1 26,3 24,5 1,8 44,9 26,8 18,1
X 191,4 283,7 -92,3 28,3 30,6 -2,3 50,7 24,5 26,2
XI 171,7 280,9 -109,2 25,5 29,2 -3,7 42,5 20,1 22,4
XII 175,6 300,6 -125,0 32,8 31,7 1,1 39,1 22,6 16,5

2006 I 123,2 208,0 -84,8 26,4 21,0 5,4 22,5 12,8 9,7
II 147,9 219,4 -71,5 29,1 23,7 5,4 29,3 14,6 14,7
III 179,8 300,2 -120,4 31,8 29,3 2,5 36,4 21,7 14,7
IV 176,6 320,1 -143,5 29,2 28,4 0,8 41,2 20,6 20,6
V 203,7 326,7 -123,0 29,1 36,0 -6,9 51,5 27,0 24,5
VI 206,6 339,1 -132,5 30,0 33,4 -3,4 49,1 23,9 25,2
VII 232,0 343,6 -111,6 37,5 31,0 6,5 49,2 24,5 24,7
VIII 215,3 316,6 -101,3 29,4 32,4 -3,0 63,8 24,1 39,7
IX 254,1 309,3 -55,2 33,5 27,7 5,8 64,3 26,0 38,3
X 233,6 331,2 -97,6 26,6 34,3 -7,7 54,0 26,0 28,0
XI 204,5 342,4 -137,9 31,3 34,2 -2,9 48,0 25,7 22,3
XII 223,4 406,1 -182,7 41,6 37,9 3,7 48,5 35,9 12,6

2007 I 208,8 334,8 -126,0 33,0 32,7 0,3 36,3 25,0 11,3
II 229,9 340,9 -111,0 40,8 35,9 4,9 40,1 23,0 17,1
III 295,0 376,2 -81,2 31,2 31,1 0,1 49,8 27,0 22,8
IV 272,2 397,2 -125,0 31,6 38,0 -6,4 48,8 31,2 17,6
V 286,9 377,6 -90,7 34,3 41,0 -6,7 51,9 31,7 20,2
VI 307,7 402,9 -95,2 39,2 43,7 -4,5 46,9 33,1 13,8
VII 269,4 449,7 -180,3 39,8 44,2 -4,4 49,7 33,1 16,6
VIII 293,2 394,5 -101,3 43,0 29,2 13,8 54,8 36,3 18,5
IX 270,1 425,5 -155,4 48,2 42,7 5,5 54,8 39,1 15,7
X 307,1 617,9 -310,8 38,4 62,3 -23,9 61,6 73,7 -12,1
XI 305,8 545,0 -239,2 44,5 59,1 -14,6 58,9 46,5 12,4
XII 310,2 565,3 -255,1 49,1 54,9 -5,8 65,4 47,5 17,9

* do 2006 - Srbija i Crna Gora
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vo milioni SAD dolari 

SAD Italija Grcija Rusija
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

72,8 56,2 16,6 95,4 122,5 -27,1 179,8 300,2 -120,4 13,7 177,8 -164,1
71,9 47,7 24,2 134,4 163,6 -29,2 228,8 277,9 -49,1 19,7 265,4 -245,7
44,0 45,0 -1,0 169,5 185,2 -15,7 312,9 296,8 16,1 21,4 418,6 -397,2
22,4 41,0 -18,6 236,8 226,8 10,0 361,2 319,9 41,3 25,5 569,5 -544,0
50,3 76,7 -26,4 338,9 298,9 40,0 418,5 412,1 6,4 23,4 632,9 -609,5
16,7 13,8 2,9 26,9 21,6 5,3 35,1 98,4 -63,3 2,5 25,1 -22,6
13,8 19,1 -5,3 26,5 34,3 -7,8 52,1 76,4 -24,3 3,6 34,6 -31,0
16,0 11,1 4,9 21,6 29,3 -7,7 43,7 56,7 -13,0 3,4 53,5 -50,1
26,3 12,2 14,1 20,4 37,3 -16,9 48,9 68,7 -19,8 4,2 64,6 -60,4
14,8 13,4 1,4 24,5 26,3 -1,8 52,7 59,4 -6,7 3,9 63,1 -59,2
14,1 11,6 2,5 29,1 45,4 -16,3 55,1 73,6 -18,5 4,7 47,9 -43,2
23,4 11,1 12,3 38,5 43,0 -4,5 54,6 69,9 -15,3 5,5 74,5 -69,0
19,6 11,6 8,0 42,3 48,9 -6,6 66,4 75,0 -8,6 5,6 79,9 -74,3
7,5 13,7 -6,2 43,6 37,2 6,4 74,2 66,3 7,9 5,3 77,4 -72,1

11,9 12,2 -0,3 39,9 47,6 -7,7 80,8 79,2 1,6 5,1 99,9 -94,8
15,5 9,0 6,5 45,7 48,3 -2,6 81,1 72,2 8,9 5,3 113,0 -107,7
9,1 10,1 -1,0 40,3 52,1 -11,8 76,8 79,1 -2,3 5,7 128,3 -122,6
6,5 8,7 -2,2 52,6 41,1 11,5 60,1 62,5 -2,4 6,0 137,5 -131,5
6,5 11,3 -4,8 56,2 61,5 -5,3 98,6 90,4 8,2 6,4 98,6 -92,2
5,8 9,6 -3,8 63,0 57,4 5,6 120,0 75,4 44,6 8,3 150,5 -142,2
3,6 11,4 -7,8 65,0 66,8 -1,8 82,5 91,6 -9,1 4,8 182,9 -178,1
6,2 16,5 -10,3 69,6 52,8 16,8 96,0 95,9 0,1 4,8 157,3 -152,5
9,7 22,1 -12,4 102,1 87,3 14,8 110,8 104,3 6,5 5,3 95,3 -90,0

13,8 18,5 -4,7 72,9 65,0 7,9 95,4 101,6 -6,2 6,8 170,3 -163,5
20,6 19,6 1,0 94,3 93,8 0,5 116,3 110,3 6,0 6,5 210,0 -203,5
3,1 4,5 -1,4 12,3 9,6 2,7 20,2 18,6 1,6 1,0 25,9 -24,9
1,8 5,7 -3,9 13,8 10,2 3,6 26,8 21,0 5,8 1,7 23,4 -21,7
2,6 3,5 -0,9 17,5 17,4 0,1 27,2 26,7 0,5 2,6 28,1 -25,5
3,5 4,2 -0,7 10,3 7,9 2,4 31,8 29,7 2,1 1,5 33,5 -32,0
4,4 3,7 0,7 16,9 20,2 -3,3 23,9 25,3 -1,4 1,9 22,4 -20,5
4,0 4,3 -0,3 12,7 19,5 -6,8 25,1 24,2 0,9 1,7 44,0 -42,3
6,0 3,0 3,0 20,4 18,6 1,8 34,4 27,2 7,2 1,7 28,9 -27,2
4,5 3,0 1,5 10,8 14,8 -4,0 19,9 19,8 0,1 1,9 37,4 -35,5
5,0 3,0 2,0 14,5 14,9 -0,4 26,8 25,2 1,6 1,7 46,7 -45,0
4,1 2,7 1,4 14,8 16,8 -2,0 27,7 23,7 4,0 1,7 53,4 -51,7
3,0 3,7 -0,7 12,8 15,0 -2,2 25,5 25,8 -0,3 1,6 40,3 -38,7
2,0 3,7 -1,7 12,7 20,3 -7,6 23,6 29,6 -6,0 2,4 34,6 -32,2
2,7 3,5 -0,8 14,7 10,7 4,0 16,1 17,3 -1,2 1,8 47,3 -45,5
2,4 2,0 0,4 17,4 13,8 3,6 18,2 18,9 -0,7 2,2 39,6 -37,4
1,4 3,2 -1,8 20,5 16,6 3,9 25,8 26,3 -0,5 2,0 50,6 -48,6
1,5 2,4 -0,9 19,9 14,6 5,3 24,9 25,9 -1,0 1,8 33,4 -31,6
2,9 5,1 -2,2 19,0 21,9 -2,9 35,1 29,6 5,5 2,2 27,1 -24,9
2,1 3,8 -1,7 17,3 25,0 -7,7 38,6 34,9 3,7 2,4 38,1 -35,7
2,0 3,4 -1,4 21,8 26,3 -4,5 38,3 29,0 9,3 3,3 48,1 -44,8
2,1 3,2 -1,1 13,7 15,4 -1,7 38,5 20,8 17,7 2,6 52,9 -50,3
1,7 3,0 -1,3 27,5 15,7 11,8 43,2 25,6 17,6 2,4 49,5 -47,1
2,0 4,1 -2,1 22,5 22,7 -0,2 33,0 30,2 2,8 2,2 40,5 -38,3
1,2 3,0 -1,8 18,2 18,6 -0,4 25,2 30,4 -5,2 1,5 63,2 -61,7
0,4 4,3 -3,9 24,3 25,5 -1,2 24,3 31,0 -6,7 1,1 79,2 -78,1
0,6 4,2 -3,6 25,4 16,9 8,5 27,6 26,9 0,7 1,4 48,6 -47,2
1,0 3,8 -2,8 17,1 16,6 0,5 29,9 30,7 -0,8 1,9 53,5 -51,6
4,6 8,5 -3,9 27,1 19,3 7,8 38,5 38,3 0,2 1,5 55,2 -53,7
2,4 6,7 -4,3 35,0 28,7 6,3 35,0 33,6 1,4 1,6 46,4 -44,8
4,4 5,2 -0,8 27,2 28,0 -0,8 37,9 35,4 2,5 1,6 18,4 -16,8
2,9 10,2 -7,3 39,9 30,6 9,3 37,9 35,3 2,6 2,1 30,5 -28,4
5,5 6,9 -1,4 32,4 28,4 4,0 32,5 38,1 -5,6 2,4 64,9 -62,5
3,5 3,0 0,5 24,7 18,0 6,7 24,1 26,7 -2,6 2,8 45,4 -42,6
4,8 8,6 -3,8 15,8 18,6 -2,8 38,8 36,8 2,0 1,6 60,0 -58,4
7,7 6,1 1,6 29,5 29,3 0,2 45,5 35,5 10,0 2,2 58,6 -56,4
1,0 6,7 -5,7 33,2 31,4 1,8 42,4 37,7 4,7 1,9 66,5 -64,6

11,9 6,8 5,1 31,6 33,1 -1,5 28,4 37,1 -8,7 2,4 84,9 -82,5

2003
2004
2005
2006
2007
2003 K1

K2
K3
K4

2004 K1
K2
K3
K4

2005 K1
K2
K3
K4

2006 K1
K2
K3
K4

2007 K1
K2
K3
K4

2005 I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2006 I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2007 I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII
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Tabela 9: BUXET - CENTRALNA DR@AVNA VLAST

2002 2003 2004 2005 2006

Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Buxet

71.981.222.938 68.406.577.974 68.257.596.556 77.264.085.977 81.749.000.000

58.896.097.958 56.784.247.919 56.534.423.095 60.465.813.344 59.940.000.000

54.389.136.894 49.166.396.854 52.527.458.366 55.024.034.252 56.840.000.000

10.137.596.496 10.772.545.343 10.068.869.008 10.934.484.390 11.236.000.000

7.513.310.320 7.502.459.597 7.706.705.300 8.098.696.839 8.051.000.000

2.624.286.176 3.270.085.746 2.362.163.708 2.835.787.551 3.185.000.000

31.235.879.140 31.741.066.910 36.093.219.422 38.172.046.946 40.136.000.000

20.521.036.109 21.175.919.119 25.756.854.524 27.081.128.583 28.334.000.000

10.714.843.031 10.565.147.791 10.336.364.898 11.090.918.363 11.802.000.000

6.336.011.440 6.141.579.944 5.814.503.205 5.265.767.731 4.848.000.000

5.230.636.743 4.909.408.470 4.597.751.176 4.251.685.006 3.817.121.000

1.105.374.697 1.232.171.474 1.216.752.029 1.014.082.725 1.030.879.000

0 51.094 0 0 0

3.359.937 3.894.080 5.216.895 0 0

340.562.742 475.513.109 545.887.314 651.735.186 620.000.000

6.335.727.139 31.746.374 237.478 - -

4.506.961.064 7.617.851.065 4.006.964.729 5.441.779.092 3.100.000.000

931.379.088 1.963.471.700 1.752.484.628 3.441.892.427 1.100.000.000

1.091.976.541 1.366.943.949 1.465.138.734 1.656.889.743 1.500.000.000

205.764.069 370.052.922 257.196.740 246.001.080 300.000.000

2.277.841.366 3.917.382.494 532.144.627 96.995.843 200.000.000

7.193.569.639 4.081.105.548 3.341.846.311 2.045.598.523 16.227.000.000

6.244.440.021 4.002.729.305 3.158.721.234 1.455.155.987 16.027.000.000

949.129.619 78.376.243 183.125.077 590.442.536 200.000.000

3.808.557.430 3.651.554.878 4.932.545.381 894.339.868 540.000.000

1.167.411.039 1.136.220.479 3.888.654.831 508.533.363 0

2.641.146.391 2.515.334.399 1.043.890.550 385.806.506 540.000.000

480.521.896 1.908.760.868 1.538.911.272 3.000.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.319.422.970 2.042.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.319.422.970 2.042.000.000

18.354.261 123.097.537 10.520.580 0 0

71.700.272.895 64.462.761.283 63.743.917.129 67.090.435.530 81.749.000.000

56.314.747.304 51.104.920.817 51.667.851.725 45.930.102.078 49.295.088.000

18.337.661.335 20.233.542.216 20.943.062.394 21.655.526.155 22.668.904.000

13.991.420.289 7.325.808.770 6.833.422.972 7.261.122.028 7.326.925.000

20.586.832.339 21.101.506.628 21.838.665.402 13.950.459.394 14.602.763.000

- - - 812.346.952 1.819.000.000

3.398.833.341 2.444.063.205 2.052.700.957 2.250.647.550 2.877.496.000

- - - 2.675.836.361 2.111.209.000

- - - 4.171.063.594 3.633.264.000

8.366.132.516 4.687.684.918 4.867.347.044 7.198.053.448 12.543.385.000

7.019.393.075 8.670.155.548 7.208.718.360 7.115.380.049 14.166.054.000

931.369.212 637.002.773 76.445.946 0 0

6.088.023.863 8.033.152.776 7.132.272.414 7.115.380.049 14.166.054.000

VKUPNI PRIHODI

IZVORNI PRIHODI

DANO^NI PRIHODI

Danok od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki

Personalen danok od dohod

Danok od dobivka

Doma{ni danoci na stoki i uslugi

Danok na promet i DDV (od 1.04.2000)

Akcizi

Danok od me|unarodna trgovija i transak. (carini i dava~ki)

Uvozni dava~ki

Drugi uvozni dava~ki i taksi

Drugi danoci

Danoci od specifi~ni uslugi

Taksi za koristewe ili dozvoli za vr{ewe na dejnost

Danok na finansiski transakcii

NEDANO^NI PRIHODI

Pretpriema~ki prihod i prihod od imot

Taksi i nadomestoci

Drugi vladini uslugi

Drugi nedano~ni prihodi

KAPITALNI PRIHODI

Proda`ba na kapitalni sredstva

Proda`ba na zemji{te i nematerijalni vlo`uvawa

TRANSFERI I DONACII

Transferi od drugi nivoa na vlast

Donacii od stranstvo

DOMA[NO ZADOL@UVAWE

ZADOL@UVAWE VO STRANSTVO

Me|unarodni razvojni agencii

PRIHODI OD OTPLATA (naplata) NA ZAEMI

VKUPNI RASHODI

TEKOVNI TRO[OCI

Plati, naemnini i nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Tekovni transferi do edinicite na lokalna samouprava

Kamatni pla}awa

SUBVENCII I TRANSFERI

SOCIJALNI BENEFICII

KAPITALNI RASHODI

DAVAWE NA ZAEMI, U^ESTVO VO DEL OD

HARTIITE OD VREDNOST I OTPLATA NA GLAVNINA

Davawe na zaemi i u~estvo vo del od hartiite od vrednost

Amortizacija (otplata na glavnina)
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Buxet 2005 Buxet 2006 Buxet 2005 Buxet 2006 Buxet 2005 Buxet 2006

vo milioni denari struktura % od BDP

VKUPNO 66.327 91.868 100,0 100,0 23,9 31,3

Op{ti javni uslugi 5.885 13.609 8,9 14,8 2,1 4,6

Raboti vo vrska so odbranata i uslugi 5.885 6.130 8,9 6,7 2,1 2,1

Javen red i bezbednost 8.398 9.902 12,7 10,8 3,0 3,4

Ekonomski raboti 15.877 23.846 23,9 26,0 5,7 8,1

Za{tita na okolinata 368 615 0,6 0,7 0,1 0,2

Komunalen razvoj 858 3.555 1,3 3,9 0,3 1,2

Zdravstvo 613 1.165 0,9 1,3 0,2 0,4

Rekreativni i kulturni aktivnosti i uslugi 1.471 1.968 2,2 2,1 0,5 0,7

Obrazovanie 9.869 13.363 14,9 14,5 3,6 4,6

Socijalna za{tita i socijalna sigurnost 17.103 17.716 25,8 19,3 6,2 6,0

Tabela 10: FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE NA CENTRALNIOT BUXET

Zabele{ka: Funkcionalnata klasifikacija na rashodite na Centralniot buxet e podgotvena spored me|unarodnite standardi

Grafik 5: FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE 2006 GODINA
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Tabela 11: BUXET NA REPUBLIKA MAKEDONIJA (Centralen buxet i buxeti na fondovi)

Vkupno 2005 Buxet 2006 Reb. Bux. 2006 K1 2006 K2 2006 K3 2006 K4 2006 Vkupno 2006 Buxet 2007 I

100.928 103.198 109.029 23.069 26.306 26.222 28.504 104,101 108,634 8,724
84.581 88.198 89.507 19.848 22.782 23.080 24.888 90,598 92,824 7,807

304 177 240 79 50 35 35 199 211 11
55.681 57.581 58.688 12.658 15.097 15.460 16.360 59,575 61,511 5,580

8.097 8.051 8.256 1.933 2.098 2.025 2.358 8,414 7,471 624
2.837 3.185 4.423 1.725 914 950 1.119 4,708 3,704 252

27.082 28.334 27.374 5.228 7.342 7.155 7.534 27,259 30,390 2,940
11.748 12.543 11.652 2.542 2.839 3.374 3.419 12,174 12,627 1,091
5.266 4.848 5.483 993 1.494 1.982 3.243 7,712 5,519 417

651 620 1.500 237 410 390 176 1,213 1,800 256
28.596 30.440 30.579 7.111 7.635 7.586 8.493 30,825 31,102 2,216
18.300 19.810 19.933 4.619 4.969 4.893 5.467 19,948 20,671 1,443

1.312 1.370 1.370 322 336 337 375 1,370 1,390 89
8.982 9.260 9.276 2.170 2.330 2.356 2.651 9,507 9,041 684

13.818 12.943 15.992 2.306 2.721 2.627 2.826 10,480 13,755 775
6.312 7.377 8.377 1.234 1.117 1.496 1.656 5,503 6,471 446
3.319 1.031 3.084 103 406 56 258 823 2,370 23
1.657 1.500 1.500 395 426 308 364 1,493 1,500 129

434 573 573 80 76 65 22 243 452 25
246 300 300 65 70 59 26 220 300 24
264 382 508 109 176 209 125 619 677 29

1.675 1.780 1.650 321 452 434 374 1,581 1,680 99
933 502 700 143 390 143 272 948 550 75

1.494 1.555 2.430 727 299 166 231 1,423 1,505 44
2 0 400 45 74 153 288 560 0 20

100.219 104.905 111.365 23.538 26.265 25.085 30.871 105,759 112,027 6,855
90.026 93.420 98.542 22.475 24.145 22.335 27.569 96,524 100,098 6,522
22.836 23.997 23.922 5.750 5.878 5.707 6.086 23,421 24,852 1,981
12.985 12.579 14.868 2.856 3.264 2.655 4.128 12,903 14,833 841
51.597 53.585 56.389 13.080 14.265 13.167 16.163 56,675 57,279 3,471

913 613 1.047 167 209 165 240 781 633 76
46.870 48.906 49.406 11.566 12.726 12.072 12.466 48,830 50,987 3,265
24.971 26.999 29.884 6.396 6.640 6.751 6.947 26,734 28,865 2,232

2.940 2.500 2.152 659 521 487 450 2,117 2,058 142
4.138 3.954 4.279 948 945 1.114 1.090 4,097 4,131 84

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 3 4 0 0 0 0 0 4 0

14.825 15.450 16.087 3.561 4.621 3.718 3.979 15,879 15,929 807
3.681 3.975 5.850 1.326 1.308 911 3.451 6,996 5,601 130

135 91 86 21 22 20 7 70 58 0
2.610 3.259 3.363 790 736 418 1.193 3,137 2,965 229
1.074 1.259 1.259 140 444 79 419 1,082 1,337 20
1.536 2.000 2.104 650 292 339 774 2,055 1,628 209

0 0 0 0 0 387 0 387 169 0
10.191 11.486 12.823 1.063 2.120 2.751 3.301 9,235 11,929 333

709 -1.708 -2.336 -469 2 1.083 -2.365 -1,749 -3,393 1,862
-709 1.708 2.336 469 -2 -1.083 2.355 1,739 3,393 -1,866

7.063 16.556 21.154 9.759 3.097 -166 5.390 18,080 14,791 918
1.383 15.821 20.831 13.928 3.846 0 0 17,774 750 53

13.913 4.309 2.147 159 496 484 534 1,673 3,477 31
-9.797 -6.594 -6.585 -4.835 -4.101 -695 3.741 -5,890 7,014 963
1.538 3.000 3.000 484 422 43 1.070 2,019 3,500 -129

29 20 1.761 24 2.433 2 0 2,459 50 0
7.772 14.848 18.818 9.290 3.099 917 3.025 16,331 11,398 2,784
7.772 14.848 18.818 9.290 3.099 917 3.025 16,331 11,398 2,784
3.295 10.119 14.089 9.159 381 917 487 10,944 6,461 2,784
4.478 4.729 4.729 131 2.718 0 2.538 5,387 4,937 0

VKUPNI PRIHODI

Dano~ni prihodi i pridonesi

Dano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi)

Danoci

Personalen danok na dohod

Danok na dobivka

DDV

Akcizi

Uvozni dava~ki

Drugi danoci

Pridonesi

Fond za PIOM

Agencija za vrabotuvawe

Fond za zdravstvo

Nedano~ni prihodi

Nedano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi)

Profit od javni finansiski institucii

Administrativni taksi

Participacija za zdravstveni uslugi

Drugi administrativni taksi

Drugi nedano~ni prihodi

Nadomestoci za Fondot za pati{ta

Kapitalni prihodi

Stranski donacii

Prihod od otplata na zaemi

VKUPNI RASHODI

Tekovni tro{oci

Plati i nadomestoci

Stoki i uslugi

Transferi

Transferi (smetka za sopstveni prihodi)

Socijalni transferi

Fond za PIOM

Agencija za vrabotuvawe

Socijalna pomo{

Strukturni reformi

Reformi na javnata administracija

Zdravstvena za{tita

Drugi transferi

Tro{oci za begalci

Kamatni pla}awa

Kamati po doma{en dolg

Kamati po nadvore{en dolg

Garancii

Kapitalni tro{oci

Buxetsko saldo

Finansirawe

Priliv

Prihodi od privatizacija

Stranski zaemi

Depoziti

Dr`avni zapisi

Proda`ba na akcii

Odliv

Otplata na glavnica

Nadvore{en dolg

Doma{en dolg
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II III K1 2007 IV V VI K2 2007 VII VIII IX K3 2007 X XI XII K4 2007 Vkupno 2007

7.650 10.074 26.445 9.574 9.075 9.233 27.882 10.825 12.164 9.610 32.599 11.972 10.379 10.332 32.683 119.609
6.734 8.937 23.478 8.447 7.889 8.312 24.648 9.382 8.624 8.580 26.586 10.776 9.096 8.635 28.507 103.219

30 18 59 13 16 16 45 19 21 6 46 53 21 23 97 247
3.986 6.189 15.755 5.754 5.280 5.480 16.514 6.496 5.916 5.870 18.282 7.989 5.887 5.088 18.964 69.515

589 631 1.844 665 655 686 2.006 759 699 762 2.220 748 966 1.109 2.823 8.893
397 1.386 2.035 407 405 425 1.237 424 403 451 1.278 430 449 469 1.348 5.898

1.756 2.410 7.106 3.116 2.510 2.524 8.150 3.381 2.866 2.721 8.968 4.391 2.549 1.798 8.738 32.962
786 903 2.780 1.002 1.049 1.183 3.234 1.335 1.297 1.156 3.788 1.188 1.235 1.040 3.463 13.265
378 707 1.502 399 498 483 1.380 417 451 535 1.403 952 490 472 1.914 6.199

80 152 488 165 163 179 507 180 200 245 625 280 198 200 678 2.298
2.718 2.730 7.664 2.680 2.593 2.816 8.089 2.867 2.687 2.704 8.258 2.734 3.188 3.524 9.446 33.457
1.769 1.759 4.971 1.726 1.667 1.826 5.219 1.842 1.793 1.809 5.444 1.819 2.130 2.353 6.302 21.936

128 126 343 120 118 126 364 127 122 123 372 126 155 163 444 1.523
821 845 2.350 834 808 864 2.506 898 772 772 2.442 789 903 1.008 2.700 9.998
798 948 2.521 996 1.056 792 2.844 1.131 3.443 943 5.517 1.042 1.069 969 3.080 13.962
470 585 1.501 612 434 409 1.455 576 231 479 1.286 619 560 491 1.670 5.912

44 5 72 57 292 19 368 121 2.889 22 3.032 19 20 21 60 3.532
137 153 419 122 128 134 384 134 118 154 406 161 162 151 474 1.683

18 27 70 26 20 32 78 0 31 50 81 55 53 30 138 367
20 28 72 21 25 22 68 21 22 24 67 34 38 45 117 324
25 24 78 23 15 34 72 124 8 88 220 31 100 26 157 527
84 126 309 135 142 142 419 155 144 126 425 123 136 205 464 1.617
43 49 167 51 58 42 151 197 50 54 301 82 68 628 778 1.397
75 140 259 56 63 81 200 100 47 33 180 72 99 96 267 906

0 0 20 24 9 6 39 15 0 0 15 0 47 4 51 125
7.907 9.382 24.144 8.081 8.561 9.326 25.968 9.424 7.873 9.079 26.376 10.373 11.580 18.995 40.948 117.436
7.645 8.871 23.038 7.689 8.018 8.589 24.296 8.174 7.505 8.316 23.995 9.530 9.918 12.918 32.366 103.695
1.995 2.049 6.025 2.018 2.044 2.050 6.112 2.049 1.846 2.045 5.940 1.820 1.847 1.863 5.530 23.607

904 994 2.739 965 966 1.143 3.074 1.203 833 1.102 3.138 1.328 1.444 3.090 5.862 14.813
4.574 5.670 13.715 4.359 4.876 5.000 14.235 4.772 4.713 5.060 14.545 6.039 6.480 7.387 19.906 62.401

54 61 191 63 41 60 164 39 27 40 106 63 48 65 176 637
4.228 4.843 12.336 3.697 4.269 4.483 12.449 4.193 4.258 4.318 12.769 4.239 4.521 3.677 12.437 49.991
2.283 2.365 6.880 2.315 2.318 2.335 6.968 2.342 2.330 2.394 7.066 2.380 2.423 2.468 7.271 28.185

138 137 417 153 140 144 437 140 139 132 411 127 132 130 389 1.654
581 361 1.026 334 325 217 876 360 368 390 1.118 353 331 343 1.027 4.047

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1.226 1.980 4.013 895 1.486 1.787 4.168 1.351 1.421 1.402 4.174 1.379 1.635 736 3.750 16.105
282 759 1.171 596 557 450 1.603 536 423 699 1.658 1.728 1.903 3.636 7.267 11.699

10 7 17 3 9 7 19 4 5 3 12 9 8 9 26 74
172 158 559 347 132 396 875 150 113 109 372 343 147 578 1.068 2.874

25 49 94 231 41 183 455 70 15 41 126 236 54 88 378 1.053
147 109 465 116 91 213 420 80 98 68 246 107 93 490 690 1.821

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
262 511 1.106 392 543 737 1.672 1.250 368 763 2.381 843 1.662 6.077 8.582 13.741

-257 692 2.301 1.493 514 -93 1.914 1.401 4.291 531 6.223 1.599 -1.201 -8.663 -8.265 2.173
257 -692 -2.301 -1.493 -514 93 -1.914 -1.401 -4.291 -531 -6.223 -1.599 1.201 8.663 8.265 -2.173

1.716 405 3.039 2.677 -460 6.727 8.944 -1.111 -3.751 -368 -5.230 889 1.398 10.255 12.542 19.295
0 609 662 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 662

135 107 273 193 104 78 375 547 125 132 804 144 259 1.788 2.191 3.643
1.479 -457 1.985 2.026 -564 7.041 8.503 -1.269 -3.726 147 -4.848 985 355 8.474 9.814 15.454

102 145 118 458 0 -400 58 -389 -196 -647 -1.232 -240 784 -14 530 -526
0 1 1 0 0 8 8 0 46 0 46 0 0 7 7 62

1.459 1.097 5.340 4.170 54 6.634 10.858 290 540 163 993 2.488 197 1.592 4.277 21.468
1.459 1.097 5.340 4.170 54 6.634 10.858 290 540 163 993 2.488 197 1.592 4.277 21.468
1.459 1.097 5.340 1.177 54 5.790 7.021 159 540 163 862 797 97 83 977 14.200

0 0 0 2.993 0 844 3.837 131 0 0 131 1.691 100 1.509 3.300 7.268
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TABELA 12. FOND ZA PENZISKO I INVALIDSKO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno

21.229   22.883   24.289   25.811   28.191   28.983   28.878   31.467   34.028   

14.316   15.722   15.671   15.784   16.882   17.204   17.484   19.369   21.340   

311   311   331   283   307   383   388   303   299   

3.266   4.174   5.744   6.961   7.741   8.486   8.291   9.385   10.390   

439   404   377   409   394   412   390   244   269   

65   58   41   61   71   41   39   33   28   

632   804   716   688   677   661   659   661   682   

868   1.101   1.126   1.404   1.536   1.719   1.550   1.230   861   

45   74   73   29   65   57   59   219   152   

245   68   209   192   42   21   18   23   7   

201   0   0   0   476   0   0   0   0   

20.669   22.940   24.697   25.889   27.740   29.132   29.015   31.204   32.773 

17.756   19.774   21.278   22.255   24.008   25.121   24.969   25.410   26.308   

16.977   18.948   19.041   19.982   21.667   22.824   23.335   24.272   25.304   

458   505   514   518   499   509   479   455   442   

321   321   297   262   234   217   178   154   130   

0   0   1.167   1.136   1.131   1.027   455   0   0   

0   0   112   103   121   88   90   70   60   

0   0   148   254   262   247   240   178   60   

91   115   143   

166   169   

1.325   1.877   

69   72   72   83   80   82   82   82   83   

95   94   91   76   98   97   110   138   162   

13   12   7   9   6   6   6   4   1   

2.450   2.672   2.805   2.934   3.184   3.349   3.416   3.582   3.720   

132   141   153   165   172   170   172   208   240   

154   175   254   222   192   257   190   258   340   

- - 37   145   0   50   70   196   42   

560   -57   -408   -78   451   -149   -137   263   1.255

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridones od plati

Pridones od dohodot

Prihodi od Buxetot na Republikata

Prihodi od privaten sektor

Prihodi od individualni zemjodelci

Prihodi od akcizi

Pridones od Agencijata za vrabotuvawe za nevraboteni lica

Drugi prihodi

Prihodi od dividendi i od proda`ba na hartii od vrednost

Preneseni prihodi od prethodna godina

RASHODI

Penzii

Redovni penzii

Voeni penzii

Zemjodelski penzii

Retroaktivna isplata na 8%

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2000 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2001 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2004 godina

Razlika za Ministerstvo za vnatre{ni raboti

Tranzicioni tro{oci

Nadomestok za telesno o{tetuvawe

Nadomestoci od invalidsko osiguruvawe

Vrabotuvawe i internatsko smestuvawe na deca invalidi

Pridones za zdravstvena za{tita

Nadomestok na stru~nata slu`ba

Drugi rashodi

Kapitalni sredstva

RAZLIKA

Deficit / Suficit

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii
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TABELA 13. FOND ZA ZDRAVSTVENO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridonesi

Pridonesi od Penziskiot Fond

Pridonesi od Agencijata za vrabotuvawe

Pridonesi od Ministerstvoto za trud

Drugi prihodi

Sredstva od Buxetot na RM za zadol`itelno

zdravstveno osiguruvawe

Prihodi od kofinansirawe

Prenesen vi{ok od prethodnata godina

RASHODI

Ambulantni tro{oci

Bolni~ko lekuvawe

Tro{oci po programi

Lekovi

Zabna za{tita

Ortopedski tro{oci

Lekuvawe vo stranstvo

Drug vid lekuvawe (nadomestoci)

Administracija

Oprema i odr`uvawe

Drugi tro{oci

Krediti i kamati

RAZLIKA

Deficit/suficit

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno

12.068   12.790   12.295   13.656   14.698   14.886   15.083   15.669   17.271   

7.363   7.745   7.528   7.823   8.418   8.762   8.982   9.447   9.998   

2.417   2.649   2.616   3.075   3.184   3.349   3.417   3.584   3.718   

1.350   1.941   1.554   1.763   1.849   1.998   2.062   2.145   2.144   

0   0   48   54   64   41   64   67   66   

938   455   70   734   1.064   676   79   97   67   

- - 166   111   29   60   479   43   911   

286   367   

0   0   313   96   91   1   0   0   0   

11.692   12.463   12.205   13.611   14.678   14.722   15.206   16.280   16.489   

2.491   2.486   2.505   4.430   5.132   5.959   7.129   14.282   14.681   

5.482   5.737   5.919   4.929   5.038   5.098   6.311   0   0   

125   105   306   123   21   0   0   0   0   

1.249   1.681   1.555   1.305   1.868   2.006   0   0   0   

667   687   522   521   630   0   0   0   0   

154   143   111   134   150   280   171   219   201   

161   70   90   144   221   117   151   185   79   

801   694   769   832   968   941   1.062   1.135   1.144   

288   250   268   360   309   254   276   396   305   

39   90   44   656   219   23   106   63   79   

234   200   48   23   32   27   0   0   0   

0   321   71   154   90   17   0   0   0   

376   326   90   45   21   164   -123   -611   782
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TABELA 14. AGENCIJA ZA VRABOTUVAWE (vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI
Prihodi od pridonesi
Pridones od plati
Pridones od rabotni lu|e koi samostojno vr{at dejnost
Pridones {to go uplatuvaat rabotnicite
na privremena rabota vo stranstvo
Pridones od prethodnata godina
Dotacii od Buxetot na Republikata
Za pokrivawe na deficitot na 
Agencijata za vrabotuvawe
Za isplata na pari~en nadomest na vrabotenite od pretprijatijata koi
vo svoeto rabotewe iska`uvaat zaguba (zagubari)
Reforma na javnata administracija
Po drugi osnovi
Drugi prihodi
RASHODI
Rashodi za funkcijata
Sredstva za obezbeduvawe pari~en nadomestok
na nevraboteni lica
Pridonesi za zdravstveno osiguruvawe
Pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe
Sredstva za vrabotuvawe na invalidni lica
Isplata spored Zakon za pottiknuvawe na vrabotenosta
Nadomestok za prekvalifikacija
Rashodi za stru~nata slu`ba
Osnovni plati i naemnini
Nadomestoci
Stoki i ostanati uslugi
Kamatni pla}awa
Kapitalni tro{oci
RAZLIKA
Deficit / Suficit

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno

4.129   5.119   4.827   5.918   6.241   7.456   6.940   5.685   5.049   

1.058   1.121   1.136   1.180   1.224   1.270   1.313   1.371   1.523   

1.037   1.098   1.113   1.178   1.223   1.155   1.192   1.259   1.403   

21   22   23   2   0   24   23   20   23   

0   0   0   0   1   4   5   3   0   

0   0   0   0   0   88   93   89   97   

3.066   3.990   3.677   4.726   5.002   6.163   5.616   4.303   3.514   

2.575   3.470   3.170   3.742   3.958   4.522   4.612   3.864   3.246   

490   516   481   944   980   988   418   285   225   

- - 26   19   3   61   22   11   12   

0   3   26   21   61   592   564   143   31   

6   8   13   12   16   23   11   11   12   
4.135   5.110   4.749   5.868   6.214   7.325   6.938   5.937   5.065   
3.970   4.913   4.571   5.658   6.005   7.102   6.710   5.703   4.840   

1.755   1.875   1.879   2.273   2.377   2.697   2.425   1.992   1.607   

1.347   1.936   1.555   1.763   1.849   1.998   2.063   2.144   2.144   

868   1.102   1.138   1.453   1.557   1.729   1.552   1.236   871   

- - - 128   121   58   114   220   114   

- - - - 61   592   526   66   52   

- - - 41   40   29   30   45   52   

165   198   178   210   209   223   228   234   225   
105   118   116   124   134   132   133   136   135   

17   19   18   22   20   20   22   20   18   

34   54   43   42   51   68   69   73   71   

0   1   0   0   0   0   0   0   0   

8   6   2   22   4   3   4   5   1   

-6   9   78   50   27   132   2   -252   -16
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(vo milioni denari)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno

3.793   3.506   4.012   3.434   3.668   3.299   3.031   2.975   3.288   

924   1.590   1.655   1.305   1.603   1.610   1.320   1.350   1.649   

54   82   73   87   82   77   90   102   100   

518   746   704   761   797   853   842   790   831   

492   537   375   381   728   741   743   687   686   

1.793   538   1.098   862   418   9   0   0   0   

13   14   21   2   39   9   36   46   22   

- - 87   36   1   0   0   0   0   

3.793   3.506   4.013   3.420   3.661   3.889   3.389   3.525   4.236   

1.985   1.662   1.756   1.250   1.107   1.753   1.405   1.630   2.206   

0   179   286   289   205   156   164   148   291   

790   952   926   900   1.063   1.081   1.013   1.032   987   

148   212   299   304   424   242   254   274   243   

386   502   596   528   666   611   508   431   499   

142   0   0   0   46   45   45   10   10   

0   0   150   149   150   0   0   0   0   

0   0   -1   14   7   -590   -358   -550   -948

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od Buxet

Nadomestok za upotreba na pati{ta {to gi koristat

stranskite motorni vozila

Godi{en nadomestok za patni motorni vozila

{to podle`at na registracija

Nadomestok za upotreba na  avtopat

Stranski kredit

Drugi prihodi

Grant

RASHODI

Investicii

Rashodi za studii, proektirawe, nadzor, 

provizii i materijalni tro{oci

Odr`uvawe na pati{tata

Otplata na krediti

Sredstva za lokalni pati{ta

Ostanati tro{oci

Obvrski sprema Agencijata za sanacija na banki

RAZLIKA

Deficit / suficit

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

TABELA 15. FOND ZA MAGISTRALNI I REGIONALNI PATI[TA
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Pazaren segment Promet (denari) Promet (Eur) % Broj na trans.

OFICIJALEN PAZAR 648.820.776 10.594.931 46,45 3.724

REDOVEN PAZAR 442.829.870 7.230.819 31,70 1.414

BLOK TRANSAKCII 303.170.585 4.950.901 21,71 8

DR@AVA PAZAR 1.941.889 31.723 0,14 2

VKUPNO 1.396.763.119 22.808.374 100,00 5.148

Struktura na prometot vo dekemvri 2007 godina

Blok transakcii
21,71%Dr`ava, pazar, udeli

0,14%

Redoven pazar
31,70%

Oficijalen
pazar

46,45%

10 AKCII SO NAJGOLEM OSTVAREN PROMET NA OFICIJALEN PAZAR 

Hartija od vrednost Maks. Min Prose~na Koli~ina Promet Promet % na u~estvo Broj na Pazar. kapital.
(denari) (denari) cena (denari) vo denari vo EUR vo prometot transakcii (denari)

Alkaloid Skopje 11.451,00 8.997,00 10.455,69 8.634 89.217.828 1.456.960 15,46 542 16.126.679.952 
Komercijalna banka Skopje 7.000,00 6.500,00 6.856,09 12.270 83.537.538 1.363.847 14,47 242 13.873.676.817 
Granit Skopje 2.177,00 1.728,00 2.016,67 34.810 70.537.012 1.151.718 12,22 472 6.443.705.025 
Beton Skopje 37.100,00 31.500,00 34.260,30 1.640 56.101.294 916.167 9,72 267 1.616.308.000 
Makstil Skopje 600 406 518,62 80.337 40.590.796 662.817 7,03 451 8.546.085.115 
Stopanska banka Bitola 10.290,00 9.300,00 9.786,20 4.030 39.238.509 640.915 6,80 82 3.912.880.071 
Makpetrol Skopje 128.846,00 110.169,00 121.046,33 321 38.087.737 621.995 6,60 133 14.327.487.521 
Toplifikacija Skopje 13.850,00 10.947,00 13.037,83 2.113 27.123.607 442.962 4,70 195 6.209.976.285 
Z.K. Pelagonija Bitola 12.589,00 11.000,00 11.856,92 1.771 20.855.090 340.606 3,61 145 3.507.547.180 
R@ Uslugi Skopje 1.100,00 790 1.000,92 15.796 15.635.794 255.385 2,71 150 1.728.834.800 
Ostanati 24.284 96.223.796 1.571.168 16,67 642 37.205.925.126
Vkupno 186.006 577.149.001 9.424.540 100,00 3321 113.499.105.893
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Akcija Prose~na cena Prose~na cena % na
(denari) (denari) promena

30.11.2007 28.12.2007

R@ Inter-Trans{ped AD Skopje 250,00 370,00 48,00

Teteks AD Tetovo 3.912,77 5430,00 36,48

Makstil AD Skopje 429,41 584,43 36,10

Mako{ped AD Skopje 1.414,23 1900,00 34,35

Skopski pazar AD Skopje 38.500,00 50000,00 29,87

AKCII SO NAJGOLEM PORAST NA CENATA*

Akcija Prose~na cena Prose~na cena % na
(denari) (denari) promena

30.11.2007 28.12.2007

Ohis AD Skopje 700,00 647,11 -7,56

AKCII SO NAJGOLEMO NAMALUVAWE NA CENATA*

TABELI 16. MAKEDONSKA BERZA

min. 06.11.2007
103,32

max. 28.12.2007
105,58



75

Koeficient cena U~estvo na stranski U~estvo na stranski

Dru{tvo po akcija / Dividenden na investitori na investitori % Promena

Dobivka po akcija1) prinos noemvri 20072) dekemvri 20073)

Alkaloid Skopje 47,21 0,78% 14,45% 14,31% -0,14%

Beton Skopje 54,34 0,00% 59,96% 58,11% -1,85%

Granit Skopje 24,13 1,08% 26,95% 26,67% -0,28%

Komercijalna banka Skopje 18,94 2,39% 59,88% 59,60% -0,28%

Makpetrol Skopje 48,95 0,78% 11,30% 11,33% 0,03%

Makstil Skopje 126,47 0,00% 80,75% 80,74% -0,01%

Stopanska banka Bitola 19,55 5,09% 41,07% 40,39% -0,68%

Toplifikacija Skopje 214,99 0,26% 22,21% 22,22% 0,01%

Teteks Tetovo 95,68 0,22% 5,67% 5,53% -0,14%

Ohridska banka AD Ohrid 21,61 0,00% 78,31% 78,47% 0,16%

Pokazateli za kotiranite dru{tva od MBI - 10

1) Cena na akcija na 28.12.2007/Dobivka po akcija 
2) Sostojba na 28.12.2007 godina, spored podatocite dobieni od Centralniot depozitar za hartii od vrednost, a koja se odnesuva na u~estvo na stranskite 

investitori vo vkupnata glavnina na dru{tvoto
2) Sostojba na 28.12.2007 godina, spored podatocite dobieni od Centralniot depozitar za hartii od vrednost, a koja se odnesuva na u~estvo na stranskite 

investitori vo vkupnata nominalna vrednost na obvrznicite

*Modelot na kalkulacija na prinosot do dostasuvawe e prilagoden na karakteristikite na obvrznicite. Datum na presmetuvawe e 28.12.2007 godina, so 
poslednata prose~na cena na trguvawe na obvrznicite

Pregled na trguvawe so obvrznici

MAH (%) MIN (%) Posledna Posleden Obem Promet Promet Prinos do
prose~na datum na (NV vo Evra) (denari) (Evra) dostasuvawe na

dnevna cena trguvawe obvrznicata*

Obvrznici na RM - "staro devizno {tedewe# (RM01) 89,40 89,10 89,30 28.12.2007 177.574 9.703.086 158.478 8,16%

Obvrznici na RM za denacional.vtora emisija (RMDEN02) 86,00 85,10 85,42 28.12.2007 146.962 7.687.675 125.533 7,97%

Obvrznici na RM za denacional.treta emisija (RMDEN03) 85,00 84,10 84,50 21.12.2007 126.365 6.528.914 106.649 7,49%

Obvrznici na RM za denacional.~etvrta emisija (RMDEN04) 85,00 82,50 83,82 26.12.2007 336.028 17.185.833 280.548 7,05%

Obvrznici na RM za denacional. petta emisija (RMDEN05) 85,00 81,30 84,90 28.12.2007 145.508 7.397.984 120.771 6,17%

Obvrznici na RM za denacional. {esta emisija (RMDEN06) 87,00 81,90 85,52 27.12.2007 455.488 23.168.284 378.413 5,44%

Stranski investitori na Oficijalniot pazar na Berzata3)

Stranski pravni Stranski fizi~ki Vkupno stranski Vkupno stranski Promena

lica dekemvri 2007 lica dekemvri 2007 investitori dekemvri 2007 investitori noemvri 2007 vo %

Akcii 29,35% 1,50% 30,85% 30,05% 0,80%

Obvrznici 4,67% 3,73% 8,40% 8,58% -0,18%

Vkupno Oficijalen pazar 19,38% 2,40% 21,79% 21,51% 0,28%

Pokazatelite se presmetani so koristewe na podatoci od Revidiranite finansiski izve{tai za 2006 godina i isplatenata dividenda za 2006 godina.
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dekemvri 2007 Kupuvawe % na u~estvo Prodavawe % na u~estvo

Stranski fizi~ki lica 2,85% 2,61%

Stranski pravni lica 22,39% 20,57%

Vkupno stranski 25,24% 23,18%

Doma{ni fizi~ki lica 32,45% 31,77%

Doma{ni pravni lica 42,30% 45,04%

Vkupno doma{ni 74,75% 76,81%

U~estvo na stranskite i doma{nite investitori vo vkupniot promet ostvaren na Berzata4)

Promet po ~lenki

^lenka [ifra Klasi~no Klasi~no Blokovi Blokovi Dr`ava Dr`ava Vkupno
trguvawe trguvawe % % %

Fer{ped Broker AD Skopje FR 56.746.633 2,60 534.173.801 88,10 0 0 590.920.434

INOVO BROKER AD Skopje IN 356.239.665 16,32 41.815.368 6,90 0 0 398.055.033

Komercijalna banka AD Skopje KB 361.063.673 16,54 0 0,00 519.890 26,77 361.583.563

NLB Tutunska broker AD Skopje TN 286.160.373 13,11 0 0,00 0 0 286.160.373

Po{tel Broker AD Skopje PT 213.925.419 9,80 0 0,00 0 0 213.925.419

Alta Vista broker AD Skopje AV 121.502.968 5,57 0 0,00 0 0 121.502.968

VIP AD Skopje VP 117.826.817 5,40 0 0,00 0 0 117.826.817

Publikum AD Skopje PB 108.091.121 4,95 0 0,00 0 0 108.091.121

Bro-Dil AD Skopje BD 107.757.785 4,94 0 0,00 0 0 107.757.785

TTK Banka Skopje TK 98.874.925 4,53 0 0,00 1.421.999 73,23 100.296.924

EURObroker AD Skopje EU 63.262.419 2,90 0 0,00 0 0 63.262.419

Ohridska Banka AD Ohrid OH 58.969.658 2,70 0 0,00 0 0 58.969.658

AUCTOR BROKERI AD SKOPJE AK 23.420.932 1,07 30.352.000 5,01 0 0 53.772.932

INVESTBROKER AD Skopje MI 47.994.250 2,20 0 0,00 0 0 47.994.250

Stopanska Banka AD Skopje SB 44.854.037 2,05 0 0,00 0 0 44.854.037

ILIRIKA INVESTMENTS AD Skopje IL 43.044.897 1,97 0 0,00 0 0 43.044.897

KBC SEKJURITIS AD Skopje SZ 21.523.714 0,99 0 0,00 0 0 21.523.714

Univerzalna Investiciona Banka AD SkopjeBL 17.996.716 0,82 0 0,00 0 0 17.996.716

BITOLA BROKER AD Bitola BB 17.857.889 0,82 0 0,00 0 0 17.857.889

Dinev Broker AD Skopje DN 10.352.680 0,47 0 0,00 0 0 10.352.680

Sileks Banka AD Skopje SL 5.834.721 0,27 0 0,00 0 0 5.834.721

Vkupno 2.183.301.292 100,00 606.341.169 100,00 1.941.889 100,00 2.791.584.350

4) Sostojba na 28.12.2007 godina, spored podatocite dobieni od Centralniot depozitar za hartii od vrednost a koja se odnesuva na u~estvoto na stranskite i 
doma{nite investitori vo vkupniot promet ostvaren na Berzata.
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Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

KOMERCIJALNA BANKA AD SKOPJE TOPLIFIKACIJA AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

MAKPETROL AD SKOPJE STOPANSKA BANKA AD BITOLA

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

TETEKS AD TETOVO MAKSTIL AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

BETON AD SKOPJE OHRIDSKA BANKA AD OHRID

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

ALKALOID AD SKOPJE GRANIT AD SKOPJE
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KREDITNI LINII ZA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA
obezbedeni od Vladata na Republika Makedonija, sostojba vo oktomvri 2007 godina

(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi za site kreditni linii se dostapni vo delovnite banki, osven informaciite za replasiraweto na sredstvata od
Kompenzacionite fondovi od stranska pomo{ i od druga stranska pomo{ koi se dostapni vo Ministerstvoto za finansii)

Kreditna linija

Iznos 

Rok na vra}awe

Grejs period

Godi{na kamatna stapka

Obezbeduvawe

Namena na kreditot

Celni grupi

Stepen na iskoristenost

na sredstvata 

Kreditna linija za nabavka na oprema od

italijansko proizvodstvo

MBPR

do 2.000.000 E

7 godini

Do 1.5 godina

7%

1. Hipoteka na nedvi`en imot;

2. Ra~na zaloga na oprema;

3. Menici i dr. 

Stokov kredit namenet za nabavka na ma{ini i oprema so

italijansko poteklo.

Profitabilni investicioni proekti na privatni investitori

od dejnosti predvideni vo Nacionalnata klasifikacija na

dejnosti, osven: 

E -Trgovija;

J - Javna uprava, zadol`itelna socijalna za{tita;

M - Privatni doma}instva so vraboteni lica; i 

N - Eksteritorijalni organizaci i tela.

Vladata na Republika Italija obezbedi 12.704.840 milioni E,

od koi za koristewe ostanuvaat  62.704,36 E.

Stepen na iskoristenost 99,51%.

Kreditirawe mali biznisi (mikro, mali i sredni pretpri-

jatija) od strana na KfW od Gemanija 

MBPR

do 50.000 E

do 4 godini

do 1 godina

11% do 16% na godi{no nivo

Blanko menica so izjava zaverena kaj notar, so najmalku 2 `iran-

ti; Bariran ~ek so izjava zaverena kaj notar, menica i/ili bari-

ran ~ek od drugi bonitetni pravni lica - garanti; Hipoteka;

Ra~na zaloga na podvi`ni predmeti i prava; Depo na vrednosni

predmeti i hartii od vrednost; Gra|anski ~ekovi; po potreba i

drugo, prifatlivo za Bankata. Pri procenuvawe na kreditite se

primenuva posebna kreditna tehnologija koja e fokusirana na

socio-ekonomskata sostojba na pretpriema~ot i negoviot biznis,

vo odnos na kolateralot.

1. Finansirawe na osnovni sredstva (nabavka na oprema, ma{ini,

alati, instalacii, grade`no zemji{te, renovirawe i 

modernizacija);

2. Finansirawe na obrtni sredstva (surovini, repromaterijali,

trgovska stoka).

Privatni trgovski dru{tva, poedinci, individualni 

pretpriema~i, zanaet~ii, prodava~i na pazar i samostojni

vr{iteli na dejnost.

Prviot i vtoriot kredit od KfW od Germanija vo visina od 13

mil. E e 100% iskoristen. Od naplatenite anuiteti se kreira

revolving fond. Od juli 2007 godina po~na da se koristi i treta-

ta tran{a od 7,7 mil E. Iskoristeni 5,5 milioni E.

Kreditnata linija za sozdavawe i odr`uvawe na rabotni

mesta vo MSTD od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa

MBPR

Do 400.000 E

Do 7 godini so vklu~en grejs period

Do 2 godini

Promenliva kamatna stapka (momentalno okolu - 9% godi{no)

Standardno obezbeduvawe prifatlivo za bankite u~esni~ki

(hipoteka, ra~na zaloga i sl.).

Sozdavawe na novi rabotni mesta preku investicii vo site 

sektori osven primarno zemjodelsko proizvodstvo, od strana na

mali i sredni trgovski dru{tva.

Mali i sredni trgovski dru{tva

Vkupen iznos na kreditnata linija e 10.000.000 E, a dosega se

iskoristeni 5.000.000 E.
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Delovni banki koi go

nudat kreditot 

Zabele{ka

Eurostandard b Skopje, IK b Skopje, Invest b Skopje,

Komercijalna b Skopje, Makedonska b Skopje, Ohridska b

Ohrid, Sileks b Skopje, Stopanska b Skopje, Stopanska b

Bitola, TTK Skopje, Tutunska b Skopje, UNI b Skopje

Ednokratna provizija od 1,2% se pla}a za uslugite na prokura-

torot, dokolku se koristat negovi uslugi.

Od naplatenite anuiteti }e se kreira revolving fond za

odobruvawe krediti pod slednite uslovi:

- iznos: od 50.000 - 500.000 E;

- rok na vra}awe: od 1- 3 godini;

- kamatna stapka od 7% za firmi koi ve}e koristele kredit

od Stokovata kreditna linija i 8% za ostanatite 

zainteresirani firmi;

- namena: za trajni obrtni sredstva.

Izvozna i kreditna banka AD Skopje,

Tutunska banka AD Skopje,

Prokredit banka AD Skopje 

Investbanka ad Skopje

Mo`nosti DOO Skopje

Programata "Kreditirawe mali biznisi# nameneta e za poddr{ka

na mikro, mali i sredni pretprijatija koi se 100% vo privatna

sopstvenost, se cel da se ovozmo`i pristap na istite do finan-

siski sredstva, transformirawe vo zakonski formi i integri-

rawe na istite vo finansiskiot pazar.

Komercijalna banka AD Skopje,

Ohridska banka AD Ohrid, i

Stopanska banka AD Bitola

Sredstvata od ovaa kreditna linija se za parcijalno 

finansirawe (do 50%) na izdr`ani investicioni proekti vo

korist na MSTD, so {to }e se zajakne nivnata operativna 

sostojba i mo`nost za sozdavawe i zadr`uvawe na okolu 950

rabotni mesta po iskoristuvawe na site sredstva koi se na

raspolagawe od zaemot.
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Kreditna linija

Iznos 

Rok na vra}awe

Grejs period

Godi{na kamatna stapka

Obezbeduvawe

Namena na kreditot

Celni grupi

Stepen na iskoristenost

na sredstvata 

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na

KfW od Gemanija. - revolving fond

MBPR

50.000 - 400.000 E

Do 4 godini so vklu~en grejs period

do 6 meseci

10%

1. Hipoteka;

2. Menici;

3. Zalog na podvi`ni predmeti,prava i hartii od vrednost ili

zalog na nedvi`en imot

Modernizacija i pro{iruvawe na postoe~ki privatni MSP, i

osnovawe na novi. Minimum 40% od kreditot se koristi za

osnovni sredstva; Maksimum 60% od kreditot mo`e da se

koristi za obrtni sredstva.

MSP koi se nad 51% vo privatna sopstvenost.

KfW od Germanija obezbedi 15 milioni E, koi se 100% 

iskoristeni. Od naplatenite anuiteti kreiran e revolving

fond.

Eurostandard AD Skopje, Izvozna i Kreditna banka AD Skopje,

Invest banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje,

Makedonska banka AD Skopje, Ohridska banka AD Ohrid, Sileks

banka AD Skopje, Stopanska banka AD Skopje, Stopanska banka

AD Bitola, TTK banka AD Skopje, Tutunska banka AD Skopje,

UNI banka AD Skopje

Kreditirawe na proizvodstvo nameneto za izvoz od

sredstvata dodeleni od stranata na Vladata na

Republika Makedonija - MBPR

do 2.000.000 E

Do 12 meseci (za izvozni aran`mani)

nema (vra}aweto na kreditot e ednokratno)

8%

1. Hipoteka; 

2. Ra~na zaloga na podvi`ni predmeti i prava; 

3. Bonitetni hartii od vrednost; 

4. Drugi voobi~aeni formi na obezbeduvawe

Finansirawe na izvozni aran`mani za surovini i 

repromaterijali vrz osnova na sklu~eni dogovori za izvoz.

Privatni trgovski dru{tva koi imaat proizvodstvo nameneto za

izvoz.

Makedonska banka za poddr{ka na razvojot obezbedi sredstva za

ovaa kreditna linija. Po~nuvaj}i od 1999 dosega se plasirani

50,5 milioni E.

UNI Banka AD Skopje, Eurostandard banka AD Skopje, Izvozna i

kreditna banka AD Skopje, Invest banka AD Skopje, Komercijalna

banka AD Skopje, Makedonska banka AD Skopje, Ohridska banka AD

Ohrid, Stopanska banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola,

TTK banka AD Skopje, Tutunska banka AD Skopje, Sileks Banka AD

Skopje

Dokolku dru{tvoto go osigura izvozot, kamatnata stapka ke se

namali za 0,5%.

Kreditna linija za finansirawe na trajni obrtni sredstva

dodeleni od Vladata na Republika Makedonija - MBPR

Do 300.000 E

3 godini

nema

8%

Hipoteka, zalog, menici i drugi instrumenti prifatlivi za

delovnite banki

Finansirawe na trajni obrtni sredstva

Izvozno-orientirani trgovski dru{tva

Makedonska banka za poddr{ka na razvojot obezbedi sredstva

za ovaa kreditna linija. Po~nuvaj}i od 2005 dosega se 

plasirani 750 iljadi E.

Eurostandard banka, Izvozna i Kreditna banka, Investbanka,

Komercijalna banka, Makedonska banka, Ohridska banka, Sileks

banka, Stopanska banka Bitola, Teteks-Kreditna banka,

Tetovska banka, Tutunska banka i UNI banka
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Kreditna linija

Iznos 

Rok na vra}awe

Grejs period

Godi{na kamatna stapka

Obezbeduvawe

Namena na kreditot

Celni grupi

Krediti od kreditnata linija od Me|unaroden fond

za razvoj na zemjodelstvoto IFAD 1, IFAD 2 i

revolving fond

1. 2.000 E mikro krediti;

2. 50.000 E za primarno zemjodelsko proizvodstvo;

3. 150.000 E za prerabotka

4. 150.000 E za trgovija so zemjodelski proizvodi 

do 7 godini zavisno od vidot i namenata na kreditot 

do 3 godini, zavisno od vidot i namenata

- od 6% do 18% godi{no za mikro krediti,

- od 6% do 16% godi{no za primarno proizvodstvo (zavisno od   

finansiskata institucija preku koja se odobruva kreditot),

- 7% godi{no za prerabotka i trgovija so zemjodelski

proizvodi 

1.  zalog na podvi`en imot (oprema, traktori, vozila, 

mehanizacija i drugo);

2.  hipoteka na nedvi`en imot;

3.  kreditosposobni `iranti (fizi~ki ili pravni lica);

4.  drugi instrumenti na obezbeduvawe koi }e gi utvrdi 

bankata ili {tedilnicata.k

1. sto~arsko proizvodstvo;

2. rastitelno proizvodstvo;

3. zemjodelska mehanizacija;

4. oprema i obrtni sredstva za otkup na zemjodelski proizvodi

koi }e se prerabotuvaat;

5. trgovija so zemjodelski proizvodi i nivna prerabotka.

1. Primarni zemjodelski proizvoditeli;

2. prerabotuva~i na hrana; i

3. trgovci so zemjodelski proizvodi.

Proektot za razvoj na privatniot sektor na Fondot za

me|unarodna sorabotka i razvoj od Tajvan revolving fond

NBRM

1. do 400.000 $ za mali i sredni pretprijatija

2. do 200.000 $ za zemjodelstvo

1. do 7 godini za MSP,

2. do 5 godini za zemjodelstvo

do 2 godini

Ohridska banka a.d Ohrid - 8,89% ;

Stopanska banka a.d Skopje - 7,238 do 12,245;

Komercijalna banka a.d Skopje - 7,89%;

Tutunska banka a.d Skopje - 7,88%; 

Invest banka a.d. Skopje - 7,3875%;

Makedonska banka a.d Skopje - 7,75%

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki.

1. krediti za mali i sredni pretprijatija

- za osnovni sredstva (ma{ini i oprema, od bilo koja priroda, 

osven steknuvawe na zemja), i 

- za obrtni sredstva (surovini i rezervni delovi).

2. krediti vo oblasta na zemjodelstvoto

- nabavka na zemjodelska mehanizacija, osnovno stado, 

oran`erii, podigawe na nasadi, oprema, nabavka na surovini, 

repromaterijali.

Mali i sredni pretprijatija i individualni zemjodelski

proizvoditeli kako i pretprijatija anga`irani vo proizvodstvo-

to ili marketingot na zemjodelski proizvodi.

Krediti za razvoj na privatniot sektor od

Me|unarodna banka za obnova i razvoj (MBOR)

Revolving fond - NBRM

nema limit

1. do 3 godini za obrtni sredstva; 

2. do 5 godini za investicioni proekti, vo koi se raboti na

modernizacija na tehnolo{ki proces

Soglasno kreditnata politika na delovnite banki

Ohridska banka a.d Ohrid - 8,51%  i 8,30% 

Tutunska banka a.d Skopje - 7,30% 

Invest banka a.d. Skopje - od 9% do 12% 

Stopanska banka a.d Bitola - od 8,50% 

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki vo 

realizacijata na sredstvata od Revolving Fondot.

1. Finansirawe na obrtni sredstva (nabavka na surovini,

repromaterijali, dopolnitelna oprema i rezervni delovi za

zgolemuvawe na obemot na proizvodstvoto za poddr{ka na

izvozni aktivnosti ili supstitucija na uvoz);

2.  Finansirawe na investicioni proekti koga se raboti za

modernizacija na tehnolo{ki proces.

Pretprijatija vo privatna sopstvenost, kako i

individualni zemjodelski proizvoditeli.
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Stepen na iskoristenost

na sredstvata

Delovni banki koi go

nudat kreditot 

Zabele{ka

Me|unaroden fond za razvoj na zemjodelstvoto IFAD dodeli dva

krediti: 6.2 mil.$ (IFAD 1) i 8 mil.$ (IFAD 2). Povle~eni i

iskorosteni se site sredstva. Od vratenite anuiteti e formi-

ran revolving fond.

Investbanka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje,

Tutunska banka AD Skopje, KIB Kumanovo, Stopanska Banka AD

Bitola [tedilnica Mo`nosti i 

[tedilnica FULM

Zaklu~no so 15.10.2007 godina, preku Zemjodelskiot krediten

diskonten fond se refinansirani 2664 krediti vo vkupen

iznos od 16,1 milioni evra (IFAD 1, IFAD 2 i revolving fond)

Sredstvata od Zaemot od Fondot za me|unarodna sorabotka i

razvoj (ICDF) - Tajvan se celosno iskoristeni. Sredstvata od

Revolving Fondot od ovoj Zaem se kaj bankite u~esni~ki koi gi

plasiraat na krajnite korisnici pod istite uslovi.

Ohridska banka a.d Ohrid, Stopanska banka a.d Skopje,

Komercijalna banka a.d Skopje, Tutunska banka a.d Skopje, Invest

banka a.d. Skopje i Makedonska banka a.d Skopje.

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat najmnogu

85% od vkupnata vrednost na pod-proektot. Bankata i krajniot

korisnik na pod-zaemot }e go finansiraat ostatokot od najmalku

15%.

Kreditnata linija za razvoj na privatniot sektor odobrena od

Svetska Banka (Zaemite 4015MK i 4240MK) e celosno 

iskoristena. Za ponatamo{no koristewe na raspolagawe se

sredstvata od Revolving Fondot.

Ohridska banka a.d Ohrid, Tutunska banka a.d Skopje, Invest

banka a.d. Skopje, Stopanska banka a.d Bitola.

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat do 70%

od vkupnata vrednost na pod-proektot. Krajniot korisnik }e go

finansira ostatokot od najmalku 30%.
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Kreditna linija

Iznos 

Rok na vra}awe

Grejs period

Godi{na kamatna stapka

Obezbeduvawe

Namena na kreditot

Celni grupi

Stepen na iskoristenost

na sredstvata

Poddr{ka na razvojot na mali i sredni pretprijatija od

Vladata na Holandija -Makedonskata razvojna fondacija za

pretprijatijata

1. Zaem tip 1 do 10.000 E

2. Zaem tip 2 od 15.000 do 75.000 E

3. Zaem tip 3 do 15.000 E

do 5 godini, (Rokot n vra}awe mo`e da bide i podolg, 

vo zavisnost od ciklusot na proizvodstvo).

do 1 godina (Grejs periodot mo`e da bide i podolg, vo zavis-

nost od ciklusot na proizvodstvo).

Ja odreduva individualno sekoja finansiska institucija.

Soglasno kreditnata politika na finansiskata institucija

vklu~ena vo sproveduvawe na kreditnata linija.

Za investicii vo osnovni sredstva i raboten kapital

tip 1: individualni zemjodelci, samostojno vraboteni lica i 

pretpriema~i na mikro pretprijatija;

tip 2: mali pretprijatija so najmnogu 50 vraboteni

tip 3: mali pretprijatija so najmnogu 10 vraboteni.

Vladata na Holandija obezbedi 7,2 mil. E. Iskoristeni se

100%. Od naplatenata glavnina se formira revolving fond,

koj se plasira pod istite uslovi.

Kreditna linija za kreirawe novi rabotni mesta vo mali i

sredni pretprijatija od Bankata za razvoj pri Sovetot na

Evropa revolving fond NBRM

nema limit

od 5 do 10 godini

Grejs periodot go odreduva bankata vo zavisnost od vrednosta na

pod-zaemot i mo`niot obrt na sredstvata vo odnos na vremeto za

vra}awe na istiot.

Stopanska banka a.d. Skopje - 9,5% do 9,7%;

Komercijalna banka a.d. Skopje - od 6,89% do 8,55%; 

Ohridska banka a.d. Ohrid - od 8,59%.

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki.

Izgradba/nabavka na imot, nabavka na ma{ini i oprema, nabavka

na surovini i rezervni delovi, kako i aktivnost na edukativni

trening programi.

Izvozno-orientirani trgovski dru{tva

Makedonska banka za poddr{ka na razvojot obezbedi sredstva za

ovaa kreditna linija. Po~nuvaj}i od 2005 dosega se plasirani 750

iljadi E.

Eurostandard banka, Izvozna i Kreditna banka, Investbanka,

Komercijalna banka, Makedonska banka, Ohridska banka, Sileks

banka, Stopanska banka Bitola, Teteks-Kreditna banka, Tetovska

banka, Tutunska banka i UNI banka

Sredstvata od Zaemot odobren od Bankata za razvoj pri Sovetot

na Evropa (CEB) vo iznos od EUR 5,113 milioni se celosno 

iskoristeni. Sredstvata od Revolving Fondot od ovoj Zaem se kaj

bankite u~esni~ki koi gi plasiraat na krajnite korisnici pod

istite uslovi.

Kreditna linija za finansirawe na MSP dodeleni

od Vladata na Republika Makedonija - MBPR

Do 500.000 E

8 godini

Do 1 godina

8%

Hipoteka, zalog, menici i drugi instrumenti prifatlivi za

delovnite banki

Finansirawe na osnovni i obrtni sredstva

Mali i sredni trgovski dru{tva 

Makedonska banka za poddr{ka na razvojot obezbedi sredstva

za ovaa kreditna linija. Po~nuvaj}i od 1999 dosega se 

plasirani 20 milioni E.
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Delovni banki koi go

nudat kreditot 

Zabele{ka

Tutunska banka AD Skopje, IK banka AD Skopje, Mo`nosti DOO

Skopje

Stopanska banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje i

Ohridska banka AD Ohrid.

Sredstvata ne mo`e da se koristat za proekti od zemjodelstvoto,

osven za prerabotka i dorabotka na zemjodelski proizvodi.

Se isklu~uva od finansirawe obrtniot kapital i uslugite

povrzani so operaciite na proektot (tro{ocite za odr`uvawe,

plati i drugo).

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansira najmnogu 50%

od vkupnata vrednost na pod-proektot. Ostanatite 50% se

finansiraat od sopstveni sredstva na krajniot korisnik ili od

sredstva na bankata u~esni~ka

UNI Banka AD Skopje, Eurostandard banka AD Skopje, Izvozna i

kreditna banka AD Skopje, Invest banka AD Skopje, 

Komercijalna banka AD Skopje, Makedonska banka AD Skopje,

Ohridska banka AD Ohrid, Stopanska banka AD Skopje,

Stopanska banka AD Bitola, TTK banka AD Skopje, Tutunska

banka AD Skopje, Sileks Banka AD Skopje

Kreditna linija/ Izvor na sredstva

Iznos 

Rok na vra}awe

Grejs period

Godi{na kamatna stapka

Obezbeduvawe

Namena na kreditot

Celni grupi

Stepen na iskoristenost

na sredstvata

Delovni banki koi go nudat

kreditot/

Ministerstvo za finansii

Zabele{ka

Odluka za uslovite i kriteriumite za replasirawe na sredstva od

kompenzacioni fondovi od stranska pomo{

(Odluka od Sl. v. 60/2004)

Maksimalniot iznos ne e definiran vo Odlukata, se finansira soglasno proektot po

voobi~aeni bankaraski uslovi za MSP.

9 meseci 5 godini

3 meseci 1 godina

3% 3%

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1

ili bankarska garancija

1. surovini;

2. repromaterijali. investicioni proekti

MSP od oblasta na stopanstvoto

Od naplatenite anuiteti od stranskite pomo{ti se generiraat kompenzacioni fondovi.

So sostojba 30.09.2007 godina neraspredeleni se 22.575.000 milioni denari.

Ministerstvo za finansii,

Sektor za upravuvawe so kapital, 

Oddelenie za stranska pomo{

Sredstvata se stavaat vo funkcija po raspi{ano soop{tenie vo dnevnite vesnici od

strana na Ministerstvoto za finansii. Selekcija na prijavenite proekti i nivno

odobruvawe vr{i Komisijata za menaxment so Kompenzacioni fondovi, formirana od

Vladata na Republika Makedonija.

Odluka za uslovite i kriteriumite za replasirawe na sredstva od

kompenzacioni fondovi od druga stranska pomo{

(Odluka od Sl. v. 28/2005)

Maksimalniot iznos ne e definiran vo Odlukata, se finansira soglasno proektot po

voobi~aeni bankaraski uslovi za MSP.

9 meseci 5 godini

3 meseci 1 godina

3,5% pod eskontnata stapka na 3,5% pod eskontnata stapka na

Narodna banka na R.M Narodna banka na R.M

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1

ili bankarska garancija

1. surovini;

2. repromaterijali investicioni proekti

MSP od oblasta na stopanstvoto

Od naplatenite anuiteti od stranskite pomo{ti se generiraat kompenzacioni fondovi.

So sostojba 30.09.2007 godina neraspredeleni se 66.889.000 milioni denari.

Ministerstvo za finansii,

Sektor za upravuvawe so kapital, 

Oddelenie za stranska pomo{

Sredstvata se stavaat vo funkcija po raspi{ano soop{tenie vo dnevnite vesnici od strana

na Ministerstvoto za finansii. Selekcija na prijavenite proekti i nivno odobruvawe vr{i

Komisijata za menaxment so Kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata na Republika

Makedonija.
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DRUGI PROEKTI ZA PODDR[KA NA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA, sostojba oktomvri 2007 g.
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni kaj implementatorite)

Garancii

Uslovi pod koi se

odobruva garancija 

Vidovi garancii

Maksimalen iznos

Rok na vra}awe na

kredit

Nadomest

za garancija

Garanten Fond na Makedonska Banka za

Podr{ka na Razvoj - Proekt na

Vladata na RM

Garancii se dodeluvaat za site dolgoro~ni krediti za

investicii od kreditnite linii distribuirani preku

bankite potpisni~ki na dogovori za sorabotka so

MBPR

Garancii za kredit obezbedeni so instrumenti za

obezbeduvawe koi bankite ne gi prifa}aat.

- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za

kredit koja mo`e da bide izdadena od Garantniot Fond

e 35.000 EVRA vo denarska protivvrednost;

- maksimalniot iznos na kredit za koja mo`e da bide

izdadena garancija e 150.000 EVRA vo denarska pro-

tivvrednost;

- garancijata ne mo`e da nadmine iznos od 33 % od

glavnicata na baraniot kredit.

Garancija mo`e da se izdava na krediti/ nabavki so

maksimalen rok na otplata od 10 godini.

2,2 % godi{no na saldoto na garancijata

Garanten fond - proekt na

[vedskata agencija za

me|unarodna razvojna sorabotka (SIDA)

Garancii za kredit: se izdavaat za site krediti od kreditnite linii

distribuirani preku bankite potpisni~ki za sorabotka so GF

Garancii za dobavuva~i: se izdavaat na dobavuva~ite so koi Garanti

Fond ima dogovor za sorabotka, a koi prodavaat oprema i repromateri-

jali na odlo`eno pla}awe

1. Garancii za kredit

2. Garancii za dobavuva~i

3. Garancii za dobavuva~i so kredit

(kombinacija od prethodnite dva vida)

- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za kredit koja mo`e da

bide izdadena od Garanti Fondot e 60.000 evra vo denarska protivvred-

nost;

- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za dobavuva~i za

nabavka na osnovni sredstva koja mo`e da bide izdadena od Garanti

Fondot e 60.000 evra vo denarska protivvrednost;

- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za nabavka na surovini

i repromaterijali koja mo`e da bide izdadena od Garanti Fondot e

30.000 evra vo denarska protivvrednost;

- garancijata ne mo`e da nadmine iznos od 60 % od glavnicata na

baraniot kredit/osnovnoto sredstvo/repromaterijalite i surovinite

Garancija mo`e da se izdavana krediti/nabavki so maksimalen rok na

otplata od 5 godini so vklu~en grejs period

Garancii za kredit:

- 2% od visinata na garancijata na godi{no nivo

Garancii za dobavuva~i:

- 3% od visinata na garancijata na godi{no nivo;

Krediten

fond

Vidovi 

krediti

Namena na

kreditot

Iznos

Rok na

vra}awe

Godi{na

kamatna

stapka

Fond za kreditirawe MSP - proekt na

Amerikanskata agencija za me|unaroden razvoj

(USAID) norve{kiot dr`aven investiciski

fond NORFUND
Kratkoro~ni inovativni krediti za obrtni sred-

stva za MSP: krediti za finansirawe na nara~ki

za poznat kupuva~, proizvodstvo nameneto za

izvoz, faktoring i dr.

Finansirawe na podgotovka na proizvodstvo i

isporaka na proizvodi na doma{ni i stranski

pazari, nabavka na surovini i repromaterijali,

tro{oci za pakuvawe, rabotna sila, testirawe,

transport, carina, danoci, i dr.

od 4.500.000 MKD do 5.000.000 MKD 

od 30 do 179 dena

od 8% do 12%
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Manipulativen

tro{ok

Obezbeduvawe

Celni grupi

Implementator

Namena na garancijata

1. Hipoteka vo odnos 1:1,2 dadena kaj delovnata banka

(za celiot iznos na kreditot) .

2. Dokolku ne se raspolaga so takov imot, se obezbedu-

va kolateral kaj MBPR (koj {to ne go prima delovnata

banka) vo odnos 1:1,2, samo na garantiraniot del od

kreditot.

Zanaet~ii, trgovci poedinci, mikro, mali i sredni

trgovski dru{tva (registrirani vo RM i so najmalku

51% privaten kapital)

Komercijalna banka ad Skopje, Stopanska banka ad

Bitola, Investbanka ad Skopje, Eurostandard banka ad

Skopje, TTK Banka ad Skopje, Sileks banka ad Skopje,

[tedilnica Mo`nosti Skopje

Za krediti vo investii vo postoe~ki ili novi

tehnologii so koi se zgolemuva izvozot od RM

- 1,5% ednokratno, za garancii za kredit;

- 1% ednokratno, za garancii za dobavuva~i.

Dvi`en (oprema, mehanizacija, vozila) i nedvi`en imot (objekti,

zemji{te), menici, dr. 

- potencijalni osnova~i na MSP

- postoe~ki MSP so dominanten privaten kapital i najmnogu 50   

vraboteni

- vr{iteli na zemjodelska dejnost

Centar za pottiknuvawe na razvojot na mali i sredni dru{tva Skopje

Zapo~nuvawe ili pro{iruvawe na biznis (garancijata ne se izdava za

potro{uva~ki i stanbeni krediti)

Garanti Fond e institucija koja e osnovana vo 2002 godina

Provizii

Obezbeduvawe

Celni grupi

Implementator

Osnova~ na

fondot

1. 0,5% za obrabotka na barawe; i 

2. 2% za upravuvawe so kreditot.

Bankarski garancii, polisa za osiguruvawe izvoz,

barirani ~ekovi, zalog, menici, dr.

Pretprijatija od navedenite industriski gran-

ki mo`at da podnesat barawa za kredit:

1. proizvodstvo na prehranbeni proizvodi i 

pijalaci;

2. proizvodstvo na tekstil i tekstilni proizvodi;

3. proizvodstvo na ko`a, predmeti od ko`a i 

ko`na galanterija;

4. proizvodstvo na osnovni metali i standardni 

metalni proizvodi;

5. proizvodstvo na grade`ni materijali;

6. preprabotka na drvo o proizvodi od drva,

proizvodstvo na ma{ini i elektri~ni uredi.

MSP Fond Skopje 

MSP fondot e osnovan i upravuvan od Razvojna

Fondacija Krimson.
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Zabele{ka

Kapitalot za izdavawe na garancii iznesuva 2.500.000 Evra, sredstvata

se obezbedeni od SIDA
(Swedish international development cooperation agency). 

Garanti Fond zaklu~no so 15.10.2007 ima izdadeno garancii vo visina na

ne{to pove}e od 3.000.000 evra, koristej}i go i revolvingot na 

sredstvata.

Za tekovnata godina Garanti Fond raspolaga so okolu 500.000 Evra

(sredstva od revolvingot)

Zabele{ka

MSP fondot kreditira privatni pravni subjekti:

1. koi vr{at dejnosti vo proizvodstvoto, trgovija 

i uslugi;

2. koi poka`uvaat pozitivni finansiski rezul-

tati vo dosega{noto rabotewe; 

3. ~ij broj na vraboteni se dvi`i od 5 do 200 lica;

4. kredito-baratelite treba da ja vr{at istata

dejnost najmalku 3 godini, ili pak menaxerite na

tie pretprijatija da imaat iskustvo vo vr{eweto

na taa dejnost kako fizi~ki lica dokolku pret-

prijatieto e formirano pred pomalku od 3 godini;

5. prioritet imaat pretprijatijata koi se izvozno

orientirani, obezbeduvaat pogolem broj na novi

vrabotuvawa, ostvaruvaat neto devizni prilivi,

koristat doma{ni surovini i se gri`at za

za{tita na ~ovekovata okolina.

Vladata na RM vo dekemvri 2005 godina formira{e

Garanten fond, so transfer na 231 milioni MKD od

buxetot na RM . Celta za formirawe na GF e na cel-

nite grupi da im se olesni pristapot do bankarskite

krediti za investici, vo pogled na kolateralot po

kreditite.



88

PODGOTVUVA I IZDAVA

GLAVEN I ODGOVOREN UREDNIK

ZAMENIK
GLAVEN I ODGOVOREN UREDNIK

^LENOVI NA UREDUVA^KI ODBOR

PODGOTOVKA I PE^AT

TIRA@

PREVOD

MINISTERSTVO ZA FINANSII
REPUBLIKA MAKEDONIJA
ul. �Dame Gruev� 14, 1000 Skopje,
Tel: (389) 02 117 288, Faks: (389) 02 117 280
Internet adresa: http://www.finance.gov.mk

D-r Trajko Slaveski

Doc. D-r Nikica Mojsoska Bla`evski
nikica.mojsoska@finance.gov.mk

Sne`ana Delevska,
M-r Mi{o Nikolov
Aneta Dimovska

Global Komunikacii, Skopje

500 primeroci

@ana [okarovska
Maja Petrovska

PRI KORISTEWETO NA PODATOCITE
OD OVAA PUBLIKACIJA, GI MOLIME
KORISNICITE ZADOL@ITELNO
DA GO NAVEDAT IZVOROT

ISSN  1409 - 9209
Bilt. Minist. Finans.
11/12-2007


