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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004* 2005*

Realen BDP % 1,2 1,4 3,4 4,3 4,5 -4,5 0,9 2,8 4,1 4,0

BDP USD mil. 3.390 3.458 3.581 3.674 3.588 3.437 3.769 4.631 5.368 5.625

Inflacija (prosek) % 2,3 2,6 -0,1 -0,7 5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5

Inflacija(kraj na period) % -0,7 2,7 -2,4 2,4 6,1 3,7 1,1 2,6 -1,9 1,2

BDP deflator % 2,9 3,4 1,4 2,7 8,2 3,6 3,4 0,3 1,3 -

Buxetsko saldo

(centralen buxet i fondovi) % BDP -0,5 -0,4 -1,7 0,0 1,8 -7,2 -5,7 -0,6 0,4 0,3

Devizen kurs,  prosek DEN/1USD 40,0 49,8 54,5 56,9 65,9 68,1 64,7 54,3 49,4 49,3

Devizen kurs,  prosek DEN/1EUR 50,1 56,2 61,1 60,6 60,7 60,9 61,0 61,3 61,3 61,3

Devizen kurs, kraj na period DEN/1USD 41,4 55,4 51,8 60,3 65,3 69,2 58,6 49,9 45,9 51,7

Devizen kurs, kraj na period DEN/1EUR 51,3 61,2 60,9 60,6 60,8 61,0 61,1 61,3 61,4 61,2

Izvoz (F.O.B.) USD mil. 1.147 1.237 1.291 1.190 1.321 1.153 1.112 1.359 1.672 2.041

Uvoz (F.O.B.) USD mil. 1.462 1.623 1.807 1.686 2.011 1.677 1.916 2.211 2.785 3.097

Trgovski bilans USD mil. -315 -386 -516 -496 -690 -524 -804 -852 -1.113 -1.056

Bilans na tekovna smetka USD mil. -340 -286 -269 -32 -75 -235 -358 -152 -415 -81

kako % od BDP % -10,0 -8,3 -7,5 -0,9 -2,1 -6,8 -9,5 -3,3 -7,7 -1,4

Devizni rezervi USD mld. 0,28 0,26 0,33 0,45 0,71 0,78 0,73 0,90 0,99 1,33

Pokrivawe na uvozot (rezervi/uvoz) meseci 2,2 1,9 2,2 3,2 3,7 4,7 4,0 3,9 3,3 3,6

Nadvore{en dolg 1) USD mld. 1.118 1.139 1.437 1.490 1.489 1.506 1.635 1.813 2.044 2.258

kako % od BDP % 33,1 33,5 41,4 41,5 39,9 41,0 43,1 44,9 44,6 40,1

Stranski direktni investicii USD mil. 11,2 30,0 127,7 32,4 175,1 440,7 77,7 94,3 150,1 120,0

kako % od BDP % 0,3 0,9 3,6 0,9 4,9 12,8 2,1 2,0 2,8 2,1

OSNOVNI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI
godi{ni podatoci za Republika Makedonija

1) Po~nuvaj}i od 1998 godina, soglasno so novata metodologija prepora~ana od Svetskata banka, vkupniot nadvore{en dolg gi opfa}a kratkoro~nite, 
srednoro~nite i dolgoro~nite krediti.

* Procenka ili prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija i Narodna banka na Republika Makedonija

Realen BDP Potro{uva~ki ceni 1 Tekovna smetka (saldo)2)

2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2007

Pazari vo razvoj - Vkupno 6,6 5,4 5,3 4,8 6,2 4,9 4,2 3,4 -5,7 -5,2 -5,4 -5,3

Bugarija 5,7 5,5 5,6 5,8 6,1 5,0 7,2 4,1 -5,8 -11,8 -10,2 -9,1

^e{ka Republika 4,7 6,0 5,5 4,5 2,8 1,8 2,8 3,0 -6,0 -2,1 -2,3 -2,3

Estonija 7,8 9,8 7,9 7,1 3,0 4,1 3,6 3,2 -12,7 -10,5 -10,1 -9,6

Ungarija 4,6 4,1 4,4 4,2 6,7 3,5 2,0 2,7 -8,8 -7,9 -8,2 -7,5

Latvija 8,5 10,2 9,0 7,0 6,3 6,7 6,4 5,5 -12,9 -12,5 -12,8 -12,0

Litvanija 7,0 7,3 6,5 6,0 1,2 2,6 3,2 2,7 -7,7 -7,5 -7,5 -7,3

Polska 5,3 3,2 4,2 3,8 3,5 2,1 1,3 2,3 -4,1 -1,6 -2,5 -3,1

Romanija 8,4 4,1 5,2 5,6 11,9 9,0 7,9 4,8 -8,4 -8,7 -8,3 -8,1

Slova~ka 5,5 6,0 6,3 6,7 7,5 2,8 3,6 2,5 -3,5 -7,2 -6,4 -5,5

Slovenija 4,2 3,9 4,0 4,0 3,6 2,5 2,4 2,4 -2,1 -0,9 -0,3 0,1

Hrvatska 3,8 4,1 4,1 4,5 2,1 3,3 3,2 2,5 -5,6 -6,0 -5,9 -5,9

Malta 1,0 1,0 1,3 1,5 2,7 3,1 2,8 2,4 -10,4 -6,7 -6,5 -6,3

Turcija 8,9 7,4 6,0 5,0 8,6 8,2 6,5 4,4 -5,2 -6,3 -6,5 -6,1

ODBRANI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI VO ODDELNI TRANZICIONI EKONOMII

1) Godi{en prosek.
2) Procent od BDP.

Izvor: World Economic Outlook, IMF, Washington D.C., April 2005
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* Prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika.

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
(realni stapki na rast, kvartal vo odnos na ist kvartal prethodna godina, 2000-2006)

A + B V + G + D \ E @ Z Y + I + Q J + K + L + N

2000 I 2.4 16.3 4.1 37.7 -7.1 13.4 2.4 1.0 0.5 11.4 15.1 12.0
II 3.6 17.1 -9.9 4.6 -14.8 11.1 2.5 1.3 0.8 5.6 9.0 6.1
III 1.2 1.8 5.3 -8.7 -9.6 10.1 2.7 -0.8 1.9 0.6 3.9 1.0
IV -3.1 4.5 12.5 -12.7 -13.1 0.7 3.2 -1.1 3.7 -0.3 3.0 0.2

00/99 1.0 9.4 2.6 3.0 -11.3 8.5 2.7 0.1 1.7 4.1 7.5 4.5
2001 I -6.9 -2.8 0.7 -18.9 6.7 -4.8 3.0 -8.7 -6.9 -6.2 -6.9 -6.3

II -12.5 -4.7 -4.9 4.5 -7.1 -7.2 2.6 -5.1 -8.5 -3.8 -4.4 -3.9
III -13.3 -10.6 -22.9 4.4 -14.7 -11.1 1.4 0.8 -13.1 -6.2 -6.9 -6.4
IV -10.3 -0.5 -22.8 9.7 -0.1 -9.9 1.3 3.7 -13.5 -1.5 -2.2 -1.6

01/00 -10.8 -4.6 -14.4 -0.8 -4.5 -8.3 2.1 -2.3 -10.5 -4.4 -5.1 -4.5
2002 I -5.6 -10.1 -7.0 6.0 -1.0 -3.4 -2.8 10.0 -2.5 -1.8 1.1 -1.3

II -2.5 -3.5 0.7 4.6 16.1 -6.7 -4.1 4.7 1.7 -0.9 2.0 -0.4
III -1.6 -1.3 5.3 4.2 32.2 -0.5 -4.1 0.8 6.2 0.3 3.2 0.8
IV 1.8 10.2 1.4 6.8 18.8 3.5 -3.7 -0.8 2.2 3.6 6.6 4.1

02/01 -2.0 -0.8 0.6 5.4 16.7 -1.8 -3.7 3.5 1.8 0.4 3.3 0.9
2003 * I 3.2 3.9 8.8 1.8 14.2 -2.7 -4.4 5.7 4.4 2.3 -0.5 1.8

II 3.5 4.0 8.1 2.2 6.7 5.2 -3.7 6.5 -3.2 3.5 0.7 3.0
III 6.5 15.0 13.8 1.1 11.1 0.5 -3.0 4.9 -4.3 5.9 3.1 5.4
IV 6.2 -0.7 21.6 2.0 7.0 -0.9 -3.3 2.7 -1.6 1.7 -1.0 1.2

03/02 4.8 5.0 13.3 1.8 9.6 0.4 -3.6 4.9 -1.2 3.3 0.6 2.8
2004* I 4.5 0.7 2.7 13.3 -11.2 -7.6 11.5 0.0 10.4 3.4 3.4 3.4

II 6.3 0.7 10.1 14.9 -8.4 -5.0 12.4 -0.4 13.2 4.8 4.8 4.8
III 6.7 1.3 6.6 16.6 -14.2 -4.7 12.0 -1.3 13.7 4.6 4.6 4.6
IV 7.3 -5.0 8.6 17.6 -10.7 -2.2 11.2 -0.8 12.6 3.4 3.4 3.4

04/03 6.2 -0.8 7.4 15.7 -11.3 -4.8 11.8 -0.6 12.5 4.0 4.4 4.1
2005* I 4,1 4,7 -9,7 5,9 3,9 6,4 0,2 0,5 -0,9 2,9 2,9 2,9

II 3,6 13,0 -9,0 8,2 8,6 7,4 0,9 0,3 1,4 5,0 5,0 5,0
III 2,8 5,9 -3,0 8,6 8,6 8,0 1,5 2,0 0,0 4,1 4,1 4,1
IV 1,8 4,0 -0,2 8,7 4,9 3,0 2,9 3,4 11,1 3,8 3,8 3,8

05/04 3,1 6,8 -5,0 7,9 6,6 6,1 1,4 1,5 2,9 4,0 4,0 4,0
2006 I 3,0 0,5 -2,4 6,2 4,1 8,3 1,5 1,5 4,1 2,6 2,6 2,6

Zemjodelstvo,
lov,

{umarstvo i
ribarstvo

Vadewe rudi i
kamen, prerabotu-
va~ka industrija i
snabduvawe so el.
energija, gas i voda

Grade`-
ni{tvo

Trgovija na
golemo i

trgovija na
malo

Hoteli i
restorani

Soobra}aj,
skladirawe

i vrski

Finansisko posredu-
vawe, aktivnosti vo
vrska so nedvi`en

imot, iznajmuvawe i
imputirani stanarini

Javna uprava i
odbrana, socijalna
za{tita, obrazo-

vanie, zdravstvo i
socijalna rabota

Imputiran
i bankars-
ki uslugi

Dodadena
vrednost

Neto da-
noci na
proiz-
vodstvo

BRUTO
DOMA[EN
PROIZVOD
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BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED PROIZVODNIOT METOD
Po tekovni ceniVo milioni denari

NKD Naziv 2000 2001 2002 2003 2004 1 Indeksi

sektor 2004/2003

A Zemjodelstvo, lov i {umarstvo 23.756 22.933 24.509 28.672 30.073 4,9

B Ribarstvo 14 24 48 27 21 -22,2

V Vadewe na rudi i kamen 1.856 1.312 960 989 1.042 5,4

G Prerabotuva~ka industrija 40.926 39.587 37.925 39.651 39.663 0,0

D Snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda 10.381 10.041 9.146 11.778 11.080 -5,9

\ Grade`ni{tvo 13.361 11.801 11.893 13.537 14.736 8,9

E Trgovija na golemo i malo, popravka na motorni vozila,

motocikli i predmeti za li~na upotreba i za doma}instvata 25.402 26.076 27.348 28.282 36.000 27,3

@ Hoteli i restorani 3.463 3.410 4.088 4.653 4.172 -10,3

Z Soobra}aj, skladirawe i vrski 21.261 21.694 20.610 21.062 20.642 -2,0

Y Finansisko posreduvawe 7.342 7.420 7.427 6.110 7.510 22,9

I Aktivnosti vo vrska so nedvi`en imot, iznajmuvawe i

delovni aktivnosti 7.466 8.304 8.168 8.453 8.853 4,7

J Javna uprava i odbrana, zadol`itelna socijalna za{tita 14.333 14.445 16.145 16.984 17.874 5,2

K Obrazovanie 8.266 8.048 8.688 9.436 9.913 5,1

L Zdravstvo i socijalna rabota 8.987 8.690 9.361 9.897 9.650 -2,5

Q Drugi komunalni, kulturni, op{ti i li~ni uslu`ni aktivnosti 5.217 5.548 5.553 5.503 5.984 8,7

Imputirani stanarini 10.465 10.631 10.792 13.732 15.662 14,1

Minus: imputirani bankarski uslugi 5.153 4.738 4.160 3.797 4.720 24,3

A. Dodadena vrednost po osnovni ceni 197.344 195.230 198.592 214.969 228.155 6,1

B. Neto danoci na proizvodstvo 39.045 38.611 45.378 36.516 37.101 1,6

A + B BRUTO DOMA[EN PROIZVOD 236.389 233.841 243.970 251.485 265.256 5,5

1) Prethodni podatoci

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED RASHODNIOT METOD
Vo %Vo milioni denari

2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004

236.389 233.841 243.970 251.486 265.257 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

218.986 221.771 242.795 243.853 261.723 92,6 94,8 99,5 97,0 98,7

175.965 163.788 188.179 191.873 206.610 74,4 70,0 77,1 76,3 77,9

43.021 57.983 54.616 51.980 55.112 18,2 24,8 22,4 20,7 20,8

50.683 42.759 50.276 50.261 57.202 21,4 18,3 20,6 20,0 21,6

38.332 34.716 40.448 42.110 47.286 16,2 14,8 16,6 16,7 17,8

12.351 8.043 9.828 8.151 9.916 5,2 3,4 4,0 3,2 3,7

114.209 99.091 92.780 95.254 106.758 48,3 42,4 38,0 37,9 40,2

87.161 78.625 71.994 73.800 82.635 36,9 33,6 29,5 29,3 31,2

19.971 15.894 16.387 17.705 20.154 8,4 6,8 6,7 7,0 7,6

7.077 4.572 4.399 3.749 3.968 3,0 2,0 1,8 1,5 1,5

147.489 129.780 141.881 137.882 160.426 62,4 55,5 58,2 54,8 60,5

123.910 107.166 124.062 120.038 137.584 52,4 45,8 50,9 47,7 51,9

23.579 22.614 17.819 17.844 22.842 10,0 9,7 7,3 7,1 8,6

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD

(po tekovni ceni)

Finalna potro{uva~ka

Finalna potro{uva~ka na doma}instvata

Finalna javna potro{uva~ka

Bruto-investicii

Investicii vo osnovni sredstva

Porast na zalihi

Izvoz na stoki i uslugi

Izvoz na stoki

Izvoz na uslugi

Nabavki na nerezidentite vo zemjata

Uvoz na stoki i uslugi

Uvoz na stoki

Uvoz na uslugi

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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OSNOVNI KRATKORO^NI EKONOMSKI TRENDOVI
Procentualna promena vo odnos na istiot period od prethodnata godina, osven ako ne e poinaku nazna~eno

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005 2006

Q - 1 Q - 2 Q - 3 Q - 4 Q - 1 Q - 2

4,6 -4,5 0,9 2,8 4,1 4,0 2,9 5,0 4,1 3,8 2,6 -

3,5 -3,1 -0,8 6,6 -2,1 7,0 4,8 13,0 6,0 4,1 0,5 1,7

20,8 -16,9 16,4 -7,7 4,9 4,9 5,7 4,8 -2,8 7,4 9,2 -

5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5 -0,4 0,9 0,9 0,8 2,7 3,5

8,9 2,0 -0,9 -0,3 0,9 3,2 1,9 2,3 4,5 3,8 5,6 5,7

6,0 0,5 3,0 13,1 3,9 11,8 2,8 11,5 -7,3 -1,9 -6,8 -10,3

-4,7 -0,7 0,2 -10,3 0,7 -11,8 -10,4 -18,4 -5,6 -5,6 9,9 21,0

-12,5 -2,7 1,1 -10,1 -0,4 -15,1 -13,9 -20,1 -8,1 -7,1 5,6 16,6

28,3 24,4 25,0 28,9 38,3 54,4 47,6 53,1 61,6 56,9 61,9 69,8

261,9 291,2 330,3 388,4 461,4 443,3 478,1 479,7 429,2 410,8 383,9 420,3

8.638,0 5.944,7 6.772,0 9.629,0 13.823,4 14.744,0 15.348,0 16.191,0 14.567,4 12.649,0 14.810,0 19.925,0

1.813,0 1.578,3 1.559,0 1.779,0 2.866,0 3.679,0 3.268,0 3.379,0 3.756,6 4.302,0 4.940,0 7.210,0

45,4 47,6 45,3 51,5 88,7 97,6 97,8 100,4 89,2 104,9 124,2 110,0

112,8 88,6 77,9 82,8 104,8 138,1 131,5 137,2 129,7 164,0 224,2 329,2

385,8 299,2 328,3 444,6 607,1 733,3 683,3 712,5 750,0 750,0 750,0 666,7

295,8 216,5 246,7 320,2 502,5 633,3 583,3 612,5 650,0 650,0 650,0 591,7

11,0 -12,7 -3,7 22,2 22,4 21,8 31,7 39 14,3 8,0 -6,5 14,1

17,9 -19,4 16,3 15,3 25,9 10,1 13,8 24,6 8,8 -2,8 -6,4 8,4

-771 -533 -849 -937 -1.230 1.187 -219,2 -380,0 -263,0 -326,6 -206,0 -382,6

-236 -38 -324 -277 -415 -81,0 -21,4 -112,6 78,2 34,4 -18,5 -

235,6 62,0 -40,5 168,8 82,3 415,1 62,0 78,0 138,4 339,0 436,4 617,5

1.495,1 1.429,0 1.577,0 1.798,6 2.007,5 2.181,3 1.961,0 1.994,2 1.980,0 2.181,3 2.012,0 2.128,5 

60,73 60,91 60,98 61,26 61,34 61,30 61,40 61,37 61,22 61,19 61,23 61,17

65,89 68,04 64,73 54,30 49,41 49,2919 46,80 48,68 50,16 51,47 50,97 48,75

REALEN SEKTOR

Proizvodstvo realni promeni

Bruto doma{en proizvod

Industrisko proizvodstvo

nominalni promeni

Investicii vo ma{ini i oprema

Ceni

Tro{oci na `ivot

Ceni na proizvoditeli na industriski proizvodi

Konkurentnost na industrijata

Produktivnost

Tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Realni tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Berzanski ceni na najva`nite izvozni i uvozni proizvodi ceni vo SAD$

Surova nafta-brent

Jagne{ko meso (c/kg)

Nikel

Bakar

Olovo

Cink

Ladno valani ~eli~ni limovi

Toplo valani ~eli~ni limovi

NADVORE[EN SEKTOR

nominalni promeni na dolarski vrednosti

Izvoz na stoki (FOB)

Uvoz na stoki (CIF)

Trgovski bilans (milioni SAD $)

Tekovna smetka na Platniot bilans (milioni SAD $)

Promena vo deviznite rezervi (milioni SAD $) "-# zna~i namaluvawe

Nadvore{en dolg sredno. dolgo. (kraj na period vo milioni SAD $)

Kursevi (prose~en)

denar/EURO

denar/SAD $
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Narodna banka na Makedonija, Ministerstvo za finansii, Ministerstvo za trud i 
socijalna politika, Agencija  za vrabotuvawe, World Development Prospects (Pink Sheets), presmetki na Ministerstvoto za finansii.

VLADINI FINANSII

nominalni promeni

Prihodi

Dano~ni prihodi

DDV

Rashodi

Tekovni rashodi

Kapitalni rashodi

Saldo na centralniot buxet (vo milioni denari)

Saldo na konsolidiraniot buxet (vo milioni denari)

MONETAREN SEKTOR

nominalni promeni (kraj na period)

Neto devizni sredstva

Krediti na privaten sektor

Gotovi pari vo optek

M1

M2

M4

Odnos na deviznite rezervi sprema M1

SOCIJALEN SEKTOR

Pazar na rabotna sila

Stapka na nevrabotenost (ARS)

Vkupno novovraboteni (kraj na period)

Novovraboteni na neopredeleno vreme (kraj na period)

Plati

Nominalni neto plati

Realni neto plati

Potro{uva~ka ko{nica

Socijalna za{tita

Broj na penzioneri (kraj na period)

Broj na doma}instva koi primaat socijalna pomo{ (kraj na period)

Broj na lica koi primaat nadomest za nevraboteni (kraj na period)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005 2006

Q - 1 Q - 2 Q - 3 Q - 4 Q - 1 Q - 2

22,5 -10,3 10,1 -7,4 5,8 7,5 -9,0 5,8 27,3 6,3 -6,1 11,4

22,1 -6,9 14,0 -9,6 6,8 4,8 -3,1 6,2 7,3 8,0 -0,3 8,4

75,2 -1,8 19,8 3,2 21,6 5,1 -5,9 4,4 10,4 10,7 -14,3 9,2

12,7 27,0 -0,1 -13,8 0,3 6,1 5,6 0,6 6,2 10,9 10,0 2,9

1,8 31,9 17,2 -1,2 1,4 2,2 3,6 -0,5 3,7 1,6 11,2 3,2

94,5 28,3 11,8 -447,0 -3,4 47,4 42,2 11,4 32,7 85 5,4 0,3

6.285 -12.490 7.343 -2.551 371 1.183,0 -1.005,0 357,0 3.593,0 -1.672,0 -1.275,0 1,621

5.905 -13.171 -13.019 -2.596 7 -1.708,0 -1.035,0 750,0 3.501,0 -2.420,0 -441,0 815

73,8 57,6 -19,1 5,3 4,7 30,3 4,0 13,4 10,0 30,3 41,2 34,9

17,2 7,3 12,7 15,8 18,7 20,5 25,0 23,0 22,0 20,5 21,0 26,3

16,6 48,5 0,0 0,3 -0,1 2,0 2,0 0,5 1,3 2,0 3,7 8,9

22,6 5,6 4,6 1,1 -1,1 7,5 6,5 3,8 6,0 7,5 3,8 13,3

29,4 61,9 -7,0 15,9 15,1 16,0 23,4 14,5 14,1 16,0 14,9 12,8

25,6 56,7 13,2 15,3 15,1 21,4 21,5 13,7 15,1 14,9 13,0

165,0 188,2 150,5 150,7 162,0 230,0 167,6 178,0 192,0 230,0 255,0 247,7

32,2 30,5 31,9 36,7 36,7 36,5 38,6 37,4 36,5 36,5 36,2 -

101.996 90.308 110.401 79.921 112.013 147.965 27.845 63.873 102.114 147.965 40.433 73,887

63.987 63.346 74.341 49.661 63.538 85.033 16.801 36.212 59.363 85.033 22.258 37,428

5,5 3,5 6,9 4,8 4,0 4,5 3,0 2,2 2,2 3,6 6,6 7,5

-0,3 -1,9 5,0 3,6 4,4 2,0 3,4 2,0 1,3 2,8 3,8 4,0

2,5 5,2 2,7 -0,7 -2,7 -1,2 -4,0 -3,3 0,5 -0,5

241.221 247.200 249.421 254.267 260.075 265.152 260.879 260.879 262.833 265.152 266.615 266.842

77.309 80.160 82.673 64.453 66.940 66.485 69.667 69.667 68.517 66.485 67.629

35.046 41.375 46.772 47.324 45.867 40.230 44.230 44.230 41.412 40.124 36.982 36.184
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1) Presmetani po PARE metodologija na OON so koja se vr{i konverzija so kurs prisposoben kon dvi`ewata na cenite vo nacionalnata ekonomija.
Pritoa, kako bazen e zemen kursot na SAD$ vo odnos na denarot vo 1994 godina i e izvr{ena indeksacija so deflatorot.

2) Prethodni podatoci

BDP Zemjodelstvo Industrija

15

10

5

0

-5

-10

-15

2002 2003 2004 2005 2006

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
realni stapki na porast, Q / Q - 4

I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2)

Bruto doma{en proizvod1) 3.450 3.389 3.351 3.390 3.458 3.575 3.730 3.899 3.723 3.755 4.546 4.842

vo milioni SAD $

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2)

Bruto doma{en proizvod1) 1.785 1.742 1.705 1.709 1.732 1.781 1.848 1.924 1.830 1.859 2.243 2.382

(po glava na `itel) vo SAD $ 

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

INFLACIJA
prose~ni stapki, vo procenti

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Tro{oci na `ivot 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4 0.5

Ceni na malo 3.0 4.4 0.8 -1.1 10.6 5.2 1.4 2.4 0.9 2.1

prose~ni stapki vo procenti

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Tro{oci na `ivot -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1 2.6 -1.9 1.2

Ceni na malo 0.2 4.5 -1.0 2.3 10.8 1.2 2.2 2.9 -0.1 3.2

kraj na godina, vo procenti
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NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2

-4
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

kraj na godina, vo procenti

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvoz na stoki 1,199 1,055 1,086 1,204 1,147 1,237 1,292 1,190 1,321 1,153 1,112 1,359 1,674 2,041

Uvoz na stoki (FOB) 1,206 1,013 1,271 1,427 1,462 1,623 1,807 1,686 2,011 1,677 1,917 2,211 2,793 3,097

Saldo -7 42 -185 -223 -315 -386 -515 -496 -690 -524 -805 -852 -1,119 -1,056

vo milioni SAD $ 

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

0

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

uvoz na
stoki

Izvoz na stoki
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NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA

Vkupno Germanija Srbija i Crna Gora
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

2000 1,322.6 2,093.8 -771.2 257.5 253.3 4.2 335.2 190.4 144.8
2001 1,155.0 1,687.6 -532.6 237.5 213.3 24.2 266.8 157.2 109.6
2002 1,115.5 1,995.2 -879.7 234.0 284.7 -50.7 246.4 185.2 61.2
2003 1,363.2 2,299.9 -936.7 278.3 303.8 -25.5 273.8 212.6 61.2
2004 1.675,9 2.931,6 -1.255,7 317,1 368,1 -51,0 347,6 249,7 97,9
2005 2.041,3 3.228,0 -1.186,7 364,2 335,0 29,2 459,4 264,1 195,3
2000 Q1 331,1 606,8 -275,7 66,1 80,9 -14,8 78,8 47,8 31,0

Q2 317,7 481,0 -163,3 56,9 52,7 4,2 76,3 47,3 29,0
Q3 345,1 470,6 -125,5 70,8 55,0 15,8 82,8 47,3 35,5
Q4 328,7 535,4 -206,7 63,7 64,7 -1,0 97,3 48,0 49,3

2001 Q1 291,5 400,4 -108,9 69,0 52,8 16,2 62,3 34,9 27,4
Q2 285,3 416,6 -131,3 52,9 59,0 -6,1 74,1 39,2 34,9
Q3 295,7 378,9 -83,2 61,9 42,8 19,1 62,9 33,4 29,5
Q4 282,5 491,7 -209,2 53,7 58,7 -5,0 67,5 49,7 17,8

2002 Q1 244,0 444,2 -200,2 60,9 56,4 4,5 47,2 38,2 9,0
Q2 264,4 461,7 -197,3 54,0 70,5 -2,7 53,6 47,9 5,7
Q3 289,1 497,1 -208,0 60,3 77,1 -10,4 55,8 47,9 7,9
Q4 301,8 597,6 -295,8 57,0 89,2 -32,2 66,4 55,1 11,3

2003 Q1 293,7 531,7 -238,0 66,6 69,2 -2,6 47,2 50,4 -3,2
Q2 355,8 580,9 -225,1 68,0 74,2 -6,2 76,4 54,8 21,6
Q3 337,8 550,2 -212,4 72,0 71,0 1,0 74,7 53,5 21,2
Q4 375,9 637,1 -261,2 71,7 89,4 -17,7 75,5 53,9 21,6

2004 Q1 366,1 616,9 -250,8 82,1 84,4 -2,3 57,9 48,2 9,7
Q2 368,0 716,6 -348,6 63,4 90,3 -26,9 84,4 63,7 20,7
Q3 443,4 708,3 -264,9 78,5 83,1 -4,6 97,5 68,1 29,4
Q4 498,4 889,8 -391,4 93,1 110,3 -17,2 107,8 69,7 38,1

2005 Q1 482,0 701,2 -219,2 112,0 73,7 38,3 75,0 58,8 16,2
Q2 512,7 892,6 -379,9 80,7 90,6 -9,9 123,2 71,2 52,0
Q3 507,9 769,0 -261,1 84,9 79,2 5,7 128,9 66,9 62,0
Q4 538,7 865,2 -326,5 86,6 91,5 -4,9 132,3 67,2 65,1

2006 Q1 450,6 719,1 -268,5 87,3 73,6 13,7 88,2 47,0 41,2
Q2 585,1 967,5 -382,4 88,2 96,5 -8,3 141,7 67,8 73,9

2004 I 102,5 176,7 -74,2 27,3 21,8 5,5 14,5 11,2 3,3
II 132,0 199,6 -67,6 28,0 32,8 -4,8 20,0 17,0 3,0
III 131,6 240,6 -109,0 26,8 29,8 -3,0 23,4 20,0 3,4
IV 125,2 238,4 -113,2 22,3 27,6 -5,3 26,4 22,5 3,9
V 118,2 224,3 -106,1 19,7 29,2 -9,5 27,9 22,6 5,3
VI 124,6 253,9 -129,3 21,4 33,5 -12,1 30,1 18,6 11,5
VII 155,8 253,4 -97,6 31,6 32,4 -0,8 31,2 20,2 11,0
VIII 137,6 223,5 -85,9 25,0 25,4 -0,4 34,1 28,0 6,1
IX 150,0 231,4 -81,4 21,9 25,3 -3,4 32,2 19,9 12,3
X 158,2 257,9 -99,7 24,6 32,2 -7,6 33,4 21,7 11,7
XI 154,0 295,2 -141,2 26,9 34,9 -8,0 33,0 21,4 11,6
XII 186,2 336,7 -150,5 41,6 43,2 -1,6 41,4 26,6 14,8

2005 I 147,9 209,9 -62,0 43,3 21,7 21,6 19,0 15,8 3,2
II 156,6 224,0 -67,4 35,5 25,7 9,8 22,4 16,7 5,7
III 177,5 267,3 -89,8 33,2 26,3 6,9 33,6 26,3 7,3
IV 174,5 312,7 -138,2 29,5 25,7 3,8 38,8 30,2 8,6
V 179,1 284,6 -105,5 23,1 31,2 -8,1 42,8 19,0 23,8
VI 159,1 295,3 -136,2 28,1 33,7 -5,6 41,6 22,0 19,6
VII 184,5 256,8 -72,3 35,8 28,2 7,6 41,7 18,5 23,2
VIII 146,8 239,5 -92,7 22,8 26,5 -3,7 42,3 21,6 20,7
IX 176,6 272,7 -96,1 26,3 24,5 1,8 44,9 26,8 18,1
X 191,4 283,7 -92,3 28,3 30,6 -2,3 50,7 24,5 26,2
XI 171,7 280,9 -109,2 25,5 29,2 -3,7 42,5 20,1 22,4
XII 175,6 300,6 -125,0 32,8 31,7 1,1 39,1 22,6 16,5

2006 I 122,9 206,3 -83,4 26,4 20,8 5,6 22,5 12,1 10,4
II 147,9 213,9 -66,0 29,1 23,6 5,5 29,3 13,3 16,0
III 179,8 298,9 -119,1 31,8 29,2 2,6 36,4 21,6 14,8
IV 176,4 310,4 -134,0 29,2 28,0 1,2 41,2 19,8 21,4
V 203,8 321,9 -118,1 29,1 35,6 -6,5 51,5 25,2 26,3
VI 204,9 335,2 -130,3 29,9 32,9 -3,0 49,0 22,8 26,2
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vo milioni SAD $ 

SAD Italija Grcija Rusija
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo
165.6 83.0 82.6 90.8 111.1 -20.3 84.1 201.5 -117.4 10.3 191.8 -181.5
99.7 51.5 48.2 88.7 107.7 -19.0 101.4 184.0 -82.6 13.9 139.4 -125.5
77.4 58.7 18.7 81.9 118.6 -36.7 116.9 237.9 -121.0 14.4 125.4 -111.0
72.8 56.2 16.6 95.4 122.5 -27.1 179.8 300.2 -120.4 13.7 177.8 -164.1
71,9 47,7 24,2 134,4 163,6 -29,2 228,8 277,9 -49,1 19,7 265,4 -245,7
44,0 45,0 -1,0 169,5 185,2 -15,7 312,9 296,8 22,1 21,4 418,6 -397,2
49,6 16,3 33,3 25,4 29,4 -4,0 19,7 43,1 -23,4 2,6 60,8 -58,2
48,6 16,5 32,1 27,4 29,3 -1,9 18,4 42,3 -23,9 2,7 38,6 -35,9
37,5 23,4 14,1 18,1 25,4 -7,3 23,5 55,3 -31,8 2,1 33,2 -31,1
29,9 26,8 3,1 19,9 27,0 -7,1 22,5 60,8 -38,3 2,9 59,2 -56,3
28,4 13,4 15,0 24,0 19,2 4,8 21,2 40,2 -19,0 2,8 53,4 -50,6
23,4 15,6 7,8 21,4 23,3 -1,9 24,3 38,7 -14,4 3,7 31,7 -28,0
26,9 11,7 15,2 24,3 29,5 -5,2 30,6 51,1 -20,5 3,3 26,9 -23,6
21,0 10,8 10,2 19,0 35,7 -16,7 25,3 54,0 -28,7 4,1 27,4 -23,3
18,0 18,2 -0,2 26,7 24,6 2,1 19,2 46,0 -26,8 3,4 49,4 -46,0
18,9 15,6 3,3 25,1 26,2 -1,1 27,6 49,4 -21,8 3,6 22,3 -18,7
16,5 10,7 5,8 21,2 29,4 -8,2 30,3 52,2 -21,9 3,5 13,3 -9,8
24,6 13,9 10,7 18,7 32,2 -13,5 35,6 56,3 -20,7 3,0 61,1 -58,1
16,7 13,8 2,9 26,9 21,6 5,3 35,1 98,4 -63,3 2,5 25,1 -22,6
13,8 19,1 -5,3 26,5 34,3 -7,8 52,1 76,4 -24,3 3,6 34,6 -31,0
16,0 11,1 4,9 21,6 29,3 -7,7 43,7 56,7 -13,0 3,4 53,5 -50,1
26,3 12,2 14,1 20,4 37,3 -16,9 48,9 68,7 -19,8 4,2 64,6 -60,4

14,8 13,4 1,4 24,5 26,3 -1,8 52,7 59,4 -6,7 3,9 63,1 -59,2
14,1 11,6 2,5 29,1 45,4 -16,3 55,1 73,6 -18,5 4,7 47,9 -43,2
23,4 11,1 12,3 38,5 43,0 -4,5 54,6 69,9 -15,3 5,5 74,5 -69,0
19,6 11,6 8,0 42,3 48,9 -6,6 66,4 75,0 -8,6 5,6 79,9 -74,3

7,5 13,7 -6,2 43,6 37,2 6,4 74,2 66,3 7,9 5,3 77,4 -72,1
11,9 12,2 -0,3 39,9 47,6 -7,7 80,8 79,2 1,6 5,1 99,9 -94,8
15,5 9,0 6,5 45,7 48,3 -2,6 81,1 72,2 8,9 5,3 113,0 -107,7
9,1 10,1 -1,0 40,3 52,1 -11,8 76,8 79,1 3,7 5,7 128,3 -122,6

6,5 8,4 -1,9 52,7 40,7 12,0 60,1 61,8 -1,7 6,0 137,5 -131,5
6,5 11,3 -4,8 56,1 61,2 -5,1 97,1 89,2 7,9 6,4 92,2 -85,8

6,4 5,3 1,1 5,8 7,6 -1,8 12,5 17,7 -5,2 1,4 21,8 -20,4
4,6 3,8 0,8 8,0 9,9 -1,9 17,8 21,0 -3,2 1,2 17,3 -16,1
3,8 4,3 -0,5 10,7 8,8 1,9 22,4 20,7 1,7 1,3 24,0 -22,7
3,6 4,6 -1,0 12,0 13,8 -1,8 19,9 23,0 -3,1 1,7 27,3 -25,6
4,5 3,6 0,9 7,8 14,7 -6,9 17,1 24,8 -7,7 1,7 2,2 -0,5
6,0 3,4 2,6 9,3 16,9 -7,6 18,1 25,8 -7,7 1,3 18,4 -17,1
7,9 3,2 4,7 13,3 19,5 -6,2 21,2 29,3 -8,1 1,8 22,7 -20,9
6,0 3,5 2,5 13,1 11,0 2,1 13,7 17,5 -3,8 1,9 29,6 -27,7
9,5 4,4 5,1 12,1 12,5 -0,4 19,7 23,1 -3,4 1,8 22,2 -20,4
8,0 3,5 4,5 12,4 14,7 -2,3 21,6 23,4 -1,8 1,8 26,4 -24,6
4,4 4,6 -0,2 12,9 15,1 -2,2 23,7 25,0 -1,3 2,2 25,5 -23,3
7,2 3,5 3,7 17,0 19,1 -2,1 21,1 26,6 -5,5 1,6 28,0 -26,4

3,1 4,5 -1,4 12,3 9,6 2,7 20,2 18,6 1,6 1,0 25,9 -24,9
1,8 5,7 -3,9 13,8 10,2 3,6 26,8 21,0 5,8 1,7 23,4 -21,7
2,6 3,5 -0,9 17,5 17,4 0,1 27,2 26,7 0,5 2,6 28,1 -25,5
3,5 4,2 -0,7 10,3 7,9 2,4 31,8 29,7 2,1 1,5 33,5 -32,0
4,4 3,7 0,7 16,9 20,2 -3,3 23,9 25,3 -1,4 1,9 22,4 -20,5
4,0 4,3 -0,3 12,7 19,5 -6,8 25,1 24,2 0,9 1,7 44,0 -42,3
6,0 3,0 3,0 20,4 18,6 1,8 34,4 27,2 7,2 1,7 28,9 -27,2
4,5 3,0 1,5 10,8 14,8 -4,0 19,9 19,8 0,1 1,9 37,4 -35,5
5,0 3,0 2,0 14,5 14,9 -0,4 26,8 25,2 1,6 1,7 46,7 -45,0
4,1 2,7 1,4 14,8 16,8 -2,0 27,7 23,7 4,0 1,7 53,4 -51,7
3,0 3,7 -0,7 12,8 15,0 -2,2 25,5 25,8 -0,3 1,6 40,3 -38,7
2,0 3,7 -1,7 12,7 20,3 -7,6 23,6 29,6 -6.0 2,4 34,6 -32,2

2,7 3,4 -0,7 14,7 10,6 4,1 16,1 17,3 -1,2 1,8 47,3 -45,5
2,4 2,0 0,4 17,4 13,5 3,9 18,2 18,2 0,0 2,2 39,6 -37,4
1,4 2,9 -1,5 20,6 16,6 4,0 25,8 26,3 -0,5 2,0 50,6 -48,6
1,5 2,4 -0,9 19,8 14,4 5,4 24,7 25,7 -1,0 1,8 27,0 -25,2
2,9 5,1 -2,2 19,0 21,9 -2,9 35,1 29,5 5,6 2,2 27,1 -24,9
2,1 3,8 -1,7 17,3 24,9 -7,6 37,3 34,0 3,3 2,4 38,1 -35,7
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Metodolo{ki objasnuvawa

Anketata za rabotnata sila (ARS) e najseopfat-
no istra`uvawe za ekonomskata aktivnost na nase-
lenieto i negovite demografski, obrazovni i drugi
karakteristiki. Celta na ova istra`uvawe e da se
priberat podatoci za goleminata, strukturata i
karakteristikite na aktivnoto naselenie spored
me|unarodnite standardi. Anketata se sproveduva
vo soglasnost so metodolo{kite preporaki na Me-
|unarodnata organizacija na trudot (ILO) i prepo-
rakite na Evropskoto statisti~ko biro (Eurostat).

Po~nuvaj}i od 2004 godina, Anketata za rabotna-
ta sila se sproveduva kako kontinuirana anketa vo
tekot na celata godina, a obrabotkata na rezulta-
tite se vr{i kvartalno i godi{no. Istra`uvaweto
se sproveduva vrz baza na primerok od 10.000 do-
ma}instva na teritorijata na celata zemja {to iz-
nesuva 1,8% od vkupniot broj na doma}instva.

Osnovni koncepti i definicii

Rabotosposobno naselenie:

! spored preporakite na Me|unarodnata organiza-
cija na trudot (ILO) go so~inuvaat site lica na
vozrast od 15 godini i pove}e;

! spored preporakite na Evropskoto statisti~ko
biro (Eurostat) go so~inuvaat site lica na voz-
rast od 15 do 64 godini.

Ekonomski aktivnoto naselenie go so~inuvaat
vrabotenite i nevrabotenite (rabotna sila).

Sledej}i gi preporakite na ILO, vo vraboteni se
vklu~eni licata na vozrast od 15 do 79 godini koi:

! za vreme na izve{tajnata nedela rabotele za pa-
ri (vo gotovo ili vo natura) ili profit, najmalku
1 ~as;

! za vreme na izve{tajnata nedela privremeno
(t.e. poradi bolest, otsustvo, studii, prekin na
aktivnosta na delovniot subjekt itn.) bile ot-
sutni od rabotnoto mesto, no formalno bile
vraboteni; pomagale na semejniot imot ili vo
semejnoto pretprijatie bez plata.

Ekonomski status na vrabotenite:

Vraboteni - lica koi rabotat vo javni pretprija-
tija, dr`avni institucii, delovni subjekti vo me-
{ovita i zadru`na sopstvenost ili kaj privaten
rabotodavec.

Rabotodavci - lica koi upravuvaat so sopstven
deloven subjekt ili se sopstvenici koi rabotat vo
sopstven du}an, koi se sopstvenici na svoj zemjo-
delski imot i vrabotuvaat drugi lica.

Vraboteni za sopstvena smetka - lica koi imaat
sopstven deloven subjekt, biznis, samostojno vr{at
dejnost i rabotat na zemjodelski imot so cel da
ostvarat prihod, a pritoa ne vrabotuvaat drugi li-
ca.

Neplateni semejni rabotnici - lica koi rabotat
bez plata vo deloven subjekt, du}an ili zemjodel-
ski imot (vo sopstvenost na nekoj ~len na nivnoto
doma}instvo).

ANKETA NA RABOTNA SILA

2001 2002 2003 2004 2005
599.308 561.341 545.108 522.995 545.254
149.163 133.581 119.951 87.608 106.179

303 712 181 442 354
9.314 6.937 2.498 2.813 3.554

149.223 132.405 131.307 116.300 119.953
16.508 14.769 15.176 15.784 17.035
35.620 32.806 35.874 36.493 35.326
66.653 64.265 62.507 74.218 74.690
12.438 11.230 12.766 12.672 13.558
33.180 32.595 30.642 30.785 32.720

8.776 8.422 7.093 7.703 6.303
10.432 11.953 10.811 13.529 14.804
33.937 32.956 34.744 39.700 38.301
26.990 33.700 32.027 33.635 31.652
26.907 26.226 30.233 29.914 31.320
18.567 17.521 17.760 19.654 18.175

- 319 - 156 414
1.296 945 1.537 1.589 916

Vkupno

Zemjodelstvo, lov i {umarstvo

Ribarstvo

Vadewe na rudi i kamen

Prerabotuva~ka industrija

Snabduvawe so elektri~na energija, voda i gas

Grade`ni{tvo

Trgovija na golemo i malo, popravka na motorni vozila i predmeti za li~na upotreba

Hoteli i restorani

Soobra}aj, skladirawe i vrski

Finansisko posreduvawe

Aktivnosti so nedvi`en imot, iznajmuvawe i delovni aktivnosti

Javna uprava i odbrana, zadol`itelna socijalna za{tita

Obrazovanie

Zdravstvo i socijalna rabota

Drugi komunalni, kulturni, op{ti i li~ni aktivnosti

Privatni doma}instva so vraboteni lica

Eksteritorijalni organizacii i tela
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2004 2005 2006
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

519.594 541.308 532.210 498.867 507.397 552.797 564.880 555.937 559.702
76.125 106.716 100.528 67.184 76.307 125.840 135.561 87.431 103.137

665 495 496 111 354 151 490 182
3.782 2.877 2.809 1.784 3.413 2.619 3.627 4.558 2.965

114.383 114.142 116.849 119.705 124.969 120.636 112.500 121.706 127.747
13.977 16.562 16.627 15.970 16.331 13.932 17.405 20.472 17.120
35.745 35.882 38.620 35.726 33.924 37.401 36.625 33.353 42.523

80.705 75.285 70.296 70.585 67.730 73.275 74.175 83.580 74.717
13.557 12.054 13.187 11.890 13.339 12.410 12.237 16.245 19.891
31.586 30.378 31.134 29.924 31.969 32.669 33.130 33.110 29.303

8.684 8.095 6.157 7.876 6.709 6.758 4.886 6.862 6.922
15.336 15.585 11.452 11.861 15.258 14.127 14.882 14.948 14.848
39.114 37.317 39.198 43.172 38.261 35.786 38.378 40.777 38.233
36.133 35.467 31.524 31.415 31.974 30.029 30.157 34.450 32.719
28.256 28.259 32.518 30.623 29.813 29.236 31.651 34.579 31.435
19.210 20.584 19.720 19.103 15.284 16.822 18.308 22.286 16.482

105 225 146 147 795 261 299 300 397
2.229 1.384 948 1.795 1.323 642 908 790 1.081

Vkupno

Zemjodelstvo, lov, {umarstvo i ribarstvo

Ribarstvo

Vadewe na rudi i kamen

Prerabotuva~ka industrija

Snabduvawe so elektri~na energija, voda i gas

Grade`ni{tvo

Trgovija na golemo i malo, popravka na motorni vozila i

predmeti za li~na upotreba

Hoteli i restorani

Soobra}aj, skladirawe i vrski

Finansisko posreduvawe

Aktivnosti so nedvi`en imot, iznajmuvawe i delovni aktivnosti

Javna uprava i odbrana, zadol`itelna socijalna za{tita

Obrazovanie

Zdravstvo i socijalna rabota

Drugi komunalni, kulturni, op{ti i li~ni aktivnosti

Privatni doma}instva so vraboteni lica

Eksteritorijalni organizacii i tela

Vkupno Aktivno naselenie (rabotna sila) Stapka na Stapka Stapka

naselenie vkupno vraboteni nevraboteni aktivnost vrabotenost nevrabotenost

2001 1.554.420 862.504 599.308 263.196 55,5 38,6 30,5
2002 1.566.954 824.824 561.341 263.483 52,6 35,8 31,9
2003 1.579.450 860.976 545.108 315.868 54,5 34,5 36,7
2004 1.594.557 832.281 522.995 309.286 52,2 32,8 37,2
2005 1.607.997 869.187 545.253 323.934 54,1 33,9 37,3

2004 / QI 1.588.995 826.689 519.594 307.095 52,0 32,7 37,1
2004 / QII 1.592.821 842.816 541.308 301.508 52,9 34,0 35,8
2004 / QIII 1.595.886 854.620 532.210 322.410 53,6 33,3 37,7
2004 / QIV 1.600.526 804.998 498.867 306.131 50,3 31,2 38,0
2005 / QI 1.603.675 827.428 507.397 320.030 51,6 31,6 38,7
2005 / QII 1.606.833 883.522 552.797 330.724 55,0 34,4 37,4
2005 / QIII 1.609.071 889.725 564.880 324.845 55,3 35,1 36,5
2005 / QIV 1.605.336 876.074 555.938 320.136 54,6 34,6 36,5
2006 / Q1 1.615.584 877.798 559.702 318.096 54,3 34,6 36,2

Aktivno naselenie Vraboteni Nevraboteni

Q1 2005 Q1 2006 Q1 2005 Q1 2006 Q1 2005 Q1 2006
827.428 877.798 507.398 559.702 320.031 318.096

7.124 9.318 3.524 3.266 3.601 6.052
36.067 44.062 22.331 28.399 13.736 15.662

199.598 236.491 102.390 135.862 97.208 100.629
117.684 116.496 63.854 61.258 53.829 55.239
339.433 343.591 210.328 228.793 129.106 114.798

41.754 34.325 34.761 28.893 6.993 5.432
85.768 93.515 70.210 73.231 15.558 20.284

500.867 538.686 308.968 343.363 191.898 195.322
3.753 5.013 1.884 1.760 1.868 3.252

21.580 24.511 12.892 15.562 8.688 8.949
132.238 159.443 70.570 93.501 61.668 65.941

81.358 79.897 46.090 42.379 35.269 37.518
196.074 201.386 123.549 134.467 72.525 66.920

22.542 21.435 18.472 17.861 4.069 3.574
43.322 47.001 35.511 37.833 7.811 9.168

326.562 339.112 198.429 216.337 128.132 122.775
3.372 4.306 1.639 1.506 1.733 2.800

14.487 19.550 9.439 12.837 5.048 6.713
67.360 77.048 31.820 42.361 35.540 34.687
36.325 36.599 17.765 18.878 18.560 17.721

143.360 142.205 86.779 94.326 56.581 47.879
19.212 12.890 16.288 11.032 2.923 1.858
42.446 46.514 34.699 35.397 7.747 11.117

Vkupno

Bez obrazovanie

Nezavr{eno osnovno obrazovanie

Osnovno obrazovanie

3 godini sredno obrazovanie

4 godini sredno obrazovanie

Vi{e obrazovanie

Visoko obrazovanie

Vkupno ma`i

Bez obrazovanie

Nezavr{eno osnovno obrazovanie

Osnovno obrazovanie

3 godini sredno obrazovanie

4 godini sredno obrazovanie

Vi{e obrazovanie

Visoko obrazovanie

Vkupno `eni

Bez obrazovanie

Nezavr{eno osnovno obrazovanie

Osnovno obrazovanie

3 godini sredno obrazovanie

4 godini sredno obrazovanie

Vi{e obrazovanie

Visoko obrazovanie

Nevraboteni, vo soglasnost so standardite na
ILO, se licata koi gi ispolnuvaat slednite tri
uslovi:

! za vreme na izve{tajnata nedela ne rabotele
(spored gorenavedenite kriteriumi);

! aktivno barale rabota, t.e. prezemale konkretna
aktivnost za nao|awe rabota;

! bile podgotveni da prifatat rabota vo izve{-
tajnata nedela ili vo narednata nedela.

Stapka na aktivnost:

! u~estvo na rabotnata sila vo rabotosposobnoto
naselenie nad 15 godini.

Stapka na vrabotenost:

! spored preporakite na ILO, u~estvo na vrabote-
nite vo rabotosposobnoto naselenie na vozrast
od 15 godini i pove}e;

! spored preporakite na Eurostat, u~estvo na vra-
botenite vo rabotosposobnoto naselenie na voz-
rast od 15 do 64 godini.

Stapka na nevrabotenost:

! u~estvo na brojot na nevrabotenite vo vkupnata
rabotna sila.
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! Porast na industriskoto proizvodstvo za 2.8%
na mese~na osnova, odnosno 13,2% na godi{na
osnova; 

! Mese~en pad na tro{ocite na `ivot od 0,7%, so
{to prose~nata stapka na inflacija na godi{na
osnova dostigna 3,1%; 

! Porast na izvozot na stoki vo prvata polovina
od godinata za 4,1% na godi{na osnova, pri is-
tovremeno zgolemuvawe na uvozot za 5,8%; 

! Deficitot vo nadvore{no-trgovskata razmena
vo prvite {est meseci e povisok za 52 milioni
SAD dolari i istiot dostigna 651 milion do-
lari; 

! Namaluvawe na nadvore{niot dolg za 32 milio-
ni SAD dolari na mese~na osnova, pri {to istiot
dostigna iznos od 2.128 milioni dolari;

! Deficit vo Centralniot Buxet vo visina od 462
milioni denari, dodeka konsolidiraniot buxet
zabele`a suficit od 790 milioni denari;

! Bruto deviznite rezervi na krajot na juni 2006
godina dostigna nivo od 1.555 milioni dolari i
na mese~na osnova se na isto nivo;

! Na krajot na juni 2006 godina  brojot na registri-
rani nevraboteni lica iznesuva{e 324,695 i e za
8,7% ponisko nivo vo odnos na predhodniot me-
sec, a na godi{no nivo brojot na nevrabotenite e
namalen za 49.584 lica ili za 13,3%.

1. REALEN SEKTOR

1.1. Industrisko proizvodstvo 

Sli~no kako i vo prethodniot period, i vo juni
2006 godina prodol`i trendot na kontinuiran
mese~en porast na indeksot na industriskoto pro-
izvodstvo, zapo~nat na po~etokot na godinata. Pa
taka, po majskoto zgolemuvawe od 7,6%, industris-
koto proizvodstvo vo juni 2006 godina zabele`a
zgolemuvawe od 2,8% na mese~na osnova. Vo isto
vreme, na godi{na osnova, industriskata aktivnost
zabele`a zgolemuvawe od  4,1% vo sporedba so juni
2005 godina. Vo sporedba so prose~noto proizvod-
stvo od 2003 godina, industrijata vo juni bele`i
porast od 13,2%.   

Analizata na indeksot na fizi~kiot obem na in-
dustriskoto proizvodstvo na mese~na osnova uka-
`uva na konstatacijata deka pozitivnite junski
rezultati se dol`at glavno na zgolemenata aktiv-
nost vo pove}e industriski granki, pred se vo tu-
tunskata industrija (porast od 20,2%), lesnata
tekstilna industrija (19,6%), izdava~kata dejnost
(9,8%), hemiskata industrija (14,3%), kako i proiz-
vodstvoto na osnovni metali, (11,5% inicirano od
zgolemenoto proizvodstvo vo ~eli~nata industri-
ja). Pritoa, za odbele`uvawe e podatokot deka od

KRATKORO^NI EKONOMSKI DVI@EWA
JUNI 2006 GODINA
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24 industriski granki, zgolemuvawe na proizvod-
stvoto na mese~na osnova e evidentirano vo 17
granki. Vo {estiot mesec od godinata, pozabele-
`itelni negativni tendencii se evidentirani
edinstveno vo delot na rudarstvoto (vadewe na
rudi na metal), proizvodstvoto na elektri~ni ma-
{ini i aparati (pad od 34,5%) i snabduvaweto so
elektri~na energija (- 8,5%).       

Vo isto vreme, dvi`ewe vo pozitivna nasoka
ima{e i indeksot na desezoniranoto industrisko
proizvodstvo, koe ve}e ~etvrt mesec po red, iako
minimalno (so isklu~ok na maj), sepak poka`uva
pozitivni rezultati, ovojpat za 0,1% na mese~na
osnova. Vakviot rezultat uka`uva na postoeweto
na zna~itelna sezonska komponenta vo oddelni in-
dustriski granki koi se nositeli na junskiot po-
rast vo proizvodstvoto. Vo ovaa grupa spa|aat tu-
tunskata, tekstilnata i hemiskata industrija.

Pozitivnite dvi`ewa vo izminatite nekolku
meseci pridonesoa za podignuvawe na indeksot na
industriskoto proizvodstvo na nivo od 1,1% vo
prvite {est meseci od godinata (sporedeno so is-
tiot period lani), {to pretstavuva zgolemuvawe
od 2 procentni poeni vo sporedba so aprilskiot
indeks.1 Vakvite rezultati se daleku od proekcii-

te, koi predviduvaa porast na industriskoto pro-
izvodstvo od 5% za celata 2006 godina. Ottuka, za
dostignuvawe na proekciite, }e bide potrebno
zna~itelno zabrzuvawe na ekonomskata aktivnost
vo vtorata polovina od godinata. Nade` za vakov
razvoj na nastanite davaat i podatocite za ciklu-
sot na industriskoto proizvodstvo, koi poka`uva-
at deka industrijata ve}e go nadmina negativniot
del od ciklusot, po {to vo narednite meseci, a
osobeno vo posledniot kvartal, se o~ekuva inten-
zivirawe na aktivnosta.

1.2. Ceni

Trendot na umeren porast na tro{ocite na `ivot
na mese~na osnova prisuten vo izminatite pet me-
seci be{e prekinat so junskoto namaluvawe na
tro{ocite za 0,7%. Na toj na~in, vo prvata polovi-
na od godinata, prose~nata stapka na inflacija
dostigna nivo od 3,1%, re~isi nepromeneto nivo vo
sporedba so prethodniot mesec. Sporedeno so juni
minatata godina, tro{ocite na `ivot bele`at zgo-
lemuvawe od 3%.  

Na mese~na osnova, namaluvaweto na tro{ocite
na `ivot vo osnova be{e determiniran od dvi`e-
wata na cenite kaj nekolku grupi na proizvodi, vo
prv red kaj prehranbenite proizvodi i naftenite
derivati. Imeno, vo juni 2006 godina, pod vlijanie
na sezonskite efekti koj voobi~aeno se prisutni
vo ovoj del od godinata, dojde do namaluvawe na
cenite na zelen~ukot za duri 11,1%, {to kombini-
rano so namaluvaweto na rafineriskite i malo-
proda`nite ceni na naftenite derivati, predi-
zvika namaluvawe na tro{ocite na `ivot. Imeno,
regulatornata komisija za energetika na 29 Maj
2006 godina donese Odlukata za namaluvawe na
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rafineriskite i maloproda`nite ceni na naften-
ite derivati, soglasno dvi`eweto na cenite na
surovata nafta i naftenite derivati na svetskiot
pazar. Na toj na~in, maloproda`nite ceni na naf-
tenite derivati vo prosek se namalija za 5,52%,
odnosno za 3,69% soodvetno. Imaj}i ja predvid
promenata vo delot na statisti~koto snimawe na
cenite2, majskoto namaluvawe na cenite e opfate-
no vo junskiot indeks na inflacijata.3 Kaj ostana-
tite grupi na proizvodi ne e evidentirana pozna-
~itelna promena na cenovnoto nivo. 

Na kumulativna osnova, vo periodot januari-juni
2006 godina, prose~nata stapka na inflacija dos-
tigna 3,1%, kako najvisoko nivo vo izminatite ne-
kolku godini. I vo ovoj slu~aj, determinanti na vi-
sokiot porast se spomenatite grupi na proizvodi,
nadopolneti so grupata tutun i pijalaci, kade
vsu{nost e registriran najvisokiot porast na ku-
mulativna osnova od duri 17,6% (mereno spored
tro{ocite na `ivot)4. Od ostanatite grupi na pro-
izvodi, pozna~itelen porast e evidentiran vo de-
lot na proizvodite za hrana i bezalkoholni pija-
laci (1,8%), zdravje (1,2%) i soobra}aj (9%), dode-
ka namaluvawe na tro{ocite edinstveno e eviden-
tirano kaj proizvodite za obleka i obuvki (-0,1%),
i komunikacii (-3%). 

Vo ramkite na samiot indeks na tro{ocite na
`ivot, vo periodot januari-juni 2006 godina, po-
rast e evidentiran i kaj stokite i kaj uslugite, koi
vo ovoj period se povisoki za 3,5%, odnosno 1,4%
soodvetno.       

Cenite na proizvoditelite na industriski pro-
izvodi vo juni 2006 godina zabele`aa namaluvawe
od 1% na mese~na osnova, kako rezultat na nama-
lenite ceni na proizvoditelite vo prerabotuva~-
kata industrija. Pritoa, vo ramkite na ovoj sektor,
najgolemo namaluvawe e evidentirano kaj cenite
na proizvoditelite na nafteni derivati (za 8,3%,
vo soglasnost so odlukite na Regulatornata komi-
sija za energetika), kako i kaj proizvoditelite na
mebel (-0,2%). Na kumulativna osnova, vo prvata
polovina od godinata, cenite na proizvoditelite
na industriski proizvodi se povisoki za 5,7%,
glavno kako rezultat na zgolemenite ceni na pro-
izvoditelite vo prerabotuva~kata industrija
(6,5%). Pritoa, najvisok porast e zabele`an kaj ce-
nite na proizvoditelite na nafteni derivati
(34,5%) i na tutunski proizvodi (20,1%). 

Vrednosta na potro{uva~ka ko{nica za ishrana i
pijalaci za edno ~etiri~leno doma}instvo za juni
2006 godina, presmetena vrz osnova na cenite na
malo iznesuva 10.395 denari i vo odnos na pret-
hodniot mesec e poniska za 2,1%.

2. NADVORE[EN SEKTOR

2.1. Nadvore{no-trgovska razmena

Nadvore{no-trgovska razmena na Republika
Makedonija vo juni 2006 godina zabele`a porast od
18,9% na mese~na osnova, {to se dol`i pred se na
zgolemenite rezultati od izvoznata aktivnost za
28,8%, kako i zgolemenata uvozna aktivnost za
13,5%. Ostvareniot trgovski deficit dostigna 130
milioni dolari, {to pretstavuva zgolemuvawe od
12,2 milioni dolari na mese~na osnova.

Na godi{no nivo, kumulativnoto zgolemuvawe na
izvozot na stoki izrazeno vo dolarska vrednost,
vo prvata polovina od 2006 godina iznesuva 4,1%
vo sporedba so istiot period od 2005 godina.
Istovremeno, zgolemeniot uvoz za 5,8% rezulti-
ra{e vo zgolemuvawe na deficitot vo razmenata
so stranstvo za 52 milioni dolari od toj vo 2005 i
istiot iznesuva 651 milion dolari. Stepenot na
pokrienost na uvozot so izvoz na stoki na godi{no
nivo iznesuva 61,4%.
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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2) Po~nuvaj}i od januari 2006 godina, statisti~koto snimawe na cenite na naftenite derivati se vr{i od 26-ti prethodniot mesec do 25-ti vo tekovniot mesec, so cel da

se opfatat pove}ekratnite promeni na cenite vo tekot na mesecot.

3) Vo junskiot indeks e opfateno i zgolemuvaweto na rafineriskite (vo prosek za 0,56%) i maloproda`nite ceni na naftenite derivati (namaluvawe od 0,13%), izvr{eno

na 12 juni. Poradi nezna~itelnoto vlijanie, istoto ne e opfateno vo analizata na tro{ocite na `ivot.

4) Soglasno COICOP klasifikacijata (Clasification of Individual Consumption by Purpose), tutunskite proizvodite na kumulativna osnova bele`at porast od 36,9%.
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Zgolemuvawe vo izvozot vo prvata polovina od
2006 godina vo sporedba so istiot period od lani,
se zabele`uva kaj metalnata ruda i otpadocite za
23.5 milioni dolari (283,7%), naftata za 19.5 mi-
lioni dolari (31%), ovo{jeto i zelen~ukot 9.6 mi-
lioni dolari (28%), pijalacite za 9.3 milioni do-
lari (29%). Nasproti ova, izvozot na `elezo i ~e-
lik e namalen za okolu 31 milion dolari ili za
10%, izvozot na obleka e na minatogodi{noto ni-
vo, dodeka izvozot na obuvki isto taka e namalen
za 3,3 milioni dolari ili 13,2%. 

Najgolemi izvozni grupi proizvodi vo prvite
{est meseci od 2006 godina se: `elezo i ~elik (278
mil. dolari), obleka (240 mil. dolari), nafta i
proizvodi od nafta (82 mil. dolari), ovo{je i ze-
len~uk (44 mil. dolari), tutun i prerabotki od tu-
tun (44 mil. dolari), pijaloci (41 mil. dolari).
Ovie {est grupi proizvodi so~inuvaat 70,5% od
vkupniot izvoz na dr`avata. 

Vo periodot januari-juni 2006 godina, 55,6% od
vkupno izvezenite stoki se plasirani na pazarot
na Evropska Unija, a 45% od vkupno uvezenite sto-
ki vo Republika Makedonija se so poteklo od ovaa
integracija. Izvozot na stoki vo EU e zgolemen za

5,1%, dodeka uvozot za 4,6%. Srbija i Crna Gora,
Germanija, Grcija, Italija, Hrvatska i Bugarija se
na{i najgolemi partneri, ~ie u~estvo vo vkupniot
izvoz iznesuva 75,8%.

Najgolem del od uvozot na stoki (spored SMTK),
odnosno 15% otpa|a na uvozot na nafta i proizvo-
di od nafta, na tekstilni prediva otpa|aat 9,6%,
na `elezo i ~elik 8,5%, na drumski vozila 5,9%,
elektri~na energija 2,7% i tn.

Okolu 26% od trgovskiot deficit na zemjata vo
analiziraniot period e ostvaren vo trgovskata
razmena so Bugarija, Turcija, Romanija i Ukraina.

Analizata na valutnata struktura na nadvore{-
no-trgovskata razmena na Republika Makedonija
poka`uva pozitivni tendencii na zgolemuvawe i
na delot od izvozot realiziran vo evra za 39.1 mi-
lion evra, odnosno 6,7%, i na delot od izvozot
realiziran na "dolarskiot pazar# za 26.9 milioni
dolari (11,7%). Istovremeno, uvozot na stoki od
evro pazarot e zgolemen za 153.5 milioni evra, od-
nosno 19,3%, a uvozot od dolarskite podra~ja za
88.8 milioni dolari ili 21,9%.
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Vo analiziraniot polugodi{en period, izvozot
na stoki od Republika Makedonija izrazen vo de-
narska protivrednost zabele`a povisok porast od
istiot iska`an vo dolarska vrednost (zaradi ap-
resijacijata na dolarot na godi{no nivo od okolu
4,4%), i toj iznesuva 8,8%. 

2.2. Nadvore{en dolg

Nadvore{niot dolg na Republika Makedonija vrz
osnova na dolgoro~ni krediti i zaemi na krajot na
juni ovaa godina iznesuva{e 2.128 milioni SAD
dolari, i vo odnos na maj e namalen za 32 milioni
dolari. Mese~noto namaluvawe na dolgot pri ne-
zna~itelno pogolemo koristewe na stranski kred-
iti od otplatata na glavnica na dolgot, vo najgolem
del se dol`i na realiziranite kursni razliki.

Vo strukturata na dolgot po kreditori i vo ovoj
mesec nema zna~ajni pomestuvawa, odnosno i pona-
tamu u~estvoto na multilateralnite kreditori
iznesuva pove}e od edna polovina (51,7%), od koi
najgolem del  se  IDA, IBRD, EIB i EU. Bilateral-
nite kreditori u~estvuvaat so (10%), a  privatnite
kreditori so 38,2%, od koi  29,4% se po osnov na
evroobvrznici.

Vo ovoj mesec, vrz osnova na dolgoro~ni krediti
i zaemi povle~eni se sredstva vo iznos od 11.6 mi-
lioni dolari. Od multilateralnite kreditori ko-
risteni se 6.7 milioni, od koi najgolem del od
EBRD (3.4 milioni dolari). Osatatokot na sredst-
va se povle~eni od bilateralni kreditori (1 mi-
lion) i od privatnite kreditori (3.9 milioni).
Vkupno, vo prvata polovina od ovaa godina povle-
~eni se sredstva vo visina od 132.1 milion dolari,
od koi 92.5 milioni od privatni kreditori.

Vo tekot na juni 2006 godina sklu~eni se novi
krediti vo iznos od 66.2 milioni dolari, najvisok
iznos od po~etokot na godinata, od koi 77,7% se
odnesuvaat na javnite pretprijatija, a ostanatiot
del pretstavuva zadol`uvawe na privatniot sek-
tor. Za prvite {est meseci od ovaa godina sklu~e-
ni se 217.8 milioni dolari, od koi 160.5 milioni
dolari so privatni banki i finansiski institucii
i so nefinansiski privaten sektor. Novosklu~e-
nite krediti se o~ekuva da se koristat vo nared-
niot period.

Redovnoto i navremeno servisirawe na obvrskite
kon stranstvo prodol`i i vo juni, pri {to otplateni
se 14.5 milioni dolari, od koi 10.7 milioni glav-
nica. Od vkupnite obvrski sprema stranstvo 6.6
milioni dolari se plateni sprema multilateral-
nite kreditori. Kumulativno, za prvite {est  meseci
od godinata, servisirani se 318.1 milion dolari, od
koi 288.3 milioni glavnica. Od vkupnite obvrski
265.5 milioni dolari se plateni sprema privatni
kreditori, od koi 227,5 sprema Londonskiot klub.
Soglasno Planot na otplata na NBRM za periodot
juli - dekemvri 2006 godina, dostasuvaat za pla}awe
153.2 milioni dolari obvrski sprema stranstvo, od
koi 108.7 milioni glavnica.

Sostojbata na kratkoro~niot dolg na krajot na juni
2006 godina iznesuva{e 110.5 milioni dolari i za
prv pat po 2001 godina, pokraj privatniot sektor ka-
ko dol`nik na kratok rok se javuva i javniot sektor.
Od vkupniot kratkoro~en dolg 109.5 milioni dolari
pretstavuva  dolg po osnov na finansiski krediti, a
1.0 milion dolari po osnov na komercijalni krediti
vo privatniot sektor. Vo tekot na mesec juni koris-
teni se kratkoro~ni finansiski krediti vo iznos od
6.5 milioni dolari, a otplateni se obvrski vo iznos
od 0.2 milioni dolari. Za prvite {est meseci od
godinata povle~eni se vkupno 40.5 milioni dolari, a
otplateni se obvrski vo visina od 31.1 milioni do-
lari, od koi 29.3 glavnica na dolgot.

3. FISKALEN SEKTOR

Vo prvoto polugodie od 2006 godina, vkupnite
prihodi na Centralniot buxet se ostvareni vo iz-
nos od 29.614 milioni denari, {to pretstavuva po-
golemo ostvaruvawe za 7,6% vo odnos na istiot pe-
riod od minatata godina. Pogolemoto ostvaruvawe
na vkupnite prihodi pred se se dol`i na zgolemu-
vaweto na site dano~ni prihodi, osven  prihodite
od akcizi. Dano~nite prihodi vo prvite {est mese-
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ci od 2006 godina se realizirani vo iznos od 27.454
milioni denari, {to pretstavuva zgolemuvawe od
5,8% vo sporedba so istiot period od 2005 godina.

Vo prvata polovina od godinata, u~estvoto na
danokot na dodadena vrednost vo vkupnite dano~ni
prihodi dostigna 45,8%, {to zaedno so prihodite
od akcizi pretstavuva kontribucija od 64,3% vo
vkupnite dano~ni prihodi. Pritoa, po osnov na DDV
naplateni se vkupno prihodi vo visina od 12.570
milioni denari, {to pretstavuva nezna~itelno
zgolemuvawe za 0,5% (ili 58 milioni denari
pove}e) vo odnos na istiot period od 2005 godina.
Pritoa, vo 2006 godina  zapo~na postapkata za od-
lo`eno pla}awe na danokot na dodadena vrednost
za oblagoroduvawe, soglasno noviotot carinski
zakon od 1 januari 2006 godina. Na stranata na ak-
cizite, vo ovoj period realizirani se 5.080 milio-
ni denari, {to e re~isi pribli`no ednakov iznos
(0,3% ili 13 milioni denari ponisko) vo odnos na
istiot period lani. Vo ovoj period, vo delot na
me|unarodnata trgovija, prihodite od carina bele-
`at mo{ne malo zgolemuvawe na godi{na osnova
(0,9%). Prihodite od uvozni dava~ki vo ovoj peri-
od se ostvareni vo iznos od 2.487  milioni denari.  

Vo delot na direktnite danoci, vo prvata polov-
ina od godinata prihodite od personalniot danok
na dohod dostignaa iznos od 4.031 milion denari,
{to pretstavuva zgolemuvawe od 3,7% na godi{na
osnova. Pritoa, zna~itelen iznos e naplaten po
osnov na danokot na dobivka vo visina od 2.639 mi-
lioni denari, {to e za celi 959 milioni denari
ili 57,1% pove}e vo odnos na minatata godina.
Vakvoto ostvaruvawe pretstavuva 82,9% od vkupno
planiranite prihodi od danokot na dobivka za ce-
la 2006 godina i vo osnova se dol`i na  

Vo delot na buxetskite tro{ewa, vo prvite {est
meseci od 2006 godina vkupnite rashodi na Cen-
tralniot buxet dostignaa iznos od 29.268 milioni
denari, {to e za 3,9% pove}e vo odnos na istiot
period lani. Vo nominalen iznos, vkupnite rasho-
di na centralniot buxet se povisoki za 1.102  mil-
ioni denari. Vo ovie ramki, rashodite za plati i
nadomestoci iznesuvaa 11.051 milion denari (zgo-
lemuvawe od 2,2% na godi{na osnova), so {to ovie
rashodi dostignaa u~estvo od 37,8% vo vkupnite
buxetski tro{ewa. Vo delot na stokite i uslugite,
izvr{eni se rashodi vo visina od 3.659 milioni
denari, odnosno 2,8% pove}e vo sporedba so istiot
period lani.

Vo delot na transferite (u~estvo od 37,8% vo
vkupnite rashodi na Centralniot Buxet), vo ovoj
period potro{eni se 11.052 milioni denari, {to e
za 7,4% pove}e vo odnos so sredstvata za trans-
feri potro{eni vo 2005 godina. Transferite kon
Fondot za penzisko i invalidsko osiguruvawe se
izvr{eni vo iznos od 4.157 milioni denari (porast
od 4,5% na godi{na osnova). 

Vo ovoj period sredstvata za kapitalni rashodi
se realizirani vo iznos od 2.152 milioni denari,
so ovie rashodi imaat ponisko izvr{uvawe od
10,3% (247 milioni denari) vo sporedba so potro-
{enite sredstva za kapitalni tro{oci vo prvata
polovina od 2005 godina. Vo istiot period, po os-
nov na kamati, potro{eni se sredstva vo visina od
1.354 milioni denari (zgolemuvawe od 22,3% na
godi{na osnova). 

Vo {estte meseci od 2006 godina, vakvite dvi-
`ewa vo fiskalnata sfera, iniciraa ostvaruvawe
na suficit na Centralniot Buxet koj iznesuva 346
milioni denari, dodeka konsolidiraniot buxet
ostvaruva suficit od 373 milioni denari.
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4. MONETAREN SEKTOR

Vo juni 2006 godina, monetarnata politika se
sproveduva{e vo uslovi na relativno ekspanzivna
fiskalna politika (centralniot buxet zabele`a
deficit od 462 milioni denari), kako i povolni
dvi`ewa na devizniot pazar, pri {to NBRM  i ovoj
mesec izvr{i neto otkup na devizi. 

Vo ovoj period vkupnite likvidni sredtva na
bankite zabele`aa namaluvawe od 14,8% vo odnos
na predhodniot mesec. Avtonomnite faktori vo ju-
ni zabele`aa divergentni dvi`ewa. Vo nasoka na
kreirawe na likvidnost deluvaa transakciite na
NBRM na deviznot pazar, pri {to realiziran e ne-
to otkup na devizi voglavno vrz osnova na visokite
devizni prilivi vo menuva~nicite. Voedno, dopol-
nitelna likvidnost be{e kreirana preku instru-
mentite na monetarnata politika. Blagajni~kite
zapisi na NBRM na mese~na osnova se poniski za
811 milioni denari, dodeka iznosot na dr`avnite
zapisi za monetarni celi se namali za 324 milioni
denari. Pritoa, prose~nata kamatna stapka na bla-
gajni~kite zapisi ostana nepromeneta vo odnos na
minatiot mesec i iznesuva{e 5,8%, dodeka
prose~nite mese~ni ponderirani kamatni stapki na
dr`avnite zapisi so ro~nost od tri, {est i dvanae-
set meseci i iznesuvaa 6,53%, 6,92% i 8,66%.

Glaven tek na povlekuvawe na likvidnost pret-
stavuvaa denarskite depoziti na dr`avata kaj
NBRM, koi na mese~na osnova se povisoki za 3.313
milioni denari. Porastot na saldoto na denarska-
ta smetka na dr`avata kaj NBRM e rezultat na
realizacijata na nedano~nite prihodi vo buxetot
vrz osnova na proda`ba na dr`avni akcii od
strana na PIOM (Fondot za penzisko i invalidsko
osiguruvawe). 

Na krajot od juni 2006 godina, na mese~na osnova,
primarnite pari zabele`aa namaluvawe od 1,8%
voglavno kako rezultat na namaluvaweto likvid-
nosta na bankarskiot sektor odnosno, parite na
bankite na `iro smetki. Istovremeno, gotovite
pari vo optek zabele`aa porast od 5%, a parite vo
blagajnite od 4,8%. Vakvite dvi`ewa determini-
raa porast na monetarniot agregat M1 od 4% na
mese~na osnova, kade pokraj gotovite pari vo
optek, zna~itelno vlijanie imaa i transakciskite
depoziti koi zabele`aa porast od 3,2%.
Po{irokite monetarni agregati M2 i M4 ostvarija
re~isi identi~en mese~en pad od 0,3% i 0,1%
soodvetno, odrazuvaj}i go namaluvaweto na
kratkoro~nite depoziti kaj bankite. Na godi{na
osnova  monetarnite agregati M2 i M4  zabele`aa
porast od 12,8% i 13% soodvetno.

Vo juni 2006, godina vkupniot depoziten potenci-
jal na komercijalnite banki zabele`a namaluvawe
od 1,5% na mese~na osnova. Od aspekt na valutna-
ta struktura, namaluvaweto be{e determinirano
od padot na denarskite depoziti za 8,2%, pri
istovremen porast na deviznite depoziti od 3%.
Istovremeno, analizata na depozitniot potencijal
spored ro~nosta poka`uva mese~no namaluvawe na
kratkoro~niot depoziten potencijal, dodeka dol-
goro~niot potencijal zabele`a porast od 3.9%.
Kreditite na privatniot sektor vo juni 2006 godi-
na zabele`aa porast od 4,2% na mese~na osnova,
pri {to porastot e identi~no signifikanten i kaj
kreditite vo doma{na i kaj kreditite vo stranska
valuta. Dominanten pridones vo porastot na kred-
itiraweto imaat dolgoro~nite krediti vo denari
naso~eni kon sektorot naselenie i dolgoro~nite
devizni krediti alocirani kaj korporativniot
sektor.  

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija
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Vkupnite plasmani na bankite kaj privatniot
sektor vo juni ovaa godina na mese~na osnova se
povisoki za 4,2%, reflektiraj}i  go zgolemenoto
kreditirawe vo doma{na valuta od  4,2%. Vo ovoj
mesec bankite glavno bea naso~eni kon krediti-
rawe na pretprijatijata (67,3%od vkupniot mese-
~en porast).  Plasmanite na pretprijatijata na me-
se~na osnova se zgolemeni za 4,4%, pri istovremen
porast na plasmanite na naselenieto od 3,7%.

Kamatnata politika na komercijalnite banki vo
juni zabele`a mali pomestuvawa. Imeno, prose~ni-
te ponderirani kamatni stapki za denarski kredi-
ti vo juni 2006 godina iznesuvaa 11,3% i vo odnos na
prethodniot mesec pretstavuva nezna~itelen pad
od 0,2 procentni poeni. Istovremeno, kamatnite
stapki na deviznite krediti iznesuvaa 8% {to
pretstavuva isto nivo vo odnos na prethodniot me-
sec. Prose~nite pasivni kamatni stapki na denar-
skite depoziti vo juni 2006 godina zabele`aa  po-
rast od 0,1 procentni poeni dostignuvaj}i 4,3%, do-
deka kamatnite stapki na deviznite depoziti osta-
naa na isto nivo od prethodniot mesec (1,5%).

4.1. Bruto devizni rezervi

Vo juni 2006 godina intervenciite na NBRM na
devizniot pazar bea vo nasoka na kreirawe na pri-
marni pari, pri {to vo ovoj mesec NBRM prodade
600 iljadi SAD dolari i otkupi 43,2 milioni do-
lari, so {to neto efektot be{e otkupeni 42,6 mil-
ioni dolari. Vakvite slu~uvawa na devizniot pa-
zar, otplatite  na kreditorite i kursnite razliki
pridonesoa bruto deviznite rezervi na krajot od
kuni 2006 godina da dostignat nivo od 1.555 mili-
oni SAD dolari i vo odnos na krajot na maj 2006 go-
dina da se na isto nivo.

5. PAZAR NA RABOTNA SILA

5.1. Vrabotenost

Vo juni 2006 godina vo Agencijata za vrabotuvawe
na Republika Makedonija se registrirani 12.034
zasnovani novi rabotni odnosi, {to e za 6,4%
pomalku vo odnos na juni minatata godina. Pritoa,
vrabotuvawata na lica od evidencijata na Agenci-
jata za vrabotuvawe odnosno od registriranite ne-
vraboteni lica vo juni 2006 godina u~estvuvaa so
27% vo vkupnite vrabotuvawa, dodeka ostanatite
vrabotuvawa se direktno od dotoga{ neaktivnoto
naselenie ili lica koi preminale od edno na dru-
go rabotno mesto. 

5.2. Nevrabotenost

Brojot na registrirani nevraboteni lica vo juni
2006 godina iznesuva{e 324.695 {to e za 8,7% po-
nisko nivo vo odnos na prethodniot mesec. Ova na-
maluvawe od 30.000 lica, voglavno se dol`i na po-
noviot na~in na evidentirawe na nevrabotenite,
vo Agencijata za vrabotuvawe, kade tie se eviden-
tiraat kako pasivni barateli na rabota, odnosno
se prijavuvaat samo zaradi koristewe na zdrav-
stveno osiguruvawe. Na godi{no nivo, brojot na re-
gistrirani nevraboteni lica e namalen za 49.584
lica ili 13,2%.  Namaluvaweto se dol`i na zgole-
menite kontroli pri registracija i evidencija na
nevrabotenite lica. 

Prilivot na lica vo registarot na Agencijata za
vrabotuvawe vo juni 2006 godina iznesuva 8.687
lica od koi, najgolem del se lica na koi im pres-

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija
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tanal rabotniot odnos (42,3%), 18,6% se lica koi
prvpat se prijavile vo evidencijata na nevrabote-
ni, 27,5% lica se priliv od prethodno bri{anite
lica od evidencijata, a ostanatite lica se prija-
veni po drugi osnovi (se preselil od drug centar,
mu prestanal dogovor za delo, od osnova~ na pret-
prijatie i sl.). Najgolem del od ovie lica se nek-
valifikuvani, polukvalifikuvani i so sredno
stru~no obrazovanie. Vo ramkite na odlivot od
Agencijata (39.468 lica), 8,5% se lica koi zasnova-
le raboten odnos, 11,1 % se lica izbri{ani od
evidencijata poradi neprijavuvawe i 80,3% se iz-
bri{ani poradi drugi osnovi, odnosno spa|aat vo
grupata pasivni barateli na rabota. 

Od registriranite nevraboteni lica vo juni 2006
godina, 48,2% se nekvalifikuvani i polukvali-
fikuvani, 28% so zavr{eno sredno stru~no obra-
zovanie, 17,3% se kvalifikuvani i visoko kvali-
fikuvani i 6,5% se so zavr{eno vi{o i visoko ob-
razovanie. Spored polot, ma`ite u~estvuvaat so
56,8% vo vkupniot broj na nevraboteni lica.  

5.3. Korisnici na pari~en nadomestok za 

nevrabotenost i pravo na zdravstveno 

osiguruvawe

Vo juni 2006 godina, 36.184 lica koristele pari-
~en nadomestok vo slu~aj na nevrabotenost, {to
pretstavuva 11,1 % od evidentiranite nevrabote-
ni lica. Vo odnos na istiot period prethodnata go-
dina brojot na korisnici na pari~en nadomestok e
namalen za 17,0%. 

Od vkupniot broj na registrirani nevraboteni
lica vo juni 2006 godina, 74,3% koristele bes-
platno zdravstveno osiguruvawe od Agencijata za
vrabotuvawe. Na godi{na osnova, brojot na koris-
nici na zdravstveno osiguruvawe e namalen za

1,7%. Pritoa, duri 85% od ovie lica go ostvaruva-
at pravoto na besplatno osiguruvawe preku Agen-
cijata samo zatoa {to nemaat druga osnova za osig-
uruvawe {to ja zgolemuva inicijativata na licata
da se prijavuvaat kako nevraboteni (na primer
onie koi rabotat vo sivata ekonomija ili pak se
fakti~ki ekonomski neaktivni). 

5.4. Korisnici na penzii i socijalna pomo{

Vo juni 2006 godina soglasno poslednite podato-
ci na Fondot za penzisko i invalidsko osiguruva-
we se evidentirani 266.842 penzioneri, {to vo
odnos na maj pretstavuva porast od 0,2% ili zgole-
muvawe za 600lica. Strukturno gledano, pogolem
del od niv se takanare~eni starosni penzii 54,1%,
potoa sleduvaat semejnite penzii so 27,3% i  in-
validskite penzii so 18,6%.

Penzionerite od prvata grupa (do 11.710 den.),
u~estvuvaat so 88,2%, vo vkupniot broj na ovie ko-
risnici, dodeka tie od vtorata grupa (nad 11.710
den.) so 11,8%. Na godi{na osnova, ovoj broj e pogo-
lem za 2,2%, odnosno za 5.837 lica. Za isplata na

Struktura na nevraboteni lica korisnici na pari~en nadomestok

Ste~aj
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Tehnolo{ki vi{ok od
raboten odnos
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penziite, vo ovoj mesec se potro{eni 1.961 milio-
ni denari.

Vo juni 2006 godina, vrednosta na prose~nata
penzija iznesuva{e 7.518 denari, {to zna~i deka e
na nivo na prethodniot mesec, dodeka  na godi{no
nivo poka`uva porast od 1,1%. Soodnosot na
prose~nata penzija so prose~nata isplatena neto
plata vo juni 2006 godina iznesuva{e 55,4%.

5.5. Prose~na neto-plata

Vo juni 2006 godina, prose~nata isplatena me-
se~na neto-plata po vraboten iznesuva{e 13.557
denari. Sporedbeno so prethodniot mesec ova
pretstavuva nominalno i realno zgolemuvawe za
0,1% odnosno  0,8%. Najgolem mese~en porast na
prose~no isplatena neto-plata od 36,7% vo juni
2006 e registriran vo oddelot "Proizvodstvo na
proizvodi od guma i proizvodi od plasti~ni masi". 

Vo pogled na visinata na platite, najvisoki pla-
ti se isplatuvaat vo sektorot "Finansisko posre-
duvawe# (26.470 denari), dodeka najniska plata se

isplatuva vo "Grade`ni{tvo# (10.018 denari). Na
godi{na osnova, nominalnata i realnata prose~na
plata registriraa stapka na porast od 7,2%, od-
nosno 4%.

Procentot na vrabotenite vo Republika Makedo-
nija koi so zakasnuvawe primaat plata, e na isto
nivo od prethodniot mesec. Imeno, vo juni 2006 go-
dina, samo 13,9% od rabotnicite vo Republika Ma-
kedonija, ne primile plata.

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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Nadvore{niot dolg na krajot na juni 2006 godina iz-
nesuva{e 2.128  milioni dolari i vo odnos na mesec maj
e namalen za 32 milioni dolari.  Pri nezna~itelno po-
golemo povlekuvawe na  sredstva od otplatata na glav-
nica na dolgot, mese~noto namaluvawe na dolgot vo naj-
golem del se dol`i na ostvarenite kursni razliki.

Vo strukturata na nadvore{niot dolg po kreditori,
nema nekoi  pomestuvawa vo odnos na predhodnite mese-
ci, i ponatamu multilateralnite kreditori opfa}aat
pove}e od polovina, (51.7%), od koi najgolem del se (IDA,
IBRD, EIB, i EU). Bilateralnite kreditori vo struktu-
rata na dolgot u~estvuvaat so 10.0%, a   privatnite kred-
itori so  38.2%, od koi 29.4% se za evroobvrznicite.

Vo tekot na juni ovaa godina povle~eni se  sredstva vo
iznos od 11.6 milioni dolari, od koi 6,7 milioni dola-
ri od multilateralnite kreditori (EBRD, IDA, IBRD).
Ostatokot na sredstva se povle~eni od bilateralni
kreditori vo visina od 1.0 milioni dolari i 3.9 milio-
ni dolari od nefinansiskiot privaten sektor i pri-
vatni banki i finansiski institucii. Za prvata polo-
vina od ovaa godina povle~eni se vkupno sredstva vo
visina od 132.1 milioni dolari, od koi 92.5 milioni
dolari od privatni kreditori.  

Servisiraweto na obvrskite, prodol`uva da se izvr-
{uva redovno i navremeno, pri {to vo mesec juni otpla-
teni se 14.5  milioni dolari (10.7 milioni dolari glav-
nica). Pritoa, sprema multilateralnite kreditori ot-

plateni se 6.6 milioni dolari (IBRD, MMF, EBRD, EU),
a ostatokot od 2.3 milioni dolari sprema bilateralni
kreditori i 5.6 milioni dolari sprema privatni kre-
ditori. Kumulativno, za prvite {est meseci od 2006 go-
dina otplateno e 318.1 milioni dolari obvrski sprema
stranstvo, od koi  288.3 milioni dolari glavnica. Od
vkupnite otplati 227.5 milioni dolari se plateni
sprema Londonskiot klub.

Novosklu~enite krediti vo juni ovaa godina iznesu-
vaa 66.2 milioni dolari, najvisok iznos od po~etokot na
godinata, od koi 77,7% se odnesuvaat na javnite pret-
prijatija, a ostanatiot del pretstavuva zadol`uvawe na
privatniot sektor. Za prvite {est meseci od ovaa god-
ina sklu~eni se novi krediti vo visina od  217.8  mil-
ioni dolari, od koi 160.5  dolari se sklu~eni so pri-
vatni kreditori, i se o~ekuva da se povle~at vo nared-
niot period.

Soglasno Planot na otplata na Narodnata banka na
Republika Makedonija, vo periodot juli - dekemvri
2006 godina dostasuvaat obvrski za pla}awe kon stran-
skite kreditori vo iznos od 153.2  milioni dolari, od
koi  108.7 milioni dolari glavnica. 

Kratkoro~niot nadvore{en dolg na krajot na juni 2006
godina  iznesuva{e 110.5 milioni dolari i vo odnos na
mesec maj e zgolemen za 17 milioni dolari, {to se dol-
`i na pogolemiot iznos koristeni sredstva od izvr{e-
nite otplati. Pokraj privatniot sektor za prv pat po

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA1

31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.01.2006 28.02.2006 31.03.2006 30.04.2006 31.05.2006 30.06.2006

1.052 973 1.034 1.193 1.314 1.257 1.263 1.251 1.265 1.303 1.333 1.313

720 689 757 922 1.062 1.052 1.066 1.057 1.068 1.096 1.117 1.101

82 71 67 68 63 62 63 62 63 63 62 60

123 124 145 181 223 248 250 246 249 255 259 255

57 33 18 13 9 6 6 6 6 5 5 5

250 255 296 358 389 362 366 364 366 374 379 377

69 75 102 116 148 140 143 145 146 149 152 148

17 14 12 8 8 7 7 7 7 8 8 8

7 6 15 17 23 20 20 20 20 23 24 23

74 62 32 40 65 87 88 87 89 92 97 98

37 44 65 112 122 106 109 107 109 113 116 113

3 4 5 7 11 13 13 13 13 14 14 14

1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0

332 284 277 271,26 252 205 197 194 197 207 216 212

443 456 543 605 694 924 715 734 747 806 828 815

253 262 254 243,3 233 222 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 177 181 178 181 188 193 188

191 194 289 362 461 525 534 556 566 618 635 627

136 131 205 202,25 238 265 262 258 261 288 293 290

55 63 85 159,68 223 260 272 298 305 330 342 337

1.495 1.429 1.577 1.799 2.008 2.181 1.978 1.985 2.012 2.109 2.161 2.128

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

1) Dolgoro~en i srednoro~en dolg

(milioni SAD dolari)

Oficijalni kreditori

Multilaterala

IMF
IBRD
IFC
IDA
EIB
EUROFIMA
CEDB
EBRD
EU
IFAD
EAR

Bilaterala

Privatni kreditori

Londonski klub

Evroobvrznica

Ostanati

Banki i finan. instit.

Pretprijatija

VKUPNO



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

25

2001 godina, kako dol`nik na kratok rok se javuva i jav-
niot sektor. Vo ovoj mesec koristeni se finansiski
krediti vo iznos od 6.5 milioni dolari, a plateni se
obvrski vo visina od 0.1 milioni dolari. Za prvite
{est meseci od ovaa godina koristeni se 40.5 milioni
finansiski krediti, a otplateni se 31.1 milioni dola-
ri obvrski sprema stranstvo.

Gledano po dol`nici, vkupniot nadvore{en dolg
(kratkoro~en i dolgoro~en) na krajot na juni iznesuva{e
milioni dolari, od koi milioni dolari  vo javniot sek-
tor koj vo sporedba so predhodniot mesec e namalen za
milioni dolari. Vkupniot nadvore{en dolg vo privat-
niot sektor e zgolemen za milioni dolari na mese~na
osnova i na krajot na iznesuva{e  milioni dolari.

SOSTOJBA NA KRATKORO^NIOT DOLG PO GODINI (PO VIDOVI KREDITI)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 30.06.06

1.248 2.149 1.863 1.853 848 112 1.390 1.030

44.674 30.364 58.538 61.235 41.018 71.779 92.063 109.488

6.441 6.108 5.001 472 0 0 0 0

28 14.218 0 0 0 0 0 0

3.061 0 0 0 0 0 0 0

55.452 52.839 65.402 63.560 41.866 71.891 93.453 110.518

Vid na kredit 

Komercijalni krediti

Finansiski krediti

Kratkoro~ni bankarski linii

Krediti za likvidnost vo me|usebni pla}awa

Ostanati krediti

Vkupno

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

vo 000 SAD dolari

VKUPEN NADVORE[EN DOLG PO DOL@NICI *

2000 2001 2002 2003 2004 2005 31.01.06 28.02.06 31.03.06 30.04.06 31.05.06 30.06.06

1.664 1.696 1.574 1.473 1.529 1.928 1.717 1.748 1.735 1.763 1.265 2.238

1.445 1.398 1.268 1.179 1.179 1.441 1.227 1.239 1.227 1.215 1.550 1.531

1.154 1.192 1.089 1.006 993 1.245 1.039 1.047 1.038 1.030 1.317 1.298

1.101 1.144 1.050 973 962 1.208 1.002 1.009 1.001 944 1.268 1.251

53 48 39 33 31 37 37 38 36 36 49 47

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

103 80 65 55 46 53 52 53 52 50 62 60

189 125 114 119 139 143 136 139 137 135 171 173

218 298 307 294 350 487 491 509 509 549 715 707

89 99 106 71 54 103 103 102 99 101 130 129

129 199 201 223 296 384 388 407 409 447 585 578

Vkupen nadvore{en dolg

Javen sektor

Vlada

Vlada (obvrski na Vlada)

Fond za pati{ta

Zdravstven fond

Ostanati

NBM

Javni pretprijatija

Privaten sektor

Banki

Pretprijatija

Izvor: NBRM * Kratkoro~en - dolgoro~en dolg

vo milioni dolari

NADVORE[EN DOLG - PO KREDITORI

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1.123 1.141 1.380 1.446 1.495 1.429 1.577 1.798 2.008 2.128

468 490 687 702 720 689 757 922 1.062 1.052

80 103 114 102 82 71 67 68 63 62

206 237 296 339 373 379 441 539 612 610

2 0 56 57 57 33 18 13 9 6

76 37 54 68 69 75 102 116 148 140

69 83 90 72 74 62 32 40 65 88

29 25 23 17 17 14 12 8 8 7

6 5 5 5 7 6 15 17 23 20

48 41 37 44 65 113 122 106

1 2 3 4 6 8 11 13

402 377 289 319 331 284 277 271 252 205

253 274 404 425 443 456 543 605 693 924

229 241 243 245 253 262 254 243 233 222

24 33 161 179 191 194 289 362 460 525

1.043 1.038 1.266 1.344 1.413 1.358 1.510 1.756 1.936 2.066

60 55 52 65 64 42 72 93

Vkupno (Srednoro~en i dolgoro~en)

Multilateralni

IMF
IBRD / IDA
IFC
EIB
EBRD
EUROFIMA
Sovet na E.R.banka

EU
IFAD

Bilateralni kreditori

Privatni kreditori

Komercijalni banki

Ostanato

Vkupno (bez MMF)

Kratkoro~en dolg

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

vo milioni dolari
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PLATENI OBVRSKI (PO KREDITORI, ZA KORISTENI DOLGORO^NI KREDITI I ZAEMI)

Oficijalni kreditori

Multilateralni

MMF

IBRD

IFC

IDA

EIB

EUROFIMA

Sovet na E.R. banka

EBRD

EU

IFAD

EAR

Bilateralni

Komercijalni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Banki i finansiski institucii

Nefinansiski privaten sektor

VKUPNO

2000 2001 2002 2003 2004 2005 01.01. - 30.06.2006

Glavnica Kamata Vkupno Glavnica Kamata Vkupno Glavnica Kamata Vkupno Glavnica Kamata Vkupno Glavnica Kamata Vkupno Glavnica Kamata Vkupno Glavnica Kamata Vkupno

43,94 120,66 110,58 44,64 155,22 117,16 35,82 152,98 106,46 33,84 140,30 101,67 28,95 130,62 91,70 30,99 122,69 36,13 16,48 52,61

49,14 29,30 78,44 65,99 27,37 93,36 82,35 22,61 104,96 61,96 20,95 82,91 55,04 20,54 75,58 50,45 23,11 73,56 20,65 12,96 33,61

19,34 2,96 22,30 7,62 2,03 9,65 8,84 1,16 10,00 21,86 0,83 22,69 20,29 0,93 21,22 10,67 1,34 12,01 4,41 1,06 5,48

3,46 6,90 10,36 3,87 7,84 11,71 5,82 7,20 13,02 8,04 6,68 14,72 10,71 6,04 16,75 11,11 6,87 17,98 5,68 4,23 9,91

5,58 7,23 12,81 26,82 3,72 30,54 20,42 1,69 22,11 8,06 1,04 9,10 5,43 0,56 5,99 2,80 0,40 3,20 1,13 0,17 1,30

0,00 1,70 1,70 0,00 1,87 1,87 0,00 2,05 2,05 0,12 2,43 2,55 0,65 2,85 3,50 2,36 2,85 5,21 1,73 1,32 3,06

2,60 3,42 6,02 2,79 3,57 6,36 3,03 3,79 6,82 6,33 4,62 10,95 8,85 4,78 13,63 9,11 5,09 14,20 4,58 2,61 7,19

1,04 0,67 1,17 4,20 0,71 4,91 4,42 0,51 4,93 5,44 0,76 6,20 0,00 0,43 0,43 0,00 0,41 0,41 0,00 0,06 0,06

1,15 0,09 1,24 0,96 0,24 1,20 0,98 0,36 1,34 0,00 0,57 0,57 0,00 0,50 0,50 0,15 0,58 0,73 0,00 0,33 0,33

15,43 5,02 20,45 19,17 5,44 24,61 28,05 3,90 31,95 11,17 1,84 13,01 8,19 2,00 10,19 13,73 3,05 16,78 3,11 1,85 4,96

0,54 1,28 1,83 0,00 1,91 1,91 0,00 1,92 1,92 0,00 2,14 2,14 0,00 2,38 2,38 0,00 2,43 2,43 0,00 1,28 1,28

0,00 0,01 0,01 0,00 0,03 0,03 0,00 0,03 0,03 0,00 0,04 0,04 0,00 0,06 0,06 0,00 0,08 0,08 0,00 0,05 0,05

0,00 0,00 0,00 0,56 0,00 0,56 0,79 0,00 0,79 0,93 0,00 0,93 0,92 0,00 0,92 0,51 0,00 0,51 0,00 0,00 0,00

27,58 14,64 42,22 44,59 17,27 61,86 34,81 13,20 48,01 44,49 12,89 57,38 46,63 8,41 55,04 41,25 7,88 49,13 15,48 3,52 19,00

46,85 19,81 66,66 34,49 16,13 50,62 67,13 15,17 82,30 92,15 17,24 109,39 97,84 18,43 116,27 87,72 23,94 111,66 252,13 13,33 265,47

0,00 9,41 9,41 0,00 9,79 9,79 7,85 9,92 17,77 10,46 6,36 16,82 10,46 4,84 15,30 10,46 7,38 17,84 222,38 5,16 227,54

46,85 10,40 57,24 34,49 6,34 40,83 59,28 5,26 64,54 81,69 10,88 92,57 87,37 13,59 100,96 77,26 16,56 93,82 29,76 8,17 37,93

39,42 7,83 47,25 27,34 4,72 32,06 47,06 4,35 51,41 59,55 9,46 69,01 63,57 9,23 72,80 48,71 11,33 60,04 18,91 5,15 24,06

7,43 2,57 9,99 7,15 1,62 8,77 12,22 0,90 13,12 22,14 1,42 23,56 23,80 4,36 28,16 28,55 5,23 33,78 10,85 3,02 13,87

123,57 63,75 187 145,07 60,77 205,84 184,29 50,99 235,28 198,61 51,08 249,69 199,51 47,38 246,89 179,42 54,93 234,35 288,26 29,81 318,07

(vo milioni SAD dolari na denot na pla}aweto)

Izvor:Narodna banka na Republika Makedonija
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PLAN NA OTPLATA NA OBVRSKI (01.07. - 31.12.2006)

Oficijalni kreditori

Multilateralni

MMF

IBRD

IFC

IDA

EIB

EUROFIMA

Sovet na E.R. banka

EBRD

EU

IFAD

EAR

Bilateralni

Komercijalni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Banki i finansiski institucii

Nefinansiski privaten sektor

VKUPNO

Juli Avgust Septemvri Oktomvri Noemvri Dekemvri 01.07. - 31.12.2006

Glavnica Kamata Vkupno Glavnica Kamata Vkupno Glavnica Kamata Vkupno Glavnica Kamata Vkupno Glavnica Kamata Vkupno Glavnica Kamata Vkupno Glavnica Kamata Vkupno

16,51 5,06 21,57 4,84 3,37 8,21 3,65 2,30 5,95 7,98 2,34 10,32 6,94 2,63 9,57 7,05 3,48 10,53 46,96 19,18 66,14

3,70 1,64 5,34 2,81 3,06 5,87 3,10 2,09 5,19 7,09 2,08 9,17 6,30 2,47 8,77 6,90 3,29 10,19 29,89 14,64 44,52

0,00 0,00 0,00 0,00 0,57 0,57 0,00 0,00 0,00 2,09 0,00 2,09 4,59 0,57 5,16 2,34 0,00 2,34 9,01 1,18 10,19

1,58 0,74 2,32 1,98 0,89 2,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,43 0,43 0,75 1,16 1,91 1,83 1,91 3,74 6,13 5,12 11,26

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,47 0,08 0,55 0,67 0,03 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,15 0,10 1,25

0,54 0,15 0,69 0,06 0,38 0,44 0,00 0,02 0,02 1,27 0,45 1,72 0,00 0,15 0,15 0,21 0,30 0,51 2,07 1,45 3,53

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,86 0,90 2,76 2,94 1,07 4,01 0,80 0,49 1,29 0,00 0,11 0,11 5,64 2,57 8,21

0,00 0,00 0,00 0,00 0,17 0,17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,35 0,20 1,55 1,35 0,37 1,71

0,00 0,02 0,02 0,00 0,04 0,04 0,16 0,05 0,21 0,00 0,06 0,06 0,16 0,08 0,24 0,35 0,05 0,40 0,67 0,32 0,99

1,58 0,42 2,00 0,77 0,83 1,60 0,61 0,72 1,33 0,00 0,02 0,02 0,00 0,01 0,01 0,78 0,22 1,00 3,74 2,21 5,95

0,00 0,30 0,30 0,00 0,19 0,19 0,00 0,30 0,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,47 0,47 0,00 1,26 1,26

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,03 0,13 0,03 0,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,13 0,06 0,18

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

12,81 3,42 16,23 2,03 0,30 2,33 0,55 0,21 0,76 0,89 0,26 1,15 0,64 0,16 0,80 0,15 0,19 0,34 17,08 4,54 21,62

9,96 3,91 13,87 5,38 2,01 7,39 16,92 2,40 19,32 6,95 4,13 11,08 6,20 0,93 7,13 16,33 11,99 28,32 61,74 25,36 87,10

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8,69 8,69 0,00 8,69 8,69

9,96 3,91 13,87 5,38 2,01 7,39 16,92 2,40 19,32 6,95 4,13 11,08 6,20 0,93 7,13 16,33 3,30 19,63 61,74 16,67 78,41

6,74 3,06 9,80 4,16 1,90 6,06 9,69 1,04 10,73 1,67 0,57 2,24 4,11 0,82 4,93 8,51 1,15 9,66 34,89 34,89 69,78

3,21 0,85 4,06 1,22 0,11 1,33 7,23 1,35 8,58 5,29 3,55 8,84 2,09 0,12 2,21 7,81 2,15 9,96 26,86 26,86 53,72

26,47 8,97 35,44 10,22 5,38 15,60 20,57 4,70 25,27 14,93 6,47 21,40 13,14 3,56 16,70 23,38 15,47 38,85 108,70 44,55 153,25

(vo milioni SAD dolari na denot na pla}aweto)

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

PLATENI OBVRSKI PO KRATKORO^NI KREDITI VO 2006 GODINA I PLAN NA OTPLATA (PO VIDOVI KREDITI)

Vid na kredit 

Komercijalni krediti

Finansiski krediti

Kratkoro~ni bankarski linii

Vkupno

Plateni obvrski Plan na otplata

Q1 Q2 Q3 Q4

Glavnica Kamata vkupno Glavnica Kamata vkupno Glavnica Kamata vkupno Glavnica Kamata vkupno

49,473,00 6,688,00 56,161,00 112,137,00 2,108,00 114,245,00 51,480,00 1,049,00 52,529,00 17,160,00 114,00 17,274,00

22,710,926,00 1,450,073,00 24,160,999,00 6,474,890,00 256,810,00 6,734,700,00 11,959,584,00 270,898,00 12,230,482,00 32,397,359,00 1,037,733,00 33,435,092,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0 0,00 0 0,00 0,00

22,760,399,00 1,456,761,00 24,217,160,00 6,587,027,00 261,918,00 6,848,945,00 12,011,064,00 271,947,00 12,283,011,00 32,414,519,00 1,037,847,00 33,452,336,00

(vo SAD dolari)
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I. Javen dolg - definicija i sostojba

Javniot dolg na Republika Makedonija e dr`av-
niot dolg i site finansiski obvrski sozdadeni
preku zadol`uvawe na op{tinite i gradot Skopje,
kako i na javnite pretprijatija i trgovskite dru{tva
koi se vo celosna i dominantna sopstvenost na dr-
`avata. Ottuka kako nositeli na javniot dolg mo`e
da se javat  Vladata na Republika Makedonija, op{-
tinite i gradot Skopje, javnite pretprijatija i tr-
govski dru{tva koi se vo celosna ili vo dominant-
na sopstvenost na dr`avata. 

Ovaa definicija za javniot dolg e sodr`ana vo
Zakonot za javen dolg (Slu`ben vesnik na RM broj
62/2005) i ja pretstavuva t.n. Nacionalna metodolo-
gija za presmetka na javniot dolg. Druga metodologi-
ja koja ~esto se primenuva vo praktikata za pres-
metka na dolgot na javniot sektor e sodr`ana vo
Prira~nikot na MMF za statistika na vladinite
finansii i istata se razlikuva od nacionalnata
metodologija po toa {to pokraj prethodno navedeni-
te nositeli na javen dolg, vo presmetkata se vklu-
~uva i dolgot na monetarnite vlasti, odnosno dol-
got na Centralnata banka. Za celite na ovaa infor-
macija, podatocite za javniot dolg  sodr`ani vo ta-
belarnite pregledi }e bidat presmetani spored
dvete metodologii (nacionalna i na MMF), dodeka
vo grafi~kite prikazi soglasno nacionalnata me-
todologija.

Portfilioto na javniot dolg na Republika Make-
donija go so~inuvaat dolgovi nasledeni od pora-
ne{na SFRJ, zadol`uvawa kaj me|unarodnite fi-
nansiski institucii i me|unarodnite finansiski
pazari kako i zadol`uvaweto na doma{nite finan-
siski pazari. 

Zaklu~no so 30.06.2006 godina javniot dolg na RM
iznesuva 1,972 milioni EUR soglasno GFS metodo-
logijata, odnosno 41% od BDP. Vkupniot javen dolg
spored Zakonot za javen dolg iznesuva 1,770 milioni
EUR, odnosno 37% od BDP. Dolgot na op{tata vlada
iznesuva 1,678 milioni EUR odnosno 35% od BDP.
(Tabela br. 1)

Vkupniot javen dolg, spored GFS metodologijata,
vo juni 2006 bele`i opa|awe vo odnos na maj ovaa go-
dina za 20 milioni EUR, dodeka spored Zakonot za
javen dolg nivoto na javniot dolg ostanuva neprome-
neto. Nadvore{niot javen dolg vo juni iznesuva

1,219 milioni EUR i bele`i porast vo odnos na maj
koga iznesuva{e 1,207 milioni EUR. Vnatre{niot
javen dolg iznesuva 753 milioni EUR i bele`i na-
maluvawe vo sporedba so prethodniot mesec za 30
milioni EUR. 

1. Nastani koi go odbele`aa upravuvaweto so 
javniot dolg vo  minatiot period

1.1 Emisija na prvata Evroobvrznica na 
Republika Makedonija

Vo dekemvri 2005 godina Republika Makedonija za
prv pat se pojavi na me|unarodniot finansiski pa-
zar so emisija na prvata Evroobvrznica,  za koja bea
dostaveni ponudi vo iznos od 593 milioni evra, od-
nosno ~etiri pati pogolema zainteresiranost od
emituvaniot iznos na Evroobvrznicata (150 milio-
ni evra).     

Istovremeno, rejting agenciite Standard and Poor's
i Fitch i dodelija rejting na novoemituvanata Evro-
obvrznica i toa BB+ (so stabilen izgled) i BB (so
pozitiven izgled), respektivno.

Emituvanata Evroobvrznica vo iznos od 150 mi-
lioni evra e so rok na dospevawe od 10 godini i ku-
ponska kamatna stapka od 4,625%.

Sredstvata pribrani od emituvanata Evroobvrz-
nica se iskoristeni za celosen otkup na dolgot kon
Londonskiot klub na doveriteli i delumno za za-
jaknuvawe na deviznite rezervi na Republika Ma-
kedonija.

1.2. Otkup na dolgot kon Londonskiot klub
na kreditori

So cel podobruvawe na strukturata na dol`ni~-
koto portfolio, vo januari 2006 godina be{e izvr-
{en celosen otkup na dolgot kon Londonskiot klub
na kreditori, {to pretstavuva prva golema aktivna
merka na Ministerstvoto za finansii vo nasoka na
aktivno upravuvawe so javniot dolg. 

So otkupot na dolgot kon Londonskiot klub na
kreditori bea postignati slednive pozitivni
efekti:

! Podobruvawe na kamatnata struktura na javniot
dolg i realizirawe na golemi za{tedi vo Buxetot
vo narednite godini;

POLUGODI[EN IZVE[TAJ ZA
PORTFOLIOTO NA JAVNIOT DOLG
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! Podobruvawe na profilot na dol`ni~koto port-
folio na dr`avata, preku zamena na nepazaren so
pazaren instrument t.e. hartii od vrednost;

! Prodol`uvawe na ro~nosta na dol`ni~koto port-
folio;

! Odbegnuvawe na odredeni vidovi na pazaren ri-
zik, osobeno rizik od promena na kamatnite stap-
ki i rizik od promena na devizniot kurs;

! Pro{iruvawe na bazata na stranski investitori
vo RM.

1.3. Pettata emisija na obvrznicite za 
denacionalizacija

Vrz osnova na Zakonot za izdavawe na obrrznici
na Republika Makedonija za denacionalizacija
(Slu`ben vesnik na Republika Makedonija broj
37/2002) na 13.03.2002 godina be{e emituvana petta-
ta obvrznica za denacionalizacija vo iznos od 34
milioni EUR. Uslovite po koi e izdadena ovaa ob-
vrznica se identi~ni  kako i za prvite ~etiri ob-
vrznici, odnosno so rok na dospevawe 10 godini so
fiksna kamatna stapka od 2%.

Trguvaweto so obvrznicite od ovaa emisija zapo~-
na na 16.03.2006 godina. Obvrznicite za denaciona-
lizacija se kotiraat na Makedonskata berza AD
Skopje.

1.4. Kontinuirani dr`avni hartii od vrednost  

1.4.1. Primaren pazar na DHV

Politikata na kontinuirano izdavawe na dr`av-
nite hartii od vrednost (DHV)  prodol`uva  i vo pr-
vata polovina od 2006 godina. Pritoa, fokusot na
istata be{e staven glavno na:

! Zgolemuvawe na emisiite na DHV
Sostojbata na izdadeni DHV na 31.12.2005 godina

iznesuva{e 4,28 mlrd. Denari. Vo tekot na naredno-
to polugodie be{e zgolemena za okolu edna mili-
jarda i na 30.06.2006 godina istata iznesuva{e 5,22
mlrd. denari. Imeno, vkupniot iznos na izdadeni
DHV vo prvite {est meseci od 2006 godina iznesuva
6,3 mlrd denari, dodeka iznosot na neto emisiite vo
istiot period iznesuva{e 0,9 mlrd. denari. Spored
proekciite vo Buxetot na RM za 2006 godina predv-
ideno e povlekuvawe od 3 mlrd. denari. Maloto ot-
stapuvawe od proektiranoto neto povlekuvawe se
dol`i pred se poradi ostvaruvawe na buxetski
suficit vo tekovniot period.  

! Zgolemuvawe na ro~nosta na DHV 
Vo periodot jan-juni 2006, izdadeni se 3,6 i 12 me-

se~nite dr`avni zapisi, kako i edna 2-godi{na dr-
`avna obvrznica. Vo kreiraweto na politikata na
izdavawe na DHV poseben akcent be{e staven na
zgolemuvaweto na nivnata  ro~nost odnosno se po-
nudija pogolemi iznosi na dr`avni hartii od vred-
nost so podolga ro~nost na smetka na 3-mese~nite
dr`avni hartii od vrednost. Isto taka spored
kalendarot za emisija na dr`avni hartii od vred-
nost za 2006 godina do krajot na godinata se predvi-
duva i emituvawe na prva 3-godi{na dr`avna ob-
vrznica {to e u{te eden element za zgolemuvawe na
ro~nosta na dr`avnite hartii od vrednost.

! Zgolemuvawe na atraktivnosta na DHV i pro{i-
ruvawe na bazata na investitori
Kako rezultat na promotivnata kampawa za inve-

stirawe vo DHV i na  zbogatuvaweto na portfolioto
so dr`avni hartii od vrednost od razli~ni ro~-
nosti, osobeno na onie so podolga ro~nost interesot
kaj investitorite postojano bele`i nagoren trend. 

Kako rezultat na zgolemenata pobaruva~ka, ka-
matnite stapki na DHV bele`at kontinuirano opa-
|awe i istite vo tekot na prvata polovina od 2006
godina padnaa vo prosek od 1 do 2 procentni poeni
vo zavisnost od nivnata ro~nost.  Pri toa, najgolem
pad e zabele`an kaj 3-mese~nite dr`avni hartii od
vrednost koj se dol`i kako na  golemata pobaruva~-
ka za hartiite od vrednost koja vo ovoj period so is-
klu~ok na nekolku aukcii dvojno ja nadminuva{e po-
nudata, taka i na pogolemata doverba na investito-
rite vo dr`avata.

1.4.2. Sekundaren pazar na DHV

Paralelno so natamo{niot razvoj na primarniot
pazar se razviva{e i sekundarnoto trguvawe na dr-
`avnite hartii od vrednost. Najzna~ajni institucii
na koi {to se vr{e{e sekundarnoto trguvawe se Ma-
kedonskata Berza AD Skopje i Pazarot preku [al-
ter (OTC).

Edna od zna~ajnite novini be{e donesuvaweto na
novi Pravila za na~in i postapka za trguvawe i po-
ramnuvawe na transakcii so hartii od vrednost na
pazari preku {alter (Slu`ben vesnik na RM br.
71/06) so koi se ovozmo`uva trguvawe i so dr`avni-
te obvrznici na pazarot preku {alter (isklu~ok se
obvrznicite za zarobeni devizi i denacionaliza-
cija). Ovie pravila vleguvaat vo sila od 1vi Juli.
Trguvaweto na pazarite preku {alter ne e optova-
reno so transkacioni tro{oci, a poramnuvaweto na
hartiite se vr{i vo realno vreme. Do juni 2006  iz-
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vr{eni se 16 transakcii na dr`avni zapisi na pa-
zarot preku {alter. 

1.4.3. Voveduvawe na DHV za monetarni celi

Ministerstvoto za finansii vo dogovor so NBRM,
vo mart 2006 godina zapo~na so izdavawe na dr`av-
ni hartii od vrednost za monetarni celi. Vo prvata
polovina od 2006 godina se odr`aa vkupno {est
aukcii na dr`avni hartii od vrednost za monetarni
celi koi se emituvaa na redovnite aukcii na dr-
`avni hartii od vrednost i gi imaa istite karakte-
ristiki kako i redovnite dr`avni hartii od vred-
nost. 

Sostojbata na izdadeni DHV za monetarni celi
zaklu~no so 30.06.2006 godina iznesuva 2,67 mlrd.
denari. Od druga strana, vkupniot iznos na izdade-
ni DHV za monetarni celi vo prvite {est meseci od
2006 godina iznesuva 4,07 mlrd denari, dodeka iz-
nosot na neto emisiite vo istiot period iznesuva{e
2,63 mlrd denari. 

1.5. Izdadeni garancii

1.5.1. Garancija za Proektot za reforma na 
Makedonski `eleznici

Vo fevruari 2006 godina RM izdade garancija za
kreditot koja Me|unarodnata banka za obnova i raz-
voj go odobri na Makedonski `eleznici, za realiza-
cija na Proektot "Reforma na Makedonski `elezni-
ci#.

Zaemot vo iznos od 15 milioni EUR i e dodelen
pod uslovi na Me|unarodnata banka za obnova i raz-
voj - Svetskata banka, odnosno rok na otplata 17 go-
dini so vklu~en grejs period od 5 godini i kamatna
stapka LIBOR + 0.75% (so varijabilen raspon). 

1.5.2. Garancija za proektot za AD MEPSO - 
prenos na elektri~na energija i upravuvawe so 
elektroenergetskiot sistem

Vo mart 2006 godina be{e izdadena dr`avna ga-
rancija so koja se garantira namiruvaweto na obvrs-
kite i ispolnuvaweto na odredbite od Dogovorot za
zaem namenet za Proektot za  AD MEPSO,koj se slu~i
me|u AD MEPSO - Prenos na elektri~na energija i
upravuvawe so elektroenergetskiot sistem, vo dr-
`avna sopstvenost i Me|unarodnata banka za obno-
va i razvoj.

Odobreniot zaem e vo iznos od 20.700.000 EUR, so
rok na otplata od 17 godini. Vklu~en grejs period od
5 godini i kamatna stapka od LIBOR +0,75%.

1.5.3. Garancija za kredit od DEPFA BANK za 
implementacija na Proektot  HEC "Sv.Petka# od 
strana na AD "Riko# Qubqana

Vo maj 2006 godina Sobranieto na Republika Ma-
kedonija donese Zakon so koj  se garantira namiru-
vaweto na finansiskite obvrski od Dogovorot za
zaem namenet za Proektot HEC-Sv. Petka, koj se
sklu~i pome|u AD ELEM i DEPFA Investment Bank
limited od Nikozija, Kipar.

Odobreniot zaem e vo iznos od 41.037.621 EUR, so
slednive uslovi na pla}awe: kamata EURIBOR
+2,75% godi{no; provizija za anga`irani i nepo-
vle~eni sredstva od 0,80% godi{no; grejs period
vklu~en vo periodot na otplata tri godini i {est
meseci; kaznena kamata EURIBOR+4,75%. Predvi-
dena e mo`nosta AD ELEM i Depfa da mo`e da se
dogovorat varijabilnata kamatna stapka da bide za-
meneta so fiksna kamatna stapka.

1.6. Novo sklu~eni krediti

1.6.1. Kredit za Proektot za implementacija na
reformite vo pravniot i sudskiot sistem i
institucionalna poddr{ka

Vo maj 2006 godina Sobranieto na Republika Ma-
kedonija go izglasa Zakonot za zadol`uvawe na Re-
publika Makedonija so zaem kaj Me|unarodnata ban-
ka za obnova i razvoj po Dogovor za zaem za proektot
za implementacija na reformite vo pravniot i sud-
skiot sistem i institucionalna poddr{ka. Zaemot e
odobren vo iznos od 10.000.000 EUR i e so rok na ot-
plata od 17 godini, vklu~en grejs period od 5 godi-
ni i kamatna stapka LIBOR+0,75% godi{no.

1.6.2. Kredit za realizacija na vtorata faza od
Programata za racionalizacija na upravuvaweto
i modernizacija na biomedicinskata tehnologija
vo zdravstveniot sektor

Vo maj 2005 godina be{e potpi{an Dogovorot za
zadol`uvawe na Republika Makedonija kaj Vladata
na Republika Italija za realizacija na vtorata fa-
za od Programata za racionalizacija na upravuva-
weto i modernizacija na biomedicinskata tehnolo-
gija vo zdravstveniot sektor. Zaemot e odobren vo
iznos od 2.582.285 EUR, i }e se koristi pod slednive
uslovi: Kamata: 0,00 %; Period na otplata: 39 godi-
ni; Grejs period vklu~en vo periodot na otplata: 19
godini.
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II. Karakteristiki na portfolioto na 
javniot dolg

1. Vkupen javen dolg

Kamatna struktura na vkupniot javen dolg

Valutna struktura na vkupniot javen dolg

2. Vnatre{en javen dolg

Osnova 31.12.2005 31.01.2006 28.02.2006 31.03.2006 30.04.2006 31.05.2006 30.06.2006

Vnatre{en javen dolg spored GFS metodologija 750,39 775,47 766,32 806,84 800.90 784.32 753.29

Vnatre{en javen dolg spored zakonot za javen dollg 603,66 605,03 607,70 637,64 607.53 611.43 599.06

Dolg na Op{ta vlada 603,66 605,03 607,70 660,53 656.59 660.46 642.71

Dolg na Centralna vlada 603,46 604,83 607,50 660,33 655.22 659.16 640.98

Strukturni obvrznici 533,50 532,95 532,56 559,20 528.65 528.26 512.00

Obvrznica za sanacija na Stopanska banka 26,61 26,51 26,61 26,62 21.30 21.29 21.29

Obvrznica za selektivni krediti 16,98 16,92 16,98 16,99 16,99 16,98 16,98

Obvrznica za privatizacija na Stopanska banka 77,24 77,24 77,24 75,10 75,10 75,10 72,95

Obvrznica za staro devizno {tedewe 306,50 306,50 306,50 306,51 280,97 280,97 280,90

Obvrznica za denacionalizacija 106,16 105,78 105,23 133,99 134,29 133,92 119,87

Kontinuirani dr`avni hartii od vrednost 69,96 71,87 74,94 101,12 126,58 130,90 128,98

Od koi dr`avni zapisi za monetarni celi 0.00 0.00 0.00 22,89 49,05 49,03 43,64

Op{tini 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20

Centralna banka 146,74 170,44 158,62 146,31 144,31 123,86 110,59

Javni pretprijatija N/A N/A N/A N/A 1,16 1,10 1,52

meseci                                                    vo milioni EUR

Izvor: Ministerstvo za finansii

Osnova mesec

31.12.2005 30.04.2006 31.05.2006 30.06.2006

Nadvore{en javen dolg* 1.441,16 1.215.00 1.207.36 1.219.60

Dolg na op{ta vlada 1.245,35 1.030,00 1.025.89 1.037.70

Centralna banka 52,66 50,00 48,39 47,82

Javni pretprijatija 143,15 135,00 133,08 134,08

Doma{en javen dolg 750,39 800,90 784,32 753,29

Dolg na op{ta vlada 603,66 656,59 660,46 642,71

Dr`avni zapisi za monetarni celi 0,00 49,05 49,03 43,64

Centralna banka 146,74 144,31 123,86 110,59

Javni pretprijatija** N / A 1,16 1,10 1,52

Vkupen javen dolg spored GFS metodologija 2.191,55 2.015,90 1.991,69 1.972,89

Vkupen javen dolg kako % od prose~en BDP 48,55 42,19 41,68 41,29

Vkupen javen dolg spored Zakonot za javen dolg 1.992,16 1.772,53 1.770,40 1.770,84

Vkupen javen dolg kako % od prose~en BDP 44,1 37,9 37,05 37,06

vo milioni EUR

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM

*Vo dekemvri 2005 godina se emituva{e prvata Evrobvrznica vo iznos od 150.00mil EUR
pri {to dojde do privremeno zgolemuvawe na javniot dolg, bidej}i sredstvata vo januari
2006 godina bea iskoristeni za celosen predvremen otkup na dolgot kon Londonski klub
na kreditori.
**Od april 2006 godina javnite pretprijatija zapo~naa so dostavuvawe do Minister-
stvoto za finansii na izve{tai  za sostojbata na dolgot (vo soglasnost so Zakonot so
javen dolg).

Dvi`ewe na javniot dolg vo odnos na BDP

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM
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Varijabilna  49,11%

Fiksna  50,89%

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM
Varijabilna  33,74%

Fiksna  66,26%

31.12.2005

30.06.2006

Denari
5,70%

EUR
55,60%

USD
22,00% SDR

15,90%

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM

USD
12,65%

EUR  61,87%

31.12.2005

30.06.2006

Drugi
0,80%

Denari
7,02%

Drugi
0,83%

SDR
17,63%
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Valutna struktura na vnatre{niot javen dolg

Kamatna struktura na vnatre{niot javen dolg

2.1. Primaren pazar na dr`avni hartii
od vrednost

Sopstveni~ka strukturna na kontinuirani DHV

EUR
81,18%

Denari
18,82%

EUR
79,23%

Denari
20,77%

Izvor: Ministerstvo za finansii

31.12.2005

30.06.2006

Varijabilna
26,59%

Fiksna
73,41%

Varijabilna
21,52%

Fiksna
78,48%

Izvor: Ministerstvo za finansii

31.12.2005

30.06.2006

Odnos me|u strukturnite obvrznici i kontinuiranite
dr`avni hartii od vrednost

Izvor: Ministerstvo za finansii

*Vo Mart 2006 godina se emituva{e pettata emisija na obvrznici za denacionalizacija.

31.12.2005 31.01.2006 28.02.2006 31.03.2006* 30.04.2006 31.05.2006 30.06.2006

600
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0

Strukturni obvrznici Kontinuirani dr`avni hartii od vrednost

mi
li

on
 E

UR

533 533 533 512559

70 72 75 78 8578 82

529 528

Datum na odr`uvawe Ponderirana Ponderirana Ponderirana Ponderirana

na aukcija kamatna stapka na kamatna stapka na kamatna stapka na kamatna stapka na

3-mese~nite DZ 6-mese~nite DZ 12-mese~nite DZ 2-godi{na DO

Januari - 06 7,18 7,61

Fevruari - 06 6,96 7,08

Mart - 06 6,85 7,28 8,62

April - 06 6,45 6,84 9,44

Maj - 06 7,11 7,13

Juni - 06 6,54 6,92 8,66

Ponderirani kamatni stapki na emituvani DHV

Pobaruva~ka i realizacija na DHV na aukciite Jan-Jun 2006

mi
li

on
 D

en
ar

i

Pobaruva~ka Realizacija

Izvor: Ministerstvo za finansii

*Bid to cover ratio - koeficient koj ja prika`uva  pokrienosta na realizacijata so pobaruva~kata

Banki
41%

Klienti
59%

Banki
75%

Klienti
25%

Izvor: Ministerstvo za finansii

31.12.2005

30.06.2006
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2.2. Sekundaren pazar na dr`avni hartii 
od vrednost

2.2.1 Makedonska berza AD Skopje

2.2.2 Pazari preku {alter

Obem na trguvawe so dr`avnite obvrznici

ob
em

 (N
V 

vo
 i

lj
ad

i 
EU

R)

Obvrznici na RM - staro devizno
{tedewe (RM01)

Obvrznici na RM za denacionali-
zacija ~etvrta emisija (RMDEN04)

Obvrznici na RM za denacionali-
zacija petta emisija (RMDEN05)

Kontinuirana dr`avna
obvrznica broj 1

Obvrznici na RM za denacionali-
zacija prva emisija (RMDEN01)

Obvrznici na RM za denacionali-
zacija vtora emisija (RMDEN02)

Obvrznici na RM za denacionali-
zacija treta emisija (RMDEN03)

Izvor: Makedonska berza AD Skopje

Prose~na dnevna cena na dr`avnite obvrznici

Izvor: Makedonska berza AD Skopje

Prinos do dospevawe na dr`avnite obvrznici (YTM)

RM01 RMDEN01 RMDEN02 RMDEN03 RMDEN04 RMDEN05 RMOBV01

Izvor: Makedonska berza AD Skopje

Sklu~eni transakcii na pazarot preku {alter
vo period Jan-Jun 2006

Izvor: NBRM

Nominalna vrednost Prinos do dospevawe

il
ja

di
 d

en
ar

i

Datum na transakcija i tip na hartija od vrednost
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3. Nadvore{en javen dolg
Nadvore{en javen dolg po kreditori i dol`nici

Struktura na nadvore{niot javen dolg po kreditori

Struktura na nadvore{niot javen dolg po 
multilateralni kreditori

Valutna struktura na nadvore{niot javen dolg

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Sektor / dol`nik / kreditor 31.12.05 30.04.06 31.05.06 30.06.06

Javen dolg spored GFS 1,440.40 1,214.99 1,207.36 1,219.59
Javen dolg spored zakonot za Javen dolg 1,387.74 1,164.82 1,158.97 1,171.77

Vlada na Republika Makedonija 1,244.59 1,030.14 1,025.89 1,037.69

Oficijalni kreditori 906.09 879.42 875.18 887.03

Multilateralni kreditori 751.82 736.24 732.93 743.34

IBRD 185.18 179.15 177.18 179.34

IDA 307.13 298.68 295.54 300.94

IFAD 10.97 10.87 11.20 11.36

CEDB 16.78 18.48 18.48 18.48

EBRD 29.22 30.26 31.71 34.44

EIB 112.53 108.80 108.81 108.77

EU 90.00 90.00 90.00 90.00

Bilateralni kreditori 154.27 143.18 142.26 143.69

Reprogramiran dolg 1995 102.31 89.80 88.69 89.85

Nereprogramiran dolg 6.63 6.63 6.63 6.63

Novosklu~eni krediti 45.33 46.76 46.94 47.21

Privatni kreditori 338.50 150.71 150.71 150.66

Evro obvrznici 150.00 150.00 150.00 150.00

Ostanati privatni kreditori 188.50 0.71 0.71 0.66

Banki 188.50 0.71 0.71 0.66

Nebankarski privaten sektor 0,00 0,00 0,00 0,00

Narodna banka na Republika Makedonija 52.66 50.16 48.39 47.82

IMF MMF 52.66 50.16 48.39 47.82

Javni pretprijatija 143.15 134.69 133.08 134.08

Oficijalni kreditori 59.99 61.23 61.19 61.23

Multilateralni kreditori 43.14 45.46 45.47 45.52

IBRD 25.25 24.36 24.36 24.41

EBRD 5,94 5,25 5,25 5,25

EIB 5.83 9.75 9.75 9.74

EUROFIMA 6.12 6.11 6.12 6.11

Bilateralni kreditori 16.85 15.76 15.72 15.71

Novosklu~eni krediti 16.85 15.76 15.72 15.71

Privatni kreditori 83.16 73.46 71.88 72.85

Ostanati privatni kreditori 83.16 73.46 71.88 72.85

Banki 80.19 70.84 69.32 70.22

Nebankarski privaten sektor 2.97 2.62 2.56 2.62

IBRD 26,47%

IDA 38.63%

EUROFIMA 0,77%

EIB 14,89%

EBRD 4.42%

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM

31.12.2005

31.03.2006

EU 11,32%

CEDB 2.11%
IFAD 1.38%

IBRD 25,83%

IDA 38.15%

EUROFIMA 0,77%

EIB 15,02%

EBRD 5.03%

EU 11,41%

CEDB 2.34%IFAD 1.44%

Multilateralni
kreditori

57,77%

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM

31.12.2005

30.06.2006

Bilateralni
kreditori

12,18%

Privatni
kreditori

30,06%

Privatni
kreditori

19,07%

Multilateralni
kreditori

67,32% Bilateralni
kreditori

13,60%

SPV 22.89%

USD 31.56%

Drugi 1.09%

EUR 44.45%

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM

31.12.2005

31.03.2006

SPV 26.64%

USD 19.10%

Drugi 1.26%

EUR 53.00%
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Kamatna struktura na nadvore{niot javen dolg

4. Garantiran javen dolg

Garantiran javen dolg po kreditori

III. Servisirawe na vkupniot javen dolg

Otplata po osnov na vkupen javen dolg za 
prvoto polugodie na 2006 godina

30.57%

52.98%

12.07%
34.95%

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM

57.19%

12.30%

31.12.2005

30.06.2006

Multilateralni kreditori Bilateralni kreditori Privatni kreditori

Multilateralni kreditori Bilateralni kreditori Privatni kreditori

Varijabilna
58.90%

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM

31.12.2005

30.06.2006

Fiksna
41.10%

Varijabilna
39.98%

Fiksna
60.02%

Sostojba na javno garantiran javen dolg 

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM

mi
li

on
i 

EU
R

Garantiran javen dolg Vkupen javen dolg Garantiran javen dolg Garantiran javen dolg 
kako % od BDP kako % od vkupen javen dolg

Otplata na kamata vo odnos na prihodi, rashodi i BDP

Otplata na kamata
po osnov na dolgot
na op{ta
vlada/prihodi

Otplata na kamata
po osnov na dolgot
na op{ta
vlada/rashodi (%)

Vkupno otplata na
kamata/BDP (%)

4.50
4.00
3.50
3.00
2.50
2.00
1.50
1.00
0.50
0.00

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
proekcii proekcii proekcii

%

Izvor: Ministerstvo za finansii, NBRM

4.20
3.63

3.15 3.09

2.59 2.62 2.60 2.60
3.16 3.11 3.16 3.10

3.42 3.36

Otplata na kamata i glavnina po osnov na javen dolg

*Na  11.01.2006 godina se izvr{i otkupot na dolgot kon Londonski klub na
kreditori so sredstvata dobieni od emisijata na Evroobvrznicata.

Izvor: Ministerstvo za finansii
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Otplata na
glavnina za
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Kamatni tro{oci za servisirawe na vkupniot javen dolg

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM

mi
li

on
i 

EU
R

Gar

*Na 11.01.2006 godina se izvr{i otkupot na dolgot kon Londonski klub na kreditori so
sredstva dobieni od emisijata na Evroobvrznicata.

Osnov Jan - 06 Fev - 06 Mar - 06 Apr - 06 Maj - 06 Jun - 06 Vkupno

Kamata po osnov na

nadvore{en javen dolg 9,17 0,94 1,93 1,62 1,44 2,27 17,38

Kamata po osnov na

vnatre{en javen dolg 0,66 0,49 1,12 3,62 0,41 3,24 9,54

Vkupno kamata po osnov

na vkupen javen dolg 9,83 1,42 3,06 5,23 1,85 5,52 26,92

Glavnina po osnov na

nadvore{en javen dolg 200,97 1,73 3,40 3,70 0,60 3,07 213,47

Glavnina po osnov na

vnatre{en javen dolg 0,00 0,00 2,15 30,87 0,00 13,57 46,58

Vkupno glavnina po osnov

na vkupen javen dolg 200,97 1,73 5,55 34,56 0,6 16,64 260,06

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM
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BUXET - CENTRALNA DR@AVNA VLAST

2002 2003 2004 2005 2006

Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Rebalans Buxet

71.981.222.938 68.406.577.974 68.257.596.556 77.127.000.000 81.749.000.000

58.896.097.958 56.784.247.919 56.534.423.095 58.596.000.000 59.940.000.000

54.389.136.894 49.166.396.854 52.527.458.366 53.318.000.000 56.840.000.000

10.137.596.496 10.772.545.343 10.068.869.008 10.802.000.000 11.236.000.000

7.513.310.320 7.502.459.597 7.706.705.300 8.231.000.000 8.051.000.000

2.624.286.176 3.270.085.746 2.362.163.708 2.571.000.000 3.185.000.000

31.235.879.140 31.741.066.910 36.093.219.422 37.082.000.000 40.136.000.000

20.521.036.109 21.175.919.119 25.756.854.524 26.325.000.000 28.334.000.000

10.714.843.031 10.565.147.791 10.336.364.898 10.757.000.000 11.802.000.000

6.336.011.440 6.141.579.944 5.814.503.205 4.867.000.000 4.848.000.000

5.230.636.743 4.909.408.470 4.597.751.176 3.861.000.000 3.817.121.000

1.105.374.697 1.232.171.474 1.216.752.029 1.006.000.000 1.030.879.000

0 51.094 0 0 0

3.359.937 3.894.080 5.216.895 0 0

340.562.742 475.513.109 545.887.314 567.000.000 620.000.000

6.335.727.139 31.746.374 237.478 - -

4.506.961.064 7.617.851.065 4.006.964.729 5.278.000.000 3.100.000.000

931.379.088 1.963.471.700 1.752.484.628 3.388.000.000 1.100.000.000

1.091.976.541 1.366.943.949 1.465.138.734 1.390.000.000 1.500.000.000

205.764.069 370.052.922 257.196.740 300.000.000 300.000.000

2.277.841.366 3.917.382.494 532.144.627 200.000.000 200.000.000

7.193.569.639 4.081.105.548 3.341.846.311 1.120.000.000 16.227.000.000

6.244.440.021 4.002.729.305 3.158.721.234 920.000.000 16.027.000.000

949.129.619 78.376.243 183.125.077 200.000.000 200.000.000

3.808.557.430 3.651.554.878 4.932.545.381 1.213.000.000 540.000.000

1.167.411.039 1.136.220.479 3.888.654.831 397.000.000 0

2.641.146.391 2.515.334.399 1.043.890.550 816.000.000 540.000.000

480.521.896 1.908.760.868 3.229.000.000 3.000.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.969.000.000 2.042.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.969.000.000 2.042.000.000

18.354.261 123.097.537 10.520.580 0 0

71.700.272.895 64.462.761.283 63.743.917.129 77.127.000.000 81.749.000.000

56.314.747.304 51.104.920.817 51.667.851.725 46.616.257.000 49.295.088.000

18.337.661.335 20.233.542.216 20.943.062.394 21.860.882.000 22.668.904.000

13.991.420.289 7.325.808.770 6.833.422.972 7.502.952.000 7.326.925.000

20.586.832.339 21.101.506.628 21.838.665.402 14.104.523.000 14.602.763.000

- - - 812.900.000 1.819.000.000

3.398.833.341 2.444.063.205 2.052.700.957 2.335.000.000 2.877.496.000

- - - 2.885.462.000 2.111.209.000

- - - 4.057.856.000 3.633.264.000

8.366.132.516 4.687.684.918 4.867.347.044 16.376.425.000 12.543.385.000

7.019.393.075 8.670.155.548 7.208.718.360 7.191.000.000 14.166.054.000

931.369.212 637.002.773 76.445.946 0 0

6.088.023.863 8.033.152.776 7.132.272.414 7.191.000.000 14.166.054.000

VKUPNI PRIHODI

IZVORNI PRIHODI

DANO^NI PRIHODI

Danok od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki

Personalen danok od dohod

Danok od dobivka

Doma{ni danoci na stoki i uslugi

Danok na promet i DDV (od 1.04.2000)

Akcizi

Danok od me|unarodna trgovija i transakcii (carini i dava~ki)

Uvozni dava~ki

Drugi uvozni dava~ki i taksi

Drugi danoci

Danoci od specifi~ni uslugi

Taksi za koristewe ili dozvoli za vr{ewe na dejnost

Danok na finansiski transakcii

NEDANO^NI PRIHODI

Pretpriema~ki prihod i prihod od imot

Taksi i nadomestoci

Drugi vladini uslugi

Drugi nedano~ni prihodi

KAPITALNI PRIHODI

Proda`ba na kapitalni sredstva

Proda`ba na zemji{te i nematerijalni vlo`uvawa

TRANSFERI I DONACII

Transferi od drugi nivoa na vlast

Donacii od stranstvo

DOMA[NO ZADOL@UVAWE

ZADOL@UVAWE VO STRANSTVO

Me|unarodni razvojni agencii

PRIHODI OD OTPLATA (naplata) NA ZAEMI

VKUPNI RASHODI

TEKOVNI TRO[OCI

Plati, naemnini i nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Tekovni transferi do edinicite na lokalna samouprava

Kamatni pla}awa

SUBVENCII I TRANSFERI

SOCIJALNI BENEFICII

KAPITALNI RASHODI

DAVAWE NA ZAEMI, U^ESTVO VO DEL OD

HARTIITE OD VREDNOST I OTPLATA NA GLAVNINA

Davawe na zaemi i u~estvo vo del od hartiite od vrednost

Amortizacija (otplata na glavnina)
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FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE 2005 GODINA

Buxet 2005 Buxet 2006 2005 2006 2005 2006

vo milioni denari struktura % od BDP

VKUPNO 66.327 91.868 100,0 100,0 23,9 31,3

Op{ti javni uslugi 5.885 13.609 8,9 14,8 2,1 4,6

Raboti vo vrska so odbranata i uslugi 5.885 6.130 8,9 6,7 2,1 2,1

Javen red i bezbednost 8.398 9.902 12,7 10,8 3,0 3,4

Ekonomski raboti 15.877 23.846 23,9 26,0 5,7 8,1

Za{tita na okolinata 368 615 0,6 0,7 0,1 0,2

Komunalen razvoj 858 3.555 1,3 3,9 0,3 1,2

Zdravstvo 613 1.165 0,9 1,3 0,2 0,4

Rekreativni i kulturni aktivnosti i uslugi 1.471 1.968 2,2 2,1 0,5 0,7

Obrazovanie 9.869 13.363 14,9 14,5 3,6 4,6

Socijalna za{tita i socijalna sigurnost 17.103 17.716 25,8 19,3 6,2 6,0

FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE NA CENTRALNIOT BUXET

Zabele{ka: Funkcionalnata klasifikacija na rashodite na centralniot buxet e podgotvena spored me|unarodnite standardi.

Za{tita na
okolinata

368

Komunalen
razvoj

858

Obrazovanie
9.869

Zdravstvo
613

Rekreativni i kulturni
aktivnosti i uslugi

1.471

Raboti vo vrska so
odbranata i uslugi

5.885

Javen red i bezbednost
8.398

Op{ti javni uslugi
5.885

Socijalna za{tita i
socijalna sigurnost

17.103

Ekonomski raboti
15.877
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BUXET NA REPUBLIKA MAKEDONIJA (centralen buxet i buxeti na fondovi)

Buxet 2005 Rebalans 2005 I II III Q - 1 IV V VI

102.705 105.269 7.279 6.606 7.847 21.732 8.905 7.642 8.080
83.090 83.847 6.464 5.696 6.811 18.972 7.849 6.466 6.857

317 256 23 26 19 68 28 20 27
53.045 54.018 4.594 3.284 4.436 12.314 5.210 4.323 4.411

7.931 8.231 526 648 660 1.834 762 586 704
2.571 2.571 145 302 633 1.080 220 197 183

25.623 26.325 2.460 1.320 1.965 5.745 2.779 1.968 2.020
11.689 11.457 1.103 651 707 2.461 893 1.067 977
4.731 4.867 289 315 422 1.026 499 459 483

500 567 71 48 49 168 57 46 44
29.728 29.573 1.848 2.386 2.356 6.590 2.611 2.123 2.419
19.151 18.996 1.188 1.538 1.504 4.230 1.669 1.346 1.554

1.320 1.320 84 118 110 312 119 95 111
9.257 9.257 576 730 742 2.048 823 682 754

14.761 16.555 725 839 930 2.495 969 1.067 1.052
8.575 8.779 407 523 484 1.414 523 482 668
1.686 3.281 40 0 43 83 44 211 5
1.390 1.390 103 128 156 387 159 143 157

600 600 34 45 48 127 45 40 37
300 300 17 17 24 58 22 23 24
400 397 24 23 40 87 24 14 14

1.810 1.810 101 103 136 340 142 153 146
625 630 49 27 36 112 45 35 27

4.230 4.236 40 44 68 152 42 74 143
0 1 0 0 1 1 0 0 1

106.006 107.499 7.167 7.489 8.111 22.766 8.262 7.334 8.279
92.650 92.742 6.587 7.212 7.859 21.657 7.713 6.907 7.560
23.089 23.177 1.843 1.890 1.907 5.640 1.899 1.923 1.914
13.830 14.253 712 1.169 1.316 3.197 1.171 883 1.086
52.819 52.653 3.676 4.084 4.492 12.252 4.343 4.005 4.291

1.004 1.033 32 65 63 160 81 71 68
48.288 47.641 3.593 3.801 4.187 11.582 4.051 3.744 3.875
25.688 25.296 2.022 2.110 2.163 6.294 2.125 2.122 1.994

3.190 3.048 257 286 260 783 268 252 247
4.172 4.151 296 315 354 965 346 271 409

70 0 0 0 0 0 0 0 0
4 4 0 0 0 0 0 0 0

15.164 15.142 1.018 1.110 1.411 3.539 1.313 1.100 1.224
3.428 3.880 51 208 228 487 188 179 337

100 100 0 10 14 24 23 11 11
2.912 2.659 356 69 144 569 301 96 269
1.069 1.111 26 25 65 116 212 62 159
1.843 1.548 330 44 79 453 89 34 110

0 0 0 0 0 0 0 0 0
13.356 14.757 580 276 252 1.108 548 428 719
-3.301 -2.230 112 -883 -264 -1.034 643 308 -199
3.301 2.230 -112 883 264 1.034 -643 -308 199

11.247 10.046 762 924 772 2.458 1.176 -80 919
1.041 1.024 65 200 0 265 95 0 136

0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.643 14.895 70 26 43 139 35 89 1.095
3.043 -9.113 702 644 186 1.532 327 -292 -378
2.500 3.229 -76 54 543 521 719 123 63

20 11 1 0 0 1 0 0 3
7.947 7.816 874 42 509 1.425 1.819 227 719
7.947 7.816 874 42 509 1.425 1.819 227 719
3.383 3.266 874 42 339 1.255 147 4 180
4.564 4.550 0 0 170 170 1.672 223 540

VKUPNI PRIHODI

Dano~ni prihodi i pridonesi

Dano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi)

Danoci

Personalen danok na dohod

Danok na dobivka

DDV

Akcizi

Uvozni dava~ki

Drugi danoci

Pridonesi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Fond za zdravstvo

Nedano~ni prihodi

Nedano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi)

Profit od javni finansiski institucii

Administrativni taksi

Participacija za zdravstveni uslugi

Drugi administrativni taksi

Drugi nedano~ni prihodi

Nadomestoci za Fondot za pati{ta

Kapitalni prihodi

Stranski donacii

Prihod od otplata na zaemi

VKUPNI RASHODI

Tekovni tro{oci

Plati i nadomestoci

Stoki i uslugi

Transferi

Transferi (smetka za sopstveni prihodi)

Socijalni transferi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Socijalna pomo{

Strukturni reformi

Reformi na javnata administracija

Zdravstvena za{tita

Drugi transferi

Tro{oci za begalci

Kamatni pla}awa

Kamati po doma{en dolg

Kamati po nadvore{en dolg

Garancii

Kapitalni tro{oci

Buxetsko saldo

Finansirawe

Priliv

Prihodi od privatizacija

Stranski donaxii

Stranski zaemi

Depoziti

Dr`avni zapisi

Proda`ba na akcii

Odliv

Otplata na glavnica

Nadvore{en dolg

Doma{en dolg
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Q - 2 Q - 3 Q - 4 Vkupno 2005 Buxet 2006 I II III Q - 1 2006 IV V VI Q - 2 2006 Vkupno 2006

24.627 27.928 26.641 100.928 103.198 7.365 6.756 8.976 23.097 9.255 8.666 9.139 27.060 50.157
21.172 21.285 23.152 84.581 88.198 5.957 5.933 7.958 19.848 7.907 7.532 7.343 22.782 42.630

75 70 91 304 177 19 21 39 79 14 8 28 50 129
13.944 14.107 15.316 55.681 57.581 4.014 3.382 5.262 12.658 5.317 5.061 4.719 15.097 27.755

2.052 1.951 2.260 8.097 8.051 511 662 760 1.933 703 666 729 2.098 4.031
600 623 534 2.837 3.185 180 383 1.162 1.725 311 244 359 914 2.639

6.767 6.652 7.918 27.082 28.334 1.760 1.284 2.184 5.228 2.812 2.555 1.975 7.342 12.570
2.937 3.385 2.965 11.748 12.543 1.191 653 698 2.542 868 965 1.006 2.839 5.381
1.441 1.335 1.464 5.266 4.848 280 327 386 993 456 540 498 1.494 2.487

147 161 175 651 620 92 73 72 237 167 91 152 410 647
7.153 7.108 7.745 28.596 30.440 1.924 2.530 2.657 7.111 2.576 2.463 2.596 7.635 14.746
4.569 4.553 4.948 18.300 19.810 1.250 1.651 1.718 4.619 1.690 1.588 1.691 4.969 9.588

325 322 353 1.312 1.370 85 120 117 322 113 109 114 336 658
2.259 2.233 2.442 8.982 9.260 588 759 822 2.169 773 766 791 2.330 4.499
3.088 5.284 2.951 13.818 12.943 684 704 918 2.306 1.133 870 1.512 3.515 5.821
1.673 1.549 1.676 6.312 7.377 303 372 559 1.234 413 469 235 1.117 2.351

260 2.837 139 3.319 1.031 83 13 7 103 359 19 28 406 509
459 358 453 1.657 1.500 107 131 157 395 114 176 136 426 821
122 70 115 434 573 28 27 25 80 23 26 27 76 156

69 55 64 246 300 20 20 25 65 27 22 21 70 135
52 53 72 264 382 47 38 24 109 51 4 915 970 1.079

441 462 432 1.675 1.780 97 103 121 321 146 155 151 452 773
107 587 127 933 502 52 49 42 143 57 161 172 390 533
259 672 411 1.494 1.555 641 69 45 755 126 88 85 299 1.054

1 0 0 2 0 31 1 13 45 33 15 26 74 119
23.875 24.482 29.096 100.219 104.905 6.903 8.206 8.429 23.538 8.340 7.977 9.928 26.245 49.783
22.180 21.707 24.482 90.026 93.420 6.687 7.679 8.109 22.475 7.945 7.307 8.873 24.125 46.600

5.736 5.566 5.894 22.836 23.997 1.869 1.933 1.948 5.750 1.938 1.927 2.013 5.878 11.628
3.140 2.620 4.028 12.985 12.579 702 933 1.221 2.856 1.078 1.096 1.090 3.264 6.120

12.639 12.795 13.911 51.597 53.585 3.624 4.740 4.716 13.080 4.617 4.188 5.460 14.265 27.345
220 192 341 913 613 46 52 69 167 66 61 82 209 376

11.670 11.533 12.085 46.870 48.906 3.419 3.977 4.170 11.566 4.001 3.834 4.891 12.726 24.292
6.241 6.151 6.285 24.971 26.999 2.020 2.143 2.233 6.396 2.190 2.214 2.236 6.640 13.036

767 715 675 2.940 2.500 267 203 189 659 186 170 165 521 1.180
1.026 1.113 1.034 4.138 3.954 53 548 347 948 338 165 442 945 1.893

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3.637 3.557 4.092 14.825 15.450 1.079 1.082 1.400 3.561 1.287 1.285 2.049 4.621 8.182
704 1.037 1.453 3.681 3.975 159 704 463 1.326 544 287 477 1.308 2.634

45 33 33 135 91 0 7 14 21 6 6 10 22 43
666 727 648 2.610 3.259 492 73 225 790 313 95 309 717 1.507
433 163 362 1.074 1.259 41 30 69 140 221 25 198 444 584
233 564 286 1.536 2.000 451 43 156 650 92 70 111 273 923

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.695 2.775 4.613 10.191 11.486 216 527 320 1.063 394 670 1.056 2.120 3.183

752 3.446 -2.455 709 -1.708 462 -1.450 547 -441 916 689 -790 815 374
-752 -3.446 2.455 -709 1.708 -462 1.450 -547 441 -916 -689 790 -815 -374

2.015 -1.964 4.554 7.063 16.556 8.488 1.493 -250 9.731 1.173 -689 1.702 2.186 11.917
231 147 740 1.383 15.821 0 0 13.899 13.899 0 0 3.846 3.846 17.745

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.219 838 11.717 13.913 4.309 45 54 61 160 125 137 216 478 638
-343 -3.398 -7.588 -9.797 -6.594 8.305 1.248 -14.387 -4.834 1.331 -2.016 -3.513 -4.198 -9.032
905 427 -315 1.538 3.000 138 171 175 484 -283 509 196 422 906

3 24 1 29 20 0 21 3 24 0 682 957 1.639 1.663
2.765 1.483 2.099 7.772 14.848 8.950 43 297 9.290 2.089 0 912 3.001 12.291
2.765 1.483 2.099 7.772 14.848 8.950 43 297 9.290 2.089 0 912 3.001 12.291

331 1.305 404 3.295 10.119 8.950 43 166 9.159 201 0 82 283 9.442
2.435 178 1.695 4.478 4.729 0 0 131 131 1.888 0 830 2.718 2.849
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1) Revidirana vremenska serija - prethodni podatoci
2) Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V-toto izdanie na Prira~nikot za platen bilans od MMF. Presmetkata na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. po godini iznesuva: 1993-20%, 1994-20%,

1995-20%, 1996-14%, 1997-10%, 1998-5.02%, 1999-4.86%, 2000-3.90%, 2001-4.20%, 2002-3.80%, 2003, 2004 i 2005 - 4,06%
3) Bez monetarno zlato i kursni razliki; Dobienite sredstva od sukcesijata na porane{na SFRJ vo Maj 2003 godina ne se platno bilansna transakcija, poradi {to istite se vklu~eni samo vo sostojbite na deviznite rezervi, a ne 

i vo promenite

PLATEN BILANS NA REPUBLIKA MAKEDONIJA
(godi{ni, kvartalni i mese~ni podatoci)1

TEKOVNI TRANSAKCII

Stoki, neto

Izvoz, f.o.b.
Uvoz, f.o.b.2

Uslugi, neto

Dohod, neto

od koj: kamata, neto

Tekovni transferi, neto

Oficijalni

Privatni

KAPITALNA I FINANSISKA SMETKA

Kapitalna smetka, neto

Kapitalni transferi, neto

Oficijalni

Drugi

Steknuvawe/raspolagawe so

nefinansiski sredstva

Finansiska smetka, neto

Direktni investicii, neto

Portfolio investicii, neto

Drugi investicii, neto

Trgovski krediti, neto

Zaemi, neto

Valuti i depoziti, neto

od koi: monetarna vlast, neto

komercijalni banki, neto

naselenie, neto

Drugi, neto

Bruto oficijalni rezervi

("-# zna~i zgolemuvawe)3

GRE[KI I PROPUSTI

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 K-1 K-2 K-3 K-4 2005 I-06 II-06 III-06 IV-06 V-06 I-V / 2006
-269,29 -32,46 -75,28 -235,43 -357,81 -152,28 -414,82 -20,95 -110,98 78,35 -27,90 -81,48 -8,70 9,17 -17,67 -29,83 -5,52 -52,55
-515,09 -495,81 -690,41 -523,23 -804,34 -851,48 -1112,08 -190,66 -342,99 -230,08 -293,74 -1.057,47 -75,24 -57,48 -107,02 -121,46 -105,07 -466,27

1.291,52 1.189,98 1.320,73 1.153,33 1.112,15 1.359,04 1.672,43 481,72 512,81 507,36 537,76 2.039,64 122,36 147,57 179,63 176,20 203,39 829,15
-1.806,61 -1.685,79 -2.011,14 -1.676,56 -1.916,49 -2.210,52 -2.784,51 -672,38 -855,80 -737,44 -831,49 -3.097,11 -197,60 -205,06 -286,64 -297,66 -308,46 -1.295,42

-59,60 41,83 47,05 -15,79 -22,13 -2,56 -54,39 -3,72 -17,00 11,39 -24,53 -33,87 1,29 -3,29 -3,96 -1,79 -2,30 -10,05
-44,82 -42,15 -45,44 -39,46 -29,78 -32,33 -39,23 0,61 -20,55 -44,78 9,73 -54,99 -1,85 2,92 4,86 0,07 -7,11 -1,12
-44,34 -41,41 -39,15 -33,59 -18,64 -31,88 -26,22 -10,03 -4,62 -10,50 -0,80 -25,95 -6,33 -1,73 -1,28 -2,58 -3,56 -15,48
350,21 463,66 613,53 343,06 498,45 734,09 790,88 172,82 269,56 341,83 280,65 1.064,85 67,11 67,02 88,44 93,36 108,97 424,90

37,39 72,69 132,30 48,65 100,50 103,36 70,07 11,73 15,83 20,08 16,75 64,39 1,79 4,46 10,66 8,70 5,35 30,96
312,82 390,97 481,23 294,41 397,95 630,73 720,81 161,09 253,73 321,75 263,90 1.000,47 65,32 62,56 77,78 84,66 103,61 393,93

281,84 -128,46 11,28 178,23 376,87 169,97 407,01 26,06 107,36 -72,88 34,13 94,67 5,45 -11,04 21,69 34,06 10,09 60,25
-1,79 0,00 0,31 1,30 8,26 -6,69 -4,61 -0,01 -0,15 0,24 -2,09 -2,01 -0,16 0,19 0,42 -0,21 -0,34 -0,11
0,00 0,00 0,31 3,64 9,92 -6,60 -4,61 -0,01 -0,15 0,24 -2,09 -2,01 -0,16 0,19 0,42 -0,21 -0,34 -0,11
0,00 0,00 0,00 3,64 9,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,31 0,00 0,00 -6,60 -4,61 -0,01 -0,15 0,24 -2,09 -2,01 -0,16 0,19 0,42 -0,21 -0,34 -0,11

-1,79 0,00 0,00 -2,34 -1,66 -0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
283,63 -128,46 10,97 176,93 368,62 176,66 411,62 26,07 107,51 -73,12 36,22 96,68 5,61 -11,23 21,27 34,27 10,43 60,36
117,72 31,80 176,23 442,32 77,72 94,26 155,85 36,15 33,18 17,33 10,43 97,08 7,78 3,46 279,29 6,56 3,73 300,82

7,79 0,14 -0,09 0,36 0,35 3,39 14,82 16,47 4,78 17,71 196,15 235,11 3,89 3,26 7,04 5,58 17,96 37,73
226,66 -32,01 85,05 -183,27 159,98 129,97 260,42 -13,13 99,09 3,69 89,91 179,56 -196,66 -13,21 -45,67 65,34 17,85 -172,34

45,39 7,13 146,54 -125,08 83,1 82,95 170,05 -60,00 84,96 -38,62 38,25 24,60 -9,50 -38,15 29,93 17,36 8,26 7,91
219,87 54,83 13,51 -107,31 8,19 23,47 59,82 18,71 80,99 6,55 47,69 153,94 -182,67 26,56 -5,56 52,74 -13,68 -122,61
-40,62 -135,01 -122,53 27,09 44,69 2,85 -3,66 23,69 -72,10 30,04 -6,40 -24,77 -6,40 -2,88 -73,94 -7,90 -5,76 -96,87

0,00 -21,20 -0,19 -77,08 68,79 17,77 26,44 0,00 -0,41 1,18 0,00 0,77 0,00 0,00 -68,78 0,00 0,00 -68,78
-28,77 -51,28 -93,26 -272,39 112,17 -54,59 -105,08 21,65 -60,98 49,22 16,68 26,57 -4,45 5,21 6,25 -0,98 9,62 15,66
-11,85 -62,52 -29,08 376,56 -136,27 39,68 74,97 2,04 -10,71 -20,35 -23,08 -52,10 -1,95 -8,09 -11,41 -6,92 -15,38 -43,75

2,03 41,04 47,53 22,03 24,00 20,69 34,22 4,47 5,23 5,72 10,37 25,79 1,91 1,25 3,90 3,14 29,03 39,23

-68,54 -128,39 -250,22 -82,48 130,57 -50,96 -19,47 -13,42 -29,54 -111,84 -260,27 -415,07 190,60 -4,75 -219,39 -43,21 -29,12 -105,86
-12,55 160,92 64,00 57,19 -19,07 -17,70 7,81 -5,11 3,63 -5,47 -6,23 -13,19 3,25 1,87 -4,02 -4,23 -4,58 -7,70

(vo milioni dolari)
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Fond za penzisko i invalidsko osiguruvawe
Prihodite {to gi ostvari Fondot za penzisko i

invalidsko osiguruvawe vo prvata polovina od 2006
godina se za 5,6% pogolemi od tie vo istiot period
od 2005 godina i iznesuvaat 14.961 milioni denari.
Najgolem del od prihodite, odnosno 62,2% pretsta-
vuvaat prihodi po osnov na pridonesi od plati, ka-
de e ostvaren porast od 10,6%. Prihodite od Buxe-
tot na Republikata u~estvuvaat so 29,1% vo vkupni-
te prihodi i se zgolemeni za 3,5%, dodeka kaj pri-
hodite od Agencijata za vrabotuvawe za osiguruva-
we na nevraboteni lica korisnici na pari~en nado-
mestok prodol`uva tendencijata na namaluvawe i
tie se namaleni za 16,7%, so u~estvo vo vkupnite
prihodi od 4,4%.

Rashodite na Fondot vo analiziraniot period
iznesuvaat 15.089 milioni denari i se pogolemi za
5,6% od istiot period prethodnata godina. Najgolem
del od vkupnite rashodi, odnosno 82,9% e potro{en
za isplata na penzii na korisnicite. Pritoa, 95,4%
od penziite se isplateni za redovni penzii, ~ij po-
rast iznesuva 3,8%. Rashodite za pridones za
zdravstvena za{tita u~estvuvaat so 11,7% vo vkup-
nite rashodi na Fondot za penzisko i invalidsko
osiguruvawe.

Deficitot na Fondot za Penzisko i invalidsko
osiguruvawe vo prvata polovina od 2006 godina iz-
nesuva 128 milioni denari.

FOND ZA PENZISKO I INVALIDSKO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Jan-Jun.

21.229   22.883   24.289   25.811   28.191   28.983   28.878   14.961   

14.316   15.722   15.671   15.784   16.882   17.204   17.484   9.302   

311   311   331   283   307   383   388   154   

3.266   4.174   5.744   6.961   7.741   8.486   8.291   4.358   

439   404   377   409   394   412   390   117   

65   58   41   61   71   41   39   17   

632   804   716   688   677   661   659   301   

868   1.101   1.126   1.404   1.536   1.719   1.550   665   

45   74   73   29   65   57   59   32   

245   68   209   192   42   21   18   15   

201   0   0   0   476   0   0   0   

20.669   22.940   24.697   25.889   27.740   29.132   29.015   15.089   

17.756   19.774   21.278   22.255   24.008   25.121   24.969   12.511   

16.977   18.948   19.041   19.982   21.667   22.824   23.335   11.943   

458   505   514   518   499   509   479   229   

321   321   297   262   234   217   178   77   

0   0   1.167   1.136   1.131   1.027   455   0   

0   0   112   103   121   88   90   36   

0   0   148   254   262   247   240   88   

91   53   

526   

69   72   72   83   80   82   82   41   

95   94   91   76   98   97   110   64   

13   12   7   9   6   6   6   2   

2.450   2.672   2.805   2.934   3.184   3.349   3.416   1.767   

132   141   153   165   172   170   172   91   

154   175   254   222   192   257   190   75   

- - 37   145   0   50   70   12   

560   -57   -408   -78   451   -149   -137   -128

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridones od plati

Pridones od dohodot

Prihodi od Buxetot na Republikata

Prihodi od privaten sektor

Prihodi od individualni zemjodelci

Prihodi od akcizi

Pridones od Agencijata za vrabotuvawe za nevraboteni lica

Drugi prihodi

Prihodi od dividendi i od proda`ba na hartii od vrednost

Preneseni prihodi od prethodna godina

RASHODI

Penzii

Redovni penzii

Voeni penzii

Zemjodelski penzii

Retroaktivna isplata na 8%

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2000 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2001 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2004 godina

Tranzicioni tro{oci

Nadomestok za telesno o{tetuvawe

Nadomestoci od invalidsko osiguruvawe

Vrabotuvawe i internatsko smestuvawe na deca invalidi

Pridones za zdravstvena za{tita

Nadomestok na stru~nata slu`ba

Drugi rashodi

Kapitalni sredstva

Deficit / Suficit
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Fond za zdravstveno osiguruvawe 
Vo periodot januari-juni 2006 godina prihodite

na Fondot za zdravstveno osiguruvawe iznesuvaa
8.363 milioni denari, {to e za 16,9% pove}e vo od-
nos na istiot period prethodnata godina. Vo struk-
turata na prihodite, najgolemo u~estvo (21,1%) ima-
at pridonesite od Penziskiot fond, kade e realizi-
ran porast od 19,6%. Pridonesite koi gi pla}a Agen-
cijata za vrabotuvawe za nevraboteni lica u~estvu-
vaat so 12,4% i tie se namaleni za samo 0,3% vo od-
nos na prethodnata godina.

Rashodite na Fondot za zdravstveno osiguruvawe
vo prvite {est meseci od 2006 godina iznesuvaa
8.359 milioni denari, odnosno se za 14,4% pogolemi
od prethodnata godina. Ambulantnite tro{oci imaat
najgolemo u~estvo vo vkupnite rashodi od 88,5%.

Vo analiziraniot period Fondot za zdravstveno
osiguruvawe realizira{e suficit od 4 milioni de-
nari.

FOND ZA ZDRAVSTVENO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Jan-Jun.

12.068   12.790   12.295   13.656   14.698   14.886   15.083   8.363   

7.363   7.745   7.528   7.823   8.418   8.762   8.982   4.499   

2.417   2.649   2.616   3.075   3.184   3.349   3.417   1.768   

1.350   1.941   1.554   1.763   1.849   1.998   2.062   1.037   

0   0   48   54   64   41   64   33   

938   455   70   734   1.064   676   79   850   

0   0   0   0   0   0   0   20   

- - 166   111   29   60   479   156   

0   0   313   96   91   1   0   0   

11.692   12.463   12.205   13.611   14.678   14.722   15.206   8.359   

2.491   2.486   2.505   4.430   5.132   5.959   7.129   7.397   

5.482   5.737   5.919   4.929   5.038   5.098   6.311   0   

125   105   306   123   21   0   0   0   

1.249   1.681   1.555   1.305   1.868   2.006   0   0   

667   687   522   521   630   0   0   0   

154   143   111   134   150   280   171   128   

161   70   90   144   221   117   151   108   

801   694   769   832   968   941   1.062   549   

288   250   268   360   309   254   276   133   

39   90   44   656   219   23   106   44   

234   200   48   23   32   27   0   0   

0   321   71   154   90   17   0   0   

376   326   90   45   21   164   -123   4

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridonesi

Pridonesi od Penziskiot Fond

Pridonesi od Agencijata za vrabotuvawe

Pridonesi od Ministerstvoto za trud

Drugi prihodi

Prihodi po dogovori za sini kartoni

Sredstva od Buxetot na RM za zadol`itelno

zdravstveno osiguruvawe

Prenesen vi{ok od prethodnata godina

RASHODI

Ambulantni tro{oci

Bolni~ko lekuvawe

Tro{oci po programi

Lekovi

Zabna za{tita

Ortopedski tro{oci

Lekuvawe vo stranstvo

Drug vid lekuvawe (nadomestoci)

Administracija

Oprema i odr`uvawe

Drugi tro{oci

Krediti i kamati

RAZLIKA

Deficit/suficit
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Agencija za vrabotuvawe
Agencijata za vrabotuvawe vo prvite {est meseci od

2006 godina ostvari vkupni prihodi od 2.946 milioni
denari, {to pretstavuva namaluvawe od 17,8% vo
odnos na lani. Istovremeno, prihodite od pridonesi
se zgolemeni za 3,3%, a dotaciite od Buxetot i pokraj
toa {to imaat najgolemo u~estvo vo strukturata na
prihodite (77,4%) se namaleni za 22,4%. Vo samata
struktura na dotaciite od Buxetot, 87,9% se po osnov
na pokrivawe na deficitot na Agencijata.

Rashodite na Agencijata za vrabotuvawe iznesuvaat
3.096 milioni denari, {to e za 12,7% pomalku vo od-
nos na prvite {est meseci od prethodnata godina.

Rashodite za funkcija iznesuvaat 2.977 milioni de-
nari, ili 96,2% od vkupnite rahodi i se namaleni za
13,4%. Od ovie rashodi 35,4% se nameneti za isplata
na pari~en nadomestok na nevrabotenite lica, a samo
4,1% se tro{oci za aktivni merki (za pottiknuvawe na
vrabotenosta i proekti za vrabotuvawe). Na rashodite
za stru~na slu`ba otpa|aat 3,8% od vkupnite rashodi
i se za 8,24% pogolemi od lani.

Agencijata za vrabotuvawe vo prvite {est meseci od
2006 godina, ostvari deficit od 150 milioni denari.

AGENCIJA ZA VRABOTUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Jan-Jun.

4.129   5.119   4.827   5.918   6.241   7.456   6.940   2.946   

1.058   1.121   1.136   1.180   1.224   1.270   1.313   659   

1.037   1.098   1.113   1.178   1.223   1.155   1.192   567   

21   22   23   2   0   24   23   10   

0   0   0   0   1   4   5   2   

0   0   0   0   0   88   93   80   

3.066   3.990   3.677   4.726   5.002   6.163   5.616   2.281   

2.575   3.470   3.170   3.742   3.958   4.522   4.612   2.006   

490   516   481   944   980   988   418   153   

- - 26   19   3   61   22   6   

0   3   26   21   61   592   564   116   

6   8   13   12   16   23   11   6   

4.135   5.110   4.749   5.868   6.214   7.325   6.938   3.096   

3.970   4.913   4.571   5.658   6.005   7.102   6.710   2.977   

1.755   1.875   1.879   2.273   2.377   2.697   2.425   1.055   

1.347   1.936   1.555   1.763   1.849   1.998   2.063   1.036   

868   1.102   1.138   1.453   1.557   1.729   1.552   683   

- - - 128   121   58   114   58   

- - - - 61   592   526   63   

- - - 41   40   29   30   22   

60   

165   198   178   210   209   223   228   119   

105   118   116   124   134   132   133   68   

17   19   18   22   20   20   22   11   

34   54   43   42   51   68   69   40   

0   0   0   0   0   0   0   0   

0   1   0   0   0   0   0   0   

8   6   2   22   4   3   4   0   

-6   9   78   50   27   132   2   -150   

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od pridonesi

Pridones od plati

Pridones od rabotni lu|e koi samostojno vr{at dejnost

Pridones {to go uplatuvaat rabotnicite

na privremena rabota vo stranstvo

Pridones od prethodnata godina

Dotacii od Buxetot na Republikata

Za pokrivawe na deficitot na 

Agencijata za vrabotuvawe

Za isplata na pari~en nadomest na vrabotenite od pretprijatijata koi

vo svoeto rabotewe iska`uvaat zaguba (zagubari)

Reforma na javnata administracija

Po drugi osnovi

Drugi prihodi

RASHODI

Rashodi za funkcijata

Sredstva za obezbeduvawe pari~en nadomestok

na nevraboteni lica

Pridonesi za zdravstveno osiguruvawe

Pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe

Sredstva za vrabotuvawe na invalidni lica

Isplata spored Zakon za pottiknuvawe na vrabotenosta

Nadomestok za prekvalifikacija

Proekti za vrabotuvawe

Rashodi za stru~nata slu`ba

Osnovni plati i naemnini

Nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Kamatni pla}awa

Kapitalni tro{oci

RAZLIKA

Deficit / Suficit
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Fond za magistralni i regionalni pati{ta
Fondot za magistralni i regionalni pati{ta vo

izminatata polovina od godinava naplati prihodi
vo iznos od 1.386 milioni denari, {to pretstavuva
4,8% pomal iznos od istiot period prethodnata
godina. Najgolemo u~estvo od 43,3% vo vkupnite
prihodi imaat prihodite od Buxetot koi se nama-
leni za 9,1%, dodeka iznosot na sredstva od nado-
mestok za upotreba na avtopat e pogolem za samo
1,3%.

Rashodite na Fondot za pati{ta vo analizira-
niot period iznesuvaat 1.428 milioni denari. Naj-
golem del od niv, odnosno okolu 48,1% se za odr-
`uvawe na pati{tata, a okolu 28% za investicii.
Za studii, proektirawe, nadzor, provizii i mate-
rijalni tro{oci potro{eni se od 5,2% od vkupnite
rashodi.

Fondot za pati{ta vo prvata polovina od 2006
godina ostvari deficit od 42 milioni denari.

FOND ZA MAGISTRALNI I REGIONALNI PATI[TA
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Jan-Jun.

3.793   3.506   4.012   3.434   3.668   3.299   3.031   1.386   

924   1.590   1.655   1.305   1.603   1.610   1.320   600   

54   82   73   87   82   77   90   47   

518   746   704   761   797   853   842   404   

492   537   375   381   728   741   743   321   

1.793   538   1.098   862   418   9   0   0   

13   14   21   2   39   9   36   14   

- - 87   36   1   0   0   0   

3.793   3.506   4.013   3.420   3.661   3.889   3.389   1.428   

1.985   1.662   1.756   1.250   1.107   1.753   1.405   396   

0   179   286   289   205   156   164   74   

790   952   926   900   1.063   1.081   1.013   687   

148   212   299   304   424   242   254   131   

386   502   596   528   666   611   508   140   

142   0   0   0   46   45   45   0   

342   0   0   0   0   0   0   0   

0   0   150   149   150   0   0   0   

0   0   -1   14   7   -590   -358   -42

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od Buxet

Nadomestok za upotreba na pati{ta {to gi koristat

stranskite motorni vozila

Godi{en nadomestok za patni motorni vozila

{to podle`at na registracija

Nadomestok za upotreba na  avtopat

Stranski kredit

Drugi prihodi

Grant

RASHODI

Investicii

Rashodi za studii, proektirawe, nadzor, 

provizii i materijalni tro{oci

Odr`uvawe na pati{tata

Otplata na krediti

Sredstva za lokalni pati{ta

Ostanati tro{oci

Obvrski od prethodnata godina

Obvrski sprema Agencijata za sanacija na banki

RAZLIKA

Deficit / suficit
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Makedonska berza
na dolgoro~ni hartii od vrednost

Berzanski pokazateli - maj 2006 godina

Prometot ostvaren na Makedonskata Berza za hartii
od vrednost po pat na klasi~noto trguvawe vo maj 2006
godina  iznesuva{e 687,7 milioni denari i vo odnos na
april bele`i porast za 10,94%. Ostvareniot promet
preku blok transakcii na Berzata vo ovoj mesec iznesu-
va 73,7 milioni denari. Vo maj 2006 godina trguvaweto
so akcii od dr`avniot segment iznesuva{e 683,3 mi-
lioni denari. Vkupniot promet ostvaren na Makedon-
skata Berza vo maj 2006 godina kako rezultat na klasi~-
noto trguvawe, blok transakciite i trguvaweto so akci-
ite od dr`avniot segment iznesuva 1.444,7 milioni de-
nari i istiot vo odnos na prethodniot mesec bele`i po-
rast za 113,80%. 

Vo maj 2006 godina prose~niot dneven promet iznesu-
va{e 32,7 milioni denari, {to vo odnos na prethodniot
mesec pretstavuva porast za 0,37%. Vo analiziraniot
period prose~niot dneven broj na transakcii iznesuva
144 i istiot vo odnos na april e pomal za 7,10%.

Vo vkupniot promet na Berzata ostvaren preku kla-
si~noto trguvawe, koj vo maj iznesuva 687,7 milioni de-
nari, prometot so akciite iznesuva 532,5 milioni dena-
ri, {to vo odnos na prethodniot mesec pretstavuva po-
rast za 47,45%. Prometot so dr`avnite obvrznici vo
analiziraniot period iznesuva 155,2 milioni denari i
vo odnos na prethodniot mesec bele`i pad 40,02%. 

Dokolku se analizira vkupniot promet na dr`avnite
obvrznici na Republika Makedonija vo maj 2006 godina
mo`e da se konstatira deka prometot na dr`avnite ob-
vrznici za staro devizno {tedewe iznesuva 33,7 milio-
ni denari, pri {to prose~nata cena na ovie obvrznici
iznesuva{e 86,83% od nivnata nominalna vrednost i
istata vo odnos na prethodniot mesec e pogolema za 0,4
procentni poeni. Vo analiziraniot period promet ost-
varen od proda`bata na obvrznicite za denacionaliza-
cija od vtorata emisija od iznesuva 4,3 milioni  denari,
i istite se prodavaa po prose~na cena od 85% od nivna-
ta nominalna vrednost koja vo odnos na prethodniot me-
sec e pogolema za 0,5 procentni poeni. 

Obvrznicite za denacionalizacija od tretata emisi-
ja se prodavaa po prose~na cena od 82,92% od nivnata
nominalna vrednost, koja vo odnos na april ovaa godina
e pogolema za 0,72 procentni poeni, a nivniot vkupen
promet vo mesec maj iznesuva 6,4 milioni denari. Vo maj
2006 godina vkupniot promet na obvrznicite za dena-

cionalizacija od ~etvrtata emisija iznesuva{e  18,4
milioni denari, a prose~nata cena na ovie obvrznici
iznesuva{e 81,71% od nivnata nominalna vrednost, koja
vo odnos na prethodniot mesec bele`i porast za 0,9
procentni poeni.

Vo maj 2006 godina pri trguvaweto so dr`avnite ob-
vrznici za denacionalizacija od pettata emisija se
ostvari promet od 92,2  milioni denari, a nivnata pro-
se~na cena iznesuva{e 77% od nivnata nominalna
vrednost, koja vo odnos na prethodniot mesec bele`i
pad od 0,76 procentni poeni. 

Oficijalniot berzanski indeks (MBI-10) kako indi-
kator na dvi`eweto na cenite na akciite vo maj 2006
godina iznesuva 2.676,38 denari i vo odnos na prethod-
niot mesec bele`i porast za 2,24%.

Na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza za
hartii od vrednost vo maj 2006 godina ostvaren e promet
vo vrednost od 597,3 milioni denari, {to pretstavuva
41,34% od vkupniot promet na Berzata. Na neoficijal-
niot pazar na Berzata vo analiziraniot period real-
iziran e vkupen promet od 90,4 milioni denari, {to
pretstavuva 6,26% od vkupniot promet na Berzata. Vo
maj 2006 godina prometot ostvaren preku blok transak-
ciite na Makedonskata berza iznesuva{e 73,7 milioni
denari, {to pretstavuva 5,10% od vkupniot promet na
Berzata. Vo analiziraniot period prometot ostvaren od
trguvaweto so akcii vo dr`avna sopstvenost iznesuva-
{e 683,3 milioni denari {to pretstasvuva 47,30 % od
vkupniot promet na Berzata.

Vkupniot promet na 10-te najlikvidni akcionerski
dru{tva na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza
za hartii od vrednost vo maj 2006 godina iznesuva{e 501
milion denari, pri {to najzabele`itelno be{e trgu-
vaweto so akciite na: Komercijalna Banka-Skopje, so
zastapenost od 52,47% vo prometot, Alkaloid-Skopje,
so zastapenost od 9,73% i Fakom Skopje so zastapenost
od 7,14% vo prometot.

Najgolem porast na prose~nata cena na akciite vo maj
2006 godina vo odnos na prethodniot mesec bele`at
cenite na akciite na: Ohis- Skopje, ~ij prose~en porast
iznesuva{e 40,74%, a prose~nata cena po akcija iznesu-
va{e 190 denari, na Komercijalna banka Skopje, ~ij pro-
se~en porast na cenata na akciite iznesuva{e 9,76%, a
prose~nata cena po akcija iznesuva{e 4.148,53 denari.
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Isto taka i cenata na akciite na Komercijalna banka
Skopje prioritetni vo analiziraniot period porasna za
8,97%, i istata vo maj 2006 godina iznesuva{e 4.059,74
denari. 

Vo maj 2006 godina najgolem pad na prose~nata cena na
akciite vo odnos na prethodniot mesec bele`at cenite
na akciite na: EMO Ohrid, ~ija prose~na cena na akci-
ite be{e pomala za 24% i iznesuva{e  300,50 denari,
Replek-Skopje, ~ija prose~na cena na akciite be{e po-
mala za 6,51% i istata iznesuva{e 23.482,50 denari i
na Skopski Pazar Skopje, ~ija prose~na cena na akciite
be{e pomala za 4,10% vo odnos na prethodniot mesec i
istata iznesuva{e 6.530 denari.

Pazarnata kapitalizacija na akciite na Makedonska-
ta Berza za hartii od vrednost vo maj 2006 godina izne-
suva{e 60,6 milijardi denari i vo odnos na prethodniot
mesec bele`i zgolemuvawe za 9,26%. 

Pazarnata kapitalizacija na obvrznicite na Make-
donskata Berza za hartii od vrednost vo analiziraniot
period iznesuva 24,2 milijardi denari i vo odnos na
prethodniot mesec bele`i pad za 2,71%. Vkupnata pa-
zarna kapitalizacija na Makedonskata berza vo maj 2006
godina iznesuva 84,8 milijardi denari i vo odnos na
april zgolemena e za 5,55%. 

Dokolku se analizira dividendniot prinos na 10-te
akcionerski dru{tva so najgolemo u~estvo vo prometot
na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza vo maj
2006 godina se doa|a do konstatacija deka akciite na
Ohridska banka Ohrid imaat najvisok dividenden pri-
nos po akcija vo iznos od 5,27%, potoa akciite na Sto-
panska Banka-Bitola koi imaat dividenden prinos od
5% i akciite na Toplifikacija Skopje koi imaat divi-
denden prinos od 4,72%.

Pri analizata na sopstveni~kata struktura na vkup-
nata glavnina na akcionerskite dru{tva se zabele`uva
deka od desette najlikvidni akcionerski dru{tva na
Makedonskata Berza za hartii od vrednost i vo maj  2006
godina najgolema zastapenost na stranski investitori
vo vkupnata glavnina na akcionerskite dru{tva ima vo:
Komercijalna Banka AD-Skopje, so zastapenost od
27,18%, Toplifikacija AD Skopje, so zastapenost od
24,74% i Ohridska banka Ohrid so zastapenost od
14,47% stranski kapital vo vkupnata glavnina na
dru{tvoto. 

Vo vkupniot prometot ostvaren na oficijalniot pazar
na Makedonskata Berza vo maj 2006 godina stranskite
investitori u~estvuvale so 14,66% i ova nivno u~estvo
vo odnos na prethodniot mesec bele`i zgolemuvawe od
0,04%. U~estvoto na stranskite investitori vo vkupniot
promet ostvaren pri prodavawe na Berzata vo analizi-
raniot period iznesuva 5,57%, pri {to ostavereniot
promet iznesuva 80,4 milioni denari.

U~estvoto na stranskite investitori vo vkupniot
promet ostvaren pri kupuvawe na Makedonskata Berza
vo maj 2006 godina iznesuva 42,57%, odnosno stranskite
investitori u~estvuvaat so 615 milioni denari ost-
varen promet pri kupuvawe vo vkupniot promet na Ma-
kedonskata berza.

Berzanski pokazateli - juni 2006 godina

Vo juni 2006 godina prometot ostvaren na Makedon-
skata Berza za hartii od vrednost po pat na klasi~noto
trguvawe iznesuva 1.196,3 milioni denari i vo odnos na
maj bele`i porast za 73,95%. Ostvareniot promet preku
blok transakcii na Berzata vo ovoj mesec iznesuva 247,8
milioni denari {to pretstavuva porast za 236,21% vo
odnos na prethodniot mesec. Trguvaweto so akcii od dr-
`avniot segment vo juni 2006 godina iznesuva 5.529,4
milioni denari i istoto vo odnos na maj bele`i porast
od 709,18%. Vakviot golem  promet vo trguvaweto so ak-
cii od dr`avniot segment najmnogu se dol`i na proda`-
bata na akciite od Makedonski Telekomunikacii Skop-
je. Imeno vo juni 2006 godina dr`avata prodade 9,99%
od vkupno 47,1% od glavninata na Makedonski Teleko-
munikacii koi akcii bea vo dr`avna sopstvenost. Vred-
nista na ovie akcii vo iznos od 9,99% od vkupnata glav-
nina na Makedonski Telekomunikacii, koi bea istrgu-
vani vo juni 2006 godina  iznesuva 3.690,8 milioni de-
nari.  

Vkupniot promet ostvaren na Makedonskata Berza vo
juni 2006 godina kako rezultat na klasi~noto trguvawe,
blok transakciite i trguvaweto so akciite od dr`avni-
ot segment iznesuva 6.973,5 milioni denari i istiot vo
odnos na prethodniot mesec bele`i porast za 382,67%. 

Vo juni 2006 godina prose~niot dneven promet iznesu-
va{e 54,3 milioni denari, {to vo odnos na prethodniot
mesec pretstavuva porast za 66,04%. Vo analiziraniot
period prose~niot dneven broj na transakcii iznesuva
159 i istiot vo odnos na maj e pogolem za 10,42%.

Vo vkupniot promet na Berzata ostvaren preku kla-
si~noto trguvawe, koj vo juni iznesuva 1.196,3 milioni
denari, prometot so akciite iznesuva 820,4 milioni de-
nari, {to vo odnos na prethodniot mesec pretstavuva
porast za 54,07%. Prometot so dr`avnite obvrznici vo
analiziraniot period iznesuva 375,8 milioni denari i
vo odnos na prethodniot mesec bele`i porast za
142,13%. 

Dokolku se analizira vkupniot promet na dr`avnite
obvrznici na Republika Makedonija vo juni 2006 godina
mo`e da se konstatira deka prometot na dr`avnite ob-
vrznici za staro devizno {tedewe iznesuva 34,8 mili-
oni denari, pri {to prose~nata cena na ovie obvrznici
iznesuva{e 86,50% od nivnata nominalna vrednost i
istata vo odnos na prethodniot mesec e pomala za 0,33
procentni poeni. Obvrznicite za denacionalizacija od
prvata emisija vo juni 2006 godina se prodavaa po pro-
se~na cena od 84% od nivnata nominalna vrednost, pri
{to ostvareniot promet iznesuva 853,8 iljadi denari.
Vo analiziraniot period obvrznicite za denacionali-
zacija od vtorata emisija se prodavaa po prose~na cena
od 83% od nivnata nominalna vrednost koja vo odnos na
maj bele`i pad za 2 procentni poeni a ostvareniot pro-
met od ovie obvrznici vo analiziraniot period iznesu-
va 15,7 milioni  denari. 

Obvrznicite za denacionalizacija od tretata emisi-
ja se prodavaa po prose~na cena od 80,76% od nivnata
nominalna vrednost, koja vo odnos na maj ovaa godina e
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pomala za 2,16 procentni poeni, a nivniot vkupen pro-
met vo mesec juni iznesuva 18,9 milioni denari. Vo juni
2006 godina vkupniot promet na obvrznicite za dena-
cionalizacija od ~etvrtata emisija iznesuva{e  78,5
milioni denari, a prose~nata cena na ovie obvrznici
iznesuva{e 79,5% od nivnata nominalna vrednost, koja
vo odnos na prethodniot mesec bele`i pad za 2,21 pro-
centen poen.

Vo juni 2006 godina pri trguvaweto so dr`avnite ob-
vrznici za denacionalizacija od pettata emisija se
ostvari promet od 218,2  milioni denari, a nivnata pro-
se~na cena iznesuva{e 80,43% od nivnata nominalna
vrednost, koja vo odnos na prethodniot mesec bele`i
porast za 3,3 procentni poeni. 

Oficijalniot berzanski indeks (MBI-10) kako indi-
kator na dvi`eweto na cenite na akciite vo juni 2006
godina iznesuva 2.911,68 denari i vo odnos na prethod-
niot mesec bele`i porast za 8,79%.

Na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza za
hartii od vrednost vo juni 2006 godina ostvaren e pro-
met vo vrednost od 961,9 milioni denari, {to pretsta-
vuva 13,79% od vkupniot promet na Berzata. Na neofi-
cijalniot pazar na Berzata vo analiziraniot period
realiziran e vkupen promet od 234,4 milioni denari,
{to pretstavuva 3,36% od vkupniot promet na Berzata.
Vo juni 2006 godina prometot ostvaren preku blok tran-
sakciite na Makedonskata berza iznesuva{e 247,8 mil-
ioni denari, {to pretstavuva 3,55% od vkupniot promet
na Berzata. Vo analiziraniot period prometot ostvaren
od trguvaweto so akcii vo dr`avna sopstvenost be{e
najgolem vo poslednite 6 meseci od godinata i iznesu-
va{e 5.529,4 milioni denari {to pretstasvuva 79,29 %
od vkupniot promet na Berzata vo juni 2006 godina.

Vkupniot promet na 10-te najlikvidni akcionerski
dru{tva na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza
za hartii od vrednost vo juni 2006 godina iznesuva{e
791,7 milioni denari, pri {to najzabele`itelno be{e
trguvaweto so akciite na: Komercijalna Banka-Skopje,
so zastapenost od 23,9% vo prometot, Blagoj \orev-Ve-
les, so zastapenost od 18,43% i Agroplod- Resen so zas-
tapenost od 8,6% vo prometot.

Najgolem porast na prose~nata cena na akciite vo juni
2006 godina vo odnos na prethodniot mesec bele`at ce-
nite na akciite na: R@ Makstil Skopje, ~ij prose~en po-
rast iznesuva{e 20,63%, a prose~nata cena po akcija
iznesuva{e 29,30 denari, na Makpetrol Skopje, ~ij pro-
se~en porast na cenata na akciite iznesuva{e 20,60%, a
prose~nata cena po akcija iznesuva{e 25.645,15 denari.
Isto taka i cenata na akciite na Replek Skopje vo ana-
liziraniot period porasna za 18,70%, i istata vo juni
2006 godina iznesuva{e 27.873,99 denari. 

Vo juni 2006 godina najgolem pad na prose~nata cena na
akciite vo odnos na prethodniot mesec bele`at cenite
na akciite na: Teteks-Kreditna banka Skopje, ~ija pro-
se~na cena na akciite be{e pomala za 24,62% i iznesu-
va{e  251 denar, Ohis-Skopje, ~ija prose~na cena na ak-
ciite be{e pomala za 23% i istata iznesuva{e 144,67
denari i na R@ Uslugi Skopje, ~ija prose~na cena na ak-
ciite be{e pomala za 5,26% vo odnos na prethodniot
mesec i istata iznesuva{e 39,29 denari.

Pazarnata kapitalizacija na akciite na Makedonska-
ta Berza za hartii od vrednost vo juni 2006 godina izne-
suva{e 61,5 milijardi denari i vo odnos na prethodniot
mesec bele`i zgolemuvawe za 1,54%. 

Pazarnata kapitalizacija na obvrznicite na Make-
donskata Berza za hartii od vrednost vo analiziraniot
period iznesuva 24 milijardi denari i vo odnos na
prethodniot mesec bele`i pad za 0,65%. Vkupnata pa-
zarna kapitalizacija na Makedonskata Berza vo juni
2006 godina iznesuva 85,6 milijardi denari i vo odnos
na maj bele`i zgolemuvawe e za 0,92%. 

Dokolku se analizira dividendniot prinos na 10-te
akcionerski dru{tva so najgolemo u~estvo vo prometot
na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza vo juni
2006 godina mo`e da se konstatira deka akciite na Sto-
panska Banka-Bitola imaat najvisok dividenden prinos
po akcija vo iznos od 5,20%, potoa akciite na Ohridska
banka-Ohrid koi imaat dividenden prinos od 5,15% i
akciite na Toplifikacija-Skopje koi imaat dividen-
den prinos od 4,61%.

Pri analizata na sopstveni~kata struktura na vkup-
nata glavnina na akcionerskite dru{tva se zabele`uva
deka od desette najlikvidni akcionerski dru{tva na
Makedonskata Berza za hartii od vrednost i vo juni
2006 godina najgolema zastapenost na stranski investi-
tori vo vkupnata glavnina na akcionerskite dru{tva
ima vo: Komercijalna Banka AD-Skopje, so zastapenost
od 32,67%, Toplifikacija AD-Skopje, so zastapenost od
25,09% i Granit-Skopje so zastapenost od 17,38%
stranski kapital vo vkupnata glavnina na dru{tvoto. 

Vo vkupniot prometot ostvaren na oficijalniot pazar
na Makedonskata Berza vo juni 2006 godina stranskite
investitori u~estvuvale so 14,90% i ova nivno u~estvo
vo odnos na prethodniot mesec bele`i zgolemuvawe od
0,24%. U~estvoto na stranskite investitori vo vkupni-
ot promet ostvaren pri prodavawe na Berzata vo anali-
ziraniot period iznesuva 1,54%, dodeka u~estvoto na
doma{nite investitori iznesuva 48,47% . 

U~estvoto na stranskite investitori vo vkupniot
promet ostvaren pri kupuvawe na Makedonskata Berza
vo juni 2006 godina iznesuva 7,60%, dodeka u~estvoto na
doma{nite investitori iznesuva 42,39% vo vkupniot
promet ostvaren pri kupuvawe na Makedonaskata Berza.
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Makedonska berza AD Skopje

BERZANSKI POKAZATELI

Maj 2006 Juni 2006 % PROMENA

687.751.649 1.196.321.926 73,95%

532.528.980 820.486.149 54,07%

155.222.669 375.835.777 142,13%

32.750.078 54.378.269 66,04%

144 159 10,42%

73.707.794 247.815.846 236,21%

683.340.550 5.529.460.826 709,18%

683.340.550 4.734.419.271 592,83%

- 795.041.555 -

1.444.799.993 6.973.598.598 382,67%

573.192 11.315.935 1.874,20%

375.023 782.558 108,67%

48.212 230.998 379,13%

149.957 10.302.379 -

- 3 -

3.161.730 7.425.793 134,86%

3.017 3.493 15,78%

8 20 150,00%

10 382 -

3.035 3.895 28,34%

60.637.781.542 61.570.949.788 1,54%

38.509.828.324 39.146.091.368 1,65%

22.127.953.218 22.424.858.420 1,34%

24.208.401.729 24.051.577.086 - 0,65%

84.846.183.271 85.622.526.874 0,92%

2.676,38 2.911,68 8,79%

50 50 -

21 22 4,76%

PROMET (denari)

KLASI^NO TRGUVAWE

AKCII

OBVRZNICI

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari)

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

AKCII

UDELI

VKUPNO

OBEM (hartii od vrednost)

AKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

UDELI

OBVRZNICI (NV vo EUR)

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

VKUPNO

PAZARNA KAPITALIZACIJA ( denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA AKCII

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA

MBI-10

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA
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*Modelot na kalkulacija na prinosot do dostasuvawe e prilagoden na karakteristikite na obvrznicite. Datum na presmetuvawe e 30.06.2006 godina, so
poslednata prose~na cena na trguvawe na obvrznicite

Pazaren segment Promet (denari) Promet (Eur) % Broj na trans.

OFICIJALEN PAZAR 961.913.460 15.725.390 13,79 3.006

NEOFICIJALEN PAZAR 234.408.466 3.831.998 3,36 487

BLOK TRANSAKCII 247.815.846 4.051.154 3,55 20

DR@AVA PAZAR 5.529.460.826 90.409.038 79,29 382

VKUPNO 6.973.598.598 114.017.580 100,00 3.895

Struktura na prometot Neoficijalen
pazar

3%

Oficijalen pazar
14%

Blok transakcii
4%

Dr`ava pazar
79%

Pregled na trguvawe so obvrznici

MAH (%) MIN (%) Posledna Posleden Obem Promet Promet Prinos do

prose~na datum na (NV vo Evra) (denari) (Evra) dostasuvawe na

dnevna cena trguvawe obvrznicata*

Obvrznici na RM - staro devizno {tedewe (RM01) 86,9 85,1 86,50 30.06.2006 658.237 34.821.784,05 569.295,56 7,85%

Obvrznici na RM za denacional. prva emisija (RMDEN01) 84 84 84,00 30.06.2006 16.616 853.835,64 13.957,44 7,64%

Obvrznici na RM za denacional. vtora emisija (RMDEN02) 83 81,9 83,00 29.06.2006 313.340 15.760.255,84 257.643,00 7,30%

Obvrznici na RM za denacional. treta emisija (RMDEN03) 83 79 80,76 30.06.2006 383.425 18.983.066,19 310.336,25 7,46%

Obvrznici na RM za denacional. ~etvrta emisija (RMDEN04) 83,2 78,5 79,50 30.06.2006 1.592.240 78.597.659,39 1.284.898,51 7,31%

Obvrznici na RM za denacional. petta emisija (RMDEN05) 83 77 80,43 30.06.2006 4.461.089 218.223.816,69 3.567.522,57 6,47%

Kontinuirana dr`avna obvrznica br. 1 (RMOBV01) 101,6 101,6 101,60 14.06.2006 846 8.595.360,00 140.514,13 8,67%

Akcija Maj 2006 Juni 2006 % na

Prose~na cena Prose~na cena promena

(denari) (denari)

R@ Makstil Skopje 24,29 29,30 20,63%

Makpetrol Skopje 21.265,40 25.645,15 20,60%

Replek Skopje 23.482,50 27.873,99 18,70%

3 AKCII SO NAJGOLEM PORAST NA CENATA*

Akcija Maj 2006 Juni 2006 % na

Prose~na cena Prose~na cena promena

(denari) (denari)

Teteks kreditna banka Sk. 333,00 251,00 24,62%

Ohis Skopje 190,00 144,67 23,86%

Replek Skopje 41,47 39,29 5,26%

3  AKCII SO NAJGOLEMO NAMALUVAWE NA CENATA*

10 AKCII SO NAJGOLEM OSTVAREN PROMET NA OFICIJALEN PAZAR 

Hartija od vrednost Maks. Min Prose~na Koli~ina Promet Promet % na u~estvo Broj na Pazar. kapital.
(denari) (denari) cena (denari) vo denari vo EUR vo prometot transakcii (denari)

Komercijalna banka Skopje 5.000 4.380 4.725 41.278 189.216.702 3.093.354 23,90 394 9.995.003.686
Blagoj \orev veles 1.273 850 908 147.494 145.911.038 2.385.200 18,43 82 656.868.000
Agroplod Resen 12.602 12.235 12.419 5.404 68.077.353 1.112.892 8,60 7 264.957.050
Alkaloid Skopje 4.150 3.900 4.047 16.774 67.917.608 1.110.328 8,58 366 5.794.748.600
Replek Skopje 28.390 24.720 27.874 2.183 65.002.344 1.062.643 8,21 14 735.868.800
Makpetrol Skopje 28.839 22.301 25.645 1.987 51.443.059 841.001 6,50 204 3.161.137.559
Stopanska banka Bitola 10.100 9.599 9.753 4.835 47.340.073 773.908 5,98 84 3.541.346.315
Granit Skopje 400 326 370 119.051 45.352.907 741.418 5,73 267 1.218.468.083
Makedonija Turist Skopje 2.500 2.400 2.434 9.432 23.358.850 381.849 2,95 47 1.130.617.500
KIB Kumanovo 1.190 1.082 1.136 19.978 18.827.410 307.795 2,38 7 153.099.450
Ostanati 154.561 69.252.995 1.132.181 8,75 676 12.493.976.325
Vkupno 522.977 791.700.339 12.942.570 100,00 2.148 39.146.091.368
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Dru{tvo U~estvo na stranski U~estvo na stranski

Koeficient cena Dividenden na investitori na investitori % Promena

po akcija2) prinos Maj 20053) Juni 20063)

Alkaloid Skopje 17,97 1,88% 8,39% 9,43% 1,04%

Granit Skopje 5,32 3,78% 7,78% 17,38% 9,60%

ZK Pelagonija Bitola 28,07 0,00% 2,05% 3,28% 1,23%

Komercijalna banka Skopje 24,74 3,02% 27,18% 32,67% 5,49%

Makedonijaturist Skopje 10,34 4,01% 3,42% 4,00% 0,58%

Makpetrol Skopje 21,36 2,24% 3,90% 6,92% 3,02%

Ohridska banka Ohrid 19,59 5,15% 14,47% 15,21% 0,74%

Stopanska banka Bitola 14,00 5,20% 10,42% 16,06% 5,64%

Toplifikacija Skopje 18,42 4,61% 24,74% 25,09% 0,35%

Fer{ped Skopje 9,43 1,11% 3,45% 10,90% 7,45%

Pokazateli za kotiranite dru{tva od MBI - 10

Stranski pravni Stranski fizi~ki Vkupno stranski Vkupno stranski Promena

lica April 2006 lica April 2006 investitori April 2006 investitori Mart 2006 vo %

Akcii 16,81% 1,06% 17,87% 16,50% 1,37%

Obvrznici4 6,17% 4,27% 10,44% 11,70% -1,26%

Vkupno oficijalen pazar 12,56% 2,34% 14,90% 14,66% 0,24%

Stranski investitori na Oficijalniot pazar na Berzata3)

Promet po ~lenki

^lenka [ifra Klasi~no Klasi~no Blokovi Blokovi Dr`ava Dr`ava Vkupno
trguvawe trguvawe % % %

UNI banka AD BL 33.490.865 1,40 0 0,00 3.743.943.864 67,71 3.777.434.729

Komercijalna banka AD KB 483.065.656 20,19 0 0,00 371.132.198 6,71 854.197.854

Euro broker AD EU 56.105.947 2,34 0 0,00 795.070.750 14,38 851.176.697

Tutunskabroker AD TN 450.502.949 18,83 0 0,00 30.223.328 0,55 480.726.277

MAK broker AD MK 173.604.621 7,26 254.850.000 51,42 0 0,00 428.454.621

Teteks-kreditna banka TK 386.401.962 16,15 0 0,00 7.079.433 0,13 393.481.395

INVESTBROKER MI 92.237.108 3,86 10.211.200 2,06 223.740.142 4,05 326.188.450

Fer{ped broker AD FR 83.357.436 3,48 145.109.100 29,28 24.806.600 0,45 253.273.136

Stopanska banka AD SB 116.701.749 4,88 0 0,00 128.737.410 2,33 245.439.159

INOVO broker AD IN 89.151.313 3,73 0 0,00 125.845.670 2,28 214.996.983

Ilirika Investments IL 95.095.019 3,97 21.299.312 4,30 70.095.511 1,27 186.489.842

Bitola broker AD BB 172.342.954 7,20 0 0,00 312.000 0,01 172.654.954

Po{tel broker AD PT 11.123.229 0,46 64.162.080 12,95 3.097.380 0,06 78.382.689

Ohridska banka AD OH 50.907.003 2,13 0 0,00 388.050 0,01 51.295.053

Alta Vista broker AD AV 45.641.317 1,91 0 0,00 3.355.950 0,06 48.997.267

Bro-dil AD BD 36.914.180 1,54 0 0,00 1.511.640 0,03 38.425.820

Sileks banka AD SL 16.000.547 0,67 0 0,00 120.900 0,00 16.121.447

Vkupno 2.392.643.855 100,00 495.631.692 100,00 5.529.460.826 100,00 8.417.736.373

2) Cena na akcija na 

30.06.2006/Dobivka po akcija

3) Sostojba na 30.06.2006 godina, spo-

red podatocite dobieni od Cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost a koja se odnesuva na

u~estvoto na stranskite investi-

tori vo vkupnata glavnina na

dru{tvoto.

4) Sostojba na 30.06.2006 godina, spo-

red podatocite dobieni od Cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost a koja se odnesuva na

u~estvoto na stranskite investi-

tori vo vkupnata nominalna vred-

nost na obvrznicite.

5) Sostojba na 30.06.2006 godina, spo-

red podatocite dobieni od Cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost a koja se odnesuva na

u~estvoto na stranskite i doma{-

nite investitori vo vkupniot pro-

met ostvaren na Berzata.

Juni 2006 Kupuvawe % na u~estvo Prodavawe % na u~estvo VKUPNO

Stranski fizi~ki lica 0,33% 0,31% 0,64%

Stranski pravni lica 7,27% 1,23% 8,50%

Doma{ni fizi~ki lica 7,49% 9,96% 17,45%

Doma{ni pravni lica 34,90% 38,51% 73,41%

U~estvo na stranski investitori vo vkupniot promet ostvaren na Berzata5
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Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

KOMERCIJALNA BANKA AD SKOPJE TOPLIFIKACIJA AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

MAKPETROL AD SKOPJE STOPANSKA BANKA AD BITOLA

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

OHRIDSKA BANKA AD OHRID FER[PED AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

ZEMJODELSKI KOMBINAT PELAGONIJA BITOLA MAKEDONIJA TURIST AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

ALKALOID AD SKOPJE GRANIT AD SKOPJE
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Pazar na pari i kratkoro~ni hartii od vrednost

Vo juni 2006 godina, na me|ubankarskiot pazar na
pari e ostvaren vkupen promet od 1.407 milioni de-
nari, {to na mese~na osnova pretstavuva porast od
18,4%. Prose~nata kamatna stapka na me|ubankarski-
ot pazar na pari vo juni iznesuva 5,4% (namaluvawe
od 0,3 procentni poeni vo odnos na prethodniot me-
sec).

Vo domenot na kamatnata politika na bankite vo
juni 2006 godina ne bea zabele`ani nekoi pozna~ajni
promeni. Taka, prose~nata ponderirana aktivna ka-
matna stapka na bankite na denarski krediti za site
rokovi i sektori vo juni 2006 godina iznesuva 11,3%
i na mese~na osnova e namalena za 0,2 procentni
poeni, dodeka prose~nata ponderirana pasivna ka-
matna stapka na denarski depoziti za site rokovi i
sektori zabele`a mese~en porast od 0,1 procenten
poen i iznesuva 4,3%.

Vo maj 2006 povtorno ne bea realizirani transak-
cii na oficijalniot pazar na pari. Od druga strana,
registrirano e intenzivirawe na neposrednoto bi-
lateralno trguvawe na bankite, pri {to na neinsti-
tucionaliziraniot pazar na pari e ostvaren vkupen
promet od 1.188 milioni denari (mese~en porast od
1,8 pati). Prose~nata kamatna stapka na me|ubankar-
skiot pazar na pari vo maj iznesuva 5,7% (namaluva-
we od 0,7 procentni poeni vo odnos na prethodniot
mesec). 

Vo domenot na kamatnata politika na bankite vo
maj 2006 godina ne bea registrirani pogolemi pomes-
tuvawa. Taka, prose~nata ponderirana aktivna ka-
matna stapka na bankite na denarski krediti za site
rokovi i sektori vo maj 2006 godina ostanuva na isto-
to nivo od prethodniot mesec i iznesuva 11,5%, do-
deka prose~nata ponderirana pasivna kamatna stap-
ka na denarski depoziti za site rokovi i sektori na
mese~na osnova e poniska za 0,4 procentni poeni i
iznesuva 4,2%. So toa, kamatnata margina be{e pro-
{irena za 0,4 procentni poeni.
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Aktivni i pasivni kamatni stapki na komercijalnite banki
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Depoziti na naselenieto i
na pretprijatijata kaj bankite

Vkupnite depoziti na bankite vo maj 2006 godina se
ostvarija mese~en porast od 1,4%, pri {to od aspekt na
valutnata struktura se registrirani divergentni dvi-
`ewa. Taka, deviznite depoziti na mese~na osnova se
namalija za 0,2%, kako rezultat na padot na dolgoro~-
nite devizni depoziti za 10%. Od druga strana, zgole-
menite preferenci za {tedewe vo doma{na valuta na
kratok i na dolg rok (porast na kratkoro~nite i dolgo-
ro~nite denarski depoziti za 4,4% i 0,5%, soodvetno),
determiniraa pozitivna mese~na promena kaj vkupnite
denarski depoziti (porast od 4%).

Analizata po sektori poka`uva umeren porast kaj de-
pozitite na naselenieto od 0,2%, pri povisoko nivo na
denarski depoziti do tri meseci i devizni depoziti do
edna godina. Imeno, mese~niot porast kaj kratkoro~nite
i dolgoro~nite depoziti iznesuva 0,1% i 2,4%, sood-
vetno, pri istovremeno zgolemuvawe na denarskite i
deviznite depoziti (0,6% i 0,1%). 

Depozitite na pretprijatijata na krajot od maj 2006
godina dostignaa 26.964 milioni denari, {to pretsta-
vuva mese~en porast od 4,4%, glavno kako rezultat na
intenzivniot mese~en porast na denarskite depoziti do
eden mesec. Na godi{na osnova (maj 2005 godina - maj
2006 godina), vkupnite depoziti na privatniot sektor
kaj bankite se povisoki za 17,4%.

Vkupnite depoziti na bankite vo juni 2006 godina, po
kontinuiran devetmese~en porast, zabele`aa pad vo
odnos na prethodniot mesec za 1,4%. Vakvata dinamika
se dol`i na padot na depozitite vo doma{na valuta za
8,3% (pad na kratkoro~nite i dolgoro~nite denarski
depoziti od 9,1 i 0,5%, soodvetno). Deviznite depoziti
ostvarija mese~en porast od 2,9%.

Sektorski analizirano, padot na denarskite depozi-
ti (za 10,2%) e predizvikan od namaluvaweto na krat-
koro~nite denarski depoziti na korporativniot sektor,
determinirano od realiziraniot otkup na dr`avni
akcii od strana na edno pogolemo pretprijatie. Kaj de-
pozitite na pretprijatijata vo stranska valuta se zabe-
le`uva mese~en porast od 5,1%.

Depozitite na naselenieto dostignaa iznos od 60.436
milioni denari, odnosno porasnaa za 2,3% na mese~na
osnova, odrazuvaj}i go porastot na site kategorii na
depoziti od aspekt na ro~nata i valutnata struktura, so
isklu~ok na nezna~itelniot pad kaj oro~enite denarski
depoziti nad edna godina. Na godi{no nivo, vkupnite
depoziti na privatniot sektor kaj bankite vo juni ovaa
godina se povisoki za 12,9%.

Fondot za osiguruvawe na depozitite vr{i obes-
{tetuvawe samo na depozitite na fizi~ki lica kaj
bankite i {tedilnicite koi imaat dozvola od Na-
rodna banka za rabota so depoziti na fizi~ki lica.

Fond za osiguruvawe na depoziti

Od vkupno presmetanata obvrska za obes{tetuvawe (3
banki i 2 {tedilnici) vo iznos od 185,287 milioni de-
nari, do 30.06.2006 godina Fondot za osiguruvawe na
depoziti izplatil obes{tetuvawe vo iznos od 173,774
milioni denari. Zaklu~no so juni ovaa godina, Fondot
isplatil 93,79% od vkupno presmetanata obvrska za
obes{tetuvawe, a samo vo {estiot mesec od godinata,
isplatenoto obes{tetuvawe iznesuva 3.000 denari.
Odnosot me|u vkupnite sredstva na Fondot i vkupnite
depoziti na fizi~kite lica iznesuva 3,3%.
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KAMATNI STAPKI NA DENARSKI I DEVIZNI [TEDNI VLOGOVI VO KOMERCIJALNITE BANKI VO REPUBLIKA MAKEDONIJA ZA
(po ro~nost i valuta) NA GODI[NO NIVO

Denarski {tedni vlogovi

Banka Po viduvawe 1 mes. 2 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

Alfa banka AD Skopje 0,8% 4,5% 5,0% 5,5% 6,0%

kamatni stapki od april, 2005

Eurostandard banka AD Skopje 1,0% 4,0% 4,5% 5,0% 5,5% 6,5% 8,0% 10,0%

kamatni stapki od fevruari, 2004

Invest banka AD Skopje 1.0% 4.0% 5.0% 5.5% 6.0% 6.5% 8.0%

kamatni stapki od mart, 2004

Izvozno kreditna banka AD Skopje 1.5% 8.0% 8.0% 9.0% 9.5% 10.0%

kamatni stapki od avgust, 2004

Komercijalna banka AD Skopje 1,0% 5,0% 5,5% 5,8-6% 6.3-6,5% 6,8-7%

kamatni stapki od fevruari, 2006

KIB AD Kumanovo 0.5% 6.5% 7.0% 7.8% 8,3% -9% 8,3% -9% 8,3% -9%

kamatni stapki od mart, 2004

Makedonska banka AD Skopje 1,0% 7,0% 7,0% 7,0% 7.5% 8,0% 8-9% 8-9%

kamatni stapki od oktomvri, 2005

Po{tenska banka AD Skopje 1,0% 6,0% 7,0% 7,5% 8,0% 8,5% 9,0%

Devizni {tedni vlogovi

Valuta Po viduvawe 1 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

EUR 0,80% 1,40% 1,50% 1,70%
USD 0,50% 1,00%
CHF 0,10% 1,40%
GBP 0,20%
EUR 0,80% 1,40% 1,50% 1,70% 2,10% 2,50% 2,80%
USD 0,50% 0,80% 0,90% 1,00% 1,10% 1,50% 1,60%
GBP 0,50% 0,80% 0,90% 1,00% 1,10% 1,50% 1,60%
CHF 0,10% 0,15% 0,17% 0,20% 0,25% 0,30% 0,35%
Dr.val.(osv. jen) 0,50% 0,80% 0,90% 1,00% 1,10% 1,50% 1,60%

EUR 0,80% 1,50% 1,70% 1,80% 2,20% 2,50% 2,80%
USD 0,50% 0,90% 1,00% 1,10% 1,30% 1,60% 1,80%
CHF 0,10% 0,20% 0,30% 0,40% 0,50% 0,60% 0,70%
AUD 1,70% 2,50% 3,00% 3,40% 3,90% 4,00% 4,60%
Dr. valuti 1,20% 1,50% 1,70% 2,00% 2,30% 2,80% 3,20%
EUR 0,80% 2,45% 2,45% 3,00% 3,50% 4,00%
USD 0,60% 1,00% 1,10% 1,20% 1,50% 2,00%
CHF 0,10% 0,30% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00%
Dr. valuti 0,50% 1,00% 1,20% 1,50% 1,70% 2,00%
EUR 0,70% 1,30% 1.3-1.4% 1.5-1.6% 1,9-2.0%
USD 0,50% 1,10% 1,2-1,3% 0.9-1% 1.4-1.5%
GBP 1,25% 2,15% 2,45-2,55% 2.7-2.8% 3.15-3.25%
CHF 0,10% 0,15% 0.18-0.20% 0.18-0.2% 0.23-0.25%
Za site valuti 0,25% 0,85% 1,00% 1,30%

EUR 0,80% 1,45%- 1,5%-1,6% 1,9%-2,2% 1,9%-2,2% 2,1%- 2,1%-
1,50% 2,7% 2,7%

USD 0,50% 0,80% 1,00% 1,3%-1,4% 1,3%-1,4% 1,5%- 1,5%-
1,8% 1,8%
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Prokredit banka AD Skopje 6,5% 7,0% 7,5% 8,5% 10,0% 10,5% 10,5%

kamatni stapki od dekemvri, 2004

Stopanska banka AD Skopje 0,85% 5,75% 6,0% 6,75% 7,0% 8,0% 8,0% 8,5%

kamatni stapki od juni, 2005

Stopanska banka AD Bitola 1,5% 4,5% 5,0% 5,5% 6,0% 6,5% 7,0%

Sileks banka AD Skopje 3,0% 8,0% 9,5% 10,0% 10,5% 11,0% 11,5%

kamatni stapki od noemvri, 2003

"Teteks Kreditnabanka AD Skopje" 2,0% 7,0% 8,0% 8,5% 9,0% 9,5%

kamatni stapki od mart,2006 

Tetovska banka AD Tetovo 2,0% 6,5% 7,0% 7,2% 8,0% 9,0% 10,0%

kamatni stapki od septemvri, 2005

Tutunska banka AD Skopje 1,0% 6,0% 7,5% 7,8% 8,0% 8,5% 9,0%

kamatni stapki od fevruari, 2004

UNI banka AD Skopje 2,5% 6,0% 7,0% 8,0% 9,0% 10,0% 11,0%

kamatni stapki od dekemvri, 2003

EUR 1,50% 2,00% 2,50% 3,00% 3,75% 4,50%
USD 1,00% 1,25% 1,50% 1,80% 2,25%
EUR 0,55% 1,40% 1,50% 1,75% 2,10% 2,60% 2,80%
USD 0,45% 1,30% 1,70% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50%
GBP 1,70% 2,60% 2,80% 3,20% 4,00% 4,25% 4,50%
CAD 0,90% 1,54% 1,70% 1,90% 2,63% 2,63% 2,63%
AUD 1,95% 3,35% 3,67% 3,98% 5,18% 5,18% 5,18%
Drugi valuti 0,20% 0,40% 0,50% 0,75% 1,10% 1,10% 1,10%
CHF 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001%
Japonski jen 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001%

EUR 2,00% 2,70% 3,10% 3,60% 4,10%
USD 1,50% 2,20% 2,50% 3,00% 3,50%
Dr. valuti 0,80% 1,00% 1,30% 1,50% 1,70%
EUR 1,00% 2,00% 2,30% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00%
AUD 1,50% 2,40% 2,80% 4,00% 4,50% 5,00% 5,50%
USD 0,50% 1,20% 1,70% 2,80% 3,20% 3,50% 4,00%
GBP 1,40% 2,00% 2,40% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00%
CHF i dr. 0,60% 1,00% 1,50% 2,80% 3,20% 3,50% 4,00%
EUR 1,20% 2,00% 2,50% 3,00%
USD 0,80% 1,50% 2,00% 2,50%
CHF 0,40% 0,70% 1,00% 1,20%
Dr. valuti 0,40% 0,70% 1,00% 1,20%
EUR 0,80% 1,50% 1,75% 1,80% 2,20%
USD 0,60% 0,90% 1,00% 1,10% 1,20%
CHF 0,10% 0,20% 0,30% 0,40% 0,50%
Dr. valuti 0,70% 1,00% 1,20% 1,40% 1,80%
EUR 1,00% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 5,00% 6,00%
USD 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,50% 5,00% 6,00%
CHF 0,10% 0,30% 0,40% 0,50% 0,60%
AUD, GBD 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00%

* Podatocite se obezbedeni od bankite vo Republika Makedonija i istite podle`at na promeni soglasno delovnata politika na bankite
* Samo za podatocite na Po{tenska banka AD Skopje i Stopanska banka AD Bitola nemame dobieno oficijalna potvrda od ovie banki
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

do 2.000.000 $ 50.000 - 400.000 $ do 100.000 $Iznos

7 godini Do 4 godini so vklu~en grejs period do 3 odnosno 5 god.Rok na vra}awe

Ednokratna provizija od 1,2% se pla}a za uslugite na prokuratorot, dokolku se koristat negovi uslugi.
Od naplatenite anuiteti }e se kreira revolving fond za odobruvawe krediti pod slednite uslovi:

iznos:  od 50.000 - 500.000 evra;
rok na vra}awe: od  1- 3 godini;

kamatna stapka od 7% za firmi koi ve}e koristele kredit od Stokovata kreditna linija i
8% za ostanatite zainteresirani firmi;

namena: za trajni obrtni sredstva.

Celta na ovaa kreditna linija e dolgoro~no finansirawe na novi proekti vo MSP preku dodeluvawe
mikro krediti za nabavka na oprema ili ma{ini. Do 50% od vkupniot iznos na kreditot mo`e da se

koristi za obrten kapital. Kreditite se koristat i se otplatuvaat vo denari.  Vo ramki na samata kred-
itna linija  postoi i mo`nost za koristewe na garantna {ema za klientite koi ne mo`at da obezbedat

pokrivawe na kreditniot rizik. Imeno SME koi nemaat zadovolitelna vrednost na koletaral za pokri-
vawe na rizikot mo`e da apliciraat preku delovnata banka za pokrivawe na del od kreditniot rizik

preku koristewe na garancija od MBPR do visina od 50% od baraniot iznos za kolateral.

Zabele{ka

do 1,5 god. do 6 meseci 6 meseci za krediti do 3 godini; 12 meseci za krediti do 5 godiniGrejs period

7% 10% 9%Godi{na kamatna stapka

1. Hipoteka na nedvi`en imot;
2. Ra~na zaloga na oprema;
3. Menici i dr. 

1. Hipoteka; 
2.  Menici;
3. Zalog na podvi`ni predmeti,prava

i hartii od vrednost ili zalog na nedvi`en imot

Blanko menica so meni~na izjava zaverena kaj notar, bariran ~ek so
izjava zaverena kaj notar, menica i/ili bariran ~ek od drugi bonitetni
pravni lica - garanti, hipoteka, minimum 130% od iznosot na kredi-

tot, ra~na zaloga minimum 130% od iznosot na kreditot, depon. na
vrednosni predmeti i hartii od vrednost, bankarska garancija.

Obezbeduvawe

Stokov kredit namenet za nabavka na ma{ini
i oprema so italijansko poteklo.

Modernizacija i pro{iruvawe na postoe~ki privatni MSP,
i osnovawe na novi. Minimum 40% od kreditot se koristi

za osnovni sredstva; Maksimum 60% od kreditot mo`e
da se koristi za obrtni sredstva.

Oprema i obrtni sredstva Namena na kreditot

MSP koi se nad 51% vo privatna sopstvenost.

Mali i sredni pretprijatija so:
1.  najmalku 51% vo privatna sopstvenost;
2.  koi vrabotuvaat pomalku od 20 lica; i

3. koi se na po~etokot na biznisot ili kaj koi biznisot e zapo~nat najmnogu
pred 5 godini.

Celni grupi

Vladata na Republika Italija obezbedi 12.704.840 milioni $, od koi
za koristewe ostanuvaat 2.353.748 milioni $. Stepenot na iskoris-

tenost e 81,57%.

KfW od Germanija obezbedi 15 milioni Evra,
koi se 100% iskoristeni.

Od naplatenite anuiteti se kreira revolving fond.

So finansiskata spogodba potpi{ana pome|u R.M i Evropskata agencija
za rekonstrukcija vo 1998 odobreni se 5.1 milioni EVRA. So ista

takva spogodba vo 2003 godina se odobreni u{te 5.6 milioni EVRA.
Kamatata  koja se pla}a na sredstvata se kapitalizira i vo vid na

revolving fond povtorno se replasira.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Eurostandard banka AD Skopje, Izvozna i kreditna banka Skopje,
Invest banka Skopje, Komercijalna banka Skopje, Makedonska banka

Skopje, Ohridska banka Ohrid, Sileks banka Skopje, Stopanska banka
Skopje, Stopanska banka Bitola, Tetovska banka Tetovo, Teteks kred-

itna banka Skopje, Tutunska banka Skopje, UNI banka Skopje

Eurostandard AD Skopje, Izvozna i Kreditna banka AD Skopje, Invest
banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Makedonska banka AD
Skopje, Ohridska banka AD Ohrid, Sileks banka AD Skopje, Stopanska
banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Teteks kreditna banka

Skopje, Tetovska banka AD Tetovo, Tutunska banka AD Skopje, UNI
banka Skopje

Komercijalna banka AD Skopje, Ohridska banka AD Ohrid, Stopanska
banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Tutunska banka AD
Skopje, Izvozna i Kreditna banka AD Skopje, KIB AD Kumanovo

Delovni banki koi go nudat
kreditot 

KREDITNI LINII ZA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA obezbedeni od Vladata na Republika Makedonija, sostojba vo maj 2006 godina
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi za site kreditni linii se dostapni vo delovnite banki, osven informaciite za replasiraweto na sredstvata od

Kompenzacionite fondovi od stranska pomo{ i od druga stranska pomo{ koi se dostapni vo Ministerstvoto za finansii)

Sredstvata se odobruvaat za profitabilni investicioni proekti na privatni
investitori od dejnosti predvideni vo Nacionalnata klasifikacija na dejnosti,

osven: E -Trgovija; J - Javna uprava,  zadol`itelna socijalna za{tita; M - Privatni
doma}instva so vraboteni lica; i N - Eksteritorijalni organizaci i tela.
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Kreditirawe mali biznisi (mikro, mali i sredni pretprijatija)od
strana na KfW od Gemanija

Banka agent - MBPR

Kreditirawe na proizvodstvo nameneto za izvoz od sredstvata
dodeleni od stranata na Vladata na Republika Makedonija - banka

agent MBPR

Krediti za razvoj na privatniot sektor od Me|unarodna banka za
obnova i razvoj (MBOR) Revolving fondKreditna linija

do 50.000 $ do 2.000.000 $ nema limitIznos

do 4 godini ÄÄ 15 meseci  (za izvozni aran`manmani)
1. do 3 godini za obrtni sredstva;  
2. do 5 godini za investicioni proekti, vo koi se raboti
na modernizacija na tehnolo{ki proces

Rok na vra}awe

Programata "Kreditirawe mali biznisi# nameneta e za poddr{ka na mikro, mali
i sredni pretprijatija koi se 100% vo privatna sopstvenost, se cel da se ovoz-
mo`i pristap na istite do finansiski sredstva, transformirawe vo zakonski

formi i integrirawe na istite vo finansiskiot pazar.

Sopstveno u~estvo 15%.  Provizija na anga`irani sredstva 0,50%
godi{no na odobreniot, a neiskoristen kredit.

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat do 70% od
vkupnata vrednost na pod-proektot.  Krajniot korisnik }e go finan-

sira ostatokot od najmalku 30% .
Zabele{ka

do 1 godina nema Soglasno kreditnata politika na delovnite bankiGrejs period

11% do 18% na godi{no nivo 8%

Ohridska banka a.d Ohrid - od 6,75% do 10,00% 
Tutunska banka a.d Skopje - od 6,77% do 12,56% 
Invest banka a.d. Skopje - od 8% do 10,00% 
Stopanska banka a.d Bitola -  od 8,50% do 9,00%

Godi{na kamatna stapka

Blanko  menica so izjava zaverena kaj notar, so najmalku 2 `iranti;
Bariran ~ek so izjava zaverena kaj notar, menica i/ili bariran ~ek od

drugi bonitetni pravni lica - garanti; Hipoteka; Ra~na zaloga na
podvi`ni predmeti i prava; Depo na vrednosni predmeti i hartii od

vrednost; Gra|anski ~ekovi; po potreba i drugo, prifatlivo za
Bankata. Pri procenuvawe na kreditite se primenuva posebna kredit-

na tehnologija koja e fokusirana na socio-ekonomskata sostojba na
pretpriema~ot i negoviot biznis, vo odnos na kolateralot.

1. Hipoteka; 
2. Ra~na zaloga na podvi`ni predmeti i prava; 

3. Bonitetni hartii od vrednost; 
4. Drugi voobi~aeni formi na obezbeduvawe

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki 
vo realizacijata na sredstvata od Revolving Fondot.

Obezbeduvawe

1. Finansirawe na osnovni sredstva (nabavka na oprema, ma{ini,
alati, instalacii, grade`no zemji{te, renovirawe i modernizacija);

2. Finansirawe na obrtni sredstva (surovini, repromaterijali, trgov-
ska stoka).

Finansirawe na izvozni aran`mani za surovini i 
repromaterijali vrz osnova na sklu~eni dogovori za izvoz.

1. Finansirawe na obrtni sredstva (nabavka na surovini, repromater-
ijali, dopolnitelna oprema i rezervni delovi za zgolemuvawe na obe-
mot na proizvodstvoto za poddr{ka na izvozni aktivnosti ili supsti-

tucija na uvoz);
2. Finansirawe na investicioni proekti koga se raboti za modern-

izacija na tehnolo{ki proces.

Namena na kreditot

Privatni trgovski dru{tva, poedinci, individualni pretpriema~i,
zanaet~ii, prodava~i na pazar i samostojni vr{iteli na dejnost. 

Privatni trgovski dru{tva koi imaat 
proizvodstvo nameneto za izvoz.

Pretprijatija vo privatna sopstvenost, kako i
individualni zemjodelski proizvoditeli.

Celni grupi

Prviot kredit od KfW od Germanija vo visina od 6.5 mil. $ e 100%
iskoristen. Zatoa na 15.10.2004 g. dodeleni. se novi 6.2 mil. $

koi se isto taka100% iskoristeni.
Od naplatenite anuiteti }e se kreira revolving fond.

Makedonska banka za poddr{ka na razvojot obezbedi 
sredstva za ovaa kreditna linija. Po?nuvaj}i od 1999 dosega se

plasirani 49,9 milioni $

Kreditnata linija za razvoj na privatniot sektor odobrena od Svetska
Banka (Zaemite 4015MK i 4240MK) e celosno iskoristena. Za ponata-

mo{no  koristewe na raspolagawe se sredstvata od Revolving Fondot.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Izvozna i kreditna banka AD Skopje,
Tutunska banka AD Skopje, Prokredit banka AD Skopje i

Mo`nosti DOO Skopje

Balkanska banka AD Skopje, Eurostandard banka AD Skopje, Izvozna i
kreditna banka AD Skopje, Invest banka AD Skopje, Komercijalna
banka AD Skopje, Makedonska banka AD Skopje, Ohridska banka AD

Ohrid, Stopanska banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola,
Tetovska banka AD Tetovo, Tutunska banka AD Skopje, Sileks Banka AD

Skopje

Ohridska banka a.d Ohrid, Tutunska banka a.d Skopje, Invest banka a.d.
Skopje, Stopanska banka a.d Bitola.

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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Krediti od kreditna linija od Me|unaroden fond za razvoj na
zemjodelieto IFAD 1: Proekt za ruralen razvoj na ju`nite i

isto~nite regioni vo Republika Makedonija

Krediti od kreditna linija od Me|unaroden fond za razvoj na
zemjodelieto IFAD 2: Finansiski uslugi vo zemjodelieto

Kreditna linija za sozdavawe i odr`uvawe na rabotni mesta vo
MSTD od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa (CEB)Kreditna linija

1. 2.000 $ mikro krediti;
2. 25.000 $ za primarno zemjodelsko proizvodstvo;
3. 75.000 $ za prerabotka i trgovija so zemjodelski proizvodi 

1. 2.000 $ mikro krediti;
2. 50.000 $ za primarno zemjodelsko proizvodstvo;
3. 150.000 $ za prerabotka
4. 150.000 $  trgovija so zemjodelski proizvodi

400.000 EURIznos

do 7 godini zavisno od vidot i namenata na kreditot 7 godini zavisno od vidot i namenata na kreditot 7 do 10 godiniRok na vra}awe

Proektot za razvoj na ju`nite i isto~nite regioni na Republika Makedonija ima za cel: 
1. Podobruvawe na standardot na `iveewe na naselenieto vo ruralnite i nedovolno

razvienite sredini vo ju`niot i isto~niot del na zemjata;
2. Namaluvawe na nevrabotenosta na aktivnosposobnoto naselenie od nerazvienite

podra~ja;
3. Zgolemuvawe na prihodite na individualnite zemjodelski doma}instva i malite

pretprijatija
4. Razvoj na biznisot vo zemjodelstvoto so poseben akcent na individualniot imot;

5. Koristewe na sovremena tehnologija za kvalitetno proizvodstvo koe }e ovozmo`i
polesno podobar pristap kon integriranite pazari na EU i Jugoisto~na Evropa.

Proektot za Finansiski uslugi vo zemjodelstvoto ima za cel:  
1. Podobruvawe na standardot na `iveewe na naselenieto vo ruralnite sredini preku zgolemena

ekonomska aktivnost {to }e bide isplatliva i odr`liva vo uslovi na pazarno stopanisuvawe;
2. Namaluvawe na nevrabotenosta na aktivnoto i rabotosposobno ruralno naselenie;
3. Razvoj na biznisot vo zemjodelstvoto so poseben akcent na individualniot imot;

4. Koristewe na sovremena tehnologija za kvalitetno proizvodstvo {to ovozmo`uva podobar pristap
kon integriranite pazari na EU i Jugoisto~na Evropa;

5. Maksimalno iskoristuvawe na site komparativni i drugi potencijalni mo`nosti na zemji{nite
resursi za podobruvawe na proizvodstvenata struktura vo primarnoto proizvodstvo i  razvojot na

pretprijatijata za prerabotka na zemjodelski proizvodi;
6.        Sozdavawe na postojani zemjodelski kreditni linii koi se ekonomski isplatlivi, strogo

namenski i vo soglasnost so razvojnite potrebi na ruralniot sektor.

Sredstvata od ovaa kreditna linija }e se primenat
za parcijalno finansirawe (do 50%) na izdr`livi
investicioni proekti vo korist na MSTD, so {to }e
se zajakne nivnata operativna sostojba i mo`nost za
sozdavawe i zadr`uvawe na okolu 950 rabotni mesta
po iskoristuvawe na site sredstva koi se na raspo-

lagawe od zaemot.

Zabele{ka

do 3 godini, zavisno od namenata do 3 god,  zavisno od vidot na kreditot 2 do 4 god. (godini vklu~eni vo rok na otplata)Grejs period

- od 6% do 18% godi{no za mikro  krediti
- od 6% do 16% godi{no za primarno proizvodstvo (zavisno od finan-
siskata institucija preku koja se odobruva kreditot)
- 7% godi{no za prerabotka i trgovija so zemjodelski  proizvodi

-    od 6% do 18% godi{no za mikro  krediti
-    od 6% do 16% godi{no za primarno proizvodstvo (zavisno od

finansiskata institucija preku koja se odobruva kreditot) 
- 7% godi{no za prerabotka i trgovija so zemjodelski  proizvodi 

Ne e definirana kone~na stapka
(se o~ekuva da bide okolu 7% godi{no)

Godi{na kamatna stapka

1. zalog na podvi`en imot (oprema, traktori, vozila, mehanizacija i drugo);
2. hipoteka na nedvi`en imot;
3. kreditosposobni `iranti (fizi~ki ili pravni lica);
4. drugi instrumenti na obezbeduvawe koi }e gi utvrdi bankata ili
{tedilnicata.

Standardno obezbeduvawe prifatlivo za bankite u~esni~ki
(hipoteka, ra~na zaloga i sl.).

Obezbeduvawe

1.   Sto~arsko proizvodstvo;
2.   rastitelno proizvodstvo;
3.  zemjodelska mehanizacija, oprema i obrtni sredstva za otkup na
zemjodelski proizvodi koi }e se prerabotuvaat;
4.  trgovija  so  zemjodelski  proizvodi  i  nivna prerabotka.

1. Sto~arsko proizvodstvo;
2. Rastitelno proizvodstvÄ;
3. Zemjodelska mehanizacija, oprema i obrtni sredstva za otkup
na zemjodelski proizvodi koi }e se prerabotuvaat;
4. Trgovija so zemjodelski proizvodi i nivna prerabotki.

Sozdavawe  na novi rabotni mesta preku investicii 
vo site sektori osven primarno zemjodelsko proizvodstvo 

od strana na mali i sredni trgovski dru{tva.
Namena na kreditot

1. Primarni zemjodelski proizvoditeli;
2. prerabotuva~i na hrana; i
3. trgovci so zemjodelski proizvodi.

1. Primarni zemjodelski proizvoditeli;
2. prerabotuva~i na hrana; i
3. trgovci so zemjodelski proizvodi.

Mali i sredni trgovski dru{tvaCelni grupi

IFAD 1 obezbedi 6.2 milioni $ (4.710.000 SPV za krediti). Povle~eni se site
sredstva od kreditot. Stepenot na nivna iskoristenost iznesuva 91 %. 

Proektot IFAD 1 zavr{i so implementacija na aktivnostite na 31.12.2005 godi-
na, a proektot  se zatvori na 30.06.2006 godina. 

Od juni 2005 godina se harmoniziraa uslovite za plasman na kreditite od kred-
itnite linii IFAD 1 i IFAD 2.

Od vratenite anuiteti e formiran revolving fond.

IFAD 2 obezbedi 7 milioni $ (5.450.000 SPV za krediti) sredstva nameneti za krediti.
Stepenot na iskoristenost na sredstvata od ovaa kreditna linija iznesuva 70%. Od po~etokot
na realizacijata na IFAD 2 kreditnata linija vo oktomvri 2003 godina  zaklu~no so 12.04.2006

godina, preku Zemjodelskiot krediten diskonten fond se refinansirani 1473 krediti vo vkupen
iznos od 8,7 milioni evra (IFAD 1 i IFAD 2), od koi 6 milioni evra se sredstva na IFAD, a

pomal del se od revolving fondot. Finansiskite institucii u~estvuvaat so 2,7 milioni evra.
Vo ovoj broj i iznos na refinansirani krediti se i sredstvata odobreni od IFAD 1, po

izvr{enata harmonizacija vo juni 2005 godina, so koja se izedna~ija uslovite na plasman na
krediti od dvete kreditni linii. 

Vo faza na implemantacija
Stepen na iskoristenost na

sredstvata 

Investbanka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Tutunska banka
AD Skopje, ÄIB Kumanovo,  [tedilnica Mo`nosti i  

[tedilnica FULM

Investbanka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Tutunska banka
AD Skopje, KIB Kumanovo,  [tedilnica Mo`nosti i  

[tedilnica FULM
Vo faza na dogovarawe i selekcija

Delovni banki koi go nudat
kreditot 

1. zalog na podvi`en imot (oprema, traktori, vozila, mehanizacija i drugo);
1. 2. hipoteka na nedvi`en imot;
3. kreditosposobni `iranti (fizi~ki ili pravni lica);
4. drugi instrumenti na obezbeduvawe koi }e gi utvrdi bankata ili
{tedilnicata.
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Poddr{ka na razvojot na mali i sredni pretprijatija od Vladata
na Holandija Implementator - Makedonskata razvojna fondacija za

pretprijatija

Proektot za razvoj na privatniot sektor na Fondot za me|unarodna
sorabotka i razvoj od Tajvan

Revolving fond

Kreditna linija za kreirawe novi rabotni mesta vo mali i sredni
pretprijatija od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa CEB

revolving fond
Kreditna linija

1. Zaem tip 1 do 10.000 $
2. Zaem tip 2 od 15.000 do 75.000 $

3. Zaem tip 3 do 15.000 $

1. do 400.000 $ za mali i sredni pretprijatija
2. do 200.000 $ za zemjodelstvo

nema limitIznos

do 5 godini
1. do 7 godini za MSP,
2. do 5 godini za zemjodelstvo

od 5 do 10 godiniRok na vra}awe

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat 
najmnogu 85% od vkupnata vrednost na pod-proektot. 

Bankata i krajniot korisnik na pod-zaemot }e 
go finansiraat ostatokot od najmalku 15%.

Sredstvata  ne mo`e da se koristat za proekti od zemjodelstvoto, osven za pre-
rabotka i dorabotka na zemjodelski proizvodi.

Se isklu~uva od finansirawe obrtniot kapital i uslugite povrzani so operaci-
ite na proektot (tro{ocite za odr`uvawe, plati i drugo).

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansira najmnogu 50% od vkupnata
vrednost na pod-proektot. Ostanatite 50% se finansiraat od sopstveni sredst-

va na krajniot korisnik ili od sredstva na bankata u~esni~ka.

Zabele{ka

do 1 godina do 2 godini
Grejs periodot go odreduva bankata vo zavisnost od vrednosta na pod-
zaemot i mo`niot obrt na sredstvata vo odnos na vremeto za vra}awe

na istiot.
Grejs period

Ja odreduva individualno sekoja finansiska institucija.

Ohridska banka a.d Ohrid- od 7,23% do 8,23% ;
Stopanska banka a.d Skop je - od 7,2388% do 12%;

Komercijalna banka a.d Skopje - 7.23%;
Tutunska banka a.d Skopje  -  8,0075%; 

Invest banka a.d. Skopje - 6,34%;
Makedonska banka a.d Skopje - 7,75%

Stopanska banka a.d. Skopje - 9,643% do 9,730%;
Komercijalna banka a.d. Skopje - od 6,89% do 6,90%;  

Ohridska banka a.d. Ohrid - od  6,93%.
Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na finansiskata institucija vklu~ena
vo sproveduvawe na kreditnata linija.

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki. Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki.Obezbeduvawe

Za investicii vo osnovni sredstva i raboten kapital

1. krediti za mali i sredni pretprijatija
- za osnovni sredstva - za nabavka na ma{ini i oprema, od bilo koja

priroda (osven steknuvawe na zemja), i 
- za obrtni sredstva - za nabavka na surovini i rezervni delovi.

2. krediti vo oblasta na zemjodelstvoto
- nabavka na zemjodelska mehanizacija, osnovno stado, oran`erii,

podigawe na nasadi, oprema, nabavka na surovini, repromaterijali.

Izgradba/nabavka na imot, nabavka na ma{ini i oprema, nabavka na
surovini i rezervni delovi, kako i aktivnost na edukativni trening

programi.
Namena na kreditot

Zaem tip 1: individualni zemjodelci, samostojno vraboteni lica i         
pretpriema~i na mikro pretprijatija;

Zaem tip 2: mali pretprijatija so 4 do 20 vraboteni;
Zaem tip 3: mikro pretprijatija so najmnogu 3 vraboteni.

Mali i sredni pretprijatija i individualni zemjodelski
proizvoditeli kako i pretprijatija anga`irani vo 

proizvodstvoto ili marketingot na zemjodelski proizvodi.

Mali i sredni pretprijatija koi {to rabotat vo trudo-intenzivni
industrii: tekstilna, ko`na, prehrambena industrija i  dr. granki, koi

bi ovozmo`ile kreirawe na novi rabotni mesta, osven primarno
zemjodelsko proizvodstvo. 

Celni grupi

Vladata na Holandija obezbedi 7,2 mil. $. Iskoristeni se 100%. Od
naplatenata glavnina se formira revolving fond, koj se plasira pod

istite uslovi. 

Sredstvata od Zaemot od Fondot za me|unarodna sorabotka i razvoj
(ICDF) - Tajvan se celosno iskoristeni. Sredstvata od Revolving

Fondot od ovoj Zaem  se kaj bankite u~esni~ki koi gi plasiraat na kra-
jnite korisnici pod istite uslovi

Sredstvata od Zaemot odobren od Bankata za razvoj pri Sovetot na
Evropa (CEB) vo iznos od EUR 5,113 milioni  se celosno iskoristeni.

Sredstvata od Revolving Fondot od ovoj Zaem se kaj bankite u~esni~ki
koi gi plasiraat na krajnite korisnici pod istite uslovi.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Tutunska banka AD Skopje, IK banka AD Skopje, 
Mo`nosti DOO Skopje

Ohridska banka a.d Ohrid, Stopanska banka a.d Skopje, 
Komercijalna banka a.d Skopje, Tutunska banka a.d Skopje,  
Invest banka a.d. Skopje i Makedonska banka a.d Skopje. 

Stopanska banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje i 
Ohridska banka AD Ohrid.

Delovni banki koi go nudat
kreditot 



60

APEKS globalen zaem od Evropska Investiciona Banka
Odluka za uslovite i kriteriumite za replasirawe na sredstva od

kompenzacioni fondovi od stranska pomo{
(Odluka od Sl. v. 60/2004)

Odluka za uslovite i kriteriumite za replasirawe na 
sredstva od kompenzacioni fondovi od druga stranska pomo{

(Odluka od Sl. v. 28/2005)

Kreditna linija/
Izvor na sredstva

20.000 $ do 12.500.000 $
Maksimalniot iznos ne e definiran vo Odlukata, se finansira

soglasno proektot po voobi~aeni bankaraski uslovi za MSP.
Maksimalniot iznos ne e definiran vo Odlukata, se finansira

soglasno proektot po voobi~aeni bankaraski uslovi za MSP.
Iznos

od 4 do 12 god.
kratkor~ni krediti dolgoro~ni krediti

9 meseci 5 godini
kratkor~ni krediti dolgoro~ni krediti

9 meseci 5 godini
Rok na vra}awe

- So sredstvata od Zaemot mo`e da se finansiraat  tro{oci nastanati ne podol-
go od 6 meseci od odobruvaweto na proektot;

- Od vkupnata vrednost na pod-proektot 50% se finansira so sredstvata od pod-
zaemot, dodeka ostanatite 50% mo`e da bidat finansirani od strana na krajniot
korisnik ili delovnata banka i/ili kofinansirani od drugi finansiski insti-

tucii;
- Soglasno Prira~nikot za finansirawe utvrden od strana  na EIB postojat

isklu~uvawa ili ograni~uvawa na nabavki  za koi ne e dozvoleno ili finansir-
aweto e dozvoleno so posebno odobrenie na EIB.

Selekcija na prijavenite proekti i nivno odobru-
vawe vr{i Komisijata za menaxment so

Kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata na
Republika Makedonija.

Selekcija na prijavenite proekti i nivno odobruvawe vr{i Komisijata
za menaxment so Kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata na

Republika Makedonija.
Zabele{ka

do 3 godini 3 meseci 1 godina 3 meseci 1 godinaGrejs period

Komercijalna banka a.d Skopje - od 7,21% do 7,36% 
Tutunska banka a.d. Skopje - od 5,945% do 7,86% 

Ohridska banka a.d. Ohrid - 7,21% do 7,36%
3% 3%

3,5% pod eskontnata stapka 3,5% pod eskontnata stapka
na Narodna banka na R.M. na Narodna banka na R.M.

Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na delovnite banki u~esni~ki 
vo realizacija na kreditot

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1
ili bankarska garancija

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1
ili bankarska garancija

Obezbeduvawe

- Nabavka na materijalni i nematerijalni sredstva direktno povrzani
so proektot; i

- Zgolemuvawe na postojniot obrten kapital povrzan so proektot.

surovini,
repromaterijali, investicioni proekti

surovini,
repromaterijali, investicioni proekti

Namena na kreditot

Mali i sredni pretprijatija od oblasta na industrijata (vklu~uvaj}i ja
zemjodelskata industrija), sektorot na uslugi i turizmot, kako i drugi

sektori (trgovija, finansirawe vo zdravstven sektor, sektorot na
obrazovanieto i drugo)

Podru`nici koi pretstavuvaat mali i sredni pretprijatija na
golemite pretprijatija.

MSP od oblasta na stopanstvoto MSP od oblasta na stopanstvotoCelni grupi

Sredstvata vo visina od EUR 20 milioni od Zaemot od Evropskata
Investiciona Banka (EIB) se celosno iskoristeni.

Za ponatamo{no  koristewe na raspolagawe se sredstvata od
Revolving Fondot.

Otplateni sredstva od stranski pomo{ti koi generiraat kompenza-
cioni fondovi. Vo momentot neraspredeleni se 63.000.000 milioni

denari.

Otplateni sredstva od stranski pomo{ti koi generiraat kompenza-
cioni fondovi. Vo momentot neraspredeleni se 42.000.000  milioni

denari.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Komercijalna banka a.d Skopje, Stopanska banka a.d Skopje,
Makedonska banka za poddr{ka na razvojot Skopje, 

Tutunska banka a.d. Skopje i Ohridska banka a.d. Ohrid.

Ministerstvo za finansii,
Sektor za upravuvawe so kapital, Oddelenie za stranska pomo{

Ministerstvo za finansii,
Sektor za upravuvawe so kapital, Oddelenie za stranska pomo{

Delovni banki koi go nudat
kreditot / 

Ministerstvo za finansii



B
I

L
T
E
N

/ M
I

N
I

S
TE

RS
TV

O
 ZA

 F
I

N
A
N

S
I

I

61

Kreditna linija za finansirawe na trajni obrtni sredstva dode-
leni od Vladata na Republika Makedonija - Banka agent MBPR

GARANCII
Garanten Fond na Makedonska Banka za Podr{ka 

na Razvoj-Proekt na Vladata na RMKreditna linija

Do 300.000 EVRA Uslovi pod koi se odobruva garancija na krajni korisnic
Garancii se dodeluvaat za site dolgoro~ni krediti za investicii od kreditnite

linii distribuirani preku bankite potpisni~ki na dogovori za sorabotka so
MBPR

Iznos

3 godini Vid na  garancija
Garancii za kredit:1. obezbedeni garancii, odnosno garancii obezbe-

deni so instrumenti za obezbeduvawe koi bankite ne gi prifa}aat,
Rok na vra}awe

Delovni banki preku koi e mo`no koristewe na 
garancija  site banki koi }e projavat interes

nema Maksimalen iznos

- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za kredit koja mo`e da bide
izdadena od Garantniot Fond e  35.000 EVRA vo denarska protivvrednost;
- maksimalniot iznos na kredit za koja mo`e da bide izdadena garancija e
150.000 EVRA vo denarska protivvrednost
- garancijata ne mo`e da nadmine iznos od 33 % od glavnicata na baraniot
kredit/osnovnoto sredstvo/repromaterijalite i surovinite

Grejs period

8% Rok na vra}awe na kredit za koj e izdadena garancija Garancija mo`e da se izdavana krediti/nabavki so maksimalen rok na
otplata od 5 godini  so vklu~en grejs periodGodi{na kamatna stapka

Hipoteka, zalog, menici i drugi instrumenti prifatlivi
za delovnite banki

Nadomest za garancija
Garancii za kredit:

- 0,6% godi{no za obezbedeni garancii
Obezbeduvawe

Finansirawe na trajni obrtni sredstva Manipulativen tro{ok - 1,5% ednokratno za obezbedeni garanciiNamena na kreditot

Namena na kreditot za koj se izdava garancija Investii vo postoe~ki ili novi tehnologii so koi se zgolemuva izvozot od
RMCelni grupi

Delovni banki Celni grupi
- potencijalni osnova~i na MSP
- postoe~ki MSP so dominanten privaten kapital 
- vr{iteli na zemjodelska dejnost

Implementator

Eurostandard banka, Izvozna i Kreditna banka, Investbanka,
Komercijalna banka, Makedonska banka, Ohridska banka, Sileks banka,

Stopanska banka Bitola, Stopanska banka Skopje, Teteks-Kreditna
banka, Tetovska banka, Tutunska banka i UNI banka

Implementator Makedonska Banka za Podr{ka na Razvojot
Delovni banki koi go nudat

kreditot 

Zabele{ka

Vladata na RM preku transfer  na 265 milioni MKD od buxetot na RM
na posebna smetka na MBPR so cel zgolemuvawe na privatnite inves-

ticii vo ekonomijata formira{e Garanten fond na MBPR. koj pred
delovnite banki slu`i kako obezbeduvawe na  zaemite vo slu~aj koga

MSP ne mo`at da obezbedat kolateral, za ekonomski izdr`ani
delovni idei, pridonesuvaj}i kon namaluvawe na rizikot na bankite

koi gi finansiraat malite biznisi. 

KREDITNI LINII ZA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA
OBEZBEDENI I GARANTIRANI OD VLADATA NA REPUBLIKA MAKEDONIJA, SOSTOJBA VO  MAJ 2006 GODINA

(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni vo delovnite banki)

Izvozno-orientirani trgovski dru{tva
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Garanten fond  - proekt na
[vedskata agencija za me|unarodna razvojna sorabotka (SIDA)

Krediten fond
Fond za kreditirawe MSP - proekt na Amerikanskata agencija za me|unaroden

razvoj (USAID)Garancii

Garancii se dodeluvaat za site krediti od kreditnite linii distribuirani preku
bankite potpisni~ki za sorabotka so GF (osven za potro{uva~ki i stanbeni krediti)

Vidovi krediti
Kratkoro~ni inovativni krediti za obrtni sredstva za MSP: krediti za finansirawe na

nara~ki za poznat kupuva~, proizvodstvo nameneto za izvoz, faktoring i dr.

Uslovi pod koi se odobruva
garancija na krajni korisni-

ci

Garancii za kredit:
obezbedeni garancii, odnosno garancii obezbedeni so instrumenti za obezbeduvawe koi

bankite ne gi prifa}aat;  neobezbedeni garancii, vo odredeni slu~ai se izdavaat
garancii za koi ne se zema obezbeduvawe.

Garancii za dobavuva~ot:
1. za nabavka na osnovni sredstva

2. za nabavka na surovinski repromaterijali

Namena na kreditot
Finansirawe na podgotovka na proizvodstvo i isporaka na proizvodi na doma{ni i

stranski pazari, nabavka na surovini i repromaterijali, tro{oci za pakuvawe, rabotna
sila, testirawe, transport, carina, danoci, i dr.

Vidovi garancii

Iznos od 10.000 USD do 120.000 USD Maksimalen iznos

Garancija mo`e da se izdavana krediti/nabavki so maksimalen rok 
na otplata od 5 godini  so vklu~en grejs period

Rok na vra}awe od 30 dena do 179 dena.Rok na vra}awe na kredit

Garancii za kredit:
- 2% godi{no za obezbedeni garancii
- 5% godi{no za neobezbedeni garancii
Garancii za dobavuva~i:
3% od visinata na garancijata na godi{no nivo;
1% godi{no za obezbedeni garancii;
2,5% godi{no za neobezbedeni garancii.

Godi{na kamatna stapka od 8% do 12%Nadomest za garancija

- 1,5% ednokratno za obezbedeni garancii;
-  1% ednokratno za neobezbedeni garancii;
-  1% ednokratno za garancii za dobavuva~i.

Provizii
1. 100 USD za podnesuvawe barawe za kredit;
2. 0,5%  za obrabotka na barawe; i 
3. 2% za upravuvawe so kreditot.

Manipulativen tro{ok

Sozdavawe novi ili so~uvuvawe na postoe~kite rabotni mesta Obezbeduvawe
Neotpoviklivi akreditivi, bankarski garancii, 

polisa za osiguruvawe izvoz, barirani ~ekovi, zalog, menici,  dr.
Namena na kreditot za koj se

izdava garancija

potencijalni osnova~i na MSP
postoe~ki MSP so dominanten privaten kapital i najmnogu 50 vraboteni

vr{iteli na zemjodelska dejnost
Celni grupi

Pretprijatija od navedenite industriski granki mo`at da podnesat barawa za kredit:
1. proizvodstvo na prehrambeni proizvodi i pijalaci;
2. proizvodstvo na tekstil i tekstilni proizvodi;
3. proizvodstvo na ko`a, predmeti od ko`a i ko`na galanterija;
4. proizvodstvo na osnovni metali i standardni metalni proizvodi;
5. proizvodstvo na grade`ni materijali;
6. preprabotka na drvo o proizvodi od drva, proizvodstvo na ma{ini i elektri~ni uredi.

Celni grupi

DRUGI PROEKTI ZA PODDR[KA NA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA, sostojba  maj 2006 g.
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni kaj implementatorite)

- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za kredit koja mo`e da bide izdadena od Garanti
Fondot e  60.000 evra vo denarska protivvrednost;
- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za dobavuva~i za nabavka na osnovni sredstva koja
mo`e da bide izdadena od Garanti Fondot e  60.000 evra vo denarska protivvrednost;
- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za nabavka na surovini i repromaterijali koja mo`e
da bide izdadena od Garanti Fondot e  30.000 evra vo denarska protivvrednost;
garancijata ne mo`e da nadmine iznos od 60 % od glavnicata na baraniot kredit/osnovnoto
sredstvo/repromaterijalite i surovinite
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Centar za pottiknuvawe na razvojot na MSP Skopje Implementator MSP Fond SkopjeImplementator

Tutunska Banka, Komercijalna Banka, Invest Banka, Ohridska Banka, Eurostandard
Banka, KIB Kumanovo, [tedilnica Mo`nosti, Stopanska banka Bitola

Osnova~ na fondot
MSP fondot e osnovan i upravuvan od Crimson Capital Corp. SAD 

so 1,5 mil USD krediten fond.
Delovni banki koi go nudat

kreditot 

Zabele{ka

MSP fondot kreditira privatni pravni subjekti:
1.   koi  vr{at dejnosti vo proizvodstvoto, trgovija i uslugi;
2. koi poka`uvaat pozitivni finansiski rezultati vo dosega{noto rabotewe; 
3. ~ij broj na vraboteni se dvi`i od 10 do 200 lica;
4. kreditobaratelite treba da ja vr{at istata dejnost najmalku 3 godini, ili pak menaxerite na
tie pretprijatija da imaat iskustvo vo  vr{eweto na taa dejnost kako fizi~ki lica dokolku pret-
prijatieto e formirano pred pomalku od 3 godini;
5. prioritet imaat pretprijatijata koi se izvozno orientirani, obezbeduvaat pogolem broj na novi
vrabotuvawa, ostvaruvaat neto devizni prilivi, koristat doma{ni surovini i se gri`at za
za{tita na ~ovekovata okolina.

Zabele{ka

[vedska agencija za me|unarodna razvojna sorabotka (SIDA) dodeli 1.880.000 evra so cel osno-
vawe prv Garanten fond vo R.M. koj pred delovnite banki slu`i kako obezbeduvawe na  zaemite
vo slu~aj koga MSP ne mo`at da obezbedat kolateral, za ekonomski izdr`ani delovni idei,
pridonesuvaj}i kon namaluvawe na rizikot na bankite koi gi finansiraat malite biznisi.
Garanti fondot vovede i izdavawe na garancii za dobavuva~ite koi se izdavaat vo korist na
firmi koi kupuvaat oprema i/ili repromaterijali. Garancijata se izdava na dobavuva~ot koj }e
ispora~a oprema na odlo`eno pla}awe pri {to klientot pred podignuvaweto na garancijata bi
paltil najmalku 25% od vrednosta na opremata/repromaterijalite na dobavuva~ot.. Ostatokot e
pokrien so garancija na GF {to zna~i deka dokolku kupuva~ot ne go plati preostanatiot del od
dolgot vo predvideniot rok, toa }e go stori GF. 
Zaklu~no so april 2006 godina iskoristeni se 100% od sredstvata. Novi garancii seu{te se
izdavaata od sredstvata od revolvingot.
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MMF: EKONOMSKATA SOSTOJBA VO 
MAKEDONIJA SE PODOBRUVA

Ekonomskata sostojba vo Republika Makedonija za-
po~na da se podobruva. Ova go konstatira Me|unaro-
dniot monetaren fond vo svojot izve{taj za na{ata
zemja objaven neodamna. Ovoj stav monetarcite za
zemjava go iska`aa i pri nivnata poseta na dr`avava
pred nekolku meseci, koja be{e so cel da se napravi
generalna revizija na ekonomskata politika {to se
vodi vo Makedonija. Na 28 juli godinava Izvr{niot
bord na direktori na MMF gi zavr{i konsultaciite
za ~lenot 4 so Makedonija.

"Po dekadata na baven rast, koja vo golem del be{e
posledica i na nadvore{ni {okovi, sega ekonomski-
ot rast dostigna 4%, i toa vo tekot na dve godini po
red. Vo 2005 godina rastot be{e pottiknat od sil-
niot izvoz. Glavno uramnote`enata fiskalna poli-
tika i fiksniot devizen kurs ja ~uvaa inflacijata
vo zemjata pod kontrola. Nadvore{nata pozicija na
dr`avata be{e zajaknata, za {to osobeno pridonese
porastot na deviznite rezervi od 700 milioni evra
na krajot na 2004 godina, na 1,2 milijarda evra vo maj
2006 godina, {to zna~i deka tie pokrivaat duri i

pove}e od ~etirimese~en uvoz na zemjata ili 25% od
BDP. Zabele`an e ostar pad na deficitot na tekov-
nata smetka na 1,3% od BDP vo 2005 godina, {to be{e
pottiknato od zgolemenite privatni transferi, ia-
ko tie mo`e da opfa}aat i nekoi kapitalni transak-
cii#, se veli vo izve{tajot na Fondot.

Tie naglasuvaat deka bankarskite krediti vo zem-
java do`iveale ekspanzija, osobeno onie za doma-
}instvata i vo stranska valuta, iako zaemite raste-

le pobavno vo sporedba so kreditiraweto vo drugite
dr`avi vo regionot.

Sepak, MMF vo svojot izve{taj dade zabele{ka
deka seu{te bavno se podobruva transparentnosta
vrz tro{eweto na buxetskite pari. Taa kritika be{e
glavna i za vreme na nivnoto neodamne{no skeni-
rawe na ekonomskata sostojba vo Makedonija. Vo
Fondot smetaat deka kontrolata vrz tro{eweto na
buxetskite pari e najslaba to~ka vo Fondot za
zdravstvo, kako i vo menaxiraweto na javnite pret-
prijatija. Monetarcite konstatirale deka, i pokraj
mnogute administrativni reformi vo Fondot za
zdravstvo, vo ovoj sektor se u{te ima prevrabote-
nost i neefikasnost, a parite se u{te se tro{at ne-
transparentno. 

MAKEDONSKITE KOMPANII LANI VO 
STRANSTVO INVESTIRALE 4 MILIONI 
DOLARI

Spored podatocite na Narodna banka na Republika
Makedonija (NBRM), makedonskite kompanii minata-
ta godina vo stranstvo investirale 4.096.303,44 do-
lari. Najmnogu pari se investirani vo rudarstvo,
metalurgijata i kancelariska oprema i kompjuteri.
Target na makedonskite kompanii e i trgovijata na
golemo i malo. Spored NBM na{ite kompanii naj-
mnogu investirale vo Albanija (2,5 milioni dolari),
Kina (1,1 milioni dolari) i Srbija i Crna Gora (312
iljadi dolari). Vo prvite tri meseci od godinata in-
vesticiite vo stranstvo iznesuvaat 116.402,39 dola-
ri. Najgolemiot del od parite se investirani vo
biznisot so prehrambeni proizvodi. Vo prvite tri
meseci od 2006 godina najmnogu e investirano vo Sr-
bija i Crna Gora. 

EXPLORING MACEDONIA IMA NAD 2.000 
POSETITELI DNEVNO 

Po objavata na video spotot za Makedonija na in-
ternet stranicata Richard Bangs Adventures, brojot na
posetitelite na nacinalniot turisti~ki portal Ex-
ploring Macedonia e dvojno zgolemen, velat ottamu. "Za
edna nedela, brojot na raznite posetiteli na na{iot
sajt dvojno se zgolemi, i sega imame nad 2.000 pose-
titeli dnevno#, izjavi Sa{a Gavrilovi}, direktor na
Exploring Macedonia. Brojot na internet stranici pak,
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koi posetitelite na Exploring Macedonia go otvoraat
preku nivniot sajt e 200.000.

Gavrilovi} re~e deka vo ovoj period najgolemiot
broj na zainteresirani stranski turisti za avantu-
risti~kite mesta vo zemjava se od pobliskiot region.
Od Exploring Macedonia se podgotveni da im obezbe-
dat prestoj na site turisti koi }e sakaat da gi do`i-
veat avanturite na Makedonija pretstaveni preku
spotovite na Ri~ard Bengs.

Direktorot na USAID Dik Goldman, izjavi deka se
nadeva deka turisti~kata industrija vo Makedonija
}e bide podgotvena da gi primi site turisti koi bla-
godarenie na ovaa promocija na Yahoo }e sakaat da
dojdat vo Makedonija. Spored Gavrilovi}, spotot za
Makedonija koj se prika`uva na naslovnata strana na
adventures.yahoo nemal za cel da ja prika`e Makedo-
nija kako masoven turisti~ki pazar, tuku kako avan-
turisti~ka destinacija. Spotot za Makedonija na nas-
lovnata stranica na adventures.yahoo }e ostane do
krajot na juli.

RAMSTOR NAJGOLEM INVESTITOR, DODEKA 
ON.NET - NAJINOVATIVEN

Ramstor Makedonija e najgolemata grinfild in-
vesticija vo Makedonija, a On.net e dobitnik na na-
cionalnata nagrada za "Najinovativen doma{en in-
vestitor na godinata#. Nagradata na Ramstor e za
negovata investicija od 22 milioni evra od po~eto-
kot so kupuvaweto na grade`nata parcela vo Skopje,
izgradba na objektot i podocna za upravuvaweto so
nego.

"On.net# e nagraden za vi-fi innovacijata, be`i-
~en internet za povrzuvawe po princip na mobilna
telefonija. Nagradite bea dodeleni na manifesta-
cijata Investitor na godinata za 2006 godina za Ju-
goisto~na Evropa, koja e nameneta za me|unarodni i
doma{ni kompanii {to minatata godina investirale
vo Makedonija, Bosna i Hercegovina, Hrvatska, Mol-
davija, Crna Gora, Romanija i Srbija.

"Za nagradata Me|unaroden investitor na godinata
bea nominirani 21 kompanija, ~ii vkupni investicii
se dvi`at okolu 6,1 milijardi evra. Za nagradata
Inovativen doma{en investitor na godinata bea no-
minirani 14 kompanii koi od 2003 do 2005 godina re-
gistrirale 43 patenti#, istakna direktorot na Agen-
cijata za stranski investicii Viktor Delov. "Agen-
cijata gi nominira{e "Ramstor Makedonija# za grin-
fild investicija i za kategorijata na najgolem vra-
botuva~, "Bu~im Radovi{#, odnosno, "Solvei In-
dustri# od Sent Vinsent i Grenada za potkategorija-
ta - privatizacija, akvizicija i koncesija i "ON net#,
"Ein Soft# i "Alkaloid# vo kategorijata inovativen
doma{en investitor". 

Za najgolem investirot vo Jugoisto~na Evropa e
nagradena kompanijata "Erstebank# za privatizaci-
jata na Komercijalnata banka vo Romanija vo iznos od
3,7 milijardi evra. 

ESM PU[TI VO UPOTREBA NOVA 
TRAFOSTANICA VO [TIP  

"ESM distribucija i snabduvawe# deneska ja star-
tuva{e novata trafostanica vo [tip. Preku ovaa
trafostanica so struja se snabduvaat okolu 4.000
potro{uva~i od ovoj region. Trafostanicata 35/10
ima instalirana mo}nost od 6 megavati, a nejzinata
izgradba ~ini 600.000 evra. Parite za nejzina iz-
gradba kompanijata gi obezbedi od sopstveni sredst-
va. Izgradbata na trafostanicata zapo~na vo januari
minatata godina. 

"Investiciite vo novi objekti e primarna cel na
ESM# kako del od "EVN Grupata#, izjavi pretse-
datelot na upravniot odbor na kompanijata Georg
Valdner. Toj dodade deka za kompanijata kvalitet-
noto i sigurnoto snabduvawe so struja na klientite e
isto taka prioritet na kompanijata.

HOLANDSKA POMO[ ZA SORABOTKA
VO BIZNISOT

Holandska vladina agencija }e im pomaga na make-
donskite mali i sredni pretprijatija polesno da
najdat strate{ki partneri od Holandija za realiza-
cija na zaedni~ki investicioni proekti. Stanuva
zbor za Agencijata za me|unaroden biznis i sorabot-
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ka (EVD) na ministerstvata za ekonomija i nadvo-
re{ni raboti na Holandija, koja pokraj vo Makedo-
nija e zainteresirana da im pomaga i na lokalni
kompanii vo Albanija, BiH i Srbija. Za realizacija
na ovie planovi, Agencijata vo oktomvri vo Saraevo
}e organizira Konferencija za investirawe na Bal-
kanot so cel da izvr{i promocija na regionot kako
atraktivna destinacija za investirawe na holand-
skite kompanii. Podgotovkite za Konferencijata,
EVD i holandskite ambasadi vo balkanskite zemji,
kako {to e najaveno na oficijalnata internet stra-
nica na Stopanskata komora na Makedonija ve}e gi
zapo~naa preku implementacija na programata
"Olesnuvawe pri vospostavuvawe na kontakti#.

Lokalnite kompanii {to se zainteresirani da
u~estvuvaat vo programata, formularite so opis na
proektot mo`at da gi podnesuvaat vo Ambasadata na
Holandija vo Skopje ili preku nivniot veb - sajt. Vo
slu~aj ako se identifikuva potencijalen kontakt od
Holandija, lokalnata kompanija }e treba vo Agenci-
jata da aplicira za vau~er koj ~ini 5.000 evra - in-
formiraat od Stopanskata komora. Ovoj vau~er lo-
kalnata kompanija mo`e da go iskoristi za anga`i-
rawe na konsalting kompanija, koja }e asistira vo
vospostavuvawe na kontaktot me|u lokalnata kompa-
nija i potencijalniot holandski partner. Lokalnata
kompanija treba da gi plati i patnite tro{oci od
1.000 evra na licata, {to }e odat vo poseta na poten-
cijalnite partneri vo Holandija.

BANKITE - NAJPROFITABILNI KOMPANII 

Komercijalna banka, "Toplifikacija#, "Alkaloid#,
Stopanska banka-Bitola i Ohridska banka - ova e
redosledot na najprofitabilnite kompanii vo zem-
java spored nerevidiranite finansiski izve{tai
{to kotiranite kompanii gi dostavile do Makedon-
skata berza za hartii od vrednost.

Bankarstvoto i ponatamu e najprofitabilen biz-
nis vo dr`avata. Od triesetina akcionerski dru{t-
va, kolku {to imaat dostaveno polugodi{ni izve{-
tai do Berzata, bankite i ponatamu imaat najpovol-
ni rezultati vo prvata polovina od godinava. Ova se
slu~uva ve}e nekolku godini, no godinava duri tri od
prvite pet kompanii, spored uspehot vo finansisko-
to rabotewe se banki.

Komercijalna banka e kompanija so najgolema do-
bivka vo prvata polovina od godinava od firmite
{to kotiraat na Berzata. Sleduvaat "Toplifikaci-
ja# i "Alkaloid#, a po niv, po vkupnata dobivka, se
Stopanska banka od Bitola i Ohridska banka.

Komercijalna banka vo periodot od januari do juni
godinava ostvarila profit od nad {est milioni ev-
ra, {to e dvojno pove}e vo sporedba so istiot peri-

od vo minatata godina. Poznava~ite velat deka dob-
rite finansiski rezultati se i edna od glavnite
pri~ini za porastot na cenata na akciite na ova ak-
cionersko dru{tvo, pokraj najavite za vlez na stran-
ski kapital. Zna~itelno zgolemen profit ostvarile
i Invest banka i Ohridska banka.

Biznismenite smetaat deka ekonomskata sostojba
vo dr`avava godinava e malku podobra otkolku vo
minatata, koga pove}eto kompanii ostvarija pomali
profiti od 2004 godina. Godinava pove}e od polovi-
na od kompaniite {to dostavile polugodi{ni nere-
vidirani bilansi na uspeh ostvarile podobri re-
zultati od istiot period vo minatata godina, a golem
del od drugite imaat re~isi identi~ni rezultati so
lanskite.

HRVATSKA PO[TENSKA BANKA VLO@I 4,5 
MILIONI EVRA VO AKCII VO TUTUNSKA 
BANKA I VO SKOPSKI GRANIT 

Hrvatska Po{tenska banka vlo`i 4,5 milioni evra
vo akcii vo Tutunska banka i vo skopski Granit, pi-
{uva vo najnoviot oficijalen mese~en izve{taj na
Centralniot depozitar za hartii od vrednost, edin-
stvena dr`avna ovlastena institucija koja vodi ak-
cionerski knigi na doma{ni kompanii. Spored dos-
tapnite podatoci Hrvatska po{tenska banka ima
portfolio investicija vo Tutunska banka vo koja me-
secov kupi 5,12% od obi~nite akcii za {to plati
okolu 2,74 milioni evra. So ovaa portfolio inves-
ticija Hrvatskata po{tenska banka vleze me|u de-
sette najgolemi poedine~ni akcioneri vo bankata.

Za svojata portfolio investicija vo Granit ovaa
banka plati 1,77 milioni evra. Bankata gi kupi
obi~nite akcii vo Granit (7,8% od vkupniot proj na
obi~ni akcii) {to gi prodade Fondot za PIOM za
{to plati 1,4 milioni evra i u{te 372.000 evra za
akcii kupeni vo klasi~no trguvawe na berzata. Ovaa
banka spored najnovite dostapni podatoci ima akti-
va od 1 milijarda evra do krajot na 2005 godina {to
pretstavuva rast od 31,1% vo sporedba so 2004 godi-
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na. Minatata godina bankata ja zavr{ila so dobivka
od 12,4 milioni evra. Bankata e osnova vo 1990 god-
ina ima 290 vraboteni nudi krediti za kompanii, za
gra|ani, se znimava so investicisko bankarstvo, a na
svoi klienti im nudi i kreirawe portfolia. Banka-
ta lani odlu~ila da po~ne da investira vo hartii od
vrednost vo Makedonija, Srbija i vo Crna Gora. Ban-
kata ima sedi{te vo Zagreb, a vo Hrvatska ima 7 fi-
lijali i 4 podru`nici.

BROJOT NA KORISNICI NA PLATE@NI 
KARTI^KI SE ZGOLEMI 40% ZA EDNA GODINA 

Brojot na plate`ni karti~ki vo juni godinava dos-
tigna blizu 227.000, me|u koi ima i debitni i kred-
itni karti~ki. Za samo edna godina, makedonskite
gra|ani otvorile novi 70 ilijadi karti~ki, {to e go-
di{en rast od 44%. No, i pokraj zgolemuvaweto na
brojot na karti~ki vo optek, vrednosta na transak-
ciite napraveni preku karti~ki vo juni e pomal vo
sporedba so istiot mesec lani. Minatiot mesec pre-
ku karti~kite se plateni 18 milioni evra, {to e za
680 iljadi evra pomalku vo sporedba so juni minata-
ta godina. Najgolem del od karti~kite vo optek ili
102 iljadi se so debitna funkcija, od koi ne mo`e da
se tro{i pove}e otkolku {to ima pari na smetkata.
Blizu 80 iljadi karti~ki se so kreditna funkcija,
koi dozvoluvaat zadol`uvawe kaj bankite. Polovina
od vkupnite transakcii so karti~kite vo juni se nap-
raveni so debitnite karti~ki, a edna tretina so
kreditnite karti~ki. 

MBPR PROMOVIRA KREDITI ZA MALI I 
SREDNI FIRMI SO 7% KAMATA 

Makedonskata banka za poddr{ka na razvojot
(MBPR) deneska ja promovira novata kreditna lini-
ja odobrena od Sovetot na Evropskata banka za razvoj
(CEB). Stanuva zbor za kredit 10 milioni evra so koi
}e se finansiraat malite i sredni pretprijatija vo
Makedonija. "Ovaa kreditna linija e mnogu zna~ajna
za makedonskata ekonomija, bidej}i se o~ekuva da
otvori i zadr`i najmalku 950 rabotni mesta. Dosega
vakov tip zaem kaj nas ne e ponuden. Negovata atrak-
tivnost e pred se vo fleksibilnosta i mo`nosta da
se kombinira so drugi kreditni linii#, istakna ge-
neralniot direktor na MBPR. Spored Minister-
stvoto za finansii, ovaa kreditna linija e zna~ajna
i zaradi toa {to e dodelena bez dr`avna garancija.
"Mnogu retko se slu~uva zaem da bide dodelen bez
garancija od dr`avata. Toa zna~i deka Evropskata
banka za razvoj go smeta za stabilen na{iot bankar-
ski sektor {to e isklu~itelen uspeh, no i nametnuva
odgovornost posebno za delovnite banki, Minister-

stvoto i Vladata#, istaknuvaat vo ministerstvoto.
Sredstvata od kreditnata linija }e se implementi-
raat preku delovnite banki. Predvideno e finan-
sirawe na site sektori osven zemjodelstvoto i voe-
nata industrija. 

Maksimalniot iznos na kreditite e 400.000 evra
so poddr{ka do 50% od vkupnata vrednost na proek-
tot. Rokot na otplata e sedum godini so po~etok na
otplata po dve godini. Kamatnata stapka e promen-
liva i iznesuva okolu 7% na godi{no nivo. Za kred-
itot mo`e da apliciraat malite i sredni trgovski
dru{tva so maksimum 250 vraboteni. 

VO GEVGELIJA ]E SE PRAVAT
SLOVENE^KI JAHTI 

Slovene~kata kompanija "Evi# od Qubqana, speci-
jalizirana za proizvodstvo na medicinska oprema,
specijalna oprema, plastika i visoko kvalitetni,
konforni luksuzni brodovi planira da otvori pogon
za izrabotka na pomali jahti vo Gevgelija. Pretstav-
nici na kompanijata ostvarija sredba so prvite lu|e
na op{tinata, pri {to pobaraa pomo{ okolu obezbe-
duvawe na fabri~ka hala od nad 2.000 kvadratni
metri i dvorno mesto za dorabotka i skladirawe na
jahtite.

Od "Evi# velat deka sakaat da investiraat vo Gev-
gelija poradi bliskosta so solunskoto pristani{te
i planovite za pro{iruvawe na kompanijata na gr~-
kiot pazar, no i poradi visoko kvalifikuvanata ra-
botna sila. Kompanijata pravi jahti so sredna golem-
ina, odnosno ~amci na edra, koi se nameneti za krs-
tosuvawe po morski povr{ini. Vo Gevgelija kompa-
nijata bi ja vr{ela dorabotkata na gotovite kalapi,
glavno od plasti~na masa, kako i celosno opremuva-
we na ~amcite, za koi ima golema pobaruva~ka vo
Slovenija, Italija, Avstrija i Ungarija. Jahtite na
"Evi# se nameneti za sredna klasa kupuva~i.
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PAZARITE VO PODEM I
KAMATNITE STAPKI -
LESNO MU E NA BERNANKE

Zemjite vo razvoj imaat svoi monetarni "glavobolki"

Topilnicite za platina i se pomali-
te nao|ali{ta na dijamanti ne se ran-
giraat visoko na listata na problemi
na "nagolemite trojca# centralni ban-
kari vo svetot - Ben Bernanke, pretse-
datel na Bankata za federalni rezer-
vi, @an-Klod Tri{e, pretsedatel na
Evropskata centralna banka i To{ihi-
ko Fukui, guverner na Bankata na Japo-
nija. Me|utoa, ovie dve raboti se najdoa
vo posledniot izve{taj za inflacijata
na Ju`noafrikanskata banka za rez-
ervi koi, dodeka Ekonomist da izleze
od pe~at, se o~ekuva da ja zgolemat os-
novnata kamatna stapka re~isi za po-
lovina procenten poen, na 8%, a ve}e
edna{ ja zgolemija za isto tolku vo juni.

Mo`ebi vrskata me|u zategnatata mo-
netarna politika i problemati~nite
kamenolomi i pe~ki se ~ini malku ne-
jasna. No, takva e sudbinata na cen-
tralnite bankari vo ekonomiite vo po-
dem, kade {to problemite "zovrivaat"
na dale~ina, a potoa izbivaat so ne-
predvidena sila. Platinata, paladiu-
mot, zlatoto i dijamantite pretstavu-
vaat re~isi edna ~etvrtina od izvozot
na Ju`noafrikanskata Republika. No
rudarskoto proizvodstvo minatata go-

dina naide na problemi i se namali
re~isi za 6% vo tekot na prvite pet
meseci od ovaa godina. Lo{iot izvoz na
Ju`noafrikanskata Republika e edna
od pri~inite poradi koja nejziniot tr-
govski deficit be{e najlo{ vo prvata
~etvrtina, a ne mnogu podobar vo vto-
rata. Trgovskiot jaz izvr{i pritisok za
namaluvawe na vrednosta na randot,
{to pak dovede do zgolemuvawe na ce-
nite. Ottamu i zgolemuvaweto na ka-
matnite stapki.

Ju`noafrikanskata centralna banka
ne e edinstvena. ^e{ka, Indija, Slo-
va~ka, Izrael i Turcija isto taka gi
zgolemija kamatnite stapki minatiot
mesec. Isto kako i nivnite kolegi vo
Pretorija, centralnite bankari vo
ovie zemji se soo~uvaat so sopstveni
idiosinkratski predizvici za stabil-
nosta na cenite. Na primer, vo Izrael,
centralnata banka saka da znae kolkav
zastoj preostanuva na pazarot na ra-
botni mesta. No kako mo`e toa da se
presmeta, koga izraelskata armija mo-
`e da gi aktivira rezervistite, koi
so~inuvaat okolu 18% od rabotnata si-
la?
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So isklu~ok na vakvi osobenosti, centralnite
bankari imaat odredeni zaedni~ki problemi. Niv-
niot `ivot se iskomplicira poradi neodamne{niot
triumf na Fukui nad deflacijata i za{titnite ak-
tivnosti na Bernanke od inflacija. Blagodarenie
delumno na nivnite napori, sega e pote{ko da se
najdat pari. Investitorite ne sakaat da vlo`uvaat
vo sredstva vo pazarite vo podem. Kako rezultat na
toa, valutite se namalija vo maj i juni, sozdavaj}i
inflatorni pritisoci.

Centralnata banka na Turcija naj`estoko se bore-
{e. Za dva meseca gi zgolemi kamatnite stapki isto
kolku {to Fed gi zgolemi za dve godini. Vo dekem-
vri 2005 godina, si postavi target da ja namali go-
di{nata inflacija postepeno od 7,7% na 5% do
krajot na godinata. Me|utoa, vo juni godi{nata in-
flacija iznesuva{e nad 10%. Dali Turcija se "pre-
greva#? Ekonomijata zabele`a porast od 6,4% vo
prviot kvartal, kako i berzite, a deficitot na te-
kovnata smetka se zgolemi. Kako ilustracija, Harvi
Nikols planira da otvori luksuzna prodavnica vo
Istanbul. 

No, centralnata banka sekomu ja prefrla vinata.
Vo edno otvoreno pismo, objasnuvaj}i go prekr{uva-
weto na svojot target, bankata gi obvini zgoleme-
nite ceni na naftata, hranata i zlatoto. Najmnogu ja
obvinuva lirata, koja padna za 23% vo odnos na do-
larot vo periodot od 5 maj do 23 juni. Spored pres-
metkite na bankata, vo otsustvo na ovie problemi so
valutata, godi{nata inflacija bi iznesuvala pod-
noslivi 8,6% vo juni.

Centralnite banki na Turcija i na Ju`noafrikan-
skata Republika vetija deka nema da dozvolat po-
brza inflacija. No, dosega se ~ini deka samo vetu-
vaweto na Ju`noafrikanskata Republika e vero-
dostojno. I pokraj namaluvaweto na vrednosta na
randot, Ju`noafrikancite o~ekuvaat nivnata cen-
tralna banka da ja odr`i inflacijata vo ramkite na
targetot od 3 - 6% ovaa godina i slednata - na kra-
jot na krai{tata, toa uspe{no go prave{e u{te od
septemvri 2003 godina. Me|utoa, poslabata lira "gi
naru{i inflatornite o~ekuvawa" vo Turcija, kako
{to prizna centralnata banka vo zapisnikot od
svojot sostanok vo juli, objaven ovaa nedela. Spored
poslednata anketa, Turcija sega smeta deka infla-
cijata ovaa godina }e bide povisoka od 8%, a sled-
nite dve godini }e bide nad 6%.

Forint ili ne

Kako {to investitorite stanuvaat poprebirlivi,
nastojuvaj}i da gi razlikuvaat pazarite vo podem,
mo`ebi }e po~nat da ja gledaat Ungarija isto kako i

Turcija i Ju`noafrikanskata Republika. I taa ima
golem deficitot na tekovnata smetka, za koj MMF
smeta deka ovaa godina }e bide povisok od 9% od
BDP. Navistina, {to se odnesuva do fiskalnite
pra{awa, sporedbata ne i' odi vo prilog na Unga-
rija. Turcija mo`ebi ima problem so golemiot javen
dolg, no barem ima buxetski suficit, bez kamatnite
pla}awa, {to se procenuva na 6,4% od BDP. Ju`no-
afrikanskata Republika sega ima umeren fiskalen
deficit, no iznosot na dolgot mo`e da se kontroli-
ra. Ungarija, od druga strana, ima i visok dolg (oko-
lu 60% od BDP vo 2005 godina), i golem buxetski de-
ficit.  Nuriel Rubini od "Rubini global ekonomiks#
go narekuva toa "nesre}a {to pretstoi#.

Vo vakvi odnosi, ~udno e {to ungarskiot forint
dosega gi izbegna problemite so koi se soo~ija ran-
dot i lirata, namaluvaj}i se za 10,7% ovaa godina.
Inflacijata iznesuva samo 2,8%, no centralnata
banka na Ungarija ne rizikuva: gi zgolemi kamatnite
stapki za polovina procenten poen na 24 juli, po
zgolemuvaweto za ~etvrtina poen vo juni. Rubini
nudi tri mo`ni objasnuvawa: Mo`ebi pazarite se
zadovolni - no zar turbulenciite vo maj i juni ne gi
razdvi`ija?  Mo`ebi Ungarija e za{titena poradi
mo`noto ~lenstvo vo evroto - no, vrzanosta za ger-

manskata marka ne ja spasi italijanskata lira ili
funtata na po~etokot na 1990-te godini. Pazarite
mo`ebi i veruvaat na novata vlada, koja gi soop{ti
planovite za sreduvawe na javnite finansii. 

Dokolku e taka, vladata gi impresionira{e paza-
rite pove}e od MMF, koj javno iska`a somnevawe vo
mudrosta i kredibilitetot na strategijata na Unga-
rija. Privremenite celishodni sredstva privreme-
no }e gi smirat pazarite, velat od Fondot, no zem-
jata i ponatamu }e bide podlo`na na problemi.

Nitu edna monetarna transparentnost ne mo`e da
ja spasi zemjata od fiskalnata nemarnost. Navisti-
na, cvrstite pari, koi ja ~uvaat realnata vrednost

� Nitu edna monetarna transparentnost ne
mo`e da ja spasi zemjata od fiskalnata
nemarnost. Navistina, cvrstite pari,
koi ja ~uvaat realnata vrednost na
doma{niot dolg, mo`e da slu`at samo za
zabrzuvawe na denot na presmetkata.
Centralnite bankari vo ekonomiite vo
podem mora da se soo~at so namalen
izvoz, odmazdni~ki pazari na valuti i
politi~ki tenzii. No ni{to ne sozdava
pogolemi problemi za centralnite
bankari kako rasipni~ki minister za
finansii

�
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na doma{niot dolg, mo`e da slu`at samo za zabrzu-
vawe na denot na presmetkata. Centralnite bankari
vo ekonomiite vo podem mora da se soo~at so
namalen izvoz, odmazdni~ki pazari na valuti i
politi~ki tenzii. No ni{to ne sozdava pogolemi
problemi za centralnite bankari kako rasipni~ki
minister za finansii.

ECB i kamatnite stapki

"Predvidlivo# bi bilo potcenuvawe. Na po~etokot
na juli, @an-Klod Tri{e, pretsedatel na Evrop-
skata centralna banka (ECB) jasno stavi do znaewe
deka kamatnite stapki vo evrozonata ovaa nedela
}e se zgolemat. Mnogupati spomnuva{e pretpazli-
vost, {to na pazarite se sfati kako ne mnogu zat-
skriena poraka i re~e deka namesto da sovetuvaat
po telefon, {to e voobi~aena praktika vo avgust,
kreatorite na kamatni stapki }e se soberat vedna{
po odmorite vo Frankfurt, na 3 avgust. Kamatnite
stapki se zgolemija za edna ~etvrtina od procenten
poen na 3%.

Golem broj ekonomisti smetaat deka ECB, so ogled
na toa deka gi zgolemi kamatnite stapki vo dekem-
vri, mart i juni, sega }e go pravi toa na sekoi dva
meseca, namesto na sekoi tri, pri {to do dekemvri
stapkata }e bide 3,5%. Iako ne e verojatno bankata
da gi planira rabotite tolku mehani~ki - bi bilo
nerazumno da e taka - ponatamo{nite zgolemuvawa
se verojatni i mo`ebi opravdani.  

Kako za po~etok, politikite se labavi spored bi-
lo koj kriterium: po prisposobuvaweto so inflaci-
jata, stapkite ne se povisoki od 0,5%. Inflacijata
minatiot mesec ostana na 2,5%, spored prvata pro-

cenka objavena ovaa nedela, {to e daleku nad targe-
tot na ECB malku pod 2%.

Inflatornite pritisoci, isto taka, ne izgleda
deka }e se namalat i toa ne samo poradi rizikot od
cenite na naftata. ECB posvetuva mnogu pove}e
vnimanie na monetarnite slu~uvawa od drugite
centralni banki, pri {to vo brziot porast na parite
gleda znaci na predupreduvawe okolu cenite na
sredstvata, kako i inflacija na cenite za potro{u-
va~ite. Iako kreditniot porast zabavi minatiot
mesec, osobeno za kupuvawe ku}i, toj sepak e mnogu
pobrz otkolku {to bi sakala ECB.

Na realnata strana, BDP vo evrozonata se zgole-
mi za 0,6% vo prvata ~etvrtina i verojatno i vo
vtorata. Vo SAD, kade {to ekonomijata zabele`a
porast za isto talkav iznos vo vtoriot kvartal, ova
tempo se smeta za zagri`uva~ki bavno. Vo evrozona-
ta, toa izgleda neodr`livo brzo. 

Pobrziot porast se reflektira vo raste` na pa-
zarite na rabotna sila. Iako se u{te postojat mal
broj znaci deka poniskata nevrabotenost ja zgolemu-
va inflacijata, taa doa|a do faza koga treba da se
sledi. Stapkata na nevrabotenost vo zonata se na-
mali na 7,8% vo juni, {to e najnisko vo poslednive
pet godini. Germanija, koja e najgolema ekonomija vo
evrooblasta, izgleda mnogu podobro, iako mnogu od
tie pozitivni raboti }e se namalat bidej}i Svet-
skoto prvenstvo zavr{i: stapkata na nevraboteni
be{e 7,9% vo juni, {to pretstavuva namaluvawe od
9,1% pred edna godina. Podatocite od nacionalna-
ta agencija za vrabotuvawe, koja koristi poinakva
definicija, poka`uvaat zna~itelno podobruvawe
vo juli.

So silna maloproda`ba i vo Germanija i vo Fran-
cija, toa poka`uva, kako {to soop{ti ECB, deka
oporavuvaweto na evrozonata stanuva po{iroko,
prenaso~uvaj}i se od izvozot kon doma{nata poba-
ruva~ka. Amerikanskata ekonomija naglo zabavuva, a
toa e dobro.

Prezemeno od:

The Economist August 3rd, 2006

�

�

Na realnata strana, BDP vo evrozonata se
zgolemi za 0,6% vo prvata ~etvrtina i

verojatno i vo vtorata. Vo SAD, kade {to
ekonomijata zabele`a porast za isto 
talkav iznos vo vtoriot kvartal, ova

tempo se smeta za zagri`uva~ki bavno. Vo
evrozonata, toa izgleda neodr`livo brzo
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Analizata na razli~ni izvori na podatoci za vrabotenosta
poka`uvaat deka nevrabotenosta vo Republika Makedonija
verojatno e pomala od 37 procenti, no sepak e seu{te visoka

A. Voved

Oficijalnata stapka na nevrabote-
nost vo Makedonija e mnogu visoka i vo
2005 godina iznesuva{e okolu 37 pro-
centi - daleku najvisoka vo regionot.
Nevrabotenosta ve}e dolgo vreme e
problem vo Republika Makedonija.
Stapkata na nevrabotenost be{e naj-
visoka vo ramkite na porane{nite ju-
goslovenski republiki - okolu 20 pro-
centi - a sostojbata se vlo{i vo tekot
na procesot na tranzicija, koga nevra-
botenosta se dvi`e{e okolu 35 pro-
centi. Iako vrabotenosta kone~no za-
po~na da se zgolemuva vo 2005 godina,
stapkata na nevrabotenost ostana sta-
bilna poradi zgolemuvaweto na u~est-
voto na rabotnata sila.

Vo ovoj dokument se razgleduvaat
pri~inite za visokata nevrabotenost
vo Makedonija preku sporedba so dru-
gite zemji vo regionot. Po kratkiot
opis na karakteristikite na nevrabo-
tenosta vo zemjata, vo dokumentot se
naveduvaat mo`nite problemi vo me-
reweto {to pridonesuvaat za visokata
oficijalna stapka na nevrabotenost.

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite na Ministerstvoto za finansii�
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Pri primenata na alternativni izvori na podato-
ci, stapkata na nevrabotenost varira od 15 do 51
procent, a najstabilnata procenka e okolu 25 pro-
centi. Potoa, vo dokumentot se analiziraat
pri~inite za visokata nevrabotenost i zavr{uva so
nekoi predlozi za reformi. Tie vklu~uvaat
pogolemi stimuli za vrabotuvawe vo formalniot
sektor, promeni vo zakonite za rabotna sila i
danoci i reforma na sistemot na obrazovanie.
Me|utoa, so ogled na se u{te visokata skriena ne-
vrabotenost i golemoto u~estvo na dolgoro~nata
nevrabotenost, namaluvaweto na nevrabotenosta }e
bide dolgoro~en predizvik. 

B. Slu~uvawa na pazarot na 
rabotna sila po nezavisnosta

Vo sporedba so drugite zemji vo regionot, rezul-
tatite na Makedonija vo sporedba so zemjite od
Centralna i Isto~na Evropa se slabi. Zemjite od
Centralna i Isto~na Evropa u{te na samiot
po~etok uspeaja da go ograni~at namaluvaweto na
BDP i sepak da poka`at dobri rezultati na porast.
Iako porastot na BDP vo balti~kite zemji naglo se
namali vo tekot na prvite fazi od tranzicijata,
zakrepnuvaweto be{e pozabele`itelno otkolku vo
Makedonija. Ekonomskoto zakrepnuvawe vo zemjite
od Jugoisto~na Evropa isto taka be{e pogolemo
otkolku vo Makedonija, koja gi dostigna nivoata na
BDP od pred tranzicijata duri vo 2005 godina. 

Razo~aruva~kite rezultati na makro nivo se
reflektiraat vo rigidna struktura na pazarot na
rabotna sila, {to poka`uva postoewe na te`ok
problem na insajder-autsajder. Iako podatocite za
dvi`eweto na vrabotenosta i nevrabotenosta ne se
{iroko dostapni, sporedbata so drugite ekonomii
vo tranzicija otkriva mnogu mali dvi`ewa od nev-

rabotenost kon vrabotenost vo Makedonija, rezul-
tiraj}i vo mnogu visoki stapki na dolgoro~na ne-
vrabotenost. Na pozitivnata strana, mobilnosta na
pazarot na rabotna sila se zgolemi vo 2005 godina,
no toa be{e predizvikano glavno od prilivot na
neaktivni rabotnici vo ramkite na vrabotenite
dodeka dolgoro~nata nevrabotenost prodol`i da
se zgolemuva. U{te eden pokazatel za rigidnata
struktura na pazarot na rabotna sila e visokata
stapka na nevrabotenost kaj mladite (okolu 65 pro-
centi od rabotnata sila na vozrast od 15 do 24
godini). 

Pokazatelite za polot, etni~kata pripadnost i
nivoto na obrazovanie ja davaat slednava slika:
! Prose~nata stapka na nevrabotenost e povisoka

kaj `enite (okolu 38 procenti) vo sporedba so
onaa kaj ma`ite (okolu 35 procenti), sli~no kako
kaj pove}eto evropski zemji. Jazot me|u polovite e
najgolem za niskokvalifikuvanata rabotna sila.

! Stapkata na u~estvo vo Republika Makedonija e
niska vo sporedba so drugite zemji vo regionot.
Me|utoa, ova glavno gi reflektira etni~kite
faktori, osobeno niskata stapka na u~estvo na
albanskite `eni. Otkako }e se izvr{i korekcija
za toa, stapkata na u~estvo na Makedonija e pri-
li~no visoka za regionot.

Izvor: WEO i IFS

1. CIS-4 se odnesuva na: Belorusija, Moldavija, Rusija i Ukraina
CEEC-5 se odnesuva na: ^e{ka, Ungarija, Polska, Slova~ka i Slovenija

Jugoisto~na Evropa: Albanija, Bugarija, Hrvatska, Makedonija, Romanija i SCG

Makedonija

Jugoisto~na Evropa

SEES - 5

Baltik

CIS - 4

BDP 1/

Izvor: ARS

Makedonija Slovenija Bugarija Hrvatska

Dolgoro~na nevrabotenost (pove}e od 1 god.)
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! Vrz osnova na podatoci od 2001 godina - posled-
nata ARS {to vklu~uva{e podatoci spored et-
ni~ka pripadnost - stapkite na nevrabotenost
zna~itelno se razlikuvaat me|u etni~kite grupi.
Neoficijalnite dokazi poso~uvaat deka etni~-
kite faktori isto taka sozdavaat barieri na re-
gionalnata mobilnost. Me|utoa, analizata na re-
gionalnite {emi na nevrabotenost e ograni~ena
so nedostatok na regionalni podatoci vo ARS.

! Kolku e povisoko nivoto na obrazovanie, tolku e
pomala stapkata na nevrabotenost i tolku e
povisoka stapkata na u~estvo. Niskokvalifiku-
vanite rabotnici se ~ini deka pove}e se potpi-
raat na vrabotuvawe vo sivata ekonomija, {to e
vo soglasnost so sostojbite vo drugite ekonomii
vo tranzicija (Rutkovski (2005)).

! I pokraj visokata nevrabotenost, sepak postoi
zna~itelna skriena nevrabotenost vo ramkite na
firmite, {to se reflektira vo visokite zaosta-
nati obvrski za plati (okolu 15 procenti od
vkupnite plati), {to bea relativno stabilni vo
tekot na poslednive godini.

V. Dali nevrabotenosta e navistina
37 procenti?

6. Analizata na razli~ni izvori na podatoci za
vrabotenosta poka`uvaat deka nevrabotenosta
verojatno e pomala od 37 procenti, no sepak e viso-
ka. Bea analizirani tri razli~ni izvori na poda-
toci za da se utvrdi poto~na procenka za nevrabo-
tenosta:

! Podatoci od oficijalnata Anketa na rabotnata
sila (ARS) i Agencijata za vrabotuvawe (AV): ARS
e izvor na oficijalnata stapka na nevrabotenost
od 37 procenti. Registriranata nevrabotenost,
kako {to e evidentirana od AV e duri i poviso-
ka, i iznesuva 51 procent, zgolemena poradi ra-
botnicite vo sivata ekonomija koi se registrira-
at kako nevraboteni za da dobijat besplatno
zdravstveno osiguruvawe. 

! Podatocite od ARS i AV korigirani za aktivnos-
tite vo sivata ekonomija: Procenkite za golemi-
nata na sivata ekonomija se dvi`at od 30 do 45
procenti od formalniot BDP. Dokolku se namali
procenkata na sivata ekonomija na [najder
(2005), koja iznesuva okolu 37 procenti za Make-
donija, stapkite na nevrabotenost na ARS i AV bi

Izvor: ARS

1. Rabotna sila podeleno so rabotosposobno naselenie
2. Koregirana za niskoto u~estvo na `enite od malcinstvata

Bug Hrv Mak Rom SCG Slo Mak2 Alb

Stapki na u~estvo 1

Izvor: ARS

Romi Albanci Turci Vkupno Makedonci

Stapka na nevrabotenost me|u glavnite etni~ki grupi 1996 - 2001

Stapka na u~estvo

Stapka na nevrabotenost

Osnovno Sredno Visoko
obrazovanie obrazovanie obrazovanie

Izvor: 

Vkupna nevrabotenost

Korisnik na nadomest

Broj na registrirani nevratoteni lica koi primaat nadomest za
nevrabotenost (vo 000)
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se namalile na 15 i 34 procenti (pod pretpos-
tavka deka nivoto na nevrabotenost se namaluva
za 37 procenti od formalnata vrabotenost za da
se vklu~i aktivnosta na sivata ekonomija). Vis-
tinata e verojatno nekade pome|u bidej}i nekoi
rabotnici vo sivata ekonomija koi se registri-
rani vo AV ve}e davaat informacii za nivniot
status kako vraboteni vo ARS. U{te eden na~in
na pristapuvawe na problemot e da se pretposta-
vi deka site nevraboteni koi se registrirani vo
AV koi dobivaat samo zdravstveno osiguruvawe,
no ne i nadomest od osiguruvawe vo slu~aj na ne-
vrabotenost, se fakti~ki vraboteni vo sivata
ekonomija. Bidej}i pove}eto od nevrabotenite
dobivaat samo zdravstveno osiguruvawe, toa
poka`uva stapka na nevrabotenost od okolu 15
procenti. Me|utoa, ovoj pristap go zanemaruva
faktot deka nekoi lu|e osobeno mladite koi se
nevraboteni, ne se kvalifikuvaat za dobivawe
osiguruvawe vo slu~aj na nevrabotenost bidej}i
za niv prethodno ne se pla}ani pridonesi.

! Anketa na potro{uva~kata na doma}instvata
(APD): U~esnicite vo APD obezbeduvaat infor-
macii za nivnite izvori na dohod, vklu~uvaj}i go
brojot na ~lenovi na doma}instvata koi dobivaat
plata. Podatocite mo`e da se koristat za eks-
trapolacija na stapkata na nevrabotenost. Me|u-
toa, podatocite za nekoi varijabli koi se rele-
vantni za dobivawe na vrabotenosta nedostasu-
vaat, osobeno brojot na neplateni rabotnici vo
semejstvata. Vo ARS, okolu 10 procenti od vkup-
nite vraboteni se neplateni rabotnici vo semej-
stvata. Dokolku ovoj soodnos se primeni na bro-
jot na vraboteni soglasno APD, podatocite re-
zultiraat vo stapka na nevrabotenost od okolu 24
procenti. 

7. So ogled na toa deka procenkite se dvi`at od
15 do 51 procent, te{ko e da se proceni vistinska-
ta stapka na nevrabotenost. Verojatno APD e najsig-
urniot izvor bidej}i najmalku e pod vlijanie na
institucionalniot stimul za registrirawe kako
nevraboten za dobivawe zdravstveni beneficii.
Isto taka, sobiraweto na podatocite na nivo na
doma}instvo mo`ebi e pomalku pristrasno otkolku

kaj ARS, kade {to ispitanicite mo`ebi stravuvaat
deka vladata mo`e da gi koristi poedine~nite in-
formacii za da ja otkrie la`no registriranite
nevraboteni kaj rabotnicite vo sivata ekonomija.

G. Zo{to nevrabotenosta vo Makedonija e tolku 
visoka?

Faktori povrzani so rastot

8. Niskiot rast na Republika Makedonija go ogra-
ni~i otvoraweto novi rabotni mesta {to treba{e
da go ubla`i gubeweto na rabotni mesta vo dr`av-
nite firmi. Pri~inite za lo{ite rezultati vo
rastot vklu~uvaat politi~ki {okovi, kako {to e
zatvoraweto na gr~kata granica, trgovski restrik-
cii od embargoto na ON vrz Srbija i kosovskata
kriza, koi sozdadoa nepovolna delovna klima. No,
Makedonija isto taka vleze vo proces na tranzici-
ja kako ekonomija {to be{e zavisna od mal broj tra-
dicionalni sektori, osobeno zemjodelstvoto, ~eli-
kot i tekstilot. Sli~no na vakviot trend vo ZND
(Verme (2004)), takvite lo{i po~etni uslovi go
ote`naa procesot na tranzicija. Na krajot, institu-
cionalnite slabosti gi popre~uvaa investiciite i
rastot (vidi poglavje II).

9. Lo{iot rast mo`e da dade delumno objasnuva-
we za stabilnosta na stapkata na u~estvo vo Make-
donija vo sporedba so drugite zemji vo tranzicija
koi pretrpea nagli zagubi vo vrabotenosta. Stap-
kata na u~estvo na Makedonija e zna~itelno sta-
bilna, na okolu 57 procenti. Sprotivno na toa, vo
golem broj zemji koi zabele`aa golem pad na vra-
botenosta, stapkata na u~estvo zabele`a trend na

namaluvawe. Sledstveno na toa, zgolemuvaweto na
nevrabotenosta ne be{e taka naglaseno kako na-
maluvaweto na vrabotenosta. Zo{to stapkata na
u~estvo e tolku stabilna vo Makedonija? Mo`ebi

ARS ZVR

37 51

15 33

... 15

Stapka na nevrabotenost spored oficijalni podatoci

oficijalni podatoci koregirani za vrabotuvawata vo siva ekonomija

Podatoci od Agencija za vrabotuvawe namaleni za licata

koi se registriraat isklu~ivo za sini kartoni

Izvor: Agencija za vrabotuvawe, DZS: MMF procenki

Stapka na nevrabotenost

Izvor: ARS

Bugarija

Estonija

Litvanija

Romanija

Hrvatska

Latvija

Makedonija

Stapki na u~estvo 1993 - 2005
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niskiot porast na BDP ne go dozvoli luksuzot na
povlekuvawe od rabotnata sila. Drugo objasnuvawe
bi bilo deka besplatnoto zdravstveno osiguruvawe
sozdade motiv za registrirawe kako del od rabot-
nata sila. 

Korporativna struktura

10. Niskite stranski investicii, delumno predi-
zvikani od insajderskite privatizacii, isto taka
go ograni~ija zgolemuvaweto na vrabotenosta. Up-
ravuvaweto i otkupot od strana na vrabotenite do-
miniraa vo procesot na privatizacija, ograni~uvaj-

}i gi stranskite direktni investicii, koi se niski
vo sporedba so drugite zemji vo regionot. Empiris-
kite dokazi od drugite ekonomii vo tranzicija sug-
eriraat deka privatizacijata vo korist na rabot-
nicite e {tetna za rezultatite na kompanijata do-
deka privatizacijata vo korist na investiciskite
fondovi i stranski investitori ima najpozitiven
efekt (\ankov, Mjurel, 2002). Isto taka, sozdava-
weto rabotni mesta e najvisoko vo novite kompanii
koi se vo sopstvenost na stranci. Ovie rezultati za
Makedonija gi potvrdi Zalduendo (2003) koj utvrdi
deka nedostatocite vo upravuvaweto i otkupot od
strana na vrabotenite predizvikale opa|awe na
produktivnosta i niska dobivka. So ogled na toa
deka otkupot od strana na vrabotenite ja sledi
ideologijata za op{testvena sopstvenost spored
koja glavnata cel na kompanijata e vrabotuvaweto,
toa dava objasnuvawe i za visokoto nivo na skriena
nevrabotenost {to se reflektira vo zaostanatite
obvrski za plati.

11. Malite i srednite pretprijatija (MSP) koi
imaat silna dinamika vo sozdavaweto rabotni
mesta, se soo~uvaat so te{ki uslovi. Pokraj kompa-
niite vo sopstvenost na stranci, novootvorenite

MSP poka`uvaat najsilna dinamika vo sozdavawe-
to vrabotenost (Svetska banka (2003)). Brojot na
MSP po `itel vo Makedonija e na sredno nivo vo
sporedba so drugite zemji vo regionot, no tie se
soo~uvaat so te{kotii vo raboteweto, odobeno po-
radi ograni~eniot pristap do finansirawe. 

12. Postoeweto na siva ekonomija vo Makedonija
ja namaluva efikasnosta na pazarot na rabotna
sila. So ogled na toa {to sivata ekonomija se pro-
cenuva na okolu edna tretina do re~isi edna polo-
vina od formalniot sektor, tro{ocite za plati za-
visat od toa kolku lesno firmata mo`e da gi skrie
svoite aktivnosti. Gubeweto na dano~ni prihodi od
neformalnite aktivnosti predizvikuva niskok-
valitetni javni uslugi, podlo`nost na potkup pora-
di niskite plati vo javniot sektor i pritisok za
zgolemuvawe na dano~noto optovaruvawe vrz for-
malniot sektor - ma|epsan krug. 

13. Ako se razgleduvaat pri~inite za golemiot
neformalen sektor, slaboto sudstvo se ~ini deka e
najgolemiot problem. Sudskiot sistem {to obezbe-
duva sigurno izvr{uvawe na dogovorite se smeta za
najva`en pottik za aktivnosta na formalniot sek-
tor (Dabla-Noris (2005)). Anketite na UNDP za jav-
nata percepcija na dr`avnite institucii poka`uva
deka sudskiot sektor e institucija so najmala do-
verba vo Makedonija. Iako vladata podgotvi seop-
fatna reforma vo sudstvoto so menuvawe na Usta-
vot i golem broj zakoni vo 2005 godina, sproveduva-
weto {totuku zapo~na. Slaboto sproveduvawe na
propisite vo zemjata i inspekciskite aktivnosti se
u{te edna pri~ina za golemata siva ekonomija.

Izvor: WEO
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Pazar na rabotna sila

14. Regulativite na pazarot na rabotna sila bea
liberalizirani vo 2005 godina i se vo golema mer-
ka vo linija so drugite zemji vo regionot. Imaj}i

predvid deka vrabotuvaweto na odredeno vreme se
poka`a kako va`en izvor na zgolemuvawe na vrabo-
tenosta vo ekonomiite vo tranzicija (Rutkovski
(2005)), reformata vo 2005 godina na pazarot na
rabotna sila gi namali ograni~uvawata vo ovaa ob-
last. So reformata isto taka se poednostavija
kompliciranite proceduri za otpu{tawe, koi ~es-
topati bea osporuvani na sud, predizvikuvaj}i go-
lemi docnewa i nepredvidlivi rezultati. Iako
reformata na pazarot na rabotna sila gi olesni
uslovite za vrabotuvaweto na odredeno vreme, toa
se u{te e diskriminirano so minimalnite socijal-
ni pridonesi koi se baziraat na prose~nata mese~-
na plata vo sektorot za polno rabotno vreme.
Sledstveno na toa, ovoj golem jaz vo socijalnite
pridonesi e najgolem pottiknuva~ na vrabotenosta
vo neformalniot sektor. (Iako podatocite za po-
ve}e zemji za vrabotuvaweto na odredeno vreme se
ograni~eni, u~estvoto na oficijalnoto vrabotuva-
we na odredeno vreme vo Makedonija se ~ini deka e
nisko, i iznesuva okolu 5 procenti vo sporedba so 9
procenti vo Hrvatska). Vladata e re{ena da gi na-
mali ovie minimalni u~estva so tekot na vremeto,
no administrativnite uslovi za toa se o~ekuva da
bidat vospotaveni duri na krajot na 2007 godina.

15. Iako so izmnatite reformi se namalija ben-
eficiite vo slu~aj na nevrabotenost i pristapot do
predvremeno penzionirawe, besplatnata zdrav-
stvena za{tita za registriranite nevraboteni go
popre~uva vrabotuvaweto vo formalniot sektor.
Beneficiite vo slu~aj na nevrabotenost se vo sog-
lasnost so drugite zemji vo regionot, osven vo toa
{to nivnoto traewe e ne{to podolgo od prose~noto.
Otkako }e iste~e pravoto na beneficii vo slu~aj na
nevrabotenost, Agencijata za vrabotuvawe pla}a za
zdravstvenoto osiguruvawe. Alternativno, lu|eto
so mnogu niski prihodi mo`e da se prijatat za soci-
jalni nadomestoci, koi isto taka vklu~uvaat zdrav-
stveno osiguruvawe.

Izvor: OECD (2003)

Hrvatska Bugarija Makedonija Albanija Romanija BiH Srbija

Rejting na institucii

Izvor: OECD (2003)
1) povisoko - podobro

Hrvatska Bugarija Makedonija BiH Albanija Romanija Srbija

Percepcija na dano~nata ramka1

Izvor: OECD (2003)

Hrvatska Albanija BiH Bugarija Makedonija Romanija Srbija

Percepcija na pristapot do finansii1

Indeks na Indeks na Indeks na Rigidnost Tro{oci za Tro{oci za

pote{kotii rigidnost pote{kotii na vrabot. vrabotuva. otpu{tawe

za vrabotu. po ~asovi za otpu{ta. % od plata % od plata

44 60 50 51 28 28

27 60 34 40 30 27

59 63 36 53 29 49

61 60 40 54 33 41

61 ... 40 ... 33 22

Balti~ki zemji prosek

CEEC - 5 prosek

SEEC - prosek

Makedonija - pred reforma

Makedonija - po reforma

Izvor: Podatoci od datoteka na Svetska banka
1) Kolku e povisok indikatorot, odredbite se porigidni

Sporedba me|u zemji na indikatorite na pazarot na trud1
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16. Dosega{nite aktivni politiki na pazarot na
trud bea fokusirani na merki {to imaat malo dol-
goro~no vlijanie vrz vrabotenosta. Tro{ocite za
"Brankoviot zakon#, subvencija na platata od okolu
70 evra mese~no koi se pla}aa vo tekot na 24 mese-
ci, iznesuvaa nad 1/2 procent od BDP. Iako ne e na-
pravena procenka za "Brankoviot zakon#, takvite
programi vo drugi zemji imaa lo{i rezultati pora-
di neproduktivnosta i efektite na supstitucija.
Otkako zakonskata obvrska za vrabotuvawe }e is-
te~e, rabotnicite povtorno se otpu{tani. Sprotiv-
no na toa, uslugite na sovetuvawe za nao|awe rabo-
ta mo`e da imaat pozitivno vlijanie vrz vrabotu-
vaweto, isto kako i obukata, dokolku e soodvetno
naso~ena. Bidej}i finansiskite i administrativ-
nite kapaciteti na Agencijata za vrabotuvawe se
ve}e optovareni so administriraweto na zdrav-
stvenite beneficii, se obezbeduvaat mnogu malku
uslugi na sovetuvawe za nao|awe rabota i obuka.
Neodamna vladata zapo~na programa na javni rabo-
ti vo koordinacija so UNDP, no me|u nevrabotenite
nema{e golem interes. Iako programite za javni
raboti se poka`aa neefikasni vo vra}aweto na
nevrabotenite na pazarot na rabotna sila, tie se
smetaat za korisen instrument za obezbeduvawe
minimalen prihod za dolgoro~no nevrabotenite.
Isto taka, tie mo`e da bidat instrument za pro-
verka za ograni~uvawe na pristapot do osiguruva-
we vo slu~aj na nevrabotenost i zdravstveno osigu-
ruvawe (Martin, Grab (2001)) .

17. Vo pogled na visokata stapka na nevrabo-te-
nost, iznenaduva faktot {to tro{ocite za plati vo
Makedonija se zgolemeni vo sporedba so drugite
zemji vo regionot. Osven Slovenija i Hrvatska, koi
imaat povisoka produktivnost, tro{ocite za plati
vo Makedonija (definirani kako bruto plati plus
socijalnite pridonesi na rabotodava~ite) se naj-
visoki vo regionot. Bidej}i podatocite za plati za
pove}e zemji za ovoj region se ograni~eni poradi
metodolo{kite problemi vo ARS, ovie rezultati
mora da se tolkuvaat vnimatelno. Me|utoa, visoki-
te tro{oci za plati mo`e da se objasnat so rela-
tivno visokiot dano~en jaz i silnata pozicija na
sindikatite vo formalniot sektor. Sprotivno na

toa, pretstavuvaweto na interesite na rabotoda-
va~ite be{e potkopano vo minatoto poradi slaboto
zdru`enie na rabotodava~ite, kade {to ~lenstvo-
to be{e zadol`itelno. Iako pravilata za pretsta-
vuvawe na rabotodava~ite i pravata na vraboteni-
te bea liberalizirani so reformata na pazarot na
rabotna sila od 2005 godina, za nivno sproveduva-
we potrebno e vreme. 

Sistem na obrazovanie

18. Vo sporedba so drugite zemji vo regionot, ob-
razovniot sistem na Republika Makedonija e mnogu
slab. Iako mo`nostite za vrabotuvawe zna~itelno
se zgolemuvaat so visokoto obrazovanie, koefici-
entite na zapi{uvawe vo visokoto obrazovanie se

Bugarija Hrvatska ^e{ka Estonia Ungarija Makedonija Polska Rusija Ukraina

6-12 78-312 6 6 3-12 3-14 12 12-24 180-360

meseci denovi meseci meseci meseci meseci meseci meseci denovi

29 32 30 39 28 37 36 42 22.7

Vremetraewe na osiguruvaweto

Prose~en nadomest

kako % od prose~na plata

Izvor: Mojsoska / Bla`evski (2006).

Sporedba me|u zemji za karakteristikite na osiguruvaweto vo slu~aj na nevrabotenost

Izvor: ARS, ILO i OECD

Slovenija Hrvatska Makedonija Srbija Romanija Bugarija

Tro{ok za plati vo prerabotuva~kiot sektor (vi EUR)

Izvor: ARS, ILO i OECD 

Hrvatska Romanija Makedonija Srbija Bugarija Albanija BiH Slovenija

Dano~no optovaruvawe na platite (%)
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poniski otkolku vo pove}eto zemji zemeni za spo-
redba. Kvalitetot na obrazovanieto e isto taka
slab, {to se reflektira vo ispitnite rezultati,
koi se poniski od drugite zemji so sli~no nivo na
dohod. Nekoi rezultati od ispitite poka`uvaat i
opa|a~ki trend u{te od krajot na 1990-te godini
koga Makedonija po~na da u~estvuva vo me|unarodno
testirawe. Se ~ini i deka postoi problem so sred-
noto obrazovanie koe ne gi obezbeduva potrebnite
kvalifikacii {to se potrebni za pazarot na ra-
botna sila (Mojsoska-Bla`evski (2006)). 

Demografski faktori

19. Silniot porast na naselenieto pridonese za
zgolemuvawe na nevrabotenosta. I pokraj zna~i-
telno golemata emigracija, naselenieto vo Make-
donija raste so najbrzo tempo vo sporedba so pove-
}eto zemji vo regionot, {to go zgolemuva pritisokot
na pazarot na rabotna sila. Od 1996 do 2005, zgole-
muvaweto na naselenieto go nadmina porastot na
rabotnata sila. Vo apsolutna smisla, zgolemuva-
weto na rabotnata sila e re~isi ednakvo na zgole-

muvaweto na brojot na nevrabotenite. Me|utoa, so
goled na toa deka podatocite za migracijata se
mnogu lo{i, ovie rezultati treba da se tolkuvaat
pretpazlivo.

D. [to mo`e da se napravi za namaluvawe
na nevrabotenosta?

20. Sekoe dolgoro~no re{enie za problemot na
Makedonija so nevrabotenosta zavisi od zgolemu-
vaweto na ekonomskiot rast. Samo permanenten
presvrt vo rastot }e sozdade uslovi za dolgoro~no
vrabotuvawe {to e dovolno da ja apsorbira ras-
te~kata rabotna sila i da ja namali nevrabotenos-
ta. Me|utoa, {to se odnesuva do strukturata na nev-
rabotenosta - glavno dolgoro~na i nekvalifikuva-
na - prirodnata stapka na nevrabotenost }e ostane
visoka na sreden rok. Isto taka, mo`e da pomine
odredeno vreme dodeka porastot na BDP da dovede
do zabele`liv porast na vrabotenosta vo pogled na
seu{te visokata skriena nevrabotenost. Ova go is-
taknuvaat najnovite slu~uvawa, pri {to po nekolku
godini relativno zadovolitelen porast na BDP,
nevrabotenosta kone~no po~na da se namaluva vo
2005 godina.

21. Vladata treba da sozdade pottika za aktiv-
nostite vo formalniot sektor. Zajaknuvaweto na
uslovite za vrabotuvawe vo formalniot sektor }e
ja zgolemi efikasnosta na pazarot na rabotna sila
i }e sozdade prostor za namaluvawe na danocite i

Izvor: Nacionalen centar za statistika na obrazovanieto (TIMSS) i WB

Bugarija Hrvatska Romanija Srbija BiH Makedonija Albanija

Zapi{uvawe vo sredno obrazovanie (%)

Izvor: Nacionalen centar za statistika na obrazovanieto (TIMSS) i WB

1) Me|unarodniot prosek iznesuva 466
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podobruvawe na javnite uslugi. Isto taka, tie }e im
bidat od korist na stranskite investitori koi
kreiraat vrabotenost, koi, kako nadvore{ni lica,
obi~no pove}e zavisat od uslovite vo formalnata
ekonomija. Osobeno treba da se razgledaat sledni-
ve merki:
! Sproveduvawe na reformata vo sudstvoto e

klu~na za vra}awe na ekonomskata aktivnost vo
formalniot sektor. Gradeweto na efikasni sud-
ski institucii bara realokacija na personal i
resursi.

! Namaluvaweto na danocite na plati bi mo`elo
da se finansira so zgolemuvawe na stapkata na
DDV. Bidej}i stapkata na DDV e ne{to poniska
otkolku vo drugite zemji vo regionot, povisokite
prihodi od DDV bi mo`ele da se upotrebat za na-
maluvawe na dano~noto optovaruvawe na plati-
te. Makroekonomskite efekti na odano~uvawe na
potro{uva~kata i odano~uvawe na platite se
identi~ni, no so ogled na toa deka DDV se napla-
tuva indirektno, postoi pogolema verojatnost da
se opfati barem del od dodadenata vrednost vo
sivata ekonomija.

! Planiranata integracija na naplatata na person-
alniot danok na dohod i socijalnite pridonesi
do 2008 godina }e dovede do namaluvawe na ad-
ministrativnoto optovaruvawe za formalniot
sektor. Bidej}i poednostavuvaweto na naplatata
na socijalnite pridonesi i PDD }e oslobodi re-
sursi za sproveduvawe i kontrola, ovaa merka }e
obezbedi finansiski sredstva za namaluvawe na
danocite na plati. Isto taka, toa e preduslov za
ukinuvawe na minimalnite socijalni pridonesi
koi sega ja naso~uvaat vrabotenosta na odredeno
vreme vo neformalniot sektor.

! Vladata treba da ja zajakne revizijata i inspek-
cijata, vklu~uvaj}i go i trudoviot inspektorat.
So goled na toa deka firmite izrazija zagri`e-
nost deka inspekcijata i revizijata ~estopati
podle`at na korupcija, vladata treba da prezeme
merki za zajaknuvawe na rakovodeweto so tie in-
stitucii so cel kompaniite od sivata ekonomija
pove}e da ne gi potkupuvaat inspektorite.

! merkite za namaluvawe na birokratijata treba da
se zabrzaat. Vladata ve}e napravi napori za na-
maluvawe na birokratijata, vklu~uvaj}i go edno-
{alterskiot sistem za registrirawe firmi. Me-
|utoa, napredokot vo ukinuvaweto na golem broj
dozvoli e baven i treba da se zabrza. So ogled na
toa deka MSP stradaat najmnogu od birokratijata
i korupcijata {to e povrzana so nea, tie osobeno
}e imaat korist od ovaa merka.

22. Subvenciite i dano~nite olesnuvawa i oslo-
boduvawa za investiciite ne se dovolni instru-
menti za privlekuvawe stranski direktni inves-
ticii. Va`nosta na stranskite investicii za rast i
vrabotuvawe ne treba da ja spre~at vladata da pro-
dol`i so planovite za ukinuvawe na investiciski-
te {emi so koi se potkopuva dano~nata osnova na
danokot na dobivka i se sozdava prostor za dano~na
evazija. Sega{nite praktiki na obezbeduvawe sub-
vencionirano zemji{te za stranskite investitori
se netransparentni i nosat golemi fiskalni tro-
{oci, no imaat samo mala uloga vo privlekuvaweto
na investicii.

23. So cel da se sozdadat uslovi so koi se oles-
nuva preto~uvaweto na porastot na BDP vo porast
na vrabotenosta, vladata treba da razmisli za in-
stitucionalni promeni na pazarot na rabotna sila
vo slednive oblasti:
! Obezbeduvaweto zdravstveno osiguruvawe za ne-

vrabotenite treba da bide razdvoeno od regis-
triraweto. Vladata ima nekolku opcii za re-
forma. Na primer, sega{niot sistem koj se bazi-
ra na osiguruvawe treba da se zameni so sistem
na osnovna zdravstvena za{tita za site gra|ani,
koja }e se finansira so dano~nite prihodi. So
toa }e se namali dano~noto optovaruvawe na
platite, }e se oslobodat resursi vo Agencijata za
vrabotuvawe za posreduvawe pri vrabotuvawe i
}e se obezbedat osnovni zdravstveni uslugi za
site gra|ani. Alternativno, dokolku vladata sa-
ka da go zadr`i sistemot baziran na osiguruvawe,
besplatnoto zdravstveno osiguruvawe ne treba
da se dava avtomatski za site nevraboteni, tuku
da se ograni~i na doma}instvata so niski priho-
di, otkako }e iste~e pravoto na beneficii vo
slu~aj na nevrabotenost. 

! Programite za javni raboti treba da se koristat
za razdvojuvawe na nevrabotenite od rabotni-
cite vo sivata ekonomija. Isto taka, tie mo`e da
se koristat kako instrument za proverka na
pravoto za dobivawe beneficii vo slu~aj na
nevrabotenost.

� Sekoe dolgoro~no re{enie za problemot
na Makedonija so nevrabotenosta zavisi
od zgolemuvaweto na ekonomskiot rast.
Samo permanenten presvrt vo rastot }e
sozdade uslovi za dolgoro~no 
vrabotuvawe {to e dovolno da ja 
apsorbira raste~kata rabotna sila i da
ja namali nevrabotenosta

�
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! Beneficiite za osiguruvawe vo slu~aj na nevra-
botenost mo`e da se namalat. Generalno, postoi
poddr{ka vo literaturata deka beneficiite se
va`ni za nao|awe rabota - stapkite na izleguva-
we od beneficiite vo slu~aj na nevrabotenost
imaat tendencija na zgolemuvawe kako {to se
nabli`uva vremeto koga pravoto na beneficii
istekuva. Me|utoa, ne postojat golemi dokazi vo
vrska so goleminata na vlijanieto (Fredrikson,
Homlund, 2003). Vo vrska so neizvesnosta za
efektite, mal broj na korisnici na beneficii vo
slu~aj na nevrabotenost i konzistentnosta so ni-
voto na beneficiite za nevrabotenost vo regio-
not, treba da se razmisli za umereno namaluvawe
na traeweto na periodot na dobivawe beneficii
vo slu~aj na nevrabotenost. Alternativno, vla-
data treba da razmisli za postepeno namaluvawe
na beneficiite vo tekot na periodot na nevrabo-
tenost. Ovaa reforma treba da bide dopolneta
so reforma na socijalnite pridonesi taka {to
nevrabotenite koi se pod odredeno nivo na dohod
da dobivaat osnovni beneficii.

24. Vladata treba da razvie seopfatna strategi-
ja za zgolemuvawe na obrazovanieto. Za edna mala
zemja bez izlez na more kako {to e Makedonija, so
malku prirodni resursi, dobro obu~enata rabotna
sila e glavno sredstvo za privlekuvawe na inves-

ticii i za zgolemuvawe na dohodot po ̀ itel na dolg
rok. Spored toa, vladata treba da dade prioritet
na zgolemuvaweto na kvalitetot na sistemot na ob-
razovanie i obezbeduvawe stimuli za obuka. Te-
kovniot Pregled na javnite rashodi na Svetska
banka }e pretstavuva mo`nost za identifikuvawe
na slabostite vo sistemot na obrazovanie i razvi-
vawe strategijata za reformi.

\. Zaklu~ok

25. Golem broj razli~ni faktori se pri~ina za
visokata stapka na nevrabotenost vo Makedonija.
Spored toa, politikite za namaluvawe na nevrabo-
tenosta treba da bidat {iroko bazirani, vklu~u-
vaj}i politiki orientirani kon razvoj, pottiknuva-
we na aktivnosta vo formalnata ekonomija i merki
za zajaknuvawe na institucionalnata ramka na pa-
zarot na rabotna sila. Dobar po~etok e napraven so
umereno zakrepnuvawe na stapkite na rast vo 2004
godina, reformata na pazarot na rabotna sila, i
merkite za osloboduvawe resursi za targetirana
aktivna politika na pazarot na rabotna sila.
Oblastite {to ne bea vo centarot na vnimanieto na
vladata vklu~uvaat reforma na sistemot na obra-
zovanie, visokite tro{oci za plati i koordinacija
na beneficiite vo slu~aj na nevrabotenost so so-
cijalniot sistem.

1) Podgotvil: Kristin Ditrih. Bi sakala da se zablagodaram na Kristina ^eptea, asistent za istra`uvawe vo MMF i Ajrija ^au{ovska, Dr`aven zavod za statistika na Republika

Makedonija, za nivnata pomo{ vo sobiraweto podatoci. Isto taka, za ovoj trud dobiv korisni komentari od Mark Grifits, Aleksandar Pivovarski i Nikica Mojsovska.
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SUPERVIZIJA NA 
OSIGURUVAWE - KON
SOZDAVAWE NA 
STABILEN I RAZVIEN
OSIGURITELEN PAZAR

Kosta Spaseski

Kosta Spaseski, roden na
03.06.1977, diplomiral na
Ekonomskiot fakultet vo Skopje,
nasoka Finansisko-smetkovodstven
menaxment. Vo momentov e na 
postdiplomski studii po Monetarna
ekonomija. Vo Ministerstvoto za
finansii raboti od 2002 godina.
Kako vraboten vo Oddelenieto za
sistem na osiguruvawe aktivno
u~estvuva  vo izgotvuvaweto na
Zakonot za zadol`itelno 
osiguruvawe vo soobra}ajot;
obrabotka na barawata za izdavawe
na dozvoli za vr{ewe na raboti na
osiguruvawe, osiguritelni 
brokerski raboti, i soglasnosti
soglasno so Zakonot za supervizija
na osiguruvawe; u~estvuva vo 
odgovaraweto na pra{awata na
Evropskata komisija vo procesot na
pribli`uvawe na makedonskoto
zakonodavstvo kon zakonodavstvoto
na EU, vo oblasta na osiguruvaweto.
Vo momentov raboti kako
Rakovoditel na Oddelenieto za
supervizija na osiguruvawe, i
aktivno u~estvuva vo tekovnata
reforma na institucionalno
zajaknuvawe na osiguritelnata
supervizorska funkcija. Ima
poseteno pove}e obuki, seminari,
rabotilnici povrzani so pra{awa
na sistemot i supervizijata na 
osiguruvaweto.

Za da eden supervizorski sistem bide vo celost efektiven 
potrebno da se sprovedat osnovnite osiguritelni principi na
Me|unarodnata asocijacija na osiguritelni supervizori (IAIS), koi
slu`at kako osnovna referenca na osiguritelnite supervizori vo
site jurisdikcii. Po potreba tie senadograduvaat so 
ostanati merki koi se kreiraat da odgovorat na posebnite uslovi i
rizici {to postojat vo oddelni jurisdikcii 

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite

na Ministerstvoto za finansii�

Vo uslovi na brz razvoj na finansis-
kite pazari vo svetot i zgolemuvawe na
ponudata i pobaruva~kata na finansis-
ki instrumenti od najrazvienite pa se
do najmalku razvienite i pazarite vo
razvoj, zna~ajno mesto i uloga imaat
osiguritelnite proizvodi.

Osiguritelnata industrija obezbedu-
va razli~ni vidovi na pokritie za sko-
ro sekakov vid na rizik i neo~ekuvana
{teta {to mo`e da ja pretrpi bilo fi-
zi~ko ili pravno lice. Od druga strana
osiguritelnite kompanii postojano
akumuliraat sredstva {to pretstavu-
vaat zna~aen del od strukturnite vlo-
`uvawa vo edna zemja. Osiguruvaweto
na `ivot e del od sistemot na socijal-
na za{tita. Sopstvenicite na polisi i
osigurenicite se potpiraat na sigur-
nosta na nivnite osiguritelni kompa-
nii i veruvaat deka istite }e bidat vo
sostojba da gi ispolnat nivnite obvrski
vo eden zna~aen vremenski jaz {to pos-
toi pome|u pla}aweto na premii i do-
bivaweto na nadomest. Imaj}i ja pred-

vid ovaa sostojba, ne e ~udno {to skoro
vo site zemji vo svetot postoi dr`avna
supervizija na pri-
vatniot osigurite-
len sektor. Zaed-
ni~kata cel na
osiguritelnata
supervizija nase-
kade e za{tita na
sopstvenikot na
polisata, osigure-
nikot, korisnikot na
dogovor za osiguruva-
we kako i na treto lice
koe bi mo`elo da ima
pravo na direkten
nadomest na {te-
ta od osiguruva-
~ot, spored ne-
koi dogovori za
osiguruvawe,
preku obez-
b e d u v a w e
deka seko-
ja osigu-
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ritelna kompanija e vo sostojba da gi ispolni obvrs-
kite vo sekoe vreme. 

Za da eden supervizorski sistem bide vo celost
efektiven potrebno da se sprovedat osnovnite osi-
guritelni principi na Me|unarodnata asocijacija na
osiguritelni supervizori (IAIS). Osiguritelnite su-
pervizori treba da gi primenat ovie principi na si-
te osiguruva~i na teritorijata za koja se nadle`ni
spored zakonot. Osnovnite osiguritelni principi
slu`at kako osnovna referenca na osiguritelnite
supervizori vo site jurisdikcii*. Po potreba tie se
nadograduvaat so ostanati merki koi se kreiraat da
odgovorat na posebnite uslovi i rizici {to postojat
vo oddelni jurisdikcii. Tie se koristat da im po-
mognat na zemjite da ja zacvrstat svojata regulator-
na i supervizorska ramka.   

Od sekoj osiguritelen supervizor primarno se
o~ekuva da gi {titi sopstvenicite na polisi i da
promovira siguren i efikasen pazar preku obezbe-
duvawe deka kompaniite rabotat soglasno so zako-
nite i ostanatata regulativa koja se odnesuva na ra-
botite na osiguruvawe. Osiguritelniot supervizor
intervenira koga e potrebno, koristej}i gi nadle`-
nostite koi mu se dadeni po sila na zakon. Pri is-
polnuvawe na ovaa cel osiguritelniot supervizor gi
sledi slednive klu~ni principi:

1. Organizacija na osiguritelniot supervizor

Na~inot na organizaciona postavenost treba da bi-
de takov {to }e mo`e da ja ispolni osnovnata zada~a,
t.e. da odr`uva efikasen, objektiven, siguren i sta-
bilen pazar na osiguruvawe vo interes i za{tita na
sopstvenicite na polisi. Osobeno, osiguritelniot
supervizor treba da bide operativno nezavisen i
odgovoren vo sproveduvaweto na negovite funkcii i
nadle`nosti, da poseduva soodvetna mo}, zakonska

za{tita i finansiski izvori da gi izvr{uva svoite
funkcii i da gi sproveduva zakonski dadenite nad-
le`nosti, da utvrdi jasni, transparentni i konzis-
tentni regulatorni i supervizorski postapki, jasno
da ja odredi odgovornosta za procesot na donesuvawe
na odluki i, da vraboti, obu~i i odr`uva dovolno
kadar so visoki profesionalni standardi koi }e se
pridr`uvaat na soodvetnite standardi na doverba.

2. Licencirawe i promeni vo kontrolata

Kompaniite koi sakaat da vr{at raboti na osigu-
ruvawe na doma{niot pazar na osiguruvawe treba da
bidat licencirani. Dokolku osiguritelniot super-
vizor ima nadle`nost da izdava dozvoli, toj treba:
pri izdavaweto na dozvola, da izvr{i procenka na
soodvetnosta na sopstvenicite, direktorite, i/ili
povisokite menaxeri, kako i na sodr`inata na plan-
ot za rabota, koj mo`e da vklu~i planirani finan-
siski izve{tai, planiran plan na promeni na kapi-
talot i na marginata na solventnost; pri izdavawe-
to na dozvola za vlez na doma{niot pazar od stran-
ski osiguruva~, da go prifati misleweto na osigu-
ritelniot supervizor od jurisdikcijata na negovoto
sedi{te, dokolku pravilata za prudentno rabotewe
vo dvete jurisdikcii se vo golema merka usoglaseni. 

Promenite vo kontrolata nad kompaniite {to do-
bile dozvola vo jurisdikcijata se pod postojan nad-
zor na osiguritelniot supervizor. Osiguritelniot
supervizor vospostavuva jasni barawa koi treba da
se ispolnat koga se slu~uvaat promeni vo kontrola-
ta. Ovie mo`at da bidat isti, ili sli~ni, so onie
{to se primenuvaat koga se izdava dozvola. Osobeno,
osiguritelniot supervizor bara od kupuva~ot ili od
osiguritelnata kompanija da obezbedi izvestuvawe
za promenite vo kontrolata i da bara soglasnost za
predlo`enite promeni; i da vospostavi kriteriumi
za procena na soodvetnosta na promenite, {to mo`e
da vklu~i procena na soodvetnosta na novite sop-
stvenici kako i na noviot menaxment i organ na up-
ravuvawe, dokolku ima promeni, i izdr`livosta na
noviot plan za rabota, dokolku istiot e promenet. 

3. Korporativno upravuvawe

Sekoja jurisdikcija e po`elno da vospostavi stan-
dardi koi se odnesuvaat na korporativnoto upravu-
vawe. Dokolku osiguritelniot supervizor e odgovo-
ren da vospostavi posebni barawa vo vrska so kor-
porativnoto upravuvawe, ovie barawa treba da se
odnesuvaat na slednovo: ulogata i odgovornosta na
organot na upravuvawe; stepenot do koj se prifa}a

�

�

Kompaniite koi sakaat da vr{at raboti na
osiguruvawe na doma{niot pazar na osig-

uruvawe treba da bidat 
licencirani. Dokolku osiguritelniot
supervizor ima nadle`nost da izdava
dozvoli, toj treba: pri izdavaweto na

dozvola, da izvr{i procenka na 
soodvetnosta na sopstvenicite, kako i na

sodr`inata na planot za rabota; pri
izdavaweto na dozvola za vlez na

doma{niot pazar od stranski 
osiguruva~, da go prifati misleweto na

osiguritelniot supervizor od 
jurisdikcijata na negovoto sedi{te

* Pod jurisdikcija se podrazbira zemja, dr`ava, provincija ili ostanata teritorija na koja spored pravniot poredok se primenuva lokalen zakon za osiguruvawe spored koj

se osnova i raboti osiguritelna kompanija
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stranskata supervizija za kompaniite koi se licen-
cirani vo druga jurisdikcija; i razlikata pome|u
standardite koi treba da se ispolnat od kompaniite
koi se osnovani vo negovata jurisdikcija i rabo-
teweto na filijalite na kompaniite koi se osnovani
vo druga jurisdikcija.  

4. Vnatre{na kontrola

Osiguritelniot supervizor vr{i proverka na sis-
temot na vnatre{na kontrola koj mora da go vospos-
tavat menaxerite i organot na upravuvawe, i dokol-
ku e potrebno baraat podobruvawe na sistemot na
kontrolite; i baraat od organot na upravuvawe da
vospostavi soodvetna ramka na nadzor na prudent-
noto rabotewe, kako na primer preku utvrduvawe na
standardi za osigurenite rizici i utvrduvawe na
kvalitativni i kvantitativni standardi za vlo`u-
vawa i upravuvawe so likvidnosta.

5. Principi na prudentnost vo raboteweto

Po prirodata na nivnoto rabotewe, osiguritelni-
te kompanii se izlo`eni na rizici. Tie treba da gi
ispolnat vospostavenite prudentni standardi so
cel da go ograni~at, odnosno da upravuvaat so rizi-
kot koj go zadr`uvaat kaj sebe. Pri utvrduvaweto na
posebnite barawa osiguritelniot supervizor zema
predvid dali standardite koi se primenuvaat na
kompaniite koi se osnovani vo jurisdikcijata treba
da se razlikuvaat od onie koi se primenuvaat na fi-
lijalite na kompaniite koi se osnovani vo druga ju-
risdikcija.  

Sredstva
Treba da se vospostavat standardi koi se odnesu-

vaat na sredstvata na kompaniite koi imaat dozvola
za rabota vo jurisdikcijata. Dokolku e vo nadle`nost
na osiguritelnite supervizori da gi vospostavat
standardite, ovie treba da se primenuvaat na iz-
nosot na sredstva koj treba da bide najmalku ednakov
na vkupnite tehni~ki rezervi, i treba da opfatat: a)
diverzifikacija spored vid; b) ograni~uvawa na
dozvoleni vlo`uvawa vo finansiski instrumenti,
imot, i pobaruvawa, dokolku postojat; v) osnovite za
vrednuvawe na sredstvata koi se vklu~eni vo fi-
nansiskite izve{tai; g) odr`uvawe na sredstvata; d)
soodvetno vlo`uvawe vo sredstva spored vidot i
ro~nosta na obvrskite, i |) odr`uvawe na likvidnost.

Obvrski
Osiguritelnite supervizori vospostavuvaat stan-

dardi koi se odnesuvaat na obvrskite na kompaniite
koi dobile dozvola da rabotat vo jurisdikcijata.

Pri razvivaweto na standardite, osiguritelniot
supervizor treba da zeme predvid: a) {to }e bide
vklu~eno kako obvrska na kompanijata, na primer,
nastanati, no neisplateni {teti, nastanati, no ne-
prijaveni {teti, ostanati obvrski, obvrski za koi se
vodi sudski spor, odnapred naplateni premii, kako
i rezervite za obvrski po polisi ili tehni~ki re-
zervi koi mo`at da se izdvojat od aktuar; b) stan-
dardite za izdvojuvawe na obvrski po polisi ili
tehni~ki rezervi; i v) iznosot na pobaruvawe koe se
dozvoluva kako namaluvawe na obvrskite za izno-
site koi se o~ekuva da se naplatat od u~estvoto na
delot daden vo reosiguruvawe, izdvojuvaj}i rezerva
za mo`nosta od nenaplativost.

Kapitalna adekvatnost i solventnost
Za kompaniite koi dobile dozvola za rabota vo ju-

risdikcijata ili pak imaat podneseno barawe za do-
bivawe na dozvola, treba da se postavat jasno defi-
nirani barawa koi se odnesuvaat na kapitalot na
kompanijata, kako i za minimalnoto nivo na kapital
ili nivoto na depozit {to treba da go odr`uvaat vo
raboteweto. Barawata za kapitalna adekvatnost
treba da bidat odraz na goleminata, kompleksnosta,
i delovnite rizici na kompanijata vo jurisdikcijata.

Derivativi i vonbilansni stavki
Osiguritelniot supervizor treba da ima ovlastu-

vawe da vospostavi barawa koi se odnesuvaat na
upotrebata na finansiski instrumenti koi ne mo`at
da bidat del od finansiskiot izve{taj na kompani-
ja koja dobila dozvola za rabota vo jurisdikcijata.
Pri utvrduvaweto na ovie barawa, osiguritelniot
supervizor treba da predvidi: a) ograni~uvawa vo
upotrebata na derivativi i ostanati vonbilansni
stavki; b) barawa za obelodenuvawe na derivativi i
ostanati vonbilansni stavki; i v) vospostavuvawe
na soodvetni vnatre{ni kontroli i sledewe na sos-
tojbata na derivativite.

Reosiguruvawe
Osiguritelnite kompanii go koristat reosiguru-

vaweto kako na~in na upravuvawe so rizicite.
Osiguritelniot supervizor mora da bide sposoben
da izvr{i proverka na reosiguritelnite dogovori,
da izvr{i procenka na stepenot na doverba na koi se
potpiraat preku ovie dogovori i da ja utvrdi sood-
vetnosta na vakvite dogovori. Osiguritelnite kom-
panii treba da izvr{at procenka na finansiskata
sostojba na nivnite reosiguruva~i pri utvrduvaweto
na soodvetno nivo na izlo`enost kon niv.

Osiguritelniot supervizor utvrduva posebni ba-
rawa koi se odnesuvaat na dogovorite za reosiguru-
vawe ili na reosiguritelnite kompanii koi treba da
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go zemat slednovo: a) iznosot na prezemenite poba-
ruvawa za preneseniot del vo reosiguruvawe. Izno-
sot na prezemenite pobaruvawa treba da gi odrazu-
vaat procenkite za krajnata naplativost po osnov na
u~estvoto na reosiguruvaweto vo nadomestot na
{teti i mo`e da ja zeme predvid kontrolata na su-
pervizorot na reosiguruva~ot, i b) stepenot na do-
verba vo osiguritelniot supervizor koj vr{i super-
vizija na raboteweto na reosiguruva~ot koj e osnovan
vo druga jurisdikcija.

6. Kontrola na raboteweto na pazarot  

Osiguritelniot supervizor treba vo sekoe vreme
da obezbedi deka osiguruva~ite i posrednicite vo
osiguruvaweto poseduvaat potrebno znaewe, stru~-
nost i integritet vo raboteweto so nivnite klienti.

Osiguruva~ite i posrednicite mora: a) vo sekoe
vreme da se odnesuvaat ~esno i iskreno; b) vo rabo-
teweto da se odnesuvaat stru~no, vnimatelno i da
bidat posveteni na rabotata; v) da upravuvaat so ra-
boteweto i da go organiziraat raboteweto dovolno
prudentno; g) da gi zadovolat celosno potrebite za
informiranost na nivnite klienti i da bidat objek-
tivni vo raboteweto so niv; d) pred da sklu~at
dogovor so nivnite klienti ili da im dadat sovet, da
pobaraat od niv informacii koi e razumno da se o~e-
kuva deka treba da bidat pobarani; |) da izbegnuvaat
konflikt na interesi; e) otvoreno da sorabotuvaat
so nivnite regulatori; `) da poddr`uvaat sistem na
obrabotka i postapuvawe po `albi; i z) da go orga-
niziraat i kontroliraat raboteweto efektivno.

7. Vonterenska i terenska supervizija

Vonterenska supervizija - sledewe na 
finansiskoto izvestuvawe
Od osobena va`nost za osiguritelniot supervizor

e da gi dobie informaciite koi mu se potrebni za da
formira pravilno mislewe za finansiskata sila na
raboteweto na sekoja osiguritelna kompanija vo ne-
govata jurisdikcija. Potrebnite informacii za
sproveduvawe na ovoj nadzor i analizi se dobivaat
od finansiskite i statisti~kite izve{tai koi se
dostavuvaat na redovna osnova, poddr`ani od in-
formacii koi se dobivaat po pat na posebni barawa

za dostavuvawe na podatoci, sproveduvawe na te-
renski supervizii i komunikacija so aktuari i nad-
vore{ni revizori.  

Treba da se vospostavi proces na: a) utvrduvawe na
obemot i periodot na dostavuvawe na izve{taite od
site kompanii koi dobile dozvola vo jurisdikcijata,
vklu~uvaj}i gi tuka finansiskite izve{tai, statis-
ti~kite izve{tai, aktuarskite izve{tai i ostanati
informacii; b) utvrduvawe na smetkovodstvenite
barawa za izgotvuvawe na finansiskite izve{tai vo
jurisdikcijata; v) obezbeduvawe deka nadvore{nite
revizii na osiguritelnite kompanii koi rabotat vo
jurisdikcijata se prifatlivi; i g) utvrduvawe na
standardite koi se koristat za izdvojuvaweto na
tehni~ki rezervi ili na obvrski po osnov na dogovo-
rite za osiguruvawe i ostanati obvrski od rabote-
weto a koi se iska`uvaat vo finansiskite izve{tai.

Pri ova treba da se pravi razlika: a) pome|u stan-
dardite koi se primenuvaat na izve{tai i presmet-
ki koi se izgotvuvaat za obelodenuvawe na sopstve-
nicite na polisi i investitorite, i onie koi se iz-
gotvuvaat na barawe na osiguritelniot supervizor, i
b) pome|u finansiskite izve{tai i presmetki koi se
izgotvuvaat za kompaniite osnovani vo jurisdikcija-
ta, i raboteweto na filijalite na kompanii koi se
osnovani vo druga jurisdikcija. 

Terenska supervizija
Osiguritelniot supervizor treba: a) da sprovedu-

va terenska supervizija na raboteweto na kompani-
jata, koja vklu~uva inspekcija na smetkovodstvoto,
kni`ewata, sostojbata na smetkite, i ostanatata do-
kumentacija za raboteweto. Ovaa supervizija mo`e
da bide ograni~ena samo za raboteweto na kompani-
jata na teritorijata na jurisdikcijata ili, vo soglas-
nost so sklu~en dogovor so soodvetnite supervizor-
ski organi, da opfati i drugi jurisdikcii vo koi ra-
boti kompanijata; i b) da bara i dobiva bilo kakva
informacija od kompaniite koi dobile dozvola za
rabota vo jurisdikcijata, bilo da stanuva zbor za in-
formacii koi se baraat od edna kompanija ili pak
od site kompanii.

8. Kazni

Osiguritelniot supervizor mora da ima mo} da iz-
re~e kazneni merki dokolku se utvrdat nezakoni-
tosti vo raboteweto na kompaniite koi dobile doz-
vola. Osiguritelniot supervizor mora da ima na
raspolagawe opseg na merki so cel da izre~e sood-
vetni kazni za utvrdenite nezakonitosti. Zakonite
treba jasno da im dodelat nadle`nost na supervizo-
rite koi me|u drugoto vklu~uvaat: a) pravo da go og-
rani~at vr{eweto na raboti na osiguruvawe na kom-

�
�

Osiguritelniot supervizor vr{i prover-
ka na sistemot na vnatre{na

kontrola koj mora da go vospostavat
menaxerite i organot na upravuvawe, i

dokolku e potrebno baraat podobruvawe
na sistemot na kontrolite
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panijata, na primer, preku odzemawe na dozvolata da
sklu~uva novi dogovori ili steknuvawa na akcii vo
drugi subjekti; b) pravo da izre~at naredba na kom-
panijata da prestane da primenuva politiki ili
postapki koi se sprotivni na finansiski zdravoto i
stabilno rabotewe, ili da prevzeme merki da go
spre~i vakvoto finansiski nestabilno i nesigurno
rabotewe; i v) mo`nosta da izre~e ostanati kazneni
merki na kompanijata ili nejzinoto rabotewe vo ju-
risdikcijata, na primer, preku odzemawe na dozvo-
lata za rabota ili izrekuvawe na merki za usoglasu-
vawe so zakonot dokolku kompanijata ne raboti sog-
lasno zakonot za osiguruvawe vo jurisdikcijata.

9. Vr{ewe na prekugrani~ni raboti na 
osiguruvawe

Osiguritelnite kompanii se pove}e stanuvaat in-
ternacionalni po obemot, osnovaj}i filijali i pod-
ru`nici i nadvor od nivnite doma{ni jurisdikcii a
ponekoga{ i vr{ej}i prekugrani~ni raboti na osigu-
ruvawe edinstveno preku direktno obezbeduvawe na
uslugi. Osiguritelniot supervizor treba da obezbe-
di deka: a) nitu edno stransko pravno lice koe vr{i
raboti na osiguruvawe na teritorijata na jurisdik-
cijata-doma}in ne e supervizirano; b) site regis-
trirani osiguruva~i koi pripa|aat na me|unarodni
osiguritelni grupi i me|unarodni osiguruva~i se
predmet na efektivna supervizija; v) osnovaweto na
prekugrani~no osiguruvawe podle`i na prethodno
izvestuvawe pome|u supervizorskite organi na zem-
jata doma}in i doma{nata zemja; i g) stranskite osig-
uruva~i koi direktno vr{at prekugrani~ni raboti na
osiguruvawe se predmet na efektivna supervizija. 

10. Koordinacija, sorabotka i doverba

Koordinacija i sorabotka
Se pove}e e prisutna zgolemenata sorabotka me|u

osiguritelnite supervizori so cel da se zgolemi
svesnosta i obezbedi potvrda deka edna osiguritel-
na kompanija vr{i raboti na osiguruvawe vo pove}e
od edna jurisdikcija ili direktno ili preku poseb-
no pravno lice.

So cel da se spodelat soodvetni informacii so
ostanatite supervizori potrebno e da se vospostavi
adekvatna i efektivna komunikacija i istata da se
odr`uva i prodlabo~uva.

Pri vospostavuvaweto i implementacijata na
pravnata ramka, treba da se ima predvid dali osigu-
ritelniot supervizor: a) e sposoben da sklu~i dogo-
vor ili da sorabotuva so bilo koj supervizorski or-

gan kako vo druga jurisdikcija taka i so organite od
ostanatite sektori od finansiskata industrija (t.e.
osiguruvawe, bankarstvo ili hartii od vrednost) so
cel da spodeluva informacii ili na drug na~in da
sorabotuva; b) e ovlasten da spodeluva informacii,
ili na drug na~in da sorabotuva so osiguritelen su-
pervizor od druga jurisdikcija. Ova e ograni~eno i go
primenuvaat onie osiguritelni supervizori koi se
dogovorile, i koi imaat zakonska osnova, da gi ~uva-
at i obrabotuvaat informaciite kako doverlivi; v)
treba da bide informiran za utvrdenite fakti od
istragata vo slu~ai koga nadle`nosta da sprovedu-
va istragi za izmami, perewe na pari, i ostanati
vakvi nezakonski aktivnosti e na organot koj ne
sproveduva supervizija na osiguruvaweto; i g) ima
zakonsko ovlastuvawe da utvrduva koi vidovi na in-
formacii i spored koi osnovi informaciite dobie-
ni od osiguritelniot supervizor mo`at da se spode-
luvaat.

Doverba
Site osiguritelni supervizori podle`at na za-

konska obvrska da gi ~uvaat kako delovna tajna site
informacii so koi se steknale vo izvr{uvaweto na
svoite nadle`nosti, vklu~uvaj}i gi i onie so koi se
steknale pri vr{eweto na terenskata supervizija.

Osiguritelniot supervizor e dol`en da gi ~uva
kako doverlivi site informacii do koi do{ol od
drugi osiguritelni supervizori, osven dokolku se
bara spored zakon da gi objavi ili vo slu~aj koga
osiguritelniot supervizor koj ja dostavil informa-
cijata dava dozvola za nejzino objavuvawe.

Onie jurisdikcii koi seu{te zabranuvaat dover-
livite informacii da bidat spodeleni za supervi-
zorski celi so ostanati jurisdikcii, i jurisdikciite
vo koi dobienite informacii od stranski osiguri-
telen supervizor ne mo`at da se ~uvaat kako dover-
livi, se pod postojan pritisok da izvr{at povtorna
proverka i izmena na nivnite zakonski barawa.

� Onie jurisdikcii koi seu{te 
zabranuvaat doverlivite informacii
da bidat spodeleni za supervizorski
celi so ostanati jurisdikcii, i 
jurisdikciite vo koi dobienite
informacii od stranski osiguritelen
supervizor ne mo`at da se ~uvaat kako
doverlivi, se pod postojan pritisok da
izvr{at povtorna proverka i izmena na
nivnite zakonski barawa

�
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UPRAVUVAWE SO JAVEN
DOLG I RIZICI

Renata Davitkova

Renata Davitkova e rodena vo 1978
godina. Diplomirala vo 2000 god. na
Ekonomski faultet vo Skopje, otsek
Delovna - biznis ekonomija, nasoka
Nadvore{na trgovija. Svoeto 
obrazovanie go prodol`uva na
istiot fakultet kade zapi{uva
postdiplomski studii od oblasta
Nadvore{en promet. Vo momentov go
izrabotuva magisterskiot trud na
tema "Ulogata na klasterite vo
podobruvawe na izvoznite mo`nosti
na Republika Makedonija# pod 
mentorstvo na prof.d-r Vladimir
Petkovski. Vo Ministerstvoto za
finansii raboti od mart 2001
godina, i toa kako kako pomlad
sorabotnik vo Oddelenie za
upravuvawe so javen dolg, koe be{e
sostaven del od Sektor Trezor. So
formiraweto na Sektorot za
upravuvawe so javen dolg, be{e
nazna~ena za rakovoditel na
Oddelenieto za evidencija,
sledewe i servisirawe na
obvrskite po osnov na javniot dolg.
Ima posetuvano pove}e doma{ni i
me|unarodni obuki i seminari od
oblasta na javnite finansii,
upravuvawe so javniot dolg, 
finansiski rizici, proekten 
menaxment, konkurentnost. Vo 2005
godina be{e stipendist na Vladata
na Republika Francija za obuka za
dr`avni slu`benici  vo Visokata
{kola za javna administracija -
ENA. Odli~no zboruva angliski
jazik, a solidno germanski i ruski
jazik.

Optimalnata struktura na javniot dolg se utvrduva so strategija
za upravuvawe so dolgot so koja na sreden rok se utvrduva
politikata na zadol`uvawe na dr`avata, i ~ii celi }e bidat
usoglaseni so celite na monetarnata i fiskalnata politika na
dr`avata. Osven toa, se definiraat i rizicite na koi e
izlo`eno portfolioto na dolgot i merkite koi treba da se
prezemat za ubla`uvawe na efektite rizicite

Voved

Upravuvaweto so javen dolg pretsta-
vuva proces koj ima za cel da obezbedi
finansirawe na potrebite i finansis-
kite obvrski na dr`avata so najnizok
mo`en tro{ok i odr`livo nivo na ri-
zik na sreden i dolg rok. Edna od naj-
bitnite ulogi na upravuvaweto so jav-
niot dolg e da se identifikuvaat rizi-
cite na koi e izlo`eno dol`ni~koto
portfolio, da se oceni nivnata gole-
mina, i da se razvie soodvetna strate-
gija so koja }e se utvrdat optimalnite
odnosi na razmena me|u o~ekuvanite
tro{oci i rizici na dol`ni~koto port-
folio.  

Imeno, javniot dolg na dr`avata gi
sodr`i vnatre{niot i nadvore{niot
dolg na javniot sektor na dr`avata.
Portfolioto na javniot dolg voobi~ae-
no e najgolemoto finansisko portfolio
na edna dr`ava i e izlo`eno na golem
broj finansiski rizici koi mo`at da
predizvikaat finansiska kriza i nes-
tabilnost. Osven toa, i goleminata na
obvrskite koi proizleguvaat od dolgot
na javniot sektor se ~esto neizvesni od
pri~ina {to se determinirani i zavis-

ni od idnite dvi`ewa na ekonomskite
varijabli, kako i od idnite politi~ki
odluki. Ottuka, neophodno e da se de-
finira optimalna struktra na javniot
dolg koja }e im ovozmo`i na kreatorite
na ekonomskata politika da ja reduci-
raat izlo`enost na dolgot na finan-
siskite rizici po pat na vospostavuva-
we na kvalitativni i kvantitativni
kriteriumi za valutnata, ro~-
nata i kamatnata struktura
na dolgot. 

Optimalnata struktura
na javniot dolg se utvr-
duva so strategija za
upravuvawe so dolgot
so koja na sreden rok
se utvrduva poli-
tikata na zadol-
`uvawe na dr`a-
vata, i ~ii celi
}e bidat usog-
laseni so ce-
lite na mo-
netarnata i
fiskalnata
politika
na dr`a-
v a t a .

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva

stavovite na Ministerstvoto za finansii
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Osven toa, so strategijata potrebno e da se defini-
raat i rizicite na koi e izlo`eno portfolioto na
dolgot, zaedno so merkite koi treba da se prezemat
za ubla`uvawe na efektite od ovie rizici. Imple-
mentacijata na strategijata za upravuvawe so javen
dolg podrazbira utvrduvawe optimalen odnos me|u
tro{ocite i drugite celi od edna i  izlo`uvaweto
na rizici od druga strana.

Vidovi rizici na koe e izlo`en javniot dolg

Utvrduvaweto i sproveduvaweto na strategijata za
upravuvawe so javen dolg podrazbira soo~uvawe so
mnogubrojni dilemi i opcii vo odnos na celite i
prifatlivoto nivo na rizik. Naj~estite rizici koi
se sre}avaat vo upravuvaweto so javniot dolg se:

Pazarniot rizik koj proizleguva od izlo`enosta
na finansiskite obvrski povrzani so dolgot na pro-
meni na ekonomskite varijabli, osobeno promenata
na kamatnite stapki na doma{niot i na me|unarod-
niot pazar na kapital i na dvi`eweto na deviznite
kursevi. Ottuka pazarniot rizik vo sebe gi opfa}a:

Rizik od promena na devizniot kurs - rizik kade
vrednosta na dolgot mo`e da porasne kako posledica
na promena na devizniot kurs.  Rizikot od promena na
devizniot kurs e povrzan so instrumentite na javniot
dolg  denominirani i poramneti vo, ili indeksirani
so stranska valuta.  Nadvore{niot dolg (ili vnatre{-
niot dolg denominiran vo stranska valuta), e klu~en
rizik vo zemjite vo razvoj so koj treba aktivno da se
upravuva. Zna~ajni promeni na devizniot kurs mo`at,
vo golema mera, da gi zgolemat predvidenite tro{oci
za otplati po javniot dolg, izrazeni vo denari.

Rizik od promena na kamatnite stapki- proizlegu-
va od vlijanieto na promenata na kamatnata stapka
na pazarot vrz portfolioto na dolgot, kade zgole-
muvaweto na kamatnata stapka vodi do povisoki
tro{oci na pozajmuvawe. Soodvetnata kombinacija
me|u fiksnite i varijabilnite kamatni stapki ovoz-
mo`uva diverzificifikacija na kamatniot rizik
kako i namaluvawe na tro{ocite za servisirawe na
dolgot. Rizikot na kamatnata stapka e tesno povrzan
so rizikot od refinansirawe bidej}i dolgot dospe-
va vo iden period kade dvi`eweto na kamatnite
stapki e nepoznato. 

Pazarniot rizik e osobeno izrazen kaj onie port-
folija kade najgolem del od dolgot e denominiran
vo stranska valuta i e so varijabilna kamatna stap-
ka. Promenata na kamatnite stapki na doma{nite i
na me|unarodnite pazari vlijae vrz tro{ocite na
dolgot na denot koga dolgot so fiksna kamatna stap-
ka se refinansira, ili na denot koga kamatata pov-
torno se utvrduva kaj dolgot so varijabilna kamatna
stapka. Ottuka, kratkoro~niot dolg so varijabilni

kamatni stapki obi~no e so pogolem rizik vo spored-
ba so dolgoro~niot dolg so fiksni kamatni stapki.
Politikata na upravuvawe so javen dolg mo`e da gi
namali ovie rizici so namaluvawe na delot na dol-
got izrazen vo stranska valuta, i toa preku transak-
cii za predvremena otplata na del od takviot dolg,
refinansirawe na del od dostasaniot nadvore{en
dolg so vnatre{en dolg i prodol`uvawe na ro~nosta
na izdadeniot dolg.

Rizik od refinansirawe - rizik koga postojniot
dolg treba da bide refinansiran so dopolnitelo
izdavawe na nov dolg, odnosno pokrivawe na otpla-
tite na ve}e postojniot dolg so novo zadol`uvawe.
Rizikot od refinansirawe vlijae na mo`nosta za
akumulirawe na potrebnite sredstva za otplata na
dospeaniot dolg, kako i na cenata na finasiraweto
odnosno na visinata na kamatnata stapka. Stepenot
na rizikot od refinasirawe e funkcija na vremen-
skata raspredelenost i na visinata na otplatite, i
so nego se upravuva preku obezbeduvawe na soodvet-
na dinamika na dostasuvawe na obvrskite i nedoz-
voluvawe pogolemi iznosi da dostasuvaat odedna{
vo eden vremenski period. 

Rizikot od refinansirawe, ili rizikot od pot-
rebno finansirawe na otplatite po osnov na dolg se
odnesuva na rizici povrzani so periodot na otplata
na dolg, raspolo`ivosta na finansiski sredstva za
otplata na dolgot i tro{ocite povrzani so novite
zadol`uvawa. Ovoj rizik e osobeno relevanten koga
dostasaniot dolg e potrebno da se refinansira so
dopolnitelna emisija na nov javen dolg, t.e. koga e
potrebno da se pokrijat otplatite na postojniot dolg
so novo zadol`uvawe.

Rizici vo vrska so obemot na javniot dolg - Nivoto
na javniot dolg se smeta deka e odr`livo dokolku
ovozmo`uva negovo navremeno servisirawe i refi-
nansirawe na podolg period. Ova nivo zavisi i od
obemot na ekonomijata na edna zemja. Ottamu, voobi-
~aeno primeneta merka za nivoto na dolgot e negov-
ata apsolutna vrednost vo odnos na BDP. Odr`liv-
oto nivo na javen dolg vo odnos na BDP zavisi od
mnogu faktori: nivoto na ekonomski razvoj, stapkata

� Javniot dolg na dr`avata gi sodr`i
vnatre{niot i nadvore{niot dolg na
javniot sektor na dr`avata. Porfolioto
na javniot dolg voobi~aeno e 
najgolemoto finansisko portfolio na
edna dr`ava i e izlo`eno na golem broj
finansiski rizici koi mo`at da 
predizvikaat finansiska kriza i 
nestabilnost

�
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na ekonomski rast, izlo`enosta na me|unarodna eko-
nomska nestabilnost, doma{nata op{testvena i po-
liti~ka stabilnost, kvalitetot na javnite institu-
cii, stapkata na inflacija, kamatnite stapki,
strukturata na portfolioto na javniot dolg (spored
instrumenti i subjekti), razvojot na doma{niot
finansiski pazar i pristapot na me|unarodnite fi-
nansiski pazari. Kolku e ponisko op{toto nivo na
razvoj na zemjata, tolku e povisok rizikot od pre~ki
vo navremena otplata na javniot dolg i negovoto re-
finansirawe. Zatoa, finansiskite pazari baraat
zemjite vo razvoj da imaat sukcesivno ponizok sood-
nos me|u javniot dolg i BDP i povisoka stapka na
prinos od kapital za finansirawe na javniot dolg
otkolku vo razvienite zemji. 

Likvidnosen rizik - rizik koj proizleguva od ne-
mo`nosta da se prodade odredena aktiva, iako pos-
toi potreba istata da bide pobrzo prodadena. Lik-
vidnosniot rizik e povrzan so mo`nosta od sinhro-
nizirawe na kratkoro~nite obvrski i tro{ocite.
Celta na upravuvaweto so rizikot od likvidnost na
portfolioto e poseduvawe na likvidni sredstva vo
zadovolitelen obem za da mo`e da se isplatat
obvrskite koi dospevaat. Edna od mo`nostite za up-
ravuvawe so likvidnosniot rizik se ostvaruva pre-
ku politiki koi nametnuvaat obvrska da se ~uva op-
redelen obem na sredstva od aspekt na kvantitet i
kvalitet. Glavniot instrument za upravuvawe so
likvidnosta e dr`avata da ima likvidni finansis-
ki sredstva na smetkite vo Centralnata banka. Ni-
voto na ovie depoziti garantira bezbedno finansi-
rawe na potrebite na dr`avata i go za{tituva bux-
etot od finansiski krizi koi bi go popre~ile sobi-
raweto na sredstva preku zadol`uvawe na finan-
siskiot pazar.

Upravuvaweto so likvidnosniot rizik se sostoi
od dva vida aktivnosti:
! ~uvawe na bezbednosna rezerva na optimalno nivo

- toa mo`e da se napravi so podobruvawe na pro-
cesot na planirawe i sledewe na likvidnosta na
dr`avniot buxet, izgradba na soodvetna infra-
struktura i organizaciski re{enija, vklu~uvaj}i
podobra proekcija na gotovinskite tekovi i sle-
dewe na smetkite; i

! upravuvawe so likvidnite sredstva, {to bi gener-
iralo buxetski prihodi so cel da se vospostavi
vramnote`uvawe na tro{ocite za odr`uvawe na
konkretno, bezbedno nivo na likvidnost.

Rizici povrzani so strukturata na dolgot - se
tesno povrzani so senzitivnosta na portfolioto na
dolgot. Dokolku portfolioto na dolgot se karakte-
rizira so visoka senzitivnost, vo toj slu~aj i rizi-
cite (rizik od kamatna stapka, kursen rizik i rizik
od likvidnost) koi vlijaat vrz strukturata na dol-
got }e bidat povisoki. Stepenot na senzitivnost na
portfolioto na dolgot zavisi od o~ekuvawata za
nasokata na dvi`ewe na pazarot na kapital. Dokol-
ku na pazarot na kapital se o~ekuvat pozitivni dvi-
`ewa, poefektivno e strukturata na porfolioto da
bide posenzitivna. Vo sprotivno, dokolku o~ekuva-
wata za dvi`eweto na pazarot na kapital se vo neg-
ativna nasoka, toga{ senzitivnosta na porfolioto
treba da bide pomala za da ne se po~ustvuvaat nega-
tivnite efekti od pazrot na kapital.

Krediten rizik - rizik od neizvr{uvawe na ob-
vrskite od strana na zaemoprima~ite. Ovoj rizik e
osobeno va`en vo slu~aite koga upravuvaweto so
javniot dolg vklu~uva upravuvawe so likvidni sred-
stva. Isto taka, rizikot mo`e da bide relevanten vo
prifa}aweto na ponudite na aukciite na dr`avni
hartii od vrednost, pri izdavaweto na garancii i
sklu~uvaweto na dogovori za derivativi.

Operativni rizici - rizici koi se odnesuvaat na
lu|eto, organizacionite {emi i sistematizacijata,
softverot i elektornskiot sistem, rabotnite pro-
cesi i nadvore{nite slu~uvawa. Ovie rizici vklu-
~uvaat: gre{ki vo razli~ni fazi od izvr{uvaweto i
evidentiraweto na transakciite, podatocite i pla-
}awata; nesoodvetnost ili neizvr{uvawe na vna-
tre{nite kontroli; zakonskite rizici; prirodni ka-
tastrofi i drugi nadvore{ni slu~uvawa koi vlijaat
vrz delovnata aktivnost i kontinuitet.  Toa, isto
taka, vklu~uva i lo{o upravuvawe, otsustvo na su-
pervizija i slaba odgovornost i kontrola. 

Odnosi na razmena me|u tro{ocite i rizicite 
na koi e izlo`en dolgot 

Upravuvaweto so rizicite se pove}e stanuva sos-
taven i mnogu zna~aen segment na strate{koto upra-
vuvawe so dolgot. Ova od pri~ina {to so primena na
CaR (Cost-at-Risk) kriteriumite se ovozmo`uva de-
finirawe na optimalnata struktura na dol`ni~ko-
to porfolio, za{tituvaj}i ja na toj na~in fiskalna-
ta pozicija na Vladata. 

Iako vo teorijata se sre}avaat nekolku osnovni
principi za cvrsto i prudentno upravuvawe so rizi-

�

�

Rizikot od promena na  devizniot kurs e
povrzan so instrumentite na javniot dolg

denominirani i poramneti vo, ili 
indeksirani so stranska valuta.

Nadvore{niot dolg (ili vnatre{niot dolg
denominiran vo stranska valuta), e

klu~en rizik vo zemjite vo razvoj so koj
treba aktivno da se upravuva
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kot, sepak vo praktikata se sre}avaat pove}e raz-
li~ni pristapi vo ocenuvaweto i upravuvaweto so
rizikot na dolgot. Koj pristap }e bide izbran }e za-
visi od specifi~nite okolnosti koi vladeat vo
zemjata, kako {to se makroekonomskata situacija i
razvojot na doma{niot pazar na dolg, kako i golemi-
nata i strukturata na dolgot.    

Generalno, upravuvaweto so rizikot ovozmo`uva
da se utvrdat odnosite na razmena me|u o~ekuvanite
tro{oci i rizikot na koj e izlo`eno dol`ni~koto
portfolio. 

Tro{ocite za servisirawe na dolgot vklu~uvaat
dve komponenti: (1) Realni finansiski tro{oci,
koi se odnesuvaat na tro{ocite za servisirawe na
dolgot na sreden i dolg rok; i (2) Potencijalni
tro{oci koi mo`e da nastanat kako rezultat na
realni ekonomski zagubi i finansiski krizi vo
slu~i koga vladata ne mo`e da go refinansira svo-
jot dolg, ili dokolku ne mo`e da go servisira istiot. 

Proekcijata na tro{ocite za servisirawe na dol-
got se pravi vrz osnova na pretpostavka na idnite
dvi`ewa na kamatnite stapki i devizniot kurs, kako
i idnite potrebi za zadol`uvawe. Pritoa, o~ekuva-
nite tro{oci mo`at da se ocenuvaat na dva na~ina: 

1. proektiranoto finansisko vlijanie na vladiniot
buxet ili drugi merki od nivnata fiskalna pozi-
cija, kako i 

2. mo`ni realni tro{oci dokolku proektiranoto
servisirawe na dolgot e potencijalno neodr`livo
od aspekt na negovoto vlijanie na idnite dano~ni
stapki ili vladini programi, ili dokolku postoi
mo`nost za nepla}awe na odredeni obvrski.

Procenkata na rizicite naj~esto se vr{i so pri-
mena na takanare~ni stres testovi so koi se
ispituva vlijanieto i efektite na razli~ni
ekonomski i finansiski {okovi na koi ekonomi-
jata e potecijalno izlo`ena vrz dol`ni~koto
portfolio na dr`avata. Vakvata procenka naj~es-
to se ostvaruva so primena na finansiski mod-
eli koi mo`e da bidat ednostavni, no i mnogu slo-
`eni modeli koi vo sebe vklu~uvaat visoko sofis-
ticirani statisti~ki i simulacioni tehniki. Vo os-
nova, modelite koi se upotrebuvaat treba da go
ovozmo`at:
! Proekcija na o~ekuvanite tro{oci za servisirawe

na dolgot na sreden i dolg rok, vrz osnova na pret-
postavka na faktorite koi vlijaat na sposobnosta
za servisirawe na dolgot, kako {to se: novite
potrebi za finansirawe, ro~niot profil na sos-
tojbata na dolgot, karakteristikite na kamatnite
stapki i valutata na novoto zadol`uvawe, pret-

postavka za idnite dvi`ewa na kamatnite stapki
i devizniot kurs, i odnesuvaweto na soodvetnite
nefinansiski varijabli (pr. cenite na stokite za
odredeni zemji);

! Kreirawe na "dol`ni~ki profil#, koj }e gi sodr`i
klu~nite rizi~ni indikatori na postojnoto i
proektiranoto dol`ni~ko portfolio vo tekot na
proektiraniot period;

! Presmetka na rizik na idnite tro{oci za servisi-
rawe na dolgot od finansiski i realen aspekt po
pat na sumirawe na rezultatite od stres testo-
vite koi se formulirani vrz osnova na ekonom-
skite i finansiskite {okovi na koi vladata i
ekonomijata na dr`avata naj~esto se realno izlo-
`eni. Rizicite naj~esto se merat preku potenci-
jalnoto zgolemuvawe na tro{ocite za servisirawe
na dolgot pod pretpostavka za nastanuvawe na od-
redeni rizici vo odnos na o~ekuvanite tro{oci; i

! Sumirawe na tro{ocite i rizicite na alterna-
tivnite strategii za upravuvawe so dol`ni~kot
portfolio kako osnova za donesuvawe na odluki
za idnite alternativi za finansirawe.

Dali edna strategija za upravuvawe so dolgot e
prifatliva ili ne, vo golema mera zavisi od stepe-
not na rizik koj vladata e spremna da go prifati vo
upravuvaweto so dolgot. Ovoj rizik so tekot na vre-
meto se menuva i vo golema mera zavisi od golemina-
ta na dol`ni~koto portfolio i osetlivosta na eko-
nomijata na ekonomskite i finansiskite {okovi. Vo
osnova, kolku e pogolemo dol`ni~koto portfolio i
osetlivosta na ekonomijata na ekonomski {okovi,
tolku e pogolem i potencijalniot rizik od zagubi od
finansiski krizi i nemo`nost na dr`avata navre-
meno i redovno da gi servisira obvrskite, vo koj slu-
~aj pogolem akcent treba da se stavi na reducirawe
na rizikot, otkolku na tro{ocite. So cel namaluva-
we na rizikot, vakvata strategija vklu~uva vnimate-
len izbor na idnite odluki koi se odnesuvaat na us-
lovite na zadol`uvaweto, kako {to se ro~nosta, va-

� Rizikot od refinansirawe vlijae na
mo`nosta za akumulirawe na potrebnite
sredstva za otplata na dospeaniot dolg,
kako i na cenata na finasiraweto
odnosno na visinata na kamatnata 
stapka. Stepenot na rizikot od 
refinasirawe e funkcija na 
vremenskata raspredelenost i na 
visinata na otplatite
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lutata na zadol`uvawe i kamatnata stapka, kako i
postavuvawe na rigidni limiti za zadol`uvawe od
strana na fiskalnata vlast na dr`avata. Posled-
niot pristap mo`e da pretstavuva edinstvena opcija
za zemjite koi imaat ograni~en pristap do pazarni
instrumenti za zadol`uvawe, kako {to se zemjite koi
glavno se potpiraat na koncesionalnoto finasirawe
od bilateralni i multilateralni kreditori.

Slu~ajot na Republika Makedonija

Portfolioto na javniot dolg na Republika Make-
donija koj vo svojata struktura bel`i zna~itelno
u~estvo na dolg vo stranska valuta (89% zaklu~no so
31.12.2005 godina), kako i dolg so varijabilna ka-
matna stapka (3% zaklu~no so 31.12.2005 godina), vo
najgolema mera e izlo`eno na pazarnite rizici, od-
nosno rizikot od promena na devizniot kurs i prom-
ena na kamatnite stapki, kako i rizikot od refinan-
sirawe. Intenzitetot na vlijanieto na ovie rizici e
determiniran od neizvesnosta na ekonomskiot po-
rast na makedonskata ekonomija, kako i od {okovite
koi mo`e da se slu~at vo nadvore{noto okru`uvawe. 

Ottuka, pri utvrduvawe na srednoro~nata politi-
ka na zadol`uvawe na dr`avata za naredniot peri-
od napravena e analizata na od`livosta na javniot
dolg so koja se oceni odr`livost na sega{nata
struktura na dolgot na pazarnite rizici, odnosno
{okovi. 

Analizata sodr`i osnovno scenario za dvi`eweto
na dolgot na op{tata vlada vo periodot od 2005 do
2010 godina, koe se bazira na srednoro~nite proek-
cii na makroekonomskite indikatori, kako i ~etiri
alternativni scenarija so koi se testira vlijanieto
na promenite na makroekonomskite i fiskalnite
varijabli vrz dolgot na op{tata vlada. 

Scenarijata opfateni so analizata se:
Scenario 1: Prose~no nivo na istoriskite podato-

ci za realnite kamatni stapki zgolemeno za dve
standardni devijacii 

Scenario 2: Prose~no nivo na istoriskite podato-
ci za realniot porast BDP namalen za dve standard-
ni devijacii vo 2006 i 2007 godina; 

Scenario 3: Prose~no nivo na istoriskite podato-
ci za primarnoto saldo namaleno za dve standardni
devijacii vo 2006 i 2007 godina;

Scenario 4: Deprecijacija na denarot za 30% vo
2005 godina. 

Rezultatite od izvr{enata analiza se prika`ani
vo grafikon broj 1, od koj mo`e da se konstatira deka
dokolku makroekonomskite indikatori se realizi-
raat kako {to se predviduva so osnovnata makroeko-
nomska politika, nivoto na dolgot vo odnos na BDP
vo periodot od 2005 do 2010 godina }e se namaluva,
i vo 2010 godina }e go dostigne nivoto od 30,9%. Od
druga strana, analizata poka`uva deka najgolemo
vlijanie na porastot na dolgot mo`e da ima dokolku
porastot na BDP ne se ostvari so intenzitet predv-
iden so osnovnata makroekonomska politika. Imeno,
niskiot porast na BDP mo`e negativno da se odrazi
na performansite na delovnite subjekti koi vo toj
slu~aj }e ostvarat poniski prihodi od o~ekuvanite,
{to pak }e predizvika poniska stapka na realizaci-
ja na buxetskite prihodi. Na ovoj na~in postoi mo`-
nost deficitot da se realizira na povisoko nivo od
o~ekuvanoto, i istiot }e treba da se finansira so

Dvi`ewe na dolg/BDP spored razli~ni scenarija

Osnovno scenario Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3 Scenario 4
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Izvor: Ministerstvo za finansii i MMF
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poka`uvaat deka dokolku 

makroekonomskite indikatori se 
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BDP vo periodot od 2005 do 2010 godina

}e se namaluva, i vo 2010 godina }e go
dostigne nivoto od 30,9%



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

91

novo zadol`uvawe, {to }e predizvika zgolemuvawe
na dolgot na povisoko nivo od o~ekuvanoto.

Isto taka, za potrebite na politikata za zadol`u-
vawe, be{e izrabotena i usvoena trigodi{na Stra-
tegija za periodot od 2006 do 2008 godina so koja se
utvrdi osnovna ramka za site idni zadol`uvawa ka-
ko i drugi operacii koi se naso~eni kon optimizira-
we na dol`ni~koto portfolio. 

Za potrebite na strategijata be{e izraboten i ed-
nostaven model so koj be{e napraven obid da se de-
finira optimalna struktura na dolgot kon koe na
sreden rok treba da se stremi dr`avata. So modelot
se napravi proekcija na idnite tekovi na otplatite
na javniot dolg na alterantivni strukturi na dol`-
ni~koto portfolio (strategii za zadol`uvawe) i se
izvr{i procenka na odnosot me|u tro{ocite i rizi-
cite koi proizleguvaat od tie strukturi pod pret-
postavka od nastanuvawe na ~etiri razli~ni  scena-
rija za dvi`eweto na osnovnite makroekonomski in-
dikatori.

Kako rezultat na ovaa analiza be{e utvrdena ne-
ophodnosta od restruktuirawe na dol`ni~koto
portfolio vo slednive nasoki:
! Postepeno zgolemuvawe na dolgot so fiksni

kamatni stapki;
! Zgolemuvawe na delot od dolgot denominiran vo

denari; 
! Zgolemuvawe na delot na dolgot denominiran vo

evra vo strukturata na dolgot denominiran vo
stranska valuta;

! Zgolemuvawe na u~estvoto na vnatre{niot dolg so
istovremeno namaluvawe na nadvore{noto zadol-
`uvawe;

! Zgolemuvawe na delot na pazarnite instrumenti,
so postepeno namaluvawe na zaemite od oficijal-
nite kreditori; 

! Prodol`uvawe na ro~nosta na javniot dolg; 
! Obezbeduvawe  profil na nepre~eni otplati; 
! Iskoristuvawe na mo`nostite za predvremena ot-

plata na javniot dolg onamu kade {to e ekonomski
opravdano; i 

! Restriktiven pristap kon finansirawe na javnite
proekti so kreirawe na javen dolg ili so izdava-
we dr`avni garancii.

Vo nasoka na ostvaruvawe na vakva struktura na
dol`ni~koto portfolio, vo stragegijata bea utvr-
deni slednive merki koi Ministerstvoto za finan-
sii treba da gi prezeme vo naredniot period:
! Razvoj na primarniot pazar na dr`avni hartii od

vrednost 
- voveduvawe na primarnite dileri;
- voveduvawe na nekonkurentni ponudi;
- realizirawe na proektot za emisija na dr`avni 
zapisi za monetarni celi;
- prodol`uvawe na ro~nosta na portfolioto na 
dr`avni hartii od vrednost;
- organizirawe na marketing kampawa so cel 
pro{iruvawe na bazata na investitori;
- podobruvawe na elektronskiot sistem koj se 
koristi za aukcirawe;

! Razvoj na sekundarniot pazar na dr`avni hartii
od vrednost 
- zgolemuvawe na godi{nite neto emisii na 
dr`avni hartii od vrednost;
- koristewe na repo operacii od strana na NBRM 
i na bankite; 
- ovozmo`uvawe na koristewe na repo i trguvawe 
preku {alter i za kontinuiranite dolgoro~ni 
dr`avni hartii od vrednost;
- sledewe na aktivnostite na bankite na pazarot 
na dr`avni hartii od vrednost i eventualen izbor 
na poddr`uva~i na sekundarniot pazar (market 
mejkeri); i
- zgolemuvawe na transparentnosta na 
rezultatite od  trguvaweto preku {alter (OTC) 

! Vodewe aktiven dijalog so agenciite za izgotvu-
vawe krediten rejting;

! Privlekuvawe investitori i diverzifikacija na
investitorska struktura; 

! Obezbeduvawe na obedineta evidencija vo forma
na registar za javen dolg.

Koristena literatura:
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! Guidelines for public debt management: accompanying
document and selected case studies, prepared by the
Staffs of the International Monetary Fund and the World
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! Advances in Risk Management of Government Debt,
OECD

! Strategija za upravuvawe so javen dolg za periodot
od 2006 do 2008 godina, Ministerstvo za finansii
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