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Vo ova moe prvo obra}awe vo Biltenot na Mi-
nisterstvoto za finansii, kako Minister za
finansii, ekonomski ekspert i gra|anin na

Republika Makedonija, brojni se porakite koi sa-
kam da gi prenesam do Vas.

^estopati vo minatoto sum imal izdanija od ovaa
publikacija vo svoite race i samiot za razli~ni
sostojbi vo makedonskata ekonomija sum se infor-
miral tokmu od nea. 

Vakvoto li~no iskustvo od minatoto zna~itelno
obvrzuva, da prodol`i tradicijata, odnosno Bil-
tenot na Ministerstvoto za finansii kontinuira-
no da se izdava so kvalitetni sodr`ini i sekoe
naredno izdanie da bide podobro od prethodnoto.
Biltenot go gledam kako ogledalo na raboteweto
na Ministerstvoto za finansii i slu~uvawata vo
makedonskata ekonomija, no vo isto vreme i kako
provokacija za intelektualnata javnost i infor-
mator za po{irok krug na ~itateli.  

Poa|aj}i od ovaa pozicija, denes koga Vladata na
Republika Makedonija gi odbrojuva prvite meseci
od svoeto rabotewe, vo ovaa prigoda }e napravam
kratok osvrt na ona {to vo izminztiot period be{e
predmet na rabota na Ministerstvoto za finansii.

Prviot ~ekor {to Vladata go napravi be{e naso-
~en kon kreirawe na podobri uslovi za rabota na
makedonskiot zemjodelec. Vo Republika Makedo-
nija, okolu 180.000 semejstva `iveeat od zemjodel-
stvoto, no za `al uslovite za rabota ne ovozmo`u-
vaat postignuvawe na visoko produktivno i konku-
rentno zemjodelsko proizvodstvo. Zaradi toa, no i
zaradi zna~eweto na zemjodelstvoto kako edna od
strate{kite stopanski granki na sekoja zemja, po-

dobruvaweto na sostojbite vo agrarot e eden od
klu~nite prioriteti na Vladata na Republika Ma-
kedonija. 

Zatoa, me|u prvite promeni kon koi pristapi Mi-
nisterstvoto za finansii, a vo soglasnost so Vla-
dinata programa, be{e namaluvaweto na danokot
na dodadena vrednost za zemjodelski repromate-
rijali i mehanizacija od 18% na 5%, {to vodi kon
namaluvawe na tro{ocite za proizvodstvo i zgo-
lemuvawe na produktivnosta, a so toa i jaknewe na
konkurentnosta na zemjodelskite proizvodi na do-
ma{niot i stranskite pazari.

Eden od pogolemite proekti vo koj direktno be{e
i seu{te e vklu~eno Ministerstvoto za finansii,
e proektot za isplata na plati na vrabotenite vo
dr`avnata administracija na plate`ni karti~ki.
So ovaa merka }e se pottikne bezgotovinskoto pla-
}awe i }e se pridonese za razdvi`uvawe na sev-
kupniot finansiski sektor vo dr`avata. Zna~ajno
e da se istakne deka site vraboteni vo dr`avnata
administracija bea ostaveni samite da go napravat
sopstveniot izbor, a bankite vo bitkata za pove}e
klienti, vrz pazarna osnova pristapija kon priv-
lekuvaweto na istite. Ve}e se isplateni prvite
25% od noemvriskata plata na plate`nite karti~-
ki i vo bliska idnina se o~ekuvaat rezultati od
ovaa merka, koi }e se manifestiraat so namaluva-
we na obemot na gotovi pari vo optek i so reduci-
rawe na sivata ekonomija.

Vo periodot koj izmina se intenzivira{e i pro-
cesot na denacionalizacija. Samo za ilustracija,
Komisiite za denacionalizacija koi se zadol`eni
za predmetite vo skopskite op{tini, vo izminati-

PO^ITUVANI,
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So po~it,

D-r Trajko Slaveski

Minister za finansii

te tri meseci donesoa 213 novi re{enija. Vo skoro
vreme }e sleduvaat izmeni vo zakonskata regula-
tiva preku koi }e se ovozmo`i u{te eden bran na
podnesuvawe barawa za denacionalizacija na kon-
fiskuvan imot i donesuvawe na re{enija po niv vo
upravna postapka. Ovaa Vlada e silno re{ena, vo
ovoj mandat da go zatvori edno od najgorlivite
pra{awa od na{eto minato i da ja ispravi neprav-
data kon iljadnici gra|ani koi svoevremeno bile
obespraveni od sopstvenata dr`ava. Osven ovaa
dimenzija, zavr{uvaweto na procesot na denacio-
nalizacija zna~i i sozdavawe na ~ista slika za
imotnite odnosi. So toa {to za sekoj imot }e bide
poznat titularot, }e se ovozmo`i zgolemuvawe na
stranskite direktni investicii, koi vo minatoto
bea na mnogu nisko nivo me|u drugoto i zaradi ne-
re{enite imotno-pravni odnosi.

Naredna aktivnost koja zaslu`uva da se odbele-
`i e kampawata na Ministerstvoto za finansii
koja proizleze od Izmenata i dopolnuvaweto na
Zakonot za registrirawe na gotovinskite pla}awa.
So ovie izmeni vo Zakonot se voveduva nov meha-
nizam za pottiknuvawe na fiskalnata disciplina.
Imeno, gra|anite }e imaat zakonska mo`nost da ne
go platat potrebniot iznos dokolku za dobrata ili
uslugite koi se predmet na kupoproda`ba ne dobi-
jat fiskalna smetka. So ovaa merka }e se sozdade
dopolnitelen pritisok kaj dano~nite obvrznici
(pravni lica), koi izbegnuvaat da gi registriraat
gotovinskite pla}awa, {to }e pridonese za nama-
luvawe na fiskalnata evazija i zgolemuvawe na
prihodite vo Buxetot od naplatata na Danokot na
dodadena vrednost i Danokot na dobivka. 

Kone~no, vo periodot koj izmina se podgotvi edna
od najzna~ajnite promeni vo zakonskata regulativa
so koja se pristapuva kon reforma vo dano~niot
sistem i voveduvawe na ramen danok. Vo tekot na
dekemvri se o~ekuva Sobranieto na Republika Ma-
kedonija da gi izglasa izmenite i dopolnuvawata
vo Zakonot za danokot na dobivka i Zakonot za
personalniot danok na dohod, koi treba da stapat
vo sila na 1 januari 2007 godina. So izmenite,
stapkite na ovie danoci se namaluvaat i izramnu-

vaat na 12% od 2007 godina, a za 2008 godina isti-
te }e iznesuvaat 10%. 

So ovie izmeni Republika Makedonija stanuva
zemja so najniski danoci vo Evropa. Na kratok rok,
efektot e zaguba na dano~ni prihodi, no na sreden
i dolg rok ubeden sum deka ovie promeni }e prido-
nesat za dosega najgolemo pomestuvawe vo sevkup-
nata ekonomska aktivnost vo dr`avata. 

Opredelbata na Vladata na Republika Makedo-
nija e jasna - prodol`uvawe na proektite koi se
zapo~nati, a se od su{tinsko zna~ewe za idninata
na dr`avata. Vo taa nasoka }e se po~ituva aran`-
manot sklu~en so MMF. Vo minatiov period se slu-
~i uspe{na sesija na pregovori so Misijata vo ram-
ki na vtoriot pregled na Stend baj Aran`manot, vo
koi se revidiraa rokovite koi bea dadeni za ost-
varuvaweto na odredeni obvrski prevzemeni so
istiot i prezentirawe na merkite koi vo idnina }e
bidat prevzemeni, a }e imaat odredeni implika-
cii vrz Buxetot na Republika Makedonija.

Vo izminatiot period se podgotvi i pomina niz
sobraniska procedura Rebalansot na Buxetot za
2006 godina, a Buxetot za 2007 vo momentov e vo
sobraniska procedura.

Vo idnina ostanuva opredelbata za odr`uvawe
na postojani i bliski kontakti so site institucii
so koi sorabotuva Ministerstvoto za finansii,
organite vo sostav na ministerstvoto, osobeno za-
dr`uvaj}i se na najgolemite od niv, Carinskata up-
rava i Upravata za javni prihodi, no i site ostana-
ti kako Narodnata Banka na Republika Makedonija,
Dr`avniot zavod za statistika, Katasterot, Dr-
`avniot zavod za revizija i drugi, vo nasoka na
koordinirawe na aktivnostite i ostvaruvawe na
zaedni~kite celi.

Na krajot od ova moe obra}awe, sakam da ve poka-
nam da bidete kreatori na ovaa publikacija. Za si-
te dobronamerni kritiki, analizi i va{i razmis-
luvawa za sostojbite vo ekonomijata, za site tek-
stovi koi }e najdat interes kaj ~itatelite, strani-
cite na ovoj Bilten se otvoreni za vas.

Navistina, najiskreno posakuvam Biltenot na
Ministerstvoto za finansii da bide va{ Bilten!
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Realen BDP Potro{uva~ki ceni 1 Tekovna smetka (saldo)2)

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

Pazari vo razvoj - Vkupno 6,5 5,4 5,3 5,0 6,1 4,8 5,3 4,6 -5,7 -5,2 -5,7 -5,4

Bugarija 5,7 5,5 5,6 5,8 6,1 5,0 7,4 3,8 -5,8 -11,8 -12,4 -12,2

^e{ka Republika 4,2 6,1 6,0 4,8 2,8 1,8 2,9 3,3 -6,0 -2,1 -1,9 -1,6

Estonija 7,8 9,8 9,5 8,0 3,0 4,1 4,6 3,8 -13,0 -11,0 -12,0 -11,7

Ungarija 5,2 4,1 4,5 3,5 6,8 3,6 3,5 5,8 -8,6 -7,4 -9,1 -8,0

Latvija 8,6 10,2 11,0 9,0 6,2 6,8 6,6 6,3 -12,9 -12,4 -14,0 -13,7

Litvanija 7,0 7,5 6,8 6,5 1,2 2,7 3,6 3,3 -7,7 -6,9 -7,5 -7,4

Polska 5,3 3,4 5,0 4,5 3,5 2,1 0,9 2,3 -4,2 -1,4 -1,7 -1,9

Romanija 8,4 4,1 5,5 5,5 11,9 9,0 7,8 5,7 -8,5 -8,7 -10,9 -11,1

Slova~ka 5,4 6,1 6,5 7,0 7,5 2,7 4,7 3,6 -3,6 -8,6 -7,7 -5,9

Slovenija 4,2 3,9 4,2 4,0 3,6 2,5 2,5 2,3 -2,1 -1,1 -2,0 -2,3

Hrvatska 3,8 4,1 4,6 4,7 2,1 3,3 3,5 2,8 -5,4 -6,3 -6,8 -6,8

Malta -1,5 2,5 1,6 1,8 2,7 2,5 2,9 2,8 -9,6 -13,1 -12,5 -12,0

Turcija 8,9 7,4 5,0 5,0 8,6 8,2 10,2 7,2 -5,2 -6,4 -6,7 -5,8

Tabela 2: ODBRANI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI VO ODDELNI TRANZICIONI EKONOMII

1) Godi{en prosek.
2) Procent od BDP.

Izvor: World Economic Outlook, IMF, Washington D.C., April 2006

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005*

Realen BDP % 1,2 1,4 3,4 4,3 4,5 -4,5 0,9 2,8 4,1 4,0

BDP USD mil. 3.390 3.458 3.581 3.674 3.588 3.437 3.769 4.631 5.368 5.625

Inflacija (prosek) % 2,3 2,6 -0,1 -0,7 5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5

Inflacija(kraj na period) % -0,7 2,7 -2,4 2,4 6,1 3,7 1,1 2,6 -1,9 1,2

BDP deflator % 2,9 3,4 1,4 2,7 8,2 3,6 3,4 0,3 1,3 -

Buxetsko saldo

(centralen buxet i fondovi) % BDP -0,5 -0,4 -1,7 0,0 1,8 -7,2 -5,7 -0,6 0,4 0,3

Devizen kurs,  prosek DEN/1USD 40,0 49,8 54,5 56,9 65,9 68,1 64,7 54,3 49,4 49,3

Devizen kurs,  prosek DEN/1EUR 50,1 56,2 61,1 60,6 60,7 60,9 61,0 61,3 61,3 61,3

Devizen kurs, kraj na period DEN/1USD 41,4 55,4 51,8 60,3 65,3 69,2 58,6 49,9 45,9 51,7

Devizen kurs, kraj na period DEN/1EUR 51,3 61,2 60,9 60,6 60,8 61,0 61,1 61,3 61,4 61,2

Izvoz (F.O.B.) USD mil. 1.147 1.237 1.291 1.190 1.321 1.153 1.112 1.359 1.672 2.041

Uvoz (F.O.B.) USD mil. 1.462 1.623 1.807 1.686 2.011 1.677 1.916 2.211 2.785 3.097

Trgovski bilans USD mil. -315 -386 -516 -496 -690 -524 -804 -852 -1.113 -1.056

Bilans na tekovna smetka USD mil. -340 -286 -269 -32 -75 -235 -358 -152 -415 -81

kako % od BDP % -10,0 -8,3 -7,5 -0,9 -2,1 -6,8 -9,5 -3,3 -7,7 -1,4

Devizni rezervi USD mld. 0,28 0,26 0,33 0,45 0,71 0,78 0,73 0,90 0,99 1,33

Pokrivawe na uvozot (rezervi/uvoz) meseci 2,2 1,9 2,2 3,2 3,7 4,7 4,0 3,9 3,3 3,6

Nadvore{en dolg 1) USD mld. 1.118 1.139 1.437 1.490 1.489 1.506 1.635 1.813 2.044 2.258

kako % od BDP % 33,1 33,5 41,4 41,5 39,9 41,0 43,1 44,9 44,6 40,1

Stranski direktni investicii USD mil. 11,2 30,0 127,7 32,4 175,1 440,7 77,7 94,3 150,1 120,0

kako % od BDP % 0,3 0,9 3,6 0,9 4,9 12,8 2,1 2,0 2,8 2,1

Tabela 1: OSNOVNI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

1) Po~nuvaj}i od 1998 godina, soglasno so novata metodologija prepora~ana od Svetskata banka, vkupniot nadvore{en dolg gi opfa}a kratkoro~nite, 
srednoro~nite i dolgoro~nite krediti.

* Procenka ili prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija i Narodna banka na Republika Makedonija
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1. REALEN SEKTOR

1.1. Industrisko proizvodstvo 

1.1. Vo vtoroto trimese~je od 2006 godina, BDP
e zgolemen za 2,8% vo odnos na istiot period
minatata godina.

Najgolem porast ima vo sektorite soobra}aj i
vrski (7,3%) i trgovija (4,3%). Porastot na BDP e
ponizok od proektiraniot (3,2%) glavno poradi
potfrluvaweto vo sektorot industrija. 

1.2. Industriskoto proizvodstvo vo avgust
2006 godina e povisoko za 9,0% vo odnos na av-
gust 2005 godina, dodeka pak na kumulativna os-
nova rastot iznesuva 2,8%.

Rastot e rezultat na zgolemenoto proizvodstvo
vo sektorot Prerabotuva~ka industrija (vo odde-
lite: proizvodstvo na predmeti za obleka, proiz-
vodstvo na proizvodi od drugi nemetalni minera-
li, proizvodstvo na tutunski proizvodi), kako i vo
sektorot Snabduvawe so elektri~na energija, gas, i
voda. 

1.3. Indeksot na tro{oci na `ivot za periodot
januari-avgust 2006 godina zabele`a porast od
3,3% vo odnos na istiot period od prethodnata
godina (t.n. kumulativen indeks).

Vrednosta na potro{uva~kata ko{nica za ishra-
na i pijalaci za edno ~etiri~leno doma}instvo za
avgust 2006 godina, presmetana vrz osnova na ceni-
te na malo, iznesuva 10.074 denari i vo odnos na
avgust 2005 godina e povisoka za 5,1%.

KRATKORO^NI EKONOMSKI DVI@EWA
AVGUST 2006 GODINA

REZIME NA NAJVA@NITE KRATKORO^NI EKONOMSKI DVI@EWA VO AVGUST 2006 GODINA
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2. NADVORE[EN SEKTOR

2.1. Kumulativniot porast na izvozot na stoki
izrazen vo dolarska vrednost vo prvite osum
meseci od 2006 godina iznesuva 11,9%, pri kumu-
lativen porast na uvozot za 13,4%.

Ottuka, deficitot vo razmenata so stranstvo vo
avgust 2006 godina se zgolemi za 121,6 milioni do-
lari od toj vo 2005 i iznesuva 885,6 milioni dola-
ri. Stepenot na pokrienost na uvozot so izvoz na
stoki na godi{no nivo iznesuva 62,6%.

2.2. Najgolemi izvozni grupi proizvodi vo pe-
riodot januari-avgust 2006 godina se: `elezo i
~elik (390 mil. dolari), obleka (330 mil. dola-
ri), nafta i proizvodi od nafta (130 mil. dola-
ri), tutun i prerabotki od tutun, ovo{je i zelen-
~uk, pijaloci.

Ovie {est grupi proizvodi so~inuvaat 70,2% od
vkupniot izvoz na dr`avata. Najgolem del od uvo-
zot na stoki (spored SMTK), odnosno 15,7% otpa|a
na uvozot na nafta i proizvodi od nafta, na `ele-
zo i ~elik 9,8% i na tekstilni prediva 9,3%. 

2.3. Pritoa, 55,1% od vkupno izvezenite stoki
se plasirani na pazarot na Evropska Unija, a
44,6% od vkupno uvezenite stoki vo Republika
Makedonija se so poteklo od ovaa integracija.

Izvozot na stoki vo Evropska Unija e zgolemen za
12,6%, a uvozot za 10,8%. Srbija i Crna Gora, Ger-
manija, Grcija, Italija, Hrvatska i Bugarija se na{i
najgolemi partneri, so u~estvo od 75,4% vo vkup-
niot izvoz.

Analizata na valutnata struktura na nadvore{-
no-trgovskata razmena poka`uva pozitivni ten-
dencii na zgolemuvawe i na delot od izvozot rea-
liziran vo evra za 106 milioni evra (13,5%), kako
i na delot od izvozot realiziran na "dolarskiot
pazar" za 48 milioni dolari (15,2%). Istovremeno,
uvozot na stoki od evro pazarot e zgolemen za
11,9%, a uvozot od dolarskite podra~ja za 22,1%.

2.4. Nadvore{niot dolg na R. Makedonija vrz
osnova na dolgoro~ni krediti i zaemi na krajot
na avgust 2006 godina iznesuva{e 2.183 milioni
dolari i e na re~isi isto nivo vo odnos na de-
kemvri 2005 godina.

Vo strukturata na dolgot po kreditori najgolemo
u~estvo otpa|a na multilateralnite kreditori
(51,7%), od koi najgolem del se IDA, IBRD, EIB, i
EU. Bilateralnite kreditori u~estvuvaat so 9,5%,
a privatnite kreditori so 38,8%, od koi 22,7% se
po osnov na evroobvrznici.

2.5. Za prvite osum meseci koristeni se kred-
iti vo iznos od 208 milioni dolari, od koi 143
milioni dolari od privatni kreditori.

Redovnoto servisirawe na obvrskite prodol`u-
va i ponatamu, pri {to od po~etokot na godinata
zaklu~no so avgust servisirani se 385,6 milioni
dolari, od koi 340 milioni dolari glavnica. 

2.6. Sostojbata na kratkoro~niot dolg na kra-
jot na avgust 2006 godina iznesuva 122,1 milioni
dolari i vo celost se odnesuva na privatniot
sektor, i toa po osnov na finansiski krediti. 

3. FISKALEN SEKTOR

3.1. Vo periodot januari-avgust 2006 godina,
vkupnite prihodi na Centalniot buxet iznesuvaat
40.441 milioni denari, {to pretstavuva re~isi
isto ostvaruvawe vo odnos na istiot period od
minatata godina. Dano~nite prihodi vo ovoj period
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se realizirani vo iznos od 37.906 milioni denari,
porast od 7,2% vo odnos na minatata godina. 

U~estvoto na danokot na dodadena vrednost vo
vkupnite dano~ni prihodi vo periodot januari-
avgust 2006 godina iznesuva 46,2%, a na akcizite
19,2%. Vo ovoj period, prihodite od personalniot
danok na dohod se ostvarija vo iznos od 5.373 mil-
ioni denari {to e za 3,7% pove}e vo sporedba so
istiot period vo 2005 godina. Zna~aen porast od
1.185 milioni denari (56,1%) e ostvaren kaj
danokot na dobivka, {to e za 3,6% povisoko nivo
od planot. Vo periodot januari-avgust 2006 godina
prihodite od carina se zgolemeni za 3,5% spore-
deno so istiot period lani. 

3.2. Vo periodot januari-avgust 2006 godina,
vkupnite rashodi na Centralniot buxet iznesu-
vaa 39.630 milioni denari, {to e za 6,8 % pove}e
vo odnos na istiot period od 2005 godina.

Najgolemi rashodni stavki se transferite
(38,0%) i platite i nadomestocite (36,8%). 

Vo delot na transferite vo periodot januari-
avgust se potro{eni 8,9% pove}e sredstva spore-
deno so 2005 godina. Transferite kon Fondot za
penzisko i invalidsko osiguruvawe se izvr{eni vo
iznos od 5.792 milioni denari ili za 620 milioni
denari ili 12,0% pove}e vo odnos na istiot peri-
od lani. Rashodite za plati vo periodot januari-
avgust se zgolemeni za 2,3% na godi{no nivo,
dodeka pak rashodite za stoki i uslugi za 7,5%. Vo
ovoj period, kapitalni rashodi iznesuvaat 3.288
milioni denari, {to e zgolemuvawe za 13,0 % ili
za 379 milioni denari na godi{no nivo. 

3.3. Zgolemenata naplata na javnite prihodi vo
uslovi na pomaloto tro{ewe na buxetskite
sredstva pridonesoa vo peridodot januari-av-

gust 2006 godina da se ostvari suficit na Cen-
tralniot Buxet od 811 milioni denari, dodeka
konsolidiraniot buxet ostvari deficit od 359
milioni denari.

4. MONETAREN SEKTOR

4.1. Prose~nata kamatna stapka na blagajni~ki-
te zapisi vo avgust 2006 godina iznesuva{e
5,5%, dodeka prose~nite mese~ni ponderirani
kamatni stapki na dr`avnite zapisi so ro~nost
od tri, {est i dvanaeset meseci meseci iznesu-
vaa 5,19%, 6,97% i 8,66%.

Vo avgust 2006 godina, monetarnata politika se
sproveduva{e vo uslovi na relativno ekspanzivna
fiskalna politika, kako i povolni dvi`ewa na
devizniot pazar, pri {to NBRM i ovoj mesec izvr-
{i neto otkup na devizi. Vkupnite likvidni sred-
stva na bankite zabele`aa nezna~itelno namalu-
vawe od 0,2% vo odnos na prethodniot mesec, i na
krajot na avgust iznesuvaa 6.579 milioni denari.
Neto efektot od deluvaweto na avtonomnite fak-
tori e kreirawe dopolnitelna likvidnost koja vo
celost be{e sterilizirana preku monetarnite in-
strumenti. Taka, vo avgust preku blagajni~kite za-
pisi na NBRM bea povle~eni 367 milioni denari,
dodeka preku dr`avnite zapisi za monetarni celi
be{e povle~ena dopolnitelna likvidnost od 985
milioni denari. 

4.2. Na krajot od avgust 2006 godina, na mese~na
osnova, primarnite pari zabele`aa pad od 1,5%,
a gotovite pari vo optek 3,3%.

Monetarnite agregati zabele`aa divergentni
dvi`ewa, taka monetarniot agregat M1 e namalen
za 0,8%, me|utoa porastot na vkupniot depoziten
potencijal na bankite uslovi pozitivna mese~na
promena kaj po{irokite monetarni agregati M2 i
M4, koi ostvarija mese~en porast od 1,7% i 1,8%,
soodvetno. 

4.3. Vo avgust 2006 godina, vkupniot depoziten
potencijal na komercijalnite banki zabele`a
zgolemuvawe od 25% na godi{na osnova.

Vakvite dvi`ewa se rezultat na porastot na de-
narskite depoziti za 3,9% i na deviznite depozi-
ti od 2,2%. Kreditite na privatniot sektor vo av-
gust 2006 godina zabele`aa porast od 25,5% na go-
di{no nivo. 

Vo kamatnata politika na komercijalnite banki
vo avgust ne bea zabele`ani nekoi pozna~ajni pro-
meni. Imeno, prose~nite ponderirani kamatni
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stapki za denarski krediti vo avgust 2006 godina
iznesuvaa 11,1% {to vo odnos na prethodniot mesec
pretstavuva nezna~itelen pad od 2 procentni poe-
ni. Istovremeno, kamatnite stapki na deviznite
krediti iznesuvaa 8,1% i se na nivo od prethodniot
mesec. Promeni ne se zabele`ani i kaj prose~nite
pasivni kamatni stapki na denarskite depoziti i
kaj kamatnite stapki na deviznite depoziti. 

4.4. Bruto deviznite rezervi na krajot od av-
gust 2006 godina dostignaa nivo od 1.724 milio-
ni SAD dolari, {to vo odnos na krajot na dekem-
vri 2005 godina pretstavuva porast od 30%.

Vo avgust 2006 godina, pri  intervenciite na de-
vizniot pazar NBRM  prodade 2,9 milioni SAD do-
lari i otkupi 26,9 milioni dolari, so {to neto
efektot be{e otkupeni 24,0 milioni dolari. 

5. SOCIJALEN SEKTOR

5.1. Vo avgust 2006 godina vo Agencijata za vra-
botuvawe na Republika Makedonija se registri-
rani 9.013 zasnovani novi rabotni odnosi, po-
rast od 0,7% na godi{no nivo.

Pritoa, vrabotuvawata na registriranite nevra-
boteni lica vo avgust 2006 godina u~estvuvaa so
26,8% vo vkupnite vrabotuvawa, dodeka ostanati-
te vrabotuvawa se direktno od dotoga{ neaktiv-
noto naselenie ili lica koi preminale od edno na
drugo rabotno mesto. 

5.2. Brojot na registrirani nevraboteni lica
vo avgust 2006 godina iznesuva{e 320.947, {to e
za 13% ponisko na godi{no nivo.

Namaluvaweto glavno se dol`i na zgolemenite
kontroli pri registracija i evidencija na nevra-
botenite lica. Prilivot na lica vo registarot na
Agencijata za vrabotuvawe vo avgust 2006 godina
iznesuva 7.369 lica, dodeka kako odliv na lica od
Agencijata se registrirani 7.963 lica.

Od registriranite nevraboteni lica vo avgust
2006 godina, 47,1% se nekvalifikuvani i polukva-
lifikuvani, 26,7% so zavr{eno sredno stru~no
obrazovanie, 18,5% se kvalifikuvani i visoko
kvalifikuvani i 7,5% se so zavr{eno vi{o i viso-
ko obrazovanie. Spored polot, ma`ite u~estvuvaat
so 56,5% vo vkupniot broj na nevraboteni lica.  

5.3. Vo avgust 2006 godina, 36.184 lica koriste-
le pari~en nadomestok vo slu~aj na nevrabote-
nost, {to pretstavuva 11,1 % od evidentiranite
nevraboteni lica.

Vo odnos na istiot period prethodnata godina
brojot na korisnici na pari~en nadomestok e nama-
len za 17,0%. 

Od vkupniot broj na registrirani nevraboteni li-
ca vo avgust 2006 godina, 74,3% koristele bes-
platno zdravstveno osiguruvawe od Agencijata za
vrabotuvawe. Na godi{na osnova, brojot na korisni-
ci na zdravstveno osiguruvawe e namalen za 1,7%.

5.4. Soglasno podatocite na Fondot za penzis-
ko i invalidsko osiguruvawe, vo avgust 2006 go-
dina se evidentirani 267.686 penzioneri, {to
vo odnos na avgust minatata godina pretstavuva
porast od 1,9%.

Za isplata na penziite, vo ovoj mesec se potro-
{eni 2.051 milioni denari.

Vo avgust 2006 godina vrednosta na prose~nata
penzija iznesuva{e 7.681 denari, {to na godi{no
nivo pretstavuva porast od 3,0%. Soodnosot na
prose~nata penzija so prose~nata isplatena neto
plata vo juni 2006 godina iznesuva{e 56,6%.

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija
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5.5. Poslednite raspolo`livi podatoci za ko-
risnicite na socijalna pomo{ poka`uvaat deka
vo avgust 2006 godina za isplata na socijalna
pomo{ se potro{eni 140 milioni denari za
64.553 doma}instva, {to e za 4,7% ponisko nivo
na godi{na osnova.

Vo kategorijata na korisnici na pomo{ za tu|a
nega e zabele`ano malo namaluvawe, pri {to za
ovoj vid na pomo{ vo avgust se potro{eni 63,3 mi-
lioni denari za 19.979 lica. Kako korisnici na
postojana pari~na pomo{, vo ovoj mesec se registi-
rani 5.966 lica i za niv se potro{eni 18,1 milioni

denari, dodeka zdravstvena za{tita koristat
5.464 lica (lica koi ne koristat za{tita po drugi
osnovi).

5.6. Vo avgust 2006 godina prose~nata isplate-
na mese~na neto-plata po vraboten iznesuva{e
13.430 denari, odnosno na godi{na osnova nomi-
nalnata i realnata prose~na plata registriraa
stapki na rast od 7,8% i 3,7%, soodvetno.

Vo avgust 2006 godina, 15,2% od rabotnicite vo
Republika Makedonija, ne primile plata.

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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* Prethodni podatoci
Izvor: Dr`aven zavod za statistika.

Tabela 3: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
(realni stapki na rast, kvartal vo odnos na ist kvartal prethodna godina, 2000-2006)

A + B V + G + D \ E @ Z Y + I + Q J + K + L + N

2000 I 2.4 16.3 4.1 37.7 -7.1 13.4 2.4 1.0 0.5 11.4 15.1 12.0
II 3.6 17.1 -9.9 4.6 -14.8 11.1 2.5 1.3 0.8 5.6 9.0 6.1
III 1.2 1.8 5.3 -8.7 -9.6 10.1 2.7 -0.8 1.9 0.6 3.9 1.0
IV -3.1 4.5 12.5 -12.7 -13.1 0.7 3.2 -1.1 3.7 -0.3 3.0 0.2

00/99 1.0 9.4 2.6 3.0 -11.3 8.5 2.7 0.1 1.7 4.1 7.5 4.5
2001 I -6.9 -2.8 0.7 -18.9 6.7 -4.8 3.0 -8.7 -6.9 -6.2 -6.9 -6.3

II -12.5 -4.7 -4.9 4.5 -7.1 -7.2 2.6 -5.1 -8.5 -3.8 -4.4 -3.9
III -13.3 -10.6 -22.9 4.4 -14.7 -11.1 1.4 0.8 -13.1 -6.2 -6.9 -6.4
IV -10.3 -0.5 -22.8 9.7 -0.1 -9.9 1.3 3.7 -13.5 -1.5 -2.2 -1.6

01/00 -10.8 -4.6 -14.4 -0.8 -4.5 -8.3 2.1 -2.3 -10.5 -4.4 -5.1 -4.5
2002 I -5.6 -10.1 -7.0 6.0 -1.0 -3.4 -2.8 10.0 -2.5 -1.8 1.1 -1.3

II -2.5 -3.5 0.7 4.6 16.1 -6.7 -4.1 4.7 1.7 -0.9 2.0 -0.4
III -1.6 -1.3 5.3 4.2 32.2 -0.5 -4.1 0.8 6.2 0.3 3.2 0.8
IV 1.8 10.2 1.4 6.8 18.8 3.5 -3.7 -0.8 2.2 3.6 6.6 4.1

02/01 -2.0 -0.8 0.6 5.4 16.7 -1.8 -3.7 3.5 1.8 0.4 3.3 0.9
2003 I 3.2 3.9 8.8 1.8 14.2 -2.7 -4.4 5.7 4.4 2.3 -0.5 1.8

II 3.5 4.0 8.1 2.2 6.7 5.2 -3.7 6.5 -3.2 3.5 0.7 3.0
III 6.5 15.0 13.8 1.1 11.1 0.5 -3.0 4.9 -4.3 5.9 3.1 5.4
IV 6.2 -0.7 21.6 2.0 7.0 -0.9 -3.3 2.7 -1.6 1.7 -1.0 1.2

03/02 4.8 5.0 13.3 1.8 9.6 0.4 -3.6 4.9 -1.2 3.3 0.6 2.8
2004 I 4.5 0.7 2.7 13.3 -11.2 -7.6 11.5 0.0 10.4 3.4 3.4 3.4

II 6.3 0.7 10.1 14.9 -8.4 -5.0 12.4 -0.4 13.2 4.8 4.8 4.8
III 6.7 1.3 6.6 16.6 -14.2 -4.7 12.0 -1.3 13.7 4.6 4.6 4.6
IV 7.3 -5.0 8.6 17.6 -10.7 -2.2 11.2 -0.8 12.6 3.4 3.4 3.4

04/03 6.2 -0.8 7.4 15.7 -11.3 -4.8 11.8 -0.6 12.5 4.0 4.4 4.1
2005* I 4,1 4,7 -9,7 5,9 3,9 6,4 0,2 0,5 -0,9 2,9 2,9 2,9

II 3,6 13,0 -9,0 8,2 8,6 7,4 0,9 0,3 1,4 5,0 5,0 5,0
III 2,8 5,9 -3,0 8,6 8,6 8,0 1,5 2,0 0,0 4,1 4,1 4,1
IV 1,8 4,0 -0,2 8,7 4,9 3,0 2,9 3,4 11,1 3,8 3,8 3,8

05/04 3,1 6,8 -5,0 7,9 6,6 6,1 1,4 1,5 2,9 4,0 4,0 4,0
2006* I 3,0 0,5 -2,4 6,2 1,0 8,3 1,5 1,5 4,1 2,5 2,6 2,6

II 2,8 1,6 1,4 4,3 -0,4 7,3 1,8 2,7 5,2 2,8 2,8 2,8

Zemjodelstvo,
lov,

{umarstvo i
ribarstvo

Vadewe rudi i
kamen, prerabotu-
va~ka industrija i
snabduvawe so el.
energija, gas i voda

Grade`-
ni{tvo

Trgovija na
golemo i

trgovija na
malo
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Soobra}aj,
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i vrski

Finansisko posredu-
vawe, aktivnosti vo
vrska so nedvi`en

imot, iznajmuvawe i
imputirani stanarini

Javna uprava i
odbrana, socijalna
za{tita, obrazo-

vanie, zdravstvo i
socijalna rabota

Imputiran
i bankars-
ki uslugi

Dodadena
vrednost

Neto da-
noci na
proiz-
vodstvo
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Tabela 4: OSNOVNI KRATKORO^NI EKONOMSKI TRENDOVI
Procentualna promena vo odnos na istiot period od prethodnata godina, osven ako ne e poinaku nazna~eno

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005 2006

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 K - 1 K - 2 juli avgust

4,6 -4,5 0,9 2,8 4,1 4,0 2,9 5,0 4,1 3,8 2,6 -

3,5 -3,1 -0,8 6,6 -2,1 7,0 4,8 13,0 6,0 4,1 0,5 1,7

20,8 -16,9 16,4 -7,7 4,9 4,9 5,7 4,8 -2,8 7,4 9,2 -

5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5 -0,4 0,9 0,9 0,8 2,7 3,5

8,9 2,0 -0,9 -0,3 0,9 3,2 1,9 2,3 4,5 3,8 5,6 5,7

6,0 0,5 3,0 13,1 3,9 11,8 2,8 11,5 -7,3 -1,9 3,8 5,9 10,8 10,4

-4,7 -0,7 0,2 -10,3 0,7 -11,8 -10,4 -18,4 -5,6 -5,6 -3,6 -1,2 -5,9 -4,8

-12,5 -2,7 1,1 -10,1 -0,4 -15,1 -13,9 -20,1 -8,1 -7,1 -9,3 -7,3 -11,3 -9,8

28,3 24,4 25,0 28,9 38,3 54,4 47,6 53,1 61,6 56,9 61,9 69,8 73,9 73,4

261,9 291,2 330,3 388,4 461,4 443,3 478,1 479,7 429,2 410,8 383,9 420,3 414,1 416,4

8.638,0 5.944,7 6.772,0 9.629,0 13.823,4 14.744,0 15.348,0 16.191,0 14.567,4 12.649,0 14.810,0 19.925,0 26.586,0 30.744,0

1.813,0 1.578,3 1.559,0 1.779,0 2.866,0 3.679,0 3.268,0 3.379,0 3.756,6 4.302,0 4.940,0 7.210,0 7.712,0 7.696,0

45,4 47,6 45,3 51,5 88,7 97,6 97,8 100,4 89,2 104,9 124,2 110,0 105,2 117,4

112,8 88,6 77,9 82,8 104,8 138,1 131,5 137,2 129,7 164,0 224,2 329,2 334,0 334,7

385,8 299,2 328,3 444,6 607,1 733,3 683,3 712,5 750,0 750,0 750,0 666,7 700,0 700,0

295,8 216,5 246,7 320,2 502,5 633,3 583,3 612,5 650,0 650,0 650,0 591,7 600,0 600,0

11,0 -12,7 -3,7 22,2 22,4 21,8 31,7 39 14,3 8,0 -6,5 14,1 25,6 47,0

17,9 -19,4 16,3 15,3 25,9 10,1 13,8 24,6 8,8 -2,8 -6,4 8,4 32,7 31,2

-771 -533 -849 -937 -1.230 1.187 -219,2 -380,0 -263,0 -326,6 -206,0 -382,6 -109,0 -98,5

-236 -38 -324 -277 -415 -81,0 -21,4 -112,6 78,2 34,4 -23,8 -60,9 34,4 - 

235,6 62,0 -40,5 168,8 82,3 415,1 13,4 29,5 111,9 260,3 33,5 112,8 39,6 - 

1.495,1 1.429,0 1.577,0 1.798,6 2.007,5 2.181,3 1.961,0 1.994,2 1.980,0 2.181,3 2.013,0 2.134,0 2.161,6 2.183,5

60,73 60,91 60,98 61,26 61,34 61,30 61,40 61,37 61,22 61,19 61,23 61,17 61,17 61,19

65,89 68,04 64,73 54,30 49,41 49,2919 46,80 48,68 50,16 51,47 50,97 48,75 48,21 49,38

REALEN SEKTOR

Proizvodstvo realni promeni

Bruto doma{en proizvod

Industrisko proizvodstvo

nominalni promeni

Investicii vo ma{ini i oprema

Ceni

Tro{oci na `ivot

Ceni na proizvoditeli na industriski proizvodi

Konkurentnost na industrijata

Produktivnost

Tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Realni tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Berzanski ceni na najva`nite izvozni i uvozni proizvodi ceni vo SAD$

Surova nafta-brent

Jagne{ko meso (c/kg)

Nikel

Bakar

Olovo

Cink

Ladno valani ~eli~ni limovi

Toplo valani ~eli~ni limovi

NADVORE[EN SEKTOR

nominalni promeni na dolarski vrednosti

Izvoz na stoki (FOB)

Uvoz na stoki (CIF)

Trgovski bilans (milioni SAD $)

Tekovna smetka na Platniot bilans (milioni SAD $)

Promena vo deviznite rezervi (milioni SAD $) "-# zna~i namaluvawe

Nadvore{en dolg sredno. dolgo. (kraj na period vo milioni SAD $)

Kursevi (prose~en)

denar/EURO

denar/SAD $
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Narodna banka na Makedonija, Ministerstvo za finansii, Ministerstvo za trud i 
socijalna politika, Agencija  za vrabotuvawe, World Development Prospects (Pink Sheets), presmetki na Ministerstvoto za finansii.

VLADINI FINANSII

nominalni promeni

Prihodi

Dano~ni prihodi

DDV

Rashodi

Tekovni rashodi

Kapitalni rashodi

Saldo na centralniot buxet (vo milioni denari)

Saldo na konsolidiraniot buxet (vo milioni denari)

MONETAREN SEKTOR

nominalni promeni (kraj na period)

Neto devizni sredstva

Krediti na privaten sektor

Gotovi pari vo optek

M1

M2

M4

Odnos na deviznite rezervi sprema M1

SOCIJALEN SEKTOR

Pazar na rabotna sila

Stapka na nevrabotenost (ARS)

Vkupno novovraboteni (kraj na period)

Novovraboteni na neopredeleno vreme (kraj na period)

Plati

Nominalni neto plati

Realni neto plati

Potro{uva~ka ko{nica

Socijalna za{tita

Broj na penzioneri (kraj na period)

Broj na doma}instva koi primaat socijalna pomo{ (kraj na period)

Broj na lica koi primaat nadomest za nevraboteni (kraj na period)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005 2006

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 K - 1 K - 2 juli avgust

22,5 -10,3 10,1 -7,4 5,8 7,5 -9,0 5,8 27,3 6,3 -6,1 -11,4 -26,4 9,5

22,1 -6,9 14,0 -9,6 6,8 4,8 -3,1 6,2 7,3 8,0 -0,3 -8,4 14,4 13,5

75,2 -1,8 19,8 3,2 21,6 5,1 -5,9 4,4 10,4 10,7 -14,3 -9,2 18,8 7,6

12,7 27,0 -0,1 -13,8 0,3 6,1 5,6 0,6 6,2 10,9 10,0 2,9 10,1 9,2

1,8 31,9 17,2 -1,2 1,4 2,2 3,6 -0,5 3,7 1,6 11,2 3,2 4,5 3,9

94,5 28,3 11,8 -447,0 -3,4 47,4 42,2 11,4 32,7 85 5,4 0,3 73,4 94,1

6.285 -12.490 7.343 -2.551 371 1.183,0 -1.005,0 357,0 3.593,0 -1.672,0 -1.275,0 1.621,0 511,0 521,0

5.905 -13.171 -13.019 -2.596 7 -1.708,0 -1.035,0 750,0 3.501,0 -2.420,0 -441,0 21,0 272,0 359,0

73,8 57,6 -19,1 5,3 4,7 30,3 4,0 13,4 10,0 30,3 41,2 34,8 40,2 43,9

17,2 7,3 12,7 15,8 18,7 20,5 25,0 23,0 22,0 20,5 21,0 26,3 26,3 26,5

16,6 48,5 0,0 0,3 -0,1 2,0 2,0 0,5 1,3 2,0 3,7 8,9 6,9 10,7

22,6 5,6 4,6 1,1 -1,1 7,5 6,5 3,8 6,0 7,5 3,8 13,3 13,6 16,3

29,4 61,9 -7,0 15,9 15,1 16,0 23,4 14,5 14,1 16,0 14,9 12,8 20,4 23,5

25,6 56,7 13,2 15,3 15,1 21,4 21,5 13,7 15,1 14,9 12,9 19,9 23,4

1,65 1,88 1,51 1,51 1,62 2,30 1,68 1,78 1,92 2,30 2,55 2,47 2,42 2,58

32,2 30,5 31,9 36,7 36,7 36,5 38,6 37,4 36,5 36,5 36,2 36,1

101.996 90.308 110.401 79.921 112.013 147.965 27.845 63.873 102.114 147.965 40.433 73.887 85.054 96.067

63.987 63.346 74.341 49.661 63.538 85.033 16.801 36.212 59.363 85.033 22.258 37.428 42.897 46.639

5,5 3,5 6,9 4,8 4,0 4,5 3,0 2,2 2,2 3,6 6,6 7,7 8,0 7,8

-0,3 -1,9 5,0 3,6 4,4 2,0 3,4 2,0 1,3 2,8 3,8 4,1 4,0 3,7

2,5 5,2 2,7 -0,7 -2,7 -1,2 -4,0 -3,3 0,5 -0,5 4,3 4,7

241.221 247.200 249.421 254.267 260.075 265.152 260.879 260.879 262.833 265.152 266.615 266.842 267.426 267.686

77.309 80.160 82.673 64.453 66.940 66.485 69.667 69.667 68.517 66.485 67.629 64.402 64.054 64.553

35.046 41.375 46.772 47.324 45.867 40.230 44.230 44.230 41.412 40.124 36.982 36.184
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Tabela 5: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED PROIZVODEN METOD
Po tekovni ceniVo milioni denari

NKD Naziv 2000 2001 2002 2003 2004 Indeksi

sektor 2004/2003

A Zemjodelstvo, lov i {umarstvo 23.756 22.933 24.509 28.672 30.073 4,9

B Ribarstvo 14 24 48 27 21 -22,2

V Vadewe na rudi i kamen 1.856 1.312 960 989 1.042 5,4

G Prerabotuva~ka industrija 40.926 39.587 37.925 39.651 39.663 0,0

D Snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda 10.381 10.041 9.146 11.778 11.080 -5,9

\ Grade`ni{tvo 13.361 11.801 11.893 13.537 14.736 8,9

E Trgovija na golemo i malo, popravka na motorni vozila,

motocikli i predmeti za li~na upotreba i za doma}instvata 25.402 26.076 27.348 28.282 36.000 27,3

@ Hoteli i restorani 3.463 3.410 4.088 4.653 4.172 -10,3

Z Soobra}aj, skladirawe i vrski 21.261 21.694 20.610 21.062 20.642 -2,0

Y Finansisko posreduvawe 7.342 7.420 7.427 6.110 7.510 22,9

I Aktivnosti vo vrska so nedvi`en imot, iznajmuvawe i

delovni aktivnosti 7.466 8.304 8.168 8.453 8.853 4,7

J Javna uprava i odbrana, zadol`itelna socijalna za{tita 14.333 14.445 16.145 16.984 17.874 5,2

K Obrazovanie 8.266 8.048 8.688 9.436 9.913 5,1

L Zdravstvo i socijalna rabota 8.987 8.690 9.361 9.897 9.650 -2,5

Q Drugi komunalni, kulturni, op{ti i li~ni uslu`ni aktivnosti 5.217 5.548 5.553 5.503 5.984 8,7

Imputirani stanarini 10.465 10.631 10.792 13.732 15.662 14,1

Minus: imputirani bankarski uslugi 5.153 4.738 4.160 3.797 4.720 24,3

A. Dodadena vrednost po osnovni ceni 197.344 195.230 198.592 214.969 228.155 6,1

B. Neto danoci na proizvodstvo 39.045 38.611 45.378 36.516 37.101 1,6

A + B BRUTO DOMA[EN PROIZVOD 236.389 233.841 243.970 251.485 265.256 5,5

Tabela 6: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED RASHODEN METOD
Vo %Vo milioni denari

2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004

236.389 233.841 243.970 251.486 265.257 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

218.986 221.771 242.795 243.853 261.723 92,6 94,8 99,5 97,0 98,7

175.965 163.788 188.179 191.873 206.610 74,4 70,0 77,1 76,3 77,9

43.021 57.983 54.616 51.980 55.112 18,2 24,8 22,4 20,7 20,8

50.683 42.759 50.276 50.261 57.202 21,4 18,3 20,6 20,0 21,6

38.332 34.716 40.448 42.110 47.286 16,2 14,8 16,6 16,7 17,8

12.351 8.043 9.828 8.151 9.916 5,2 3,4 4,0 3,2 3,7

114.209 99.091 92.780 95.254 106.758 48,3 42,4 38,0 37,9 40,2

87.161 78.625 71.994 73.800 82.635 36,9 33,6 29,5 29,3 31,2

19.971 15.894 16.387 17.705 20.154 8,4 6,8 6,7 7,0 7,6

7.077 4.572 4.399 3.749 3.968 3,0 2,0 1,8 1,5 1,5

147.489 129.780 141.881 137.882 160.426 62,4 55,5 58,2 54,8 60,5

123.910 107.166 124.062 120.038 137.584 52,4 45,8 50,9 47,7 51,9

23.579 22.614 17.819 17.844 22.842 10,0 9,7 7,3 7,1 8,6

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD

(po tekovni ceni)

Finalna potro{uva~ka

Finalna potro{uva~ka na doma}instvata

Finalna javna potro{uva~ka

Bruto-investicii

Investicii vo osnovni sredstva

Porast na zalihi

Izvoz na stoki i uslugi

Izvoz na stoki

Izvoz na uslugi

Nabavki na nerezidentite vo zemjata

Uvoz na stoki i uslugi

Uvoz na stoki

Uvoz na uslugi

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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1) Presmetani po PARE metodologija na OON so koja se vr{i konverzija so kurs prisposoben kon dvi`ewata na cenite vo nacionalnata ekonomija.
Pritoa, kako bazen e zemen kursot na SAD$ vo odnos na denarot vo 1994 godina, a od 2002 kako bazna e zemena 2000-ta godina i e izvr{ena 
indeksacija so deflatorot. Poradi toa, podatocite za 2002, 2003 i 2004 godina ne se sporedlivi so prethodnite godini.*

BDP Zemjodelstvo Industrija

15

10
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-5

-10

-15

2002 2003 2004 2005 2006

Grafik 1: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
(realni stapki na porast, Q / Q - 4)

I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II

Bruto doma{en proizvod1) 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

vo milioni SAD $ 3.450 3.389 3.351 3.390 3.458 3.575 3.730 3.899 3.723 3.872 4.119 4.298

(po glava na `itel) vo SAD $ 1.785 1.742 1.705 1.709 1.732 1.781 1.848 1.924 1.830 1.917 2.032 2.114

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10
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4

2

0

-2
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Grafik 2: INFLACIJA
(prose~ni stapki, vo procenti)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Tro{oci na `ivot 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4 0.5

Ceni na malo 3.0 4.4 0.8 -1.1 10.6 5.2 1.4 2.4 0.9 2.1

prose~ni stapki vo procenti
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Tro{oci na `ivot Ceni na malo
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Grafik 3: INFLACIJA
(na kraj godina, vo procenti)

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

uvoz na
stoki

Izvoz na stoki

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Tro{oci na `ivot -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1 2.6 -1.9 1.2

Ceni na malo 0.2 4.5 -1.0 2.3 10.8 1.2 2.2 2.9 -0.1 3.2

kraj na godina, vo procenti

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvoz na stoki 1,199 1,055 1,086 1,204 1,147 1,237 1,292 1,190 1,321 1,153 1,112 1,359 1,674 2,041

Uvoz na stoki (FOB) 1,206 1,013 1,271 1,427 1,462 1,623 1,807 1,686 2,011 1,677 1,917 2,211 2,793 3,097

Saldo -7 42 -185 -223 -315 -386 -515 -496 -690 -524 -805 -852 -1,119 -1,056

vo milioni SAD $ 

Grafik 4: NADVORE[NO TRGOVSKA RAZMENA
(vo milioni SAD $)
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1) Revidirana vremenska serija - prethodni podatoci
2) Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V-toto izdanie na Prira~nikot za platen bilans od MMF. Presmetkata na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. po godini iznesuva: 1993-20%, 1994-20%,

1995-20%, 1996-14%, 1997-10%, 1998-5.02%, 1999-4.86%, 2000-3.90%, 2001-4.20%, 2002-3.80%, 2003, 2004 i 2005 - 4,06%
3) Bez monetarno zlato i kursni razliki; Dobienite sredstva od sukcesijata na porane{na SFRJ vo Maj 2003 godina ne se platno bilansna transakcija, poradi {to istite se vklu~eni samo vo sostojbite na deviznite rezervi, a ne 

i vo promenite

Tabela 7: PLATEN BILANS NA REPUBLIKA MAKEDONIJA
(godi{ni, kvartalni i mese~ni podatoci)1

TEKOVNI TRANSAKCII

Stoki, neto

Izvoz, f.o.b.
Uvoz, f.o.b.2

Uslugi, neto

Dohod, neto

od koj: kamata, neto

Tekovni transferi, neto

Oficijalni

Privatni

KAPITALNA I FINANSISKA SMETKA

Kapitalna smetka, neto

Kapitalni transferi, neto

Oficijalni

Drugi

Steknuvawe/raspolagawe so

nefinansiski sredstva

Finansiska smetka, neto

Direktni investicii, neto

Portfolio investicii, neto

Drugi investicii, neto

Trgovski krediti, neto

Zaemi, neto

Valuti i depoziti, neto

od koi: monetarna vlast, neto

komercijalni banki, neto

naselenie, neto

Drugi, neto

Bruto oficijalni rezervi

("-# zna~i zgolemuvawe)3

GRE[KI I PROPUSTI

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 K-1 K-2 K-3 K-4 2005 K-1 K-2 VII 2006
-269,29 -32,46 -75,28 -235,43 -357,81 -152,28 -414,82 -20,95 -110,98 78,35 -27,90 -81,48 -23,82 -60,89 34,42 -50,29
-515,09 -495,81 -690,41 -523,23 -804,34 -851,48 -1112,08 -190,66 -342,99 -230,08 -293,74 -1.057,47 -246,47 -360,51 -98,25 -705,23

1.291,52 1.189,98 1.320,73 1.153,33 1.112,15 1.359,04 1.672,43 481,72 512,81 507,36 537,76 2.039,64 449,93 584,48 230,84 1.265,25
-1.806,61 -1.685,79 -2.011,14 -1.676,56 -1.916,49 -2.210,52 -2.784,51 -672,38 -855,80 -737,44 -831,49 -3.097,11 -696,40 -944,99 -329,09 -1.970,48

-59,60 41,83 47,05 -15,79 -22,13 -2,56 -54,39 -3,72 -17,00 11,39 -24,53 -33,87 -6,16 -5,60 13,76 2,00
-44,82 -42,15 -45,44 -39,46 -29,78 -32,33 -39,23 0,61 -20,55 -44,78 9,73 -54,99 6,15 -5,33 -3,11 -2,29
-44,34 -41,41 -39,15 -33,59 -18,64 -31,88 -26,22 -10,03 -4,62 -10,50 -0,80 -25,95 -9,12 -7,05 -6,00 -22,17
350,21 463,66 613,53 343,06 498,45 734,09 790,88 172,82 269,56 341,83 280,65 1.064,85 222,67 310,54 122,01 655,22

37,39 72,69 132,30 48,65 100,50 103,36 70,07 11,73 15,83 20,08 16,75 64,39 16,94 19,70 4,23 40,87
312,82 390,97 481,23 294,41 397,95 630,73 720,81 161,09 253,73 321,75 263,90 1.000,47 205,73 290,85 117,78 614,36

281,84 -128,46 11,28 178,23 376,87 169,97 407,01 26,06 107,35 -72,88 34,13 94,67 24,90 67,37 -41,19 51,08
-1,79 0,00 0,31 1,30 8,26 -6,69 -4,61 -0,01 -0,15 0,24 -2,09 -2,01 0,44 -0,54 0,87 0,77
0,00 0,00 0,31 3,64 9,92 -6,60 -4,61 -0,01 -0,15 0,24 -2,09 -2,01 0,44 -0,54 0,87 0,77
0,00 0,00 0,00 3,64 9,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,31 0,00 0,00 -6,60 -4,61 -0,01 -0,15 0,24 -2,09 -2,01 0,44 -0,54 0,87 0,77

-1,79 0,00 0,00 -2,34 -1,66 -0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
283,63 -128,46 10,97 176,93 368,62 176,66 411,62 26,07 107,51 -73,12 36,22 96,68 24,45 67,91 -42,06 50,30
117,72 31,80 176,23 442,32 77,72 94,26 155,85 36,15 33,18 17,33 10,43 97,08 290,53 21,56 2,38 314,47

7,79 0,14 -0,09 0,36 0,35 3,39 14,82 16,47 4,78 17,71 196,15 235,11 14,19 31,53 1,88 47,60
226,66 -32,01 85,05 -183,27 159,98 129,97 260,42 -13,13 99,09 3,69 89,91 179,56 -246,73 127,63 -6,74 -125,84

45,39 7,13 146,54 -125,08 83,1 82,95 170,05 -60,00 84,96 -38,62 38,25 24,60 -9,23 47,02 -13,36 24,43
219,87 54,83 13,51 -107,31 8,19 23,47 59,82 18,71 80,99 6,55 47,69 153,94 -160,43 46,28 24,44 -89,71
-40,62 -135,01 -122,53 27,09 44,69 2,85 -3,66 23,69 -72,10 30,04 -6,40 -24,77 -83,21 -6,47 -22,94 -112,62

0,00 -21,20 -0,19 -77,08 68,79 17,77 26,44 0,00 -0,41 1,18 0,00 0,77 -68,78 0,00 0,00 -68,78
-28,77 -51,28 -93,26 -272,39 112,17 -54,59 -105,08 21,65 -60,98 49,22 16,68 26,57 7,02 24,63 -16,48 15,17
-11,85 -62,52 -29,08 376,56 -136,27 39,68 74,97 2,04 -10,71 -20,35 -23,08 -52,10 -21,46 -31,10 -6,46 -59,02

2,03 41,04 47,53 22,03 24,00 20,69 34,22 4,47 5,23 5,72 10,37 25,79 6,14 40,80 5,11 52,05
-68,54 -128,39 -250,22 -82,48 130,57 -50,96 -19,47 -13,42 -29,54 -111,84 -260,27 -415,07 -33,53 -112,80 -39,57 -185,90

-12,55 160,92 64,00 57,19 -19,07 -17,70 7,81 -5,11 3,63 -5,47 -6,23 -13,19 -1,08 -6,48 6,77 -0,79

(vo milioni dolari)



20

Tabela 8: NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA PO ZEMJI

Vkupno Germanija Srbija i Crna Gora SAD
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

2000 1,322.6 2,093.8 -771.2 257.5 253.3 4.2 335.2 190.4 144.8 165.6 83.0 82.6
2001 1,155.0 1,687.6 -532.6 237.5 213.3 24.2 266.8 157.2 109.6 99.7 51.5 48.2
2002 1,115.5 1,995.2 -879.7 234.0 284.7 -50.7 246.4 185.2 61.2 77.4 58.7 18.7
2003 1,363.2 2,299.9 -936.7 278.3 303.8 -25.5 273.8 212.6 61.2 72.8 56.2 16.6
2004 1.675,9 2.931,6 -1.255,7 317,1 368,1 -51,0 347,6 249,7 97,9 71,9 47,7 24,2
2005 2.041,3 3.228,0 -1.186,7 364,2 335,0 29,2 459,4 264,1 195,3 44,0 45,0 -1,0
2000 Q1 331,1 606,8 -275,7 66,1 80,9 -14,8 78,8 47,8 31,0 49,6 16,3 33,3

Q2 317,7 481,0 -163,3 56,9 52,7 4,2 76,3 47,3 29,0 48,6 16,5 32,1
Q3 345,1 470,6 -125,5 70,8 55,0 15,8 82,8 47,3 35,5 37,5 23,4 14,1
Q4 328,7 535,4 -206,7 63,7 64,7 -1,0 97,3 48,0 49,3 29,9 26,8 3,1

2001 Q1 291,5 400,4 -108,9 69,0 52,8 16,2 62,3 34,9 27,4 28,4 13,4 15,0
Q2 285,3 416,6 -131,3 52,9 59,0 -6,1 74,1 39,2 34,9 23,4 15,6 7,8
Q3 295,7 378,9 -83,2 61,9 42,8 19,1 62,9 33,4 29,5 26,9 11,7 15,2
Q4 282,5 491,7 -209,2 53,7 58,7 -5,0 67,5 49,7 17,8 21,0 10,8 10,2

2002 Q1 244,0 444,2 -200,2 60,9 56,4 4,5 47,2 38,2 9,0 18,0 18,2 -0,2
Q2 264,4 461,7 -197,3 54,0 70,5 -2,7 53,6 47,9 5,7 18,9 15,6 3,3
Q3 289,1 497,1 -208,0 60,3 77,1 -10,4 55,8 47,9 7,9 16,5 10,7 5,8
Q4 301,8 597,6 -295,8 57,0 89,2 -32,2 66,4 55,1 11,3 24,6 13,9 10,7

2003 Q1 293,7 531,7 -238,0 66,6 69,2 -2,6 47,2 50,4 -3,2 16,7 13,8 2,9
Q2 355,8 580,9 -225,1 68,0 74,2 -6,2 76,4 54,8 21,6 13,8 19,1 -5,3
Q3 337,8 550,2 -212,4 72,0 71,0 1,0 74,7 53,5 21,2 16,0 11,1 4,9
Q4 375,9 637,1 -261,2 71,7 89,4 -17,7 75,5 53,9 21,6 26,3 12,2 14,1

2004 Q1 366,1 616,9 -250,8 82,1 84,4 -2,3 57,9 48,2 9,7 14,8 13,4 1,4
Q2 368,0 716,6 -348,6 63,4 90,3 -26,9 84,4 63,7 20,7 14,1 11,6 2,5
Q3 443,4 708,3 -264,9 78,5 83,1 -4,6 97,5 68,1 29,4 23,4 11,1 12,3
Q4 498,4 889,8 -391,4 93,1 110,3 -17,2 107,8 69,7 38,1 19,6 11,6 8,0

2005 Q1 482,0 701,2 -219,2 112,0 73,7 38,3 75,0 58,8 16,2 7,5 13,7 -6,2
Q2 512,7 892,6 -379,9 80,7 90,6 -9,9 123,2 71,2 52,0 11,9 12,2 -0,3
Q3 507,9 769,0 -261,1 84,9 79,2 5,7 128,9 66,9 62,0 15,5 9,0 6,5
Q4 538,7 865,2 -326,5 86,6 91,5 -4,9 132,3 67,2 65,1 9,1 10,1 -1,0

2006 Q1 450,6 719,1 -268,5 87,3 73,6 13,7 88,2 47,0 41,2 6,5 8,4 -1,9
Q2 585,1 967,5 -382,4 88,2 96,5 -8,3 141,7 67,8 73,9 6,5 11,3 -4,8

2004 I 102,5 176,7 -74,2 27,3 21,8 5,5 14,5 11,2 3,3 6,4 5,3 1,1
II 132,0 199,6 -67,6 28,0 32,8 -4,8 20,0 17,0 3,0 4,6 3,8 0,8
III 131,6 240,6 -109,0 26,8 29,8 -3,0 23,4 20,0 3,4 3,8 4,3 -0,5
IV 125,2 238,4 -113,2 22,3 27,6 -5,3 26,4 22,5 3,9 3,6 4,6 -1,0
V 118,2 224,3 -106,1 19,7 29,2 -9,5 27,9 22,6 5,3 4,5 3,6 0,9
VI 124,6 253,9 -129,3 21,4 33,5 -12,1 30,1 18,6 11,5 6,0 3,4 2,6
VII 155,8 253,4 -97,6 31,6 32,4 -0,8 31,2 20,2 11,0 7,9 3,2 4,7
VIII 137,6 223,5 -85,9 25,0 25,4 -0,4 34,1 28,0 6,1 6,0 3,5 2,5
IX 150,0 231,4 -81,4 21,9 25,3 -3,4 32,2 19,9 12,3 9,5 4,4 5,1
X 158,2 257,9 -99,7 24,6 32,2 -7,6 33,4 21,7 11,7 8,0 3,5 4,5
XI 154,0 295,2 -141,2 26,9 34,9 -8,0 33,0 21,4 11,6 4,4 4,6 -0,2
XII 186,2 336,7 -150,5 41,6 43,2 -1,6 41,4 26,6 14,8 7,2 3,5 3,7

2005 I 147,9 209,9 -62,0 43,3 21,7 21,6 19,0 15,8 3,2 3,1 4,5 -1,4
II 156,6 224,0 -67,4 35,5 25,7 9,8 22,4 16,7 5,7 1,8 5,7 -3,9
III 177,5 267,3 -89,8 33,2 26,3 6,9 33,6 26,3 7,3 2,6 3,5 -0,9
IV 174,5 312,7 -138,2 29,5 25,7 3,8 38,8 30,2 8,6 3,5 4,2 -0,7
V 179,1 284,6 -105,5 23,1 31,2 -8,1 42,8 19,0 23,8 4,4 3,7 0,7
VI 159,1 295,3 -136,2 28,1 33,7 -5,6 41,6 22,0 19,6 4,0 4,3 -0,3
VII 184,5 256,8 -72,3 35,8 28,2 7,6 41,7 18,5 23,2 6,0 3,0 3,0
VIII 146,8 239,5 -92,7 22,8 26,5 -3,7 42,3 21,6 20,7 4,5 3,0 1,5
IX 176,6 272,7 -96,1 26,3 24,5 1,8 44,9 26,8 18,1 5,0 3,0 2,0
X 191,4 283,7 -92,3 28,3 30,6 -2,3 50,7 24,5 26,2 4,1 2,7 1,4
XI 171,7 280,9 -109,2 25,5 29,2 -3,7 42,5 20,1 22,4 3,0 3,7 -0,7
XII 175,6 300,6 -125,0 32,8 31,7 1,1 39,1 22,6 16,5 2,0 3,7 -1,7

2006 I 123,2 208,3 -85,1 26,4 20,8 5,6 22,5 12,1 10,4 2,7 3,5 -0,8
II 147,9 217,6 -69,7 29,1 23,6 5,5 29,3 13,3 16,0 2,4 2,0 0,4
III 179,8 300,7 -120,9 31,8 29,2 2,6 36,4 21,6 14,8 1,4 2,9 -1,5
IV 176,4 320,2 -143,8 29,2 28,0 1,2 41,2 19,8 21,4 1,5 2,4 -0,9
V 203,8 326,7 -122,9 29,1 35,6 -6,5 51,5 25,2 26,3 2,9 5,1 -2,2
VI 204,9 338,5 -133,6 29,9 32,9 -3,0 49,0 22,8 26,2 2,1 3,8 -1,7
VII 231,8 343,3 -111,5 37,3 30,9 6,4 49,2 24,5 24,7 2,0 3,4 -1,4
VIII 215,8 314,2 -98,4 29,4 32,3 -2,9 63,8 24,1 39,7 3,3 3,2 0,1
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vo milioni SAD $ 

Italija Grcija Rusija
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo
90.8 111.1 -20.3 84.1 201.5 -117.4 10.3 191.8 -181.5
88.7 107.7 -19.0 101.4 184.0 -82.6 13.9 139.4 -125.5
81.9 118.6 -36.7 116.9 237.9 -121.0 14.4 125.4 -111.0
95.4 122.5 -27.1 179.8 300.2 -120.4 13.7 177.8 -164.1

134,4 163,6 -29,2 228,8 277,9 -49,1 19,7 265,4 -245,7
169,5 185,2 -15,7 312,9 296,8 22,1 21,4 418,6 -397,2
25,4 29,4 -4,0 19,7 43,1 -23,4 2,6 60,8 -58,2
27,4 29,3 -1,9 18,4 42,3 -23,9 2,7 38,6 -35,9
18,1 25,4 -7,3 23,5 55,3 -31,8 2,1 33,2 -31,1
19,9 27,0 -7,1 22,5 60,8 -38,3 2,9 59,2 -56,3
24,0 19,2 4,8 21,2 40,2 -19,0 2,8 53,4 -50,6
21,4 23,3 -1,9 24,3 38,7 -14,4 3,7 31,7 -28,0
24,3 29,5 -5,2 30,6 51,1 -20,5 3,3 26,9 -23,6
19,0 35,7 -16,7 25,3 54,0 -28,7 4,1 27,4 -23,3
26,7 24,6 2,1 19,2 46,0 -26,8 3,4 49,4 -46,0
25,1 26,2 -1,1 27,6 49,4 -21,8 3,6 22,3 -18,7
21,2 29,4 -8,2 30,3 52,2 -21,9 3,5 13,3 -9,8
18,7 32,2 -13,5 35,6 56,3 -20,7 3,0 61,1 -58,1
26,9 21,6 5,3 35,1 98,4 -63,3 2,5 25,1 -22,6
26,5 34,3 -7,8 52,1 76,4 -24,3 3,6 34,6 -31,0
21,6 29,3 -7,7 43,7 56,7 -13,0 3,4 53,5 -50,1
20,4 37,3 -16,9 48,9 68,7 -19,8 4,2 64,6 -60,4
24,5 26,3 -1,8 52,7 59,4 -6,7 3,9 63,1 -59,2
29,1 45,4 -16,3 55,1 73,6 -18,5 4,7 47,9 -43,2
38,5 43,0 -4,5 54,6 69,9 -15,3 5,5 74,5 -69,0
42,3 48,9 -6,6 66,4 75,0 -8,6 5,6 79,9 -74,3
43,6 37,2 6,4 74,2 66,3 7,9 5,3 77,4 -72,1
39,9 47,6 -7,7 80,8 79,2 1,6 5,1 99,9 -94,8
45,7 48,3 -2,6 81,1 72,2 8,9 5,3 113,0 -107,7
40,3 52,1 -11,8 76,8 79,1 3,7 5,7 128,3 -122,6

52,7 40,7 12,0 60,1 61,8 -1,7 6,0 137,5 -131,5
56,1 61,2 -5,1 97,1 89,2 7,9 6,4 92,2 -85,8

5,8 7,6 -1,8 12,5 17,7 -5,2 1,4 21,8 -20,4
8,0 9,9 -1,9 17,8 21,0 -3,2 1,2 17,3 -16,1

10,7 8,8 1,9 22,4 20,7 1,7 1,3 24,0 -22,7
12,0 13,8 -1,8 19,9 23,0 -3,1 1,7 27,3 -25,6
7,8 14,7 -6,9 17,1 24,8 -7,7 1,7 2,2 -0,5
9,3 16,9 -7,6 18,1 25,8 -7,7 1,3 18,4 -17,1

13,3 19,5 -6,2 21,2 29,3 -8,1 1,8 22,7 -20,9
13,1 11,0 2,1 13,7 17,5 -3,8 1,9 29,6 -27,7
12,1 12,5 -0,4 19,7 23,1 -3,4 1,8 22,2 -20,4
12,4 14,7 -2,3 21,6 23,4 -1,8 1,8 26,4 -24,6
12,9 15,1 -2,2 23,7 25,0 -1,3 2,2 25,5 -23,3
17,0 19,1 -2,1 21,1 26,6 -5,5 1,6 28,0 -26,4

12,3 9,6 2,7 20,2 18,6 1,6 1,0 25,9 -24,9
13,8 10,2 3,6 26,8 21,0 5,8 1,7 23,4 -21,7
17,5 17,4 0,1 27,2 26,7 0,5 2,6 28,1 -25,5
10,3 7,9 2,4 31,8 29,7 2,1 1,5 33,5 -32,0
16,9 20,2 -3,3 23,9 25,3 -1,4 1,9 22,4 -20,5
12,7 19,5 -6,8 25,1 24,2 0,9 1,7 44,0 -42,3
20,4 18,6 1,8 34,4 27,2 7,2 1,7 28,9 -27,2
10,8 14,8 -4,0 19,9 19,8 0,1 1,9 37,4 -35,5
14,5 14,9 -0,4 26,8 25,2 1,6 1,7 46,7 -45,0
14,8 16,8 -2,0 27,7 23,7 4,0 1,7 53,4 -51,7
12,8 15,0 -2,2 25,5 25,8 -0,3 1,6 40,3 -38,7
12,7 20,3 -7,6 23,6 29,6 -6.0 2,4 34,6 -32,2

14,7 10,6 4,1 16,1 17,3 -1,2 1,8 47,3 -45,5
17,4 13,5 3,9 18,2 18,2 0,0 2,2 39,6 -37,4
20,6 16,6 4,0 25,8 26,3 -0,5 2,0 50,6 -48,6
19,8 14,4 5,4 24,7 25,7 -1,0 1,8 27,0 -25,2
19,0 21,9 -2,9 35,1 29,5 5,6 2,2 27,1 -24,9
17,3 24,9 -7,6 37,3 34,0 3,3 2,4 38,1 -35,7
21,7 26,4 -4,7 38,2 28,8 9,4 3,3 48,2 -44,9
13,7 15,4 -1,7 37,9 20,7 17,2 2,6 50,7 -48,1

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2000 Q1

Q2
Q3
Q4

2001 Q1
Q2
Q3
Q4

2002 Q1
Q2
Q3
Q4

2003 Q1
Q2
Q3
Q4

2004 Q1
Q2
Q3
Q4

2005 Q1
Q2
Q3
Q4

2006 Q1
Q2

2004 I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2005 I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2006 I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
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Nadvore{niot dolg na krajot na avgust 2006 godina izne-
suva{e 2.183  milioni dolari i vo sporedba so prethodni-
ot mesec e zgolemen za 22 milioni dolari. Mese~noto zgo-
lemuvawe na dolgot e rezultat isklu~ivo na intervalu-
tarnite promeni.

Vo strukturata na nadvore{niot dolg po kreditori, nema
nekoi zna~ajni pomestuvawa vo odnos na prethodnite me-
seci. I ponatamu multilateralnite kreditori opfa}aat
pove}e od polovina (51,7%), od koi najgolem del se (IDA,
IBRD, EIB i EU). Bilateralnite kreditori vo struktura-
ta na dolgot u~estvuvaat so 9,5%, a privatnite kreditori
so 38,8%, od koi 22,7% se za evroobvrznicite.

Vo avgust ovaa godina povle~eni se sredstva vo iznos od
14 milioni dolari, od koi 6,6 milioni dolari od multi-
lateralnite kreditori (EBRD, IDA, IBRD). Ostatokot na
sredstva se povle~eni od bilateralni kreditori vo iznos
od 1,7 milioni dolari i 5,6 milioni dolari od nefinan-
siskiot privaten sektor i privatni banki i finansiski
institucii. Za prvaite osum meseci od ovaa godina povle-
~eni se vkupno sredstva vo iznos od 208 milioni dolari,
od koi 143,5 milioni dolari od privatni kreditori. 

Servisiraweto na obvrskite, prodol`uva da se izvr{u-
va redovno, pri {to vo mesec avgust otplateni se 16 mili-
oni dolari (11,8 milioni dolari glavnica). Pritoa, spre-
ma multilateralnite kreditori otplateni se 4,9 milioni
dolari (IBRD, MMF, EBRD, EU), a ostatokot od 2,3 milioni
dolari sprema bilateralni kreditori i 8,7 milioni do-

lari sprema privatni kreditori. Kumulativno, za prvite
osum meseci od 2006 godina otplateno e 385,6 milioni do-
lari obvrski sprema stranstvo, od koi 340 milioni dolari
glavnica. Od vkupnite otplati 227,5 milioni dolari se
plateni sprema Londonskiot klub.

Novosklu~enite krediti vo avgust ovaa godina iznesuvaa
22,3 milioni dolari, i celiot iznos pretstavuva zadol`u-
vawe na privatniot sektor. Za prvite osum meseci od ovaa
godina sklu~eni se novi krediti vo visina od 276,5 mil-
ioni dolari, od koi najgolem del (201,8 milioni dolari) se
sklu~eni so privatni kreditori i se o~ekuva da se povle-
~at vo naredniot period.

Soglasno Planot na otplata na Narodnata banka na Re-
publika Makedonija, vo periodot septemvri-dekemvri
2006 godina dostasuvaat obvrski za pla}awe kon stran-
skite kreditori vo iznos od 104,6  milioni dolari, od koi
72,6 milioni dolari glavnica. 

Kratkoro~niot nadvore{en dolg na krajot na avgust 2006
godina  iznesuva{e 122,1 milioni dolari, od koi po osnov
na finansiski krediti 121,1 milioni dolari i 1 milion
dolari po osnov na komercijalni krediti. Vo ovoj mesec
koristeni se finansiski krediti vo iznos od 2,6 milioni
dolari, a plateni se obvrski vo iznos od 3,5 milioni do-
lari. Za prvite osum meseci od ovaa godina koristeni se
59,6 milioni finansiski krediti, a otplateni se 40,7 mi-
lioni dolari obvrski sprema stranstvo.

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA1

31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.01.2006 28.02.2006 31.03.2006 30.04.2006 31.05.2006 30.06.2006 31.07.06 31.08.06

995 973 1.034 1.193 1.314 1.257 1.263 1.251 1.264 1.302 1.333 1.313 1321 1336

663 689 757 922 1.062 1.052 1.066 1.057 1.068 1.096 1.117 1.101 1116 1129

82 71 67 68 63 62 63 62 63 63 62 60 60 60

123 124 145 181 223 248 250 246 249 255 259 255 257 258

33 18 13 9 6 6 6 6 5 5 5 5 5

250 255 296 358 389 362 366 364 366 374 379 377 378 378

69 75 102 116 148 140 143 145 146 149 152 148 156 158

17 14 12 8 8 7 7 7 7 8 8 8 8 8

7 6 15 17 23 20 20 20 20 23 24 23 23 23

74 62 32 40 65 87 88 87 89 92 97 98 99 105

37 44 65 112 122 106 109 107 109 113 116 113 114 115

3 4 5 7 11 13 13 13 13 14 14 14 15 16

1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0

332 284 277 271,26 252 205 197 194 196 206 216 212 205 207

443 456 543 605 694 924 715 734 749 803 825 821 840 847

253 262 254 243,3 233 222 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 177 181 178 181 188 193 188 190 192

191 194 289 362 461 525 534 556 567 614 632 633 650 655

136 131 205 202,25 238 265 262 258 261 289 295 295 314 314

55 63 85 159,68 223 260 272 298 306 325 338 338 335 341

1.438 1.429 1.577 1.799 2.008 2.181 1.978 1.985 2.013 2.105 2.157 2.134 2161 2183

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

1) Dolgoro~en i srednoro~en dolg

(milioni SAD dolari)

Oficijalni kreditori

Multilaterala

IMF
IBRD
IFC
IDA
EIB
EUROFIMA
CEDB
EBRD
EU
IFAD
EAR

Bilaterala

Privatni kreditori

Londonski klub

Evroobvrznica

Ostanati

Banki i finan. instit.

Pretprijatija

VKUPNO
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I. Javen dolg - definicija i sostojba  

Javniot dolg na Republika Makedonija e sostaven
od dr`avniot dolg i site finansiski obvrski soz-
dadeni preku zadol`uvawe na op{tinite i gradot
Skopje, kako i na javnite pretprijatija i trgovskite
dru{tva koi se vo celosna i dominantna sopstve-
nost na dr`avata. Ottuka, kako nositeli na javniot
dolg mo`e da se javat Vladata na Republika Make-

donija, op{tinite i gradot Skopje, javnite pretpri-
jatija i trgovski dru{tva koi se vo celosna ili vo
dominantna sopstvenost na dr`avata. 

Ovaa definicija za javniot dolg e sodr`ana vo
Zakonot za javen dolg (Slu`ben vesnik na RM broj
62/2005) i ja pretstavuva t.n. Nacionalna metodolo-
gija za presmetka na javniot dolg. Drugata metodolo-
gija (GFS metodologija), koja ~esto se primenuva vo
praktikata za presmetka na dolgot na javniot sektor
e sodr`ana vo Prira~nikot na MMF za statistika
na vladinite finansii i istata se razlikuva od na-
cionalnata metodologija po toa {to pokraj prethod-
no navedenite nositeli na javen dolg, vo presmet-
kata se vklu~uva i dolgot na monetarnite vlasti,
odnosno dolgot na Centralnata banka. Za celite na
ovaa informacija, podatocite za javniot dolg so-
dr`ani vo tabelarnite pregledi }e bidat presme-
tani spored dvete metodologii (nacionalnata i na
MMF).

Portfolioto na javniot dolg na Republika Make-
donija go so~inuvaat dolgovi nasledeni od pora-
ne{na SFRJ, zadol`uvawa kaj me|unarodnite fi-
nansiski institucii i me|unarodnite finansiski
pazari kako i zadol`uvaweto na doma{nite finan-
siski pazari.

II. Dvi`ewe na javniot dolg vo periodot 
juli-avgust 2006 godina

Nadvore{niot javen dolg vo dekemvri 2005 godina
iznesuva{e 1.441 milion Evra i bele`i konstantno
opa|awe vo periodot od dekemvri 2005 do avgust
2006 godina za 15,8%, taka {to na mese~no nivo, vo
juli 2006 godina iznesuva 1.216  milioni Evra, a vo
avgust 1.214 milioni Evra.

Istovremeno, vnatre{niot javen dolg vo dekemvri
iznesuva{e 750 milioni Evra i do avgust 2006 god-
ina istiot porasna za 42 milioni Evra. Na mese~no
nivo, vo juli, vnatre{niot javen dolg iznesuva 773
milioni Evra, a vo avgust dostignuva do 792 milioni
Evra. Zgolemuvaweto na vnatre{niot javen dolg se
dol`i na voveduvaweto na dr`avnite zapisi za
monetarni celi, odnosno kako instrument za mone-
tarna politika bez implikacii vrz fiskalnata po-
litika. 

Vkupniot javen dolg presmetan spored GFS meto-
dologijata vo dekemvri minatata godina iznesuva{e
2.191 milioni Evra. Se do juli 2006 godina javniot

JAVEN DOLG

Osnova

Nadvore{en javen dolg*

Dolg na op{ta vlada

Centralna banka

Javni pretprijatija

Doma{en javen dolg

Dolg na op{ta vlada

Dr`avni zapisi za monetarni celi

Centralna banka

Javni pretprijatija**

Vkupen javen dolg spored GFS metodologija

Vkupen javen dolg kako % od prose~en BDP

Dolg na op{ta vlada spored GFS metodologija

Dolg na op{ta vlada kako % od prose~en BDP

Vkupen javen dolg spored Zakonot za javen dolg

Vkupen javen dolg kako % od prose~en BDP

31.12.2005 30.06.2006 31.07.2006 31.08.2006

1.441,16 1.219,60 1.216,36 1.214,08

1.245,35 1.037,70 1.030,65 1.030,98

52,66 47,82 47,45 47,03

143,15 134,08 138,26 136,07

750,39 753,30 773,16 792,52

603,66 641,18 656,21 669,48

0,00 43,64 64,50 80,84

146,74 110,59 115,37 121,41

N/A 1,53 1,59 1,63

2.191,55 1.972,90 1.989,52 2.006,60

48,46 40,76 41,10 41,46

1.849.01 1.678,88 1.686.86 1.700,46

40,89 34,69 34,85 35,13

1.992,16 1.770,85 1.762,21 1.757,32

44,05 36,59 36,41 36,31

meseci                                                    vo milioni EUR

Izvor: Ministerstvo za finansii
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dolg se namaluva dodeka, pak, vo avgust bele`i blag
porast i iznesuva 2.006  milioni Evra, {to e rezul-
tat na zgolemuvaweto na vnatre{niot dolg.

Istovremeno, dolgot na op{tata Vlada, presmetan
spored GFS metodologijata, vo dekemvri 2005 godi-
na dostignuva vrednost od 1.849 milioni Evra, vo
juli 2006 godina opa|a na 1.686 milioni Evra, a be-
le`i zgolemuvawe vo avgust, koga dostignuva 1.700
milioni Evra.

Presmetano spored GFS metodologijata, vkupniot
javen dolg kako procent od prose~niot BDP, vo de-
kemvri 2005 godina iznesuva 48,46%, vo juli bele`i
opa|awe i iznesuva 40,10%, a vo avgust zabele`uva
blag porast i dostigna vrednost od 41,46%.

Spored GFS metodologijata, dolgot na op{tata
Vlada kako procent od BDP, vo dekemvri minatata
godina iznesuva{e 40,89% i e vo ramkite na Mas-
tri{kiot kriterium za javen dolg, spored koj, dolgot
na op{tata Vlada ne smee da nadmine 60% od BDP.
Vo naredniot period istiot opa|a na 34,85% vo juli,
a vo avgust dopolnitelno se zgolemuva na 35,13%. Vo
ovoj dolg se vklu~uvaat i dr`avnite zapisi za mo-
netarni celi, bidej}i niv sepak gi izdava Minis-
terstvoto za finansii, iako vo ime na NBRM.

Presmetano spored Zakonot za javen dolg, vkup-
niot javen dolg vo dekemvri minatata godina izne-
suva{e 1.992 milioni Evra, istiot vo juli se nama-
luva na 1.762  milioni Evra, a vo avgust opa|a do
1.757 milioni Evra.

Voedno, vkupniot javen dolg kako procent od pro-
se~niot BDP, presmetan spored Zakonot za javen
dolg, vo dekemvri minatata godina iznesuva 44,05%,
vo juli ovaa godina zabele`uva namaluvawe i izne-
suva 36,41%, a vo avgust blago opa|a do 36,31%.

So sostojba avgust, u~estvoto na vnatre{niot i
nadvore{niot dolg vo vkupniot javen dolg iznesuva
39% odnosno 61%, respektivno. Postoi trend na
promena kon zgolemuvawe na u~estvoto na vnatre{-
niot dolg vo vkupniot javen dolg za smetka na nad-
vore{niot. Ovoj trend zna~i postepeno namaluvawe
na rizikot od devizen kurs na dol`ni~koto portfo-
lio na Republika Makedonija, preku porast na de-
narskiot dolg, a opa|awe na dolgot vo stranska va-
luta.

III. Dr`avni hartii od vrednost

III.1. Primaren pazar na dr`avni hartii 
od vrednost

Kamatnite stapki na dr`avnite hartii od vred-
nost (DHV), kako najsiguren i najlikviden instru-
ment, vo izminatiot period bele`at ponisko nivo

od soodvetnite sporedbeni instrumenti kako {to se
oro~enite denarski {tedni vlogovi vo bankarskiot
sektor. 

[to se odnesuva do dvi`eweto na kamatnite
stapki posebno kaj 3-mese~nite DHV mo`e da se
konstatira deka istite po padot vo prvata polovina
na juli od 6,34% na 5,96%, vo vtorata polovina na
juli i vo tekot na avgust se zadr`aa na edno stabil-
no nivo dvi`ej}i se vo intervalot od 5,96% -
5,97%, so tendencija ovoj trend da se zadr`i i vo
naredniot period.

Isto taka i kaj 6-mese~nite DHV se zadr`a tren-
dot na namaluvawe na ponderiranite kamatnite
stapki koi od 6,92% vo juni, se namalija na 6,73% vo
juli odnosno 6,56% vo avgust.

Sepak, gledano nanazad, dvi`eweto na kamatnite
stapki vo izminatite 12 meseci bele`i rapiden
pad. Ilustrativno, ponderiranata kamatna stapka
na 3-mese~nite dr`avni zapisi vo avgust 2005 godi-
na iznesuva{e 10,24%, dodeka na istata aukcija vo
2006 godina ponderiranata kamatna stapka se nama-
li za pove}e od 4 procentni poeni i istata iznesu-
va{e 5,97%. Kaj {estmese~nite zapisi kamatnata
stapka vo avgust 2005 iznesuva{e 10,88% i so per-
manentno namaluvawe na kamatnata stapka vo tekot
na godinata vo avgust 2006 istata iznesuva{e 6,56%.
Trendot e sli~en i kaj ostanatite dr`avni hartii
od vrednost.

III. 2 Sekundaren pazar na dr`avni hartii 
od vrednost

So donesuvaweto na Pravilata za na~inot i pos-
tapkata za trguvawe i poramnuvawe na transakcii
so hartii od vrednost (Slu`ben vesnik br. 71/06), od
01.07.2006 godina se kreira{e transparenten se-
kundaren pazar i za dolgoro~nite dr`avni hartii
od vrednost (osven obvrznicite za staro devizno
{tedewe i obvrznicite za denacionalizacija). Na

Ponderirani kamatni stapki postignati na aukciite na DHV

%

Izvor: Ministerstvo za finansii
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ovoj na~in, na sopstvenicite na dolgoro~ni hartii
od vrednost im se ovozmo`i, pokraj na Makedon-
skata berza AD Skopje da mo`at so svoite hartii da
trguvaat i na pazarot preku {alter, pred rokot na
nivnoto dostasuvawe.

Dopolnitelna prednost na ovoj pazar e toa {to
trguvaweto ne e optovareno so transakcioni tro{o-
ci, a poramnuvaweto na dr`avnite hartii od vred-
nost se vr{i vo realno vreme.

Od ovie pri~ini, profunkcioniraweto na ovoj
segment od pazarot na dr`avni hartii od vrednost

predizvika zgolemen interes kaj sopstvenicite na
dolgoro~ni hartii od vrednost, {to mo`e da se za-
bele`i od golemiot broj na transakcii koj se izvr-
{ija vo periodot juli-avgust (vkupno 33), {to e mnogu
pogolem obem na trguvawe sporeden so trguvaweto
na kratkoro~nite DHV na ovoj pazar (vkupno 2 tran-
sakcii).

Na pazarot preku {alter na dolgoro~nite DHV se
trguva{e so obvrznicata so ISIN MKMINF20G028
~ij prinos do dostasuvawe pri nejzinoto izdavawe
iznesuva{e 9,438. Vkupniot obem na trguvawe izne-
suv{e 114 milioni denari i se postigna prose~en
prinos do dostasuvawe od 9.227.

IV. Novosklu~en javen dolg vo periodot 
juli-avgust 2006 godina

! Vnatre{en dolg
Vo juli 2006 godina, e odobren kredit na JP
Stre`evo pod slednive uslovi:
- iznos od 5.000.000 denari,
- kamatna stapka od 15%, 
- rok na otplata od eden mesec,
- grejs period-nema.

Dodeka pak, vo avgust 2006 godina, e odobren kredit 
na JP Makedonski {umi i }e se koristi pod sled-
nite uslovi: 

- iznos od 10.000.000 denari, 
- kamatna stapka od 11,5%, 
- rok na otplata od 24 meseci,
- grejs period-nema.

! Nadvore{en dolg
Vo ovoj period nema novosklu~eni krediti vo 

oblasta na nadvore{niot javen dolg.

Sklu~eni transakcii na pazarot preku {alter vo period Januari-Avgust 2006

Izvor: NBRM Nominalna vrednost Prinos do dospevawe

mi
li

on
i 

M
KD

Datum na transakcija i tip na hartija od vrednost
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Tabela 9: BUXET - CENTRALNA DR@AVNA VLAST

2002 2003 2004 2005 2006

Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Buxet

71.981.222.938 68.406.577.974 68.257.596.556 77.264.085.977 81.749.000.000

58.896.097.958 56.784.247.919 56.534.423.095 60.465.813.344 59.940.000.000

54.389.136.894 49.166.396.854 52.527.458.366 55.024.034.252 56.840.000.000

10.137.596.496 10.772.545.343 10.068.869.008 10.934.484.390 11.236.000.000

7.513.310.320 7.502.459.597 7.706.705.300 8.098.696.839 8.051.000.000

2.624.286.176 3.270.085.746 2.362.163.708 2.835.787.551 3.185.000.000

31.235.879.140 31.741.066.910 36.093.219.422 38.172.046.946 40.136.000.000

20.521.036.109 21.175.919.119 25.756.854.524 27.081.128.583 28.334.000.000

10.714.843.031 10.565.147.791 10.336.364.898 11.090.918.363 11.802.000.000

6.336.011.440 6.141.579.944 5.814.503.205 5.265.767.731 4.848.000.000

5.230.636.743 4.909.408.470 4.597.751.176 4.251.685.006 3.817.121.000

1.105.374.697 1.232.171.474 1.216.752.029 1.014.082.725 1.030.879.000

0 51.094 0 0 0

3.359.937 3.894.080 5.216.895 0 0

340.562.742 475.513.109 545.887.314 651.735.186 620.000.000

6.335.727.139 31.746.374 237.478 - -

4.506.961.064 7.617.851.065 4.006.964.729 5.441.779.092 3.100.000.000

931.379.088 1.963.471.700 1.752.484.628 3.441.892.427 1.100.000.000

1.091.976.541 1.366.943.949 1.465.138.734 1.656.889.743 1.500.000.000

205.764.069 370.052.922 257.196.740 246.001.080 300.000.000

2.277.841.366 3.917.382.494 532.144.627 96.995.843 200.000.000

7.193.569.639 4.081.105.548 3.341.846.311 2.045.598.523 16.227.000.000

6.244.440.021 4.002.729.305 3.158.721.234 1.455.155.987 16.027.000.000

949.129.619 78.376.243 183.125.077 590.442.536 200.000.000

3.808.557.430 3.651.554.878 4.932.545.381 894.339.868 540.000.000

1.167.411.039 1.136.220.479 3.888.654.831 508.533.363 0

2.641.146.391 2.515.334.399 1.043.890.550 385.806.506 540.000.000

480.521.896 1.908.760.868 1.538.911.272 3.000.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.319.422.970 2.042.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.319.422.970 2.042.000.000

18.354.261 123.097.537 10.520.580 0 0

71.700.272.895 64.462.761.283 63.743.917.129 67.090.435.530 81.749.000.000

56.314.747.304 51.104.920.817 51.667.851.725 45.930.102.078 49.295.088.000

18.337.661.335 20.233.542.216 20.943.062.394 21.655.526.155 22.668.904.000

13.991.420.289 7.325.808.770 6.833.422.972 7.261.122.028 7.326.925.000

20.586.832.339 21.101.506.628 21.838.665.402 13.950.459.394 14.602.763.000

- - - 812.346.952 1.819.000.000

3.398.833.341 2.444.063.205 2.052.700.957 2.250.647.550 2.877.496.000

- - - 2.675.836.361 2.111.209.000

- - - 4.171.063.594 3.633.264.000

8.366.132.516 4.687.684.918 4.867.347.044 7.198.053.448 12.543.385.000

7.019.393.075 8.670.155.548 7.208.718.360 7.115.380.049 14.166.054.000

931.369.212 637.002.773 76.445.946 0 0

6.088.023.863 8.033.152.776 7.132.272.414 7.115.380.049 14.166.054.000

VKUPNI PRIHODI

IZVORNI PRIHODI

DANO^NI PRIHODI

Danok od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki

Personalen danok od dohod

Danok od dobivka

Doma{ni danoci na stoki i uslugi

Danok na promet i DDV (od 1.04.2000)

Akcizi

Danok od me|unarodna trgovija i transakcii (carini i dava~ki)

Uvozni dava~ki

Drugi uvozni dava~ki i taksi

Drugi danoci

Danoci od specifi~ni uslugi

Taksi za koristewe ili dozvoli za vr{ewe na dejnost

Danok na finansiski transakcii

NEDANO^NI PRIHODI

Pretpriema~ki prihod i prihod od imot

Taksi i nadomestoci

Drugi vladini uslugi

Drugi nedano~ni prihodi

KAPITALNI PRIHODI

Proda`ba na kapitalni sredstva

Proda`ba na zemji{te i nematerijalni vlo`uvawa

TRANSFERI I DONACII

Transferi od drugi nivoa na vlast

Donacii od stranstvo

DOMA[NO ZADOL@UVAWE

ZADOL@UVAWE VO STRANSTVO

Me|unarodni razvojni agencii

PRIHODI OD OTPLATA (naplata) NA ZAEMI

VKUPNI RASHODI

TEKOVNI TRO[OCI

Plati, naemnini i nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Tekovni transferi do edinicite na lokalna samouprava

Kamatni pla}awa

SUBVENCII I TRANSFERI

SOCIJALNI BENEFICII

KAPITALNI RASHODI

DAVAWE NA ZAEMI, U^ESTVO VO DEL OD

HARTIITE OD VREDNOST I OTPLATA NA GLAVNINA

Davawe na zaemi i u~estvo vo del od hartiite od vrednost

Amortizacija (otplata na glavnina)
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Grafik 5: FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE 2005 GODINA

Buxet 2005 Buxet 2006 2005 2006 2005 2006

vo milioni denari struktura % od BDP

VKUPNO 66.327 91.868 100,0 100,0 23,9 31,3

Op{ti javni uslugi 5.885 13.609 8,9 14,8 2,1 4,6

Raboti vo vrska so odbranata i uslugi 5.885 6.130 8,9 6,7 2,1 2,1

Javen red i bezbednost 8.398 9.902 12,7 10,8 3,0 3,4

Ekonomski raboti 15.877 23.846 23,9 26,0 5,7 8,1

Za{tita na okolinata 368 615 0,6 0,7 0,1 0,2

Komunalen razvoj 858 3.555 1,3 3,9 0,3 1,2

Zdravstvo 613 1.165 0,9 1,3 0,2 0,4

Rekreativni i kulturni aktivnosti i uslugi 1.471 1.968 2,2 2,1 0,5 0,7

Obrazovanie 9.869 13.363 14,9 14,5 3,6 4,6

Socijalna za{tita i socijalna sigurnost 17.103 17.716 25,8 19,3 6,2 6,0

Tabela 10: FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE NA CENTRALNIOT BUXET

Zabele{ka: Funkcionalnata klasifikacija na rashodite na centralniot buxet e podgotvena spored me|unarodnite standardi.

Za{tita na
okolinata

368

Komunalen
razvoj

858

Obrazovanie
9.869

Zdravstvo
613

Rekreativni i kulturni
aktivnosti i uslugi

1.471

Raboti vo vrska so
odbranata i uslugi

5.885

Javen red i bezbednost
8.398

Op{ti javni uslugi
5.885

Socijalna za{tita i
socijalna sigurnost

17.103

Ekonomski raboti
15.877
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Tabela 11: BUXET NA REPUBLIKA MAKEDONIJA (centralen buxet i buxeti na fondovi)

Buxet 2005 Rebalans 2005 I II III K - 1 IV V VI K - 2 K - 3

102.705 105.269 7.279 6.606 7.847 21.732 8.905 7.642 8.080 24.627 27.928
83.090 83.847 6.464 5.696 6.811 18.972 7.849 6.466 6.857 21.172 21.285

317 256 23 26 19 68 28 20 27 75 70
53.045 54.018 4.594 3.284 4.436 12.314 5.210 4.323 4.411 13.944 14.107

7.931 8.231 526 648 660 1.834 762 586 704 2.052 1.951
2.571 2.571 145 302 633 1.080 220 197 183 600 623

25.623 26.325 2.460 1.320 1.965 5.745 2.779 1.968 2.020 6.767 6.652
11.689 11.457 1.103 651 707 2.461 893 1.067 977 2.937 3.385
4.731 4.867 289 315 422 1.026 499 459 483 1.441 1.335

500 567 71 48 49 168 57 46 44 147 161
29.728 29.573 1.848 2.386 2.356 6.590 2.611 2.123 2.419 7.153 7.108
19.151 18.996 1.188 1.538 1.504 4.230 1.669 1.346 1.554 4.569 4.553

1.320 1.320 84 118 110 312 119 95 111 325 322
9.257 9.257 576 730 742 2.048 823 682 754 2.259 2.233

14.761 16.555 725 839 930 2.495 969 1.067 1.052 3.088 5.284
8.575 8.779 407 523 484 1.414 523 482 668 1.673 1.549
1.686 3.281 40 0 43 83 44 211 5 260 2.837
1.390 1.390 103 128 156 387 159 143 157 459 358

600 600 34 45 48 127 45 40 37 122 70
300 300 17 17 24 58 22 23 24 69 55
400 397 24 23 40 87 24 14 14 52 53

1.810 1.810 101 103 136 340 142 153 146 441 462
625 630 49 27 36 112 45 35 27 107 587

4.230 4.236 40 44 68 152 42 74 143 259 672
0 1 0 0 1 1 0 0 1 1 0

106.006 107.499 7.167 7.489 8.111 22.766 8.262 7.334 8.279 23.875 24.482
92.650 92.742 6.587 7.212 7.859 21.657 7.713 6.907 7.560 22.180 21.707
23.089 23.177 1.843 1.890 1.907 5.640 1.899 1.923 1.914 5.736 5.566
13.830 14.253 712 1.169 1.316 3.197 1.171 883 1.086 3.140 2.620
52.819 52.653 3.676 4.084 4.492 12.252 4.343 4.005 4.291 12.639 12.795

1.004 1.033 32 65 63 160 81 71 68 220 192
48.288 47.641 3.593 3.801 4.187 11.582 4.051 3.744 3.875 11.670 11.533
25.688 25.296 2.022 2.110 2.163 6.294 2.125 2.122 1.994 6.241 6.151

3.190 3.048 257 286 260 783 268 252 247 767 715
4.172 4.151 296 315 354 965 346 271 409 1.026 1.113

70 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0

15.164 15.142 1.018 1.110 1.411 3.539 1.313 1.100 1.224 3.637 3.557
3.428 3.880 51 208 228 487 188 179 337 704 1.037

100 100 0 10 14 24 23 11 11 45 33
2.912 2.659 356 69 144 569 301 96 269 666 727
1.069 1.111 26 25 65 116 212 62 159 433 163
1.843 1.548 330 44 79 453 89 34 110 233 564

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13.356 14.757 580 276 252 1.108 548 428 719 1.695 2.775
-3.301 -2.230 112 -883 -264 -1.034 643 308 -199 752 3.446
3.301 2.230 -112 883 264 1.034 -643 -308 199 -752 -3.446

11.247 10.046 762 924 772 2.458 1.176 -80 919 2.015 -1.964
1.041 1.024 65 200 0 265 95 0 136 231 147

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.643 14.895 70 26 43 139 35 89 1.095 1.219 838
3.043 -9.113 702 644 186 1.532 327 -292 -378 -343 -3.398
2.500 3.229 -76 54 543 521 719 123 63 905 427

20 11 1 0 0 1 0 0 3 3 24
7.947 7.816 874 42 509 1.425 1.819 227 719 2.765 1.483
7.947 7.816 874 42 509 1.425 1.819 227 719 2.765 1.483
3.383 3.266 874 42 339 1.255 147 4 180 331 1.305
4.564 4.550 0 0 170 170 1.672 223 540 2.435 178

VKUPNI PRIHODI

Dano~ni prihodi i pridonesi

Dano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi)

Danoci

Personalen danok na dohod

Danok na dobivka

DDV

Akcizi

Uvozni dava~ki

Drugi danoci

Pridonesi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Fond za zdravstvo

Nedano~ni prihodi

Nedano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi)

Profit od javni finansiski institucii

Administrativni taksi

Participacija za zdravstveni uslugi

Drugi administrativni taksi

Drugi nedano~ni prihodi

Nadomestoci za Fondot za pati{ta

Kapitalni prihodi

Stranski donacii

Prihod od otplata na zaemi

VKUPNI RASHODI

Tekovni tro{oci

Plati i nadomestoci

Stoki i uslugi

Transferi

Transferi (smetka za sopstveni prihodi)

Socijalni transferi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Socijalna pomo{

Strukturni reformi

Reformi na javnata administracija

Zdravstvena za{tita

Drugi transferi

Tro{oci za begalci

Kamatni pla}awa

Kamati po doma{en dolg

Kamati po nadvore{en dolg

Garancii

Kapitalni tro{oci

Buxetsko saldo

Finansirawe

Priliv

Prihodi od privatizacija

Stranski donaxii

Stranski zaemi

Depoziti

Dr`avni zapisi

Proda`ba na akcii

Odliv

Otplata na glavnica

Nadvore{en dolg

Doma{en dolg
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K - 4 Vkupno 2005 Buxet 2006 Reb. Bux. 06 I II III K - 1 2006 IV V VI K - 2 2006 VII VIII K - 3 2006 Vkupno 2006

26.641 100.928 103.198 109.029 7.337 6.756 8.976 23.069 9.255 8.666 8.345 26.266 9.150 8.483 17.632 66.967
23.152 84.581 88.198 89.507 5.957 5.933 7.958 19.848 7.907 7.532 7.343 22.782 8.284 7.366 15.650 58.280

91 304 177 240 19 21 39 79 14 8 28 50 6 10 16 145
15.316 55.681 57.581 58.688 4.014 3.382 5.262 12.658 5.317 5.061 4.719 15.097 5.730 4.844 10.574 38.329

2.260 8.097 8.051 8.256 511 662 760 1.933 703 666 729 2.098 666 676 1.342 5.373
534 2.837 3.185 4.423 180 383 1.162 1.725 311 244 359 914 313 347 660 3.299

7.918 27.082 28.334 27.374 1.760 1.284 2.184 5.228 2.812 2.555 1.975 7.342 2.931 2.009 4.940 17.510
2.965 11.748 12.543 11.652 1.191 653 698 2.542 868 965 1.006 2.839 1.138 1.179 2.317 7.698
1.464 5.266 4.848 5.483 280 327 386 993 456 540 498 1.494 512 475 987 3.474

175 651 620 1.500 92 73 72 237 167 91 152 410 170 158 328 975
7.745 28.596 30.440 30.579 1.924 2.530 2.657 7.111 2.576 2.463 2.596 7.635 2.547 2.512 5.060 19.806
4.948 18.300 19.810 19.933 1.250 1.651 1.718 4.619 1.690 1.588 1.691 4.969 1.658 1.616 3.274 12.862

353 1.312 1.370 1.370 85 120 117 322 113 109 114 336 112 112 224 882
2.442 8.982 9.260 9.276 589 759 822 2.170 773 766 791 2.330 778 784 1.562 6.062
2.951 13.818 12.943 15.992 684 704 918 2.306 1.133 870 718 2.721 743 942 1.685 6.712
1.676 6.312 7.377 8.377 303 372 559 1.234 413 469 235 1.117 295 592 887 3.238

139 3.319 1.031 3.084 83 13 7 103 359 19 28 406 20 16 36 545
453 1.657 1.500 1.500 107 131 157 395 114 176 136 426 86 103 189 1.010
115 434 573 573 28 27 25 80 23 26 27 76 19 25 44 200
64 246 300 300 20 20 25 65 27 22 21 70 20 20 40 175
72 264 382 508 47 38 24 109 51 4 121 176 139 32 171 456

432 1.675 1.780 1.650 97 103 121 321 146 155 151 452 163 153 317 1.090
127 933 502 700 52 49 42 143 57 161 172 390 72 34 106 639
411 1.494 1.555 2.430 613 69 45 727 126 88 85 299 30 105 135 1.161

0 2 0 400 31 1 13 45 33 15 26 74 21 36 57 176
29.096 100.219 104.905 111.365 6.903 8.206 8.429 23.538 8.340 7.977 9.948 26.265 9.425 8.123 17.549 67.352
24.482 90.026 93.420 98.542 6.687 7.679 8.109 22.475 7.945 7.307 8.893 24.145 8.275 7.002 15.277 61.897

5.894 22.836 23.997 23.922 1.869 1.933 1.948 5.750 1.938 1.927 2.013 5.878 1.968 1.767 3.735 15.363
4.028 12.985 12.579 14.868 702 933 1.221 2.856 1.078 1.096 1.090 3.264 1.141 912 2.053 8.173

13.911 51.597 53.585 56.389 3.624 4.740 4.716 13.080 4.617 4.188 5.460 14.265 4.556 4.237 8.793 36.138
341 913 613 1.047 46 52 69 167 66 61 82 209 57 73 130 506

12.085 46.870 48.906 49.406 3.419 3.977 4.170 11.566 4.001 3.834 4.891 12.726 3.961 3.939 7.899 32.191
6.285 24.971 26.999 29.884 2.020 2.143 2.233 6.396 2.190 2.214 2.236 6.640 2.227 2.209 4.436 17.472

675 2.940 2.500 2.152 267 203 189 659 186 170 165 521 169 161 330 1.510
1.034 4.138 3.954 4.279 53 548 347 948 338 165 442 945 452 340 792 2.685

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 3 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4.092 14.825 15.450 16.087 1.079 1.082 1.400 3.561 1.287 1.285 2.049 4.621 1.112 1.228 2.340 10.522
1.453 3.681 3.975 5.850 159 704 463 1.326 544 287 477 1.308 528 219 747 3.381

33 135 91 86 0 7 14 21 6 6 10 22 10 7 17 60
648 2.610 3.259 3.363 492 73 225 790 313 94 329 736 223 86 309 1.835
362 1.074 1.259 1.259 41 30 69 140 221 25 198 444 30 27 57 641
286 1.536 2.000 2.104 451 43 156 650 92 69 131 292 193 59 252 1.194

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 387 0 387 387
4.613 10.191 11.486 12.823 216 527 320 1.063 394 670 1.056 2.120 1.151 1.121 2.272 5.455

-2.455 709 -1.708 -2.336 434 -1.450 547 -469 916 690 -1.604 2 -276 359 83 -384
2.455 -709 1.708 2.336 -434 1.450 -547 469 -916 -690 1.604 -2 276 -359 -83 384
4.554 7.063 16.556 21.154 8.516 1.493 -250 9.759 1.173 -690 2.614 3.097 937 -280 657 13.513

740 1.383 15.821 20.831 28 1 13.899 13.928 0 0 3.846 3.846 0 0 0 17.774
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

11.717 13.913 4.309 2.147 45 54 61 159 125 137 234 496 99 273 372 1.027
-7.588 -9.797 -6.594 -6.585 8.305 1.247 -14.387 -4.835 1.330 -2.017 -3.414 -4.101 1.131 -380 751 -8.185

-315 1.538 3.000 3.000 138 171 175 484 -283 509 196 422 -295 -173 -468 438
1 29 20 1.761 0 21 3 24 0 682 1.751 2.433 2 0 2 2.459

2.099 7.772 14.848 18.818 8.950 43 297 9.290 2.089 0 1.010 3.099 661 79 740 13.129
2.099 7.772 14.848 18.818 8.950 43 297 9.290 2.089 0 1.010 3.099 661 79 740 13.129

404 3.295 10.119 14.089 8.950 43 166 9.159 201 0 180 381 661 79 740 10.280
1.695 4.478 4.729 4.729 0 0 131 131 1.888 0 830 2.718 0 0 0 2.849
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Fond za penzisko i invalidsko osiguruvawe
Prihodite {to gi ostvari Fondot za penzisko i

invalidsko osiguruvawe vo periodot januari-avgust
2006 godina iznesuvaat 20.404 milioni denari. Naj-
golem del od prihodite, odnosno 61,1% pretstavu-
vaat prihodi po osnov na pridonesi od plati, dode-
ka  prihodite od Buxetot na Republikata u~estvuva-
at so 29,7% vo vkupnite prihodi. Istovremeno, pri-
hodite od Agencijata za vrabotuvawe za osiguruva-
we na nevraboteni lica korisnici na pari~en nado-
mestok iznesuvaa 865 milioni denari, so {to pro-
dol`i tendencijata na nivno namaluvawe.

Rashodite na Fondot vo analiziraniot period
iznesuvaat 20.375 milioni denari. Najgolem del od
vkupnite rashodi, odnosno 82% e potro{en za is-

plata na penzii na korisnicite. Pritoa, 95,4% od
penziite se isplateni za redovni penzii, dodeka
rashodite za pridones za zdravstvena za{tita
u~estvuvaat so 11,5% vo vkupnite rashodi na Fon-
dot za penzisko i invalidsko osiguruvawe. Tranzi-
cionite tro{oci, odnosno tro{ocite kako rezultat
na uspe{nata penziska reforma za istiot period
iznesuvaat 769 milioni denari i se ne{to povisoki
od o~ekuvanite, kako rezultat na pogolemiot broj na
osigurenici koi se za~lenija vo vtoriot stolb. 

Suficitot na Fondot za Penzisko i invalidsko
osiguruvawe vo periodot januari-avgust 2006 godi-
na e nezna~itelen i iznesuva 29 milioni denari.

FOND ZA PENZISKO I INVALIDSKO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Jan-Avg.

21.229   22.883   24.289   25.811   28.191   28.983   28.878   20.404   

14.316   15.722   15.671   15.784   16.882   17.204   17.484   12.484   

311   311   331   283   307   383   388   202   

3.266   4.174   5.744   6.961   7.741   8.486   8.291   6.063   

439   404   377   409   394   412   390   156   

65   58   41   61   71   41   39   21   

632   804   716   688   677   661   659   423   

868   1.101   1.126   1.404   1.536   1.719   1.550   865   

45   74   73   29   65   57   59   173   

245   68   209   192   42   21   18   17   

201   0   0   0   476   0   0   0   

20.669   22.940   24.697   25.889   27.740   29.132   29.015   20.375   

17.756   19.774   21.278   22.255   24.008   25.121   24.969   16.704   

16.977   18.948   19.041   19.982   21.667   22.824   23.335   15.948   

458   505   514   518   499   509   479   303   

321   321   297   262   234   217   178   103   

0   0   1.167   1.136   1.131   1.027   455   0   

0   0   112   103   121   88   90   47   

0   0   148   254   262   247   240   117   

91   72   

769   

69   72   72   83   80   82   82   54   

95   94   91   76   98   97   110   88   

13   12   7   9   6   6   6   3   

2.450   2.672   2.805   2.934   3.184   3.349   3.416   2.354   

132   141   153   165   172   170   172   129   

154   175   254   222   192   257   190   126   

- - 37   145   0   50   70   148   

560   -57   -408   -78   451   -149   -137   29

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridones od plati

Pridones od dohodot

Prihodi od Buxetot na Republikata

Prihodi od privaten sektor

Prihodi od individualni zemjodelci

Prihodi od akcizi

Pridones od Agencijata za vrabotuvawe za nevraboteni lica

Drugi prihodi

Prihodi od dividendi i od proda`ba na hartii od vrednost

Preneseni prihodi od prethodna godina

RASHODI

Penzii

Redovni penzii

Voeni penzii

Zemjodelski penzii

Retroaktivna isplata na 8%

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2000 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2001 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2004 godina

Tranzicioni tro{oci

Nadomestok za telesno o{tetuvawe

Nadomestoci od invalidsko osiguruvawe

Vrabotuvawe i internatsko smestuvawe na deca invalidi

Pridones za zdravstvena za{tita

Nadomestok na stru~nata slu`ba

Drugi rashodi

Kapitalni sredstva

Deficit / Suficit
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Fond za zdravstveno osiguruvawe 
Vo periodot januari-avgust 2006 godina prihodite

na Fondot za zdravstveno osiguruvawe iznesuvaa
10.168 milioni denari. Vo strukturata na prihodite,
najgolemo u~estvo (23%) imaat pridonesite od Pen-
ziskiot fond i tie iznesuvaat 2.355 milioni dena-
ri. Pridonesite koi gi pla}a Agencijata za vrabotu-
vawe za nevraboteni lica iznesuvaat 1.411 milioni
denari i u~estvuvaat so 12,4% vo vkupnite prihodi
na Fondot za zdravstvo.

Rashodite na Fondot za zdravstveno osiguruvawe
vo analiziraniot period od 2006 godina iznesuvaa
10.852 milioni denari, pri {to kako i minatata god-
ina ambulantnite tro{oci imaat najgolemo u~estvo
vo vkupnite rashodi od 87%. Ostanatite rashodi se
dvi`at vo soglasnost so planiranite dvi`ewa.

Deficitot na Fondot za zdravstveno osiguruvawe
za periodot januari-avgust iznesuva{e 684 milioni
denari.

FOND ZA ZDRAVSTVENO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Jan-Avg.

12.068   12.790   12.295   13.656   14.698   14.886   15.083   10.168   

7.363   7.745   7.528   7.823   8.418   8.762   8.982   6.061   

2.417   2.649   2.616   3.075   3.184   3.349   3.417   2.355   

1.350   1.941   1.554   1.763   1.849   1.998   2.062   1.411   

0   0   48   54   64   41   64   44   

938   455   70   734   1.064   676   79   78   

0   0   0   0   0   0   0   21   

- - 166   111   29   60   479   198   

0   0   313   96   91   1   0   0   

11.692   12.463   12.205   13.611   14.678   14.722   15.206   10.852   

2.491   2.486   2.505   4.430   5.132   5.959   7.129   9.449   

5.482   5.737   5.919   4.929   5.038   5.098   6.311   0   

125   105   306   123   21   0   0   0   

1.249   1.681   1.555   1.305   1.868   2.006   0   0   

667   687   522   521   630   0   0   0   

154   143   111   134   150   280   171   165   

161   70   90   144   221   117   151   151   

801   694   769   832   968   941   1.062   757   

288   250   268   360   309   254   276   282   

39   90   44   656   219   23   106   48   

234   200   48   23   32   27   0   0   

0   321   71   154   90   17   0   0   

376   326   90   45   21   164   -123   -684

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridonesi

Pridonesi od Penziskiot Fond

Pridonesi od Agencijata za vrabotuvawe

Pridonesi od Ministerstvoto za trud

Drugi prihodi

Prihodi po dogovori za sini kartoni

Sredstva od Buxetot na RM za zadol`itelno

zdravstveno osiguruvawe

Prenesen vi{ok od prethodnata godina

RASHODI

Ambulantni tro{oci

Bolni~ko lekuvawe

Tro{oci po programi

Lekovi

Zabna za{tita

Ortopedski tro{oci

Lekuvawe vo stranstvo

Drug vid lekuvawe (nadomestoci)

Administracija

Oprema i odr`uvawe

Drugi tro{oci

Krediti i kamati

RAZLIKA

Deficit/suficit
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Agencija za vrabotuvawe
Agencijata za vrabotuvawe vo periodot januari-av-

gust 2006 godina ostvari vkupni prihodi od 3.869 mi-
lioni denari. Najgolemo u~estvo vo vkupnite prihodi
na Agencijata za vrabotuvawe imaa dotaciite od bux-
etot (77%) koi se voglavno po osnov na pokrivawe na
deficitot na Agencijata. Pridonesite od plati vo
analiziraniot period u~estvuvaa so 20,2%, a ostana-
tite 2,8% se prihodi po osnov na pridonesi od rabot-
ni lu|e koi samostojno vr{at dejnost, pridonesi od
privremeno vrabotenite vo stranstvo, kako i prido-
nesi od izminatite godini.

Rashodite na Agencijata za vrabotuvawe iznesuvaat
4.080 milioni denari vo periodot januari-avgust 2006
godina. Rashodite za funkcija iznesuvaat 3.928 mil-
ioni denari, ili 96,2% od vkupnite rashodi i se na-
maleni za 13%. Od ovie rashodi 35,2% se nameneti za
isplata na pari~en nadomestok na nevrabotenite li-
ca, a samo 4% se tro{oci za aktivni merki (za pottik-
nuvawe na vrabotenosta i proekti za vrabotuvawe). Na
rashodite za stru~na slu`ba otpa|aat 3,8% od vkupni-
te rashodi.

Agencijata za vrabotuvawe vo periodot januari-av-
gust 2006 godina, ostvari deficit od 211 milioni de-
nari.

AGENCIJA ZA VRABOTUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Jan-Avg.

4.129   5.119   4.827   5.918   6.241   7.456   6.940   3.869   

1.058   1.121   1.136   1.180   1.224   1.270   1.313   883   

1.037   1.098   1.113   1.178   1.223   1.155   1.192   784   

21   22   23   2   0   24   23   13   

0   0   0   0   1   4   5   2   

0   0   0   0   0   88   93   84   

3.066   3.990   3.677   4.726   5.002   6.163   5.616   2.979   

2.575   3.470   3.170   3.742   3.958   4.522   4.612   2.645   

490   516   481   944   980   988   418   199   

- - 26   19   3   61   22   7   

0   3   26   21   61   592   564   128   

6   8   13   12   16   23   11   7   

4.135   5.110   4.749   5.868   6.214   7.325   6.938   4.080   

3.970   4.913   4.571   5.658   6.005   7.102   6.710   3.928   

1.755   1.875   1.879   2.273   2.377   2.697   2.425   1.385   

1.347   1.936   1.555   1.763   1.849   1.998   2.063   1.411   

868   1.102   1.138   1.453   1.557   1.729   1.552   878   

- - - 128   121   58   114   97   

- - - - 61   592   526   65   

- - - 41   40   29   30   32   

60   

165   198   178   210   209   223   228   152   

105   118   116   124   134   132   133   91   

17   19   18   22   20   20   22   13   

34   54   43   42   51   68   69   48   

0   0   0   0   0   0   0   0   

0   1   0   0   0   0   0   0   

8   6   2   22   4   3   4   0   

-6   9   78   50   27   132   2   -211

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od pridonesi

Pridones od plati

Pridones od rabotni lu|e koi samostojno vr{at dejnost

Pridones {to go uplatuvaat rabotnicite

na privremena rabota vo stranstvo

Pridones od prethodnata godina

Dotacii od Buxetot na Republikata

Za pokrivawe na deficitot na 

Agencijata za vrabotuvawe

Za isplata na pari~en nadomest na vrabotenite od pretprijatijata koi

vo svoeto rabotewe iska`uvaat zaguba (zagubari)

Reforma na javnata administracija

Po drugi osnovi

Drugi prihodi

RASHODI

Rashodi za funkcijata

Sredstva za obezbeduvawe pari~en nadomestok

na nevraboteni lica

Pridonesi za zdravstveno osiguruvawe

Pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe

Sredstva za vrabotuvawe na invalidni lica

Isplata spored Zakon za pottiknuvawe na vrabotenosta

Nadomestok za prekvalifikacija

Proekti za vrabotuvawe

Rashodi za stru~nata slu`ba

Osnovni plati i naemnini

Nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Kamatni pla}awa

Kapitalni tro{oci

RAZLIKA

Deficit / Suficit
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Fond za magistralni i regionalni pati{ta
Fondot za magistralni i regionalni pati{ta vo

periodot januari-avgust 2006 godina naplati pri-
hodi vo iznos od 1.903 milioni denari. Najgolemo
u~estvo od 42% vo vkupnite prihodi imaat pri-
hodite od Buxetot, dodeka iznosot na sredstva od
nadomestok za upotreba na avtopat iznesuva 66
milioni denari i pretstavuva samo 25% od vkup-
nite prihodi na Fondot. Nadomestokot za upotreba
na pati{tata u~estvuva{e so 29% od vkupnite
prihodi.

Rashodite na Fondot za pati{ta vo analiziran-
iot period iznesuvaat 2.247 milioni denari. Naj-
golem del od niv, odnosno okolu 36,5% se za odr-
`uvawe na pati{tata, a okolu 28% za investicii.
Za studii, proektirawe, nadzor, provizii i mate-
rijalni tro{oci potro{eni se od 5% od vkupnite
rashodi.

Fondot za pati{ta vo januari-avgust 2006 godina
ostvari deficit od 344 milioni denari.

FOND ZA MAGISTRALNI I REGIONALNI PATI[TA
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Jan-Avg.

3.793   3.506   4.012   3.434   3.668   3.299   3.031   1.903   

924   1.590   1.655   1.305   1.603   1.610   1.320   800   

54   82   73   87   82   77   90   66   

518   746   704   761   797   853   842   553   

492   537   375   381   728   741   743   469   

1.793   538   1.098   862   418   9   0   0   

13   14   21   2   39   9   36   15   

- - 87   36   1   0   0   0   

3.793   3.506   4.013   3.420   3.661   3.889   3.389   2.247   

1.985   1.662   1.756   1.250   1.107   1.753   1.405   821   

0   179   286   289   205   156   164   110   

790   952   926   900   1.063   1.081   1.013   864   

148   212   299   304   424   242   254   131   

386   502   596   528   666   611   508   321   

142   0   0   0   46   45   45   0   

342   0   0   0   0   0   0   0   

0   0   150   149   150   0   0   0   

0   0   -1   14   7   -590   -358   -344

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od Buxet

Nadomestok za upotreba na pati{ta {to gi koristat

stranskite motorni vozila

Godi{en nadomestok za patni motorni vozila

{to podle`at na registracija

Nadomestok za upotreba na  avtopat

Stranski kredit

Drugi prihodi

Grant

RASHODI

Investicii

Rashodi za studii, proektirawe, nadzor, 

provizii i materijalni tro{oci

Odr`uvawe na pati{tata

Otplata na krediti

Sredstva za lokalni pati{ta

Ostanati tro{oci

Obvrski od prethodnata godina

Obvrski sprema Agencijata za sanacija na banki

RAZLIKA

Deficit / suficit
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Makedonska berza
na dolgoro~ni hartii od vrednost
Berzanski pokazateli - Avgust 2006 godina

Za razlika od prethodnite godini koga vo letnite me-
seci juli i avgust obemot na trguvaweto na Makedonska-
ta  berza ima{e nadolen trend ovaa godina mesec avgust
be{e mesec vo koj bevme svedoci na drasti~ni porasti
na site akcii od Makedonskiot berzanski indeks MBI-
10. Kako rezultat na ovoj trend MBI-10 od po~etokot do
krajot na avgust porasna za 24,5%. Vakviot porast na
MBI-10 vo avgust 2006 godina se dol`i na pove}e fak-
tori. Eden od faktorite za vakviot porast na cenite na
akciite e vlezot na stranski pravni i fizi~ki lica od
regionot, poto~no Hrvatska, Slovenija i Bugarija na Ma-
kedonskata berza, potoa pogolemiot interes i na do-
ma{nite pravni i fizi~ki lica koi vo vlo`uvaweto na
slobodnite pari~ni sredstva na Berzata gledaat mo`-
nost za ekstremna zarabotuva~ka. Do krajot na godinata
mo`e da se o~ekuva blag porast na cenite na akciite,
kako rezultat na nabli`uvaweto na krajot na godinata
koga i se objavuvaat i dividendite na kompaniite, kako
rezultat na pozitivnite o~ekuvawa od novata vlada,
potoa o~ekuvawata za prevzemawe na Komercijalna
banka vo bliska idnina, kako i neoficijalni najavi za
prevzemawe na u{te nekolku kompanii od Makedonskiot
berzanski indeks MBI-10.

Berzanski pokazateli - juli 2006 godina

Prometot ostvaren na Makedonskata Berza za hartii
od vrednost po pat na klasi~noto trguvawe vo juli 2006
godina iznesuva 673,7 milioni denari i vo odnos na juni
bele`i pad za 43,68%. Ostvareniot promet preku blok
transakcii na Berzata vo ovoj analiziran period izne-
suva 131,6 milioni denari {to pretstavuva pad za
46,87% vo odnos na prethodniot mesec. Vo juli 2006 god-
ina nema{e trguvawe so akcii i udeli od dr`avniot
segment. Vkupniot promet ostvaren na Makedonskata
Berza vo juli 2006 godina kako rezultat na klasi~noto
trguvawe i blok transakciite iznesuva 805,3 milioni
denari i istiot vo odnos na prethodniot mesec bele`i
pad za 88,45%. 

Vo juli 2006 godina prose~niot dneven promet iznesu-
va{e 32 milioni denari, {to vo odnos na prethodniot
mesec pretstavuva pad za 41%. Vo analiziraniot peri-
od prose~niot dneven broj na transakcii iznesuva 153 i
istiot vo odnos na juni e pomal za 3,77%.

Vo vkupniot promet na Berzata ostvaren preku kla-
si~noto trguvawe, koj vo juli iznesuva 673,7 milioni de-
nari, prometot so akciite iznesuva 564,2 milioni dena-
ri, {to vo odnos na prethodniot mesec pretstavuva pad

za 31,23%. Prometot so dr`avnite obvrznici vo anali-
ziraniot period iznesuva 109,4 milioni denari i vo od-
nos na prethodniot mesec bele`i pad za 70,88%. 

Dokolku se analizira vkupniot promet na dr`avnite
obvrznici na Republika Makedonija vo juli 2006 godina
mo`e da se konstatira deka prometot na dr`avnite ob-
vrznici za staro devizno {tedewe iznesuva 44,2 milio-
ni denari, pri {to prose~nata cena na ovie obvrznici
iznesuva{e 86,90% od nivnata nominalna vrednost i
istata vo odnos na prethodniot mesec e pogolema za 0,4
procentni poeni. Obvrznicite za denacionalizacija od
prvata emisija vo juli 2006 godina se prodavaa po pro-
se~na cena od 84,30% od nivnata nominalna vrednost i
istata vo odnos na prethodniot mesec bele`i zgolemu-
vawe za 0,3 procentni poeni. Vo analiziraniot period
ostvareniot promet so obvrznici za denacionalizacija
od prvata emisija iznesuva{e 85,8 iljadi denari. Vo
analiziraniot period obvrznicite za denacionaliza-
cija od vtorata emisija se prodavaa po prose~na cena od
82,30% od nivnata nominalna vrednost, koja vo odnos na
juni bele`i pad za 0,70 procentni poeni, a ostvareniot
promet so ovie obvrznici vo analiziraniot period iz-
nesuva 2,2 milioni denari. 

Obvrznicite za denacionalizacija od tretata emisi-
ja se prodavaa po prose~na cena od 80,50% od nivnata
nominalna vrednost, koja vo odnos na juni ovaa godina e
pogolema za 0,24 procentni poeni, a nivniot vkupen pro-
met vo mesec juli iznesuva 13,6 milioni denari. Vo juli
2006 godina vkupniot promet na obvrznicite za dena-
cionalizacija od ~etvrtata emisija iznesuva{e 16,7 mi-
lioni denari, a prose~nata cena na ovie obvrznici iz-
nesuva{e 79% od nivnata nominalna vrednost, koja vo
odnos na prethodniot mesec bele`i pad za 0,5 procent-
ni poeni.

Vo juli 2006 godina pri trguvaweto so dr`avnite ob-
vrznici za denacionalizacija od pettata emisija se
ostvari promet od 32,3 milioni denari, a nivnata pro-
se~na cena iznesuva{e 78,79% od nivnata nominalna
vrednost, koja vo odnos na prethodniot mesec bele`i
pad za 1,64 procentni poeni. 

Makedonskiot oficijalniot berzanski indeks (MBI-
10) kako indikator na dvi`eweto na cenite na akciite
vo juli 2006 godina iznesuva 3.321,26 denari i vo odnos
na prethodniot mesec bele`i porast za 14,07%.

Na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza za har-
tii od vrednost vo juli 2006 godina ostvaren e promet vo
vrednost od 548,5 milioni denari, {to pretstavuva
68,11% od vkupniot promet na Berzata. Na neoficijal-



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

35

niot pazar na Berzata vo analiziraniot period realizi-
ran e vkupen promet od 125,1 milion denari, {to pret-
stavuva 15,54% od vkupniot promet na Berzata. Vo juli
2006 godina prometot ostvaren preku blok transakciite
na Makedonskata berza iznesuva{e 131,6 milioni denari,
{to pretstavuva 16,35% od vkupniot promet na Berzata.

Vkupniot promet na 10-te najlikvidni akcionerski
dru{tva na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza
za hartii od vrednost vo juli 2006 godina iznesuva{e
524,7 milioni denari, pri {to najzabele`itelno be{e
trguvaweto so akciite na: Komercijalna Banka-Skopje,
so zastapenost od 29,94% vo prometot, Alkaloid Skopje,
so zastapenost od 13,79% i Granit Skopje so zastapenost
od 11,98% vo prometot.

Vo juli 2006 godina najgolem porast na prose~nata ce-
na na akciite vo vo odnos na prethodniot mesec bele`at
cenite na akciite na: Blagoj \orev Veles, ~ij prose~en
porast iznesuva{e 76,26%, a prose~nata cena po akcija
iznesuva{e 1.599,56 denari, na R@ Makstil Skopje, ~ij
prose~en porast na cenata na akciite iznesuva{e
48,67%, a prose~nata cena po akcija iznesuva{e 43,56
denari. Isto taka i cenata na akcijata na Zemjodelskiot
kombinat Pelagonija Bitola vo analiziraniot period
porasna za 22,64%, i istata vo juli 2006 godina iznesu-
va{e 1.679,87 denari. 

Najgolem pad na prose~nata cena na akciite vo juli
2006 godina vo odnos na prethodniot mesec bele`at ce-
nite na akciite na: Skopski Pazar Skopje i na Replek
Skopje.

Pazarnata kapitalizacija na akciite na Makedonska-
ta Berza za hartii od vrednost vo juli 2006 godina izne-
suva{e 78,6 milijardi denari i vo odnos na prethodniot
mesec bele`i zgolemuvawe za 27,67%. 

Pazarnata kapitalizacija na obvrznicite na Make-
donskata Berza za hartii od vrednost vo analiziraniot
period iznesuva 24 milijardi denari i istata vo odnos
na prethodniot mesec bele`i pad za 0,01%. Vo juli 2006
godina vkupnata pazarna kapitalizacija na Makedon-
skata Berza iznesuva 102,6 milijardi denari i vo odnos
na juni bele`i zgolemuvawe za 19,90%. 

Dokolku se analizira dividendniot prinos na 10-te
akcionerski dru{tva so najgolemo u~estvo vo prometot
na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza vo juli
2006 godina mo`e da se konstatira deka akciite na Sto-
panska Banka-Bitola imaat najvisok dividenden prinos
po akcija vo iznos od 4,76%, potoa akciite na Ohridska
banka-Ohrid koi imaat dividenden prinos od 4,61% i
akciite na Toplifikacija-Skopje koi imaat dividen-
den prinos od 4,36%.

Pri analizata na sopstveni~kata struktura na vkup-
nata glavnina na akcionerskite dru{tva se zabele`uva
deka od desette najlikvidni akcionerski dru{tva na
Makedonskata Berza za hartii od vrednost vo juli  ovaa
godina najgolema zastapenost na stranski investitori
vo vkupnata glavnina na akcionerskite dru{tva ima vo:
Komercijalna Banka AD-Skopje, so zastapenost od
32,89%, Toplifikacija AD-Skopje, so zastapenost od
24,86% i Granit-Skopje so zastapenost od 19,94%
stranski kapital vo vkupnata glavnina na dru{tvoto. 

Vo vkupniot prometot ostvaren na oficijalniot pazar
na Makedonskata Berza vo juli 2006 godina stranskite
investitori u~estvuvale so 15,31% i ova nivno u~estvo
vo odnos na prethodniot mesec bele`i zgolemuvawe od
0,41%. 

U~estvoto na stranskite investitori vo vkupniot
promet ostvaren pri prodavawe na Berzata vo analizi-
raniot period iznesuva 16,20%, dodeka u~estvoto na
doma{nite investitori vo vkupniot promet ostvaren
pri prodavawe na Berzata iznesuva 83,80% . 

Vo juli 2006 godina u~estvoto na stranskite investi-
tori vo vkupniot promet ostvaren pri kupuvawe na Ma-
kedonskata Berza iznesuva 37,70%, dodeka vo istiot
period u~estvoto na doma{nite investitori vo vkupni-
ot promet ostvaren pri kupuvawe na Makedonskata Ber-
za iznesuva 62,30%. Vo ovie 62,30% pravnite lica
u~estvuvaat so 31,82%, dodeka fizi~kite lica u~estvu-
vaat so 30,82% vo prometot na doma{nite lica ostvaren
pri kupuvawe na Berzata. Ovoj visok procent poka`uva
deka eden del od naselenieto vo Republika Makedonija
ve}e ima steknato navika da vlo`uva vo hartii od
vrednost na Berzata, koe vlo`uvawe e daleku porizi~-
no od {tedeweto vo komercijalnite banki, no zatoa pak
dava mo`nost za ostvaruvawe na mnogu pogolemi finan-
siski dobivki.

Berzanski pokazateli - avgust 2006 godina

Vo avgust 2006 godina prometot ostvaren na Makedon-
skata Berza za hartii od vrednost po pat na klasi~noto
trguvawe iznesuva 1.401,1 milion denari i vo odnos na
juli bele`i porast za 107,98%. Ostvareniot promet
preku blok transakcii na Berzata vo ovoj mesec iznesu-
va 232,4 milioni denari {to pretstavuva porast za
76,56% vo odnos na prethodniot mesec. Vo avgust 2006
godina nema{e trguvawe so akcii i uddeli od dr`avni-
ot segment. Vkupniot promet ostvaren na Makedonskata
Berza vo avgust 2006 godina kako rezultat na klasi~no-
to trguvawe i blok transakciite iznesuva 1.636,6 mili-
oni denari i istiot vo odnos na prethodniot mesec be-
le`i porast za 102,84%. 

Prose~niot dneven promet vo avgust 2006 godina izne-
suva{e 63,6 milioni denari, i istiot vo odnos na pret-
hodniot mesec bele`i porast za 98,52%. Vo analizi-
raniot period prose~niot dneven broj na transakcii iz-
nesuva 315 i istiot vo odnos na juli e pogolem za 105,88%.

Vo vkupniot promet na Berzata ostvaren preku klasi~-
noto trguvawe, koj vo avgust iznesuva 1.401,1 milion de-
nari, prometot so akciite iznesuva 1.257,7 milioni de-
nari, {to vo odnos na prethodniot mesec pretstavuva
porast za 122,90%. Prometot so dr`avnite obvrznici vo
analiziraniot period iznesuva 143,3 milioni denari i
vo odnos na prethodniot mesec bele`i porast za 31,01%.

Dokolku se analizira vkupniot promet na dr`avnite
obvrznici na Republika Makedonija vo avgust 2006 go-
dina mo`e da se konstatira deka prometot na dr`avni-
te obvrznici za staro devizno {tedewe iznesuva 53,2
milioni denari, pri {to prose~nata cena na ovie ob-
vrznici iznesuva{e 87,10% od nivnata nominalna



Makedonska berza

36

vrednost i istata vo odnos na prethodniot mesec e po-
golema za 0,2 procentni poeni. Obvrznicite za denacio-
nalizacija od prvata emisija vo avgust 2006 godina se
prodavaa po prose~na cena od 83,80% od nivnata nomi-
nalna vrednost i istata vo odnos na prethodniot mesec
bele`i pad za 0,5 procentni poeni. Vo analiziraniot
period ostvareniot promet so obvrznici za denaciona-
lizacija od prvata emisija iznesuva{e 34 iljadi denari.
Vo avgust 2006 godina obvrznicite za denacionalizaci-
ja od vtorata emisija se prodavaa po prose~na cena od
83% od nivnata nominalna vrednost koja vo odnos na ju-
li bele`i pad za 0,70 procentni poeni, a ostvareniot
promet od ovie obvrznici vo analiziraniot period iz-
nesuva 4,3 milioni denari. 

Obvrznicite za denacionalizacija od tretata emisi-
ja se prodavaa po prose~na cena od 81,20% od nivnata
nominalna vrednost, koja vo odnos na juli ovaa godina e
pogolema za 1,06 procentni poeni, a nivniot vkupen pro-
met vo mesec avgust iznesuva 16,2 milioni denari. Vo
avgust 2006 godina vkupniot promet na obvrznicite za
denacionalizacija od ~etvrtata emisija iznesuva{e
39,1 milion denari, a prose~nata cena na ovie obvrzni-
ci iznesuva{e 79,60% od nivnata nominalna vrednost,
koja vo odnos na prethodniot mesec bele`i porast za 0,6
procentni poeni.

Pri trguvaweto so dr`avnite obvrznici za denacio-
nalizacija od pettata emisija vo avgust 2006 godina se
ostvari promet od 30,3 milioni denari, a nivnata pro-
se~na cena iznesuva{e 78,86% od nivnata nominalna
vrednost, koja vo odnos na prethodniot mesec bele`i
porast za 0,07 procentni poeni. 

Makedonskiot oficijalniot berzanski indeks (MBI-
10) kako indikator na dvi`eweto na cenite na akciite
vo avgust 2006 godina iznesuva 4.221,08 denari i vo od-
nos na prethodniot mesec bele`i porast za 27,09%.

Vo avgust 2006 godina na oficijalniot pazar na Make-
donskata Berza za hartii od vrednost ostvaren e promet
vo vrednost od 1.168,7 milioni denari, {to pretstavuva
71,54% od vkupniot promet na Berzata. Na neoficijal-
niot pazar na Berzata vo analiziraniot period reali-
ziran e vkupen promet od 232,4 milioni denari, {to
pretstavuva 14,23% od vkupniot promet na Berzata. Vo
avgust 2006 godina prometot ostvaren preku blok tran-
sakciite na Makedonskata berza iznesuva{e 232,4 mi-
lioni denari, {to pretstavuva 14,23% od vkupniot pro-
met na Berzata. 

Vkupniot promet na 10-te najlikvidni akcionerski
dru{tva na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza
za hartii od vrednost vo avgust 2006 godina iznesuva{e
1.216,4 milioni denari, pri {to najzabele`itelno be{e
trguvaweto so akciite na: Zemjodelski kombinat Pela-
gonija- Bitola so zastapenost od 17,82% vo prometot,
Komercijalna Banka-Skopje, so zastapenost od 16,59%
vo prometot, Alkaloid Skopje, so zastapenost od 11,81%
vo prometot.

Vo avgust 2006 godina najgolem porast na prose~nata
cena na akciite vo vo odnos na prethodniot mesec bele-
`at cenite na akciite na: TTK Banka AD Skopje, ~ij pro-

se~en porast iznesuva{e 95,55%, a prose~nata cena po
akcija iznesuva{e 2.737,73 denari, na Zemjodelski kom-
binat Pelagonija AD Bitola, ~ij prose~en porast na ce-
nata na akciite iznesuva{e 94,98%, a prose~nata cena
po akcija iznesuva{e 3.158,36 denari. Isto taka i cena-
ta na akciite na Makpetrol AD Skopje vo analiziraniot
period porasna za 70,32%, i istata vo avgust 2006 godi-
na iznesuva{e 49.485,41 denari. 

Najgolem pad na prose~nata cena na akciite vo avgust
2006 godina vo odnos na prethodniot mesec bele`at ce-
nite na akciite na: Karpo{ AD Skopje  i na KIB AD Ku-
manovo. 

Vo avgust 2006 godina pazarnata kapitalizacija na
akciite na Makedonskata Berza za hartii od vrednost
iznesuva{e 91,7 milijardi denari i vo odnos na pret-
hodniot mesec bele`i zgolemuvawe za 16,68%. 

Pazarnata kapitalizacija na obvrznicite na Make-
donskata Berza za hartii od vrednost vo analiziraniot
period iznesuva 24,1 milijarda denari i vo odnos na
prethodniot mesec bele`i porast za 0,38%. Vo avgust
2006 godina vkupnata pazarna kapitalizacija na Make-
donskata Berza iznesuva 115,8 milijardi denari i vo
odnos na juli bele`i zgolemuvawe e za 12,86%. 

Dokolku se analizira dividendniot prinos na 10-te
akcionerski dru{tva so najgolemo u~estvo vo prometot
na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza vo avgust
2006 godina mo`e da se konstatira deka akciite na
Stopanska Banka-Bitola i ponatamu imaat najvisok di-
videnden prinos po akcija vo iznos od 4,31%, potoa ak-
ciite na Ohridska banka-Ohrid koi imaat dividenden
prinos od 3,71% i akciite na Toplifikacija-Skopje koi
imaat dividenden prinos od 3,52%.

Pri analizata na sopstveni~kata struktura na vkup-
nata glavnina na akcionerskite dru{tva se zabele`uva
deka od desette najlikvidni akcionerski dru{tva na
Makedonskata Berza za hartii od vrednost vo avgust
2006 godina najgolema zastapenost na stranski investi-
tori vo vkupnata glavnina na akcionerskite dru{tva
ima vo: Komercijalna Banka AD-Skopje, so zastapenost
od 33,44%, Toplifikacija AD-Skopje, so zastapenost od
23,97% i Granit AD-Skopje so zastapenost od 21,67%
stranski kapital vo vkupnata glavnina na dru{tvoto. 

Vo vkupniot prometot ostvaren na oficijalniot pazar
na Makedonskata Berza vo avgust 2006 godina stran-
skite investitori u~estvuvale so 15,40% i ova nivno
u~estvo vo odnos na prethodniot mesec bele`i zgolemu-
vawe od 0,09%. 

Vo avgust 2006 godina doma{nite investitori vo
vkupniot promet ostvaren pri prodavawe na Berzata
u~estvuvale so 90,29%, dodeka stranskite investitori
vo vkupniot promet ostvaren pri prodavawe na Berzata
u~estvuvale samo so 9,71%. 

U~estvoto na doma{nite investitori vo avgust 2006
godina vo vkupniot promet ostvaren pri kupuvawe na
Makedonskata Berza iznesuva 68,40%, dodeka vo istiot
period u~estvoto na stranskite investitori vo vkup-
niot promet ostvaren pri kupuvawe na Makedonskata
Berza iznesuva 68,40%.
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Makedonska berza AD Skopje

BERZANSKI POKAZATELI

Juli 2006 Avgust 2006 % PROMENA

673.712.984 1.401.175.724 107,98%

564.266.671 1.257.784.405 122,90%

109.446.313 143.391.319 31,01%

32.081.571 63.689.805 98,52%

153 315 105,88%

131.656.561,00 232.459.086 76,56%

- - -

- - -

- - -

805.369.545 1.633.634.810 102,84%

595.016 903.532 51,85%

462.112 741.078 60,37%

132.904 162.454 42,47%

- - -

2.178.537 2.853.627 22,23%

3.224 6.948 115,51%

14 27 92,86%

- - -

3.238 6.975 115,41%

78.606.420.832 91.720.348.344 16,68%

44.924.219.660 56.498.350.536 25,76%

33.682.201.172 35.221.997.808 4,57%

24.051.190.941 24.141.511.687 0,38%

102.657.611.773 115.861.860.031 12,86%

3.321,26 4.221,08 27,09%

46 46 -

21 22 4,76%
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*Modelot na kalkulacija na prinosot do dostasuvawe e prilagoden na karakteristikite na obvrznicite. Datum na presmetuvawe e 31.08.2006 godina, so
poslednata prose~na cena na trguvawe na obvrznicite

Pazaren segment Promet (denari) Promet (Eur) % Broj na trans.

OFICIJALEN PAZAR 1.168.757.660 19.106.213 71,54 5.819

NEOFICIJALEN PAZAR 232.418.064 3.799.388 14,23 1129

BLOK TRANSAKCII 232.459.086 3.800.188 14,23 27

DR@AVA PAZAR - - - - 

VKUPNO 1.633.634.810 26.705.790 100,00 6.975

Struktura na prometot vo Avgust 2006 godina

Neoficijalen
pazar

14,23% Oficijalen pazar
71,54%

Blok transakcii
14,23%

Pregled na trguvawe so obvrznici

MAH (%) MIN (%) Posledna Posleden Obem Promet Promet Prinos do

prose~na datum na (NV vo Evra) (denari) (Evra) dostasuvawe na

dnevna cena trguvawe obvrznicata*

Obvrznici na RM - "staro devizno {tedewe# (RM01) 87,10 86,50 87,10 31.08.2006 1.001.965 53.276.657 870.895 7,95%

Obvrznici na RM za denacionalizacija I emisija (RMDEN01) 83,80 83,80 83,80 14.08.2006 675 34.598 566 8,03%

Obvrznici na RM za denacionalizacija II emisija (RMDEN02) 83,00 82,20 83,00 29.08.2006 86.182 4.343.246 71.004 7,55%

Obvrznici na RM za denacionalizacija III emisija (RMDEN03) 81,20 80,30 81,20 31.08.2006 328.024 16.245.020 265.542 7,54%

Obvrznici na RM za denacionalizacija IV emisija (RMDEN04) 79,90 79,00 79,60 31.08.2006. 805.402 39.168.397 640.301 7,49%

Obvrznici na RM za denacionalizacija V emisija (RMDEN05) 79,80 77,50 78,86 31.08.2006 631.379 30.323.402 495.737 7,08%

Akcija Juli 2006 Avgust 2006 % na

Prose~na cena Prose~na cena promena

(denari) (denari)

TTK Banka AD Skopje 1.400,00 2.737,73 95,55%

ZK Pelagonija  AD Bitola 1.619,87 3.158,36 94,98%

Makpetrol AD Skopje 29.053,74 49.485,41 70,32%

3 AKCII SO NAJGOLEM PORAST NA CENATA*

Akcija Juli 2006 Avgust 2006 % na

Prose~na cena Prose~na cena promena

(denari) (denari)

Karpo{ AD Skopje 2.396,00 1.725,00 -28,01%

KIB AD Kumanovo 1.336,57 1.010,25 -24,41%

AKCII SO NAJGOLEMO NAMALUVAWE NA CENATA*

10 AKCII SO NAJGOLEM OSTVAREN PROMET NA OFICIJALEN PAZAR 

Hartija od vrednost Maks. Min Prose~na Koli~ina Promet Promet % na u~estvo Broj na Pazar. kapital.
(denari) (denari) cena (denari) vo denari vo EUR vo prometot transakcii (denari)

Zemjod. komb. Pelagonija Bitola 4.000 2.150 3.158 69.818 216.797.214 3.544.212 17,82 553 1.026.108.283
Komercijalna banka Skopje 7.099 5.700 6.343 32.073 201.866.595 3.299.930 16,59 640 13.954.962.691
Alkaloid Skopje 5.000 4.440 4.848 29.621 143.632.448 2.348.031 11,81 611 7.065.170.861
Makpetrol Skopje 63.000 32.000 49.485 2.253 114.474.512 1.871.350 9,41 275 7.036.294.807
Ohridska banka Ohrid 10.000 8.190 9.266 7.846 71.990.838 1.176.877 5,92 127 2.883.440.552
Toplifikacija Skopje 4.850 3.800 4.508 15.781 71.310.917 1.165.731 5,86 328 2.012.108.085
Granit Skopje 588 420 490 144.174 70.928.951 1.159.549 5,83 372 1.642.708.482
TTK Banka AD Skopje 3.799 1.540 2.738 29.065 70.897.023 1.158.991 5,83 128 2.086.512.310
Stopanska banka Bitola 12.200 10.800 11.414 6.012 68.299.831 1.116.570 5,61 131 4.346.871.694
Makedonija Turist Skopje 3.100 2.520 2.934 12.098 34.039.787 556.468 2,80 110 1.356.959.887
OSTANATI 409.944 152.223.577 2.488.419 12,51 1.902 13.087.212.884
VKUPNO 758.685 1.216.461.693 19.886.128 100,00 5.177 56.498.350.536
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Dru{tvo U~estvo na stranski U~estvo na stranski

Koeficient cena Dividenden na investitori na investitori % Promena

po akcija1) prinos Juli 20062) Avgust 20063)

Alkaloid Skopje 21,90 1,54% 10,04% 10,67% 0,63%

Granit Skopje 7,17 2,80% 19,94% 21,67% 1,73%

ZK Pelagonija Bitola 76,55 0,00% 3,65% 5,08% 1,43%

Komercijalna banka Skopje 34,64 2,16% 32,89% 33,44% 0,55%

Makedonijaturist Skopje 12,41 3,34% 5,23% 5,87% 0,64%

Makpetrol Skopje 47,54 1,01% 7,06% 6,95% -0,11%

Ohridska banka Ohrid 27,18 3,71% 15,62% 16,71% 1,09%

Stopanska banka Bitola 17,25 4,31% 16,74% 17,42% 0,68%

Toplifikacija Skopje 24,15 3,52% 24,86% 23,97% -0,89%

Fer{ped Skopje 16,89 0,62% 11,72% 11,71% -0,01%

Pokazateli za kotiranite dru{tva od MBI - 10

Stranski pravni Stranski fizi~ki Vkupno stranski Vkupno stranski Promena

lica Avgust 2006 lica Avgust 2006 investitori Avgust 2006 investitori Juli 2006 vo %

Akcii 17,74% 1,08% 18,82% 18,66% 0,16%

Obvrznici3 6,22% 4,28% 10,51% 10,46% 0,05%

Vkupno Oficijalen pazar 13,00% 2,40% 15,40% 15,31% 0,09%

Stranski investitori na Oficijalniot pazar na Berzata3)

Promet po ~lenki

^lenka [ifra Klasi~no Klasi~no Blokovi Blokovi Dr`ava Dr`ava Vkupno
trguvawe trguvawe % % %

Komercijalna banka AD KB 668.626.731 23,86 246.239.900 52,96 0 0 914.866.631

TTK Banka AD TK 414.998.698 14,81 75.968.000 16,34 0 0 490.966.698

Tutunskabroker AD TN 306.970.004 10,96 0 0 0 0 306.970.004

MAK Broker AD MK 179.407.168 6,4 59.982.804 12,9 0 0 239.389.972

Bro-Dil AD BD 149.864.263 5,35 20.812.246 4,48 0 0 170.676.509

INOVO BROKER AD IN 158.013.770 5,64 11.982.742 2,58 0 0 169.996.512

Stopanska Banka AD SB 153.774.935 5,49 0 0 0 0 153.774.935

BITOLA BROKER AD BB 126.241.915 4,51 0 0 0 0 126.241.915

Fer{ped Broker AD FR 101.530.906 3,62 19.902.240 4,28 0 0 121.433.146

INVESTBROKER AD MI 110.209.965 3,93 10.128.000 2,18 0 0 120.337.965

ILIRIKA INVESTMENTS AD IL 117.912.195 4,21 0 0 0 0 117.912.195

UNI Banka AD BL 85.686.672 3,06 0 0 0 0 85.686.672

Alta Vista broker AD AV 73.990.589 2,64 0 0 0 0 73.990.589

Po{tel Broker AD PT 39.107.826 1,4 19.902.240 4,28 0 0 59.010.066

EURObroker AD EU 55.442.712 1,98 0 0 0 0 55.442.712

Ohridska Banka AD OH 33.311.130 1,19 0 0 0 0 33.311.130

Sileks Banka AD SL 26.981.172 0,96 0 0 0 0 26.981.172

Vkupno 2.802.070.649 100 464.918.172 100 0 100 3.266.988.821

Pokazatelite se presmetani so koris-

tewe na podatoci od Revidiranite

finansiski izve{tai za 2005 godina i

isplatenata dividenda za 2005 godina.

1) Cena na akcija na 31.08.2006/Dobiv-

ka po akcija.

2) Sostojba na 31.08.2006 godina, spo-

red podatocite dobieni od Cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost, a koja se odnesuva na

u~estvo na stranskite investitori

vo vkupnata glavnina na dru{tvoto.

3) Sostojba na 31.08.2006 godina, spo-

red podatocite dobieni od Cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost, a koja se odnesuva na

u~estvo na stranskite investitori

vo vkupnata nominalna vrednost na

obvrznicite.

4) Sostojba na 31.08.2006 godina, spo-

red podatocite dobieni od Cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost a koja se odnesuva na

u~estvoto na stranskite i doma{-

nite investitori vo vkupniot pro-

met ostvaren na Berzata.

Avgust 2006 Kupuvawe % na u~estvo Prodavawe % na u~estvo

Stranski fizi~ki lica 3,49% 3,31%

Stranski pravni lica 28,10% 6,40%

Vkupno stranski 31,59% 9,71%

Doma{ni fizi~ki lica 41,86% 53,33%

Doma{ni pravni lica 26,54% 36,96%

Vkupno doma{ni 68,40% 90,29%

U~estvo na stranski investitori vo vkupniot promet ostvaren na Berzata4
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Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

KOMERCIJALNA BANKA AD SKOPJE TOPLIFIKACIJA AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

MAKPETROL AD SKOPJE STOPANSKA BANKA AD BITOLA

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

OHRIDSKA BANKA AD OHRID FER[PED AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

ZEMJODELSKI KOMBINAT PELAGONIJA BITOLA MAKEDONIJA TURIST AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

ALKALOID AD SKOPJE GRANIT AD SKOPJE
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Depoziti na naselenieto i
na pretprijatijata kaj bankite

Depoziti na pravni i fizi~ki lica

Vo tekot na 2006 godina depozitite na naseleni-
eto kontinuirano se zgolemuvat. Vo juli 2006 godi-
na depozitite na naselenieto iznesuvat 65.065 mi-
lioni denari, {to pretstavuva zgolemuvawe za
1,24% vo odnos od prethodniot mesec, odnosno po-
zna~ajno zgolemuvawe za 22,29% na godi{na osno-
va. Zgolemuvaweto glavno se dol`i na porastot na
denarskite depoziti za 1,25%. 

Vo avgust 2006 godina depozitite na naselenieto
iznesuvat 65.560 milioni denari, {to vo odnos na
prethodniot mesec pretstavuva zgolemuvawe za
0,75%, odnosno 22,76% na godi{na osnova. Dokolku
gi analizirame depozitite spored ro~nost }e kon-
statirame deka kaj depozitite po viduvawe imame
mese~no namaluvawe za 1,32%, dodeka na godi{na
osnova tie bele`at zgolemuvawe za 13,87%. Oro-
~enite depoziti pak, se zgolemeni za 2,59%, od-
nosno za 31,43%, soodvetno. Gledano po valuti,
denarski depoziti iznesuvat 21.946 miloni de-
nari, so godi{no zgolemuvawe od 38.61%.

Depoziti na pretprijatijata 

Depozitite na pretprijatijata bele`at pozitiv-
en mese~en porast od 7,5%, pred se kako rezultat
na porastot na denarskite depozitite na pretpri-
jatijata oro~eni  do eden i do tri meseci i deviz-
nite po viduvawe na pretprijatijata. Na godi{na
osnova (avgust 2006 godina/avgust 2005 godina),
vkupnite depoziti na pravniot sektor kaj bankite
se povisoki za 26,1%.

Fondot za osiguruvawe na depozitite vr{i
obes{tetuvawe samo na depozitite na fizi~ki-
te lica kaj bankite i {tedilnicite.

Od vkupno presmetanata obrska za obes{tetu-
vawe (3 banki i 2 {tedelnici) vo iznos od 185.287
milioni denari, do 31.08.2006 godina Fondot za
osiguruvawe na depoziti isplatil obes{tetuvawe
vo iznos 173.791 milioni denari. Zaklu~no so av-
gust 2006 godina, Fondot isplatil 93,80% od vkup-
no od presmetanata obvrska za obes{tetuvawe.
Odnosot na vkupnite sredstva na Fondot i vkup-
nite depoziti na fizi~ki lica iznesuva 3,36%.
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Tabela 12: KAMATNI STAPKI NA DENARSKI I DEVIZNI [TEDNI VLOGOVI VO KOMERCIJALNITE BANKI VO REPUBLIKA MAKEDONIJA ZA
(po ro~nost i valuta) NA GODI[NO NIVO

Denarski {tedni vlogovi

Banka Po viduvawe 1 mes. 2 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

Alfa banka AD Skopje 0,8% 4,5% 5,0% 5,5% 6,0%

kamatni stapki od april, 2005

Eurostandard banka AD Skopje 1,0% 4,0% 4,5% 5,0% 5,5% 6,5% 8,0% 10,0%

kamatni stapki od fevruari, 2004

Invest banka AD Skopje 1.0% 4.0% 5.0% 5.5% 6.0% 6.5% 8.0%

kamatni stapki od mart, 2004

Izvozno kreditna banka AD Skopje 1.5% 8.0% 8.0% 9.0% 9.5% 10.0%

kamatni stapki od avgust, 2004

Komercijalna banka AD Skopje 1,0% 5,0% 5,5% 5,8-6% 6.3-6,5% 6,8-7%

kamatni stapki od fevruari, 2006

KIB AD Kumanovo 0.5% 6.5% 7.0% 7.8% 8,3% -9% 8,3% -9% 8,3% -9%

kamatni stapki od mart, 2004

Makedonska banka AD Skopje 1,0% 7,0% 7,0% 7,0% 7.5% 8,0% 8-9% 8-9%

kamatni stapki od oktomvri, 2005

Po{tenska banka AD Skopje 1,0% 6,0% 7,0% 7,5% 8,0% 8,5% 9,0%

Devizni {tedni vlogovi

Valuta Po viduvawe 1 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

EUR 0,80% 1,40% 1,50% 1,70%
USD 0,50% 1,00%
CHF 0,10% 1,40%
GBP 0,20%
EUR 0,80% 1,40% 1,50% 1,70% 2,10% 2,50% 2,80%
USD 0,50% 0,80% 0,90% 1,00% 1,10% 1,50% 1,60%
GBP 0,50% 0,80% 0,90% 1,00% 1,10% 1,50% 1,60%
CHF 0,10% 0,15% 0,17% 0,20% 0,25% 0,30% 0,35%
Dr.val.(osv. jen) 0,50% 0,80% 0,90% 1,00% 1,10% 1,50% 1,60%

EUR 0,80% 1,50% 1,70% 1,80% 2,20% 2,50% 2,80%
USD 0,50% 0,90% 1,00% 1,10% 1,30% 1,60% 1,80%
CHF 0,10% 0,20% 0,30% 0,40% 0,50% 0,60% 0,70%
AUD 1,70% 2,50% 3,00% 3,40% 3,90% 4,00% 4,60%
Dr. valuti 1,20% 1,50% 1,70% 2,00% 2,30% 2,80% 3,20%
EUR 0,80% 2,45% 2,45% 3,00% 3,50% 4,00%
USD 0,60% 1,00% 1,10% 1,20% 1,50% 2,00%
CHF 0,10% 0,30% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00%
Dr. valuti 0,50% 1,00% 1,20% 1,50% 1,70% 2,00%
EUR 0,70% 1,30% 1.3-1.4% 1.5-1.6% 1,9-2.0%
USD 0,50% 1,10% 1,2-1,3% 0.9-1% 1.4-1.5%
GBP 1,25% 2,15% 2,45-2,55% 2.7-2.8% 3.15-3.25%
CHF 0,10% 0,15% 0.18-0.20% 0.18-0.2% 0.23-0.25%
Za site valuti 0,25% 0,85% 1,00% 1,30%

EUR 0,80% 1,45%- 1,5%-1,6% 1,9%-2,2% 1,9%-2,2% 2,1%- 2,1%-
1,50% 2,7% 2,7%

USD 0,50% 0,80% 1,00% 1,3%-1,4% 1,3%-1,4% 1,5%- 1,5%-
1,8% 1,8%
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Prokredit banka AD Skopje 6,5% 7,0% 7,5% 8,5% 10,0% 10,5% 10,5%

kamatni stapki od dekemvri, 2004

Stopanska banka AD Skopje 0,85% 5,75% 6,0% 6,75% 7,0% 8,0% 8,0% 8,5%

kamatni stapki od juni, 2005

Stopanska banka AD Bitola 1,5% 4,5% 5,0% 5,5% 6,0% 6,5% 7,0%

Sileks banka AD Skopje 3,0% 8,0% 9,5% 10,0% 10,5% 11,0% 11,5%

kamatni stapki od noemvri, 2003

"Teteks Kreditnabanka AD Skopje" 2,0% 7,0% 8,0% 8,5% 9,0% 9,5%

kamatni stapki od mart,2006 

Tetovska banka AD Tetovo 2,0% 6,5% 7,0% 7,2% 8,0% 9,0% 10,0%

kamatni stapki od septemvri, 2005

Tutunska banka AD Skopje 1,0% 6,0% 7,5% 7,8% 8,0% 8,5% 9,0%

kamatni stapki od fevruari, 2004

UNI banka AD Skopje 2,5% 6,0% 7,0% 8,0% 9,0% 10,0% 11,0%

kamatni stapki od dekemvri, 2003

EUR 1,50% 2,00% 2,50% 3,00% 3,75% 4,50%
USD 1,00% 1,25% 1,50% 1,80% 2,25%
EUR 0,55% 1,40% 1,50% 1,75% 2,10% 2,60% 2,80%
USD 0,45% 1,30% 1,70% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50%
GBP 1,70% 2,60% 2,80% 3,20% 4,00% 4,25% 4,50%
CAD 0,90% 1,54% 1,70% 1,90% 2,63% 2,63% 2,63%
AUD 1,95% 3,35% 3,67% 3,98% 5,18% 5,18% 5,18%
Drugi valuti 0,20% 0,40% 0,50% 0,75% 1,10% 1,10% 1,10%
CHF 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001%
Japonski jen 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001% 0,001%

EUR 2,00% 2,70% 3,10% 3,60% 4,10%
USD 1,50% 2,20% 2,50% 3,00% 3,50%
Dr. valuti 0,80% 1,00% 1,30% 1,50% 1,70%
EUR 1,00% 2,00% 2,30% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00%
AUD 1,50% 2,40% 2,80% 4,00% 4,50% 5,00% 5,50%
USD 0,50% 1,20% 1,70% 2,80% 3,20% 3,50% 4,00%
GBP 1,40% 2,00% 2,40% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00%
CHF i dr. 0,60% 1,00% 1,50% 2,80% 3,20% 3,50% 4,00%
EUR 1,20% 2,00% 2,50% 3,00%
USD 0,80% 1,50% 2,00% 2,50%
CHF 0,40% 0,70% 1,00% 1,20%
Dr. valuti 0,40% 0,70% 1,00% 1,20%
EUR 0,80% 1,50% 1,75% 1,80% 2,20%
USD 0,60% 0,90% 1,00% 1,10% 1,20%
CHF 0,10% 0,20% 0,30% 0,40% 0,50%
Dr. valuti 0,70% 1,00% 1,20% 1,40% 1,80%
EUR 1,00% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 5,00% 6,00%
USD 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,50% 5,00% 6,00%
CHF 0,10% 0,30% 0,40% 0,50% 0,60%
AUD, GBD 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00%

* Podatocite se obezbedeni od bankite vo Republika Makedonija i istite podle`at na promeni soglasno delovnata politika na bankite
* Samo za podatocite na Po{tenska banka AD Skopje i Stopanska banka AD Bitola nemame dobieno oficijalna potvrda od ovie banki
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

do 2.000.000 $ 50.000 - 400.000 $ do 100.000 $Iznos

7 godini Do 4 godini so vklu~en grejs period do 3 odnosno 5 god.Rok na vra}awe

Ednokratna provizija od 1,2% se pla}a za uslugite na prokuratorot, dokolku se koristat negovi uslugi.
Od naplatenite anuiteti }e se kreira revolving fond za odobruvawe krediti pod slednite uslovi:

iznos:  od 50.000 - 500.000 evra;
rok na vra}awe: od  1- 3 godini;

kamatna stapka od 7% za firmi koi ve}e koristele kredit od Stokovata kreditna linija i
8% za ostanatite zainteresirani firmi;

namena: za trajni obrtni sredstva.

Celta na ovaa kreditna linija e dolgoro~no finansirawe na novi proekti vo MSP preku dodeluvawe
mikro krediti za nabavka na oprema ili ma{ini. Do 50% od vkupniot iznos na kreditot mo`e da se

koristi za obrten kapital. Kreditite se koristat i se otplatuvaat vo denari.  Vo ramki na samata kred-
itna linija  postoi i mo`nost za koristewe na garantna {ema za klientite koi ne mo`at da obezbedat

pokrivawe na kreditniot rizik. Imeno SME koi nemaat zadovolitelna vrednost na koletaral za pokri-
vawe na rizikot mo`e da apliciraat preku delovnata banka za pokrivawe na del od kreditniot rizik

preku koristewe na garancija od MBPR do visina od 50% od baraniot iznos za kolateral.

Zabele{ka

do 1,5 god. do 6 meseci 6 meseci za krediti do 3 godini; 12 meseci za krediti do 5 godiniGrejs period

7% 10% 9%Godi{na kamatna stapka

1. Hipoteka na nedvi`en imot;
2. Ra~na zaloga na oprema;
3. Menici i dr. 

1. Hipoteka; 
2.  Menici;
3. Zalog na podvi`ni predmeti,prava

i hartii od vrednost ili zalog na nedvi`en imot

Blanko menica so meni~na izjava zaverena kaj notar, bariran ~ek so
izjava zaverena kaj notar, menica i/ili bariran ~ek od drugi bonitetni
pravni lica - garanti, hipoteka, minimum 130% od iznosot na kredi-

tot, ra~na zaloga minimum 130% od iznosot na kreditot, depon. na
vrednosni predmeti i hartii od vrednost, bankarska garancija.

Obezbeduvawe

Stokov kredit namenet za nabavka na ma{ini
i oprema so italijansko poteklo.

Modernizacija i pro{iruvawe na postoe~ki privatni MSP,
i osnovawe na novi. Minimum 40% od kreditot se koristi

za osnovni sredstva; Maksimum 60% od kreditot mo`e
da se koristi za obrtni sredstva.

Oprema i obrtni sredstva Namena na kreditot

MSP koi se nad 51% vo privatna sopstvenost.

Mali i sredni pretprijatija so:
1.  najmalku 51% vo privatna sopstvenost;
2.  koi vrabotuvaat pomalku od 20 lica; i

3. koi se na po~etokot na biznisot ili kaj koi biznisot e zapo~nat najmnogu
pred 5 godini.

Celni grupi

Vladata na Republika Italija obezbedi 12.704.840 milioni $, od koi
za koristewe ostanuvaat 2.353.748 milioni $. Stepenot na iskoris-

tenost e 81,57%.

KfW od Germanija obezbedi 15 milioni Evra,
koi se 100% iskoristeni.

Od naplatenite anuiteti se kreira revolving fond.

So finansiskata spogodba potpi{ana pome|u R.M i Evropskata agencija
za rekonstrukcija vo 1998 odobreni se 5.1 milioni EVRA. So ista

takva spogodba vo 2003 godina se odobreni u{te 5.6 milioni EVRA.
Kamatata  koja se pla}a na sredstvata se kapitalizira i vo vid na

revolving fond povtorno se replasira.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Eurostandard banka AD Skopje, Izvozna i kreditna banka Skopje,
Invest banka Skopje, Komercijalna banka Skopje, Makedonska banka

Skopje, Ohridska banka Ohrid, Sileks banka Skopje, Stopanska banka
Skopje, Stopanska banka Bitola, Tetovska banka Tetovo, Teteks kred-

itna banka Skopje, Tutunska banka Skopje, UNI banka Skopje

Eurostandard AD Skopje, Izvozna i Kreditna banka AD Skopje, Invest
banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Makedonska banka AD
Skopje, Ohridska banka AD Ohrid, Sileks banka AD Skopje, Stopanska
banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Teteks kreditna banka

Skopje, Tetovska banka AD Tetovo, Tutunska banka AD Skopje, UNI
banka Skopje

Komercijalna banka AD Skopje, Ohridska banka AD Ohrid, Stopanska
banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Tutunska banka AD
Skopje, Izvozna i Kreditna banka AD Skopje, KIB AD Kumanovo

Delovni banki koi go nudat
kreditot 

Tabela 13: KREDITNI LINII ZA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA obezbedeni od Vladata na Republika Makedonija, sostojba vo maj 2006 godina
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi za site kreditni linii se dostapni vo delovnite banki, osven informaciite za replasiraweto na sredstvata od

Kompenzacionite fondovi od stranska pomo{ i od druga stranska pomo{ koi se dostapni vo Ministerstvoto za finansii)

Sredstvata se odobruvaat za profitabilni investicioni proekti na privatni
investitori od dejnosti predvideni vo Nacionalnata klasifikacija na dejnosti,

osven: E -Trgovija; J - Javna uprava,  zadol`itelna socijalna za{tita; M - Privatni
doma}instva so vraboteni lica; i N - Eksteritorijalni organizaci i tela.
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Kreditirawe mali biznisi (mikro, mali i sredni pretprijatija)od
strana na KfW od Gemanija

Banka agent - MBPR

Kreditirawe na proizvodstvo nameneto za izvoz od sredstvata
dodeleni od stranata na Vladata na Republika Makedonija - banka

agent MBPR

Krediti za razvoj na privatniot sektor od Me|unarodna banka za
obnova i razvoj (MBOR) Revolving fondKreditna linija

do 50.000 $ do 2.000.000 $ nema limitIznos

do 4 godini ÄÄ 15 meseci  (za izvozni aran`manmani)
1. do 3 godini za obrtni sredstva;  
2. do 5 godini za investicioni proekti, vo koi se raboti
na modernizacija na tehnolo{ki proces

Rok na vra}awe

Programata "Kreditirawe mali biznisi# nameneta e za poddr{ka na mikro, mali
i sredni pretprijatija koi se 100% vo privatna sopstvenost, se cel da se ovoz-
mo`i pristap na istite do finansiski sredstva, transformirawe vo zakonski

formi i integrirawe na istite vo finansiskiot pazar.

Sopstveno u~estvo 15%.  Provizija na anga`irani sredstva 0,50%
godi{no na odobreniot, a neiskoristen kredit.

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat do 70% od
vkupnata vrednost na pod-proektot.  Krajniot korisnik }e go finan-

sira ostatokot od najmalku 30% .
Zabele{ka

do 1 godina nema Soglasno kreditnata politika na delovnite bankiGrejs period

11% do 18% na godi{no nivo 8%

Ohridska banka a.d Ohrid - od 6,75% do 10,00% 
Tutunska banka a.d Skopje - od 6,77% do 12,56% 
Invest banka a.d. Skopje - od 8% do 10,00% 
Stopanska banka a.d Bitola -  od 8,50% do 9,00%

Godi{na kamatna stapka

Blanko  menica so izjava zaverena kaj notar, so najmalku 2 `iranti;
Bariran ~ek so izjava zaverena kaj notar, menica i/ili bariran ~ek od

drugi bonitetni pravni lica - garanti; Hipoteka; Ra~na zaloga na
podvi`ni predmeti i prava; Depo na vrednosni predmeti i hartii od

vrednost; Gra|anski ~ekovi; po potreba i drugo, prifatlivo za
Bankata. Pri procenuvawe na kreditite se primenuva posebna kredit-

na tehnologija koja e fokusirana na socio-ekonomskata sostojba na
pretpriema~ot i negoviot biznis, vo odnos na kolateralot.

1. Hipoteka; 
2. Ra~na zaloga na podvi`ni predmeti i prava; 

3. Bonitetni hartii od vrednost; 
4. Drugi voobi~aeni formi na obezbeduvawe

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki 
vo realizacijata na sredstvata od Revolving Fondot.

Obezbeduvawe

1. Finansirawe na osnovni sredstva (nabavka na oprema, ma{ini,
alati, instalacii, grade`no zemji{te, renovirawe i modernizacija);

2. Finansirawe na obrtni sredstva (surovini, repromaterijali, trgov-
ska stoka).

Finansirawe na izvozni aran`mani za surovini i 
repromaterijali vrz osnova na sklu~eni dogovori za izvoz.

1. Finansirawe na obrtni sredstva (nabavka na surovini, repromater-
ijali, dopolnitelna oprema i rezervni delovi za zgolemuvawe na obe-
mot na proizvodstvoto za poddr{ka na izvozni aktivnosti ili supsti-

tucija na uvoz);
2. Finansirawe na investicioni proekti koga se raboti za modern-

izacija na tehnolo{ki proces.

Namena na kreditot

Privatni trgovski dru{tva, poedinci, individualni pretpriema~i,
zanaet~ii, prodava~i na pazar i samostojni vr{iteli na dejnost. 

Privatni trgovski dru{tva koi imaat 
proizvodstvo nameneto za izvoz.

Pretprijatija vo privatna sopstvenost, kako i
individualni zemjodelski proizvoditeli.

Celni grupi

Prviot kredit od KfW od Germanija vo visina od 6.5 mil. $ e 100%
iskoristen. Zatoa na 15.10.2004 g. dodeleni. se novi 6.2 mil. $

koi se isto taka100% iskoristeni.
Od naplatenite anuiteti }e se kreira revolving fond.

Makedonska banka za poddr{ka na razvojot obezbedi 
sredstva za ovaa kreditna linija. Po?nuvaj}i od 1999 dosega se

plasirani 49,9 milioni $

Kreditnata linija za razvoj na privatniot sektor odobrena od Svetska
Banka (Zaemite 4015MK i 4240MK) e celosno iskoristena. Za ponata-

mo{no  koristewe na raspolagawe se sredstvata od Revolving Fondot.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Izvozna i kreditna banka AD Skopje,
Tutunska banka AD Skopje, Prokredit banka AD Skopje i

Mo`nosti DOO Skopje

Balkanska banka AD Skopje, Eurostandard banka AD Skopje, Izvozna i
kreditna banka AD Skopje, Invest banka AD Skopje, Komercijalna
banka AD Skopje, Makedonska banka AD Skopje, Ohridska banka AD

Ohrid, Stopanska banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola,
Tetovska banka AD Tetovo, Tutunska banka AD Skopje, Sileks Banka AD

Skopje

Ohridska banka a.d Ohrid, Tutunska banka a.d Skopje, Invest banka a.d.
Skopje, Stopanska banka a.d Bitola.

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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Krediti od kreditna linija od Me|unaroden fond za razvoj na
zemjodelieto IFAD 1: Proekt za ruralen razvoj na ju`nite i

isto~nite regioni vo Republika Makedonija

Krediti od kreditna linija od Me|unaroden fond za razvoj na
zemjodelieto IFAD 2: Finansiski uslugi vo zemjodelieto

Kreditna linija za sozdavawe i odr`uvawe na rabotni mesta vo
MSTD od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa (CEB)Kreditna linija

1. 2.000 $ mikro krediti;
2. 25.000 $ za primarno zemjodelsko proizvodstvo;
3. 75.000 $ za prerabotka i trgovija so zemjodelski proizvodi 

1. 2.000 $ mikro krediti;
2. 50.000 $ za primarno zemjodelsko proizvodstvo;
3. 150.000 $ za prerabotka
4. 150.000 $  trgovija so zemjodelski proizvodi

400.000 EURIznos

do 7 godini zavisno od vidot i namenata na kreditot 7 godini zavisno od vidot i namenata na kreditot 7 do 10 godiniRok na vra}awe

Proektot za razvoj na ju`nite i isto~nite regioni na Republika Makedonija ima za cel: 
1. Podobruvawe na standardot na `iveewe na naselenieto vo ruralnite i nedovolno

razvienite sredini vo ju`niot i isto~niot del na zemjata;
2. Namaluvawe na nevrabotenosta na aktivnosposobnoto naselenie od nerazvienite

podra~ja;
3. Zgolemuvawe na prihodite na individualnite zemjodelski doma}instva i malite

pretprijatija
4. Razvoj na biznisot vo zemjodelstvoto so poseben akcent na individualniot imot;

5. Koristewe na sovremena tehnologija za kvalitetno proizvodstvo koe }e ovozmo`i
polesno podobar pristap kon integriranite pazari na EU i Jugoisto~na Evropa.

Proektot za Finansiski uslugi vo zemjodelstvoto ima za cel:  
1. Podobruvawe na standardot na `iveewe na naselenieto vo ruralnite sredini preku zgolemena

ekonomska aktivnost {to }e bide isplatliva i odr`liva vo uslovi na pazarno stopanisuvawe;
2. Namaluvawe na nevrabotenosta na aktivnoto i rabotosposobno ruralno naselenie;
3. Razvoj na biznisot vo zemjodelstvoto so poseben akcent na individualniot imot;

4. Koristewe na sovremena tehnologija za kvalitetno proizvodstvo {to ovozmo`uva podobar pristap
kon integriranite pazari na EU i Jugoisto~na Evropa;

5. Maksimalno iskoristuvawe na site komparativni i drugi potencijalni mo`nosti na zemji{nite
resursi za podobruvawe na proizvodstvenata struktura vo primarnoto proizvodstvo i  razvojot na

pretprijatijata za prerabotka na zemjodelski proizvodi;
6.        Sozdavawe na postojani zemjodelski kreditni linii koi se ekonomski isplatlivi, strogo

namenski i vo soglasnost so razvojnite potrebi na ruralniot sektor.

Sredstvata od ovaa kreditna linija }e se primenat
za parcijalno finansirawe (do 50%) na izdr`livi
investicioni proekti vo korist na MSTD, so {to }e
se zajakne nivnata operativna sostojba i mo`nost za
sozdavawe i zadr`uvawe na okolu 950 rabotni mesta
po iskoristuvawe na site sredstva koi se na raspo-

lagawe od zaemot.

Zabele{ka

do 3 godini, zavisno od namenata do 3 god,  zavisno od vidot na kreditot 2 do 4 god. (godini vklu~eni vo rok na otplata)Grejs period

- od 6% do 18% godi{no za mikro  krediti
- od 6% do 16% godi{no za primarno proizvodstvo (zavisno od finan-
siskata institucija preku koja se odobruva kreditot)
- 7% godi{no za prerabotka i trgovija so zemjodelski  proizvodi

-    od 6% do 18% godi{no za mikro  krediti
-    od 6% do 16% godi{no za primarno proizvodstvo (zavisno od

finansiskata institucija preku koja se odobruva kreditot) 
- 7% godi{no za prerabotka i trgovija so zemjodelski  proizvodi 

Ne e definirana kone~na stapka
(se o~ekuva da bide okolu 7% godi{no)

Godi{na kamatna stapka

1. zalog na podvi`en imot (oprema, traktori, vozila, mehanizacija i drugo);
2. hipoteka na nedvi`en imot;
3. kreditosposobni `iranti (fizi~ki ili pravni lica);
4. drugi instrumenti na obezbeduvawe koi }e gi utvrdi bankata ili
{tedilnicata.

Standardno obezbeduvawe prifatlivo za bankite u~esni~ki
(hipoteka, ra~na zaloga i sl.).

Obezbeduvawe

1.   Sto~arsko proizvodstvo;
2.   rastitelno proizvodstvo;
3.  zemjodelska mehanizacija, oprema i obrtni sredstva za otkup na
zemjodelski proizvodi koi }e se prerabotuvaat;
4.  trgovija  so  zemjodelski  proizvodi  i  nivna prerabotka.

1. Sto~arsko proizvodstvo;
2. Rastitelno proizvodstvÄ;
3. Zemjodelska mehanizacija, oprema i obrtni sredstva za otkup
na zemjodelski proizvodi koi }e se prerabotuvaat;
4. Trgovija so zemjodelski proizvodi i nivna prerabotki.

Sozdavawe  na novi rabotni mesta preku investicii 
vo site sektori osven primarno zemjodelsko proizvodstvo 

od strana na mali i sredni trgovski dru{tva.
Namena na kreditot

1. Primarni zemjodelski proizvoditeli;
2. prerabotuva~i na hrana; i
3. trgovci so zemjodelski proizvodi.

1. Primarni zemjodelski proizvoditeli;
2. prerabotuva~i na hrana; i
3. trgovci so zemjodelski proizvodi.

Mali i sredni trgovski dru{tvaCelni grupi

IFAD 1 obezbedi 6.2 milioni $ (4.710.000 SPV za krediti). Povle~eni se site
sredstva od kreditot. Stepenot na nivna iskoristenost iznesuva 91 %. 

Proektot IFAD 1 zavr{i so implementacija na aktivnostite na 31.12.2005 godi-
na, a proektot  se zatvori na 30.06.2006 godina. 

Od juni 2005 godina se harmoniziraa uslovite za plasman na kreditite od kred-
itnite linii IFAD 1 i IFAD 2.

Od vratenite anuiteti e formiran revolving fond.

IFAD 2 obezbedi 7 milioni $ (5.450.000 SPV za krediti) sredstva nameneti za krediti.
Stepenot na iskoristenost na sredstvata od ovaa kreditna linija iznesuva 70%. Od po~etokot
na realizacijata na IFAD 2 kreditnata linija vo oktomvri 2003 godina  zaklu~no so 12.04.2006

godina, preku Zemjodelskiot krediten diskonten fond se refinansirani 1473 krediti vo vkupen
iznos od 8,7 milioni evra (IFAD 1 i IFAD 2), od koi 6 milioni evra se sredstva na IFAD, a

pomal del se od revolving fondot. Finansiskite institucii u~estvuvaat so 2,7 milioni evra.
Vo ovoj broj i iznos na refinansirani krediti se i sredstvata odobreni od IFAD 1, po

izvr{enata harmonizacija vo juni 2005 godina, so koja se izedna~ija uslovite na plasman na
krediti od dvete kreditni linii. 

Vo faza na implemantacija
Stepen na iskoristenost na

sredstvata 

Investbanka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Tutunska banka
AD Skopje, ÄIB Kumanovo,  [tedilnica Mo`nosti i  

[tedilnica FULM

Investbanka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Tutunska banka
AD Skopje, KIB Kumanovo,  [tedilnica Mo`nosti i  

[tedilnica FULM
Vo faza na dogovarawe i selekcija

Delovni banki koi go nudat
kreditot 

1. zalog na podvi`en imot (oprema, traktori, vozila, mehanizacija i drugo);
1. 2. hipoteka na nedvi`en imot;
3. kreditosposobni `iranti (fizi~ki ili pravni lica);
4. drugi instrumenti na obezbeduvawe koi }e gi utvrdi bankata ili
{tedilnicata.
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Poddr{ka na razvojot na mali i sredni pretprijatija od Vladata
na Holandija Implementator - Makedonskata razvojna fondacija za

pretprijatija

Proektot za razvoj na privatniot sektor na Fondot za me|unarodna
sorabotka i razvoj od Tajvan

Revolving fond

Kreditna linija za kreirawe novi rabotni mesta vo mali i sredni
pretprijatija od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa CEB

revolving fond
Kreditna linija

1. Zaem tip 1 do 10.000 $
2. Zaem tip 2 od 15.000 do 75.000 $

3. Zaem tip 3 do 15.000 $

1. do 400.000 $ za mali i sredni pretprijatija
2. do 200.000 $ za zemjodelstvo

nema limitIznos

do 5 godini
1. do 7 godini za MSP,
2. do 5 godini za zemjodelstvo

od 5 do 10 godiniRok na vra}awe

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat 
najmnogu 85% od vkupnata vrednost na pod-proektot. 

Bankata i krajniot korisnik na pod-zaemot }e 
go finansiraat ostatokot od najmalku 15%.

Sredstvata  ne mo`e da se koristat za proekti od zemjodelstvoto, osven za pre-
rabotka i dorabotka na zemjodelski proizvodi.

Se isklu~uva od finansirawe obrtniot kapital i uslugite povrzani so operaci-
ite na proektot (tro{ocite za odr`uvawe, plati i drugo).

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansira najmnogu 50% od vkupnata
vrednost na pod-proektot. Ostanatite 50% se finansiraat od sopstveni sredst-

va na krajniot korisnik ili od sredstva na bankata u~esni~ka.

Zabele{ka

do 1 godina do 2 godini
Grejs periodot go odreduva bankata vo zavisnost od vrednosta na pod-
zaemot i mo`niot obrt na sredstvata vo odnos na vremeto za vra}awe

na istiot.
Grejs period

Ja odreduva individualno sekoja finansiska institucija.

Ohridska banka a.d Ohrid- od 7,23% do 8,23% ;
Stopanska banka a.d Skop je - od 7,2388% do 12%;

Komercijalna banka a.d Skopje - 7.23%;
Tutunska banka a.d Skopje  -  8,0075%; 

Invest banka a.d. Skopje - 6,34%;
Makedonska banka a.d Skopje - 7,75%

Stopanska banka a.d. Skopje - 9,643% do 9,730%;
Komercijalna banka a.d. Skopje - od 6,89% do 6,90%;  

Ohridska banka a.d. Ohrid - od  6,93%.
Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na finansiskata institucija vklu~ena
vo sproveduvawe na kreditnata linija.

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki. Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki.Obezbeduvawe

Za investicii vo osnovni sredstva i raboten kapital

1. krediti za mali i sredni pretprijatija
- za osnovni sredstva - za nabavka na ma{ini i oprema, od bilo koja

priroda (osven steknuvawe na zemja), i 
- za obrtni sredstva - za nabavka na surovini i rezervni delovi.

2. krediti vo oblasta na zemjodelstvoto
- nabavka na zemjodelska mehanizacija, osnovno stado, oran`erii,

podigawe na nasadi, oprema, nabavka na surovini, repromaterijali.

Izgradba/nabavka na imot, nabavka na ma{ini i oprema, nabavka na
surovini i rezervni delovi, kako i aktivnost na edukativni trening

programi.
Namena na kreditot

Zaem tip 1: individualni zemjodelci, samostojno vraboteni lica i         
pretpriema~i na mikro pretprijatija;

Zaem tip 2: mali pretprijatija so 4 do 20 vraboteni;
Zaem tip 3: mikro pretprijatija so najmnogu 3 vraboteni.

Mali i sredni pretprijatija i individualni zemjodelski
proizvoditeli kako i pretprijatija anga`irani vo 

proizvodstvoto ili marketingot na zemjodelski proizvodi.

Mali i sredni pretprijatija koi {to rabotat vo trudo-intenzivni
industrii: tekstilna, ko`na, prehrambena industrija i  dr. granki, koi

bi ovozmo`ile kreirawe na novi rabotni mesta, osven primarno
zemjodelsko proizvodstvo. 

Celni grupi

Vladata na Holandija obezbedi 7,2 mil. $. Iskoristeni se 100%. Od
naplatenata glavnina se formira revolving fond, koj se plasira pod

istite uslovi. 

Sredstvata od Zaemot od Fondot za me|unarodna sorabotka i razvoj
(ICDF) - Tajvan se celosno iskoristeni. Sredstvata od Revolving

Fondot od ovoj Zaem  se kaj bankite u~esni~ki koi gi plasiraat na kra-
jnite korisnici pod istite uslovi

Sredstvata od Zaemot odobren od Bankata za razvoj pri Sovetot na
Evropa (CEB) vo iznos od EUR 5,113 milioni  se celosno iskoristeni.

Sredstvata od Revolving Fondot od ovoj Zaem se kaj bankite u~esni~ki
koi gi plasiraat na krajnite korisnici pod istite uslovi.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Tutunska banka AD Skopje, IK banka AD Skopje, 
Mo`nosti DOO Skopje

Ohridska banka a.d Ohrid, Stopanska banka a.d Skopje, 
Komercijalna banka a.d Skopje, Tutunska banka a.d Skopje,  
Invest banka a.d. Skopje i Makedonska banka a.d Skopje. 

Stopanska banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje i 
Ohridska banka AD Ohrid.

Delovni banki koi go nudat
kreditot 



48

APEKS globalen zaem od Evropska Investiciona Banka
Odluka za uslovite i kriteriumite za replasirawe na sredstva od

kompenzacioni fondovi od stranska pomo{
(Odluka od Sl. v. 60/2004)

Odluka za uslovite i kriteriumite za replasirawe na 
sredstva od kompenzacioni fondovi od druga stranska pomo{

(Odluka od Sl. v. 28/2005)

Kreditna linija/
Izvor na sredstva

20.000 $ do 12.500.000 $
Maksimalniot iznos ne e definiran vo Odlukata, se finansira

soglasno proektot po voobi~aeni bankaraski uslovi za MSP.
Maksimalniot iznos ne e definiran vo Odlukata, se finansira

soglasno proektot po voobi~aeni bankaraski uslovi za MSP.
Iznos

od 4 do 12 god.
kratkor~ni krediti dolgoro~ni krediti

9 meseci 5 godini
kratkor~ni krediti dolgoro~ni krediti

9 meseci 5 godini
Rok na vra}awe

- So sredstvata od Zaemot mo`e da se finansiraat  tro{oci nastanati ne podol-
go od 6 meseci od odobruvaweto na proektot;

- Od vkupnata vrednost na pod-proektot 50% se finansira so sredstvata od pod-
zaemot, dodeka ostanatite 50% mo`e da bidat finansirani od strana na krajniot
korisnik ili delovnata banka i/ili kofinansirani od drugi finansiski insti-

tucii;
- Soglasno Prira~nikot za finansirawe utvrden od strana  na EIB postojat

isklu~uvawa ili ograni~uvawa na nabavki  za koi ne e dozvoleno ili finansir-
aweto e dozvoleno so posebno odobrenie na EIB.

Selekcija na prijavenite proekti i nivno odobru-
vawe vr{i Komisijata za menaxment so

Kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata na
Republika Makedonija.

Selekcija na prijavenite proekti i nivno odobruvawe vr{i Komisijata
za menaxment so Kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata na

Republika Makedonija.
Zabele{ka

do 3 godini 3 meseci 1 godina 3 meseci 1 godinaGrejs period

Komercijalna banka a.d Skopje - od 7,21% do 7,36% 
Tutunska banka a.d. Skopje - od 5,945% do 7,86% 

Ohridska banka a.d. Ohrid - 7,21% do 7,36%
3% 3%

3,5% pod eskontnata stapka 3,5% pod eskontnata stapka
na Narodna banka na R.M. na Narodna banka na R.M.

Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na delovnite banki u~esni~ki 
vo realizacija na kreditot

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1
ili bankarska garancija

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1
ili bankarska garancija

Obezbeduvawe

- Nabavka na materijalni i nematerijalni sredstva direktno povrzani
so proektot; i

- Zgolemuvawe na postojniot obrten kapital povrzan so proektot.

surovini,
repromaterijali, investicioni proekti

surovini,
repromaterijali, investicioni proekti

Namena na kreditot

Mali i sredni pretprijatija od oblasta na industrijata (vklu~uvaj}i ja
zemjodelskata industrija), sektorot na uslugi i turizmot, kako i drugi

sektori (trgovija, finansirawe vo zdravstven sektor, sektorot na
obrazovanieto i drugo)

Podru`nici koi pretstavuvaat mali i sredni pretprijatija na
golemite pretprijatija.

MSP od oblasta na stopanstvoto MSP od oblasta na stopanstvotoCelni grupi

Sredstvata vo visina od EUR 20 milioni od Zaemot od Evropskata
Investiciona Banka (EIB) se celosno iskoristeni.

Za ponatamo{no  koristewe na raspolagawe se sredstvata od
Revolving Fondot.

Otplateni sredstva od stranski pomo{ti koi generiraat kompenza-
cioni fondovi. Vo momentot neraspredeleni se 63.000.000 milioni

denari.

Otplateni sredstva od stranski pomo{ti koi generiraat kompenza-
cioni fondovi. Vo momentot neraspredeleni se 42.000.000  milioni

denari.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Komercijalna banka a.d Skopje, Stopanska banka a.d Skopje,
Makedonska banka za poddr{ka na razvojot Skopje, 

Tutunska banka a.d. Skopje i Ohridska banka a.d. Ohrid.

Ministerstvo za finansii,
Sektor za upravuvawe so kapital, Oddelenie za stranska pomo{

Ministerstvo za finansii,
Sektor za upravuvawe so kapital, Oddelenie za stranska pomo{

Delovni banki koi go nudat
kreditot / 

Ministerstvo za finansii
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Kreditna linija za finansirawe na trajni obrtni sredstva dode-
leni od Vladata na Republika Makedonija - Banka agent MBPR

GARANCII
Garanten Fond na Makedonska Banka za Podr{ka 

na Razvoj-Proekt na Vladata na RMKreditna linija

Do 300.000 EVRA Uslovi pod koi se odobruva garancija na krajni korisnic
Garancii se dodeluvaat za site dolgoro~ni krediti za investicii od kreditnite

linii distribuirani preku bankite potpisni~ki na dogovori za sorabotka so
MBPR

Iznos

3 godini Vid na  garancija
Garancii za kredit:1. obezbedeni garancii, odnosno garancii obezbe-

deni so instrumenti za obezbeduvawe koi bankite ne gi prifa}aat,
Rok na vra}awe

Delovni banki preku koi e mo`no koristewe na 
garancija  site banki koi }e projavat interes

nema Maksimalen iznos

- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za kredit koja mo`e da bide
izdadena od Garantniot Fond e  35.000 EVRA vo denarska protivvrednost;
- maksimalniot iznos na kredit za koja mo`e da bide izdadena garancija e
150.000 EVRA vo denarska protivvrednost
- garancijata ne mo`e da nadmine iznos od 33 % od glavnicata na baraniot
kredit/osnovnoto sredstvo/repromaterijalite i surovinite

Grejs period

8% Rok na vra}awe na kredit za koj e izdadena garancija Garancija mo`e da se izdavana krediti/nabavki so maksimalen rok na
otplata od 5 godini  so vklu~en grejs periodGodi{na kamatna stapka

Hipoteka, zalog, menici i drugi instrumenti prifatlivi
za delovnite banki

Nadomest za garancija
Garancii za kredit:

- 0,6% godi{no za obezbedeni garancii
Obezbeduvawe

Finansirawe na trajni obrtni sredstva Manipulativen tro{ok - 1,5% ednokratno za obezbedeni garanciiNamena na kreditot

Namena na kreditot za koj se izdava garancija Investii vo postoe~ki ili novi tehnologii so koi se zgolemuva izvozot od
RMCelni grupi

Delovni banki Celni grupi
- potencijalni osnova~i na MSP
- postoe~ki MSP so dominanten privaten kapital 
- vr{iteli na zemjodelska dejnost

Implementator

Eurostandard banka, Izvozna i Kreditna banka, Investbanka,
Komercijalna banka, Makedonska banka, Ohridska banka, Sileks banka,

Stopanska banka Bitola, Stopanska banka Skopje, Teteks-Kreditna
banka, Tetovska banka, Tutunska banka i UNI banka

Implementator Makedonska Banka za Podr{ka na Razvojot
Delovni banki koi go nudat

kreditot 

Zabele{ka

Vladata na RM preku transfer  na 265 milioni MKD od buxetot na RM
na posebna smetka na MBPR so cel zgolemuvawe na privatnite inves-

ticii vo ekonomijata formira{e Garanten fond na MBPR. koj pred
delovnite banki slu`i kako obezbeduvawe na  zaemite vo slu~aj koga

MSP ne mo`at da obezbedat kolateral, za ekonomski izdr`ani
delovni idei, pridonesuvaj}i kon namaluvawe na rizikot na bankite

koi gi finansiraat malite biznisi. 

Tabela 14: KREDITNI LINII ZA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA
OBEZBEDENI I GARANTIRANI OD VLADATA NA REPUBLIKA MAKEDONIJA, SOSTOJBA VO  MAJ 2006 GODINA

(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni vo delovnite banki)

Izvozno-orientirani trgovski dru{tva



50

Garanten fond  - proekt na
[vedskata agencija za me|unarodna razvojna sorabotka (SIDA)

Krediten fond
Fond za kreditirawe MSP - proekt na Amerikanskata agencija za me|unaroden

razvoj (USAID)Garancii

Garancii se dodeluvaat za site krediti od kreditnite linii distribuirani preku
bankite potpisni~ki za sorabotka so GF (osven za potro{uva~ki i stanbeni krediti)

Vidovi krediti
Kratkoro~ni inovativni krediti za obrtni sredstva za MSP: krediti za finansirawe na

nara~ki za poznat kupuva~, proizvodstvo nameneto za izvoz, faktoring i dr.

Uslovi pod koi se odobruva
garancija na krajni korisni-

ci

Garancii za kredit:
obezbedeni garancii, odnosno garancii obezbedeni so instrumenti za obezbeduvawe koi

bankite ne gi prifa}aat;  neobezbedeni garancii, vo odredeni slu~ai se izdavaat
garancii za koi ne se zema obezbeduvawe.

Garancii za dobavuva~ot:
1. za nabavka na osnovni sredstva

2. za nabavka na surovinski repromaterijali

Namena na kreditot
Finansirawe na podgotovka na proizvodstvo i isporaka na proizvodi na doma{ni i

stranski pazari, nabavka na surovini i repromaterijali, tro{oci za pakuvawe, rabotna
sila, testirawe, transport, carina, danoci, i dr.

Vidovi garancii

Iznos od 10.000 USD do 120.000 USD Maksimalen iznos

Garancija mo`e da se izdavana krediti/nabavki so maksimalen rok 
na otplata od 5 godini  so vklu~en grejs period

Rok na vra}awe od 30 dena do 179 dena.Rok na vra}awe na kredit

Garancii za kredit:
- 2% godi{no za obezbedeni garancii
- 5% godi{no za neobezbedeni garancii
Garancii za dobavuva~i:
3% od visinata na garancijata na godi{no nivo;
1% godi{no za obezbedeni garancii;
2,5% godi{no za neobezbedeni garancii.

Godi{na kamatna stapka od 8% do 12%Nadomest za garancija

- 1,5% ednokratno za obezbedeni garancii;
-  1% ednokratno za neobezbedeni garancii;
-  1% ednokratno za garancii za dobavuva~i.

Provizii
1. 100 USD za podnesuvawe barawe za kredit;
2. 0,5%  za obrabotka na barawe; i 
3. 2% za upravuvawe so kreditot.

Manipulativen tro{ok

Sozdavawe novi ili so~uvuvawe na postoe~kite rabotni mesta Obezbeduvawe
Neotpoviklivi akreditivi, bankarski garancii, 

polisa za osiguruvawe izvoz, barirani ~ekovi, zalog, menici,  dr.
Namena na kreditot za koj se

izdava garancija

potencijalni osnova~i na MSP
postoe~ki MSP so dominanten privaten kapital i najmnogu 50 vraboteni

vr{iteli na zemjodelska dejnost
Celni grupi

Pretprijatija od navedenite industriski granki mo`at da podnesat barawa za kredit:
1. proizvodstvo na prehrambeni proizvodi i pijalaci;
2. proizvodstvo na tekstil i tekstilni proizvodi;
3. proizvodstvo na ko`a, predmeti od ko`a i ko`na galanterija;
4. proizvodstvo na osnovni metali i standardni metalni proizvodi;
5. proizvodstvo na grade`ni materijali;
6. preprabotka na drvo o proizvodi od drva, proizvodstvo na ma{ini i elektri~ni uredi.

Celni grupi

Tabela 15: DRUGI PROEKTI ZA PODDR[KA NA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA, sostojba  maj 2006 g.
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni kaj implementatorite)

- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za kredit koja mo`e da bide izdadena od Garanti
Fondot e  60.000 evra vo denarska protivvrednost;
- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za dobavuva~i za nabavka na osnovni sredstva koja
mo`e da bide izdadena od Garanti Fondot e  60.000 evra vo denarska protivvrednost;
- maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za nabavka na surovini i repromaterijali koja mo`e
da bide izdadena od Garanti Fondot e  30.000 evra vo denarska protivvrednost;
garancijata ne mo`e da nadmine iznos od 60 % od glavnicata na baraniot kredit/osnovnoto
sredstvo/repromaterijalite i surovinite
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Centar za pottiknuvawe na razvojot na MSP Skopje Implementator MSP Fond SkopjeImplementator

Tutunska Banka, Komercijalna Banka, Invest Banka, Ohridska Banka, Eurostandard
Banka, KIB Kumanovo, [tedilnica Mo`nosti, Stopanska banka Bitola

Osnova~ na fondot
MSP fondot e osnovan i upravuvan od Crimson Capital Corp. SAD 

so 1,5 mil USD krediten fond.
Delovni banki koi go nudat

kreditot 

Zabele{ka

MSP fondot kreditira privatni pravni subjekti:
1.   koi  vr{at dejnosti vo proizvodstvoto, trgovija i uslugi;
2. koi poka`uvaat pozitivni finansiski rezultati vo dosega{noto rabotewe; 
3. ~ij broj na vraboteni se dvi`i od 10 do 200 lica;
4. kreditobaratelite treba da ja vr{at istata dejnost najmalku 3 godini, ili pak menaxerite na
tie pretprijatija da imaat iskustvo vo  vr{eweto na taa dejnost kako fizi~ki lica dokolku pret-
prijatieto e formirano pred pomalku od 3 godini;
5. prioritet imaat pretprijatijata koi se izvozno orientirani, obezbeduvaat pogolem broj na novi
vrabotuvawa, ostvaruvaat neto devizni prilivi, koristat doma{ni surovini i se gri`at za
za{tita na ~ovekovata okolina.

Zabele{ka

[vedska agencija za me|unarodna razvojna sorabotka (SIDA) dodeli 1.880.000 evra so cel osno-
vawe prv Garanten fond vo R.M. koj pred delovnite banki slu`i kako obezbeduvawe na  zaemite
vo slu~aj koga MSP ne mo`at da obezbedat kolateral, za ekonomski izdr`ani delovni idei,
pridonesuvaj}i kon namaluvawe na rizikot na bankite koi gi finansiraat malite biznisi.
Garanti fondot vovede i izdavawe na garancii za dobavuva~ite koi se izdavaat vo korist na
firmi koi kupuvaat oprema i/ili repromaterijali. Garancijata se izdava na dobavuva~ot koj }e
ispora~a oprema na odlo`eno pla}awe pri {to klientot pred podignuvaweto na garancijata bi
paltil najmalku 25% od vrednosta na opremata/repromaterijalite na dobavuva~ot.. Ostatokot e
pokrien so garancija na GF {to zna~i deka dokolku kupuva~ot ne go plati preostanatiot del od
dolgot vo predvideniot rok, toa }e go stori GF. 
Zaklu~no so april 2006 godina iskoristeni se 100% od sredstvata. Novi garancii seu{te se
izdavaata od sredstvata od revolvingot.
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Aktuelni vesti

VTOR PREGLED NA POSTOJNIOT STEND BAJ 
ARAN@MAN NA MISIJA NA MMF

Makedonskata Vlada o~ekuva poddr{ka od Misija-
ta na Me|unarodniot monetaren fond za zgolemuva-
we na fleksibilnosta vo buxetskata politika, za
sproveduvawe na najavenata dano~na reforma kako i
drugi dopolnitelni tro{oci. Ova go najavi ministe-
rot za finansii, Trajko Slaveski, na zaedni~kata
pres-konferencija so {efot na Misijata na MMF,
Mark Grifits, i guvernerot na NBRM, Petar Go{ev,
po zavr{uvawe na dvonedelnite pregovori so Misi-
jata na MMF. 

- Trgnuvame od malku razli~ni pozicii, no va`no
e {to i ednata i drugata strana e podgotvena za pri-
bli`uvawe na targetot na deficitot za slednata
godina, istakna ministerot Slaveski, koj dodade de-
ka na{i argumenti za zgolemuvawe na deficitot se
dano~nite reformi, finansiraweto na reformata
vo penziskiot sistem, obvrskite {to proizleguvaat
od podgotovkata na zemjata za priklu~uvawe kon ev-
roatlanskite asocijacii, namaluvaweto na carinite
i drugi prezemeni obvrski. 

- Ostanuvame cvrsto opredeleni za vodewe na
zdravi makroekonomski politiki i prudentna buxet-
ska disciplina zaradi za~uvuvawe na stabilnata
makroekonomska ramka. Taa }e se odr`uva so zgole-
muvawe na fiskalnata odgovornost i transparenost
kaj site buxetski korisnici, fondovite i celokup-
niot javen sektor. Opredeleni sme za zna~itelno po-
dobruvawe vo strukturata na rashodite, preku sve-

duvawe na neproduktivnite rashodi na minimum, is-
takna ministerot Slaveski. 

Toj dodade deka vo narednata godina se o~ekuvaat
i zgolemeni dano~ni prihodi vo Buxetot vrz osnova
na postignuvawe na stapka na rast na BDP {to }e bi-
de najvisoka od osamostojuvawe na Makedonija. 

- Po serioznite reformi {to gi napravi Vladata,
}e ima kapacitet da se ostvaruva rast od 6 do 8%, no
toa e na sreden rok i sekako ne smetame deka stap-
kata na rast }e bide vo toj raspon vo narednata god-
ina, no taa e proektirana kako najvisoka dosega vo
periodot od osamostojuvaweto, a najvisokata dosega
postignata vo 2000 godina iznesuva{e 4,6%, poten-
cira ministerot Slaveski.

[efot na Misijata na MMF, Mark Grifits, se sog-
lasi deka e napraven napredok vo odnos na pribli`u-
vaweto na stavovite za deficitot, istaknuvaj}i deka
so makedonskite vlasti e raboteno na nekoi merki.

- Treba da se napravi napredok kon postignuvawe
dogovor za Buxetot za slednata godina, vklu~uvaj}i
gi merkite za poniskite danoci. Noviot zakon za
banki treba da se podnese vo Parlamentot, osnovite
za pridonesi za socijalno osiguruvawe treba da se
harmoniziraat, da se pojasnat planovite za privle-
kuvawe stranski direktni investicii i nivnite
tro{oci da se vklu~at vo Buxetot i treba da se pre-
zemat merki za podobruvawe na finansiskata sosto-
jba vo energetskiot sektor, pora~a Grifits. 

Pod uslov da se napravi dovolen napredok vo sled-
nite nedeli, Grifits najavi deka, sostanok na Izvr{-
niot odbor na MMF za zavr{uvawe na vtoriot pregled
bi mo`el d se odr`i na po~etokot na 2007 godina.

Guvernerot na Narodnata banka na Republika Ma-
kedonija, Petar Go{ev, na pres-konferencija istak-
na deka stavovite za monetarnata politika so Misi-
jata na MMF se identi~ni i oti nema neusoglasenost. 

- I narednata godina }e se vodi politika na sta-
bilen devizen kurs na denarot koja }e bide poddr-
`ana so vodewe smetka za adekvatno nivo na devizni
rezervi koi spored proekciite }e dostignat nivo od
okolu 1,7 milijardi dolari, re~e Go{ev i dodade de-
ka inflacijata }e iznesuva okolu tri procenti, {to
}e bide rezultat na nemonetarni faktori, a ne na
vodeweto na monetarnata politika. 

- Ona {to e najbitno kako poddr{ka na rastot e
faktot {to ovoj dogovaran miks na fiskalnata i mo-
netarnata politika i narednata godina }e ovozmo`i
porast na kreditite na privatniot sektor. Toa }e
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bide ~etvrta godina po red kako monetarnata poli-
tika ispora~uva krediten rast na privatniot sektor
od nad 20 procenti, {to bez somnenie e dobra pod-
dr{ka za biznis proektite vo makedonskata ekono-
mija, izjavi guvernerot na NBRM.

Misijata na MMF za Makedonija be{e vtor pregled
za postojniot Stend baj aran`man, {to Republika
Makedonija go ima so ovaa me|unarodna finansiska
institiucija.

NA VIENSKIOT EKONOMSKI FORUM 
PREZENTIRANI MO@NOSTITE ZA 
INVESTIRAWE VO MAKEDONIJA

Makedonskiot minister za finasii, Trajko Sla-
veski, vo Viena ima{e obra}awe na Tretiot Vienski
ekonomski forum na tema "Razvojot na bankite i osi-
guritelnite sistemi i va`nosta od dolgoro~no fi-
nansirawe od makedonska gledna to~ka#.

- Bankarstvoto e ubedlivo dominanten del od fi-
nansiskiot sistem i opfa}a okolu 90% od vkupnata
aktiva,- istakna ministerot Slaveski. Toj dodade
deka vo idnina se planira zajaknuvawe na finansis-
kiot sektor i supervizijata, pottiknuvawe na malite
banki na spojuvawe i liberalizacija na vlezot na
stranski banki. 

Vo taa nasoka, ministerot Slaveski najavi deka do
krajot na godinava }e bidat doneseni izmenite vo
Zakonot za banki so koi }e se ovozmo`i poliberal-
no vleguvawe na stranska banka vo Makedonija. 

Istovremeno na trkaleznata masa za energetika se
obrati makedonskiot minister za privlekuvawe na
stranski investicii, Gligor Ta{kovi}. Toj pred
pretstavnicite na avstriskite kompanii i onie od
regionot zboruva{e za mo`nostite za investirawe
{to gi nudi Republika Makedonija. 

- Novata Vlada e podgotvena da ja napravi Make-
donija otvorena za biznis sorabotka,- istakna vo
svoeto obra}awe na Tretiot vienski ekonomski fo-
rum makedonskiot premier, Nikola Gruevski, koj
voedno e i pokrovitel na ovoj sostanok. 

- So implementirawe na reformite silno veruva-
me deka vo Makedonija }e se otvorat pove}e novi
rabotni mesta po primerot na Irska i Slova~ka.
Vladata saka vo slednite nekolku godini da vidi vo
Makedonija golem broj vlo`eni stranski investicii
- naglasi Gruevski. 

Toj ja pretstavi i vladinata Programa za podobru-
vawe na ekonomijata vo Makedonija, a kako klu~en
predizvik go navede zavr{uvaweto na strukturnite
reformi.

Podobruvaweto na biznis klimata }e i pomogne na
zemjata da ja zgolemi konkurentnosta i da privle~e

doma{ni i stranski investicii. Za da se obezbedi
ekonomski razvoj, }e rabotime i na podobruvawe na
kvalitetot na ~ove~kiot faktor - objasni Gruevski. 

Toj re~e deka Vladata ima strategija da se spravi
so slabostite vo carinata, sudstvoto i funkcioni-
raweto na relevantnite dr`avni institucii vo Ma-
kedonija, vo funkcija na podobruvawe na vladeewe
na pravoto i borbata protiv korupcijata. 

Govorej}i za mo`nostite za investirawe vo Repub-
lika Makedonija, premierot Gruevski navede nekol-
ku sektori.

- Republika Makedonija vo sporedba so drugite
zemji od regionot docni vo liberalizacijata na te-
lekomunikaciskiot pazar. Za da se podobri toa,
Vladata objavi me|unaroden tender za tret mobilen
operator, a naskoro }e bide objaven tender i za fik-
snata telefonija - istakna makedonskiot premier. 

Kako vtor sektor za mo`ni investicii, Gruevski go
navede energetskiot, poso~uvaj}i na avstriskiot
EVN koj od minatata godina vleze vo Makedonija, do-
davaj}i deka vratite se otvoreni i za drugi investi-
tori koi sakaat da vlezat vo Sektorot za proizvod-
stvo na elektri~na energija. 

Kako mo`na sfera za investicii vo Makedonija,
premierot vo svoeto obra}awe ja navede infra-
strukturata za ~ie podobruvawe Vladata planira da
odvoi pogolemi finansiski sredstva. Kako priori-
tetni infrastrukturni proekti toj gi navede dvata
aerodromi i transportot vo Makedonija, kako i rea-
lizacija na Koridorite 8 i 10.



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

55

PREZENTIRANA KARDS GODI[NATA 
PROGRAMA 2006 VREDNA 30,5 MILIONI EVRA

Vicepremierkata Gabriela Konevska-Trajkovska i
direktorot na Generalniot direktorat za pro{iru-
vawe Pjer Mirel vo Skopje go najavija po~etokot na im-
plementacijata na poslednata KARDS akciona prog-
rama za 2006 godina ~ija vrednost e 30,5 milioni evra.

Na pres-konferencijata, Mirel re~e deka ova ne
zna~i oti poddr{kata od EU }e prestane, tuku deka od
idnata godina taa }e prodol`i preku Instrumentot za
pretpristapna pomo{ (IPA), koj se odnesuva na jaknewe
na instituciite, odnosno pomo{ vo razvojot i poddr{-
ka na zalo`bite vo gradewe kapaciteti za usvojuvawe
i sproveduvawe na zakonodavstvoto i olesnuvawe na
tranziciskiot period na pristapuvawe kon EU.

Mirel dodade deka pokraj 30,5 milioni evra od
KARDS programata, }e bidat dodeleni u{te 14 mil-
ioni evra nameneti za regionalni programi koi }e
bidat upravuvani direktno od Brisel.

- Ovie pari ne se zaem {to treba da se vrati, tuku
stanuva zbor za grant od Buxetot na EU. Ovoj prido-
nes na EU pretstavuva jasen pokazatel za na{ata
poddr{ka na zalo`bite {to gi pravi zemjata vo pog-
led na reformskite procesi. Proektite koi }e bidat
finansirani go odrazuvaat od edna strana napre-
dokot na zemjata, a od druga strana potrebite za na-
tamo{ni reformi, izjavi Mirel.

Mirel najavi deka nivnata namera e do 2009 godi-
na pomo{ta za Makedonija dvojno da se zgolemi {to,
spored nego, e signal za silna poddr{ka na reform-
skite procesi vo zemjava.

Spored vicepremierkata Konevska-Trajkovska,
po~etokot na poslednata KARDS godi{na programa
zna~i zaokru`uvawe na eden uspe{en ciklus na so-
rabotka i poddr{ka na Makedonija vo procesot na
stabilizacija i asocijacija.

- Slednata godina zapo~nuva edna nova stranica
na sorabotka so EU koja prakti~no zna~i otvorawe
instrument za finansiska pomo{ za pretpristapnite
fondovi - IPA. Ovoj instrument vo idnina }e igra
su{tinska uloga za strukturnite reformi vo zemjava,
re~e Konevska-Trajkovska.

Spored nea, tranzicijata od KARDS kon IPA }e
ovozmo`i ne samo dvojno zgolemuvawe na finansis-
kite sredstva za ovie prioriteti, tuku i konkretna
poddr{ka kon razvojot i ekonomijata. - Vo ovoj domen
treba da poka`eme deka raspolagame so nacionalni
kapaciteti i mo`nost da gi koristime fondovite i
da poka`eme inicijativnost od na{ite ministerst-
va, re~e Konevska-Trajkovska.

Taa dodade deka IPA e sostaven od pet komponen-
ti i deka Makedonija }e ima pristap do site pet. -
Makedonija e celosno podgotvena da gi sprovede re-

formite naso~eni kon ostvaruvaweto na kriteriu-
mite za ~lenstvo i da ostvari su{tinski rezultati
so krajna cel polnopravno ~lenstvo vo EU, re~e Ko-
nevska-Trajkovska.

Luixi Sangrin od Evropskata komisija pojasni de-
ka od vkupniot iznos od 30,5 milioni evra - 7,6 mi-
lioni evra se nameneti za reformite vo pravosud-
stvoto i vnatre{nite raboti i 9,1 milioni evra za
reformite na javnata administracija, od koi 1,2 mi-
lioni za jaknewe na administrativnite kapaciteti i
5,4 za lokalnata sampouprava, gradewe kapaciteti i
lokalna infrastruktura.

IFAD ARAN@MANOT VO MAKEDONIJA
]E PRODOL@I

Zamenik-pretsedatelot na Vladata na Republika
Makedonija, @ivko Jankuloski, ima{e rabotna sred-
ba so Hening Pedersen, programski menaxer za Make-
donija na IFAD - Me|unarodniot fond za zemjodel-
ski razvoj pri Obedinetite nacii.

Na sredbata se razgovara{e za dosega{nite ak-
tivnosti na IFAD vo Makedonija i za potrebata da se
prodol`i so niv vo pravec na kreirawe nov aran-
`man, IFAD 3, vo 2007 godina.

Uslovite i postapkata na IFAD 3 }e se redefini-
raat vo dogovor so Vladata na R. Makedonija, vo pra-
vec na poednostavuvawe na procedurata i uslovite
za dobivawe na sredstvata od strana na proizvodi-
telite i prerabotuva~ite na zemjodelski proizvodi
i voveduvawe novi mehanizmi za efikasno imple-
mentirawe na preliminarnata suma od 20 milioni
dolari. Na ovoj na~in }e se olesni postapkata za do-
bivawe sredstva na idnite aplikanti za koristewe
na IPARD pretpristapniot fond na Evropskata uni-
ja, bidej}i za toa e potrebno 50% sopstveno u~estvo
na registriranite individualni zemjodelci i na
pravnite subjekti od agrobiznisot.

KORIDOROT 8 ]E BIDE DADEN
POD KONCESIJA

Za izgradba na infrastrukturata za Koridorot 8
}e se bara sve` kapital preku izdavawe na ovoj pa-
ten pravec na koncesija, najavi ministerot za trans-
port i vrski, Mile Janakieski, na sredbata so Solo-
mon Pasi, pretsedatel na Komisijata za nadvore{ni
raboti na Bugarija. Janakieski dodade deka od oso-
beno zna~ewe e sorabotkata so Bugarija za izgradba
na ovoj Koridor.

Pasi najavi deka idnata godina, koga Bugarija }e
stane ~lenka na Evropskata unija, rabotite okolu
izgradbata na Koridorot 8 }e se odvivaat so zabrza-
no tempo.
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Koncesijata, kako re{enie za privlekuvawe na
sve`i pari za realizacija na krupni infrastruktur-
ni proekti, vo Makedonija seu{te ne e primeneta. I
pokraj toa {to se razmisluva{e za ovaa opcija, dose-
ga nitu edna Vlada ne go primeni ovoj model. Av-
striskata kompanija [trabah projavi interes za
koncesija na Koridorite 8 i 10, no ne dobi odgovor od
prethodnata Vlada.

Janakieski najavi deka novata Vlada i za izgradba
na `elezni~kata linija Kumanovo-Deve Bair-]us-
tendil, smeta deka modelot koncesija e najdobro re-
{enie za brza izgradba na prugata.

Na sredbata so Janakieski, Pasi najavi deka vo Bu-
garija postoi interes za investirawe vo Makedonija.

PRETSTAVNICI NA "ALSTOM# I "GAMA# VO 
SKOPJE NA ZAVR[NI PREGOVORI

Pretstavnici na {vajcarsko -francuskata kompa-
nija "Alstom# i turskata "GAMA# vo Skopje gi odr`aa
poslednite sredbi za usoglasuvawe na dogovorot za
izgradba na gasnata turbina vo Skopje, veli Dimitar
Haximi{ev, direktor na "Toplifikacija# Skopje,
eden od investitorite. Vo Skopje dopatuvaa i pret-
stavnicite na "Itera# od Rusija.

- Ova se posledni pregovori pred potpi{uvawe na
dogovorot. Gi usoglasivme site tehni~ki raboti, po {to
}e sledi potpi{uvawe na dogovorot, veli Haximi{ev.

Konzorciumot sostaven od {vajcarsko-francuska-
ta kompanija "Alstom# i turskata "GAMA# go dobi biz-
nisot za izgradba na gasnata centrala vo Skopje,
vreden nad 120 milioni evra.

Investitorite, skopska "Toplifikacija# i ruska
"Itera#, odlu~ile biznisot da im go dadat na ovie
kompanii bidej}i nivnata ponuda bila popovolna.

Gasnata centrala }e ima instalirana mo}nost od
200 megavati i 160 megavati toplinska energija.
Spored procenite, strujata }e se prodava po cena od
48-50 evra za megavat na stranskite energetski
berzi. Nekolku trgovski kompanii se ve}e zaintere-
sirani za kupuvawe na struja od gasnata centrala.

PO^NUVA IZGRADBATA NA OBJEKTITE NA 
XONSON KONTROLS VO BUNARXIK

Kako i {to be{e planirano, postaveni se temelite
na fabrikata za avtomobilski delovi, Xonson kon-
trols.

Fabrikata }e po~ne da se gradi na 1 dekemvri. Na
stavaweto na temelite prisustvuva{e visoka dele-
gacija na Xonson kontrols, predvodena od pretse-
datelot na Upravniot odbor, Xon Bart. Vo vtorata
polovina na oktomvri }e bide raspi{an i tender za
izgradba na fabrikata, koj treba da se finalizira
istiot mesec. Zasega interes za gradewe poka`ale
edna japonska, germanska i makedonska kompanija.
Fabrikata }e se protega na povr{ina od 6.000 kvad-
ratni metri, bi bila izgradena za ~etiri godini, a vo
nea treba da se vrabotat okolu 600 lica. Vrednosta
na investicijata se procenuva na okolu 150 milioni
evra.

Kompanijata Xonson kontrols odlukata da inve-
stira vo Makedonija ja donese kon krajot na juli, a
celiot proekt dobi podr{ka i od novata Vlada, iz-
brana na po~etokot od septemvri. Postavuvaweto na
infrastrukturata vo Bunarxik, koe go prezede Vla-
data e vo finalna faza, a celiot proekt }e ja ~ini
okolu 6 milioni evra.

[PANIJA ZA PRV PAT OTVORA AMBASADA VO 
MAKEDONIJA,
PRVIOT AMBASADOR E HOZE MANUEL PAS

Ministerot za nadvore{ni raboti na Republika
Makedonija Antonio Milo{oski gi primi kopiite od
akreditivnite pisma na Hoze Manuel Pas i Agueras,
prv rezidenten, vonreden i opolnomo{ten ambasa-
dor na Kralstvoto [panija vo Makedonija.

Za vreme na ~inot na predavaweto na kopiite od
akreditivnite pisma, ministerot Milo{oski iska`a
posebno zadovolstvo {to Kralstvoto [panija otvo-
ra svoja ambasada vo Makedonija {to, kako {to re~e,
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zna~itelno }e pridonese za podignuvawe na nivoto i
kvalitetot na me|usebnite odnosi.

Na sredbata, pokraj iska`anata blagodarnost za
kontinuiranata {panska poddr{ka za integracija na
Republika Makedonija vo EU i NATO, zaedni~ki e
konstatirano deka poseben interes na dvete dr`avi
e zajaknuvaweto na ekonomskite odnosi i sorabotka,
pred sÄ preku privlekuvawe {panski direktni in-
vesticii vo na{ata zemja, kako i natamo{en razvoj i
sorabotkata na poleto na odbranata, vnatre{nite
raboti i kulturata.

[PANSKI BIZNISMENI SE SRETNAA SO 
MAKEDONSKI VO STOPANSKATA KOMORA

Interesot kaj {panskite kompanii za sorabotka,
trgovija i investirawe vo makedonskata ekonomija e
se pogolem. Ova e porakata na Karlos Tronkoso, eko-
nomski ata{e na ambasadata na [panija vo Sofija,
upatena do makedonskite kompanii, za vreme prviot
makedonsko-{panski biznis forum vo Stopanskata
komora na Makedonija.

[ansa za intenzivirawe na kontaktite me|u dvete
biznis zaednici e i otvoraweto na {panskata amba-
sada vo Skopje. Na sredbata vo Stopanskata komora
na Makedonija bea prisutni {panski firmi od ob-
lasta na industrijata za bela tehnika, razladni
uredi, elektri~ni kabli, grade`ni{tvo, telekomu-
nikacii, konsultantski uslugi vo oblasta na infra-
strukturni proekti i proizvoditel na rentgen opre-

ma. Tie imaa bilateralni sredbi so sopstvenicite
na makedonskite kompanii. Spored podatocite na
Stopanskata komora, interesot i trgovskata razmena
me|u Makedonija i [panija vo posledno vreme raste
30% godi{no. Spored Tronkoso, minatata godina
dvete zemji trguvaa me|usebno vo iznos od 50 milioni
evra, dodeka vo 2002 godina obemot na nadvore{no
trgovskata razmenata bil 35 milioni evra.

Tronkoso kako nose~ki sektori za trgovija od
{panska strana gi spomena avtomobilskata, kera-
mi~kata, mesnata, prehranbenata, metalskata i tu-
tunskata industrija.

BERZITE OD SKOPJE I OD VIENA POTPI[AA 
MEMORANDUM ZA SORABOTKA

Makedonskata berza za hartii od vrednost potpi-
{a Memorandum za sorabotka so Vienskata berza. So
memorandumot dvete berzi }e zapo~nat me|usebna
sorabotka, {to zna~i deka }e ja prodlabo~at razme-
nata na informacii. Osven ova, sorabotkata zna~i
deka na{i kompanii }e mo`at da kotiraat na Ber-
zata vo Viena. Dogovorot go potpi{aa Ivan [teriev,
glaven izvr{en direktor na na{ata Berza i Mihail
Buhl, glaven izvr{en direktor na Vienskata berza.

ZA TRI GODINI ]E PO^NE
IZGRADBATA NA AMBO

Pretstavnici na Makedonija, Albanija i Bugarija
zadol`eni za realizacija na proektot AMBO vo Ti-
rana kone~no ja dogovorija trasata niz koja }e minu-
va naftovodot. Naftovodot }e bide dolg 917 kilo-
metri, a }e transportira 750 bareli nafta.

Trite zemji se dogovorile nabrzo da potpi{at do-
govor spored koj se predviduva po~etokot na izgrad-
bata na AMBO da zapo~ne za tri godini.

Naftovodot AMBO }e prenesuva kaspiska nafta
od Burgas do Jadranskoto more. I pokraj toa {to pr-
vi~no be{e re{eno AMBO da zavr{uva vo Valona, na
sostanokot bilo odlu~eno toj da zavr{uva vo reonot
na Porto Romano.

Amerikanskata korporacija AMBO koja }e go fina-
sira realiziraweto na ovoj proekt vo april godina-
va preku svojot pretstavnik, Rumen Nikolov, objavi
deka ve}e se dogovoreni dano~ni i fiskalni pogod-
nosti za slednite 25 godini. Nikolov izjavi deka
dosega se obezbedeni okolu 900 milioni dolari za
realizacija na proektot, a u{te 300 milioni dolari
}e se obezbedat delumno preku krediti i preku ob-
vrznici.

Potpretsedatelot na AMBO, Gligor Ta{kovi}, koj
sega e vicepremier vo Vladata zadol`en za strans-
ki investicii }e lobira za negova realizacija.
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PROIZVODI ]E SE PRODAVAAT
PREKU INTERNET

Me|unarodna agencija za marketing i za izvoz Ex-
port Strategy Development and Execution-EXDE gi pre-
zentira{e dvata internet portali za promocija na
makedonskite izvozni firmi vo stranstvo. Preku
portalite, prvpat makedonskite proizvodi i uslugi
}e se prodavaat direktno preku internet.

- Za ~lenovite na portalite pridobivkite se go-
lemi bidej}i mo`at da sklu~at dobri zdelki. ^lenu-
vaweto e besplatno za site firmi,- veli Aleksan-
dar Blagoevski - Trazov, zamenik- pretsedatel za
konsultantski uslugi na EXDE.

Portalot www.outsource2macedonia.com e namenet
za kompanii od uslu`nite sektori od informati~-
kata i komunikaciska industrija, marketingot, advo-
katskite i smetkovodstvenite uslugi i revizijata.
Drugiot portal, www.buymacedonian.com, }e nudi
besplatna internet promocija na makedonskite kom-
panii od proizvodstvenite sektori (hrana, obuvki,
izolacioni materijali, plastika, elektronika i sl.).

Portalot }e napravi besplatna promocija na 10
najdobri tradicionalni prehranbeni makedonski
proizvodi, koi kako primeroci }e bidat isprateni
vo deset specijalizirani prodavnici za prehranbeni
proizvodi vo EU i SAD.

MAKEDONSKITE VINA NA INTERNET

SÄ za kvalitetnite makedonski vina, vinskite
stilovi i doma{nite proizvoditeli na vino }e mo`e
da se doznae preku veb-sajtot www.winemk.com, koj
go promovira makedonskata vinska industrija. Novi-
ot portal poddr`uva delovna komunikacija, infor-
mira i educira za makedonskoto vino.

- Makedonija prerasnuva vo odgovoren proizvodi-
tel na kvalitetno vino. Novata internet-stranica
}e pridonese za pogolema kompaktnost na industri-
jata i za nejzino brzo brendirawe na stranskite pa-
zari,- veli Divna Jordanovska, pretsedatelka na
Makedonskata asocijacija na proizvoditeli na vino.

Noviot veb-portal za makedonkite kvalitetni vi-
na go ovozmo`ija Proektot za konkurentnost na Ma-
kedonija poddr`an od amerikanskata Agencija za me-
|unaroden razvoj (USAID) i Makvino, a go izraboti
"Vizija net#.

KINA DONIRA[E 1300 KOMPJUTERI 
ZA BIZNIS EDUKACIJA

Kina donira{e 1300 personalni kompjuteri vo Ma-
kedonija. Od niv 400, }e se instaliraat vo biznis
centrite, kade site {to sakaat da zapo~nat biznis }e
mo`at da se educiraat. Drugite kompjuteri }e bidat
raspredeleni vo Ministerstvoto za obrazovanie.

Kina e podgotvena da inicira dopolnitelna pomo{
od 2,5 milioni dolari. Pomo{ta }e pristigne otkako
Ministerstvoto za ekonomija }e ka`e kakva pomo{ e
najpotrebna vo ovoj sektor.

INFORMATI^KATA INDUSTRIJA ]E 
ZARABOTUVA PO 200 MILIONI DOLARI 
GODI[NO DO 2010 GODINA

Razvojot na IT sektorot vo Makedonija za ~etiri
godini }e ovozmo`i ostvaruvawe prihod od okolu
200 milioni dolari, oceni Upravniot odbor na Ma-
kedonskata asocijacija za informati~ka tehnologija
(MASIT). Spored negovite ~lenovi, seu{te ne e de-
finirano dali makedonskata IT industrija }e bide
prepoznatliva po nudeweto softverski re{enija
ili po IT servisiraweto.

- Lani, vkupnata vrednost na IT pazarot vo zemja-
va dostigna 150 milioni amerikanski dolari. Nego-
viot godi{en rast e nad 15%, {to ne e slu~aj so sek-
torot telekomunikacii. Ovie podatoci poka`uvaat
deka do 2010 godina }e ostvaruvame prihod od 200
milioni dolari,- re~e pretsedatelot na MASIT,
Toni Petreski, dodavaj}i deka pred dve godini pa-
zarot na IT bil 8 pati pomal od telekomunikaciski-
ot pazar.
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Petreski pora~a deka softverskite kompanii se
podgotveni da sorabotuvaat so Vladata i da go po-
mognat razvojot na ostanatite industrii vo zemjava.

- Vo Makedonija 520 kompanii se zanimavaat so
informati~ka i komunikaciska tehnologija. Dvaese-
tina od niv ostvaruvaat nad 100 milioni denari go-
di{en prihod. Vo MASIT, pak, ~lenuvaat okolu 60
firmi me|u koi ima i mnogu poznati svetski brendo-
vi. Tie pokrivaat 80% od doma{niot pazar, poso~i
Petreski.

Spored studijata na OECD prenesena vo Ekonomist
na 27 juli minatata godina, Makedonija e eden od
pette pazari so najbrz rast na informati~kata teh-
nologija vo svetski ramki za 2003 godina.

GICA GODINAVA JA ZGOLEMUVA PRODA@BATA 
NA SVE@O PILE[KO ZA 70%

Gica, fabrikata za proizvodstvo na jajca i pile{-
ko meso od Ohrid, godinava }e ja zavr{i so 70% po-
golemo proizvodstvo i proda`ba na sve`o pile{ko
meso vo sporedba so lani, velat od rakovodstvoto na
Gica. 

- Kaj potro{uva~ite vo Makedonija raste svesta
deka sve`oto pile{ko meso e pozdravo, a so toa i
pobaruva~kata za na{eto pile{ko godinava mnogu
porasna,- re~e Stojan \oreski, direktor vo Gica.
Spored nego, o~ekuvawata se deka do krajot na godi-
nata Gica }e prodade 70% pove}e sve`o pile{ko
meso sporedeno so lani.

Ohridskata fabrika godi{no proizveduva okolu
700 toni sve`o pile{ko meso i do 40 milioni jajca.
Osven ova, Gica proizveduva i 8.000 toni sto~na hra-
na godi{no za potrebite na svoeto proizvodstvo.
Celoto proizvodstvo Gica sega go prodava na doma{-
niot pazar.

Ovaa ohridska fabrika e edna od nekolkute make-
donski kompanii koja vo slednite meseci }e dobiva
besplatna konsultantska pomo{ za razvoj na mena-
xerskite kadri i zgolemuvawe na produktivnosta na
firmata. Proektot e finansiran od Evropskata
agencija za rekonstrukcija (EAR). Gica raboti od
1990 godina, a vo momentot ima 150 vraboteni.

VINKA ]E PROIZVEDUVA POSTELNINA
ZA IKEA

Tekstilnata kompanija Vinka od Vinica sklu~i
dogovor za sorabotka so svetskata top kompanija
Ikea. Vinka vo idnina za Ikea }e proizveduva pos-
telnina za potrebite na celiot evropski pazar.

Vinka e 100% privatizirana kompanija so 500 vra-
boteni vo pet proizvodni centri. Kompanijata e iz-

voznik na gotovi proizvodi (na lon baza) vo SAD,
Germanija, Holandija i drugi evropski zemji.

Vo momentov kompanijata voveduva ISO standar-
di.

"EVROPA# OD [TIP O^EKUVA DA JA ZAVR[I 
GODINATA SO 60% ZGOLEMEN IZVOZ

[tipska Evropa, koja proizveduva gumi za xvakawe
i bonboni, godinava }e ja zavr{i so najmalku 60%
zgolemen izvoz, otkako rakovodstvoto na fabrikata
pokraj partnerstvoto so Droga Kolinska, najde
stranski partneri za izvoz vo zemjite na EU.

Evropa ve}e nekolku meseci izvezuva gumi za xva-
kawe pod brendovi na svoite trgovski partneri vo
Germanija, Avstrija, Italija, [vedska, [vajcarija,
SAD i vo Izrael. Stanuva zbor za gumi za xvakawe vo
forma na cigari i boi~ki i se nameneti za deca. Vo
ovoj del, Evropa od [tip raboti za svetskite marki
Kaza del Dolce, World's bubble gum, Travigo, Ist, Metro,
Twist i drugi.

Sorabotkata so slovene~kata firma Droga Kolin-
ska i natamu prodol`uva, velat od Evropa. [tipska-
ta fabrika gi proizveduva gumite za xvakawe "^unga
lunga#, "Drakula#, "Kolois-miks#, "Mani# i "Dinamik#,
koi se prodavaat na pazarot na porane{na Jugosla-
vija.

- Sega pregovarame i so na{i partneri vo Germa-
nija za izvoz na pogolema koli~ina gumi za xvakawe,
bonboni i karameli nameneta za prestojnite karne-
vali vo ovaa zemja,- velat od rakovodstvoto na Ev-
ropa.

Pove}e od 80% od proizvodstvoto na Evropa od
[tip se izvezuva, a ostanatiot del se prodava na
doma{niot pazar.

[tipskata fabrika proizveduva gumi za xvakawe,
bomboni, karameli, i ima godi{en kapacitet od 1.000
toni za site svoi proizvodi.

BITOLSKA MLEKARNICA REBRENDIRA 
PROIZVODI ZA 3 MILIONI EVRA

Bimilk i Bifrut se novite imiwa na mlekoto i so-
kot koi gi proizveduva Bitolska mlekara. Rebren-
diraweto, kako {to re~e generalniot direktor na
Mlekara Bitola, @ivko Radevski, gi ~inelo tri mi-
lioni evra.

- Ne se raboti samo za pakuvawe, tuku i za nova op-
rema. Investirano e vo nova proizvodstvena linija za
mleko i sokovi koja ~ini 2 miliona evra, a doprva }e
se raboti na novata fabrika za sirewe {to }e ~ini
okolu 10 milioni evra. Vo zavr{na faza e i proektot
za su{eno mleko vo Skopje,- izjavi Radevski.
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Vakvite investiciski zafati, kako {to dodade, se
prezemeni so cel proizvodstvoto da se plasira na
stranskite pazari, bidej}i makedonskiot pazar e og-
rani~en, a ima i nelojalna konkurencija so vlez na
proizvodi od Srbija i BiH, ~ie proizvodstvoto go
subvencionira dr`avata. Radevski se nadeva deka
ovoj problem }e go re{i novata Vlada, a spored nego
toa se nadminuva so ednakvi uslovi za proizvodstvo
i prerabotka na mlekoto kako vo zemjite od sosed-
stvoto i vo Evropa. Pove}e od polovina od proiz-
vodstvoto, od 60 do 70%, Bitolskata mlekara go
plasira na stranskite pazari, a ostanatiot del na
doma{niot pazar.

BRAKO PO^NA DA IZVEZUVA DELOVI ZA 
VIQU[KARI VO BELGIJA

Delovite za viqu{kari na vele{kata kompanija
Brako od pred izvesno vreme se najdoa na belgiskiot
pazar.

- Ova e samo del od ovogodi{niot plan na izvozno
orientiranata kompanija, koja planira i plasirawe
na novi proizvodi,- veli eden od sopstvenicite na
Brako, izvr{niot direktor, Ko~o An|u{ev.

Holdingot Brako e balkanski lider vo proizvod-
stvo na `i~ani proizvodi, so proizvodstveni pogoni
vo Veles, vo Vidin, Bugarija i vo Pan~evo, Srbija.
Mese~no vo kompanijata se proizveduvaat 3.500 toni
`i~ani proizvodi, od koi 87% e nameneto za izvoz
vo Grcija, Albanija, Hrvatska, Bosna i Hercegovina,
Slovenija, Srbija, Avstrija, Italija i Ungarija. Pok-
raj proizvodstvoto na `i~ani proizvodi, vo Brako se
proizveduva i medicinski mebel, teretni prikolki,
transportni lenti i voena oprema.

VO STRUMI^KO ]E BIDAT NABRANI 30 ILJADI 
TONI CRVENI PIPERKI

Vo Strumi~kiot region vo tek e ber-
bata i otkupot na crvenite piperki,
prete`no od poznatata industriska
sorta ajvarka.

Od okolu dve iljadi hektari povr-
{ina na koja godinava e zasadena ovaa
gradinarska kultura, se procenuva
deka }e bidat nabrani okolu 30 iljadi
toni. Golem del od godina{niov rod,
spored informaciite od Podra~nata
edinica na Ministerstvoto za zem-
jodelstvo, {umarstvo i vodostopanst-

vo, }e bide preraboten vo pogonite na doma{nata
konzervna industrija, vo koi se dobiva kvaliteten
makedonski ajvar, lutenica, pinxur, salata i druga
zimnica.

Istovremeno, na pazarite vo porane{nite jugoslo-
venski republiki, kako i vo Grcija, Bugarija, Roma-
nija i vo nekoi zapadnoevropski zemji, }e bidat pla-
sirani okolu 10 iljadi toni piperki od ovaa sorta,
od {to se o~ekuva devizen priliv od okolu 3,5 mi-
lioni evra.

Pokraj crveni piperki, gradinarite od Strumi~ko
dosega na stranskite pazari plasiraa i okolu 80 il-
jadi toni domati, krastavici, rani piperki, bostan,
kompir i drug zelen~uk, vo vkupna vrednost od okolu
25 milioni evra.

GROZDOBEROT SE INTENZIVIRA, SE O^EKUVA 
DA SE NABERAT 70.000 TONI GROZJE

Se o~ekuva godinava od lozovite planta`i vo jugo-
isto~niot del na Republikava da bidat nabrani oko-
lu 70.000 toni desertno i vinsko grozje, sli~no kako
minatata godina.

Re~isi polovina od rodot }e bide ispora~an na
tradicionalnite kupuva~i od stranstvo, a pomal del
e namenet za doma{niot pazar.

Ostatokot od lozovata rekolta }e bide preraboten
vo vinarskite vizbi i vo doma{nite destilerii, pri
{to }e bidat dobieni nad 20 milioni litri vino, ra-
kija i alkoholen destilat.
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REALEN DEVIZEN KURS
KAKO ODNOS POME\U
CENI NA RAZMENLIVI 
I NERAZMENLIVI STOKI

\orgi Gockov

\orgi Gockov e direktor na
Direkcijata za statistika vo
Narodna banka na Republika
Makedonija. Roden e na 07.06.1973
godina vo Valandovo. Ekonomski
fakultet zavr{uva vo Skopje vo
1996 godina nasoka "Finansisko
smetkovodstven menaxment". Vo
zavr{na faza e so magisterskite
studii od oblasta "Monetarna
ekonomija" na Ekonomskiot fakultet
vo Skopje. Vo 2003 godina rabotel
vo Ministerstvoto za finansii
kako rakovoditel na Sektorot za
makroekonomska i razvojna politika
na nacionalnata ekonomija, a
prethodno rabotel vo Narodna
banka na Republika Makedonija vo
Direkcijata za istra`uvawe.
U~estvuval na pove}e seminari,
obuki i kursevi od oblasta na
makroekonomijata vo zemjata i
stranstvo. Avtor e na nekolku tru-
dovi od oblasta na istra`uva~kata
dejnost.

Vo periodot 1995-2005 godina, vo Makedonija e prisuten e 
kontinuiran trend na apresijacija (namaluvawe) na realniot
devizen kurs, presmetan kako odnos na doma{nite ceni na 
razmenlivi stoki i cenite na nerazmenlivi stoki

Teoretski koncepti 

Postoi op{ta soglasnost deka i pok-
raj razli~nite inicijalni uslovi i
pristapi kon makroekonomska stabil-
nost pome|u tranzicionite ekonomii,
najgolem del od niv se soo~uvaat so
sli~ni makroekonomskite efekti od
sporoveduvaweto na strukturnite re-
formi. Ova pred sÄ se odnesuva na dvi-
`eweto na relativnite ceni, koe e
sli~no, ako ne i identi~no vo tranzi-
cionite ekonomii. Iskustvoto na re~i-
si site tranzicioni ekonomii poka`uva
edna kontinuirana aprecijacija na
realniot devizen kurs po inicijalnata
devalvacija na doma{nata valuta de-
terminirana od procesot na cenovna
liberalizacija. So ogled deka real-
niot devizen kurs e funkcija na funda-
mentalni realni varijabli koi se me-
nuvaat vo tekot na vremeto, najgolem
predizvik pretstavuva utvrduvaweto
na nivoto na devizen kurs koj e vo sog-
lasnost so negovite fundamenti.  

Dodeka nominalniot devizen kurs e
lesno da se definira (utvrdi), real-
niot devizen kurs e pove}e pretposta-
ven poimnik vo koncepciska i empiris-
ka smisla. Vo me|unarodnata ekonomska
literatura se koristat nekolku alter-
nativni definicii na realniot devi-
zen kurs, pri {to realniot devizen kurs
e definiran ili (1) vo interni golemi-
ni, kako odnos na doma{nite ceni na
razmenlivi i
nerazmenlivi
stoki vo ram-
kite na edna
zemja, ili

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva

stavovite na Ministerstvoto za finansii
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(2) vo eksterni golemini kako nominalen devizen
kurs prilagoden za razlikite vo cenovnoto nivo
pome|u zemjite. 

Prviot koncept na interen realen devizen kurs
be{e populariziran od Dornbush (1988) i Frenkl and
Mussa (1985), koi go definiraat realniot devizen
kurs kako relativni ceni na razmenlivi i nerazmen-
li ceni. Dornbush demonstrira deka dokolku cenata
na nerazmenlite stoki e dadena, toga{ odr`uvawe-
to na ramnote`ni relativni ceni bara prilagodu-
vawe na doma{nite ceni na razmenlivite stoki.
Realniot devizen kurs vo ovoj slu~aj pretstavuva
indikator za doma{nata alokacija na resursi vo na-
cionalnata ekonomija. Ovoj pristap e {iroko koris-
ten za analiti~ki celi vo zemjite vo razvoj kade re-
lativnite ceni na razmenlivite i nerazmenlivite
stoki ja determiniraat inicijativata za pogolemo
proizvodstvo za izvoz. 

Vtoriot koncept na eksteren realen devizen kurs
go sledi potradicionalniot pristap na realen de-
vizen kurs koj se zasnova na konceptot na Paritetot
na Kupovna sila (Purchasing Power Parity (PPP)). Sog-
lasno ovoj pristap, realniot devizen kurs korespon-
dira so otstapuvaweto od PPP pome|u stranskoto i
doma{noto cenovno nivo. Ovoj pristap ovozmo`uva
sporedba na relativnata vrednost na valutite preku
ocenka na relativnite ceni na stranskata i doma{-
nata potro{uva~ka ili proizvodstvena ko{ni~ka.
Pod odredeni restriktivni pretpostavki, i dvata
pristapi davaat isti rezultati. Sepak, ovie pret-
postavki (uslovi) ne se sekoga{ realni, pri {to vo
praktikata dvete formi na realen devizen kurs se
razlikuvaat. Promenite vo produktivnosta na sek-
torot na razmenlivi stoki i uslovite za razmena
pretstavuvaat glavni izvori za razlikite vo dvata
koncepta (Dwyer and Lowe, 1993). 

Problemite koi se pojavuvaat pri ocenkata so pri-
menata na dvata koncepti na realniot devizen kurs
se naj~esto povrzani so postoeweto na pove}e
definicii vo teorijata na realniot devizen kurs,
kako i so pote{kotiite pri izborot na alternativni
ceni ili indeksi na tro{oci (Consumer price indices-
CPI, GDP deflatori, edine~ni tro{oci za rabotna
sila vo industrijata i sl. 

Realen devizen kurs kako relativni ceni na 
razmenlivite vo odnos na nerazmenlivite ceni

So E da go ozna~ime nominalniot devizen kurs
definiran kako edinici na doma{na valuta za edna
edinica na stranska valuta, so PTf svetskite ceni na
razmenlivi stoki izrazeni vo stranska valuta i so
PN cenata na nerazmenlivite stoki, toga{ realniot
devizen kurs, e, e definiran na sledniot na~in:

(1)                   e = EPTf/ PN

Da pretpostavime deka va`i Zakonot za edna cena,
PT= EPTf, ravenkata (1) go dobiva sledniot izraz:

(2) e = PT/ PN

Zakonot za edna cena gi definira razmenlivite
stoki kako stoki ~ii ceni se determinirani vo ce-
lost od stranskite ceni i nominalniot devizen kurs.
So vakva definicija, site drugi stoki se nerazmen-
livi vo smisla deka nivnite ceni se determinirani
od drugi faktori, a ne samo od me|unarodnite ceni.
Ravenkata (2) ja izrazuva inicijativata {to vlijae
na alokacija na resursite pome|u sektorot na raz-
menlivi i nerazmenlivi stoki. Zgolemuvawe na e
definiran vo ravenkata (2) vsu{nost pretstavuva
deprecijacija. Zgolemuvaweto na realniot devizen
kurs go pravi proizvodstvoto na razmenlivi stoki
relativno poprofitabilno, predizvikuvaj}i dvi`e-
we na resursite od sektorot na nerazmenlivi stoki
kon sektorot na razmenlivi stoki. Pritoa, realniot
devizen kurs definiran vo ravenkata (2) dava edna
aproksimacija na stepenot na konkurentnost na sek-
torot na razmenlivi stoki vo zemjata i ocenka za
tro{ocite za doma{no proizvodstvo na razmenlivi-
te stoki. Namaluvaweto na realniot devizen kurs go
odrazuva faktot deka postoi namaluvawe na doma{-
nite tro{oci za proizvodstvo na razmenlivi stoki.
Pritoa, dokolku ne postojat promeni vo svetskite
ceni na razmenlivi stoki, ovoj pad na realniot de-
vizen kurs pretstavuva podobruvawe na stepenot na
me|unarodna konkurentnost na zemjata. Na kraj, gor-
nata ravenka mo`e da reflektira u~estvo na potro-
{uva~kata na nerazmenlivite stoki vo vkupnata
potro{uva~ka. Pri dadeni ceni na razmenlivi stoki
i ponuda na nerazmenlivi stoki, namaluvaweto na
realniot devizen kurs uka`uva na zgolemuvawe na
potro{uva~kata na nerazmenlivi stoki i obratno. 

Gornata definicija na realen devizen kurs, sepak,
generalno imaat tri nedostatoci (problemi) (De
Grauwe, 1996). Prvo, taa go ignorira vlijanieto na
promenite vo nominalniot devizen kurs. Vtoro, ne e
jasno dali cenite na razmenlivi stoki, PT, bi treba-
lo da go vklu~at problemot na deviznite kursevi vo
me|unarodnata razmena. I treto, empiriski e pod

�
�

Iskustvoto na re~isi site tranzicioni
ekonomii poka`uva edna kontinuirana

aprecijacija na realniot devizen kurs po
inicijalnata devalvacija na doma{nata

valuta determinirana od procesot na cen-
ovna liberalizacija
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znak pra{awe dali Zakonot za edna cena va`i pos-
tojano za razmenlivite stoki. Ignoriraj}i gi trans-
portnite tro{oci, va`eweto na Zakonot za edna
cena bara perfektni pazari, perfektna konkuren-
cija i sloboden vlez. Ova ne e slu~aj vo praksa, duri
i toga{ koga pazarnite sili deluvaat vo taa nasoka.
Empiriskite istra`uvawa uka`uvaat na toa deka
cenite na sli~ni proizvodi vo razli~ni zemji imaat
ista tendencija (se dvi`at vo ista nasoka), no ne so
ist intenzitet (Obstfeld, 1985; De Gregorio, Giovannini,
and Wolf, 1994). Duri i dokolku teoretskite koncep-
ti na realniot devizen kurs ocenet kako relativni
ceni na razmenlivi vo odnos na nerazmenlivi stoki
se logi~ni, nivnite empiriski ocenki se soo~uvaat
so prakti~ni problemi vo iznao|aweto na posaku-
vanite cenovni indeksi na razmenlivi i nerazmen-
livi stoki (Hinkle and Nsengiyumva, 1999). Vo kon-
struktuiraweto na cenovnite indeksi neophodni za
presmetkata na realniot devizen kurs, eden zna~en
problem e klasifikacijata na stokite kako razmen-
livi i nerazmenlivi. Vo osnova, razmenlivite stoki
gi so~inuvaat site stoki {to vleguvaat na me|unaro-
dniot pazar na stranata na uvozot ili izvozot. Pri-
toa, razmenlivite stoki ne e potrebno da bidat i de
facto razmeneti tuku da sodr`at karakteristiki za
nivna razmenlivost. Razmenlivosta na edna stoka
voobi~aeno e vospostavena so stapkata na izvoz ili
uvoz - ili sumata na izvoz ili uvoz - vo odnos na
vkupnoto proizvodstvo na taa stoka. De Gregorio,
Giovannini I Wolf (1994) ja zemaat bilo koja stoka kako
razmenliva dokolku stapkata izvoz/proizvodstvo e
pogolema od 10%. Soglasno vakvoto razgrani~uvawe,
zemjodelstvoto, rudarstvoto, industrijata i trans-
portot, se zemaat kako sektori na razmenlivi stoki,
a site ostanati kako sektori na nerazmenlivi stoki
(Chinn, 1997). 

Od druga strana, sepak, samo nekolku stoki i uslu-
gi se vo celost nerazmenlivi vo odnos na indeksot
na realen devizen kurs. Pritoa, duri i razmenli-
vosta na stokite da e vospostavena, podatocite
neophodni za presmetka na realeniot devizen kurs
se ~esto neraspolo`ivi. Naj~esto, nacionalnata
statistika obezbeduva podatoci za dodadena vred-
nost na Bruto doma{niot proizvod (BDP) oceneti po
sektori, a klasificirani za potrebite za presmet-
ka na impliciten cenoven deflator za razli~ni
sektori vo ekonomijata. Ovoj metod na presmetka na
realniot devizen kurs ima dva nedostatoci (Hinkle
and Nsengiyumva, 1999). Prviot e povrzan so koncep-
tualnite te{kotii vo klasificirawe na razli~nite
sektori za proizvodstvo kako sektori za razmenlivi
i sektori na nerazmenlivi stoki. Ova osobeno doa|a
do izraz vo mnogu tranzicioni ekonomii, koi se soo-
~uvaat so problemot na nepostoewe na dolgi vre-
menski serii, kako i ~estite strukturni reformi

predizvikuvaat promeni od sektor na nerazmenlivi
vo sektor na razmenlivi stoki. Vtoriot nedostatok,
proizleguva od visokoto nivo na agregacija na poda-
tocite za BDP po sektori. Ovoj problem osobeno e
izrazen kaj sektorot na uslugi, koj voglavno vklu~uva
javna administracija i dr`ava, ~ii ceni ne mo`at da
bidat zemeni kako pazarno utvrdeni. Generalno, se-
pak, ne postoi konsenzus pri klasificiraweto na
sektorite kako razmenlivi i nerazmenlivi. Vo naj-
golem broj na slu~aevi toa e predmet na kvalitativ-
en izbor za toa koi proizvodstveni sektori treba da
se klasificiraat kako razmenlivi, zasnovano na
fakti~koto ili potencijalnoto u~estvo vo nadvo-
re{nata trgovija. Razli~nite kriteriumi koristeni
vo empiriskata literatura seu{te ostanuvaat kako
arbitrarni i nesekoga{ soodvetni za site zemji. 

Slu~ajot na Republika Makedonija

Imaj}i gi vo predvid problemite i nedostatocite
od vakvoto definirawe i utvrduvawe na realniot
devizne kurs, pri analizata na realniot devizen
kurs vo Republika Makedonija, koristeni se sled-
nite pretpostavki: Kako cenoven indeks koristen e
indeksot na tro{ocite za `ivot, koj indeks se ko-
risti pri presmetkata na stapkata na inflacija vo
zemjata. Pritoa, kako bazna godina e zemena 1999
godina. So cel razgrani~uvawe na cenite na razmen-
livi i cenite na nerazmenlivi stoki, indeksot na
ceni na stoki vo ramkite na indeksot na tro{ocite
za `ivot se koristi kako zamena za cenite na raz-
menlivi stoki, a indeksot na cenite na uslugi vo
ramkite na indeksot na tro{ocite za `ivot se ko-
risti kako zamena za cenite na nerazmenlivi stoki.
Vakviot na~in na razgrani~uvawe na cenite na raz-
menlivi i nerazmenlivi stoki se koristi vo golem
broj na analizi vo ekonomskata literatura, osobeno
pri analizata na dvi`eweto na cenite vo tranzi-
cionite ekonomii, kade e prisuten problemot so
rasplo`ivost na podatoci. 

Vo analiziraniot period, 1995-2005 godina, vo
Makedonija e prisuten e kontinuiran trend na apre-
sijacija (namaluvawe) na realniot devizen kurs,
presmetan kako odnos na doma{nite ceni na razmen-
livi stoki i cenite na nerazmenlivi stoki. Pritoa,

� Realniot devizen kurs e definiran ili
(1) vo interni golemini, kako odnos na
doma{nite ceni na razmenlivi i 
nerazmenlivi stoki vo ramkite na edna
zemja, ili (2) vo eksterni golemini
kako nominalen devizen kurs prilago-
den za razlikite vo cenovnoto nivo
pome|u zemjite

�
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od aspekt na intenzitetot na apresijacija mo`at da
se razgrani~at dva perioda:

- Prviot period od 1995-2000 godina se karakter-
izira so relativno stabilni dvi`ewa i umerena
apresijacija na realniot devizen kurs, koja vo pros-
ek godi{no iznesuva 1,3%. Vakvite dvi`ewa se
rezultat na relativno malite fluktuacii pome|u
dvi`ewata na cenite na razmenlivi i nerazmenlivi
stoki. Taka, cenite na razmenlivi stoki vo prosek
godi{no rastele so stapka od 2,2%, a cenite na ner-
azmenlivite stoki so stapka od 3,5%. Pritoa, treba
da se istakne 2000-ta godina vo koja e registriran
relativno visok porast na cenite na razmenlivi
stoki (za 9,5%) i na cenite na nerazmenlivi stoki
(za 10,5%). Glavni pri~ini za vakviot porast bea:
voveduvaweto na danokot na dodadena vrednost,
porastot na cenata na naftata i elektri~nata
energija. Sepak, i pokraj zna~ajnite promeni na cen-
ite na razmenlivi i nerazmenlivi stoki, poradi
nivniot re~isi identi~en porast, realniot devizen
kurs vo ovaa godina ne zabele`a nekoi pozna~ajni
fluktuacii.   

- Vtoriot period od 2001-2005 godina se karak-
terizira so pozna~ajna apresijacija na realniot de-
vizen kurs, koja vo prosek godi{no iznesuva 4,1%.
Vakvite dvi`ewa se rezulat na pogolemiot intenzi-
tet na porast na cenite na nerazmenlivi stoki (us-
lugite), koj vo prosek godi{no iznesuva{e 5,5%, vo
odnos na porastot na cenite na razmenlivi stoki, koj
vo prosek godi{no iznesuva{e 1,1%. Pri~ini za re-
lativno visokiot porast na cenite na nerazmenlivi
stoki (uslugite) vo ovoj period se: zgolemuvaweto na
cenite na uslugite vo PTT soobra}ajot (zgolemuvawe
na cenite vo fiksnata telefonija), komunalnite us-
lugi, cenata na toplinskata i elektri~nata energi-
ja, povisokite ceni za osiguruvawe pri registracija-
ta na motornite vozila, zgolemuvawe na cenata na
naftata i sl.

Namaluvaweto na realniot devizen kurs vo Repub-
lika Makedonija mo`e da uka`uva na namaluvawe na
tro{ocite za doma{no proizvodstvo na razmenlivi
stoki i, sledstveno, zgolemena konkurentnost na
sektorot za razmenlivi stoki. Za potvrda na ovaa
konstatacija potrebna e podlaboka analiza koja bi gi
vklu~ila i dvi`ewata na svetskite ceni na razmen-
livi stoki. Imeno, samo pod pretpostavka deka ne
postojat promeni vo svetskite ceni na razmenlivi
stoki, namaleniot realen devizen kurs mo`e da zna-
~i zgolemena konkurentnost na doma{niot sektor na
razmenlivi stoki. Isto taka, analizata bi trebalo
da vklu~i i podlaboka analiza na tro{ocite za do-
ma{noto proizvodstvo na razmenlivi stoki, odnosno
dali relativno maliot porast na cenite na razmen-
livi stoki e rezultat na pomalite tro{oci za pro-
izvodstvo, ili se dol`i na drugi faktori (na pr.
poslab kvalitet na proizvodite).  

Isto taka, namaleniot realen devizen kurs mo`e
da uka`uva na zgolemena potro{uva~ka na nerazmen-
livi stoki vo vkupnata potro{uva~ka. Imeno, pri
dadeni ceni na razmenlivi stoki i ponuda na neraz-
menlivi stoki, namaluvaweto na realniot devizen

kurs uka`uva na zgolemuvawe na potro{uva~kata na
nerazmenlivi stoki. Namaleniot realen devizen
kurs go pravi sektorot na nerazmenlivi stoki po-
profitabilen, predizvikuvaj}i realokacija na re-
sursite od sektorot na razmenlivi stoki kon sekto-
rot na nerazmenlivi stoki. Sepak, pri interpreta-
cijata na dvi`eweto na realniot devizen kurs vo
Republika Makedonija, presmetan kako odnos na ce-
nite na razmenlivi i nerazmenlivi stoki, treba da
se imaat predvid pretpostavkite koristeni pri
presmetkata i nedostatocite na vakvoto definira-
we na realniot devizen kurs opi{ani pogore.

Dvi`ewe na cenite na razmenlivi i nerazmenlivi stoki i na realniot
devizen kurs vo Republika Makedonija

Razmenlivi Nerazmenlivi RDK

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

150.0
145.0
140.0
135.0
130.0
125.0
120.0
115.0
110.0
100.0

95.0
90.0
85.0
80.0
75.0

(vo %, 1999=100)�
�

Namaluvaweto na realniot devizen kurs
vo Republika Makedonija mo`e da

uka`uva na namaluvawe na tro{ocite za
doma{no proizvodstvo na razmenlivi

stoki i, sledstveno, zgolemena konkurent-
nost na sektorot za 

razmenlivi stoki
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NIVNA KORELIRANOST
SO FAKTORITE [TO GI
DETERMINIRAAT

M-r Mi{o Nikolov

Mi{o Nikolov e vraboten vo
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Deviznite rezervi izminatite dve godini zabele`uvaat
zna~itelen rast vo soglasnost so rastot na izvozot i privatnite
transferi. Kvantitativnata analiza uka`uva deka postoi 
procikli~nost na privatnite transferi vo odnos na BDP, pri
{to soglasno so makroekonomskite proekcii za stabilen
ekonomski rast od 4% do 6%, na sreden rok ne bi trebalo da se
o~ekuva nivno namaluvawe

Voved

Vo uslovi na fiksen devizen kurs,
koga vrednosta na doma{nata valuta e
zna~itelno poniska, Centralnata banka
e primorana da intervenira na deviz-
niot pazar i  da prodava devizi za da ja
zadr`i stabilnosta na doma{nata va-
luta po cena na namaluvawe na deviz-
nite rezervi, so istovremeno zgolemu-
vawe na referentnata stapka (vo Re-
publika Makedonija - Kamatnata stapka
na blagajni~kite zapisi) i kreirawe na
povisoka pobaruva~ka za doma{nata
valuta. Vakva situacija be{e prisutna
vo Republika Makedonija vo nekolku
periodi od tranzicijata, a osobeno be-
{e izrazena za vreme na bezbednosnata
kriza od 2001 godina, koga so cel od-
brana na devizniot kurs be{e potro{en
zna~itelen iznos na devizni rezervi.
Vo uslovi koga doma{nata valuta e pot-
ceneta, centralnata banka intervenira
na stranata na pobaruva~kata na devizi
na devizniot pazar odnosno prodava

doma{na valuta i otkupuva stranska so
krajna cel da go zadr`i fiksniot kurs
po cena na akumulirawe na devizni re-
zervi. Istovremeno Centralnata banka
ja namaluva referentata kamatnata
stapka so cel kre-
irawe pomala po-
baruva~ka za do-
ma{nata valuta. 

Vo poslednite
nekolku godini,
deviznite re-
zervi vo

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva

stavovite na Ministerstvoto za finansii
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Republika Makedonija, zna~itelno se zgolemija,
nadminuvaj}i go tkn. prepora~an minimalen prag od
~etiri mese~na pokrienost na uvozot. Taka, na kra-
jot na avgust 2006 godina, deviznite rezervi izne-
suvaat 1,72 milijardi dolari ili 1,3 milijardi
evra, {to pretstavuva 4,5 mese~na pokrienost na
uvozot, 75% pokrienost na nadvore{niot dolg, kako
i 70% pokrienost na izvozot. Pritoa, rastot e oso-
beno intenziven vo vtorata polovina od 2005 kako
i vo tekot na 2006 godina {to mo`e da se zabele`i
od grafikot.

Vrz sostojbata na deviznite rezervi direktno
vlijaat: intervenciite na NBRM na devizniot pazar,
otplatite kon kreditorite, platniot promet koj
NBRM go vr{i za smetka na dr`avata, prilivite od
privatizacija, kako i kursnite razliki. Istovreme-
no, vrz sostojbata na deviznite rezervi indirektno
vlijaat izvozot i uvozot, odnosno trgovskiot defi-
cit, transferite (oficijalni i privatni), visinata
na kamatnite stapki (kako na onie koi gi opredeluva
NBRM, taka i na komercijalnite banki), intenzite-
tot na rastot na kreditiraweto, osobeno onoj del od
kreditite nameneti za potro{uva~ka itn. Za zna~i-
telniot porast na deviznite rezervi vo Republika
Makedonija postojat dve osnovni pri~ini: nekolku
godi{niot posledovatelen porast na izvozot koj se
slu~uva kako rezultat na podobrenata biznis klima,
intenzivnite strukturni reformi i vo najgolem del
zavr{uvaweto na procesot na privatizacija, kako i
zna~itelniot priliv na privatni transferi. Vo naj-
golem del, kako rezultat na zgolemeniot priliv na
privatni transferi, intervenciite na NBRM na de-
vizniot Pazar vo izminatata godina se voglavno na-
so~eni kon otkup na devizi odnosno kreirawe na
likvidnost na bankarskiot sektor.

Cel na trudot 

Celta na ovoj trud e da se utvrdat pri~inite za
signifikantnata akumulacija na devizni rezervi

kako i da se analizira cikli~nosta na privatnite
transferi vo Republika Makedonija. Pritoa, }e bi-
de izvr{ena ekonometriska analiza za vlijanieto
na indirektnite faktori vrz nivoto na deviznite
rezervi, kako i analiza na privatnite transferi so
cel da se utvrdi dali istite se procikli~ni ili
kontracikli~ni ili pak ne se korelirani so eko-
nomskiot ciklus vo Republika Makedonija. Analiza-
ta na tekovnite i pretpostavkite za idnite dvi`ewa
na privatnite transferi e od osobeno zna~ewe za
kreatorite na ekonomskata politika. 

Motivi za akumulirawe na devizni rezervi  

Vo literaturata naj~esto se sretnuvaat dva os-
novni motivi za ~uvawe na devizni rezervi i toa:
Motivot na pretpazlivost (Precautionary demand) i
Merkantilisti~kiot motiv.

Motivot na pretpazlivost vsu{nost pretstavuva
samostojno osiguruvawe od nenadejno namaluvawe
na kapitalnite prilivi vo edna zemja. Ovoj motiv
osobeno be{e potenciran i izu~uvan po golemite
ekonomski krizi koi se slu~ija vo Meksiko vo 1994
godina, kako i zemjite na isto~na Azija (tkn.
Ekonomski tigri) od 1997-98 godina. Aziskite zemji
bea otvoreni za me|unarodna trgovija, vodea disci-
plinirana fiskalna politika kako i intenziven i
odr`liv ekonomski rast, odnosno makroekonomski
parametri vrz ~ija osnova ne mo`e{e da bide
predvidena ekonomska kriza. Vsu{nost krizata se
pojavi kako rezultat na o~ekuvaweto na pazarot za
nenadejno zapirawe na kapitalnite prilivi vo
ovie zemji. Krizata dovede do zna~itelno namalu-
vawe na Bruto-doma{niot proizvod, kako i na
zna~itelno namaluvawe na investicionata
aktivnost i kreditiraweto na privatniot sektor,
{to be{e pridru`eno so intenzivno namaluvawe na
deviznite rezervi. So cel obezbeduvawe na
makroekonomska stabilnost i zabrzuvawe na
ekonomskiot rast, aziskite tigri projdoa niz pro-
ces na te{ki strukturni prilagoduvawa, pri {to
zaedni~ko za ovie zemji e {to nivoto na devizni
rezervi po zavr{uvaweto na ovaa kriza zna~itelno
se zgolemi.

Vtoriot motiv za akumulirawe na devizni rezervi
e tkn. moderen merkantilizam, spored koj deviznite
rezervi potrebno e da se akumuliraat so cel da se
promovira konkurentnosta na izvozot na edna eko-
nomija. Spored ovoj motiv, akumuliraweto na deviz-
nite rezervi e posledica na politikata za promovi-
rawe na izvozot potreben za odr`liv ekonomski
rast i kreirawe na rabotni mesta. Ovoj motiv za
akumulirawe na devizni rezervi osobeno e popula-
ren pri analizata na kineskata ekonomija kade se

Devizni rezervi
(vo milioni $)
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zabele`uva intenzivna promocija na izvozot, kako i
intenzivno akumulirawe na devizni rezervi, a so
toa i silna aprecijacija na kineskata valuta - Juan.

Kako uspe{en primer za motivot na pretpazlivost
vo Republika Makedonija e 2001 godina koga se slu~i
neekonomska kriza, pri {to postoe{e zna~itelen
odliv na devizni sredstva od bankarskiot sistem.
Blagodarej}i na visokoto nivo na devizni rezervi
(zna~itelno zgolemeni so privatizacijata na Make-
donski telekomunikacii) istata godina uspe{no be-
{e odbranet devizniot kurs no so visoka cena. Ime-
no, so visokoto nivo na devizni rezervi Republika
Makedonija be{e osigurana od mo`nosta za ekonom-
ski krah vo uslovi na stopirawe na kapitalnite
prilivi. 

Kako primer za vtoriot motiv odnosno pottiknu-
vaweto na izvozot e periodot  2005-2006 godina, ko-
ga imame istovremeno zna~itelen porast kako na iz-
vozot taka i na deviznite rezervi, so {to vo ovoj pe-
riod postojat aprecijacioni pritisoci vrz makedon-
skata valuta.

Modelot

Ona {to e osobeno zna~ajno za makedonskata eko-
nomija e potrebata ova nivo na devizni rezervi da se
odr`uva, kako i kontinuirano da se poka~uva sog-
lasno so dvi`ewata na nadvore{niot dolg i uvozot.
So cel da utvrdam od {to zavisi nivoto na devizni-
te rezervi (pokraj direktnite pri~ini) napraviv
ekonometriska analiza pri {to vo modelot deviz-
nite rezervi zavisat od: trgovskiot deficit, kamat-
nite stapki na blagajni~kite zapisi, privatnite
transferi i kreditiraweto na privatniot sektor.
Analizata poka`a deka vlijanieto na kreditirawe-
to na privatniot sektor e statisti~ki nezna~ajno,
dodeka ostanatite faktori se statisti~ki zna~ajni.
Koristenite podatoci se mese~ni od januari 2002 do
juni 2006 (prethodnite godini se izbegnati zaradi
neekonomskite slu~uvawa). So cel da izbegnam het-
eroskedastisiti (heteroskeasticity) i pristrasnost
koristam White Heteroskedasticity-Consistent Standard
Errors and Covariance. Modelot izgleda vaka: 

LDR = C + 0.061LPT - 0.11 LDEFICIT + 0.18LBZ 
(2.45)             (-3.37)             (3.052)1

Kade:
LDR - logaritam od devizni rezervi
LPT - logaritam od privatni transferi
LDEFICIT - logaritam od trgovski deficit
LBZ - logaritam od kamatnata stapka na 
blagajni~kite zapisi

Vrz osnova na vaka kalibriranite koeficienti se
zaklu~uva: Porastot na privatnite transferi za 1%,
pridonesuva za porast na deviznite rezervi od
0.06% (ostanatite faktori se smetaat za neprome-
neti), porastot na trgovskiot deficit za 1% pri-
donesuva za namaluvawe na deviznite rezervi za
0.11% i porastot na kamatnata stapka na blagajni~-
kite zapisi za 1%, pridonesuva za porast na deviz-
nite rezervi za 0.18%.

Korelacijata na deviznite rezervi i trgovskiot
deficit e vo soglasnost so Merkantilisti~kiot mo-
tiv za akumulirawe na deviznite rezervi. Akumuli-
raweto na deviznite rezervi e sub proizvod na mer-
kite za promocija na izvozot uka`uvaj}i deka sekoj
dolar pomal trgovski deficit pridonesuva za 11
centi pogolemi devizni rezervi. Podatocite za iz-
nosot na izvozot i trgovskiot deficit kako i nivo-
to na deviznite rezervi go potvrduvaat toa. 

Povrzanosta na deviznite rezervi i kamatnata
stapka na blagajni~kite zapisi e vo soglasnost so
monetarnata politika koja NBRM ja sproveduva{e vo
izminatiot period. Imeno, vo uslovi na povisoka
pobaruva~ka za devizi na devizniot Pazar, a so cel
odr`uvawe na fiksniot devizen kurs, NBRM inter-
venira{e na devizniot pazar za da ja namali lik-
vidnosta na bankarskiot sistem po cena na namalu-
vawe deviznite rezervi. So cel namaluvawe na in-
tervenciite na devizniot pazar, NBRM ja zgolemuva-
{e kamatnata stapka na blagajni~kite zapisi, pa ot-
tuka i pozitivnata koreliranost pome|u promenata
na kamatnata stapka na blagajni~kite zapisi i prom-
enata na deviznite rezervi. So tekot na vremeto, se
o~ekuva vakvata koreliranost da stane statisti~ki
nezna~ajna, zemaj}i vo predvid deka vo tekot na 2006
godina blagajni~kite zapisi i deviznite rezervi se
dvi`at vo sprotivni nasoki.

Korelacijata pome|u privatnite transferi i de-
viznite rezervi kako {to se o~ekuva{e e isto taka
statisti~ki signifikantna no so nizok koeficient.

� Vo poslednite nekolku godini,
deviznite rezervi vo Republika
Makedonija, zna~itelno se zgolemija,
nadminuvaj}i go tkn. prepora~an mini-
malen prag od ~etiri mese~na
pokrienost na uvozot. Taka, na krajot na
avgust 2006 godina, deviznite rezervi
iznesuvaat 1,72 milijardi dolari ili
1,3 milijardi evra, {to pretstavuva 4,5
mese~na pokrienost na uvozot, 75%
pokrienost na nadvore{niot dolg, kako
i 70% pokrienost na izvozot

�

1) T-statistic vo zagrada
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Imeno porastot na privatnite transferi za 1% pri-
donesuva za porast na deviznite rezervi za 0.06%.
Vakviot rezultat e o~ekuvan soglasno neodamne{-
noto zna~itelno zgolemuvawe na prilivite vo plat-
niot bilans po osnov na privatni transferi. Spro-
tivno na idnite o~ekuvawa za koreliranosta pome|u
blagajni~kite zapisi i deviznite rezervi, vo idnina
se o~ekuva koreliranosta pome|u deviznite rezervi
i privatnite transferi da se zgolemuva soglasno so
zna~itelno zgolemenite prilivi na privatni trans-
feri vo izminatiot period. 

Cikli~nost na privatnite transferi - kontra 
cikli~ni ili kapitalno investiciski prilivi 

Vo literaturata mnogu ~esto se analizirani pri-
vatnite transferi kako i nivnoto vlijanie vrz eko-
nomskite dvi`ewa vo zemjite, pri {to vo fokusot na
istra`uva~ite naj~esto e pra{aweto dali se tie so
altruisti~ki pobudi ili pak pretstavuvaat kapi-
talno investiciski prilivi koi ne se povrzani so
biznis ciklusot. 

Altruizamot pretpostavuva deka privatnite trans-
feri se kontra cikli~ni odnosno deka vo slu~aj na
period na recesija nivnoto nivo se zgolemuva, dode-
ka vo slu~aj na zna~itelen ekonomski rast trans-
ferite se namaluvaat. Vakvite pretpostavki se
osobeno to~ni za posiroma{ni zemji vo razvoj kade
prilivite po osnov na privatni transferi vo uslovi
na lo{i ekonomski performansi na zemjata se zgo-
lemuvaat (osobeno vo u~estvoto na BDP), dodeka vo
podobri periodi nivnoto nivo e pomalo. Vsu{nost vo
vakvi uslovi privatnite transferi slu`at za zado-
voluvawe na osnovnite `ivotni potrebi na nasele-
nieto vo zemjata primatel na transferi. Vo vakov
slu~aj, kreatorite na ekonomskata politika dokolku
predviduvaat ekonomski rast na sreden i dolg rok,
potrebno e da go zemat vo predvid o~ekuvanoto na-
maluvawe na privatnite transferi i makroekonom-
skite vlijanija od vakvata proekcija. 

Vo uslovi koga privatnite transferi pretstavu-
vaat kapitalno investiciski prilivi, vo toj slu~aj
ne postoi koreliranost pome|u nivnoto nivo i eko-

nomskiot ciklus. Vo ovoj slu~aj privatnite trans-
feri se koristat za osnovawe na mal biznis ili za
kupuvawe na nekoi kapitalni dobra. 

Od osobeno zna~ewe za kreatorite na ekonomskata
politika vo Republika Makedonija e da se utvrdi
cikli~nosta na privatnite transferi, odnosno da se
utvrdi dali vo uslovi na recesija nivnoto nivo se
zgolemuva, a vo uslovi na ekonomski bum se namalu-
va (kontra cikli~ni - soglasno teorijata na altru-
izmot) ili pak tie se procikli~ni (rastat za vreme
na ekonomski bum, a opa|aat za vreme na recesija).
Pri~ina za toa e silnoto vlijanie na privatnite
transferi vrz pozna~ajnite ekonomski varijabli
kako {to se nivoto na devizni rezervi, deficitot
na tekovnata smetka, privatnata potro{uva~ka i
sli~no. Vo ovoj trud cikli~nosta na privatnite
transferi ja utvrduvam so  regresiona analiza na
vlijanieto na rastot na Bruto-doma{niot proizvod
vrz privatnite transferi. 

LPT =   4,56    +  0,07LGDP
(45,4)            (2,85)                    

Kade: LPT -  Logaritam od privatnite transferi
GDP -  Bruto doma{en proizvod 

Kalibriranite podatoci poka`uvaat deka vo Re-
publika Makedonija porastot na Bruto-doma{niot
proizvod za 1%  pridonesuva za porast na privatni-
te transferi za 0.07%, zemaj}i vo predvid deka site
ostanati faktori koi vlijaat na privatnite trans-
feri se nepromeneti. Vakvata korelacija uka`uva
na postoe~ka procikli~nost na privatnite trans-
feri, odnosno vo uslovi na recesija nivnoto nivo se
namaluva, a vo uslovi na ekonomski bum se zgolemu-
va, {to e sprotivno na altruisti~kite motivi, a vo
soglasnost so teorijata za privatnite transferi ka-
ko kapitalno-investiciski prilivi. Vakvata povr-
zanost uka`uva deka na kratok i sreden rok, dokolku
se ostvarat proekciite na vladata na Republika
Makedonija, ne bi trebalo da postojat pogolemi
promeni kaj nivoto na privatnite transferi. 

Zaklu~ok 

Pravilniot menaxment na deviznite rezervi, kako
i faktorite koi ja determiniraat nivnata visina e
predmet na analiza na brojni akademski istra`uva-
~i, pri {to vakvite analizi osobeno dobija na zna-
~ewe po golemata aziska kriza od devedesettite go-
dini. Vo Republika Makedonija osobeno interesna e
vakvata analiza vo uslovi na zna~itelen porast na
privatnite transferi koj postoi vo izminatite dve
godini, problemite koi se javuvaat pri proekciite

�

�

Vo literaturata mnogu ~esto se 
analizirani privatnite transferi kako i

nivnoto vlijanie vrz ekonomskite
dvi`ewa vo zemjite, pri {to vo fokusot
na istra`uva~ite naj~esto e pra{aweto
dali se tie so altruisti~ki pobudi ili

pak pretstavuvaat kapitalno 
investiciski prilivi koi ne se povrzani

so biznis ciklusot



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

69

za nivnite idni dvi`ewa kako i nivnoto vlijanie
vrz ekonomskite varijabli. Zaklu~ocite od naprave-
nata analiza se:

1. Kvantitativna analiza uka`uva deka postoi
procikli~nost na privatnite transferi vo odnos na
BDP, pri {to soglasno so makroekonomskite proek-
cii Vladata na Republika Makedonija za stabilen
ekonomski rast od 4% do 6%, na sreden rok ne bi
trebalo da se o~ekuva namaluvawe na prilivot po
osnov na privatnite transferi, odnosno vlo{uvawe
na deficitot na tekovnata smetka. Sepak vakviot
zaklu~ok bi trebalo da se zeme so pretpazlivost,
zemaj}i gi vo predvid iskustvata od ostanatite zemji
vo tranzicija, kade prilivot od privatni transferi
se namaluva vo soglasnost so razvojot na zemjata. 

2. Pri sproveduvaweto na monetarnata politika
(operacii na otvoren pazar) kako i pri proektira-
weto na osnovnite monetarni targeti, NBRM potreb-
no e kontinuirano da go sledi nivoto na korelira-
nost pome|u referntnata kamatna stapka i nivoto na
deviznite rezervi, a osobeno vo uslovi na kontinui-
rano razvivawe na finansiskiot pazar i podobruva-
we na funkcionalnosta na transmisioniot mehani-
zam. Koreliranost pome|u deviznite rezervi i ref-
erentnata kamatnata stapka na Centralnata banka
(kamatnata stapka na blagajni~kite zapisi) seu{te
postoi, no koeficientot e nizok i se namaluva. Na
kratok rok (dokolku prodol`i rastot na izvozot i
prilivot po osnov na privatni transferi) se o~eku-

va ekonometriskata analiza da ne poka`e statis-
ti~ki zna~aen koeficient na koreliranost, dodeka
na sreden rok mo`e da se o~ekuva i negativna kore-
liranost odnosno namaluvawe na referentnata
stapka na NBRM so istovremen porast na deviznite
rezervi. 

3. Vo Republika Makedonija, postoi silna koreli-
ranost pome|u trgovskiot deficit i deviznite re-
zervi {to uka`uva na potreba od intenzivirawe na
aktivnostite na Vladata na Republika Makedonija
za sproveduvawe na strukturnite reformi, podobru-
vawe na biznis klimata i zgolemuvawe na konku-
rentnosta na makedonskite izvoznici, so krajna cel
zgolemen izvoz i povisoko nivo na devizni rezervi.

Mo`ni rizici: Pri statisti~kata obrabotka na
podatocite, zemena e relativno krata vremenska se-
rija od 4, 5 godini, {to mo`e da dovede do pogre{ni
zaklu~oci. Brojnite neekonomski slu~uvawa vo
izminatiot period bea edinstveniot motiv za
neanalizirawe na periodot pred 2002 godina.

Isto taka, prilivite po osnov na stranski direk-
tni investicii (koi vo najgolem del vleguvaat vo de-
viznite rezervi) mo`at da dadat odreden perio-
di~no zna~itelen porast (pik) na deviznite rezervi
{to mo`e da ima vlijanie vrz kalibriranite koefi-
cienti. Vakov problem, isto taka mo`e da se slu~i i
so neplanirana otplata na nadvore{en dolg (Evro-
obvrznicata).
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Vo Makedonija e potrebno da se vospostavat novi obrazovni 
standardi koi }e go potenciraat zna~eweto na klu~nite 
kompetencii, vklu~uvaj}i gi pretpriemni{tvoto i 
profesionalnoto sovetuvawe za kariera

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost

da gi pretstavuva stavovite na Ministerstvoto za finansii�

Vo poslednite nekolku godini, pove}e
"stari# ~lenki na EU (EU-15) vovedoa
pazarni reformi vo obrazovnite siste-
mi kako {to se decentralizacija na
u~ili{niot menaxment, promeni vo dr-
`avnata regulacija, voveduvawe na
konkurencija, implementacija na upra-
vuvawe so ostvaruvawata (performance
management) zaedno so indikatori za
ostvaruvawa i targetirani finansiski
inicijativi. Celta na ovie reformi e
da gi pottiknat obrazovnite institucii
da gi podobrat svoite performansi, ka-
ko i da ja podobrat "vrskata# pome-
|u obrazovanieto i pazarot na
trud ovozmo`uvaj}i sovpa|a-
we na ponudeniot i pobaru-
vaniot ~ove~ki kapital.
Sli~ni reformi bea im-
plementirani i vo obra-
zovanieto na nekoi zemji
od Centralna i Isto~na
Evropa (CIE), glavno no-
vite ~lenki na Unijata,
vo tekot na tranzi-
cijata. Ovie refor-
mi bea inicirani od
nekolku faktori.
Prvo, pred-tranzi-
cioniot fokus kon
inputite vo obrazo-
vanieto namesto kon
autputite odnosno
rezultatite sozdade
potreba za podobru-

vawe na efikasnosta na obrazovnite
sistemi i na postignatite efekti. Vto-
ro, poradi ekonomskoto prestrukturi-
rawe zgasna pobaruva~kata za golem
del od stru~noto obrazovanie i kvali-
fikacii steknati vo socijalisti~kiot
period. Od druga strana pak, ponudata
na op{ti znaewa, kako na primer pret-
priema~ki ve{tini, be{e nedovolna
poradi toa {to istite bea zanemareni
vo socijalisti~koto predimenzionira-
we na te{kata industrija i, soodvetno,
na stru~noto obrazovanie. Treto, re-

formite bea delumno pottikna-
ti od `elbata, no i potreba-

ta, za harmonizirawe na ob-
razovnite sistemi so isti-

te na EU-15.
Imaj}i ja vo predvid

{irinata na ovaa tema,
ovoj trud analizira ed-
en aspekt od dr`avnata
regilacija na obrazo-

vanieto, promenite
vo kurikulumite
vo srednoto i
visokoto obra-
zovanie. Prvi-
ot del od tru-
dot se odnesu-
va na progre-
sot postignat
so ovie re-
formi vo
CIE zemjite,
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dodeka pak vo vtoriot del se fokusirame na Makedo-
nija. Sledi kratok zaklu~ok.

Promeni vo kurikulumot vo zemjite od CIE

Na po~etokot na tranzicijata, pove}eto CIE zemji
implementiraa marginalni promeni vo kurikulumi-
te vo nasoka na bri{ewe na ideolo{kite sodr`ini
od u~ebnicite, poto~no na Marksisti~kite idei. Po-
docna, samo nekoi zemji (Slova~ka, Slovenija, ^e{-
ka i Ungarija) dlaboko gi reformiraa kurikulumite
preku delegirawe na obvrskata okolu definirawe
na kurikulumite od centralno nivo kon obrazovnite
institucii i nivno prisposobuvawe kon novata eko-
nomska struktura. Rezultat na reformite vo ovie
zemji be{e nov, "sovremen# kurikulum koj go potenci-
ra op{toto znaewe i ve{tini kako osnova na novata
ekonomija zasnovana na znaewe (knowledge-based eco-
nomy) (Roberts, 2001).

Sepak, mo{ne e te{ko da se najde ramnote`a pome|u
"soodvetniot# stepen na centraliziranost na regula-
cijata na kurikulumite vo smisla na postavuvawe na
nacionalni standardi za kurikulum i stepenot na sa-
mostojnost na obrazovnite institucii vo dizajnirawe
na istiot. Dodeka centraliziranosta e garant za kva-
litetot na obrazovanieto, pregolemata centraliza-
cija vodi kon nefleksibilni i unificirani kuriku-
lumi, onevozmo`uvaj}i gi u~ili{tata i fakultetite
me|usebno da si konkuriraat i da privlekuvaat stu-
denti preku nudewe na razli~ni kurikulumi.

Koncepciski promeni vo kurikulumite
Zemjite od CIE vovedoa razli~ni promeni vo di-

zajniraweto na kurikulumite. Taka na primer, vo Un-
garija be{e voveden dvosloen sistem na regulirawe
na kurikulumite koj se sostoi od osnoven nacionalen
kurikulum i detalni programi na nivo na u~ili{ta
definirani od strana na nastavnicite i odobreni od
u~ili{nite odbori. Kurikulumite i standardite se
definirani kako poop{ti koncepti na znaewa i ve{-
tini namesto kako predmetni oblasti ostavaj}i im
prostor na nastavnicite da sostavat kurikulum koj
podobro gi reflektira potrebite na u~enicite i lo-
kalnata ekonomija (Svetska Banka, 2002). Liberali-
zacijata na kurikulumot vo Slova~ka se bazira na t.n.
procentualen pristap pri {to sekoe u~ili{te mo`e
da zameni 10% od predmetite i 30% od materijata po
sekoj predmet od nacionalniot kurikulum soglasno
lokalnite potrebi. Sli~no, u~ili{tata vo Bugarija
podgotvuvaat godi{ni studiski programi koi mo`e da
sodr`at predmeti po sopstven izbor od 10% vo prvo
oddelenie sÄ do 45% vo 12-toto oddelenie.

Sepak, vo pove}eto zemji od CIE, pokraj gorespo-
menatite, kurikulumite seu{te sodr`at golema ma-

terija koja treba da se predade i nau~i i se "te{ki#
bidej}i u~enicite mora da ja memoriziraat cela ma-
terija, t.n. faktografsko znaewe. Fokusot na kuri-
kulumite e seu{te kon inputite namesto kon rezul-
tatite, zanemaruvaj}i gi klu~nite kompetencii i
funkcionalnata pismenost od koi zavisi sposobnos-
ta za efektivno deluvawe vo modernoto op{testvo
(Schnepf, 2004). Taka, Romanija i Moldavija vovedoa
novi kurikulumi (planirano i vo Makedonija) koi
podobro odgovaraat na sega{nite ekonomski uslovi,
no ovie promeni ne se prosledeni so delegirawe na
odredena mo} kon obrazovnite institucii za samos-
tojno dizajnirawe na kurikulumite. Toa ja ograni~uva
mo`nosta za koristewe na inovativni i fleksibil-
ni kurikulumi kako sredstvo za stimulirawe na
konkurencija pome|u u~ili{tata i fakultetite za
privlekuvawe na u~enici.

Profesionalno sovetuvawe za razvoj na kariera
Vo pove}eto zemji od CIE, zna~eweto na profe-

sionalnoto sovetuvawe za karierata kako sredstvo
za pro{iruvawe na izborot i informiranosta vo
ramkite na obrazovniot sistem e potceneto. Infor-
miraweto, naso~uvaweto i sovetuvaweto za kariera
mo`e da ja olesni tranzicijata od edno do drugo nivo
na obrazovanie ili kon rabota poradi {to e sosta-

ven del na kurikulumite vo zemjite na EU. Spored
ETF (2003), osnovata na profesionalnoto sovetuva-
we za kariera treba da bide informacijata ~ija
to~nost treba da ja garantira vladata. Informaci-
jata treba da go pro{iri znaeweto na u~enicite za
nivnite li~ni sposobnosti, za mo`nostite za pona-
tamo{no obrazovanie i obuka i za sostojbite na pa-
zarot na trud. Zemjite na EU razli~no go organizi-
raat sistemot na razvoj na kariera: vo nekoi, negovo-
to izu~uvawe e zadol`itelno, a vo nekoi fakulta-
titno; vklu~eno e kako del od celokupniot kuriku-
lum ili kako poseben predmet; se izu~uva vo razli~-
ni klasovi, itn. 

^e{ka e edna od retkite zemji od CIE kade profe-
sionalnoto sovetuvawe za karieren razvoj se izu~u-
va kako poseben, zadol`itelen predmet od 7-mo od-
delenie (osnovno obrazovanie) do 12-to oddelenie
(sredno obrazovanie), iako u~ili{tata mo`at sa-
mostojno da odlu~at dali toa }e bide zastapeno kako
poseben predmet ili pak vo ramkite na drugite

� Fokusot na kurikulumite e seu{te kon
inputite namesto kon rezultatite, 
zanemaruvaj}i gi klu~nite kompetencii
i funkcionalnata pismenost od koi zav-
isi sposobnosta za efektivno deluvawe
vo modernoto op{testvo
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predmeti. Pro{iruvaweto na sovetuvaweto za razvoj
na kariera vo post-zadol`itelnoto obrazovanie e
opravdano bidej}i denes krajot na zadol`itelnoto
obrazovanie pove}e ne e glaven premin od {koluva-
we vo rabota. Vo pove}eto zemji od Unijata, vklu~i-
telno i novite ~lenki, profesionalnoto sovetuva-
we za kariera e mnogu poraspostraneto vo gimnazis-
koto sredno obrazovanie otkolku vo stru~noto pora-
di pretpostavkata deka u~enicite koi se zapi{ale
vo stru~nite u~ili{ta ve}e donele odluka za svoja-
ta idna kariera i profesija. Ova ne e opravdano vo
dene{ni uslovi koga edna od glavnite celi na re-
formite e da se zgolemi fleksibilnosta na stru~-
noto obrazovanie olesnuvaj}i ja progresijata kon po-
visoko obrazovanie.

Profesionalnoto sovetuvawe za kariera vo CIE
glavno se nudi vo oblik na individualno intervju
pri klu~nite tranziciski to~ki {to ne odgovara na
realnite potrebi na u~enicite. Ottuka, vo nekoi
zemji, na primer Slovenija i Romanija, sÄ pove}e se
primenuva sistemot na samo-evaluacija i samostojno
testirawe na sopstvenite mo`nosti so koristewe na
informati~kite tehnologii. 

Vklu~uvawe na pretpriemni{tvoto
vo kurikulumite
Pokraj profesionalnoto sovetuvawe za kariera,

stimuliraweto na pretpriema~kite ve{tini niz
formalnoto obrazovanie mo`e da ja zgolemi efi-
kasnosta na pazarot na trud preku zgolemuvawe na
fleksibilnosta na ovoj pazar, kako i zna~itelno da
ja pottikne samovrabotenosta. Tehnolo{kiot pro-
gres, sÄ pogolemiot udel na uslugite vo ekonomijata
i izumiraweto na nekoi profesii ja nametnuvaat
potrebata rabotnicite da poseduvaat pretpriema~-
ki ve{tini i kreativnost bez razlika na nivnoto
kvalifikacisko nivo. Pokraj ovie generalni fak-
tori, postojat i specifi~ni pri~ini poradi koi vla-
dite vo zemjite od CIE treba da gi vklu~at pret-
priema~kite i biznis ve{tinite vo nivnite kuriku-
lumi kako del od klu~nite kompetencii. Taka, neo-
~ekuvano niskiot rast na privatniot sektor vo tekot
na tranzicijata e delumno rezultat na nedostigot na

pretpriema~ki ve{tini (Pinto, 2005). I pokraj toa,
samo nekolku CIE zemji se obiduvaat da ja razvijat
pretpriema~kata kultura kaj u~enicite u{te od rana
vozrast. Vo Slovenija pretpriema~kite ve{tini se
izu~uvaat vo site sredni u~ili{ta i fakulteti. Vo
Estonija i Latvija se primenuvaat u~ili{ni progra-
mi koi gi stimuliraat u~enicite da osnovaat sop-
stven biznis preku eksperimentalno izu~uvawe na
pretpriema~kite ve{tini so mentorstvo na istak-
nati lokalni biznismeni. Ovaa programa nare~ena
Junior Achievement Programme isto taka e implemen-
tirana i vo Makedonija. Me|utoa, vakvite programi
naj~esto se implementiraat kako dopolnitelni
{kolski aktivnosti namesto kako integralen del na
kurikulumot.

Voveduvawe na pazarni signali vo 
Makedonskiot obrazoven sistem

Pregolemata centraliziranost na obrazovniot
sistem vo Makedonija inter alia e reflektirana vo
centralno definiranite kurikulumi koi detalno ja
utvrduvaat sodr`inata na sekoj predmet i na~inot
na koj nastavnicite treba da ja prezentiraat istata.
Spored me|unarodnata studija za obrazovanie od
1999 godina nare~ena TIMSS (Third International Mathe-
matics and Science Study), kurikulumite vo Makedo-
nija se fokusirani kon inputite, kako na primer go-
lemina na klasovite, namesto kon rezultatite, od-
nosno postignuvawata na u~enicite. Istovremeno,
ovaa studija zaklu~uva deka standardite za kuriku-
lumite vo Makedonija se mo{ne povisoki i pote{ki
otkolku vo razvienite zemji. Za prezentirawe na za-
dol`itelniot kurikulum na nastavnicite im e pot-
reben celiot utvrden fond na ~asovi, taka {to tie
nemaat prostor za samostojno planirawe i unapredu-
vawe na istiot. Toa ja ograni~uva kreativnosta na
nastavnicite i ednostavno gi pretvora vo transmi-
teri na znaewe onevozmo`uvaj}i gi da im posvetat
pove}e vnimanie na u~enicite na koi toa im e pot-
rebno. Direktorite i nastavnicite imaat malo vli-
janie vrz instrukciskite procesi {to ja destimulira
adaptacijata na metodite na predavawe i kurikulu-
mot kon lokalnite potrebi i ja ograni~uva inovacija-
ta. Pravata na studentite na izbor vo post-zadol`i-
telnoto obrazovanie se ograni~eni bidej}i u~enici-
te ne mo`at da izbiraat moduli po sopstvena `elba,
kako i poradi seu{te ograni~enata ponuda na pri-
vatni institucii koi pak ne se subvencionirani od
strana na dr`avata. Nedostigot na informacii za
oddelnite obrazovni institucii gi ograni~uva u~e-
nicite i studentite da nosat optimalni odluki za
svoeto {koluvawe {to ostava prostor za neodgovor-
nost na obrazovnite institucii pred javnosta.

�
�
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Promeni vo kurikulumite za osnovno i sredno ob-
razovanie zapo~naa, no se docni poradi toa {to vra-
botenite vo Biroto za razvoj na obrazovanieto, nad-
le`no za ovaa reforma, se prenatrupani so admini-
strativni raboti. Pritoa, kako {to ve}e napomenav,
va`no e reformiranite kurikulumi da bidat pros-
ledeni so delegirawe na odredena mo} na u~ili{-
tata vo pogled na dizajnot na kurikulumite. Vo spro-
tivno, povtorno }e proizlezat nefleksibilni kuri-
kulumi koi poradi promenite vo ekonomijata i paza-
rot na trud nabrzo }e zastarat. Poradi ve}e elabo-
riranite faktori, posebno vnimanie vo kurikulumi-
te treba da zazemat klu~nite kompetencii, kako na
primer pretpriema~kite ve{tini, i profesional-
noto sovetuvawe za karieren razvoj koi vo momentov
se potceneti.

Odgovorni za profesionalnoto sovetuvawe za ka-
riera vo obrazovnite institucii se psiholozite ili
pedagozite, iako vo praksa ovaa usluga u~enicite ja
dobivaat od strana na Agencijata za vrabotuvawe
naj~esto vo krajnata godina od odredeno nivo na ob-
razovanie pred da se donese odluka za natamo{noto
obrazovanie ili vlez na pazarot na trud. Profesio-
nalnoto sovetuvawe i naso~uvawe za kariera se sos-
toi od informacii za razli~nite zanimawa, za
srednite u~ili{ta i fakultetite, za mo`nostite za
stipendirawe i sli~no. Kako del od proektot na
USAID, Secondary School Activity, koj zapo~na vo 2003
godina, vo 51 sredni stru~ni u~ili{ta (40% od vkup-
niot broj na vakvi u~ili{ta) bea osnovani centri za
profesionalno sovetuvawe za kariera. Sepak, se-
u{te ne e izgotvena evaluacija za efektivnosta na
ovaa programa. Pri neophodnoto redefinirawe na
mestoto na profesionalnoto sovetuvawe za kariera
vo kurikulumite, Biroto za razvoj na obrazovanieto
treba da utvrdi pove}e elementi od ravojot na ka-
riera. Na primer, vo koi godini na obrazovanie }e
bide zastapeno naso~uvaweto za razvoj na kariera,
dali }e bide zadol`itelno ili fakultativno nego-
voto izu~uvawe, dali }e se predava kako poseben
predmet ili preku drugite predmeti, itn.

Ve}e napomenav deka pretpriema{tvoto e zadol-
`itelen del na "moderniot# kurikulum poradi toa
{to gi razviva kreativnosta i fleksibilnosta na
u~enicite, ve{tini koi se mo{ne zna~ajni vo pro-
menlivoto ekonomsko opkru`uvawe. Zna~eweto na

pretpriema~kite ve{tini e u{te pogolemo vo Make-
donija kako zemja so visoka nevrabotenost bidej}i
tie mo`e da go stimuliraat samovrabotuvaweto i
ottuka da ja namalat nevrabotenosta. I pokraj toa,
pretpriema{tvoto ne e vklu~eno kako postojan del
od kurikulumite (pokraj gorenavedeniot Junior Achie-
vement Programme). Vo ramki na Secondary School
Activity, 7 virtuelni i 44 realni komanii bea osno-
vani vo odredeni sredni stru~ni u~ili{ta zaradi
unapreduvawe na pretpriema~kite ve{tini na u~e-
nicite podgotvuvaj}i gi za idno samovrabotuvawe.
Imaj}i predvid deka e pologi~no op{toto (gimnazis-
ko) obrazovanie da gi razviva pretpriema~kite spo-
sobnosti na u~enicite, ne e jasno zo{to ovoj proekt
se primeni samo vo srednite stru~ni u~ili{ta. Toa
mo`ebi e rezultat na nedostigot na sluh kaj nosite-
lite na politikata za potrebata za razvivawe na
pretpriema~kite ve{tini preku formalnoto obra-
zovanie i nivno vklu~uvawe vo kurikulumot.

Zaklu~ok

Ovoj trud gi analizira{e promenite vo obrazovni-
te sistemi na zemjite od CIE vo tekot na tranzici-
jata, kako i predizvicite so koi se soo~uvaat tie za-
radi prisposobuvawe kon promenetata potreba za
rabotna sila i otvoraweto kon pazarite na EU. Pri-
toa, fokusot e kon modernizacija na kurikulumite i
vklu~uvawe na pretpriemni{tvoto i profesional-
noto sovetuvawe za kariera. Analizata u{te edna{
ja poka`a potrebata za unapreduvawe na kurikulu-
mite vo pove}eto zemji od CIE, posebno Makedonija.
Na centralno nivo, vo Makedonija e potrebno da se
vospostavat novi obrazovni standardi koi }e go po-
tenciraat zna~eweto na klu~nite kompetencii,
vklu~uvaj}i gi pretpriemni{tvoto i profesional-
noto sovetuvawe za kariera. Unificiranata matura
koja }e bide zadol`itelna na krajot na srednoto ob-
razovanie treba me|u drugoto da gi testira i ovie
ve{tini. Na ponisko nivo, obrazovnite institucii
treba da obezbedat pogolemo sovpa|awe na nivnite
kurikulumi i lokalnata pobaruva~ka za trud, pod
pretpostavka deka tie imaat odredeni ingerencii
vrz kurikulumot. Tie isto taka treba da go tretiraat
kurikulumot kako sredstvo za "natprevaruvawe# so
ostanatite dr`avni i privatni institucii.
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" Informacionata i komunikaciskata tehnologija go 
transformira svetot i proizveduva "nau~ni proizvodi" vrz
koi tradicionalnite ekonomski principi ne se primenlivi"

(Dani T. Kauh, 1999)

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite na Ministerstvoto za finansii�

1.Voved

Denes, kako rezultat na raste~koto
proizvodstvo na nematerijalnite pro-
izvodi se pogolemo e zna~eweto na so-
vremeniot nau~en proizvod vo nacio-
nalniot dohod kako {to se: kompjuter-
skite softveri, novite mediumi, elek-
tronskite bazi na podatoci i bibliote-
ki, kako i isporakata na stoki i uslugi
preku Internet. Vakviot razvoj zasno-
van pred se na eksplotacija na idei na-
mesto na materijalni dobra, nesomneno
pridonesuva za razvoj na ekonomii zas-
novani na znaewe, ili kako {to popu-
larno se narekuvaat: nova ekonomija,
digitalna ekonomija, beste`inska eko-
nomija, ekonomija na znaewe, nemateri-
jalna ekonomija ili kako {to }e bide
upotrebeno vo ovoj tekst, ednostavno
"informaciona ekonomija#.

Zgolemenata uloga i brziot razvoj na
informacionata i komunikacionata
tehnologija (IKT) vo proizvodstvoto i
raspredelbata preku zna~ajnoto i ras-
te~koto vlijanie na kapitalot vo IKT,
dlaboko ja menuva prirodata na delov-
noto rabotewe i vodi kon permanentno
povisok rast na produktivnosta niz ce-
lokupnoto stopanstvo. Me|utoa, i pokraj
golemoto zna~ewe za zajaknuvawe na
rastot, informacionata tehnologija

mo`e da predizvika i nesakani efekti
vrz ekonomijata. Rapidnata brzina na
IKT mo`e najprvo da dovede do podel-
ba me|u onie {to imaat pristap do teh-
nologijata i onie {to nemaat pristap,
vtoro, do pro{iruvawe na jazot pome|u
nisko kvalifikuvanata i visokokvali-
fikuvanata rabotna sila, i treto, fi-
nansiski prednosti od inovacite }e
imaat samo mal del od korisnici {to
}e dovede do zgolemena neednakvost vo
prihodite. (OECD, 2000) Dopolnitelno,
elektronskiot pazar mo`e da sozdade
pravni i regulativni nesigurnosti, t.e.
da go ote`ne utvrduvaweto na dogovor-
nite strani, kade e formiran operator
za e-trgovija i dali operatorot gi po-
~ituva site relevantni pravni obvrski
i regulativni re`imi. Isto taka, nejas-
no e ~ij praven sistem }e bide kompe-
tenten i koi zakoni }e se primenuvaat
vo slu~aj na spor. (Kopel, 2000)

So cel da se re{at ovie pra{awa i da
se izbegne rizikot, kreatorite na poli-
tikata treba da sozdadat povolna kli-
ma vo dr`avata i da im ovozmo`at na
gra|anite do`ivotno u~ewe i drugi
alatki i ve{tini {to }e im pomognat da
se prilagodat na promenite {to }e gi
nametne novata IKT. Promoviraweto na
efikasnost, obezbeduvaweto stabil-
nost i ekonomski rast i ovozmo`uvawe-
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to na fer i ednakva raspredelba na ekonomskite
mo`nosti i rezultati, sÄ u{te se smetaat za pri-
marni celi na Vladata vo informacionata ekonomija.

Iskustvoto od poslednite tri decenii sugerira
deka internetot generalno i posebno e-trgovijata }e
bidat rakovodeni od stopanstvoto, dodeka Vladata
}e ima minimalna uloga. Sepak, va`no e da se potse-
time deka najgolem del od golemite inovacii vo IKT
(kako na pr. podelbata na vreme (timesharing), pomre-
`uvawe, opti~ki kabli itn.) se rezultat na istra-
`uvawa pomognati od Vladata ili od vladini prog-
rami. Zatoa, i pokraj toa {to Vladata ne treba da
ima eksluzivitet vo intervenciite, taa treba tesno
da sorabotuva so pretprijatijata za da se mak-
simizira potencijalot na aktivnostite vo informa-
cionata ekonomija. U{te pove}e, Vladata treba da go
podd`uva privatniot sektor preku obezbeduvawe na
poddr`ana i odgovorna doma{na politi~ka klima,
rabotej}i so drugi vladi i me|unarodni organizacii,
da formira globalen re`im {to }e obezbedi posto-
jani i predvidlivi globalni pravila i da obezbedi
povrzuvawe i neraskinlivost na informacionata
infrastruktura. Taa treba da slu`i za demonstri-
rawe na prednostite na novata tehnologija i za
kreirawe na doverba pome|u ekonomskite subjekti i
potro{uva~ite. 

Postoeweto i razvojot na informacionata ekono-
mija e pozitivna funkcija od razvienata telekomu-
nikaciona mre`a, eftin pristap na Internetot,
komjuterskata pismenost, filozofijata na potro{u-
va~kata i sredstvoto za doverba pome|u akterite vo
ekonomijata. Zatoa, so cel da se opfatat mo`nostite
i beneficiite od informacionata ekonomija, sekoja
zemja treba da prifati soodvetno regulativno op-
kru`uvawe i da razvie poddr`uva~ka fizi~ka i ~o-
ve~ka infrastruktura.

Vo ona {to sledi }e se obidam da se osvrnam na toa
{to sekoja Vlada treba da napravi za da go ohrabri
razvojot na informacionata ekonomija, posebno oko-
lu toa koi uslovi na poddr{ka - fizi~ka i finan-
siska infrastruktura, pravni i regulativni ramki,
ve{tini i sl. za toa se neophodni.

2. Razvivawe na silna informaciona 
infrastruktura, vklu~uvaj}i pristap do 
mre`ata i kreirawe na povolen, otvoren i 
konkurenten deloven ambient

Podgotvenosta na zemjata za razvoj na informa-
cionata ekonomija zavisi od mre`nata infrastruk-
tura i tehnolo{kata difuzija. Odlu~uva~ki faktor
za u~estvo vo informacionoto op{testvo e dobiva-

we pristap do mre`ata. Pro{iruvaweto na Inter-
netot e pogolemo vo zemjite so poniski tro{oci za
pristap na Internet1. Pokraj toa {to tro{ocite za
koristewe (tro{oci za kompjuterski hardver) vo
poslednite godini se namalija, pristapot do Inter-
netot zaostana poradi visokite lokalni telekomu-
nikacioni tro{oci. Tro{ocite za koristewe vo SAD,
Kanada, Finska, Avstralija i dr. se okolu polovina
od prosekot vo OECD i skoro tripati poniski otkol-
ku vo Belgija, ^e{ka, Ungarija i Polska. Vo juni 2006
godina {est zemji me|u koi Danska, Holandija, Is-
land, Korea, [vajcarija i Finska se proglaseni za
vode~ki zemji vo pogled na broj na pretplatnici (naj-
malku po 25 pretplatnici na 100 ̀ iteli). (OECD, 2006)

Na dolg rok, dostapnosta na fizi~kite kapaciteti
}e po~iva na liberalizacijata na bazi~nite teleko-
munikacioni mre`i i uslugi. Bidej}i nivoto na kon-
kurencija na telekomot i cenite za lokalni povici,
vklu~uvaj}i gi i danocite {to se pribiraat od tele-
komunikacijata se reflektiraat vrz tro{ocite za
pristap, ekonomskite i regulativnite reformi po-
sebno vo telekomunikaciskiot sektor, }e dovedat do
namaluvawe na tro{ocite i podobruvawe na kvali-
tetot na pristapot na Internet. Sledstveno, klu~na
lekcija od iskustvoto na OECD e deka zemjite {to
porano gi liberaliziraa svoite telekomunikacioni
pazari (kako na pr. SAD, Velika Britanija, Japonija,
Finska, [vedska i Avstralija) imaat relativno po-
visoko nivo na tro{ewe na kapitalot za telekomu-
nikaciona infrastruktura i za razvoj na Internet
softverski aplikacii. 

Generalno, liberalizacijata ima silen pozitiven
efekt vrz produktivnosta i kvalitetot na uslugite i
golem negativen efekt vrz cenite. Vo zemjite vo koi
telekomunikacionite uslugi se javni monopoli, mo-
nopolskite provajderi se najverojatno i edinstveni-
te dobavuva~i na pristap do Internet. Imeno, ne-
dosigot na infrastruktura, monopolite i restrik-
tivnata delovna praksa koi pridonesuvaat za ne-
dostapni tro{oci za uslugite i iznudena cenovna
struktura, mo`at da sozdadat pre~ki za celosna

1) Tro{ocite za pristap se sostojat od fiksnite tro{oci, tro{ocite za upotreba na telekomunikacijata i ~lenarinite na provajderite na Internet uslugi (ISP).

� Postoeweto i razvojot na
informacionata ekonomija e pozitivna
funkcija od razvienata 
telekomunikaciona mre`a, eftin
pristap na Internetot, komjuterskata
pismenost, filozofijata na
potro{uva~kata i sredstvoto za doverba
pome|u akterite vo ekonomijata

�
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eksploatacija na prednostite {to gi nosi novata
IKT. Od druga strana, pak, liberalizacijata na te-
lekomunikaciite bi trebalo vo golema mera da ja
zajakne konkurentnosta na provajderite na Internet
uslugi. Liberalizacijata }e ovozmo`i uvoz na uslu-
gi {to ne se proizveduvaat vo zemjata ili koi{to ne
se dostapni po konkurentni ceni i kvalitet, no isto
taka, }e go zgolemi i konkurentskiot pritisok vrz
doma{nite proizvoditeli na uslugi. Empiriskite
dokazi sugeriraat deka ranata liberalizacija mo`e
prili~no da pridonese za lokaciskata atraktivnost
na dr`avata vo privlekuvaweto na investicii vo
modernite uslu`ni industrii. Bavnata liberaliza-
cija na telekomunikaciskite pazari }e gi ograni~i
investiciite vo neophodnata infrastruktura i }e gi
zgolemi tro{ocite za pristap. 

Reformite za zajaknuvawe na efikasnosta, vklu-
~uvaj}i gi institucionalnite i regulatornite pro-
meni, pred se liberalizacijata na telekomunika-
ciskiot sektor i tehnolo{kite inovacii, koi vo go-
lem del go pro{iruvaat obemot i kapacitetot na ko-
munikaciite, se na pat da ja promoviraat konkurent-
nosta na mnogu aktivnosti i da go podobrat op{tiot
ekonomski u~inok. Sepak, treba da se napomene deka
konkurentnosta vo informacionata ekonomija e
mnogu pove}e od prifa}awe na IT ili povrzuvawe na
Internet. Taa podrazbira i reorganizacija na kom-
paniite, podobruvawe na nivoto na informirawe i
sozdavawe na vrednosti pome|u dobavuva~ite, kli-
entite i partnerite. Pokraj toa {to ne e lesno da se
postigne, konkurencijata pome|u najrazli~nite vido-
vi tehnologii e va`en instrument {to }e ovozmo`i
isporakite da odgovaraat na celite i potrebite na
barawata na pazarot za informaciona tehnologija.
Taka, novata politika na konkurentnost e klu~ {to
}e ja ohrabri difuzijata na novata informaciona
tehnologija. Taa }e gi namali tro{ocite i }e gi pri-
nudi firmite da investiraat vo cvrsti-efektivni
tehnologii. 

Internetot se ~ini deka e osnoven primer za pos-
toewe na mre`ni eksternalii, vo koi uslovi fir-
mite imaat pottik da ja pro{irat svojata baza na
klienti kolku {to e mo`no pobrzo i kolku {to e
mo`no pove}e. Mnogu produkti na e-trgovijata pro-
fitiraat od nepostoeweto na rivalstvo, mre`ni
eksternalii i zgolemeno vra}awe na obem (returns to
scale). Ovie faktori kreiraat okolina vo koja pro-
izvoditelite te`neat da stanat dominantni. Na
primer, informacijata (posebno softverot) e skap
da se proizvede, no eftin da se reproducira. Ima
visoki fiksni ili tro{oci za sozdavawe i niski
ili blizu do nula marginalni tro{oci, koi kombini-
rani so silni mre`ni efekti, vodat do sozdavawe
na monopol. Bidej}i za mnogu po~etni biznisi }e bi-

de te{ko da vlezat, e-pazarot bi mo`el da stane
visoko koncentriran ili so scenario "pobednikot
zema sÄ#, {to bi mo`elo da gi popre~i inovaciite i
konkurencijata. Osven toa, nekoi firmi sakaj}i da ja
za{titat svojata strategiska pozicija na pazarite za
IT te`neat da ja blokiraat {irokata distribucija
na novi IKT i sakaat da vospostavat dominantni po-
zicii. Na primer Majkrosoft (Microsoft) te`nee{e
kon prevencija od ra{iruvaweto i distribucijata na
mnogu popularnite mre`ni softveri za masoven pa-
zar {to drugite kompanii gi nudea i {to bea komple-
mentarni na negoviot glaven proizvod Windows.
(Bresnahan, 2001) 

So cel da se onevozmo`at vakvite aspiracii koi
vodat do spre~uvawe na inovaciite i konkurencija-
ta i so cel da se obezbedat konkurentski uslovi na
proizvodnite i faktorskite pazari, treba da se
primenat novi vidovi na konkurentska praktika. 

3. Razvoj na pravilnik, koj{to ureduva kako }e 
se sproveduvaat delovnite i vladinite zdelki

Sovremeniot razvoj na IKT vlijae vrz brojni ob-
lasti od politikata. Pokraj politikata na konku-
rentnost spomenata pogore, drugi glavni politiki na
koi treba da se vodi smetka vo erata na informa-
cionata ekonomija se tehnolo{kata, trgovskata, da-
no~nata, socijalnata politika, delovnata i vladi-
nata politika, vklu~uvaj}i gi i regulativnite re-
formi. 

Fokusot vrz tehnolo{kite i inovativnite politi-
ki kako {to se programite za tehnolo{ka difuzija,
primarno se fokusirani na edna industrija, t.e. vi-
sokata tehnologija vo proizvodstvoto. Me|utoa, in-
vestiraweto vo IKT sektor ima pozitivno i zna~ajno
vlijanie vrz goleminata na uslu`niot sektor. Ovie
rezultati pojasnuvaat zo{to, vo dene{no vreme, vo
mnogu zemji (Kina, Indija, Korea, Island) uslu`nite
industrii se odgovorni za najgolemiot i postojano
raste~kiot udel na IKT vo vkupnite tro{oci vo
ekonomijata. Informacionata ekonomija e motor na
promenite vo tradicionalnite sektori, od indus-
trijata do uslugi, odnosno uslugite rastat kako de-
lovni inputi, kako elementi na pobaruva~ka na pot-
ro{uva~ite i pridonesuvaat za izvozot na zemjata
Denes, uslu`niot udel vo finalniot izvoz se zgole-
muva, bidej}i za da se natprevaruva vo me|unarodni
ramki, dinami~niot izvoznik se pove}e se potpira
na reducirani proizvodstveni ciklusi, vremiwa,
brza isporaka i podobreni uslugi za potro{uva~ite.
Kako {to be{e navedeno vo UNKTAD (2000) duri i
koga aktuelniot ispora~an produkt e stoka ili nov
digitalen proizvod, transakcijata }e gi vklu~i us-
lugite za distribucija kako koncept. 
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Vo informacionata ekonomija se postavuva pra-
{aweto dali informacionata tehnologija }e go oh-
rabri ili obeshrabri sozdavaweto i generiraweto
na novi znaewa? Od edna strana niskite tro{oci za
distribucija go pravat potencijalniot pazar za novi
informacii mnogu pogolem i poprofitabilen, no od
druga strana niskite tro{oci za transmisija i dis-
tribucija mo`e da dovedat do erozija na imotnite
prava i pravata na intelektualna sopstvenost i da
go napravat proizvodstvoto na znaewa pomalku pro-
fitabilno. Na primer, kako rezultat na novata teh-
nologija, najprvin CD Rom, a potoa Internetot, vo
slu~ajot so Enciklopedija Britanika (Encyclopedia
Britannica), evtinata informacija ja istisna skapata
informacija. So drugi zborovi, informacija obezbe-
dena od visoko-kvalitetna enciklopedija, vo de-
ne{no vreme, brzo i slobodno e dostapna na Inter-
net ili na evtini CD-a. (Nordhaus, Juni 2000). Kako
{to Kuah (1999) ima zabele`ano, razvojot na znaewe
e skap da se proizvede, no lesen da se kopira. Zatoa,
postoi potreba za institucionalna struktura (poli-
tika za za{tita na intelektualnata sopstvenost2)
{to gi {titi kreatorite na znaewa i gi pottiknuva
da kreiraat. Sepak, bidej}i golem del od novite IT
pronajdoci se dopolnitelni podobruvawa na starite
pronajdoci, seopfatna za{tita na prethodnite pro-
najdoci (na pr. preku stroga politika za za{tita na
intelektualnata sopstvenost) mo`e da gi zagrozi
idnite pronajdoci. 

Dali proizvodot prilo`en i prodavan preku In-
ternet odgovara na postoe~kite trgovski normi e
u{te edno pra{awe {to se pojavuva vo erata na in-
formacionata ekonomija, koe e podlo`no na inten-
zivna analiza na Svetskata Trgovska Organizacija
(STO). So cel da se spre~i unilateralnata akcija od
nekoi dr`avi, koja bi mo`ela da go poremeti rastot
na e-trgovijata, od maj 1998 godina (vtora minister-
ska konferencija na STO), konceptot na e-trgovija-
ta i negovite relevatni aspekti za me|unarodnata
trgovija stanaa del od domenot na STO. Spored STO
e-trgovijata, do odreden stepen, ima vlijanie vrz
trgovijata so uslugi, pravata na intelektualnata
sopstvenost, standardite, javnite nabavki, trgovija-
ta so stoki i razvojnite pra{awa. 

Glavna gri`a vo erata na informacionata ekono-
mija e faktot {to Internetot generalno, a posebno
e-trgovijata, mo`e da rezultiraat so erozija na
dano~nite osnovi. Pokraj toa {to sega{nata golemi-
na na e-trgovijata ne pretstavuva seriozna zakana za
erozija na dano~nite osnovi, vo idnina, imaj}i ja
predvid brzinata so koja e-trgovijata se razviva,

toa se pove}e bi mo`elo da stane problem so koj i
dano~nite vlasti bi trebalo da se pozanimavaat.
Prisutnite ispora~ateli na e-trgovija, koi voobi-
~aeno se odgovorni za pribirawe na danoci za pot-
ro{uva~ka, mo`e da imaat ograni~eni mo`nosti za
doka`uvawe na lokacijata na nivnite klienti, pa
duri bi mo`ele da bidat i von dano~nata nadle`-
nost na fiskalnite vlasti na mestoto kade {to nas-
tanala potro{uva~kata. Kako rezultat na toa, treba
da se vnimava na dve pra{awa: prvo, dali transak-
ciite vo e-trgovijata mo`e i treba da bidat odano-
~eni, i dokolku e toa taka, so koja stapka, i vtoro, vo
~ija dano~na nadle`nost }e potpadne odano~uvawe-
to na me|unarodnite e-trgovski transakcii. Vo pog-
led na prvoto pra{awe postojat razli~ni stavovi
kaj zemjite na OECD. SAD smetaat deka Vladata ne
treba da gi odano~uva transakciite vo e-kupopro-
da`bata, dodeka vo EU postoi tendencija kon namet-
nuvawe DDV na elektronskite uslugi kupeni na In-
ternet so ista stapka kako i soodventite materijal-
ni ekvivalenti (tangible equivalents). (Goldsten i
O'Konor, 2000). Bez razlika koja politika Vladata }e
ja primeni, taa treba da ja najde vistinskata ram-
note`a pome|u tro{ocite za pribirawe i iznosot na
nenaplatenite danoci (foregone taxes). 

Razvojot na informacionata ekonomija bara sood-
vetni kvalifikacii na ~ove~kite resursi i so toa ja
zgolemuva pobaruva~kata na kvalifikuvan personal
za vrabotuvawe vo javniot i privatniot sektor. Taa
ima potreba od licata so IT ve{tini koi }e mo`at
da razvivaat i programiraat softver, da rabotat i
odr`uvaat kompjuterski serveri i mre`i, kako i
lica obu~eni za grafi~ki dizajn za odr`uvawe na
atraktivnosta na  veb stranite i drugi lica za dava-
we nalozi za isporaka na stoki. (Kopel, 2000) Zatoa,
vo informacionata ekonomija e va`no, rabotnicite
da dobivaat mo`nost da u~at novi ve{tini i poli-
tikata da ne gi spre~uva brzite realokacii na ra-
botnata sila koi nastanuvaat kako rezultat na pot-
rebite za promeni vo ekonomijata. 

Prednostite na informacionata ekonomija ne bi
mo`ele do kraj da bidat ispolzuvani vo postrogo re-

2) Pra{awata za intelektualna sopstvenost povrzani so domenite na imiwa na Internet, vkl. i re{avawe na sporovi na me|unarodno nivo gi razgleduva Svetskata organi-

zacija za intelektualna sopstvenost (WIPO), koja{to se obiduva da razvie preporaki vo vrska so ovie pra{awa. 

� Prednostite na informacionata 
ekonomija ne bi mo`ele do kraj da bidat
ispolzuvani vo postrogo regulirani
ekonomii, so rigidni pazari na rabotna
sila i proizvodi i neefikasni pazari
na kapital, koi onevozmo`uvaat
dvi`ewe na rabotnata sila i kapitalot
vo soglasnost so novite mo`nosti
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gulirani ekonomii, so rigidni pazari na rabotna si-
la i proizvodi i neefikasni pazari na kapital, koi
onevozmo`uvaat dvi`ewe na rabotnata sila i kapi-
talot vo soglasnost so novite mo`nosti. Od toj as-
pekt, socijalnata politika treba da pru`a poddr{ka
na novata pretpriema~ka kultura {to se karakter-
izira so razvoj na IKT, t.e. postoi potreba za penzii
{to se prenoslivi pome|u rabotodava~ite, do`ivot-
noto obrazovanie, zdravstvenite uslugi {to ne se
vrzani za nekoe odredeno rabotno mesto. (OECD,
2006)

4. Izgradba na doverba vo digitalnata 
ekonomija preku implementacija na jasni i 
predvidlivi pravni i regulativni ramki, 
obezbeduvaj}i sigurnost vo transakciite i 
ovozmo`uvaj}i za{tita na li~nite informacii 

Informacionata ekonomija e vo embrionalna faza
na razvojot, so ogled na toa {to seu{te golemo vlija-
nie vrz nejziniot potencijalen razvoj imaat golema-
ta pretpazlivost okolu bezbednosta pri pla}aweto,
potencijalnite la`ni kupoproda`bi, privatnosta na
li~nite podatoci i te{kotiite, kako i visokite
tro{oci za nejzinata primena. Klu~en element koj }e
pridonese za brz i zdrav rast na informacionata
ekonomija e doverbata t.e. pred se doverbata vo
pravnite instrumenti - bezbednosta vo transakcii-
te izvedeni preku Internetot, me|usebnata doverba
pome|u involviranite strani i posledno, no ne i
krajno samodoverbata.

Va`en preduslov za zgolemuvawe na doverbata vo
informacionata ekonomija i za promoviraweto na
nejziniot razvoj e postoeweto na predvidliva i
odr`liva pravna ramka vo klu~nite oblasti kako
avtorsko pravo, za{tita na podatoci, sigurnost i av-
tenti~nost i kompjuterski kriminal. Taka, eden od
najva`nite ~ekori {to treba da go prezeme sekoja
stara ekonomija {to se dvi`i vo pravec na novata
ekonomija e da obezbedi za{tita na personalnite
podatoci i bezbednost na sistemite.

Bidej}i najgolem del od nacionalnite i me|unaro-
dnite zakoni bea razvieni vo uslovi na nepostoewe
na elektronskite sistemi, rapidnite tehnolo{ki i

ekonomski promeni u{te edna{ ja potvrduvaat nes-
premnata tradicionalna mre`a na administrativni
regulativi i kontrola vo mnogu oblasti, so namera
da se obezbedi pouzdanost i stabilnost na ispora-
~atelite i potro{uva~ite. Naglasuvaj}i ja potreba-
ta za reformirawe na nekonsistentnata regulativa,
vo dene{no vreme, skoro sekoja zemja e soo~ena so
prilagoduvawe na regulativata za privatizacija,
avtenti~nost, pravna validacija na elektronskite
dogovori, pouzdanost i jurizdikcija {to se primenu-
va pri transakciite i za{titata na potro{uva~ite.
Duri i pod pretpostavka deka postoi dobra fizi~ka
infrastruktura i prifatlivi ceni za vlez, so cel
da se kreira povolna klima za novata IKT, postojat
zna~ajni regulativni predizvici {to treba da se so-
vladaat. Pravnite normi i stadardi (kako na pr.
sproveduvawe na dogovori, za{tita na potro{uva-
~ite, dodeluvawe na obvrski, za{tita na privatnos-
ta i pravata na intelektualnata sopstvenost), kako i
procesnite i tehni~kite standardi (koi gi pokri-
vaat na~inite na prifa}awe na pla}awata preku
Internet i na~inot na koi proizvodite se ispora~u-
vaat na korisnicite: bezbednost, avtenti~nost, en-
kripcija (encryption), digitalen potpis i protokoli
za povrzuvawe) se va`ni impulsi za soodveten raz-
voj na informacionata ekonomija. Onamu kade {to
pravnite i zakonskite institucii se nedovolno raz-
vieni, korisnicite na e-pazarite ne se vo prednost
poradi realnata ili o~iglednata nesigurnost. Na
primer, sÄ u{te postoi silna odbojnost za davawe na
~uvstvitelni li~ni informacii (na pr. broj na kred-
itna karti~ka) na biznisi upravuvani preku Inter-
net. Zatoa kako imperativ za pro{iruvawe na koris-
teweto na elektronski poramnuvawa potrebno e da
se ima doverba vo hardverot i softverot, regula-
tivniot re`im, bliskost i razbirawe od korisni-
cite. 

5. Razvivawe na ve{tini i svesnost za 
mo`nostite {to gi pru`a informacionata 
ekonomija 

Vladata treba da prezema zna~ajni ~ekori za zgo-
lemuvawe na nacionalnata svest za detalite, po-
tencijalnite efekti i potrebite za zdrav razvoj na
informacionata ekonomija. Taa treba da promovira
obrazovanie i trening vo site aspekti koi vlijaat
vrz informacionata ekonomija (vkl. pravnata regu-
lativa), no mo`e i da go prezeme vodstvoto vo krei-
raweto na kriti~na masa za IKT, na pr. preku nudewe
na javni uslugi i potrebi na vladata onlajn. Duri i vo
najrazvienite zemji vo koi privatniot sektor i slo-
bodniot pazar se glavni akteri vo razvojot na in-
formacionata ekonomija, vladite prezemaat golemi

�

�

Klu~en element koj }e pridonese za brz
i zdrav rast na informacionata

ekonomija e doverbata t.e. pred se
doverbata vo pravnite instrumenti -

bezbednosta vo transakciite izvedeni
preku Internetot, me|usebnata doverba
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posledno, no ne i krajno samodoverbata
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napori vo podignuvawe na nacionalnata svest za po-
tencijalnite benificii i potrebi na ovaa nova teh-
nologija. (Hubner, 2000) Obukata i edukacijata ne se
samo va`ni za obezbeduvawe na sposoben kadar za
rabota i proizvodstvo, tuku, isto taka i za obezbe-
duvawe na dvojno vlijanie vo zacvrstuvaweto na
dvete strani, ponudata i pobaruva~kata na tehno-
lo{kiot razvoj.

6. Zaklu~ok

Kako {to mo`e da se sogleda od pogorenavedenoto,
prednostite od tehnolo{kite promeni se usloveni
od razni komplemetarni faktori i politiki. So cel
informacionata ekonomija da mo`e da pridonese za
ekonomskiot rast, neophodna e politikata na makro-
ekonomsko nivo i strukturni reformi, odnosno teh-
ni~ki razvoj na makroekonomsko nivo. Vrz osnova na
iskustvata od pove}e OECD zemji, o~igledno e deka
rastot mo`e da se zajakne samo preku {irok i koor-
diniran paket na politiki, koi{to }e sodr`at sta-
bilni i poddr`uva~ki makroekonomski merki,
strukturni reformi vo oblasta na trudot, finan-
siskite i proizvodstvenite pazari, podobreni uslo-
vi za biznis i pretpriemni{tvo, dovolen obem na
investicii vo ~ove~ki kapital, inovacii vo naukata
i dovolen stepen na konkurentnost. Na primer, eden
paket na makroekonomski reformi3 vo Avstralija, vo
poslednata decenija, vo golema mera dovedoa do
raste` na pove}e-faktorskata produktivnost PFP.
U{te pove}e, strukturnite reformi vo proizvod-
stvenite i pazarite na trudot vo Danska i Holandija
dovedoa do zgolemuvawe na raste`ot vo poslednata
decenija. (OECD, 2000) Nacionalnata politika i in-
stituciite se osnova za informacionata ekonomija
da stane zna~aen instrument vo ponatamo{niot raz-
voj na zemjata vo celina, kako i za da se podobri nej-
zinata pozicija vo ramkite na svetskata ekonomija.

Na krajot, treba da se naglasi deka dizajniraweto
na ekonomska politika naso~ena kon informaciona-
ta ekonomija, odnosno politika, so cel za podobru-
vawe na uslovite za investirawe i rast preku in-
frastrukturni podobruvawa i zdravo makroekonom-
sko upravuvawe e dolgotraen i skap proces. Postojat
visoki socijalni tro{oci povrzani so zamena na ra-
botnici, deprecijacija na ve{tini, potreba za pro-
fesionalna povtorna obuka i eventualna regional-
na regulativa. Za da se spre~at vakvite tro{oci,

najgolem del od vladite se konfrontiraat so bara-
wa za za{tita, posebno vo slu~ai koga pod pritisok
doa|aat golemi i dobro organizirani sektori. So
vakvi procesi na prilagoduvawe na pristapot vo po-
litikata, koi po priroda te`neat da bidat privre-
meni, procesite stanuvaat dolgi, duri i pobolni,
{to doveduva do pogolemi tekovni zagubi, nasproti
idnite dohodovni tekovi. Poradi toa, dokolku zem-
jite itno ne primenat pazarno upravuvani reformi,
natamo{nata ekspanzija na informacionata ekono-
mija }e bide zagrozena od raste~kite vladini regu-
lativi i kontroli. Nedvosmisleno e jasno deka tro-
{ocite za prilagoduvawe ne mo`e da gi opravdaat
inicijativite za suspendirawe na pazarnite signali
i za namaluvawe ili prevencija na strukturnite
promeni. Potencijalnite gubitnici nastanati kako
rezultat na prilagoduvawata, }e mo`at mnogu po-
lesno odnovo da se pozicioniraat vo ramkite na di-
nami~na ekonomija koja generira povolni prihodi i
mo`nosti za novi vrabotuvawa, otkolku {to toa bi
bilo slu~aj vo stagnira~ki sistem bez postoewe na
promeni. 

Vo dene{no vreme, prednostite {to gi nosi in-
formacionata ekonomija  se ograni~eni samo na zem-
ji koi se vo sostojba da ja razvijat svojata institu-
cionalna i fizi~ka infrastruktura i da sprovedat
politiki koi odat vo prilog na razvojot na IKT. Po-
litiki naso~eni kon nacionalnite prvenci i samo-
zadovolstvoto vo naukata i tehnologijata se ~ini
deka se se pove}e pogre{ni, bidej}i pomre`uvaweto
i difuzijata ne poznavaat dr`avni granici i se po-
ve}e baraat otvorenost i sorabotka na globalno
nivo. Preku dizajniraweto, prifa}aweto i pro{i-
ruvaweto na ekonomskite, socijalnite, politi~kite
i kulturnite komponenti na relevantnite politiki
i strategii, informacionata ekonomija pretstavuva
motor za razvoj i ima mo} da pridonese za sozdavawe
na vistinsko globalno "op{testvo na znaewa#.

3)  Reformi kako: podobruvawe na alokacijata na resursi, zabrzana specijalizacija, ohrabruvawe na reorganizacijata i implementacija na podobri praktiki na upravuvawe

i rabotewe, zgolemeno koristewe na moderni tehnologii i stapka na inovacii i podobreni ve{tini na rabotnata sila.

� Pokraj politikata na konkurentnost,
drugi glavni politiki na koi treba da
se vodi smetka vo erata na 
informacionata ekonomija se 
tehnolo{kata, trgovskata, dano~nata,
socijalnata politika, delovnata i
vladinata politika, vklu~uvaj}i gi i
regulativnite reformi
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