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I pokraj stabilnite makroekonomski perfor-
mansi vo Republika Makedonija, ekonomskiot rast
vo izminatite 15 godini be{e relativno ponizok
od zemjite vo tranzicija kako i zemjite vo opkru-
`uvaweto. Taka vo 2006 godina rastot na Bruto do-
ma{niot proizvod iznesuva{e 3,1%, {to pretsta-
vuva ponizok rast od potencijalniot, a be{e pos-
tignat vo uslovi na niska stapka na inflacija od
3,2%, nizok buxetski deficit od samo 0,6%, odr`-
liv deficit na tekovnata smetka i stabilen devi-
zen kurs.

Zemaj}i vo predvid deka osnovnata pri~ina za
dosega{niot nizok rast vo Republika Makedonija e
strukturnata neprisposobenost na ekonomijata i
instituciite, vo 2006 godina Vladata na Republi-
ka Makedonija podgotvi ambiciozna ekonomska
programa na strukturni reformi so krajna cel za-
brzuvawe na ekonomskiot rast i procesot na evro-
integracija, kako i podobruvaweto na `ivotniot
standard na gra|anite. 

Ambicioznata ekonomska programa na Vladata na
Republika Makedonija, kako i programata za zabr-
zano sproveduvawe na strukturnite reformi ve}e
dava pozitivni rezultati na ekonomski plan. Re-
formite vo oblasta na vlezot i izlezot od pazarot
(so cel sozdavawe uslovi za konkurenten biznis
ambient), reformite vo sudstvoto, pazarot na ra-
botna sila, reformite vo obrazovanieto i zdrav-
stvoto ve}e sozdavaat uslovi za podobar `ivot za
gra|anite na Republika Makedonija. 

Imeno, makroekonomskite performansi na make-
donskata ekonomija na po~etokot od 2007 godina

kone~no poka`uvaat deka zemjata mo`e ekonomski
da raste so visoka stapka na rast, isto kako i po-
naprednite zemji vo tranzicija. 

Spored oficijalnite podatoci na Dr`avniot za-
vod za statistika, Bruto doma{niot proizvod vo
prviot kvartal od 2007 godina zabele`a rast od
7%, {to pretstavuva najvisok rast vo izminatite
15 godini. Osobeno zna~ajno e {to vakviot rast e
poddr`an so niska i stabilna inflacija od 0,9%,
silen rast na izvozot od okolu 50%, porast na in-
dustriskoto proizvodstvo, silna investiciska ak-
tivnost kako od doma{ni taka i od stranski inves-
titori, trend na namaluvawe na kamatnite stapki
i konvergirawe kon onie na zemjite od Evropskata
Unija, kako i raste~ki devizni rezervi. Rastot se
dol`i na slednive faktori:

! Silna investiciska aktivnost - Vo prviot kvar-
tal zabele`an e rast na uvozot na oprema za in-
vesticii i intermedijarni proizvodi za 48%.
Isto taka, dolgoro~nite bankarski krediti na
pretprijatijata - onie koi se nameneti za kre-
ditirawe na investicionata aktivnost zabele-
`uvaat porast od 44%. Se razbira ovde spa|aat
i ve}e ostvarenite konkretni investicii - vo
osiguritelniot biznis (Vardar Osiguruvawe,
Tabak Osiguruvawe), IT industrijata (On.Net),
Telekomunikacii - Mobilcom Austria, avtomobil-
skata industrija - Jonson Controls, Prehranbena-
ta industrija - [vedska mlekara itn.

! Dokaz za akceleracijata na ekonomskata aktiv-
nost vo 2007 godina e i visokiot rast na obemot
na stokovnata razmena. Imeno vo periodot ja-

PO^ITUVANI,
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So po~it,

D-r Trajko Slaveski

Minister za finansii

nuari - maj 2007 godina izvozot na stoki i uslu-
gi zabele`a porast od 51,5%, pri istovremeno
zgolemuvawe na uvozot za okolu 31,7%, pridone-
suvaj}i za realno namaluvawe na deficitot vo
razmenata so stranstvo (nominalno deficitot
se zgolemi za samo 6 milioni dolari). Stabil-
noto nivo na privatni transferi vo po~etokot
na 2007 godina uka`uva deka deficitot na te-
kovnata smetka nema da gi nadmine o~ekuvanite
1 do 3% od BDP.

! Silen rast na li~nata potro{uva~ka - realen
porast na platite od 5,6% vo uslovi na nepro-
meneto nivo na plati na javnata administracija.
Isto taka, vredi da se napomene i namaluvawe-
to na procentot na vraboteno naselenie koe ne
primilo plata. Spored poslednite raspolo`li-
vi podatoci, ovoj procent iznesuva 12,8% i e
najnizok dosega. Kako potvrda za zgolemenata
kupovna mo} na gra|anite na RM e i porastot na
kreditiraweto na naselenieto od okolu 40% vo
prvite pet meseci od 2007 godina.

! Odli~ni fiskalni performansi vo prvite {est
meseci od 2007 godina. Imeno, vo analiziraniot
period naplateni se dano~ni prihodi za 16%
pove}e od istiot period od minatata godina, a
10% pove}e od planiranite. Vakvite pozitivni
dvi`ewa se postignati kako rezultat na podob-
renata naplata od strana na Upravata za javni
prihodi i Carinata, no i na intenziviraniot
ekonomski rast.

Ona {to e osobeno va`no kaj ekonomskiot rast vo
2007 godina e toa {to toj e baziran na {iroka os-
nova, pri {to osobeno zna~ajno e {to proizvod-
stvoto na stoki so povisoka dodadena vrednost (IT
industrija, proizvodstvo na Ma{ini i oprema i sl.)
zabele`uvaat visoki stapki na rast. Tradicional-
no silnite industriski granki (proizvodstvo na
osnovni metali, industrija za grade`ni materi-
jali) isto taka zabele`aa silen rast, so {to ras-
tot na industriskoto proizvodstvo za prvite pet
meseci iznesuva 6,9%. Vo taa nasoka se dvi`e{e i
uslu`niot sektor, pri {to osobeno e intenziven
rastot kaj trgovijata, finansiskoto posreduvawe i
soobra}ajot i komunikaciite. 

Vakvite dvi`ewa ne izvr{ija pritisok vrz stap-
kata na inflacija. Imeno, tro{ocite na `ivot vo
prvata polovina od 2007 godina zabele`aa rast od
skromni 0,9% {to uka`uva deka stapkata na in-
flacija e poddr`ana ne samo so zgolemena pobaru-
va~ka tuku i so zgolemena ponuda (supply side dri-
ven), soglasno zgolemeniot realen porast na pro-
izvodstvoto. Isto taka, vo nasoka na poddr{ka na
niskata i stabilna inflacija deluva{e i rastot
na produktivnosta kaj industrijata, rast koj za pr-
viot kvartal od 2007 godina iznesuva 15% (rastot
na produktivnosta vo 2006 godina iznesuva{e 5%).

Pozitivnite dvi`ewa, vo site segmenti na eko-
nomijata, uka`uvaat deka proektiraniot rast na
BDP za 2007 godina od 6% ne samo {to }e se ostva-
ri, tuku mo`ebi }e bide i natfrlen.
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Realen BDP Potro{uva~ki ceni 1 Tekovna smetka (saldo)2)

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

Pazari vo razvoj - Vkupno 6,6 5,5 6,0 5,5 6,1 4,8 5,0 4,8 -5,8 -5,3 -6,7 -6,6

Bugarija 5,7 5,5 6,2 6,0 6,1 5,0 7,3 5,3 -5,8 -11,3 -15,9 -15,7

^e{ka Republika 4,2 6,1 6,1 4,8 2,8 1,8 2,5 2,9 -6,0 -2,6 -4,2 -4,1

Estonija 8,1 10,5 11,4 9,9 3,0 4,1 4,4 4,8 -12,5 -10,5 -13,8 -12,9

Ungarija 4,9 4,2 3,9 2,8 6,8 3,6 3,9 6,4 -8,4 -6,7 -6,9 -5,7

Latvija 8,6 10,2 11,9 10,5 6,2 6,7 6,5 7,3 -12,9 -12,7 -21,3 -23,0

Litvanija 7,3 7,6 7,5 7,0 1,2 2,7 3,8 3,5 -7,7 -7,1 -12,2 -12,3

Polska 5,3 3,5 5,8 5,8 3,5 2,1 1,0 2,2 -4,2 -1,7 -2,1 -2,7

Romanija 8,4 4,1 7,7 6,5 11,9 9,0 6,6 4,5 -8,4 -8,7 -10,3 -10,3

Slova~ka 5,4 6,0 8,2 8,2 7,5 2,8 4,4 2,4 -3,6 -8,6 -8,0 -5,7

Slovenija 4,4 4,0 5,2 4,5 3,7 2,5 2,5 2,3 -2,7 -2,0 -2,3 -2,6

Hrvatska 3,8 4,3 4,6 4,7 2,1 3,3 3,2 2,7 -5,4 -6,4 -8,1 -8,3

Malta 0,8 2,2 2,5 2,3 2,7 2,5 2,6 2,4 -8,1 -10,5 -11,2 -11,5

Turcija 8,9 7,4 5,5 5,0 8,6 8,2 9,6 8,0 -5,2 -6,3 -8,0 -7,3

Tabela 2: ODBRANI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI VO ODDELNI TRANZICIONI EKONOMII

1) Godi{en prosek
2) Procent od BDP

Izvor: World Economic Outlook, IMF, Washington D.C., April 2007

Realen BDP

BDP

Inflacija (prosek)

Inflacija (kraj na period)

BDP deflator

Buxetsko saldo

(centralen buxet i fondovi)

Devizen kurs,  prosek

Devizen kurs,  prosek

Devizen kurs, kraj na period

Devizen kurs, kraj na period

Izvoz (F.O.B.)

Uvoz (F.O.B.)

Trgovski bilans

Bilans na tekovna smetka

kako % od BDP

Devizni rezervi

Pokrivawe na uvozot (rezervi/uvoz)

Nadvore{en dolg 1)

kako % od BDP

Stranski direktni investicii

kako % od BDP

Tabela 1: OSNOVNI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

1) Po~nuvaj}i od 1998 godina, soglasno novata metodologija prepora~ana od Svetskata banka, vkupniot nadvore{en dolg gi opfa}a kratkoro~nite, 
srednoro~nite i dolgoro~nite krediti

*  Procenka ili prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija i Narodna banka na Republika Makedonija

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005* 2006*

% 1,2 1,4 3,4 4,3 4,5 -4,5 0,9 2,8 4,1 4,1 4,0

USD mil. 3.390 3.458 3.581 3.674 3.588 3.437 3.769 4.631 5.368 5.815 6.306

% 2,3 2,6 -0,1 -0,7 5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5 3,2

% -0,7 2,7 -2,4 2,4 6,1 3,7 1,1 2,6 -1,9 1,2 2,9

% 2,9 3,4 1,4 2,7 8,2 3,6 3,4 0,3 1,3 3,8 3,2

% BDP -0,5 -0,4 -1,7 0,0 1,8 -7,2 -5,7 -0,6 0,4 0,3 -0,6

DEN/1USD 40,0 49,8 54,5 56,9 65,9 68,1 64,7 54,3 49,4 49,3 48,8

DEN/1EUR 50,1 56,2 61,1 60,6 60,7 60,9 61,0 61,3 61,3 61,3 61,2

DEN/1USD 41,4 55,4 51,8 60,3 65,3 69,2 58,6 49,9 45,9 51,7 46,5

DEN/1EUR 51,3 61,2 60,9 60,6 60,8 61,0 61,1 61,3 61,4 61,2 61,2

USD mil. 1.147 1.237 1.291 1.190 1.321 1.155 1.112 1.362 1.672 2.041 2.401

USD mil. 1.462 1.623 1.807 1.686 2.011 1.681 1.916 2.211 2.785 3.097 3.763

USD mil. -315 -386 -516 -496 -690 -526 -804 -849 -1.113 -1.056 -1.362

USD mil. -340 -286 -269 -32 -72 -244 -358 -149 -415 82 76

% -10,0 -8,3 -7,5 -0,9 -2,0 -7,1 -9,5 -3,2 -7,7 1,4 1,2

USD mld. 0,28 0,26 0,33 0,45 0,71 0,78 0,73 0,90 0,99 1,33 1,87

meseci 2,2 1,9 2,2 3,2 3,7 4,7 4,0 3,9 3,3 3,6 5,5

USD mld. 1.118 1.139 1.437 1.490 1.489 1.506 1.635 1.813 2.044 2.258 2.315

% 33,1 33,5 41,4 41,5 39,9 41,0 43,1 44,9 44,6 38,8 36,7

USD mil. 11,2 30,0 127,7 32,4 175,1 440,7 77,7 96,0 155,0 97,0 383,8

% 0,3 0,9 3,6 0,9 4,9 12,8 2,1 2,1 2,9 1,7 6,1
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1. REALEN SEKTOR

1.1. Industrisko proizvodstvo
Vo prvite ~etiri meseci od 2007 godina indus-

triskoto proizvodstvo se zgolemi za 9,9% vo odnos
na istiot period minatata godina. Gledano mese~no,
vo april 2007 godina industriskoto proizvodstvo za-
bele`a godi{en porast od 5,3%, dodeka vo odnos na
prethodniot mesec se zabele`uva opa|awe za 3%. 

Analizirano po sektori, padot na industriskoto pro-
izvodstvo vo april vo odnos na mart 2007 godina se sog-
leduva, pred se, vo sektorot Prerabotuva~ka industrija,
kade e zabele`ano namaluvawe od 2,5% i vo  sektorot
Snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda kade na-
maluvaweto iznesuva 11,6%. Nasproti ova, sektorot Va-
dewe rudi i kamen ima mese~en porast od 11,3%. 

Vo ramki na sektorot Prerabotuva~ka industrija po-
zitivni promeni se zabele`ani vo slednite 8 granki:
proizvodstvo na prehranbeni proizvodi (2,0%); prera-
botka na drvo, proizvodi od drvo i pluta (26,2%); proiz-
vodstvo na celuloza, hartija (5,0%); naftena industrija
(3,8%); proizvodstvo na proizvodi od drugi nemetalni
minerali (23,7%); proizvodstvo na osnovni metali
(1,1%); proizvodstvo na metalni proizvodi vo metalo-
prerabotuva~kata faza (16,4%) i proizvodstvo na mebel
i sli~no (14,5%). Vo ostanatite 16 granki e registrirana
namalena aktivnost, od koi najgolem pad ima vo grankata
proizvodstvo na elektri~ni ma{ini i aparati (55,7%).

1.2. Vo april 2007 godina, tro{ocite na `ivot zabe-
le`aa porast na mese~na osnova od 0,4%, dodeka na
godi{na osnova (vo odnos na istiot mesec od pret-
hodnata godina) zabele`aa porast od 1,0%. 

Kumulativniot indeks na tro{ocite na `ivotot za pe-
riodot januari - april  2007, vo odnos na istiot period
od prethodnata godina, zabele`a porast od 0,8%.

Vrednosta na potro{uva~kata ko{nica za ishrana i
pijaloci za edno ~etiri~leno doma}instvo za mesec ap-
ril 2007 godina, presmetana vrz osnova na cenite na ma-
lo, iznesuva 10.372 denari i vo odnos na prethodniot
mesec e povisoka za 0,3%.

Indeksot na cenite na malo vo april 2007 godina, vo
odnos na mart 2007 godina, e povisok za 0,7%. Porast na
indeksot na cenite na malo vo april 2007 godina, vo od-
nos na prethodniot mesec, e zabele`an vo grupata indus-
trisko-neprehranbeni proizvodi za 1,0%, uslugi za
0,8% i zemjodelski proizvodi za 0,9%. 

1.3. Vo april 2007 godina, dvi`ewata na svetskite
stokovi berzi bea stabilni, bez pogolemi potresi,
osobeno kaj proizvodite koi se vo na{iot fokus na
interes. Pritoa, cenite na najzna~ajnite proizvodi vo-
glavno zabele`aa zgolemuvawe ili go zadr`aa istoto
cenovno nivo, so isklu~ok na {e}erot.

Najgolem rast na mese~no nivo e evidentiran kaj naf-
tenite defivati, ~ija berzanska cena se zgolemi za oko-
lu 7% vo sporedba so mart mesec 2007 godina. Nizok rast
na berzanskite ceni e evidentiran kaj bakarot i olovo-
to.

Gledano od aspekt na makedonskata ekonomija, ona {to
osobeno raduva e porastot  na cenata na nikelot, koja
dostigna rekordno nivo od 50.267 SAD $ za eden metri~-
ki ton. Nikelot vo april 2007 godina vo odnos na istiot
mesec od 2006 godina zabele`a porast okolu 175%.

KRATKORO^NI EKONOMSKI DVI@EWA
APRIL 2007 GODINA

130.0

120.0

110.0

100.0

90.0

80.0

70.0

Indeksi na industrisko proizvodstvo
(veri`ni indeksi)

III IV V VI VII VIII IX X XI XII I/2007 II III

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

50000

45000

40000

35000

30000

25000

20000

15000

10000
IV V VI VII VIII IX X XI XII I/2007 II III IV

Nikel (US$/mt)

5

4

3

2

1

0

-1
IV V VI VII VIII IX X XI XII I / 07 II III IV

Tro{oci na `ivot

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

m/m-12 m/m-1

Izvor: Svetska banka (pink sheet)



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

9

2. NADVORE[EN SEKTOR

2.1. Vo prvite ~etiri meseci od 2007 godina, vkup-
nata nadvore{no-trgovska razmena, vo odnos na is-
tiot period minatata godina, vo dolarska vrednost
bele`i isklu~itelno visok porast od 104%. Pritoa,
fizi~kiot obem na izvozot e zgolemen za 30%, a negova-
ta vrednost dostigna 973 milioni dolari, {to pretsta-
vuva porast od 55%. Zgolemuvaweto na koli~inskiot
uvoz na stoki iznesuva 29%, a negovata vrednost ostvari
iznos od 1.430 milioni dolari, ili porast od 36,5%. 

Na mese~no nivo, izvozot vo april vo odnos na mart e
zgolemen za 3,4%, a uvozot za 8,8%, {to rezultira{e vo
zgolemuvawe na trgovskiot deficit vo april za 22,9 mi-
lioni dolari vo odnos na prethodniot mesec, dodeka
pokrienosta na uvozot so izvoz e re~isi na isto nivo i
iznesuva 68%.

Pogolemiot izvoz vo prvite ~etiri meseci od 2007 go-
dina, pred se e rezultat na zgolemeniot izvoz na `elezo
i ~elik (stapka od 137%), obleka (14%), nafta i proiz-
vodi od nafta (5%), metalna ruda i metalni otpadoci
(154%), obuvki (56%), pijaloci (39%) itn. 

2.2. Glavni grupi proizvodi (spored SMTK) so naj-
golemo u~estvo vo izvozot vo ovoj period se: `elezo
i ~elik so 40,3%, obleka 18,7%, nafta i proizvodi od
nafta 5,4%, pijaloci i tutun 5,2%, metalna ruda i me-
talni otpadoci 4,2%. Ovie pet grupi proizvodi so~inu-
vaat okolu 74% od vkupniot izvoz na dr`avata. 

Najgolem del od uvozot na stoki vo april ovaa godina
otpa|a na: `elezo i ~elik (55,1 mil. dolari), nafta i
proizvodi od nafta (47,6 mil. dolari), tekstilni predi-
va i sli~no (32,8 mil. dolari), drumski vozila (23,4 mil.
dolari), industriski ma{ini i delovi (11,1 mil. dola-
ri), specijalni ma{ini za industrija (11 mil. dolari),
meso i prerabotki od meso (10,9 mil. dolari), elektri~-
ni ma{ini i delovi (10,6 mil. dolari), metalna ruda i
metalni otpadoci (10,3 mil. dolari) i drugo.

2.3. Vo prvite ~etiri meseci od 2007 godina okolu
68% od vkupno izvezenite stoki se plasirani na pa-
zarot na Evropskata Unija (EU27), a 50% od vkupno
uvezenite stoki vo Republika Makedonija se so po-
teklo od ovaa integracija. Izvozot vo Evropskata Unija
e pogolem za 72,6%, a uvozot e zgolemen za 34,4% vo od-
nos na istiot period od 2006 godina.

2.4. Analizata na izvezenite stoki po ekonomska na-
mena vo analiziraniot period, uka`uva deka izvozot
na stoki za {iroka potro{uva~ka e zgolemen za 21,1%,
dodeka kaj surovinite i repromaterijalite e zabele`an
zna~itelen porast od 82,5%, so {to e zgolemeno i nivno-
to strukturno u~estvo (63,3%) vo vkupniot izvoz za 9,5
procentni poeni.

2.5. Spored analizata po valutna struktura, izvozot
vo evra bele`i zgolemuvawe za 116 milioni evra
(30,3%), a delot od izvozot realiziran na "dolarskiot
pazar" bele`i zna~itelno zgolemuvawe za 147 milioni
dolari (92,6%). Spored ova, vo analiziraniot period

vkupniot izvoz izrazen vo denarska protivvrednost za-
bele`a zgolemuvawe od 41,5%. Dokolku dolarskiot
del na izvozot za periodot januari-april 2007 godina
se svede po prose~en kurs na dolarot ostvaren vo is-
tiot period 2006 godina, se sogleduva zagubata vo iz-

vozot od 1.339 milioni denari ili okolu 26,4 milio-
ni dolari.

Uvozot na stoki od evro pazarot e zgolemen za 158,1
milioni dolari (ili 27,4%), a uvozot od dolarskite
podra~ja za 107,7 milioni dolari (ili 31,9%). So toa
vkupniot uvoz na stoki vo denarska protivvrednost vo
analiziraniot period e zgolemen za 24,6%.

Saldoto na razmenata ostvarena vo evra e zgolemeno
za 42 milioni evra (ili za 21,7%), pri istovremeno na-
maluvawe na dolarskiot del na deficitot za 39,9 mili-
oni dolari (ili 22,4%). Soodvetno na ova, vkupniot de-
narski iznos na trgovskiot deficit zabele`a namalu-
vawe od 115 milioni denari, odnosno 0,5%.

2.6. Nadvore{niot dolg na Republika Makedonija
na krajot na april 2007 godina iznesuva{e 2.312 mili-
oni dolari i vo sporedba so krajot na 2006 godina e
namalen za 35 milioni dolari, vo najgolem del kako
rezultat na pogolemiot iznos na otplatata na dolgot
vo odnos na koristenite sredstva. 

Od aspekt na dol`nici, nadvore{niot dolg na javniot
sektor iznesuva 1.530 milioni dolari, i vo sporedba so
sostojbata vo 2006 godina toj e namalen za 77 milioni
dolari. Vo ramki na dolgot vo javniot sektor, namaluva-
we vo odnos na 2006 godina e zabele`ano kaj dolgot na
Centralnata Vlada, Monetarnata vlast i javnite pret-
prijatija. Nadvore{niot dolg vo privatniot sektor iz-
nesuva 781 milion dolari, od koi 187 milioni dolari
dolg na privatni banki, a ostatokot od 594 milioni do-
lari na nebankarskiot privaten sektor. Vo sporedba so
2006 godina toj e zgolemen za 54 milioni dolari, vo naj-
golem del kako rezultat na zgolemuvaweto na dolgot vo
nebankarskiot privaten sektor i privatnite banki.

2.7. Za prvite ~etiri meseci od ovaa godina, povle-
~eni se sredstva vo iznos od 89,7 milioni dolari, od
koi 74 milioni dolari vo privatniot sektor. Vo ovoj
period sklu~eni se novi krediti vo iznos od 153,9 mili-
oni dolari, od koi 121 milion dolari vo privatniot sek-
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tor. Redovnoto servisirawe na obvrskite prodol`uva i
ponatamu, pri {to za prvite ~etiri meseci od 2007 godi-
na, servisirani se 210 milioni dolari, od koi 187,8 mil-
ioni dolari glavnica. Najgolem del vo iznos od 100,9 mi-
lioni dolari e otplateno po osnov na reprogramiraniot
dolg kon Pariskiot klub na kreditori od 1995 godina.

2.8. Sostojbata na kratkoro~niot dolg na krajot na
april 2007 godina iznesuva{e 117 milion dolari i
vo celost se odnesuva na privatniot sektor, i toa po
osnov na finansiski krediti. 

3. FISKALEN SEKTOR

3.1. Vo periodot januari-april 2007 godina, vkupni-
te prihodi na Centralniot buxet iznesuvaat 22.348
milioni denari, {to pretstavuva zgolemuvawe od
17,0% vo odnos na istiot period od minatata godina. 

Dano~nite prihodi vo ovoj period se realizirani vo
iznos od 21.310 milioni denari, {to pretstavuva zgole-
muvawe od 19,9% vo odnos na periodot januari- april
minatata godina.

U~estvoto na danokot na dodadena vrednost vo vkup-
nite dano~ni prihodi vo periodot januari - april 2007
godina iznesuva 48,0%, a na akcizite 16,8%, pri {to, od
ovie dva danoci se ostvareni prihodi od 13.805 milioni
denari. Gledano po oddelni kategorii, prihodite od
DDV zabele`aa porast od 27,1%, danokot na dobivka   od
19,9%, prihodite od carina se zgolemeni za 31,2%, do-
deka prihodite od personalniot danok se namalija za
4,8% sporedeno so istiot period lani.

3.2. Vo prvite ~etiri meseci od 2007 godina, vkup-
nite rashodi na Centralniot buxet iznesuvaa 19.558
milioni denari, {to e re~isi identi~no (odnosno
samo za 0,1% pove}e) vo odnos na istiot period od
2006 godina.

Najgolemi rashodni stavki se platite i nadomestocite
(7.633 milioni denari) i transferite (7.800 milioni
denari). Vo vkupnite rashodi na Centralniot buxet, ras-
hodite za plati i nadomestoci vo ovoj period u~estvu-
vaat so 39,0% i vo odnos na istiot period lani tie se
zgolemeni za 4,4%. 

Rashodite za stoki i uslugi se izvr{eni vo iznos od
2.247 milioni denari, odnosno imaat pomalo ostvaruva-
we vo sporedba so 2006 godina za 5,1%.

Vo delot na transferite, vo ovoj period se potro{eni
0,6% pove}e sredstva sporedeno so 2006 godina. Trans-
ferite kon Fondot za penzisko i invalidsko osiguruva-
we se izvr{eni vo iznos od 3.353 milioni denari ili za
398 milioni denari pove}e (13,5% zgolemuvawe). Kama-
tite se realizirani vo iznos od 796 milioni denari {to
e pomalku za 21,6%.

Vo analiziraniot period sredstvata za kapitalni
rashodi iznesuvaat 1.082 milioni denari, {to e namalu-
vawe za 1,4% vo sporedba so istiot period 2006 godina.

3.3. Zgolemenata naplata na javnite prihodi, vo us-
lovi na pomalo tro{ewe na buxetskite sredstva, pri-
donesoa vo periodot januari- april 2007 godina da se
ostvari suficit na Centralniot Buxet od 2.790 mi-
lioni denari, dodeka suficitot na konsolidiraniot
buxet iznesuva  3.775 milioni denari.
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4. MONETAREN SEKTOR

4.1. Vo april 2007 godina, vkupnite likvidni sred-
stva na bankite se na povisoko nivo za 18,1%, pri zgo-
lemena pobaruva~ka na gotovi pari vo optek, {to re-
zultira{e so porast na primarnite pari za 6,8%, koi
na krajot na april iznesuvaa 31.355 milioni denari.

Od aspekt na likvidnost, deviznite transakcii na
NBRM i ovoj mesec pretstavuvaa tek na kreirawe na
likvidnost (realiziran neto - otkup na devizi na de-
vizniot pazar), dodeka ostanatite avtonomni faktori,
odnosno denarskite depoziti na dr`avata i gotovite
pari vo optek, deluvaa vo nasoka na povlekuvawe na
likvidnost od bankarskiot sektor. Monetarnite instru-
menti pretstavuvaa tek na povlekuvawe na likvidnost,
pri istovremen porast na blagajni~kite zapisi i dr`av-
nite zapisi za monetarni celi.

Vo april 2007 godina, prodol`i namaluvaweto na
prose~nata kamatna stapka na blagajni~kite zapisi, koja
iznesuva{e 5,09%, odnosno mese~no namaluvawe za 0,21
procentni poeni, dodeka prose~nite mese~ni ponderi-
rani kamatni stapki na dr`avnite zapisi so ro~nost od
tri i {est meseci iznesuvaa 6,39% i 6,83%, soodvetno.

4.2. Na krajot od april 2007 godina, na mese~na osno-
va, primarnite pari zabele`aa porast od 6,8%, a na
godi{na osnova 26,9%. Pobaruva~kata na gotovite pa-
ri vo optek zabele`a mese~en porast od 3,3%, dodeka
na godi{no nivo porastot iznesuva{e 6,7%.

Monetarniot agregat M1 na mese~na osnova e zgolemen
za 4,2%, dodeka na godi{no nivo bele`i porast za
21,2%. Ovoj porast, prosleden i so porastot na vkupniot
depoziten potencijal na bankite, rezultira{e so mese-
~en porast na po{irokite monetarni agregati M2 i M4 od
3,8% i 4,2%, soodvetno. Na godi{na osnova, monetarnite
agregati M2 i M4 bele`at porast od 26,8% i  27,1%,
soodvetno.

4.3. Vkupniot depoziten potencijal na komercijal-
nite banki vo mart  2007 godina na godi{na osnova za-
bele`a porast od 25,9%. Kratkoro~nite  depoziti na
godi{no nivo se zgolemeni za 27,8%, a dolgoro~nite
depoziti za 33,8%. Kreditite na privatniot sektor vo
april 2007 godina zabele`aa godi{en porast od 32,1%,
pri {to kreditite vo doma{na valuta se zgolemeni za
30,0%, a kreditite vo stranska valuta bele`at porast
od 33,2%.

4.4. Vo kamatnata politika na komercijalnite ban-
ki i vo april ne bea zabele`ani nekoi pozna~ajni
promeni. Imeno, prose~nite ponderirani kamatni stap-
ki na denarskite krediti iznesuvaa 10,5%, a kamatnite
stapki na deviznite krediti iznesuvaa 8,4%, pri {to go
zadr`aa nivoto od prethodniot mesec. Prose~nite pa-
sivni kamatni stapki na denarskite depoziti na mese~-
na osnova se namaleni za eden procenten poen i iznesu-
vaa 4,7%, a kamatnite stapki na deviznite depoziti se
zgolemeni za 0,2 procentni poeni i iznesuvaa 1,9%.

4.5. Bruto deviznite rezervi na krajot na april
2007 godina dostignaa nivo od 1.985 milioni dolari,

odnosno vo sporedba so dekemvri 2006 godina se  zgo-
lemeni za 120 milioni dolari.

Vo tekot na april 2007 godina, pri intervenciite na
devizniot pazar, NBRM prodade 6,3 milioni dolari i
otkupi 89,1 milioni dolari, so {to neto efektot be{e
otkupeni 82,7 milioni dolari. 

5. SOCIJALEN SEKTOR

5.1. Vo period januari-april 2007 godina, vo Agen-
cijata za vrabotuvawe na Republika Makedonija re-
gistrirani se vkupno 60.863 zasnovani novi rabotni
odnosi (neopredeleno vreme, opredeleno i sezons-
ki). Vo odnos na istiot period 2006 godina, brojot na no-
vi vrabotuvawa e zgolemen za 4.821 ili 12%, so {to i
ponatamu prodol`uva pozitivniot trend na ostvareni
vrabotuvawa. Vrabotuvawata na neopredeleno vreme
u~estvuvaat so 46,8% vo vkupnite vrabotuvawa. Vrabo-
tuvawata na registriranite nevraboteni lica vo april
2007 godina u~estvuvaa so 29% vo vkupnite vrabotuva-
wa, dodeka ostanatite vrabotuvawa se direktno od
neaktivnoto naselenie ili lica koi preminale od edno
na drugo rabotno mesto. 

5.2. Vo april 2007 godina, vo Agencijata za vrabotu-
vawe na Republika Makedonija se evidentirani
370.934 nevraboteni lica i sporedeno so mart 2007 go-
dina pretstavuva namaluvawe za 0,24%. Od niv 76.940
(20,7%) evidentirani nevraboteni lica se izjasnile de-
ka se prijavuvaat samo za ostvaruvawe na pravoto na
zdravstveno osiguruvawe, a 295.338 (79,3%), aktivno ba-
raat rabota. Vo odnos na mesec april minatata godina,
brojot na nevrabotenite lica e zgolemen za 13.378 ili
3,6%. Najgolem procent od nevrabotenite, odnosno 67,3%
se od urbani sredini (gradsko naselenie). 

Vo vkupnite evidentirani nevraboteni lica, ma`ite
u~estvuvaat so 58,3%.

Vo odnos na obrazovnata struktura, nema pogolemi
promeni, {to zna~i deka 51,2% od nevrabotenite se nek-
valifikuvani ili polukvalifikuvani, 24,9% so sredno
stru~no obrazovanie, 17% se kvalifikuvani i visoko
kvalifikuvani rabotnici, a onie so vi{o i visoko obra-
zovanie u~estvuvaat so 6,8%. 

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija
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Prilivot na lica vo Registarot na Agencijata za vra-
botuvawe vo april 2007 godina iznesuva 7.399 lica, do-
deka kako odliv na lica od Agencijata se registrirani
8.281 lica (59,2% od odlivot se odnesuva na novi zasno-
vani rabotni odnosi dodeka 40,8% se odnesuva na bri-
{ewe od evidencijata po zakonski osnovi).

5.3. Vo april 2007 godina, vo Fondot za penzisko i
invalidsko osiguruvawe, se evidentirani 270.307
penzioneri, {to vo odnos na mart 2007 godina pret-
stavuva porast za 0,2%, a sporedbeno so istiot peri-
od od minatata godina, pretstavuva porast za 1,3%. Za
isplata na penziite, vo ovoj mesec se potro{eni 2.041,2
milioni denari. Vo april 2007 godina, vrednosta na
prose~nata penzija iznesuva{e 7.741 denari, {to na go-
di{no nivo pretstavuva porast od 3,1%. Soodnosot na
prose~nata penzija so prose~nata isplatena neto plata
vo mart 2007 godina iznesuva 55,5%.

5.4. Vo socijalnata sfera, na mese~na osnova nema
pogolemi promeni, t.e. prodol`uva trendot na mini-
malen porast na korisnicite na socijalna pomo{.
Imeno, vo mart 2007 godina za isplata na socijalna
pomo{ se potro{eni 144,2 milioni denari za 67.340
doma}instva. Na godi{na osnova, ova zna~i pomalku za
0,4%. Za pomo{ po osnov na tu|a nega, vo mart se potro-
{eni 70,5 milioni denari za 21.807 lica. Kako korisni-
ci na postojana pari~na pomo{, vo ovoj mesec se registi-
rani 5.198 lica i za niv se potro{eni 16,2 milioni de-
nari, dodeka zdravstvena za{tita koristat 5.219 lica
(lica koi ne koristat za{tita po drugi osnovi).

5.5. Vo prviot kvartal od 2007 godina prose~nata
mese~na neto-plata po vraboten iznesuva{e 13.934 de-
nari, {to na mese~na osnova, pretstavuva nominalno
i realno zgolemuvawe za 1,0% odnosno 0,7%. Najgolem
mese~en porast na prose~nata neto plata, od 25,2% e za-
bele`an vo oddelot Proizvodstvo na hemikalii i he-
miski proizvodi.

Kumulativno, sporedeno so istiot period od 2006 go-
dina, zabele`an e porast na prose~nata nominalna i
realna plata za 5,7% odnosno 5,0%. Vo mart 2007 godi-
na, 13% od rabotnicite vo Republika Makedonija ne
primile plata.
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* Prethodni podatoci
Izvor: Dr`aven zavod za statistika.

Tabela 3: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
(realni stapki na rast, kvartal vo odnos na ist kvartal prethodna godina, 2000-2006)

A + B V + G + D \ E @ Z Y + I + Q J + K + L + N

2000 I 2,4 16,3 4,1 37,7 -7,1 13,4 2,4 1,0 0,5 11,4 15,1 12,0
II 3,6 17,1 -9,9 4,6 -14,8 11,1 2,5 1,3 0,8 5,6 9,0 6,1
III 1,2 1,8 5,3 -8,7 -9,6 10,1 2,7 -0,8 1,9 0,6 3,9 1,0
IV -3,1 4,5 12,5 -12,7 -13,1 0,7 3,2 -1,1 3,7 -0,3 3,0 0,2

00/99 1,0 9,4 2,6 3,0 -11,3 8,5 2,7 0,1 1,7 4,1 7,5 4,5
2001 I -6,9 -2,8 0,7 -18,9 6,7 -4,8 3,0 -8,7 -6,9 -6,2 -6,9 -6,3

II -12,5 -4,7 -4,9 4,5 -7,1 -7,2 2,6 -5,1 -8,5 -3,8 -4,4 -3,9
III -13,3 -10,6 -22,9 4,4 -14,7 -11,1 1,4 0,8 -13,1 -6,2 -6,9 -6,4
IV -10,3 -0,5 -22,8 9,7 -0,1 -9,9 1,3 3,7 -13,5 -1,5 -2,2 -1,6

01/00 -10,8 -4,6 -14,4 -0,8 -4,5 -8,3 2,1 -2,3 -10,5 -4,4 -5,1 -4,5
2002 I -5,6 -10,1 -7,0 6,0 -1,0 -3,4 -2,8 10,0 -2,5 -1,8 1,1 -1,3

II -2,5 -3,5 0,7 4,6 16,1 -6,7 -4,1 4,7 1,7 -0,9 2,0 -0,4
III -1,6 -1,3 5,3 4,2 32,2 -0,5 -4,1 0,8 6,2 0,3 3,2 0,8
IV 1,8 10,2 1,4 6,8 18,8 3,5 -3,7 -0,8 2,2 3,6 6,6 4,1

02/01 -2,0 -0,8 0,6 5,4 16,7 -1,8 -3,7 3,5 1,8 0,4 3,3 0,9
2003 I 3,2 3,9 8,8 1,8 14,2 -2,7 -4,4 5,7 4,4 2,3 -0,5 1,8

II 3,5 4,0 8,1 2,2 6,7 5,2 -3,7 6,5 -3,2 3,5 0,7 3,0
III 6,5 15,0 13,8 1,1 11,1 0,5 -3,0 4,9 -4,3 5,9 3,1 5,4
IV 6,2 -0,7 21,6 2,0 7,0 -0,9 -3,3 2,7 -1,6 1,7 -1,0 1,2

03/02 4,8 5,0 13,3 1,8 9,6 0,4 -3,6 4,9 -1,2 3,3 0,6 2,8
2004 I 4,5 0,7 2,7 13,3 -11,2 -7,6 11,5 0,0 10,4 3,4 3,4 3,4

II 6,3 0,7 10,1 14,9 -8,4 -5,0 12,4 -0,4 13,2 4,8 4,8 4,8
III 6,7 1,3 6,6 16,6 -14,2 -4,7 12,0 -1,3 13,7 4,6 4,6 4,6
IV 7,3 -5,0 8,6 17,6 -10,7 -2,2 11,2 -0,8 12,6 3,4 3,4 3,4

04/03 6,2 -0,8 7,4 15,7 -11,3 -4,8 11,8 -0,6 12,5 4,0 4,4 4,1
2005* I 1,1 0,6 -4,1 2,7 -1,3 10,7 -2,9 3,7 17,5 1,2 14,2 3,0

II 0,7 8,7 -3,3 5,0 3,2 11,7 -2,4 3,4 20,1 3,3 16,5 5,1
III -0,1 1,8 3,0 5,4 3,3 12,4 -1,9 5,1 18,5 2,4 15,6 4,2
IV -1,0 0,0 6,0 5,4 0,2 7,1 -0,3 6,5 31,6 2,1 15,3 4,0

05/04 0,1 2,7 0,9 4,7 1,5 10,4 -1,9 4,7 21,9 2,3 15,4 4,1
2006* I 1,0 -0,9 -2,4 6,8 1,0 8,4 1,4 1,1 4,1 2,0 2,0 2,0

II 0,8 4,9 1,4 4,6 -1,6 6,8 1,7 2,4 5,2 3,4 3,4 3,4
III 0,4 8,3 1,8 4,8 -0,8 4,7 2,0 2,3 8,7 4,0 4,0 4,0
IV 0,3 1,5 -3,2 5,9 1,4 8,9 1,0 2,3 1,2 2,7 2,7 2,7

06/05 0,6 3,6 -0,4 5,5 0,0 7,2 1,5 2,0 4,7 3,0 3,0 3,0
2007* I 3,5 11,6 5,8 13,6 1,8 11,1 3,0 1,0 12,5 7,0 7,0 7,0

Zemjodelstvo,
lov,

{umarstvo i
ribarstvo

Vadewe rudi i kamen,
prerabotuva~. indus.

snabduvawe so el.
energija, gas i voda

Grade`ni{tvo

Trgovija na
golemo i 

trgovija na
malo

Hoteli i
restorani

Soobra}aj,
skladirawe i

vrski

Finansisko posredu. ak-
tivnosti vo vrska so ne-

dvi`en imot, iznajmuvawe
i imputirani stanarini

Javna uprava i odbrana,
socijalna za{tita,

obrazovanie, zdravstvo
i socijalna rabota

Imputirani
bankarski

uslugi

Dodadena
vrednost

Neto da-
noci na
proiz-
vodstvo

BRUTO
DOMA[EN
PROIZVOD
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Tabela 4: OSNOVNI KRATKORO^NI EKONOMSKI TRENDOVI
Procentualna promena vo odnos na istiot period od prethodnata godina, osven ako ne e poinaku nazna~eno

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2006 2007

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 K - 1 april

4,6 -4,5 0,9 2,8 4,1 4,0 2,2 3,4 4,0 2,6 3,1 7,0

3,5 -3,1 -0,8 6,6 -2,1 7,0 -0,9 4,9 8,3 1,5 3,6 11,7 9,9

10,7

20,8 -16,9 16,4 -7,7 4,9 4,9 9,2 24 24 13,3 18,3

5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5 2,7 3,5 3,6 2,3 3,2 1,2 2,3

8,9 2,0 -0,9 -0,3 0,9 3,2 5,6 5,7 0,1 0,2 4,5 1,0

6,0 0,5 3,0 13,1 3,9 11,8 3,8 5,9 8,9 10,9 6,4 17,4 10,3

-4,7 -0,7 0,2 -10,3 0,7 -11,8 -3,6 -1,2 -4,0 -4,3 -3,2 -10,6 -0,6

-12,5 -2,7 1,1 -10,1 -0,4 -15,1 -9,3 -7,3 -8,3 -7,2 -7,6 -10,4 0,3

28,3 24,4 25,0 28,9 38,3 54,4 61,9 69,8 70,1 59,7 65,4 58,1 67,4

261,9 291,2 330,3 388,4 461,4 443,3 383,9 420,3 408,5 399,3 403,6 402,1 400,0

8.638,0 5.944,7 6.772,0 9.629,0 13.823,4 14.744,0 14.810,0 19.925,0 29.154,0 33.129,0 24.254,0 41.440,0 50.267,0

1.813,0 1.578,3 1.559,0 1.779,0 2.866,0 3.679,0 4.940,0 7.210,0 7.670,0 7.068,0 6.722,0 5.933,0 7.766,0

45,4 47,6 45,3 51,5 88,7 97,6 124,2 110,0 119,0 162,7 129,0 178,7 200,1

112,8 88,6 77,9 82,8 104,8 138,1 224,2 329,2 336,3 420,4 327,5 345,6 355,7

385,8 299,2 328,3 444,6 607,1 733,3 750,0 666,7 700,0 658,3 693,8 650,0 650,0

295,8 216,5 246,7 320,2 502,5 633,3 650,0 591,7 600,0 558,3 600,0 550,0 550,0

11,0 -12,7 -3,7 22,2 22,4 21,8 -6,5 14,1 35,7 22,8 17,6 55,4 53,9

17,9 -19,4 16,3 15,3 25,9 10,1 -6,4 8,4 25,8 24,8 16,6 42,4 24,1

-771 -533 -849 -937 -1.230 1.187 -206,0 -382,6 -269,2 -214,6 1.362,0 -335,4 -125,3

-236 -38 -324 -277 -415 -81,5 -44,6 -64,1 133,5 -48,6 -18,9 39,7 41,3

235,6 62,0 -40,5 168,8 82,3 415,1 33,5 112,8 167,8 61,7 375,8 -5,3 41,0

1.495,1 1.429,0 1.577,0 1.798,6 2.007,5 2.181,3 2.017,4 2.141,0 2.184,5 2.315,8 2.315,8 2.301,9 2.331,6

60,73 60,91 60,98 61,26 61,34 61,30 61,23 61,17 61,70 61,19 61,19 61,19 61,18

65,89 68,04 64,73 54,30 49,41 49,2919 50,97 48,75 48,00 47,47 48,79 46,96 45,33

REALEN SEKTOR

Proizvodstvo realni promeni

Bruto doma{en proizvod

Industrisko proizvodstvo

nominalni promeni

Investicii vo ma{ini i oprema

Ceni

Tro{oci na `ivot

Ceni na proizvoditeli na industriski proizvodi

Konkurentnost na industrijata

Produktivnost

Tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Realni tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Berzanski ceni na najva`nite izvozni i uvozni proizvodi ceni vo SAD$

Surova nafta-brent

Jagne{ko meso (c/kg)

Nikel

Bakar

Olovo

Cink

Ladno valani ~eli~ni limovi

Toplo valani ~eli~ni limovi

NADVORE[EN SEKTOR

nominalni promeni na dolarski vrednosti

Izvoz na stoki (FOB)

Uvoz na stoki (CIF)

Trgovski bilans (milioni SAD $)

Tekovna smetka na Platniot bilans (milioni SAD $) fob
Promena vo deviznite rezervi (milioni SAD $) "-# zna~i namaluvawe

Nadvore{en dolg sredno. dolgo. (kraj na period vo milioni SAD $)

Kursevi (prose~en)

denar/EURO

denar/SAD $
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2006 2007

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 K - 1 april

22,5 -10,3 10,1 -7,4 5,8 7,5 -6,1 -11,4 -10,2 9,2 2,8 23,6 2,1

22,1 -6,9 14,0 -9,6 6,8 4,8 -0,3 -8,4 9,8 6,8 7,1 24,7 8,2

75,2 -1,8 19,8 3,2 21,6 5,1 -14,3 -9,2 7,6 -5,1 0,6 35,9 10,8

12,7 27,0 -0,1 -13,8 0,3 6,1 10,0 2,9 1,1 12,6 5,8 -1,5 4,6

1,8 31,9 17,2 -1,2 1,4 2,2 11,2 3,2 3,3 22,2 9,4 -1,9 6,4

94,5 28,3 11,8 -447,0 -3,4 47,4 5,4 0,3 -17,4 -29,5 -20,5 7,2 47,6

6.285 -12.490 7.343 -2.551 371 1.183,0 -1.275,0 1.538,0 1.557,0 -2.466,0 -600,0 2.065,0 785,0

5.905 -13.171 -13.019 -2.596 7 -1.708,0 -492,0 23,0 1.131,0 -2.366,0 -1.704,0 2.284,0 1.481,0

73,8 57,6 -19,1 5,3 4,7 30,3 41,2 34,8 40,2 28,4 28,4 22,8 18,5

17,2 7,3 12,7 15,8 18,7 20,5 21,0 26,3 24,7 30,5 30,5 33,3 31,5

16,6 48,5 0,0 0,3 -0,1 2,0 3,7 8,9 9,8 12,2 12,2 9,7 6,7

22,6 5,6 4,6 1,1 -1,1 7,5 3,8 13,3 14,9 17,1 17,1 22,5 21,2

29,4 61,9 -7,0 15,9 15,1 16,0 14,9 12,8 21,9 24,5 24,5 26,4 26,8

25,6 56,7 13,2 15,3 15,1 14,9 12,9 21,9 24,9 24,9 26,4 27,1

1,65 1,88 1,51 1,51 1,62 2,30 2,55 2,47 2,61 2,49 2,49 2,55 2,52

32,2 30,5 31,9 36,7 36,7 36,5 36,2 36,1 35,9 35,9 35,9 35,9 35,9

101.996 90.308 110.401 79.921 112.013 147.965 40.433 73.887 110.257 150.815 150.815 150.815 150.815

63.987 63.346 74.341 49.661 63.538 85.033 22.258 37.428 51.998 68.878 68.878 68.879 68.880

5,5 3,5 6,9 4,8 4,0 4,5 6,6 7,7 7,6 7,2 7,3 5,7 6,4

-0,3 -1,9 5,0 3,6 4,4 2,0 3,8 4,1 3,9 4,8 4,0 5,0 5,6

2,5 5,2 2,7 -0,7 -2,7 -1,2 4,3 4,7 4,5 4,7 4,6 - -

241.221 247.200 249.421 254.267 260.075 265.152 266.615 266.842 267.636 269.681 269.681 270.118 270.307

77.309 80.160 82.673 64.453 66.940 66.485 67.629 64.402 65.380 65.540 65.540 67.310 66.468

35.046 41.375 46.772 47.324 45.867 40.230 36.982 36.184 33.196 30.572 30.572 28.317 27.868

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Narodna banka na Makedonija, Ministerstvo za finansii, Ministerstvo za trud i 
socijalna politika, Agencija  za vrabotuvawe, World Development Prospects (Pink Sheets), presmetki na Ministerstvoto za finansii.

VLADINI FINANSII

nominalni promeni

Prihodi

Dano~ni prihodi

DDV

Rashodi

Tekovni rashodi

Kapitalni rashodi

Saldo na centralniot buxet (vo milioni denari)

Saldo na konsolidiraniot buxet (vo milioni denari)

MONETAREN SEKTOR

nominalni promeni (kraj na period)

Neto devizni sredstva

Krediti na privaten sektor

Gotovi pari vo optek

M1

M2

M4

Odnos na deviznite rezervi sprema M1

SOCIJALEN SEKTOR

Pazar na rabotna sila

Stapka na nevrabotenost (ARS)

Vkupno novovraboteni (kraj na period)

Novovraboteni na neopredeleno vreme (kraj na period)

Plati

Nominalni neto plati

Realni neto plati

Potro{uva~ka ko{nica

Socijalna za{tita

Broj na penzioneri (kraj na period)

Broj na doma}instva koi primaat socijalna pomo{ (kraj na period)

Broj na lica koi primaat nadomest za nevraboteni (kraj na period)
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Tabela 5: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED PROIZVODEN METOD
Po tekovni ceniVo milioni denari

2000 2001 2002 2003 2004 2005 Indeksi

2005 / 2004

23.756 22.933 24.509 28.672 30.073 31.602 105,1

14 24 48 27 21 26 123,8

1.856 1.312 960 989 1.042 1.400 134,4

40.926 39.587 37.925 39.651 39.663 44.280 111,6

10.381 10.041 9.146 11.778 11.080 10.162 91,7

13.361 11.801 11.893 13.537 14.736 14.552 98,8

25.402 26.076 27.348 28.282 36.000 38.049 105,7

3.463 3.410 4.088 4.653 4.172 4.200 100,7

21.261 21.694 20.610 21.062 20.642 23.365 113,2

7.342 7.420 7.427 6.110 7.510 8.295 110,5

7.466 8.304 8.168 8.453 8.853 8.024 90,6

14.333 14.445 16.145 16.984 17.874 20.721 115,9

8.266 8.048 8.688 9.436 9.913 10.253 103,4

8.987 8.690 9.361 9.897 9.650 9.747 101,0

5.217 5.548 5.553 5.503 5.984 6.363 106,3

10.465 10.631 10.792 13.732 15.662 15.574 99,4

5.153 4.738 4.160 3.797 4.720 5.933 125,7

197.344 195.230 198.592 214.969 228.155 240.140 105,3

39.045 38.611 45.378 36.516 37.101 44.086 118,8

236.389 233.841 243.970 251.485 265.256 284.226 107,2

NKD

sektor

A Zemjodelstvo, lov i {umarstvo

B Ribarstvo

V Vadewe na rudi i kamen

G Prerabotuva~ka industrija

D Snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda

\ Grade`ni{tvo

E Trgovija na golemo i malo, popravka na motorni vozila,

motocikli i predmeti za li~na upotreba i za doma}instvata

@ Hoteli i restorani

Z Soobra}aj, skladirawe i vrski

Y Finansisko posreduvawe

I Aktivnosti vo vrska so nedvi`en imot, iznajmuvawe i

delovni aktivnosti

J Javna uprava i odbrana, zadol`itelna socijalna za{tita

K Obrazovanie

L Zdravstvo i socijalna rabota

Q Drugi komunalni, kulturni, op{ti i li~ni uslu`ni aktivnosti

Imputirani stanarini

Minus: imputirani bankarski uslugi

A. Dodadena vrednost po osnovni ceni

B. Neto danoci na proizvodstvo

A + B BRUTO DOMA[EN PROIZVOD

Tabela 6: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED RASHODEN METOD
Vo %Vo milioni denari

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005

236,389 233,841 243,970 251,486 265,256 284,226 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

218,986 221,771 242,795 243,853 262,208 276,880 92,6 94,8 99,5 97,0 98,9 97,4

175,965 163,788 188,179 191,873 209,075 222,890 74,4 70,0 77,1 76,3 78,8 78,4

43,021 57,983 54,616 51,980 53,133 53,990 18,2 24,8 22,4 20,7 20,0 19,0

50,683 42,759 50,276 50,261 56,716 56,792 21,4 18,3 20,6 20,0 21,4 20,0

38,332 34,716 40,448 42,110 47,286 48,868 16,2 14,8 16,6 16,7 17,8 17,2

12,351 8,043 9,828 8,151 9,430 7,924 5,2 3,4 4,0 3,2 3,6 2,8

114,209 99,091 92,780 95,254 106,758 128,137 48,3 42,4 38,0 37,9 40,2 45,1

87,161 78,625 71,994 73,800 82,635 100,538 36,9 33,6 29,5 29,3 31,2 35,4

19,971 15,894 16,387 17,705 20,154 23,250 8,4 6,8 6,7 7,0 7,6 8,2

7,077 4,572 4,399 3,749 3,968 4,349 3,0 2,0 1,8 1,5 1,5 1,5

147,489 129,780 141,881 137,882 160,426 177,583 62,4 55,5 58,2 54,8 60,5 62,5

123,910 107,166 124,062 120,038 137,584 152,663 52,4 45,8 50,9 47,7 51,9 53,7

23,579 22,614 17,819 17,844 22,842 24,920 10,0 9,7 7,3 7,1 8,6 8,8

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD

(po tekovni ceni)

Finalna potro{uva~ka

Finalna potro{uva~ka na doma}instvata

Finalna javna potro{uva~ka

Bruto-investicii

Investicii vo osnovni sredstva

Porast na zalihi

Izvoz na stoki i uslugi

Izvoz na stoki

Izvoz na uslugi

Nabavki na nerezidentite vo zemjata

Uvoz na stoki i uslugi

Uvoz na stoki

Uvoz na uslugi

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Naziv
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1) Presmetani po PARE metodologija na OON so koja se vr{i konverzija so kurs prisposoben kon dvi`ewata na cenite vo nacionalnata ekonomija.
Pritoa, kako bazen e zemen kursot na SAD$ vo odnos na denarot vo 1994 godina, a od 2002 kako bazna e zemena 2000-ta godina i e izvr{ena 
indeksacija so deflatorot. Poradi toa, podatocite za 2002, 2003 i 2004 godina ne se sporedlivi so prethodnite godini.*

15

10

5

0

-5

-10

-15

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Grafik 1: BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
(realni stapki na porast, Q / Q - 4)

I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/

Bruto doma{en proizvod1) 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

vo milioni SAD $ 3.450 3.389 3.351 3.390 3.458 3.575 3.730 3.899 3.723 3.872 4.119 4.298 4.519

(po glava na `itel) vo SAD $ 1.785 1.742 1.705 1.709 1.732 1.781 1.848 1.924 1.830 4.119 2.032 2.114 2.219

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Grafik 2: INFLACIJA
(prose~ni stapki, vo procenti)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Tro{oci na `ivot 2,3 2,6 -0,1 -0,7 5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5 3,2

Ceni na malo 3,0 4,4 0,8 -1,1 10,6 5,2 1,4 2,4 0,9 2,1 3,9

prose~ni stapki vo procenti

BDP Zemjodelstvo Industrija
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Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2

-4
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Grafik 3: INFLACIJA
(na kraj godina, vo procenti)

4,000

3,500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

uvoz na
stoki

Izvoz na stoki

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Tro{oci na `ivot -0,7 2,7 -2,4 2,4 6,1 3,7 1,1 2,6 -1,9 1,2 2,9

Ceni na malo 0,2 4,5 -1 2,3 10,8 1,2 2,2 2,9 -0,1 3,2 2,9

kraj na godina, vo procenti

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Izvoz na stoki 1,199 1,055 1,086 1,204 1,147 1,237 1,292 1,190 1,321 1,153 1,112 1,359 1,674 2,041 2,401

Uvoz na stoki (FOB) 1,206 1,013 1,271 1,427 1,462 1,623 1,807 1,686 2,011 1,677 1,917 2,211 2,793 3,097 3.682

Saldo -7 42 -185 -223 -315 -386 -515 -496 -690 -524 -805 -852 -1,119 -1,056 -1.281

vo milioni SAD $ 

Grafik 4: NADVORE[NO TRGOVSKA RAZMENA
(vo milioni SAD $)
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1) Revidirana vremenska serija - prethodni podatoci
2) Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V-toto izdanie na Prira~nikot za platen bilans od MMF. Presmetkata na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. po godini iznesuva: 1993-20%, 1994-20%,

1995-20%, 1996-14%, 1997-10%, 1998-5.02%, 1999-4.86%, 2000-3.90%, 2001-4.20%, 2002-3.80%, 2003, 2004, 2005 i 2006 - 4,06%
3) Bez monetarno zlato i kursni razliki; Dobienite sredstva od sukcesijata na porane{na SFRJ vo Maj 2003 godina ne se platno bilansna transakcija, poradi {to istite se vklu~eni samo vo sostojbite na deviznite rezervi, a ne 

i vo promenite

Tabela 7: PLATEN BILANS NA REPUBLIKA MAKEDONIJA
(godi{ni, kvartalni i mese~ni podatoci)1

TEKOVNI TRANSAKCII

Stoki, neto

Izvoz, f.o.b.
Uvoz, f.o.b.2

Uslugi, neto

Dohod, neto

od koj: kamata, neto

Tekovni transferi, neto

Oficijalni

Privatni

KAPITALNA I FINANSISKA SMETKA

Kapitalna smetka, neto

Kapitalni transferi, neto

Oficijalni

Drugi

Steknuvawe/raspolagawe so

nefinansiski sredstva

Finansiska smetka, neto

Direktni investicii, neto

Portfolio investicii, neto

Drugi investicii, neto

Trgovski krediti, neto

Zaemi, neto

Valuti i depoziti, neto

od koi: monetarna vlast, neto

komercijalni banki, neto

naselenie, neto

Drugi, neto

Bruto oficijalni rezervi

("-# zna~i zgolemuvawe)3

GRE[KI I PROPUSTI

2000 2001 2002 2003 2004 2005 K1/2006 K2/2006 K3/2006 K4/2006 2006 I ll lll K1/2007 lV I-IV/2007
-75,28 -235,43 -357,81 -152,28 -414,82 -81,48 -44,46 -64,11 133,46 -48,61 -23,73 -0,89 12,70 40,96 52,77 2,50 55,27

-690,41 -523,23 -804,34 -851,48 -1112,08 -1.057,47 -266,83 -367,20 -261,39 -389,82 -1.285,24 -93,56 -85,49 -77,70 -256,75 -102,89 -359,65
1.320,73 1.153,33 1.112,15 1.359,04 1.672,43 2.039,64 449,87 586,05 699,82 660,51 2.396,26 208,32 229,38 262,49 700,20 270,32 970,52
-2.011,14 -1.676,56 -1.916,49 -2.210,52 -2.784,51 -3.097,11 -716,70 -953,26 -961,21 -1.050,33 -3.681,49 -301,88 -314,87 -340,20 -956,95 -373,21 -1.330,16

47,05 -15,79 -22,13 -2,56 -54,39 -33,87 -6,18 -5,60 30,02 6,96 25,20 -2,81 0,99 -0,09 -1,91 1,42 -0,49
-45,44 -39,46 -29,78 -32,33 -39,23 -54,99 5,89 -1,88 -11,88 4,78 -3,09 6,47 4,43 7,47 18,37 -16,68 1,69
-39,15 -33,59 -18,64 -31,88 -26,22 -25,95 -9,38 -3,60 -6,70 -4,66 -24,34 -0,39 -2,38 -0,39 -3,16 -2,04 -5,20
613,53 343,06 498,45 734,09 790,88 1.064,85 222,66 310,57 376,71 329,47 1.239,40 89,01 92,77 111,29 293,07 120,65 413,72
132,30 48,65 100,50 103,36 70,07 64,39 16,93 19,73 17,83 19,26 73,75 4,13 1,93 5,21 11,27 7,26 18,52
481,23 294,41 397,95 630,73 720,81 1.000,47 205,73 290,84 358,88 310,21 1.165,66 84,88 90,84 106,08 281,80 113,39 395,20

11,28 178,23 376,87 169,97 407,01 94,67 42,00 58,71 -135,45 48,60 13,87 -0,03 -16,26 -37,01 -53,30 -0,34 -53,63
0,31 1,30 8,26 -6,69 -4,61 -2,01 0,44 -0,54 -0,26 -0,76 -1,11 -1,61 0,12 13,14 11,65 0,76 12,41
0,31 3,64 9,92 -6,60 -4,61 -2,01 0,44 -0,54 -0,26 -0,76 -1,11 -1,61 0,12 -0,21 -1,70 0,76 -0,94
0,00 3,64 9,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,31 0,00 0,00 -6,60 -4,61 -2,01 0,44 -0,54 -0,26 -0,76 -1,11 -1,61 0,12 -0,21 -1,70 0,76 -0,94
0,00 -2,34 -1,66 -0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13,35 13,35 0,00 13,35

10,97 176,93 368,62 176,66 411,62 96,68 41,56 59,24 -135,19 49,37 14,98 1,58 -16,39 -50,15 -64,95 -1,10 -66,05
176,23 442,32 77,72 94,26 155,85 97,08 290,53 21,61 11,97 26,22 350,33 0,00 6,54 15,85 22,39 41,85 64,24

-0,09 0,36 0,35 3,39 14,82 235,11 14,19 31,53 8,96 28,63 83,31 15,96 -10,09 21,17 27,04 35,10 62,13
85,05 -183,27 159,98 129,97 260,42 179,56 -229,63 118,90 11,67 56,21 -42,84 -49,21 -28,87 -42,36 -120,44 -13,82 -134,26

146,54 -125,08 83,1 82,95 170,05 24,60 7,18 40,11 -57,21 51,09 41,17 -13,74 2,20 -51,53 -63,08 7,12 -55,96
13,51 -107,31 8,19 23,47 59,82 153,94 -161,58 70,55 31,56 40,27 -19,20 -44,85 -14,37 15,78 -43,44 -16,33 -59,77

-122,53 27,09 44,69 2,85 -3,66 -24,77 -81,16 -3,88 29,43 -48,14 -103,75 7,63 -18,79 -10,89 -22,06 -14,13 -36,19
-0,19 -77,08 68,79 17,77 26,44 0,77 -68,78 0,00 65,66 -0,14 -3,26 0,00 -0,02 -0,02 -0,03 -0,02 -0,05

-93,26 -272,39 112,17 -54,59 -105,08 26,57 7,02 24,63 -22,48 -24,74 -15,58 4,80 -10,78 1,10 -4,87 -1,81 -6,69
-29,08 376,56 -136,27 39,68 74,97 -52,10 -19,40 -28,50 -13,74 -23,25 -84,90 2,83 -8,00 -11,98 -17,15 -12,30 -29,45
47,53 22,03 24,00 20,69 34,22 25,79 5,93 12,12 7,89 12,99 38,94 1,75 2,10 4,29 8,14 9,52 17,66

-250,22 -82,48 130,57 -50,96 -19,47 -415,07 -33,53 -112,80 -167,80 -61,69 -375,82 34,83 16,04 -44,80 6,06 -64,22 -58,15

64,00 57,19 -19,07 -17,70 7,81 -13,19 2,46 5,40 1,99 0,00 9,86 0,92 3,57 -3,95 0,53 -2,17 -1,64

(vo milioni dolari)



20

Tabela 8: NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA PO ZEMJI

Vkupno Germanija Srbija i Crna Gora SAD
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

2003 1,363.2 2,299.9 -936.7 278.3 303.8 -25.5 273.8 212.6 61.2 72.8 56.2 16.6
2004 1.675,9 2.931,6 -1.255,7 317,1 368,1 -51,0 347,6 249,7 97,9 71,9 47,7 24,2
2005 2.041,3 3.228,0 -1.186,7 364,2 335,0 29,2 459,4 264,1 195,3 44,0 45,0 -1,0
2006 2.400,7 3.762,7 -1.362,0 375,5 369,3 6,2 557,8 282,8 275,0 22,4 41,0 -18,6
2000 Q1 331,1 606,8 -275,7 66,1 80,9 -14,8 78,8 47,8 31,0 49,6 16,3 33,3

Q2 317,7 481,0 -163,3 56,9 52,7 4,2 76,3 47,3 29,0 48,6 16,5 32,1
Q3 345,1 470,6 -125,5 70,8 55,0 15,8 82,8 47,3 35,5 37,5 23,4 14,1
Q4 328,7 535,4 -206,7 63,7 64,7 -1,0 97,3 48,0 49,3 29,9 26,8 3,1

2001 Q1 291,5 400,4 -108,9 69,0 52,8 16,2 62,3 34,9 27,4 28,4 13,4 15,0
Q2 285,3 416,6 -131,3 52,9 59,0 -6,1 74,1 39,2 34,9 23,4 15,6 7,8
Q3 295,7 378,9 -83,2 61,9 42,8 19,1 62,9 33,4 29,5 26,9 11,7 15,2
Q4 282,5 491,7 -209,2 53,7 58,7 -5,0 67,5 49,7 17,8 21,0 10,8 10,2

2002 Q1 244,0 444,2 -200,2 60,9 56,4 4,5 47,2 38,2 9,0 18,0 18,2 -0,2
Q2 264,4 461,7 -197,3 54,0 70,5 -2,7 53,6 47,9 5,7 18,9 15,6 3,3
Q3 289,1 497,1 -208,0 60,3 77,1 -10,4 55,8 47,9 7,9 16,5 10,7 5,8
Q4 301,8 597,6 -295,8 57,0 89,2 -32,2 66,4 55,1 11,3 24,6 13,9 10,7

2003 Q1 293,7 531,7 -238,0 66,6 69,2 -2,6 47,2 50,4 -3,2 16,7 13,8 2,9
Q2 355,8 580,9 -225,1 68,0 74,2 -6,2 76,4 54,8 21,6 13,8 19,1 -5,3
Q3 337,8 550,2 -212,4 72,0 71,0 1,0 74,7 53,5 21,2 16,0 11,1 4,9
Q4 375,9 637,1 -261,2 71,7 89,4 -17,7 75,5 53,9 21,6 26,3 12,2 14,1

2004 Q1 366,1 616,9 -250,8 82,1 84,4 -2,3 57,9 48,2 9,7 14,8 13,4 1,4
Q2 368,0 716,6 -348,6 63,4 90,3 -26,9 84,4 63,7 20,7 14,1 11,6 2,5
Q3 443,4 708,3 -264,9 78,5 83,1 -4,6 97,5 68,1 29,4 23,4 11,1 12,3
Q4 498,4 889,8 -391,4 93,1 110,3 -17,2 107,8 69,7 38,1 19,6 11,6 8,0

2005 Q1 482,0 701,2 -219,2 112,0 73,7 38,3 75,0 58,8 16,2 7,5 13,7 -6,2
Q2 512,7 892,6 -379,9 80,7 90,6 -9,9 123,2 71,2 52,0 11,9 12,2 -0,3
Q3 507,9 769,0 -261,1 84,9 79,2 5,7 128,9 66,9 62,0 15,5 9,0 6,5
Q4 538,7 865,2 -326,5 86,6 91,5 -4,9 132,3 67,2 65,1 9,1 10,1 -1,0

2006 Q1 450,9 727,6 -276,7 87,3 74,0 13,3 88,2 49,1 39,1 6,5 8,7 -2,2
Q2 586,9 985,9 -399,0 88,3 97,8 -9,5 141,8 71,5 70,3 6,5 11,3 -4,8
Q3 701,4 969,5 -268,1 100,4 91,1 9,3 177,3 74,6 102,7 5,8 9,6 -3,8
Q4 661,5 1.079,7 -418,2 99,5 106,4 -6,9 150,5 87,6 62,9 3,6 11,4 -7,8

2007 Q1 701,2 1.036,6 -335,4 105,0 99,7 5,3 126,2 75,0 51,2 6,2 16,5 -10,3
2004 I 102,5 176,7 -74,2 27,3 21,8 5,5 14,5 11,2 3,3 6,4 5,3 1,1

II 132,0 199,6 -67,6 28,0 32,8 -4,8 20,0 17,0 3,0 4,6 3,8 0,8
III 131,6 240,6 -109,0 26,8 29,8 -3,0 23,4 20,0 3,4 3,8 4,3 -0,5
IV 125,2 238,4 -113,2 22,3 27,6 -5,3 26,4 22,5 3,9 3,6 4,6 -1,0
V 118,2 224,3 -106,1 19,7 29,2 -9,5 27,9 22,6 5,3 4,5 3,6 0,9
VI 124,6 253,9 -129,3 21,4 33,5 -12,1 30,1 18,6 11,5 6,0 3,4 2,6
VII 155,8 253,4 -97,6 31,6 32,4 -0,8 31,2 20,2 11,0 7,9 3,2 4,7
VIII 137,6 223,5 -85,9 25,0 25,4 -0,4 34,1 28,0 6,1 6,0 3,5 2,5
IX 150,0 231,4 -81,4 21,9 25,3 -3,4 32,2 19,9 12,3 9,5 4,4 5,1
X 158,2 257,9 -99,7 24,6 32,2 -7,6 33,4 21,7 11,7 8,0 3,5 4,5
XI 154,0 295,2 -141,2 26,9 34,9 -8,0 33,0 21,4 11,6 4,4 4,6 -0,2
XII 186,2 336,7 -150,5 41,6 43,2 -1,6 41,4 26,6 14,8 7,2 3,5 3,7

2005 I 147,9 209,9 -62,0 43,3 21,7 21,6 19,0 15,8 3,2 3,1 4,5 -1,4
II 156,6 224,0 -67,4 35,5 25,7 9,8 22,4 16,7 5,7 1,8 5,7 -3,9
III 177,5 267,3 -89,8 33,2 26,3 6,9 33,6 26,3 7,3 2,6 3,5 -0,9
IV 174,5 312,7 -138,2 29,5 25,7 3,8 38,8 30,2 8,6 3,5 4,2 -0,7
V 179,1 284,6 -105,5 23,1 31,2 -8,1 42,8 19,0 23,8 4,4 3,7 0,7
VI 159,1 295,3 -136,2 28,1 33,7 -5,6 41,6 22,0 19,6 4,0 4,3 -0,3
VII 184,5 256,8 -72,3 35,8 28,2 7,6 41,7 18,5 23,2 6,0 3,0 3,0
VIII 146,8 239,5 -92,7 22,8 26,5 -3,7 42,3 21,6 20,7 4,5 3,0 1,5
IX 176,6 272,7 -96,1 26,3 24,5 1,8 44,9 26,8 18,1 5,0 3,0 2,0
X 191,4 283,7 -92,3 28,3 30,6 -2,3 50,7 24,5 26,2 4,1 2,7 1,4
XI 171,7 280,9 -109,2 25,5 29,2 -3,7 42,5 20,1 22,4 3,0 3,7 -0,7
XII 175,6 300,6 -125,0 32,8 31,7 1,1 39,1 22,6 16,5 2,0 3,7 -1,7

2006 I 123,2 208,0 -84,8 26,4 21,0 5,4 22,5 12,8 9,7 2,7 3,5 -0,8
II 147,9 219,4 -71,5 29,1 23,7 5,4 29,3 14,6 14,7 2,4 2,0 0,4
III 179,8 300,2 -120,4 31,8 29,3 2,5 36,4 21,7 14,7 1,4 3,2 -1,8
IV 176,6 320,1 -143,5 29,2 28,4 0,8 41,2 20,6 20,6 1,5 2,4 -0,9
V 203,7 326,7 -123,0 29,1 36,0 -6,9 51,5 27,0 24,5 2,9 5,1 -2,2
VI 206,6 339,1 -132,5 30,0 33,4 -3,4 49,1 23,9 25,2 2,1 3,8 -1,7
VII 232,0 343,6 -111,6 37,5 31,0 6,5 49,2 24,5 24,7 2,0 3,4 -1,4
VIII 215,3 316,6 -101,3 29,4 32,4 -3,0 63,8 24,1 39,7 2,1 3,2 -1,1
IX 254,1 309,3 -55,2 33,5 27,7 5,8 64,3 26,0 38,3 1,7 3,0 -1,3
X 233,6 331,2 -97,6 26,6 34,3 -7,7 54,0 26,0 28,0 2,0 4,1 -2,1
XI 204,5 342,4 -137,9 31,3 34,2 -2,9 48,0 25,7 22,3 1,2 3,0 -1,8
XII 223,4 406,1 -182,7 41,6 37,9 3,7 48,5 35,9 12,6 0,4 4,3 -3,9

2007 I 208,7 334,3 -125,6 33,0 32,7 0,3 36,3 25,0 11,3 0,6 4,2 -3,6
II 229,7 340,9 -111,2 40,8 35,9 4,9 40,1 23,0 17,1 1,0 3,8 -2,8
III 262,8 361,4 -98,6 31,2 31,1 0,1 49,8 27,0 22,8 4,6 8,5 -3,9
IV 271,7 393,3 -121,6 31,6 38,0 -6,4 48,8 31,2 17,6 2,4 6,7 -4,3
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vo milioni SAD $ 

Italija Grcija Rusija
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo
95,4 122,5 -27,1 179,8 300,2 -120,4 13,7 177,8 -164,1

134,4 163,6 -29,2 228,8 277,9 -49,1 19,7 265,4 -245,7
169,5 185,2 -15,7 312,9 296,8 16,1 21,4 418,6 -397,2
236,8 226,8 10,0 361,2 319,9 41,3 25,5 569,5 -544,0
25,4 29,4 -4,0 19,7 43,1 -23,4 2,6 60,8 -58,2
27,4 29,3 -1,9 18,4 42,3 -23,9 2,7 38,6 -35,9
18,1 25,4 -7,3 23,5 55,3 -31,8 2,1 33,2 -31,1
19,9 27,0 -7,1 22,5 60,8 -38,3 2,9 59,2 -56,3
24,0 19,2 4,8 21,2 40,2 -19,0 2,8 53,4 -50,6
21,4 23,3 -1,9 24,3 38,7 -14,4 3,7 31,7 -28,0
24,3 29,5 -5,2 30,6 51,1 -20,5 3,3 26,9 -23,6
19,0 35,7 -16,7 25,3 54,0 -28,7 4,1 27,4 -23,3
26,7 24,6 2,1 19,2 46,0 -26,8 3,4 49,4 -46,0
25,1 26,2 -1,1 27,6 49,4 -21,8 3,6 22,3 -18,7
21,2 29,4 -8,2 30,3 52,2 -21,9 3,5 13,3 -9,8
18,7 32,2 -13,5 35,6 56,3 -20,7 3,0 61,1 -58,1
26,9 21,6 5,3 35,1 98,4 -63,3 2,5 25,1 -22,6
26,5 34,3 -7,8 52,1 76,4 -24,3 3,6 34,6 -31,0
21,6 29,3 -7,7 43,7 56,7 -13,0 3,4 53,5 -50,1
20,4 37,3 -16,9 48,9 68,7 -19,8 4,2 64,6 -60,4
24,5 26,3 -1,8 52,7 59,4 -6,7 3,9 63,1 -59,2
29,1 45,4 -16,3 55,1 73,6 -18,5 4,7 47,9 -43,2
38,5 43,0 -4,5 54,6 69,9 -15,3 5,5 74,5 -69,0
42,3 48,9 -6,6 66,4 75,0 -8,6 5,6 79,9 -74,3
43,6 37,2 6,4 74,2 66,3 7,9 5,3 77,4 -72,1
39,9 47,6 -7,7 80,8 79,2 1,6 5,1 99,9 -94,8
45,7 48,3 -2,6 81,1 72,2 8,9 5,3 113,0 -107,7
40,3 52,1 -11,8 76,8 79,1 -2,3 5,7 128,3 -122,6
52,6 41,1 11,5 60,1 62,5 -2,4 6,0 137,5 -131,5
56,2 61,5 -5,3 98,6 90,4 8,2 6,4 98,6 -92,2
63,0 57,4 5,6 120,0 75,4 44,6 8,3 150,5 -142,2
65,0 66,8 -1,8 82,5 91,6 -9,1 4,8 182,9 -178,1
69,6 52,8 16,8 96,0 95,9 0,1 4,8 157,3 -152,5
5,8 7,6 -1,8 12,5 17,7 -5,2 1,4 21,8 -20,4
8,0 9,9 -1,9 17,8 21,0 -3,2 1,2 17,3 -16,1

10,7 8,8 1,9 22,4 20,7 1,7 1,3 24,0 -22,7
12,0 13,8 -1,8 19,9 23,0 -3,1 1,7 27,3 -25,6
7,8 14,7 -6,9 17,1 24,8 -7,7 1,7 2,2 -0,5
9,3 16,9 -7,6 18,1 25,8 -7,7 1,3 18,4 -17,1

13,3 19,5 -6,2 21,2 29,3 -8,1 1,8 22,7 -20,9
13,1 11,0 2,1 13,7 17,5 -3,8 1,9 29,6 -27,7
12,1 12,5 -0,4 19,7 23,1 -3,4 1,8 22,2 -20,4
12,4 14,7 -2,3 21,6 23,4 -1,8 1,8 26,4 -24,6
12,9 15,1 -2,2 23,7 25,0 -1,3 2,2 25,5 -23,3
17,0 19,1 -2,1 21,1 26,6 -5,5 1,6 28,0 -26,4
12,3 9,6 2,7 20,2 18,6 1,6 1,0 25,9 -24,9
13,8 10,2 3,6 26,8 21,0 5,8 1,7 23,4 -21,7
17,5 17,4 0,1 27,2 26,7 0,5 2,6 28,1 -25,5
10,3 7,9 2,4 31,8 29,7 2,1 1,5 33,5 -32,0
16,9 20,2 -3,3 23,9 25,3 -1,4 1,9 22,4 -20,5
12,7 19,5 -6,8 25,1 24,2 0,9 1,7 44,0 -42,3
20,4 18,6 1,8 34,4 27,2 7,2 1,7 28,9 -27,2
10,8 14,8 -4,0 19,9 19,8 0,1 1,9 37,4 -35,5
14,5 14,9 -0,4 26,8 25,2 1,6 1,7 46,7 -45,0
14,8 16,8 -2,0 27,7 23,7 4,0 1,7 53,4 -51,7
12,8 15,0 -2,2 25,5 25,8 -0,3 1,6 40,3 -38,7
12,7 20,3 -7,6 23,6 29,6 -6,0 2,4 34,6 -32,2
14,7 10,7 4,0 16,1 17,3 -1,2 1,8 47,3 -45,5
17,4 13,8 3,6 18,2 18,9 -0,7 2,2 39,6 -37,4
20,5 16,6 3,9 25,8 26,3 -0,5 2,0 50,6 -48,6
19,9 14,6 5,3 24,9 25,9 -1,0 1,8 33,4 -31,6
19,0 21,9 -2,9 35,1 29,6 5,5 2,2 27,1 -24,9
17,3 25,0 -7,7 38,6 34,9 3,7 2,4 38,1 -35,7
21,8 26,3 -4,5 38,3 29,0 9,3 3,3 48,1 -44,8
13,7 15,4 -1,7 38,5 20,8 17,7 2,6 52,9 -50,3
27,5 15,7 11,8 43,2 25,6 17,6 2,4 49,5 -47,1
22,5 22,7 -0,2 33,0 30,2 2,8 2,2 40,5 -38,3
18,2 18,6 -0,4 25,2 30,4 -5,2 1,5 63,2 -61,7
24,3 25,5 -1,2 24,3 31,0 -6,7 1,1 79,2 -78,1
25,4 16,9 8,5 27,6 26,9 0,7 1,4 48,6 -47,2
17,1 16,6 0,5 29,9 30,7 -0,8 1,9 53,5 -51,6
27,1 19,3 7,8 38,5 38,3 0,2 1,5 55,2 -53,7
35,0 28,7 6,3 35,0 33,6 1,4 1,6 46,4 -44,8

2003
2004
2005
2006
2000 Q1

Q2
Q3
Q4

2001 Q1
Q2
Q3
Q4

2002 Q1
Q2
Q3
Q4

2003 Q1
Q2
Q3
Q4

2004 Q1
Q2
Q3
Q4

2005 Q1
Q2
Q3
Q4

2006 Q1
Q2
Q3
Q4

2007 Q1
2004 I

II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2005 I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2006 I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2007 I
II
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Nadvore{niot dolg na R. Makedonija na krajot na
april 2007 godina  iznesuva{e 2.312 milioni dolari
i vo sporedba so krajot na 2006 godina e namalen za 35
milioni dolari. Namaluvaweto na nadvore{niot dolg
vo najgolem del se dol`i na povisokiot iznos na ot-
platite na glavnicata na dolgot vo odnos na koris-
tenite sredstva.

Gledano od aspekt na dol`nici, nadvore{niot dolg
na javniot sektor na krajot na april 2007 godina izne-
suva{e 1.530 milioni dolari, {to pretstavuva nama-
luvawe za 77 milioni dolari vo odnos na 2006 godina.
Vo ramkite na dolgot vo javniot sektor namaluvawe vo
odnos na 2006 godina e zabele`ano kaj dolgot na Cen-
tralnata Vlada, Monetarnata vlast i javnite pret-
prijatija, dodeka kaj javnite fondovi dolgot e nezna-
~itelno zgolemen. Nadvore{niot dolg vo privatniot
sektor iznesuva{e 781 milioni dolari, od koi 594
milioni dolari dolg na nebankarskiot privaten sek-
tor.

Vo strukturata na nadvore{niot dolg po dol`nici,
nadvoreniot dolg na javniot sektor opfa}a 66,1%, do-
deka na privatniot sektor pripa|a 33,9%. Vo ramkite
na dolgot vo privatniot sektor, najgolem del opfa}a
dolgot na nebankarskiot privaten sektor (76%), a os-
tatokot na dolgot na privatnite delovni banki.

Za prvite ~etiri meseci od ovaa godina povle~eni se
sredstva vo iznos od 89,7 milioni dolari, od koi naj-
golem del (73,9 milioni dolari) vo privatniot sektor,
odnosno, privatni banki i nefinansiski privaten
sektor. Vo javniot sektor koristeni se sredstva vo iz-
nos od 15,8 milioni dolari, od koi 10,8 milioni dola-
ri od multilateralni kreditori (EBRD, IBRD), kako i
5 milini dolari od bilateralnite kreditori.

Servisiraweto na obvrskite, prodol`uva da se izvr{u-
va redovno, pri {to kumulativno za prvite ~etiri meseci
od 2007 godina, otplateni se 210 milioni dolari, od koi
188 milini dolari glavnica na dolgot. Od vkupnite ob-
vrski vo javniot sektor otplateni se 142 milioni dolari,
a ostatokot od 68 milioni dolari vo privatniot sektor.
Najgolem del od vkupnite otplati vo iznos od 100,9 mi-
lioni dolari e otplateno po osnov na reprogramiraniot
dolg od 1995 godina sprema Pariskiot klub na kreditori.

Novosklu~enite krediti vo prvite ~etiri meseci od
ovaa godina iznesuvaa 153,9 milioni dolari, od koi
121 milion dolari pretstavuva zadol`uvawe na pri-
vatniot sektor, odnosno privatni banki i nebankarski
privaten sektor.

Kratkoro~niot nadvore{en dolg na krajot na april
2007 godina  iznesuva{e 117 milioni dolari po osnov
na finansiski krediti.

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA1

31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.01.2007 28.02.2007 31.03.2007 30.04.2007

1.052 973 1.034 1.193 1.314 1.257 1380 1255 1247 1299 1292

720 689 757 922 1.062 1.052 1161 1095 1087 1155 1166

82 71 67 68 63 62 56 54 52 51 49

123 124 145 181 223 248 264 260 262 264 268

57 33 18 13 9 6 4 4 4 4 4

250 255 296 358 389 362 384 379 383 385 386

69 75 102 116 148 140 165 163 166 168 168

17 14 12 8 8 7 6 6 7 7 7

7 6 15 17 23 20 30 30 30 31 31

74 62 32 40 65 87 116 120 93 108 113

37 44 65 112 122 106 118 117 119 120 123

3 4 5 7 11 13 16 17 17 17 17

1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0

332 284 277 271,26 252 205 219 160 160 144 126

443 456 543 605 694 924 935 1010 1031 979 1020

253 262 254 243,3 233 222 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 177 197 195 198 199 205

191 194 289 362 461 525 738 762 779 780 815

136 131 205 202,25 238 265 374 364 377 380 390

55 63 85 159,68 223 260 363 396 403 400 425

1.495 1.429 1.577 1.799 2.008 2.181 2.347 2.270 2.281 2.279 2.312

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

1) Dolgoro~en i srednoro~en dolg

(milioni SAD dolari)

Oficijalni kreditori

Multilaterala

IMF
IBRD
IFC
IDA
EIB
EUROFIMA
CEDB
EBRD
EU
IFAD
EAR
Bilaterala

Privatni kreditori

Londonski klub

Evroobvrznica

Ostanati

Banki i finan. instit.

Pretprijatija

VKUPNO
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I. Javen dolg - definicija i sostojba 

Javniot dolg na Republika Makedonija e sostaven
od dr`avniot dolg i site finansiski obvrski soz-
dadeni preku zadol`uvawe na op{tinite i gradot
Skopje, kako i na javnite pretprijatija i trgovskite
dru{tva koi se vo celosna i dominantna sop-
stvenost na dr`avata. Ottuka, kako nositeli na
javniot dolg mo`e da se javat Vladata na Republika
Makedonija, op{tinite i gradot Skopje, javnite
pretprijatija i trgovski dru{tva koi se vo celosna
ili vo dominantna sopstvenost na dr`avata. 

Ovaa definicija za javniot dolg e sodr`ana vo
Zakonot za javen dolg ("Slu`ben vesnik na RM" broj
62/2005) i ja pretstavuva t.n. Nacionalna metodolo-
gija za presmetka na javniot dolg. Drugata metodolo-
gija (GFS metodologija), koja ~esto se primenuva vo
praktikata za presmetka na dolgot na javniot sektor
e sodr`ana vo Prira~nikot na MMF za statistika
na vladinite finansii i istata se razlikuva od
Nacionalnata metodologija po toa {to pokraj pret-
hodno navedenite nositeli na javen dolg, vo pres-
metkata se vklu~uva i dolgot na monetarnite vlas-
ti, odnosno dolgot na Centralnata banka. Za celite
na ovaa informacija, podatocite za javniot dolg
sodr`ani vo tabelarnite pregledi }e bidat pres-
metani spored dvete metodologii (nacionalnata i
na MMF).

Portfolioto na javniot dolg na Republika Make-
donija go so~inuvaat dolgovi nasledeni od pora-
ne{na SFRJ, zadol`uvawa kaj me|unarodnite fi-
nansiski institucii i me|unarodnite finansiski
pazari kako i zadol`uvaweto na doma{nite finan-
siski pazari.

II. Dvi`ewe na javniot dolg vo periodot 

mart-april 2007 godina

Nadvore{niot javen dolg vo dekemvri 2006 godina
iznesuva{e 1.223 milioni evra i bele`i konstant-
no opa|awe, taka {to na krajot na mesec mart 2007
godina iznesuva{e 1.148 milioni evra, t.e namalu-
vawe od 6,1%. Vakviot trend e zabele`liv i vo ap-
ril, koga dopolnitelno nadvore{niot dolg se nama-
li i iznesuva{e 1.121 milioni evra. Ova se dol`i,
pred se, na operacijata na predvremen otkup na dol-

got kon Pariskiot klub na kreditori, vo iznos od 77
milioni evra, koja zapo~na na krajot na januari i do
30 april 2007 be{e izvr{en celosen otkup na dol-
got kon 12 zemji ~lenki, a dopolnitelno ostana da
bide reguliran dolgot kon Italija. Celite poradi
koi se premina kon vakvata operacija se  prestruk-
tuirawe na portfolioto na javniot dolg vo nasoka
na namaluvawe na nadvore{niot dolg vo ne-evro
valuti, namaluvawe na dolgot so promenlivi ka-
matni stapki, kako i ostvaruvawe na kamatni za{-
tedi vo Buxetot na Republika Makedonija do 2011
godina. Za ovoj otkup bea iskoristeni sredstva od
devizniot depozit na Ministerstvoto za finansii. 

Istovremeno, vnatre{niot javen dolg vo dekemvri
2006 godina iznesuva{e 805 milioni evra i do krajot
na april 2007 godina, istiot porasna za 39,8 milioni
evra, odnosno za 4,9%. Kaj kontinuiranite dr`avni
hartii od vrednost, isto taka, postoi trend na blago
zgolemuvawe na iznosite, kako i na ro~nosta.

Na 01 april 2007 godina Ministerstvoto za fi-
nansii izvr{i predvremen otkup na Obvrznicata za
Sanacija na Stopanska banka A.D Skopje vo iznos od

JAVEN DOLG

Osnova

Nadvore{en javen dolg*

Dolg na op{ta vlada

Centralna banka

Javni pretprijatija

Doma{en javen dolg

Dolg na op{ta vlada

od koi Dr`avni zapisi za monetarni celi

Centralna banka

Javni pretprijatija**

Vkupen javen dolg - GFS
Vkupen javen dolg kako % od prose~en GDP

Dolg na op{ta vlada - GFS
Dolg na op{ta vlada kako % od prose~en GDP

Vkupen javen dolg presmetan vrz osnov na Zakonot za javen dolg

31.12.2006 31.03.2007 30.04.2007

1.223,0 1.148,2 1.121,9

1.025,2 962,1 939,3

42,4 38,1 35,9

155,4 148,0 146,7

804,9 870,9 844,7

648,4 684,2 651,2

75,9 92,0 104,1

155,3 185,6 192,5

1,2 1,1 1,0

2.027,9 2.019,0 1.966,6

41,5 36,8 35,8

1.673,6 1.646.3 1.590,5

34,3 30,0 29,0

1.754,3 1.703,4 1.634,1

vo milioni EUR

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM
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1.302,5 milioni denari. So predvremeniot otkup za
periodot od april 2007 zaklu~no so mart 2010 god-
ina }e se ostvari vkupna za{teda po osnov na ka-
maten tro{ok vo iznos od 205,66 milioni denari.
Imaj}i vo predvid deka ovaa obvrznica e izdadena
poradi strukturni celi, so ovaa operacija na otkup
se podobruvaat karakteristikite na portfolioto
na vkupniot javen dolg vo nasoka na namaluvawe na
udelot na dolgot emitiran pod nepazarni uslovi i
se podobruva ugledot na Republika Makedonija pred
kredit-rejting agenciite.

Vrz osnova na Zakonot za izdavawe na obvrznici
na Republika Makedonija za denacionalizacija
("Slu`ben vesnik na Republika Makedonija" broj
37/2002), na 1.3.2007 godina be{e emituvana {esta-
ta obvrznica za denacionalizacija vo iznos od 18
milioni EUR (soglasno so izdadeniot prospekt). Us-
lovite pod koi e izdadena ovaa obvrznica se iden-
ti~ni kako i za prvite pet emisii, odnosno rok na
dostasuvawe 10 godini so fiksna kamatna stapka od
2%. Prvata rata za ovaa obvrznica dostasuva na
1.6.2008 godina.

Vkupniot javen dolg presmetan spored GFS meto-
dologijata vo dekemvri minatata godina iznesuva{e
2.027 milioni evra. Vo mart 2007 godina istiot iz-
nesuva{e 2.019 milioni evra, za vo april da se na-
mali na 1.966 milioni evra.

Istovremeno, dolgot na op{tata Vlada, presmetan
spored GFS metodologijata, vo dekemvri 2006 godi-
na dostigna vrednost od 1.673 milioni evra, vo mart
2007 godina go zadr`a trendot na opa|awe i iznesu-
va{e 1.646 milioni evra, a na krajot na april 1.590
milioni evra.

Presmetano spored GFS metodologijata, vkupniot
javen dolg kako procent od prose~niot BDP, vo de-
kemvri 2006 godina iznesuva{e 41,5%, vo mart za-
bele`a opa|awe i iznesuva{e 36,8% od prose~niot
BDP, a vo april 35,8% od BDP. 

Spored GFS metodologijata, dolgot na op{tata
Vlada kako procent od BDP, vo dekemvri minatata
godina iznesuva{e 34,3% i e vo ramkite na Mas-
tri{kiot kriterium za javen dolg, spored koj dolgot
na op{tata Vlada ne smee da nadmine 60% od BDP.
Vo naredniot period istiot opadna na 30% vo mart,
a vo april  na 29% od BDP. Vo ovoj dolg se vklu~u-
vaat i dr`avnite zapisi za monetarni celi, bidej}i
kaj niv sepak kako izdava~ se javuva Ministerstvoto
za finansii vo ime na NBRM.

Presmetano spored Zakonot za javen dolg, vkup-
niot javen dolg vo dekemvri 2006 godina iznesuva{e
1.754 milioni evra, istiot vo mart 2007 se namali
na 1.703 milioni  evra, a vo april opadna do 1.634
milioni evra.

Voedno, vkupniot javen dolg kako procent od pro-
se~niot BDP, presmetan spored Zakonot za javen
dolg, vo dekemvri 2006 godina iznesuva{e 35%, vo
mart ovaa godina zabele`uva namaluvawe i iznesu-
va{e 31%, a vo april padna na rekordno nisko nivo
od 29,8% od BDP.

So sostojba dekemvri 2006, u~estvoto na vnatre{-
niot i nadvore{niot dolg vo vkupniot javen dolg iz-
nesuva{e 39,7% odnosno 60,3%. Postoi trend na
promena kon zgolemuvawe na u~estvoto na vnatre{-
niot dolg vo vkupniot javen dolg za smetka na nad-
vore{niot, taka {to na krajot na april toa u~estvo
e svedeno na 42,9% odnosno 57,1%. Ovoj trend zna~i
postepeno namaluvawe na rizikot od devizen kurs
na dol`ni~koto portfolio na Republika Makedo-
nija, preku porast na denarskiot dolg, a opa|awe na
dolgot vo stranska valuta.

III. Dvi`ewa na finansiskiot pazar vo

R. Makedonija

Kamatnite stapki na 3-mese~nite DHV zabele`aa
blag rast vo mart i opa|awe na poslednata aukcija
vo april, dodeka kaj 6-mese~nite DHV kamatnite
stapki zabele`aa porast vo mart i blago opa|awe vo
april. Kaj ostanatite DHV vo istiot period, kamat-
nite stapki bele`at namaluvawe vo odnos na
prethodnite aukcii. 

Taka, kaj 3-mese~nite DHV, kamatnata stapka na
prvata aukcija vo mart iznesuva{e 6,40%, potoa
porasna do 6,43%, a ve}e vo naredniot mesec zabe-
le`a porast i go dostigna nivoto od 6,59%, za da na
poslednata aukcija vo april zabele`i pad i go dos-
tigne nivoto od 6,25%. Kamatnata stapka na 6-me-
se~nite DHV, vo mart iznesuva{e 6,96%, a na aukci-
jata odr`ana vo april zabele`a blago namaluvawe
i go dostigna nivoto od 6,83%. 

Zabele`an e pad i kaj kamatnata stapka na 12-me-
se~nite DHV, pri {to postignatata kamatnata stap-
ka od 8,37% e za 0,42 procentni poeni pomala od
kamatnata stapka postignata na aukcijata odr`ana
vo januari 2007 godina. Kamatnata stapka na 3-go-
di{nata DO vo  april iznesuva 7,999%, odnosno za-
bele`a pad sporedeno so aukcijata vo noemvri 2006
godina, koga iznesuva{e 9,621%.

Dokolku se napravi sporedbena analiza na dvi-
`ewata na kamatnite stapki na DHV vo 2006 i 2007
godina istata }e poka`e trend na namaluvawe.
Ilustrativno, ponderiranata kamatna stapka na 3-
mese~nite dr`avni zapisi postignata na aukciite
vo mart 2006 godina iznesuva{e 6,85%, dodeka is-
tata kamatna stapka postignata na aukciite vo is-
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tiot mesec vo 2007 godina se namali za okolu 0,43
procentni poeni i iznesuva{e 6,42%. Kaj 6-me-
se~nite dr`avni zapisi ponderiranata kamatnata
stapka vo mart 2006 iznesuva{e 7,28% i so perma-
nentno namaluvawe na istata vo tekot na godinata,
vo mart 2007 be{e postignata kamatna stapka od
6,96%. Trendot na dvi`ewe na kamatnite stapki e
identi~en i kaj ostanatite DHV.

IV. Novi zadol`uvawa po osnov na javen dolg 
vo periodot mart-april 2007 godina

! Vnatre{en dolg
Vo periodot mart -april 2007 godina neto povle-

kuvaweto po osnov vnatre{en javen dolg iznesuva:

! Nadvore{en dolg
Vo ovoj period nema novo sklu~eni krediti vo ob-

lasta na nadvore{niot javen dolg.

Pobaruva~ka i realizacija na DHV na aukciite mart 2006 - april 2007

m
il

io
ni

 d
en

ar
i

Izvor: Ministerstvo za finansii
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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Vo milioni evra Januari 2007 Fevruari 2007 Mart 2007 April 2007

Vkupno emitirani dr`avni hartii od vrednost -5,08 7,65 33,12 7,50

1 3 mese~ni DZ -7,79 4,35 12,75 2,42

2 6 mese~ni DZ 0,79 -0,78 1,77 1,58

3 12 mese~ni DZ 1,92 0,60

4 2 godi{na DO 4,08

5 3 godi{na DO 3,50

6 6-ta emisija na obvrznica za denacionalizacija 18,00
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Tabela 9: BUXET - CENTRALNA DR@AVNA VLAST

2002 2003 2004 2005 2006

Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Buxet

71.981.222.938 68.406.577.974 68.257.596.556 77.264.085.977 81.749.000.000

58.896.097.958 56.784.247.919 56.534.423.095 60.465.813.344 59.940.000.000

54.389.136.894 49.166.396.854 52.527.458.366 55.024.034.252 56.840.000.000

10.137.596.496 10.772.545.343 10.068.869.008 10.934.484.390 11.236.000.000

7.513.310.320 7.502.459.597 7.706.705.300 8.098.696.839 8.051.000.000

2.624.286.176 3.270.085.746 2.362.163.708 2.835.787.551 3.185.000.000

31.235.879.140 31.741.066.910 36.093.219.422 38.172.046.946 40.136.000.000

20.521.036.109 21.175.919.119 25.756.854.524 27.081.128.583 28.334.000.000

10.714.843.031 10.565.147.791 10.336.364.898 11.090.918.363 11.802.000.000

6.336.011.440 6.141.579.944 5.814.503.205 5.265.767.731 4.848.000.000

5.230.636.743 4.909.408.470 4.597.751.176 4.251.685.006 3.817.121.000

1.105.374.697 1.232.171.474 1.216.752.029 1.014.082.725 1.030.879.000

0 51.094 0 0 0

3.359.937 3.894.080 5.216.895 0 0

340.562.742 475.513.109 545.887.314 651.735.186 620.000.000

6.335.727.139 31.746.374 237.478 - -

4.506.961.064 7.617.851.065 4.006.964.729 5.441.779.092 3.100.000.000

931.379.088 1.963.471.700 1.752.484.628 3.441.892.427 1.100.000.000

1.091.976.541 1.366.943.949 1.465.138.734 1.656.889.743 1.500.000.000

205.764.069 370.052.922 257.196.740 246.001.080 300.000.000

2.277.841.366 3.917.382.494 532.144.627 96.995.843 200.000.000

7.193.569.639 4.081.105.548 3.341.846.311 2.045.598.523 16.227.000.000

6.244.440.021 4.002.729.305 3.158.721.234 1.455.155.987 16.027.000.000

949.129.619 78.376.243 183.125.077 590.442.536 200.000.000

3.808.557.430 3.651.554.878 4.932.545.381 894.339.868 540.000.000

1.167.411.039 1.136.220.479 3.888.654.831 508.533.363 0

2.641.146.391 2.515.334.399 1.043.890.550 385.806.506 540.000.000

480.521.896 1.908.760.868 1.538.911.272 3.000.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.319.422.970 2.042.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.319.422.970 2.042.000.000

18.354.261 123.097.537 10.520.580 0 0

71.700.272.895 64.462.761.283 63.743.917.129 67.090.435.530 81.749.000.000

56.314.747.304 51.104.920.817 51.667.851.725 45.930.102.078 49.295.088.000

18.337.661.335 20.233.542.216 20.943.062.394 21.655.526.155 22.668.904.000

13.991.420.289 7.325.808.770 6.833.422.972 7.261.122.028 7.326.925.000

20.586.832.339 21.101.506.628 21.838.665.402 13.950.459.394 14.602.763.000

- - - 812.346.952 1.819.000.000

3.398.833.341 2.444.063.205 2.052.700.957 2.250.647.550 2.877.496.000

- - - 2.675.836.361 2.111.209.000

- - - 4.171.063.594 3.633.264.000

8.366.132.516 4.687.684.918 4.867.347.044 7.198.053.448 12.543.385.000

7.019.393.075 8.670.155.548 7.208.718.360 7.115.380.049 14.166.054.000

931.369.212 637.002.773 76.445.946 0 0

6.088.023.863 8.033.152.776 7.132.272.414 7.115.380.049 14.166.054.000

VKUPNI PRIHODI

IZVORNI PRIHODI

DANO^NI PRIHODI

Danok od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki

Personalen danok od dohod

Danok od dobivka

Doma{ni danoci na stoki i uslugi

Danok na promet i DDV (od 1.04.2000)

Akcizi

Danok od me|unarodna trgovija i transakcii (carini i dava~ki)

Uvozni dava~ki

Drugi uvozni dava~ki i taksi

Drugi danoci

Danoci od specifi~ni uslugi

Taksi za koristewe ili dozvoli za vr{ewe na dejnost

Danok na finansiski transakcii

NEDANO^NI PRIHODI

Pretpriema~ki prihod i prihod od imot

Taksi i nadomestoci

Drugi vladini uslugi

Drugi nedano~ni prihodi

KAPITALNI PRIHODI

Proda`ba na kapitalni sredstva

Proda`ba na zemji{te i nematerijalni vlo`uvawa

TRANSFERI I DONACII

Transferi od drugi nivoa na vlast

Donacii od stranstvo

DOMA[NO ZADOL@UVAWE

ZADOL@UVAWE VO STRANSTVO

Me|unarodni razvojni agencii

PRIHODI OD OTPLATA (naplata) NA ZAEMI

VKUPNI RASHODI

TEKOVNI TRO[OCI

Plati, naemnini i nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Tekovni transferi do edinicite na lokalna samouprava

Kamatni pla}awa

SUBVENCII I TRANSFERI

SOCIJALNI BENEFICII

KAPITALNI RASHODI

DAVAWE NA ZAEMI, U^ESTVO VO DEL OD

HARTIITE OD VREDNOST I OTPLATA NA GLAVNINA

Davawe na zaemi i u~estvo vo del od hartiite od vrednost

Amortizacija (otplata na glavnina)
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Buxet 2005 Buxet 2006 Buxet 2005 Buxet 2006 Buxet 2005 Buxet 2006

vo milioni denari struktura % od BDP

VKUPNO 66.327 91.868 100,0 100,0 23,9 31,3

Op{ti javni uslugi 5.885 13.609 8,9 14,8 2,1 4,6

Raboti vo vrska so odbranata i uslugi 5.885 6.130 8,9 6,7 2,1 2,1

Javen red i bezbednost 8.398 9.902 12,7 10,8 3,0 3,4

Ekonomski raboti 15.877 23.846 23,9 26,0 5,7 8,1

Za{tita na okolinata 368 615 0,6 0,7 0,1 0,2

Komunalen razvoj 858 3.555 1,3 3,9 0,3 1,2

Zdravstvo 613 1.165 0,9 1,3 0,2 0,4

Rekreativni i kulturni aktivnosti i uslugi 1.471 1.968 2,2 2,1 0,5 0,7

Obrazovanie 9.869 13.363 14,9 14,5 3,6 4,6

Socijalna za{tita i socijalna sigurnost 17.103 17.716 25,8 19,3 6,2 6,0

Tabela 10: FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE NA CENTRALNIOT BUXET

Zabele{ka: Funkcionalnata klasifikacija na rashodite na Centralniot buxet e podgotvena spored me|unarodnite standardi

Grafik 5: FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE 2006 GODINA

Za{tita na
okolinata

615

Komunalen
razvoj
3.555

Obrazovanie
13.363

Zdravstvo
1.165

Rekreativni i kulturni
aktivnosti i uslugi

1.968

Raboti vo vrska so
odbranata i uslugi

6.130

Javen red i bezbednost
9.902

Op{ti javni uslugi
13.609

Socijalna za{tita i
socijalna sigurnost

17.716

Ekonomski raboti
23.846
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Tabela 11: BUXET NA REPUBLIKA MAKEDONIJA (centralen buxet i buxeti na fondovi)

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 Vkupno 2005 Buxet 2006 Reb. Bux. 2006 I II

21.732 24.627 27.928 26.641 100.928 103.198 109.029 7.337 6.756
18.972 21.172 21.285 23.152 84.581 88.198 89.507 5.957 5.933

68 75 70 91 304 177 240 19 21
12.314 13.944 14.107 15.316 55.681 57.581 58.688 4.014 3.382

1.834 2.052 1.951 2.260 8.097 8.051 8.256 511 662
1.080 600 623 534 2.837 3.185 4.423 180 383
5.745 6.767 6.652 7.918 27.082 28.334 27.374 1.760 1.284
2.461 2.937 3.385 2.965 11.748 12.543 11.652 1.191 653
1.026 1.441 1.335 1.464 5.266 4.848 5.483 280 327

168 147 161 175 651 620 1.500 92 73
6.590 7.153 7.108 7.745 28.596 30.440 30.579 1.924 2.530
4.230 4.569 4.553 4.948 18.300 19.810 19.933 1.250 1.651

312 325 322 353 1.312 1.370 1.370 85 120
2.048 2.259 2.233 2.442 8.982 9.260 9.276 589 759
2.495 3.088 5.284 2.951 13.818 12.943 15.992 684 704
1.414 1.673 1.549 1.676 6.312 7.377 8.377 303 372

83 260 2.837 139 3.319 1.031 3.084 83 13
387 459 358 453 1.657 1.500 1.500 107 131
127 122 70 115 434 573 573 28 27

58 69 55 64 246 300 300 20 20
87 52 53 72 264 382 508 47 38

340 441 462 432 1.675 1.780 1.650 97 103
112 107 587 127 933 502 700 52 49
152 259 672 411 1.494 1.555 2.430 613 69

1 1 0 0 2 0 400 31 1
22.766 23.875 24.482 29.096 100.219 104.905 111.365 6.903 8.206
21.657 22.180 21.707 24.482 90.026 93.420 98.542 6.687 7.679

5.640 5.736 5.566 5.894 22.836 23.997 23.922 1.869 1.933
3.197 3.140 2.620 4.028 12.985 12.579 14.868 702 933

12.252 12.639 12.795 13.911 51.597 53.585 56.389 3.624 4.740
160 220 192 341 913 613 1.047 46 52

11.582 11.670 11.533 12.085 46.870 48.906 49.406 3.419 3.977
6.294 6.241 6.151 6.285 24.971 26.999 29.884 2.020 2.143

783 767 715 675 2.940 2.500 2.152 267 203
965 1.026 1.113 1.034 4.138 3.954 4.279 53 548

0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 3 4 0 0

3.539 3.637 3.557 4.092 14.825 15.450 16.087 1.079 1.082
487 704 1.037 1.453 3.681 3.975 5.850 159 704

24 45 33 33 135 91 86 0 7
569 666 727 648 2.610 3.259 3.363 492 73
116 433 163 362 1.074 1.259 1.259 41 30
453 233 564 286 1.536 2.000 2.104 451 43

0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.108 1.695 2.775 4.613 10.191 11.486 12.823 216 527

-1.034 752 3.446 -2.455 709 -1.708 -2.336 434 -1.450
1.034 -752 -3.446 2.455 -709 1.708 2.336 -434 1.450
2.458 2.015 -1.964 4.554 7.063 16.556 21.154 8.516 1.493

265 231 147 740 1.383 15.821 20.831 28 1
139 1.219 838 11.717 13.913 4.309 2.147 45 54

1.532 -343 -3.398 -7.588 -9.797 -6.594 -6.585 8.305 1.247
521 905 427 -315 1.538 3.000 3.000 138 171

1 3 24 1 29 20 1.761 0 21
1.425 2.765 1.483 2.099 7.772 14.848 18.818 8.950 43
1.425 2.765 1.483 2.099 7.772 14.848 18.818 8.950 43
1.255 331 1.305 404 3.295 10.119 14.089 8.950 43

170 2.435 178 1.695 4.478 4.729 4.729 0 0

VKUPNI PRIHODI

Dano~ni prihodi i pridonesi

Dano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi)

Danoci

Personalen danok na dohod

Danok na dobivka

DDV

Akcizi

Uvozni dava~ki

Drugi danoci

Pridonesi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Fond za zdravstvo

Nedano~ni prihodi

Nedano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi)

Profit od javni finansiski institucii

Administrativni taksi

Participacija za zdravstveni uslugi

Drugi administrativni taksi

Drugi nedano~ni prihodi

Nadomestoci za Fondot za pati{ta

Kapitalni prihodi

Stranski donacii

Prihod od otplata na zaemi

VKUPNI RASHODI

Tekovni tro{oci

Plati i nadomestoci

Stoki i uslugi

Transferi

Transferi (smetka za sopstveni prihodi)

Socijalni transferi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Socijalna pomo{

Strukturni reformi

Reformi na javnata administracija

Zdravstvena za{tita

Drugi transferi

Tro{oci za begalci

Kamatni pla}awa

Kamati po doma{en dolg

Kamati po nadvore{en dolg

Garancii

Kapitalni tro{oci

Buxetsko saldo

Finansirawe

Priliv

Prihodi od privatizacija

Stranski zaemi

Depoziti

Dr`avni zapisi

Proda`ba na akcii

Odliv

Otplata na glavnica

Nadvore{en dolg

Doma{en dolg
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III K1 2006 K2 2006 K3 2006 K4 2006 Vkupno 2006 Buxet 2007 I II III K1 2007 IV

8.976 23.069 26.306 26.222 28.504 104.101 108.634 8.721 7.651 10.074 26.446 9.567
7.958 19.848 22.782 23.080 24.888 90.598 92.824 7.807 6.735 8.937 23.479 8.447

39 79 50 35 35 199 211 11 30 18 59 13
5.262 12.658 15.097 15.460 16.360 59.575 61.511 5.580 3.986 6.189 15.755 5.754

760 1.933 2.098 2.025 2.358 8.414 7.471 624 589 631 1.844 665
1.162 1.725 914 950 1.119 4.708 3.704 252 397 1.386 2.035 407
2.184 5.228 7.342 7.155 7.534 27.259 30.390 2.940 1.756 2.410 7.106 3.116

698 2.542 2.839 3.374 3.419 12.174 12.627 1.091 786 903 2.780 1.002
386 993 1.494 1.982 3.243 7.712 5.519 417 378 707 1.502 399

72 237 410 390 176 1.213 1.800 256 80 152 488 165
2.657 7.111 7.635 7.586 8.493 30.825 31.102 2.216 2.719 2.730 7.665 2.680
1.718 4.619 4.969 4.893 5.467 19.948 20.671 1.443 1.770 1.759 4.972 1.726

117 322 336 337 375 1.370 1.390 89 128 126 343 120
822 2.170 2.330 2.356 2.651 9.507 9.041 684 821 845 2.350 834
918 2.306 2.721 2.627 2.826 10.480 13.755 775 798 948 2.521 1.013
559 1.234 1.117 1.496 1.656 5.503 6.471 446 470 585 1.501 612

7 103 406 56 258 823 2.370 23 44 5 72 57
157 395 426 308 364 1.493 1.500 129 137 153 419 122

25 80 76 65 22 243 452 25 18 27 70 26
25 65 70 59 26 220 300 24 20 28 72 21
24 109 176 209 125 619 677 29 25 24 78 40

121 321 452 434 374 1.581 1.680 99 84 126 309 135
42 143 390 143 272 948 550 75 43 49 167 51
45 727 299 166 231 1.423 1.505 44 75 140 259 56
13 45 74 153 288 560 0 20 0 0 20 0

8.429 23.538 26.265 25.085 30.871 105.759 112.027 6.855 7.907 9.390 24.152 8.086
8.109 22.475 24.145 22.335 27.569 96.524 100.098 6.522 7.645 8.879 23.046 7.694
1.948 5.750 5.878 5.707 6.086 23.421 24.852 1.981 1.995 2.049 6.025 2.018
1.221 2.856 3.264 2.655 4.128 12.903 14.833 841 904 994 2.739 965
4.716 13.080 14.265 13.167 16.163 56.675 57.279 3.471 4.574 5.678 13.723 4.364

69 167 209 165 240 781 633 76 54 61 191 63
4.170 11.566 12.726 12.072 12.466 48.830 50.987 3.265 4.228 4.843 12.336 3.700
2.233 6.396 6.640 6.751 6.947 26.734 28.865 2.232 2.283 2.365 6.880 2.318

189 659 521 487 450 2.117 2.058 142 138 137 417 153
347 948 945 1.114 1.090 4.097 4.131 84 581 361 1.026 334

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 4 0 0 0 0 0

1.400 3.561 4.621 3.718 3.979 15.879 15.929 807 1.226 1.980 4.013 895
463 1.326 1.308 911 3.451 6.996 5.601 130 282 767 1.179 598

14 21 22 20 7 70 58 0 10 7 17 3
225 790 736 418 1.193 3.137 2.965 229 172 158 559 347

69 140 444 79 419 1.082 1.337 20 25 49 94 231
156 650 292 339 774 2.055 1.628 209 147 109 465 116

0 0 0 387 0 387 169 0 0 0 0 0
320 1.063 2.120 2.751 3.301 9.235 11.929 333 262 511 1.106 392
547 -469 2 1.083 -2.365 -1.749 -3.393 1.866 -256 684 2.294 1.481

-547 469 -2 -1.083 2.355 1.739 3.393 -1.866 256 -684 -2.294 -1.481
-250 9.759 3.097 -166 5.390 18.080 14.791 918 1.715 413 3.046 2.689

13.899 13.928 3.846 0 0 17.774 750 53 0 609 662 0
61 159 496 484 534 1.673 3.477 31 135 107 273 193

-14.387 -4.835 -4.101 -695 3.741 -5.890 7.014 963 1.478 -449 1.992 2.038
175 484 422 43 1.070 2.019 3.500 -129 102 145 118 458

3 24 2.433 2 0 2.459 50 0 0 1 1 0
297 9.290 3.099 917 3.025 16.331 11.398 2.784 1.459 1.097 5.340 4.170
297 9.290 3.099 917 3.025 16.331 11.398 2.784 1.459 1.097 5.340 4.170
166 9.159 381 917 487 10.944 6.461 2.784 1.459 1.097 5.340 1.177
131 131 2.718 0 2.538 5.387 4.937 0 0 0 0 2.993
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Fond za penzisko i invalidsko osiguruvawe
Prihodite {to gi ostvari Fondot za penzisko i

invalidsko osiguruvawe vo periodot januari -
april  2007 godina se za 6,6% pogolemi od istiot
period vo 2006 godina i iznesuvaat 10.750 milioni
denari. Najgolem del od prihodite, odnosno 60,6%
pretstavuvaat prihodi po osnov na pridonesi od
plati, kade e ostvaren porast od 6.5%. Prihodite
od Buxetot na Republikata u~estvuvaat so 32,5% vo
vkupnite prihodi i se zgolemeni za 13,2%, dodeka
pak prihodite od Agencijata za vrabotuvawe za
osiguruvawe na nevrabotenite lica korisnici na
pari~en nadomestok se namaleni za 32,4% i nivno-
to u~estvo vo vkupnite prihodi iznesuva 2,9%.

Rashodite na Fondot vo analiziraniot period
iznesuvaat 10.671 milioni denari i se pogolemi za
7,3% vo odnos na istiot period vo 2006 godina.
Najgolem del od vkupnite rashodi, odnosno 81% e
potro{en za isplata na penzii na korisnicite.
Pritoa, 95,6% od penziite se isplateni za redovni
penzii, a nivniot porast iznesuva 4,3%. Rashodite
za pridones za zdravstvena za{tita u~estvuvaat so
11,5% vo vkupnite rashodi na Fondot za penzisko i
invalidsko osiguruvawe.

Suficitot na Fondot za Penzisko i invalidsko
osiguruvawe vo periodot januari - april 2007 godi-
na iznesuva 79 milioni denari.

FOND ZA PENZISKO I INVALIDSKO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan.-apr.

22.883   24.289   25.811   28.191   28.983   28.878   31.467   10.750   

15.722   15.671   15.784   16.882   17.204   17.484   19.369   6.515   

311   331   283   307   383   388   303   96   

4.174   5.744   6.961   7.741   8.486   8.291   9.385   3.498   

404   377   409   394   412   390   244   78   

58   41   61   71   41   39   33   9   

804   716   688   677   661   659   661   199   

1.101   1.126   1.404   1.536   1.719   1.550   1.230   311   

74   73   29   65   57   59   219   44   

68   209   192   42   21   18   23   0   

167   0   0   0   0   0   0   0   

0   0   0   476   0   0   0   0   

22.940   24.697   25.889   27.740   29.132   29.015   31.204   10.671   

19.774   21.278   22.255   24.008   25.121   24.969   25.410   8.644   

18.948   19.041   19.982   21.667   22.824   23.335   24.272   8.266   

505   514   518   499   509   479   455   150   

321   297   262   234   217   178   154   45   

0   1.167   1.136   1.131   1.027   455   0   0   

0   112   103   121   88   90   70   20   

0   148   254   262   247   240   178   60   

91   115   46   

166   57   

1.325   554   

72   72   83   80   82   82   82   27   

94   91   76   98   97   110   138   56   

12   7   9   6   6   6   4   0   

2.672   2.805   2.934   3.184   3.349   3.416   3.582   1.225   

141   153   165   172   170   172   208   76   

175   254   222   192   257   190   258   87   

- 37   145   0   50   70   196   2   

-57   -408   -78 451 -149 -137 263 79

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridones od plati

Pridones od dohodot

Prihodi od Buxetot na Republikata

Prihodi od privaten sektor

Prihodi od individualni zemjodelci

Prihodi od akcizi

Pridones od Agencijata za vrabotuvawe za nevraboteni lica

Drugi prihodi

Prihodi od dividendi i od proda`ba na hartii od vrednost

Prihodi po osnov na novi vrabotuvawa

Preneseni prihodi od prethodna godina

RASHODI

Penzii

Redovni penzii

Voeni penzii

Zemjodelski penzii

Retroaktivna isplata na 8%

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2000 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2001 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2004 godina

Razlika za Ministerstvo za vnatre{ni raboti

Tranzicioni tro{oci

Nadomestok za telesno o{tetuvawe

Nadomestoci od invalidsko osiguruvawe

Vrabotuvawe i internatsko smestuvawe na deca invalidi

Pridones za zdravstvena za{tita

Nadomestok na stru~nata slu`ba

Drugi rashodi

Kapitalni sredstva

Deficit / Suficit
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Fond za zdravstveno osiguruvawe 
Vo prvata tretina od 2007 godina prihodite na

Fondot za zdravstveno osiguruvawe iznesuvaat
5.313 milioni denari, {to e za 6,3% pove}e vo odnos
na istiot period od 2006 godina. Vo strukturata na
prihodite, najgolemo u~estvo (60%) imaat pridone-
site za zdravstveno osiguruvawe, kade e realiziran
porast od 8,2%. Pridonesite od Penziskiot fond
u~estvuvaat so 23,1% vo vkupnite prihodi i se zgo-
lemeni za 4,3%, dodeka pridonesite koi gi pla}a
Agencijata za vrabotuvawe za nevrabotenite lica
u~estvuvaat so 14,5% vo prihodite i istite se zgo-
lemeni za 9,8%.

Rashodite na Fondot za zdravstveno osiguruvawe
vo periodot januari - april 2007 godina iznesuvaa
5.016 milioni denari i se povisoki za 1,5% spore-
deno so istiot period od prethodnata godina.
Ambulantnite tro{oci, koi imaat najgolemo u~estvo
vo rashodite (87,8%),  zabele`aa rast od 1,4%.

Vo analiziraniot period, Fondot za zdravstveno
osiguruvawe realizira{e suficit od 297 milioni
denari.

FOND ZA ZDRAVSTVENO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan.-apr.

12.790   12.295   13.656   14.698   14.886   15.083   15.698   5.313   

7.745   7.528   7.823   8.418   8.762   8.982   9.506   3.184   

2.649   2.616   3.075   3.184   3.349   3.417   3.584   1.225   

1.941   1.554   1.763   1.849   1.998   2.062   2.145   772   

0   48   54   64   41   64   56   24   

455   70   734   1.064   676   79   124   12   

0   0   0   0   0   0   0   0   

- 166   111   29   60   479   283   96   

0   313   96   91   1   0   0   0   

12.463   12.205   13.611   14.678   14.722   15.206   16.308   5.016  

2.486   2.505   4.430   5.132   5.959   7.129   14.387   4.405   

5.737   5.919   4.929   5.038   5.098   6.311   0   0   

105   306   123   21   0   0   0   0   

1.681   1.555   1.305   1.868   2.006   0   0   0   

687   522   521   630   0   0   0   

143   111   134   150   280   171   182   80   

70   90   144   221   117   151   164   21   

694   769   832   968   941   1.062   1.145   402   

250   268   360   309   254   276   373   101   

90   44   656   219   23   106   57   7   

200   48   23   32   27   0   0   0   

321   71   154   90   17   0   0   0   

326   90   45   21   164   -123   -610   297

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridonesi

Pridonesi od Penziskiot Fond

Pridonesi od Agencijata za vrabotuvawe

Pridonesi od Ministerstvoto za trud

Drugi prihodi

Prihodi po dogovori za sini kartoni

Sredstva od Buxetot na RM za zadol`itelno

zdravstveno osiguruvawe

Prenesen vi{ok od prethodnata godina

RASHODI

Ambulantni tro{oci

Bolni~ko lekuvawe

Tro{oci po programi

Lekovi

Zabna za{tita

Ortopedski tro{oci

Lekuvawe vo stranstvo

Drug vid lekuvawe (nadomestoci)

Administracija

Oprema i odr`uvawe

Drugi tro{oci

Krediti i kamati

RAZLIKA

Deficit/suficit
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Agencija za vrabotuvawe
Agencijata za vrabotuvawe vo prvite ~etiri meseci

od 2007 godina ostvari vkupni prihodi od 1.732 mil-
ioni denari, {to pretstavuva namaluvawe od 13,9% vo
odnos na istiot period lani. Dotaciite od Buxetot, koi
imaat najgolemo u~estvo vo strukturata na prihodite
(73%), se namaleni za 19,5%. Vo samata struktura na
dotaciite od Buxetot, 92,7% se po osnov na pokrivawe
na deficitot na Agencijata. Nasproti toa, prihodite
od pridonesi se zgolemeni za 6,4%.

Rashodite na Agencijata za vrabotuvawe vo anal-
iziraniot period vo 2007 godina iznesuvaat 1.793 mi-
lioni denari, {to e za 15,5% pomalku vo odnos na

prethodnata godina. Rashodite za funkcija iznesuvaat
1.720 milioni denari, ili 95,9% od vkupnite rahodi i
se namaleni za 15,8%. Od ovie rashodi 33,1% se name-
neti za isplata na pari~en nadomestok na nevraboten-
ite lica, a re~isi 1% se tro{oci za aktivni merki (za
pottiknuvawe na vrabotenosta i nadomestok za prek-
valifikacija). Na rashodite za stru~na slu`ba otpa-
|aat 4,1% od vkupnite rashodi i koi vo odnos na lani
bele`at pad od 6,4%.

Agencijata za vrabotuvawe vo prvite ~etiri meseci
od 2007 godina, ostvari deficit od 61 milion denari.

AGENCIJA ZA VRABOTUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan.-apr.

5.119   4.827   5.918   6.241   7.456   6.940   5.685   1.732   

1.121   1.136   1.180   1.224   1.270   1.313   1.371   463   

1.098   1.113   1.178   1.223   1.155   1.192   1.264   373   

22   23   2   0   24   23   18   7   

0   0   0   1   4   5   3   0   

0   0   0   0   88   93   86   83   

3.990   3.677   4.726   5.002   6.163   5.616   4.302   1.265   

3.470   3.170   3.742   3.958   4.522   4.612   3.865   1.173   

516   481   944   980   988   418   288   80   

- 26   19   3   61   22   9   4   

3   26   21   61   592   564   140   8   

8   13   12   16   23   11   12   4   

5.110   4.749   5.868   6.214   7.325   6.938   5.933   1.793   

4.913   4.571   5.658   6.005   7.102   6.710   5.699   1.720   

1.875   1.879   2.273   2.377   2.697   2.425   1.991   570   

1.936   1.555   1.763   1.849   1.998   2.063   2.144   770   

1.102   1.138   1.453   1.557   1.729   1.552   1.236   313   

- - 128   121   58   114   219   53   

- - - 61   592   526   65   0   

- - 41   40   29   30   44   14   

0   0   

198   178   210   209   223   228   234   73   

118   116   124   134   132   133   135   44   

19   18   22   20   20   22   21   5   

54   43   42   51   68   69   73   24   

0   0   0   0   0   0   0   0   

1   0   0   0   0   0   0   0   

6   2   22   4   3   4   5   0   

9   78   50   27   132   2   -248   -61  

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od pridonesi

Pridones od plati

Pridones od rabotni lu|e koi samostojno vr{at dejnost

Pridones {to go uplatuvaat rabotnicite

na privremena rabota vo stranstvo

Pridones od prethodnata godina

Dotacii od Buxetot na Republikata

Za pokrivawe na deficitot na 

Agencijata za vrabotuvawe

Za isplata na pari~en nadomest na vrabotenite od pretprijatijata koi

vo svoeto rabotewe iska`uvaat zaguba (zagubari)

Reforma na javnata administracija

Po drugi osnovi

Drugi prihodi

RASHODI

Rashodi za funkcijata

Sredstva za obezbeduvawe pari~en nadomestok

na nevraboteni lica

Pridonesi za zdravstveno osiguruvawe

Pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe

Sredstva za vrabotuvawe na invalidni lica

Isplata spored Zakon za pottiknuvawe na vrabotenosta

Nadomestok za prekvalifikacija

Proekti za vrabotuvawe

Rashodi za stru~nata slu`ba

Osnovni plati i naemnini

Nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Kamatni pla}awa

Kapitalni tro{oci

RAZLIKA

Deficit / Suficit
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Fond za magistralni i regionalni pati{ta
Fondot za magistralni i regionalni pati{ta vo

periodot januari - april 2007 godina naplati pri-
hodi vo iznos od 765 milioni denari, {to pretsta-
vuva namaluvawe od 7,8% sporedeno so istiot pe-
riod vo 2006 godina. Najgolemo u~estvo od 39,2% vo
vkupnite prihodi imaat prihodite od Buxetot koi
iznesuvaat 300 milioni denari, a sporedeno so is-
tiot period lani se poniski za 14,3%. Iznosot na
sredstva od godi{en nadomestok za patni motorni
vozila e pomal za 3,6% i pretstavuvaat 31,4% od
vkupnite prihodi.

Rashodite na Fondot za pati{ta vo analizira-
niot period iznesuvaat 726 milioni denari. Najgo-
lem del od tro{ocite (47%) se napraveni vo delot
na investiciite. Za odr`uvawe na pati{tata pot-
ro{eni se 216 milioni denari, {to pretstavuva
namaluvawe od 56,5% vo odnos na prethodnata go-
dina. Za studii, proektirawe, nadzor, provizii i
materijalni tro{oci potro{eni se 11,8% od vkup-
nite rashodi.

Fondot za pati{ta vo periodot januari - april
2007 godina ostvari suficit od 39 milioni denari.

FOND ZA MAGISTRALNI I REGIONALNI PATI[TA
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan.-apr.

3.506   4.012   3.434   3.668   3.299   3.031   2.975   765   

1.590   1.655   1.305   1.603   1.610   1.320   1.350   300   

82   73   87   82   77   90   102   31   

746   704   761   797   853   842   790   240   

537   375   381   728   741   743   687   173   

538   1.098   862   418   9   0   0   0   

14   21   2   39   9   36   46   21   

- 87   36   1   0   0   0   0   

3.506   4.013   3.420   3.661   3.889   3.389   3.525   726   

1.662   1.756   1.250   1.107   1.753   1.405   1.630   341   

179   286   289   205   156   164   148   86   

952   926   900   1.063   1.081   1.013   1.032   216   

212   299   304   424   242   254   274   83   

502   596   528   666   611   508   441   0   

0   0   0   46   45   45   0   0   

0   0   0   0   0   0   0   0   

0   150   149   150   0   0   0   0   

0   -1   14   7   -590   -358   -550   39

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od Buxet

Nadomestok za upotreba na pati{ta {to gi koristat

stranskite motorni vozila

Godi{en nadomestok za patni motorni vozila

{to podle`at na registracija

Nadomestok za upotreba na  avtopat

Stranski kredit

Drugi prihodi

Grant

RASHODI

Investicii

Rashodi za studii, proektirawe, nadzor, 

provizii i materijalni tro{oci

Odr`uvawe na pati{tata

Otplata na krediti

Sredstva za lokalni pati{ta

Ostanati tro{oci

Obvrski od prethodnata godina

Obvrski sprema Agencijata za sanacija na banki

RAZLIKA

Deficit / suficit
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Makedonska berza 
na dolgoro~ni hartii od vrednost

BERZANSKI POKAZATELI -  APRIL  2007 GODINA

Vo april 2007 godina prometot na Makedonskata Ber-
za za hartii od vrednost ostvaren po pat na klasi~noto
trguvawe iznesuva{e 3.943 milioni denari i vo odnos
na prethodniot mesec bele`i porast za 43,77%. Prome-
tot ostvaren preku blok transakcii na Berzata vo ovoj
mesec iznesuva 782,4 milioni denari i istiot vo odnos
na prethodniot mesec bele`i porast za 111,39%. Vo
april 2007 godina ne se trguvalo so akcii od dr`aven
segment. Vkupniot promet ostvaren na Makedonskata
Berza vo april 2007 godina kako rezultat na prometot
ostvaren pri klasi~no trguvawe i blok transakcii
iznesuva 4.726 milioni denari i istiot vo odnos na
prethodniot mesec bele`i porast za 51,81%.

Prose~niot dneven promet vo april 2007 godina izne-
suva{e 207,5 milioni denari {to vo odnos na prethod-
niot mesec bele`i porast za 66,47%. Vo analiziraniot
period prose~niot dneven broj na transakcii iznesuva
1.114 i istiot vo odnos na mart e pogolem  za 48,14%.

Vo vkupniot promet na Berzata ostvaren preku kla-
si~noto trguvawe, koj vo  april 2007 godina iznesuva{e
3.943 milioni denari, prometot so akciite iznesuva
3.734 milioni denari, {to vo odnos na prethodniot me-
sec bele`i rast za 43,53%. Prometot na dr`avnite ob-
vrznici vo analiziraniot period iznesuva 209,4 milio-
ni denari i vo odnos na prethodniot mesec bele`i po-
rast za 48,05%.

Prometot na dr`avnite obvrznici za staro devizno
{tedewe iznesuva 23,3 milioni denari, pri {to pro-
se~nata cena na ovie obvrznici iznesuva{e 86,90% od
nivnata nominalna vrednost i istata vo odnos na pret-
hodniot mesec e pogolema za 0,09 procentni poeni. Vo
analiziraniot period prometot na obvrznicite za de-
nacionalizacija od prvata emisija iznesuva{e 864 ilja-
di denari, a nivnata prose~na cena iznesuva{e 82,30%
od nivnata nominalna vrednost.

Obvrznicite za denacionalizacija od vtorata emisi-
ja se prodavaa po prose~na cena od 83,70% od nivnata
nominalna vrednost koja vo odnos na mart bele`i pad za
0,10 procentni poeni, a nivniot vkupen promet vo mesec
april iznesuva 15,7 milioni denari. Vo april 2007 god-
ina vkupniot promet na obvrznicite za denacionaliza-
cija od tretata emisija iznesuva{e 26,7 milioni denari,
a prose~nata cena na ovie obvrznici iznesuva{e 82,50% 

od nivnata nominalna vrednost, koja vo odnos na pret-
hodniot mesec bele`i porast za 0,50 procentni poeni.

Oficijalniot berzanski indeks (MBI-10) kako indi-
kator na dvi`eweto na cenite na akciite vo april 2007
godina iznesuva 6.827,71 denar i vo odnos na prethod-
niot mesec bele`i porast za 24,55%.

Na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza za
hartii od vrednost vo  april 2007 godina ostvaren e
promet vo vrednost od 2.659 milioni denari, {to pret-
stavuva 56,26% od vkupniot promet na Berzata. Na
redovniot pazar na Berzata vo analiziraniot period
realiziran e vkupen promet od 1.284 milioni denari,
{to pretstavuva 27,18% od vkupniot promet na Berzata.
Vo april 2007 godina prometot ostvaren preku blok
transakciite na Makedonskata berza iznesuva{e 782,4
milioni denari i pretstavuva 16,56% od vkupniot
promet na Berzata. 

Vkupniot promet na 10-te najlikvidni akcionerski
dru{tva na oficijalniot  pazar na Makedonskata Berza
za hartii od vrednost vo april 2007 godina iznesuva{e
3.095 milioni denari, pri {to najzabele`itelno be{e
trguvaweto so akciite na: Komercijalna Banka Skopje so
zastapenost od 30,42% vo prometot, Alkaloid Skopje so
zastapenost od 7,25% vo prometot i R@ Makstil Skopje
so zastapenost od 6,76%.

Najgolem porast na prose~nata cena na akciite vo ap-
ril 2007 godina vo odnos na prethodniot mesec bele`at
cenite na akciite na: Vitaminka AD Prilep  ~ij prose-
~en porast iznesuva{e 282,46%, a prose~nata cena po
akcija iznesuva{e  7.266,67 denari, na Hotel Metropol
AD Ohrid ~ij prose~en porast na cenata na akciite iz-
nesuva{e 114,49%, a prose~nata cena po akcija iznesu-
va{e 1.385,18 denari. Isto taka i cenata na akciite na
R@ Makstil AD Skopje vo analiziraniot period poras-
na za 93,55%, i istata vo april 2007 godina iznesuva{e
341,72 denari.

Vo april 2007 godina najgolem pad na prose~nata cena
na akciite vo odnos na prethodniot mesec bele`at cen-
ite na akciite na: Stopanska banka AD Bitola  ~ija pro-
se~na cena na akciite be{e pomala za 6,34% i iznesu-
va{e 11.576,31 denar, Oteks AD Ohrid ~ija prose~na ce-
na na akciite be{e pomala za 6,31% i istata iznesuva-
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{e 453,16 denari i prioritetnite akcii na Stopanska
banka AD Bitola ~ija prose~na cena na akciite be{e po-
mala za 5.35% vo odnos na prethodniot mesec i istata
iznesuva{e 9.181,25 denari.

Pazarnata kapitalizacija na akciite na Makedonska-
ta berza za hartii od vrednost vo april 2007 godina iz-
nesuva{e 185,1 milijarda denari i vo odnos na prethod-
niot mesec istata bele`i porast od  28,62%.

Pazarnata kapitalizacija na obvrznicite na Make-
donskata berza za hartii od vrednost vo analiziraniot
period iznesuva 23,5 milijardi denari i vo odnos na
prethodniot mesec bele`i pad za 0,54%. Vkupnata
pazarna kapitalizacija na Makedonskata berza vo april
2007 godina iznesuva 208,6 milijardi denari i vo odnos
na mart bele`i porast za 24,49%. 

Pri analizata na sopstveni~kata struktura na vkup-
nata glavnina na akcionerskite dru{tva koi kotiraat
na oficijalniot pazar se zabele`uva deka od desette
najlikvidni akcionerski dru{tva na Makedonskata

Berza za hartii od vrednost vo april 2007 godina najgo-
lema zastapenost na stranski investitori vo vkupnata
glavnina na akcionerskite dru{tva ima vo: Makstil
Skopje, so zastapenost od 81,95% vo vkupnata glavnina
na dru{tvoto, Ohridska banka, so zastapenost od
72,18% stranski kapital vo vkupnata glavnina na
dru{tvoto i Komercijalna banka Skopje, so zastapenost
od 45,84% stranski kapital vo vkupnata glavnina na
dru{tvoto. 

Vo vkupniot promet ostvaren na Makedonskata Berza
vo april 2007 godina stranskite investitori u~estvu-
vale so 20,80% i ova nivno u~estvo vo odnos na pret-
hodniot mesec e zgolemeno za 1,63%. U~estvoto na
stranskite investitori vo vkupniot promet ostvaren
pri prodavawe na Berzata vo analiziraniot period iz-
nesuva 10,76% i vo odnos na prethodniot mesec nivnoto
u~estvo e namaleno za 3,12 procentni poeni. U~estvo na
stranskite investitori vo vkupniot promet ostvaren
pri kupuvawe na Makedonskata Berza vo april 2007 god-
ina iznesuva 44,92% i vo odnos na prethodniot mesec e
zgolemeno za 2,16 procentni poeni.

BERZANSKI POKAZATELI

mart 2007 april 2007 % PROMENA

2.743.038.982 3.943.624.934 43,77%

2.601.546.423 3.734.150.567 43,53%

141.492.559 209.474.367 48,05%

124.683.590 207.559.207 66,47%

752 1.114 48,14%

370.130.872 782.429.990 111,39%

- - -

3.113.169.854 4.726.054.924 51,81%

2.182.588 5.451.509 149,77%

2.089.430 5.342.378 155,68%

93.158 109.131 17,15%

- - -

2.905.416 4.279.606 47,30%

16.530 21.173 28,09%

17 12 -29,41%

- - -

16.547 21.185 28,03%

143.925.575.285 185.111.078.572 28,62%

81.836.464.739 105.772.343.904 29,25%

62.089.110.546 79.338.734.668 27,78%

23.708.683.560 23.580.528.844 -0,54%

167.634.258.845 208.691.607.416 24,49%

5.481,92 6.827,71 24,55%

100,51 100,07 -0,44%

41 41 -

22 19 -13,64%

PROMET (denari)

KLASI^NO TRGUVAWE

AKCII

OBVRZNICI

PROSE^EN DNEVE PROMET (denari)

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT (AKCII)

VKUPNO

OBEM (hartii od vrednost)

AKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

OBVRZNICI (NV vo EUR)

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

VKUPNO

PAZARNA KAPITALIZACIJA ( denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA AKCII

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA

MBI-10

OMB

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE
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*Modelot na kalkulacija na prinosot do dostasuvawe e prilagoden na karakteristikite na obvrznicite. Datum na presmetuvawe e 31.03.2007 godina, so
poslednata prose~na cena na trguvawe na obvrznicite

Pazaren segment Promet (denari) Promet (Eur) % Broj na trans.

OFICIJALEN PAZAR 2.659.102.689 43.470.630 56,26 13.827

REDOVEN PAZAR 1.284.522.245 20.999.388 27,18 7.346

BLOK TRANSAKCII 782.429.990 12.792.218 16,56 12

DR@AVA PAZAR - - - - 

VKUPNO 4.726.054.924 77.262.236 100,00 21.185

Struktura na prometot vo april 2007 godina

Oficijalen pazar
56,26%

Blok transakcii
16,56%

Redoven Pazar
27,18%

Pregled na trguvawe so obvrznici

MAH (%) MIN (%) Posledna Posleden Obem Promet Promet Prinos do

prose~na datum na (NV vo Evra) (denari) (Evra) dostasuvawe na

dnevna cena trguvawe obvrznicata*

Obvrznici na RM - "staro devizno {tedewe" (RM01) 87,20 86,70 86,90 30.04.2007 440.001 23.388.583 382.329 8,39%

Obvrznici na RM za denacional.prva emisija (RMDEN01) 82,30 82,00 82,30 18.04.2007 17.218 864.625 14.134 10,59%

Obvrznici na RM za denacional.vtora emisija (RMDEN02) 84,00 83,70 83,70 30.04.2007 307.404 15.758.008 257.502 8,52%

Obvrznici na RM za denacional.treta emisija (RMDEN03) 82,80 82,10 82,50 24.04.2007 530.182 26.767.693 437.592 8,11%

Obvrznici na RM za denacional.~etvrta emisija (RMDEN04) 82,00 80,00 80,37 30.04.2007 410.511 20.345.320 332.599 8,17%

Obvrznici na RM za denacional. petta emisija (RMDEN05) 81,00 79,80 79,80 30.04.2007 370.667 18.224.639 297.923 7,59%

Obvrznici na RM za denacional. petta emisija (RMDEN06) 78,50 76,50 77,20 30.04.2007 2.203.623 104.125.497 1.702.215 7,20%

10 AKCII SO NAJGOLEM OSTVAREN PROMET NA OFICIJALEN PAZAR 

Hartija od vrednost Maks. Min Prose~na Koli~ina Promet Promet % na u~estvo Broj na Pazar. kapital.
(denari) (denari) cena (denari) vo denari vo EUR vo prometot transakcii (denari)

Komercijalna banka Skopje 6.950 6.100 6.349 148.750 941.495.128 15.392.296 30,42 1.054 13.480.341.131
Alkaloid Skopje 10.738 7.600 8.328 26.309 224.476.538 3.669.751 7,25 825 15.155.795.216
R@ Makstil Skopje 588 198 342 529.731 209.118.837 3.418.666 6,76 1.622 7.609.399.861
Granit Skopje 1.900 1.250 1.547 115.383 183.151.691 2.994.122 5,92 958 5.571.350.416
Stopanska banka Bitola 12.490 10.711 11.576 14.080 159.568.933 2.608.705 5,16 250 4.422.269.647
Makpetrol Skopje 97.000 81.767 87.671 1.850 158.684.811 2.594.160 5,13 261 10.894.143.867
Ohridska banka Ohrid 11.519 8.000 9.318 13.783 120.283.218 1.966.326 3,89 210 3.392.772.298
Teteks Tetovo 4.800 2.915 3.782 31.714 112.375.249 1.837.063 3,63 640 2.019.095.242
Mako{ped Skopje 3.213 1.500 2.328 38.901 88.629.373 1.448.835 2,86 575 1.971.262.467
Fer{ped Skopje 380.000 210.000 271.499 277 78.200.772 1.278.453 2,53 85 6.639.104.882
Ostanati 452.290 819.316.323 13.394.232 26,47 6.651 34.616.808.877
VKUPNO 1.373.068 3.095.300.873 50.602.609 100,00 13.131 105.772.343.904
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min. 01.02.2007
5.372,14

max. 28.02.2007
6.886,08

Akcija mart 2007 april 2007 % na

Prose~na cena Prose~na cena promena

(denari) (denari)

Vitaminka  AD Prilep 1.900,00 7.266,67 282,46%

Hoteli Metropol AD Ohrid 645,81 1.385,18 114,49%

R@ Makstil AD Skopje 176,55 341,72 93,55%

3 AKCII SO NAJGOLEM PORAST NA CENATA*

Akcija mart 2007 april 2007 % na

Prose~na cena Prose~na cena promena

(denari) (denari)

Stopanska banka AD Bitola 12.359,35 11.576,31 -6,34

Oteks AD Ohrid 483,67 453,16 -6,31

Stop. Banka AD Bitola prior. 9.700,00 9.181,25 -5,35

AKCII SO NAJGOLEMO NAMALUVAWE NA CENATA*
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Promet po ~lenki

^lenka [ifra Klasi~no Klasi~no Blokovi Blokovi Dr`ava Dr`ava Vkupno
trguvawe trguvawe % % %

Komercijalna banka AD Skopje KB 1.746.386.456 22,14 0 0,00 0 0,00 1.746.386.456

Fer{ped Broker AD Skopje FR 377.335.003 4,78 1.014.300.000 64,82 0 0,00 1.391.635.003

NLB Tutunska broker AD Skopje TN 792.811.531 10,05 266.006.422 17,00 0 0,00 1.058.817.953

INOVO BROKER AD Skopje IN 710.216.765 9,00 11.038.680 0,71 0 0,00 721.255.445

ILIRIKA INVESTMENTS AD Skopje IL 592.939.502 7,52 0 0,00 0 0,00 592.939.502

Bro-Dil AD Skopje BD 364.223.674 4,62 222.716.477 14,23 0 0,00 586.940.151

MAK Broker AD Skopje MK 531.408.289 6,74 0 0,00 0 0,00 531.408.289

INVESTBROKER AD Skopje MI 444.553.297 5,64 0 0,00 0 0,00 444.553.297

TTK Banka Skopje TK 423.653.855 5,37 0 0,00 0 0,00 423.653.855

Stopanska Banka AD Skopje SB 377.584.625 4,79 40.718.400 2,60 0 0,00 418.303.025

Alta Vista broker AD Skopje AV 356.879.361 4,52 0 0,00 0 0,00 356.879.361

Univ. Investici. Banka AD Skopje BL 303.990.367 3,85 0 0,00 0 0,00 303.990.367

EURObroker AD Skopje EU 278.766.483 3,53 10.080.000 0,64 0 0,00 288.846.483

Ohridska Banka AD Ohrid OH 223.343.473 2,83 0 0,00 0 0,00 223.343.473

BITOLA BROKER AD Bitola BB 207.355.482 2,63 0 0,00 0 0,00 207.355.482

Po{tel Broker AD Skopje PT 155.801.705 1,98 0 0,00 0 0,00 155.801.705

Vkupno 7.887.249.868 100,00 1.564.859.979 100,00 0 100,00 9.452.109.848

Koeficient cena U~estvo na stranski U~estvo na stranski

Dru{tvo po akcija1) Dividenden na investitori na investitori % Promena

Dobivka po akcija1) prinos mart 20072) april 20073)

Alkaloid Skopje* 44,37 0,83% 14,62% 15,20% 0,58%

Beton Skopje 42,31 0,00% 29,38% 29,84% 0,46%

Granit Skopje 24,33 0,83% 26,96% 27,57% 0,61%

ZK Pelagonija Bitola* 40,75 0,00% 8,56% 8,78% 0,22%

Komercijalna banka Skopje* 18,33 2,46% 39,87% 45,84% 5,97%

Makpetrol Skopje 73,60 0,65% 9,67% 10,59% 0,92%

Makstil Skopje 52,45 0,00% 82,90% 81,95% -0,95%

Ohridska banka Ohrid 31,99 3,53% 19,57% 72,18% 52,61%

Stopanska banka Bitola* 22,10 4,51% 31,96% 36,13% 4,17%

Toplifikacija Skopje 47,88 1,78% 23,55% 23,59% 0,04%

Pokazateli za kotiranite dru{tva od MBI - 10

Stranski pravni Stranski fizi~ki Vkupno stranski Vkupno stranski Promena

lica apr. 2007 lica apr. 2007 investitori apr. 2007 investitori mar. 2007 vo %

Akcii 26,26% 1,19% 27,45% 25,27% 2,18%

Obvrznici 7,16% 3,98% 11,14% 10,73% 0,41%

Vkupno Oficijalen pazar 18,48% 2,32% 20,80% 19,17% 1,63%

Stranski investitori na Oficijalniot pazar na Berzata3)

1) Cena na akcija na 30.04.2007/

Dobivka po akcija.

2) Sostojba na 30.04.2007 godina, spo-

red podatocite dobieni od Cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost, a koja se odnesuva na

u~estvo na stranskite investitori

vo vkupnata glavnina na dru{tvo-

to.

3) Sostojba na 30.04.2007 godina, spo-

red podatocite dobieni od Cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost, a koja se odnesuva na

u~estvo na stranskite investitori

vo vkupnata nominalna vrednost

na obvrznicite.

4) Sostojba na 30.04.2007 godina, spo-

red podatocite dobieni od Cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost a koja se odnesuva na

u~estvoto na stranskite i doma{-

nite investitori vo vkupniot

promet ostvaren na Berzata.

April 2007 Kupuvawe % na u~estvo Prodavawe % na u~estvo

Stranski fizi~ki lica 4,68% 2,99%

Stranski pravni lica 40,24% 7,77%

Vkupno stranski 44,92% 10,76%

Doma{ni fizi~ki lica 40,00% 50,88%

Doma{ni pravni lica 15,07% 38,37%

Vkupno doma{ni 55,07% 89,25%

U~estvo na stranskite i doma{nite investitori vo vkupniot promet ostvaren na Berzata4
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Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

KOMERCIJALNA BANKA AD SKOPJE TOPLIFIKACIJA AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

MAKPETROL AD SKOPJE STOPANSKA BANKA AD BITOLA

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

OHRIDSKA BANKA AD OHRID MAKSTIL AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

BETON AD SKOPJE ZEMJODELSKI KOMBINAT PELAGONIJA BITOLA

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

ALKALOID AD SKOPJE GRANIT AD SKOPJE



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

39

Depoziti na naselenieto i
na pretprijatijata kaj bankite

Depoziti na pravni i fizi~ki lica

Od po~etokot na 2007 godina depozitite na nase-
lenieto kontinuriano se zgolemuvaat. Vo mart 2007
godina depozitite na naselenieto iznesuvaa 75.836
milioni denari, {to pretstavuva zgolemuvawe za
1,63% vo odnos na prethodniot mesec, odnosno,
zna~itelen porast od 24,43% na godi{na osnova.
Zgolemuvaweto glavno se dol`i na porastot na
denarski depoziti za 3,52%. Depozitite po vidu-
vawe na naselenieto ostvarija namaluvawe za 0,75
%, dodeka oro~enite depoziti se zgolemija za
4,40%.

Vo april 2007 godina depozitite na naselenieto
iznesuvaa 78.868 milioni denari, {to vo odnos na
prethodniot mesec pretstavuva zgolemuvawe od
3,99%, odnosno, pozna~ajno zgolemuvawe od 25,94%
na godi{na osnova. Dokolku gi analizirame depozi-
tite spored ro~nost, }e konstatirame deka kaj
depozitite po viduvawe imame zgolemuvawe od
5,49%, odnosno na godi{na osnova zgolemuvawe za
12,86%, dodeka oro~enite depoziti se zgolemeni za
2,91%, a na godi{na osnova za 37,77%. Gledano po
valuti, denarskite depoziti iznesuvat 32.293 mil-
ioni denari, so godi{no zgolemuvawe od 51,87%.

Depoziti na Pretprijatijata

Analizirano po sektori, mese~en porast ostvari-
ja i depozitite na naselenieto na korporativniot
sektor, pri {to pozna~aen pozitiven pridones
imaat depozitite na naselenieto od 76,3%. Pritoa,
najintenziven porast e zabele`an kaj denarskite
depoziti na naselenieto. Na godi{na osnova (mart
2007 godina/ mart 2006 godina), stapkata na porast
na vkupniot depoziten potencijal na bankite izne-
suva 27,7%.

Fondot za Osiguruvawe na depozitite vr{i
obes{tetuvawe samo na depozitite na fizi~kite
lica kaj bankite i {tedilnicite

Od vkupno presmetanata obvrska za obes{tetu-
vawe (3 banki i 2 {tedelnici) vo iznos od 188.605
milioni denari, do 30.04.2007 godina Fondot za
osiguruvawe na depoziti isplati obes{tetuvawe vo
iznos 178.061 milioni denari. Zaklu~no so april
2007 godina, Fondot isplati 94,41% od vkupno
presmetanata obvrska za obes{tetuvawe. Odnosot
na vkupnite sredstva so koi raspolaga Fondot i
vkupnite depoziti na fizi~kite lica vo bankite
iznesuva 3,23%.
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Tabela 12: KAMATNI STAPKI NA DENARSKI I DEVIZNI [TEDNI VLOGOVI VO KOMERCIJALNITE BANKI VO REPUBLIKA MAKEDONIJA
(po ro~nost i valuta)

Denarski {tedni vlogovi
Banka Po viduvawe 1 mes. 2 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

1,0% 5,25% 5,5% 6,05-6,25% 6,6-6,8% 7,3-7,5% 8,0% 8,25%

Komercijalna banka AD Skopje
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

0,5-5,3% 5,4-5,5% 5,8-6% 6,3-6,5% 6,7-7% 7-7,15% 7,1-7,25%

5,64% 6,16% 6,70% 7,5% 7,76% 8,03% 8,30%

Prokredit banka AD Skopje
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

0,8% 5,50% 6,50% 7,0% 7,50% 8,00% 8,50%

Po{tenska banka AD Skopje
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

Do 5.000.000,- den 4,00% 5,00% 5,50% 6,00% 6,50% 7,00%
Nad 5.000.000,- den 5,00% 6,00% 6,50% 7,00% 7,50% 8,00%

1,0% 5,00% 6,00% 6,5% 7,00% 7,50% 8,00%

Ohridska Banka Ad Ohrid
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

1,00% 5,00% 6,00% 6,50% 7,00% 7,50% 8,00%

1,0% 7,00% 7,5% 8,00% 8,50% 9,00%

IK BANKA AD SKOPJE
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

4,50% 5,00% 5,50% 6,00%

Devizni {tedni vlogovi
Valuta Po viduvawe 1 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.
EUR 0,80% 1,55% 1,65;1,75% 1,9;2% 2,4;2,5% 2,65% 2,70%
USD 0,60% 1,50% 1,9;2% 2,15;2,25% 2,4;2,5% 2,75% 3,00%
CHF 0,10% 0,15% 0,15;0,17% 0,18;2% 0,3;0,4% 0,60% 0,75%
GBP 1,25% 2,15% 2,25;2,35% 2,45;2,55% 3,15;3,25% 3,35% 3,50%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 0,50% 1,00%
USD 0,50% 1,00%
CHF 0,50% 1,00%
GBP 0,50% 1,00%
EUR 1,50% 2,00% 2,50% 2,75% 3,75% 4,50%
USD 1,20% 1,30% 1,40% 1,80% 2,00% 2,25%
CHF
GBP

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR
USD
CHF
GBP
EUR 101,50% 102,00% 102,50% 102,75% 103,75% 104,50%
USD 101,20% 101,30% 101,40% 101,80% 102,00% 102,25%
CHF
GBP

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR
USD
CHF
GBP
EUR 0,50% 1,50% 2,00% 2,30% 2,50% 2,60% 2,80%
USD 0,20% 1,50% 2,00% 2,30% 2,50% 2,60% 2,80%
CHF 0,10% 0,50% 0,80% 1,00% 1,00% 1,10% 1,20%
GBP 0,50% 3,00% 3,20% 3,40%
CAD 0,50% 3,00% 3,20% 3,40%
AUD 0,50% 3,00% 3,50% 4,00% 4,50% 5,00% 5,50%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR
USD
CHF
GBP
EUR 0,80% 2,00% 2,50% 3,50% 4,00% 4,10%
USD 0,60% 1,00% 1,10% 1,20% 1,50% 2,00%
CHF 0,10% 0,30% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00%
dr. valuti 0,50% 1,00% 1,20% 1,50% 1,70% 2,00%
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* Podatocite se obezbedeni od bankite vo Republika Makedonija i istite podle`at na promeni soglasno delovnata politika na bankite
* Samo za podatocite na Po{tenska banka AD Skopje i Stopanska banka AD Bitola nemame dobieno oficijalna potvrda od ovie banki

5,00% 5,50% 6,0% 7-8%
ZIRAT BANKASI AD SKOPJE
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

0,00% 5,00% 5,50% 6,00% 6,50% 7-8%

0,90% 5,50% 6,50% 7,0% 7,30% 7,50%
MAKEDONSKA BANKA AD 
kamatni stapki od januari, 2007 Depoziti na pravni lica

0,70% 1,30% 4,50% 5,00% 5,50% 6,20%

1,00% 4,50% 5,75% 6,25% 7,00% 7,50% 8,00%

ALFA BANKA AD SKOPJE
Kamatni stapki od fevruari , 2007 Depoziti na pravni lica

0,70% 4,00% 4,50% 5,00% 5,50% 6,00%
1,00% 5,50% 6,00% 6,50% 7,50% 8,00% 9,00% 10,00%

EUROSTANDARD BANKA 
Kamatni stapki od fevruari , 2007

Depoziti na pravni lica
0,80% 4,00% 5,00% 5,50% 6,50%

UNI BANKA AD SKOPJE 2-4% 6,00% 7,50% 8,00% 9,00% 10,00% 11,00%
Kamatni stapki od fevruari , 2007

Depoziti na pravni lica
1,00% 4,50% 5,00% 5,50% 6,50% 7,00% 7,50%

INVEST BANKA AD SKOPJE Depoziti na pravni lica
Kamatni stapki od januari , 2007 0,6-2% 4,50% 5,00% 5,50% 6,50% 7,00% 7,50%

1,00% 5,50% 6,00% 6,50% 7,20% 7,50% 8,00% 8,50%

TUTUNSKA BANKA AD Skopje
Kamatni stapki od januari , 2007

Depoziti na pravni lica
1,2-2% 4,00% 4,25% 4,50% 5,25% 6,25% 6,75%

EUR 0,00% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00%
USD 0,00% 1,25% 1,50% 1,75% 2,00% 2,50%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 0,00% 1,00% 1,50% 2,00% 2,50% 3,00%
USD 0,00% 1,25% 1,50% 1,75% 2,00% 2,50%
EUR 0,80% 1,50% 1,50% 1,70% 1,90% 2,10%
USD 0,50% 0,80% 1,00% 1,20% 1,30% 1,50%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 0,50% 0,90% 1,00% 1,10%
USD 1,00% 1,60% 1,80% 2,10%
EUR 0,70% 2,53% 2,65% 2,75% 2,87%
USD 0,50% 2,66% 2,68% 2,70% 2,72%
CHF 0,10% 1,04% 1,10% 1,15% 1,26%
dr. valuti 0,20%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
USD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EUR 1,00% 2,00% 2,30% 2,50% 3,00% 4,00% 5,00%
USD 1,00% 2,00% 2,30% 2,50% 2,80% 3,50%
CHF 0,50% 0,70% 1,00% 1,20% 1,50% 1,70% 2,00%
GBP 1,00% 2,00% 2,30% 2,50% 2,80% 3,50%
dr. valuti 0,50% 0,80% 0,90% 1,00% 1,10% 1,50%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica

EUR 1,00% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 5,00% 6,00%
USD 1,00% 2,00% 2,50% 3,00% 3,50% 5,00% 6,00%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 2,00% 2,20% 2,40% 2,60% 2,80% 3,10% 3,50%
USD 2,00% 2,50% 2,80% 3,00% 3,20% 3,50% 4,00%
CHF 0,50% 0,70% 1,00% 1,20% 1,40% 1,70% 2,00%
AUD 1,70% 2,50% 3,00% 3,40% 4,00% 4,20% 4,60%
dr. valuti 1,00% 1,50% 1,70% 2,00% 2,30% 2,80% 3,20%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 2,20% 2,40% 2,60% 2,80% 2,90% 3,00%
USD 2,50% 2,80% 3,00% 3,20% 3,50% 4,00%
GBP 2,00% 2,40% 2,70% 3,00% 3,50% 4,00%
CAD 2,00% 2,50% 2,70% 3,00% 3,10% 3,25%
CHF 0,70% 1,00% 1,20% 1,40% 1,70% 2,00%
AUD 1,70% 2,50% 3,00% 4,00% 4,20% 4,50%
EUR 0,80% 1,50% 1,75% 1,80% 2,20%
USD 0,60% 1,50% 2,00% 2,10% 2,20%
CHF 0,10% 0,40% 0,50% 0,60% 0,80%
dr. valuti 0,70% 1,00% 1,20% 1,40% 1,80%

Devizni {tedni vlogovi na pravni lica
EUR 0,53% 1,06% 1,06% 1,08% 1,09%
USD 0,96% 1,92% 2,00% 2,09% 2,18%
CHF 0,18% 0,36% 0,38% 0,40% 0,45%
dr. valuti 0,96% 1,92% 2,00% 2,09% 2,18%
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo

MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na (mikro,
mali i sredni pretprijatija) od strana na KfW od Gemanija

MBPR

Kreditnata linija za sozdavawe i odr`uvawe na
rabotni mesta vo MSTD 

od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa MBPR
Kreditna linija

do 2.000.000 $ 50.000 $ do 400.000 $Iznos

7 godini Do 4 godini Do 7 godini so vklu~en grejs periodRok na vra}awe

Ednokratna provizija od 1,2% se pla}a za uslugite na prokuratorot, dokolku se koristat
negovi uslugi.

Od naplatenite anuiteti }e se kreira revolving fond za odobruvawe krediti pod slednite
uslovi:  iznos: od 50.000 - 500.000 EUR;

rok na vra}awe: od  1- 3 godini; kamatna stapka od 7% za firmi koi ve}e koristele kredit
od Stokovata kreditna linija i 8% za ostanatite zainteresirani firmi;

namena: za trajni obrtni sredstva.

Programata "Kreditirawe mali biznisi" nameneta e za poddr{ka
na mikro, mali i sredni pretprijatija koi se 100% vo privatna

sopstvenost, se cel da se ovozmo`i pristap na istite do finan-
siski sredstva, transformirawe vo zakonski formi i integri-

rawe na istite vo finansiskiot pazar.

Sredstvata od ovaa kreditna linija se za parcijalno finansirawe (do 50%)
na izdr`ani investicioni proekti vo korist na MSTD, so {to }e se zajakne

nivnata operativna sostojba i mo`nost za sozdavawe i zadr`uvawe na okolu
950 rabotni mesta po iskoristuvawe na site sredstva koi se na raspolagawe

od zaemot.

Zabele{ka

do 1,5 god. do 1 god. do 2 god.Grejs period

7% 11% do 18% na godi{no nivo Promenliva kamatna stapka,  (momentalno okolu 7% godi{no)Godi{na kamatna stapka

1. Hipoteka na nedvi`en imot;
2. Ra~na zaloga na oprema;
3. Menici i dr. 

Blanko menica so izjava zaverena kaj notar, so najmalku 2 `iranti; Bariran ~ek so izja-
va zaverena kaj notar, menica i/ili bariran ~ek od drugi bonitetni pravni lica - 
garanti; Hipoteka; Ra~na zaloga na podvi`ni predmeti i prava; Depo na vrednosni 

predmeti i hartii od vrednost; Gra|anski ~ekovi; po potreba i drugo, prifatlivo za
Bankata. Pri procenuvawe na kreditite se primenuva posebna kreditna tehnologija 

koja e fokusirana na socio-ekonomskata sostojba na pretpriema~ot i negoviot biznis, 
vo odnos na kolateralot.

Standardno obezbeduvawe prifatlivo za bankite u~esni~ki
(hipoteka, ra~na zaloga i sl.).

Obezbeduvawe

Stokov kredit namenet za nabavka na 
ma{ini i oprema so italijansko poteklo

1. Finansirawe na osnovni sredstva (nabavka na oprema, ma{ini,
alati, instalacii, grade`no zemji{te, renovirawe i modernizacija);

2. Finansirawe na obrtni sredstva
(surovini, repromaterijali, trgovska stoka)

Sozdavawe  na novi rabotni mesta preku investicii 
vo site sektori osven primarno zemjodelsko proizvodstvo, 

od strana na mali i sredni trgovski dru{tva.
Namena na kreditot

3.Privatni trgovski dru{tva, poedinci, 
individualni pretpriema~i, zanaet~ii, prodava~i 

na pazar i samostojni vr{iteli na dejnost. 
Mali i sredni trgovski dru{tvaCelni grupi

Vladata na Republika Italija obezbedi 12.704.840 milioni EUR,
od koi za koristewe ostanuvaat  1.700.000 EUR.

Stepen na iskoristenost 86,62%

4. Prviot i vtoriot kredit od KfW od Germanija 
vo iznos od 13 mil. EUR e 100% iskoristen. Od naplatenite 

anuiteti se kreira revolving fond. Na 29.01.2007 godina 
dodeleni se novi 7,7 mil. EUR.  

Vkupen iznos na kreditnata linija e 10.000.000 EUR,
a dosega se iskoristeni 5.000.000 EUR.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Eurostandard Skopje, IK Skopje, Invest Skopje, 
Komercijalna Skopje, Makedonska Skopje, Ohridska Ohrid, 

Sileks Skopje, Stopanska Skopje, Stopanska Bitola, 
TTK Skopje, Tutunska Skopje, UNI Skopje

Izvozna i kreditna banka AD Skopje,
Tutunska banka AD Skopje,

Prokredit banka AD Skopje i
Mo`nosti DOO Skopje

Komercijalna banka AD Skopje,
Ohridska banka AD Ohrid, i
Stopanska banka AD Bitola

Delovni banki koi go nudat
kreditot 

Tabela 13: KREDITNI LINII ZA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA obezbedeni od Vladata na Republika Makedonija, sostojba vo fevruari 2007 godina
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi za site kreditni linii se dostapni vo delovnite banki, osven informaciite za replasiraweto na sredstvata od

Kompenzacionite fondovi od stranska pomo{ i od druga stranska pomo{ koi se dostapni vo Ministerstvoto za finansii)

Profitabilni investicioni proekti na privatni investitori od dejnosti predvi-
deni vo Nacionalnata klasifikacija na dejnosti, osven:  E -Trgovija; J - Javna upra-
va, zadol`itelna socijalna za{tita; M - Privatni doma}instva so vraboteni lica; i  

N - Eksteritorijalni organizacii i tela.
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo

MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na (mikro,
mali i sredni pretprijatija) od strana na KfW od Gemanija

MBPR

Kreditnata linija za sozdavawe i odr`uvawe na
rabotni mesta vo MSTD 

od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa MBPR
Kreditna linija

do 50.000 - 400.000 $ do 2.000.000 $ Do 300.000 $Iznos

Do 4 godini so vklu~en grejs period 15 meseci  (za izvozni aran`manmani) 3 godiniRok na vra}awe

Sopstveno u~estvo 15%. Provizija na anga`irani sredstva 0,50%
godi{no na odobreniot, a neiskoristen kredit.

Zabele{ka

do 6 meseci nema (vra}aweto na kreditot e ednokratno) nemaGrejs period

10% 8% 8%Godi{na kamatna stapka

1. Hipoteka;
2. Menici;
3. Zalog na podvi`ni predmeti,prava i hartii 
od vrednost ili zalog na nedvi`en imot

1. Hipoteka; 
2. Ra~na zaloga na podvi`ni predmeti i prava; 
3. Bonitetni hartii od vrednost; 
4. Drugi voobi~aeni formi na obezbeduvawe

Hipoteka, zalog, menici i drugi instrumenti 
prifatlivi za delovnite banki

Obezbeduvawe

Modernizacija i pro{iruvawe na postoe~ki privatni MSP, 
i osnovawe na novi. Minimum 40% od kreditot se koristi 

za osnovni sredstva; Maksimum 60% od kreditot mo`e 
da se koristi za obrtni sredstva.

Finansirawe na izvozni aran`mani za surovini 
i repromaterijali vrz osnova na sklu~eni 

dogovori za izvoz.
Finansirawe na trajni obrtni sredstvaNamena na kreditot

MSP koi se nad 51% vo privatna sopstvenost.
Privatni trgovski dru{tva koi imaat 

proizvodstvo nameneto za izvoz.
Izvozno-orientirani trgovski dru{tvaCelni grupi

KfW od Germanija obezbedi 15 milioni EUR, koi se 100% 
iskoristeni. Od naplatenite anuiteti kreiran e 

revolving fond.

Makedonska banka za poddr{ka na razvojot obezbedi 
sredstva za ovaa kreditna linija. Po~nuvaj}i od 1999 

dosega se plasirani 49,9 milioni EUR.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Eurostandard AD Skopje, Izvozna i Kreditna banka AD Skopje, 
Invest banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, 

Makedonska banka AD Skopje, Ohridska banka AD Ohrid, Sileks banka
AD Skopje, Stopanska banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola,

TTK banka AD Skopje, Tutunska banka AD Skopje, UNI banka AD Skopje

Balkanska banka AD Skopje, Eurostandard banka AD Skopje, 
Izvozna i kreditna banka AD Skopje, Invest banka AD Skopje,
Komercijalna banka AD Skopje, Makedonska banka AD Skopje, 

Ohridska banka AD Ohrid, Stopanska banka AD Skopje, 
Stopanska banka AD Bitola, TTK banka AD Skopje, 
Tutunska banka AD Skopje, Sileks Banka AD Skopje

Eurostandard banka, Izvozna i Kreditna banka, Investbanka,
Komercijalna banka, Makedonska banka, Ohridska banka, Sileks banka,

Stopanska banka Bitola, Stopanska banka Skopje, 
Teteks-Kreditna banka, Tetovska banka, Tutunska banka i 

UNI banka

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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Krediti od kreditnata linija od Me|unaroden 
fond za razvoj na zemjodelstvoto IFAD 1, IFAD 2 

i revolving fond

Proektot za razvoj na privatniot sektor na 
Fondot za me|unarodna sorabotka i razvoj od 

Tajvan revolving fond NBRM

Krediti za razvoj na privatniot sektor od 
Me|unarodna banka za obnova i razvoj (MBOR) 

Revolving fond -NBRM
Kreditna linija

1. 2.000 EUR mikro krediti;
2. 50.000 EUR za primarno zemjodelsko proizvodstvo;
3. 150.000 EUR za prerabotka 
4. 150.000 EUR za trgovija so zemjodelski proizvodi

1. do 400.000 $ za mali i sredni pretprijatija
2. do 200.000 $ za zemjodelstvo

nema limitIznos

do 7 godini zavisno od vidot i namenata na kreditot 
1. do 7 godini za MSP,

2. do 5 godini za zemjodelstvo

1. do 3 godini za obrtni sredstva;  
2. do 5 godini za investicioni proekti, vo koi se raboti 

na modernizacija na tehnolo{ki proces
Rok na vra}awe

Zaklu~no so 31.12.2006 godina, preku Zemjodelskiot krediten 
diskonten fond se refinansirani 2327 krediti vo vkupen iznos 

od 14 milioni evra (IFAD 1, IFAD 2 i revolving fond)

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat najmnogu 85% 
od vkupnata vrednost na pod-proektot. Bankata i krajniot korisnik na 

pod-zaemot }e go finansiraat ostatokot od najmalku 15%.

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se 
finansiraat do 70% od vkupnata vrednost na 

pod-proektot.  Krajniot korisnik }e go 
finansira ostatokot od najmalku 30%.

Zabele{ka

do 3 godini, zavisno od vidot i namenata do 2 godini Soglasno kreditnata politika na delovnite bankiGrejs period

- od 6% do 18% godi{no za mikro  krediti,
- od 6% do 16% godi{no za primarno proizvodstvo (zavisno od 

finansiskata institucija preku koja se odobruva kreditot),
- 7% godi{no za prerabotka i trgovija so zemjodelski  proizvodi 

Ohridska banka a.d. Ohrid - od 7,23% do 8,23% ;
Stopanska banka a.d. Skopje - od 7,2388% do 12%;
Komercijalna banka a.d. Skopje - 7.23%;
Tutunska banka a.d. Skopje - 8,0075%; 
Invest banka a.d. Skopje - 6,34%;
Makedonska banka a.d. Skopje - 7,75%

Ohridska banka a.d Ohrid - od 6,75% do 10,00% 
Tutunska banka a.d Skopje - od 6,77% do 12,56% 

Invest banka a.d. Skopje - od 8% do 10,00% 
Stopanska banka a.d Bitola -  od 8,50% do 9,00%

Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki.
Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki 
vo realizacijata na sredstvata od Revolving Fondot.

Obezbeduvawe

1. Sto~arsko proizvodstvo;
2. rastitelno proizvodstvo;
3. zemjodelska mehanizacija;
4. oprema i obrtni sredstva za otkup na zemjodelski 

proizvodi koi }e se prerabotuvaat;
5. trgovija so zemjodelski proizvodi i nivna prerabotka.

1. krediti za mali i sredni pretprijatija - za osnovni sredstva (ma{ini i oprema,
od bilo koja priroda, osven steknuvawe na zemja), i - za obrtni sredstva (surovini i
rezervni delovi).
2. krediti vo oblasta na zemjodelstvoto - nabavka na zemjodelska mehanizacija,
osnovno stado, oran`erii, podigawe na nasadi, oprema, nabavka na surovini, repro-
materijali.

1. Finansirawe na obrtni sredstva (nabavka na surovini,
repromaterijali, dopolnitelna oprema i rezervni delovi za

zgolemuvawe na obemot na proizvodstvoto za poddr{ka na
izvozni aktivnosti ili supstitucija na uvoz);

2. Finansirawe na investicioni proekti koga se raboti za
modernizacija na tehnolo{ki proces.

Namena na kreditot

1. Primarni zemjodelski proizvoditeli;
2. prerabotuva~i na hrana; i
3. trgovci so zemjodelski proizvodi.

Mali i sredni pretprijatija i individualni zemjodelski
proizvoditeli kako i pretprijatija anga`irani vo
proizvodstvoto ili marketingot na zemjodelski proizvodi.

Pretprijatija vo privatna sopstvenost, kako i
individualni zemjodelski proizvoditeli.

Celni grupi

Me|unaroden fond za razvoj na zemjodelstvoto IFAD 
dodeli  dva krediti: 6.2 mil.$ (IFAD 1) i 8 mil.$ (IFAD 2). 

Povle~eni se site sredstva, a iskoristeni 92 %. 
Od vratenite anuiteti e formiran revolving fond.

Sredstvata od Zaemot od Fondot za me|unarodna sorabotka i 
razvoj (ICDF)  - Tajvan se celosno iskoristeni. Sredstvata 

od Revolving Fondot od ovoj  Zaem se kaj bankite u~esni~ki koi 
gi plasiraat na krajnite korisnici pod 

istite uslovi.

Kreditnata linija za razvoj na privatniot sektor 
odobrena od Svetska Banka (Zaemite 4015MK i 4240MK) 

e celosno iskoristena. Za ponatamo{no  koristewe 
na raspolagawe se sredstvata od Revolving Fondot.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Investbanka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje,
Tutunska banka AD Skopje, KIB Kumanovo, Stopanska Banka AD Bitola,

[tedilnica Mo`nosti i [tedilnica FULM

Ohridska banka a.d Ohrid, Stopanska banka a.d Skopje, 
Komercijalna banka a.d Skopje, Tutunska banka a.d Skopje, 
Invest banka a.d. Skopje i Makedonska banka a.d Skopje.

Ohridska banka a.d Ohrid, Tutunska banka a.d Skopje,
Invest banka a.d. Skopje, Stopanska banka a.d Bitola.

Delovni banki koi go nudat
kreditot 

1. zalog na podvi`en imot (oprema, traktori, vozila, mehanizacija i drugo);
2. hipoteka na nedvi`en imot;
3. kreditno-sposobni `iranti (fizi~ki ili pravni lica);
4. drugi instrumenti na obezbeduvawe koi }e gi utvrdi bankata ili {tedil-
nicata.
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Poddr{ka na razvojot na mali i sredni pretprijatija od Vladata 
na Holandija -Makedonskata razvojna fondacija za pretprijatijata

Kreditna linija za kreirawe novi rabotni mesta vo mali i sredni 
pretprijatija od

Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa revolving fond NBRM
Kreditna linija

1. Zaem tip 1 do 10.000 $
2. Zaem tip 2 od 15.000 do 75.000 $

3. Zaem tip 3 do 15.000 $
nema limitIznos

do 5 godini, (Rokot n vra}awe mo`e da bide i podolg, vo zavisnost od ciklusot na proizvodstvo). od 5 do 10 godiniRok na vra}awe

Sredstvata ne mo`e da se koristat za proekti od zemjodelstvoto, osven za prerabotka i dorabotka na zemjodelski
proizvodi.

Se isklu~uva od finansirawe obrtniot kapital i uslugite povrzani so operaciite na proektot (tro{ocite za
odr`uvawe, plati i drugo).

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansira najmnogu 50% od vkupnata vrednost na pod-proektot. Ostanatite
50% se finansiraat od sopstveni sredstva na krajniot korisnik ili od sredstva na bankata u~esni~ka.

Zabele{ka

do 1 godina (Grejs periodot mo`e da bide i podolg, vo zavisnost od ciklusot na proizvodstvo).
Grejs periodot go odreduva bankata vo zavisnost od vrednosta na pod-zaemot i mo`niot obrt na

sredstvata vo odnos na vremeto za vra}awe na istiot.
Grejs period

Ja odreduva individualno sekoja finansiska institucija.
Stopanska banka a.d. Skopje - 9,643% do 9,730%;

Komercijalna banka a.d. Skopje - od 6,89% do 6,90%;  
Ohridska banka a.d. Ohrid - od  6,93%.

Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na finansiskata institucija vklu~ena vo sproveduvawe na kreditnata linija. Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki.Obezbeduvawe

Za investicii vo osnovni sredstva i raboten kapital
Izgradba/nabavka na imot, nabavka na ma{ini i oprema, nabavka na surovini i rezervni delovi,

kako i aktivnost na edukativni trening programi.
Namena na kreditot

Zaem tip 1:  individualni zemjodelci, samostojno vraboteni lica i         
pretpriema~i na mikro pretprijatija;

Zaem tip 2:  mali pretprijatija so najmnogu 50 vraboteni;
Zaem tip 3:  mali pretprijatija so najmnogu 10 vraboteni.

Mali i sredni pretprijatija i individualni zemjodelski proizvoditeli kako i pretprijatija
anga`irani vo 

proizvodstvoto ili marketingot na zemjodelski proizvodi.
Celni grupi

Vladata na Holandija obezbedi 7,2 mil. EUR. Iskoristeni se 100%. Od naplatenata 
glavnina se formira revolving fond, koj se plasira pod istite uslovi. 

Sredstvata od Zaemot odobren od Bankata za razvoj pri Sovetot na Evropa (CEB) vo iznos od EUR
5,113 milioni se celosno iskoristeni. Sredstvata od Revolving Fondot od ovoj Zaem se kaj bankite

u~esni~ki koi gi plasiraat na krajnite korisnici pod istite uslovi.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Tutunska banka AD Skopje, 
IK banka AD Skopje, 

Mo`nosti DOO Skopje

Stopanska banka AD Skopje, 
Komercijalna banka AD Skopje i 

Ohridska banka AD Ohrid.

Delovni banki koi go 
nudat kreditot 
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Odluka za uslovite i kriteriumite za replasirawe na sredstva od 
kompenzacioni fondovi od stranska pomo{

(Odluka od Sl. v. 60/2004)

Odluka za uslovite i kriteriumite za replasirawe na sredstva 
od kompenzacioni fondovi od druga  stranska pomo{

(Odluka od Sl. v. 28/2005)

Kreditna linija/
Izvor na sredstva

Maksimalniot iznos ne e definiran vo Odlukata, se finansira soglasno 
proektot po voobi~aeni bankaraski uslovi za MSP.

Maksimalniot iznos ne e definiran vo Odlukata, se finansira soglasno 
proektot po voobi~aeni bankaraski uslovi za MSP.

Iznos

9 meseci 5 godini 9 meseci 5 godiniRok na vra}awe

Selekcija na prijavenite proekti i nivno odobruvawe vr{i Komisijata 
za menaxment so Kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata na Republika Makedonija.

Selekcija na prijavenite proekti i nivno odobruvawe vr{i Komisijata 
za menaxment so Kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata na  Republika Makedonija.

Zabele{ka

3 meseci 1 godina 3 meseci 1 godinaGrejs period

3% 3%
3,5% pod eskontnata stapka 3,5% pod eskontnata stapka

na Narodna banka na R.M. na Narodna banka na R.M.
Godi{na kamatna stapka

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1
ili bankarska garancija

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1
ili bankarska garancija

Obezbeduvawe

surovini,
repromaterijali, investicioni proekti

surovini,
repromaterijali, investicioni proekti

Namena na kreditot

MSP od oblasta na stopanstvoto MSP od oblasta na stopanstvotoCelni grupi

Otplateni sredstva od stranski pomo{ti koi generiraat kompenzacioni fondovi. 
So sostojba 31.01.2007 godina neraspredeleni se 21.600.000 milioni denari.

Otplateni sredstva od stranski pomo{ti koi generiraat kompenzacioni fondovi. 
So sostojba 31.01.2007 godina neraspredeleni se 77.400.000

milioni denari.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Ministerstvo za finansii,
Sektor za upravuvawe so kapital, Oddelenie za stranska pomo{

Ministerstvo za finansii,
Sektor za upravuvawe so kapital, Oddelenie za stranska pomo{

Delovni banki koi go nudat
kreditot / 

Ministerstvo za finansii
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Garanten Fond na Makedonska Banka za Podr{ka 
na Razvoj - Proekt  na Vladata na RM

Garanten fond  - proekt na
[vedskata agencija za me|unarodna razvojna 

sorabotka (SIDA)

Fond za kreditirawe MSP - proekt na Amerikanskata 
agencija za me|unaroden razvoj (USAID)Garancii

Garancii se dodeluvaat za site dolgoro~ni krediti za 
investicii od kreditnite linii distribuirani preku 

bankite potpisni~ki na dogovori za sorabotka so MBPR

Garancii za kredit: se izdavaat za site krediti od kreditnite
linii distribuirani preku bankite potpisni~ki za sorabotka so GF

Garancii za dobavuva~i: se izdavaat na dobavuva~ite so koi
Garanti Fond ima dogovor za sorabotka, a koi prodavaat oprema i

repromaterijali na odlo`eno pla}awe

Kratkoro~ni inovativni krediti za obrtni sredstva za MSP: 
krediti za finansirawe na nara~ki za poznat kupuva~, 

proizvodstvo nameneto za izvoz, faktoring i dr.

Uslovi pod koi se 
odobruva garancija 

Garancii za kredit obezbedeni so instrumenti za obezbeduvawe
koi bankite ne gi prifa}aat.

1. Garancii za kredit
2. Garancii za dobavuva~i

3. Garancii za dobavuva~i so kredit 
(kombinacija od prethodnite dva vida)

Finansirawe na podgotovka na proizvodstvo i isporaka na 
proizvodi na doma{ni i stranski pazari, nabavka na surovini i

repromaterijali, tro{oci za pakuvawe, rabotna sila, testirawe,
transport, carina, danoci, i dr.

Vidovi garancii

maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za kredit koja
mo`e da bide izdadena od Garantniot Fond e  35.000 EVRA vo

denarska protivvrednost;
maksimalniot iznos na kredit za koja mo`e da bide izdadena

garancija e 150.000 EVRA vo denarska protivvrednost;
garancijata ne mo`e da nadmine iznos od 33 % od glavnicata na

baraniot kredit.

maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za kredit koja
mo`e da bide izdadena od Garanti Fondot e  60.000 evra vo

denarska protivvrednost;
maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za dobavuva~i za

nabavka na osnovni sredstva koja mo`e da bide izdadena od
Garanti Fondot e  60.000 evra vo denarska protivvrednost;
maksimalniot iznos na poedine~nata garancija za nabavka na
surovini i repromaterijali koja mo`e da bide izdadena od

Garanti Fondot e  30.000 evra vo denarska protivvrednost;
garancijata ne mo`e da nadmine iznos od 60 % od glavnicata na

baraniot kredit/osnovnoto sredstvo/repromaterijalite i surovi-
nite

od 10.000 USD do 120.000 USD Maksimalen iznos

Garancija mo`e da se izdava na krediti/ nabavki so 
maksimalen rok na otplata od 10 godini.

Garancija mo`e da se izdavana krediti/nabavki so maksimalen
rok na otplata od 5 godini  so vklu~en grejs period od 30 do 179 denaRok na vra}awe na kredit

2,2 % godi{no na saldoto na garancijata

Garancii za kredit:
- 2% od visinata na garancijata na godi{no nivo
Garancii za dobavuva~i:
- 3% od visinata na garancijata na godi{no nivo;

od 8% do 12%Nadomest za garancija

- 1,5% ednokratno, za garancii za kredit;
-  1% ednokratno, za garancii za dobavuva~i.

1. 100 USD za podnesuvawe barawe za kredit;
2. 0,5%  za obrabotka na barawe; i 
3. 2% za upravuvawe so kreditot.

Manipulativen tro{ok

Dvi`en (oprema, mehanizacija, vozila) 
i nedvi`en imot (objekti, zemji{te), barirani 

~ekovi, menici, dr. 

Neotpoviklivi akreditivi, bankarski garancii, 
polisa za osiguruvawe izvoz, barirani ~ekovi, 

zalog, menici,  dr.
Obezbeduvawe

Zanaet~ii, trgovci poedinci, mikro, 
mali i sredni trgovski dru{tva 

(registrirani vo RM i so najmalku 51% privaten kapital)

- potencijalni osnova~i na MSP
- postoe~ki MSP so dominanten privaten kapital i najmnogu 50

vraboteni
- vr{iteli na zemjodelska dejnost

Pretprijatija od navedenite industriski granki mo`at da podnesat
barawa za kredit:
1. proizvodstvo na prehranbeni proizvodi i pijalaci;
2. proizvodstvo na tekstil i tekstilni proizvodi;
3. proizvodstvo na ko`a, predmeti od ko`a i ko`na galanterija;
4. proizvodstvo na osnovni metali i standardni metalni proizvodi;
5. proizvodstvo na grade`ni materijali;
6. preprabotka na drvo o proizvodi od drva,
1. proizvodstvo na ma{ini i elektri~ni uredi.

Celni grupi

Krediten
fond

Vidovi 
krediti

Namena na
kreditot

Iznos

Rok na
vra}awe

Godi{na
kamatna
stapka

Provizii

Obezbeduvawe

Celni 
grupi

Tabela 14: DRUGI PROEKTI ZA PODDR[KA NA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA, sostojba  fevruari 2007 g.
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni kaj implementatorite)

1. Hipoteka vo odnos 1:1,2 dadena kaj delovnata banka 
(za celiot iznos na kreditot) .

2. Dokolku ne se raspolaga so takov imot,  se obezbeduva kolateral 
kaj MBPR (koj {to ne go prima delovnata banka) vo odnos 1:1,2, 

samo na garantiraniot del od kreditot.
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Komercijalna banka ad Skopje, Stopanska banka ad Bitola,
Investbanka ad Skopje, Eurostandard banka ad Skopje, 

TTK Banka ad Skopje, Sileks banka ad Skopje, 
[tedilnica Mo`nosti Skopje

Centar za pottiknuvawe na razvojot 
na mali i sredni dru{tva Skopje

MSP Fond Skopje Implementator

Za krediti vo investii vo postoe~ki ili novi
tehnologii so koi se zgolemuva izvozot od RM

Zapo~nuvawe ili pro{iruvawe na biznis 
(garancijata ne se izdava za potro{uva~ki i stanbeni krediti)

MSP fondot e osnovan i upravuvan od 
Crimson Capital Corp. SAD so 1,5 mil USD krediten fond.

Namena na garancijata

Vladata na RM vo dekemvri 2005 godina formira{e 
Garanten fond, so transfer na 231 milioni MKD od 

buxetot na RM . Celta za formirawe na GF e na celnite 
grupi da im se olesni pristapot do bankarskite krediti 

za investici, vo pogled na kolateralot po kreditite.

Garanti Fond e institucija koja e osnovana vo 2002 godina
Kapitalot za izdavawe na garancii iznesuva 2.500.000 Evra,

sredtavat se obezbedeni od SIDA (Swedish international 
development cooperation agency). 

Garanti Fond zaklu~no so 31.01.2007 ima izdadeno garancii vo
visina na ne{to pove}e od 2.500.000 evra, koristej}i go i

revolvingot na sredstvata.  
Za tekovnata godina Garanti Fond raspolaga so okolu 800.000

Evra (del od niv se obezbedeni so novite sredstva dodeleni vo
januari 2007 od SIDA (Swedish international development cooperation

agency), a del se sredstva od revolvingot)

MSP fondot kreditira privatni pravni subjekti:
1. koi vr{at dejnosti vo proizvodstvoto, trgovija i uslugi;

2. koi poka`uvaat pozitivni finansiski rezultati vo dosega{noto
rabotewe; 

3. ~ij broj na vraboteni se dvi`i od 5 do 200 lica;
4. kreditobaratelite treba da ja vr{at istata dejnost najmalku 3

godini, ili pak menaxerite na tie pretprijatija da imaat iskustvo vo
vr{eweto na taa dejnost kako fizi~ki lica dokolku pretprijatieto e

formirano pred pomalku od 3 godini;
5. prioritet imaat pretprijatijata koi se izvozno orientirani,

obezbeduvaat pogolem broj na novi vrabotuvawa, ostvaruvaat neto
devizni prilivi, koristat doma{ni surovini i se gri`at za za{tita

na ~ovekovata okolina.

Zabele{ka

Implementator

Osnova~ na
fondot

Zabele{ka



BILTEN
MINISTERSTVO  ZA  FINANSII

II.  AKTUELNI VESTI,
STATII

BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

49



50



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

51

Aktuelni vesti

DR@AVNIOT BUXET ]E SE KREIRA PREKU 
ELEKTRONSKI SISTEM 

Dr`avniot buxet vo idnina }e se kreira so moder-
niziran proces preku elektronski sistem e-Buxet
kako del od proektot na USAID za elektronska Vla-
da. Celta na noviot elektronski sistem e efikasno
tro{ewe i kontrola na buxetskite sredstva. Siste-
mot prakti~no treba da ovozmo`i podobra analiza i
planirawe na Buxetot, sledewe na negovoto izvr{u-
vawe, planirawe i tro{ewe na parite od obvrzni-
cite.

Nositelite na proektot za e-Buxet se Kancelari-
jata na USAID vo Makedonija i Ministerstvoto za
finansii. Softverot za elektronskiot sistem e-
Buxet e kreiran od makedonskata IT-kompanija
"Peksim#.

Ministerot za finansii, Trajko Slaveski, veli
deka novoto softversko re{enie ve}e e vo funkcija
na podgotovka na Predlog-Buxetot za 2008 godina i
deka se vr{i obuka na vrabotenite vo Ministerstvo-
to za poefikasna implementacija.

- Softverot zna~itelno }e go podobri procesot na
planirawe, sozdavawe i upotreba na istoriskite
bazi na podatoci, }e gi zgolemi mo`nostite za para-
lelna analiza na pogolem broj podatoci, kako i pod-
gotovka na mnogubrojni simulacii i izve{tai za Bu-
xetot, so {to }e se obezbedi optimalna reakcija na
nepredvidenite nastani i eventualni {okovi - is-
takna na prezentacijata na proektot e-Buxet, minis-
terot Slaveski.

Pretstavnikot na USAID, Jerker Torngren, veli
deka novata alatka za podgotovka na Buxetot }e ja
olesni rabotata na dr`avnite institucii i izrazi
nade` oti }e se koristi dolgoro~no vo polza na dr-
`avata. Torngren istakna deka so noviot sistem, Mi-
nisterstvoto za finansii mo`e da pravi proekcii
na razli~ni buxetski scenarija, so {to }e bide pod-
gotveno za se {to }e se slu~uva vo idnina.

OHRIDSKA BANKA ]E STANE LOKALEN BREND 

Sosiete @eneral }e i donese na Ohridska banka
finansiska stabilnost, internacionalna mre`a,
bankarska stru~nost i profesionalnost. Generalni-
ot direktor na Ohridska banka, Bernard Koening,
najavi novi stanbeni krediti, po uspe{nata ponuda
na ke{ kreditite so kamatna stapka od 9,38%. 

Spored Ratko ^adikovski, ~len na Odborot na di-
rektori na Ohridska banka, vakvata transformacija
e ~ekor napred vo prerodbata na bankarskiot i eko-
nomskiot razvoj na zemjata.

- Timot na Ohridska banka e gord {to stana del od
Sosiete @eneral grupata i celosno e anga`iran vo
natamo{no razvivawe i zgolemuvawe na pazarniot
del na Bankata i nejzinata profitabilnost - izjavi
^adikovski.

Na akcionerskoto sobranie na Bankata be{e odob-
ren Finansiskiot izve{taj za 2006 godina, usvoena e
Strategija za razvoj vo 2007 godina i nazna~eni se
novi ~lenovi na Odborot na direktori na Ohridska
banka.

Sosiete @eneral uslu`uva pove}e od 22,8 milioni
klienti, {to Bankata ja pravi edna od najgolemite vo
evro-zonata. Inaku, Sosiete @eneral stana domi-
nanten sopstvenik na Ohridska banka so otkup na
51,47% od kapitalot preku javnoto prezemawe vo maj
ovaa godina. Francuzite na Ohridska banka i vetija
lokalen brend, baza na lokalni klienti i brz razvoj
na distributivnata mre`a, a seto toa so cel da pre-
rasne vo vode~ka banka na makedonskiot pazar.

ZA EDEN MESEC PO VTOR PAT NAMALENI 
CENITE NA AERODROMSKITE USLUGI

Samo za eden mesec, vo obid Makedonija da stane
konkurentna vo regionot, Vladata po vtor pat gi na-
mali cenite za opslu`uvawe na dvata aerodromi vo
dr`avata. Otkako kon sredinata na april cenovni-
kot na uslugite na skopskiot aerodrom  "Aleksandar
Veliki# se namalija do 17%, a na ohridskiot aero-
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drom "Sveti Apostol Pavle# i do 27%, Vladata od-
lu~i da go koregira nadomestokot koi stranskite
aviokompanii go pla}aat za lending, ATC- uslugi i
za osvetluvawe.

Spored ministerot za transport i vrski, Mile Ja-
nakieski, namaluvaweto na cenite za ovie uslugi e
determinirano od vidot na letot. Taka, za kargo-
avionite se predvideni popusti do 50%, za aviopre-
voznicite (doma{ni i stranski) koi vo tekot na eden
mesec imaat pove}e od 50 sletuvawa na aerodromot
"Aleksandar Veliki#, za sekoe naredno sletuvawe
cenata na uslugite se namaluva za 25%.

- Nadomestok za osvetluvawe, lending i ATC nema
da pla}aat dr`avnite avioni, avionite koi prene-
suvaat humanitarna pomo{, ambulantnite letovi,
avionite koi se vo misija na potraga i spasuvawe,
avioni za kalibra`a i testirawe na tehni~kite
sredstva i drugi - pojasnuva Janakieski.

Predvideni se dopolnitelni popusti na ohridski-
ot aerodrom "Sveti Apostol Pavle#. Site doma{ni i
stranski avioprevoznici se osloboduvaat od obvrs-
kata da pla}aat sredstva na dr`avata za lending,
kako i osvetluvawe za site vidovi letovi, turis-
ti~ki i komercijalni.

So ovoj poteg se sozdavaat neophodnite preduslovi
za razvoj na turizmot, kako edna od najperspektivni-
te i potencijalno najdohodovnite granki vo stopan-
stvoto. So poslednite korekcii na cenite na opslu-
`uvawe, osobeno ohridskiot aerodrom stanuva naj-
privle~en vo regionot, bidej}i koristeweto na us-
lugite i na Javnoto pretprijatie za aerodromski us-
lugi i na Agencijata za civilna vozdu{na plovidba e
besplatno. Vlasta o~ekuva so toa da se zgolemi bro-
jot na letovi vo tekot na letnata sezona i vo podoc-
ne`niot period, so {to }e se razraboti aerodromot
vo Ohrid, a }e se privle~at i pogolem broj turisti.

MAKEDONIJA DOBI ZAEM OD 15 MILIONI 
EVRA OD SVETSKA BANKA

Makedonija dobi 15 milioni evra zaem od Svet-
skata banka za olesnuvawe na trgovijata i trans-

portot vo Jugoisto~na Evropa. So proektot koj }e se
finansira so parite od zaemot }e se otstranat tes-
nite grla vo grani~nite zoni i }e se podobrat pat-
ni~kite i `elezni~kite uslugi dol` Koridor 10. 

So parite }e se finansira izgradbata na delnica-
ta Tabanovce-Kumanovo {to vodi kon Srbija, koja
treba da stane avtopat, kako i }e se modernizira
terminalot za patnici na grani~niot premin Blace.
So cel da se podobri naplatata na patarinite na Ko-
ridorot 10, so proektot }e se finansira i moderni-
zacijata na patniot naplaten sistem. Del od parite
}e se potro{at i za zavr{uvawe na modernizacijata
na telekomunikaciskiot sistem dol` `eleznicata
po Koridor 10 i }e ja poddr`i harmonizacijata na
softverski aplikacii na Makedonski `eleznici i
Carinata za registracija na tovar, za da se skrati
vremeto na ~ekawe na tovarnite vozovi.

Spored voda~ot na proektot na Svetskata banka,
Pol Guitnik, so proektot Makedonija saka da go za-
brza dvi`eweto na stoki i lu|e vo i od zemjite na
Evropskata Unija.

Jugoisto~na Evropa pretstavuva va`en tranziten
region za Evropskata unija i nejzinata infrastruk-
tura e vklu~ena vo Panevropskata mre`a na trans-
portni koridori. Evropskata unija go identifikuva
Koridorot 10 kako eden od pette, strategiski naj-
va`ni, evropski transportni ruti i, soglasno toa,
investiciski  prioritet. 

]E SE ZABRZA IZGRADBATA NA PRUGATA 
KON BUGARIJA

Ministerot za transport i vrski, Mile Janakieski
najavi realizacija na pove}e proekti vo patnata i
`elezni~kata infrastruktura. Kako novi proekti
Janakieski poso~i izgradba na delnici po dol`ina-
ta na koridorite 8 i 10 i doizgradba na prugata kon
Bugarija. Janakieski, na ministerskata sesija na Me-
|unarodniot forum za transport vo Sofija najavi i
podobruvawe na sistemot za telekomunikacija i sig-
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nalizacija na `elezni~kata linija po dol`inata na
Koridorot 10, kako i modernizacija na aerodromite
vo zemjava.

IZRAELCITE GO PLATIJA ZEMJI[TETO
ZA SON^EV GRAD

Grupa stranski arhitekti }e ja posetat lokacijata
Son~ev grad vo skopskata op{tina Sopi{te, so cel
da ja zapo~nat izrabotkata na proektite za izgradba
na rezidencijalnata naselba od strana na izrael-
skata kompanija "Industrial buildings corporation#. In-
vestitorite ja oficijalizirale sorabotkata so op{-
tinata Sopi{te otkako vo Vladata gi dogovorile
detalite so resornoto ministerstvo i ja uplatile
sumata za otu|uvawe na zemji{teto koja be{e najvi-
soko ponudena na javnata licitacija. 

Na sredbata so Izraelcite dogovorena e i zaed-
ni~ka izgradba na vodovodnata mre`a za reonot.
Imeno, Op{tinata so dobienite pari za komunalii
za Son~ev grad }e go izgradi magistralniot vodovo-
den vod od Pati{ka Reka do Gorno Sowe, a pak Iz-
raelcite }e go finansiraat vodovodot od Gorno So-
we do novata naselba.

Soglasno so potpi{aniot dogovor, vo narednite
{est meseci investitorot }e treba da ja izvadi pot-
rebnata grade`na dokumentacija za izgradba na mi-

ni-naselbata i da ja zavr{i do krajot na 2011 godi-
na. Predvideno e rezidencijalnata naselba Son~ev
grad da ja so~inuvaat 603 ku}i, 11 zgradi i dva sport-
ski tereni.

STANDARD AND POOR'S GO POTVRDI 
REJTINGOT NA MAKEDONIJA

- Ocenata za Makedonija e odraz na strukturnata
rigidnost, predizvicite na pazarot na rabotna sila,
ograni~enata fiskalna fleksibilnost i na prodol-
`enata tenzija me|u politi~kite partii vo zemjata.
Od druga strana, pozitivno vlijanie vrz rejtingot
ima razumnata makroekonomska politika potkrepena
od stabilniot ekonomski rast, stabilnite fiskalni
rezultati i primenata na seopfatni strukturni re-
formi. Rejtingot e potkrepen i od odr`liviot nap-
redok vo politi~kata stabilnost koj e poddr`an od
{ansite za pristapuvawe kon Evropskata unija - ve-
li Sla|ana Tepi}, krediten analiti~ar na Standard
and Poor's (S&P's).

Agencijata S&P's go potvrdi dolgoro~niot kred-
iten rejting BB+ za stranska valuta i dolgoro~niot
krediten rejting BBB- za lokalna valuta na Make-
donija. S&P's, isto taka, gi potvrdi kratkoro~nite
rejtinzi B za stranska i A-3 za lokalna valuta na
Makedonija. Generalnata prognoza na Agencijata za
Makedonija e stabilna.

Ekspertite na S&P's velat deka strukturnata ri-
gidnost vo odnos na potro{uva~kata, kako i neefi-
kasnite sistemi za zdravstvena i socijalna za{tita
ja ograni~uvaat fiskalnata fleksibilnost, no i
deka Vladata koja ja prezede vlasta po izborite vo
juli minatata godina vnesuva `ivost vo pazarnite
reformi i deregulacijata, vklu~uvaj}i ja i takana-
re~enata "regulatorna gilotina# i dano~nite refor-
mi.

- O~ekuvame Vladata da prodol`i da bele`i
odr`liv i opipliv napredok vo natamo{noto spro-
veduvawe na strukturnite reformi i odr`uvawe na
makrekonomskata stabilnost i fiskalnata disci-
plina - veli Tepi}.

NOVATA CEFTA ]E STARTUVA KON KRAJOT NA 
AVGUST GODINAVA 

Realnoto za`ivuvawe na Centralnoevropskiot
dogovor za slobodna trgovija - CEFTA }e zapo~ne
kon krajot na avgust godinava. So primena na Do-
govorot za pristapuvawe na Makedonija kon CEFTA
prestanuvaat da se primenuvaat dogovorite za slo-
bodna trgovija sklu~eni so zemjite koi }e bidat del
od novata CEFTA. Spored informaciite od Minis-
terstvoto za ekonomija, dosega {est zemji go imaat
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ratifikuvano Dogovorot i otkako }e pomine eden
mesec po ratifikacijata, kone~no, CEFTA }e po~ne
da se primenuva.

Novata CEFTA, otkako be{e potpi{ana vo po~eto-
kot na godinava, poradi docneweto na ratifikuvawe
na dogovorite od strana na zemjite-potpisni~ki na
trgovskiot dogovor, oficijalno }e po~ne da se pri-
menuva od 24 avgust godinava.

Spored ekspertite, odlo`uvaweto na primenata
na CEFTA -dogovorot nema negativno da se odrazi
vrz stopanstvata na zemjite-potpisni~ki so ogled na
toa deka 90% od trgovijata na Makedonija se odviva
vrz osnova na ve}e sklu~enite bilateralni dogovori
so zemjite.

Za razlika od starata CEFTA, novata gi opfa}a i
sektorite na trgovija i uslugi, pottiknuvaweto na
investicii, javni nabavki i za{tita na intelektu-
alnata sopstvenost. CEFTA- dogovorot predviduva
pogolema liberalizacija i trgovija bez carini i
kvoti, dodeka razmenata na zemjodelskite proizvo-
di e dogovorena bilateralno.

Noviot dogovor e modernizirana verzija na "stara-
ta" CEFTA i previduva liberalizacijata da se zadr-
`i minimum na istoto nivo, no i nejzino zgolemuva-
we. Poradi toa, vo ramki na Dogovorot postojat deset
aneksi. Dogovoreno e kumulacijata (pogodnosta za
doma{noto proizvodstvo i mo`nosta za koristewe
preferencijali) da se odnesuva za site zemji na
CEFTA. Pritoa, }e se ima predvid i kumulacijata od
zemjite-~lenki na EU, EFTA i Turcija. So izmenite
}e zapo~ne da se primenuva eden vid dijagonalna ili
CEFTA- kumulacija, koja mnogu se razlikuva od do-
sega primenuvanata bilateralna kumulacija. Odred-
bite na ovoj ~len ovozmo`uvaat proizvodite {to se
dobieni vo Republika Makedonija od materijali so
poteklo od ovie zemji da se steknat so makedonsko
poteklo, pod uslov da se nadminati minimalnite
operacii. Va`no e da se znae deka ovoj ~len se odne-
suva samo za steknuvawe na makedonsko poteklo koga
se primenuva dogovorot CEFTA, odnosno koga stoka-
ta e nameneta za izvoz vo edna od CEFTA- zemjite:
Romanija, Bugarija ili Hrvatska. Odredbite na ovoj
~len ne se odnesuvaat za steknuvawe makedonsko po-
teklo koga stokata e nameneta za izvoz vo EU, EFTA
ili Turcija. Za izvoz vo ovie zemji, steknuvaweto na
preferencijalnoto poteklo e regulirano vo odred-
bite na soodvetnite dogovori za slobodna trgovija.

So vlezot vo Evropskata Unija, Bugarija i Romanija
godinava izlegoa od CEFTA, pa sega potpisni~ki na
dogovorot se Makedonija, Hrvatska, Albanija, BiH,
Crna Gora, Moldavija, Srbija i Kosovo. Ottuka,
CEFTA- pazarot opfa}a 27 milioni potencijalni
potro{uva~i, so zaedni~ki bruto-proizvod od 85
milijardi dolari.

So odredbite na dogovorot CEFTA e predvideno
propi{anite formi na uvoz da se primenuvaat sog-
lasno va`e~kata Odluka za rasporeduvawe na sto-
kite na formi na izvoz i uvoz, bidej}i ne pretstavu-
vaat kvantitativno ograni~uvawe ili merka so ist
efekt, tuku se vo funkcija na sproveduvawe na od-
redbite na pove}e zakoni.

VO "ZORLU TEKS# VRABOTENI 220 LICA

Novata fabrika za tekstil na "Zorlu Teks#, koja e
del od turskata grupacija "Ta~#, be{e sve~eno otvo-
rena od strana na premierot Nikola Gruevski. Spo-
red premierot Gruevski so otvoraweto na fabrika-
ta pove}e lu|e vo zemjava }e dobijat vrabotuvawe.

- Vladata nastojuva da se podobrat uslovite i da
se ovozmo`at investicii koi }e donesat novi rabot-
ni mesta. Namaluvaweto na danocite i odlukite {to
gi napravivme vo pravec na podobruvawe na biznis
klimata se del od pri~inite za doa|awe na investi-
tori vo Makedonija i nie }e
prodol`ime da neguvame ta-
kov stil na rabotewe - istak-
na premierot Gruevski.

Spored pretstavnikot na
investitorot Olgun Zorlu,
novata fabrika e prodol`u-
vawe na uspe{nata rabota na
"Ta~# grupacijata koja e pri-
sutna vo Makedonija ve}e tri
godini. Vo fabrikata se vra-
boteni 220 lica, a do krajot na
godinata nivnata brojka treba
da iznesuva 600. Od vkupnoto
proizvodstvo, 90% }e bide
nameneto za izvoz vo zemjite
od Jugoisto~na Evropa.

NEGOTINO ]E OFORMI INFORMATIVEN
CENTAR ZA VINSKI TURIZAM SO PARI
OD KARDS 

Fondacijata "Tikve{ki vinski pat# zaedno so op{-
tina Negotino ~ekaat odobruvawe na proektot za
razvoj na alternativen turizam od strana na KARDS
programata, za ~ija realizacijata treba da dobijat
grant od 214 iljadi evra.

- Apliciravme za proektot vo KARDS programata,
a do krajot na maj treba da dobieme odgovor. Ako ni
go odobrat proektot, toa }e bide ~ekor napred kon
na{ata cel-razvoj na vinski turizam vo Tikve{kiot
region - veli Divna ^ekorova, direktor na Fonda-
cijata "Tikve{ki vinski pat# i sopstveni~ka na vi-
narijata "^ekorovi#.
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^ekorova objasnuva deka glavnata rab-
ota vo proektot }e bide obnova na star
objekt vo Negotino i negovo pretvorawe
vo gradski informativen centar za site
vinski turisti. Planot e vo nego poseti-
telite da mo`at da gi najdat site pot-
rebni informacii za vinariite, vo for-
ma na bro{uri i promotivni materijali,
kako i razni suveniri i proizvodi.

Ostanatiot del od parite koi se o~e-
kuvaat e planirano da bidat upotrebeni

za podignuvawe na infrastrukturata na vinskiot pat
vo Tikve{kiot region. Stanuva zbor za patni~ki oz-
naki i signali, koi }e naso~uvaat kade se nao|a se-
koja vinarija. Del od sredstvata }e se potro{at i za
obuki na vinarite vo nasoka na podignuvawe na vin-
skata kultura i gostoprimlivost.

Rokot za realizacija na proektot e 18 meseci.

SKOPSKA PIVARA GO REBRENDIRA 
"SKOPSKO#

Skopska Pivara sprovede proces na rebrendirawe
na pivoto "Skopsko#, eden od najprepoznatlivite
brendovi na makedonskiot pazar i vo sosednite zem-
ji.

Rebrendiraweto se odnesuva na etiketata na
"Skopsko#, odnosno na negoviot nadvore{en izgled,
kako i na marketing strategiite vo odnos na proda`-
bata na proizvodot.

"SORAVIJA# ]E GRADI "HILTON# HOTEL
NA BREGOT NA OHRIDSKOTO EZERO

Na Ohridskoto krajbre`je za 2,5 godini }e bide iz-
graden hotel od svetski poznatiot sinxir "Hilton#, a
vrednosta na investicijata iznesuva 25 milioni ev-
ra, objavi na pres-konferencija premierot Nikola
Gruevski.

Premierot ja najavi izgradbata na hotelot po zavr-
{uvaweto na javnoto naddavawe vo Ministerstvoto
za transport i vrski za proda`ba na dr`avnoto ne-
izgradeno grade`no zemji{te so povr{ina od 15.877
metri kvadratni locirano do hotelot "Ineks Gorica#
na Ohridskoto krajbre`je, koe e nameneto za izgrad-
ba na hotel.

Zemji{teto go dobi stranskiot investitor "Grupa
Soravija#, vo deloven dogovor so "Hilton#.

- So ova mo`e da se zaklu~i deka Makedonija }e
ima "Hilton# hotel na bregot na Ohridskoto Ezero,
istakna premierot Gruevski izrazuvaj}i zadovolst-
vo od ishodot na tenderot za zemji{teto poradi
mo{ne strogite kriteriumi za u~estvo na naddava-
weto.

Hotelot treba da bide izgraden spored me|unaro-
dni standardi, so najmalku 200 sobi i so site karak-
teristiki tipi~ni za toj sinxir hoteli. Stranskiot
investitor treba da gi obezbedi neophodnite dozvo-
li za {est meseci i za 2,5 godini da ja zavr{i iz-
gradbata na hotelot.

Spored Premierot, vkupnata investicija so iz-
gradbata na hotelot, koja se procenuva na okolu 25
milioni evra, }e zna~i mnogu za Makedonija i turiz-
mot, a osobeno za Ohrid.

- Investicijata pretstavuva seriozen signal za
mnogu turisti~ki agencii {to se zanimavaat so ovaa
dejnost, otvora mnogu mo`nosti za privlekuvawe po-
golem broj turisti, stranski investicii vo turizmot
i novi vrabotuvawa za makedonskite gra|ani - re~e
premierot Gruevski.

AVIONSKA VRSKA TORONTO - OHRID 

Direktna aviolinija Toronto - Ohrid }e bide pu{-
tena na po~etokot na 2008 godina. Ova e dogovoreno
na sredbata na ministerot za stranski investicii
Gligor Ta{kovi} so pretstavnici na aviokompanija-
ta "Skajservis Erlajns#, za vreme na negovata poseta
na Kanada.

Ministerot Ta{ko-
vi} za vreme na pres-
tojot posetil nekolku
kompanii od avtomo-
bilskata, prehranbe-
no-zemjodelskata i
informati~ko-tehno-
lo{kata industrija.

Ta{kovi} gi prezentiral mo`nostite {to gi nudi
Makedonija za stranskite investitori, poso~uvaj}i
gi kako klu~ni namaluvaweto na danocite, vovedu-
vaweto ramen danok, slobodnite ekonomski zoni i
dogovorite za slobodna trgovija. Toj im pora~al na
makedonskite iselenici vo Kanada deka sega e vis-
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tinskoto vreme da se vratat i da investiraat vo svo-
jata dr`ava.

Ta{kovi} vo Montreal se sretna so pretstavnici
na najuspe{nite kompanii od ovoj grad, a potoa zami-
na za Otava kade se o~ekuva da ostvari sredbi so
ministri od kanadskata Vlada. Toj prisustvuva{e na
biznis-forumot {to go organizira Stopanskata ko-
mora na Kanada, a na koj u~estvuvaa najvlijatelnite
lu|e od biznisot vo ovaa dr`ava.

PEKSIM PRODADE SOFTVER NA BANKA
OD BEJRUT 

Softverskata kompanija Peksim potpi{a dogovor
za proda`ba na bankarski softver od vidot na biz-
nis inteligencija so edna od najgolemite banki vo
Bejrut, Bank of Beirut and Arabian Countries vo Liban.

Slav~o Angelovski, generalen direktor na Peksim
vo Makedonija, veli deka stanuva zbor za milionski
dogovor so libanskata banka.

- Smetame deka arapskiot pazar se u{te ne e do-
volno pokrien so vakvi internacionalni softvers-
ki re{enija vo bankarskiot sistem i tokmu zatoa re-
{ivme prvi da vlezeme na tie pazari. Od druga stra-
na, tamu ima mnogu pomala konkurencija od evropski-
te pazari - veli Angelovski.

Peksim ja organizira ~etvrtata po red konferen-
cija "Nova bankarska vizija#, koja od {esti do devet-
ti juni }e se odr`uva vo Ohrid.

Pove}e od 40 regionalni banki i finansiski in-
stitucii }e gostuvaat na konferencijata. ]e se dis-
kutira za transformacijata na klasi~nata infra-
struktura na bankite i ponudata na novi uslugi vo
nivnite filijali, kako i za pazarot na kapital i
hartii od vrednost.

Na konferencijata Peksim }e go prezentira svojot
nov softver nare~en Revolution. Bankite gi koristat
softverskite re{enija na Peksim za analiza na po-
datocite od nivnoto rabotewe, {to im go olesnuva
procesot na donesuvawe odluki.

Konferencijata "Nova bankarska vizija# se odr`u-
va sekoja vtora godina, a prvata e odr`ana vo 2001. 

ZA ZEMJODELCITE - 13 MILIONI EVRA

Vladata }e formira poseben fond za kreditirawe
na zemjodelstvoto bidej}i nema da gi prifati po-
nudenite uslovi na IFAD 3 kreditnata linija, koi se
premnogu strogi. Noviot kreditno-diskonten fond
{to }e se formira na edno mesto }e gi obedini pa-
rite od postojnite kreditni linii za poddr{ka na
zemjodelstvoto. So okrupnuvaweto, Vladata }e ras-
polaga so vkupno 13 milioni evra, sredstva {to }e
bidat vedna{ dostapni za zemjodelcite. Kreditite

}e mo`e da se koristat pod identi~ni uslovi pod koi
se koristea kreditnite linii IFAD 1 i 2 so edin-
stvena kamatna stapka od maksimalni 6% za primar-
noto proizvodstvo i 7% za pomalite firmi za pre-
rabotka. 

Ova be{e dogovoreno na sednica na Vladata kade
se re{i so servisiraweto na kreditnite linii da
prodol`i da rakovodi Ministerstvoto za zemjodel-
stvo vo koordinacija so Ministerstvoto za finansii.

- Kreditnata linija - IFAD 3 e poskapo re{enie.
So noviot Fond stanuva zbor za obedinuvawe na
sredstvata od preostanatite neiskoristeni sredst-
va od kreditite na Svetskata banka, PSDL 1, PSDL 2
i revolving sredstvata na IFAD. Vedna{ }e mo`eme
da startuvame za{to postoi uve`ban tim koj gi ser-
visira kreditite - re~e vicepremierot Zoran Stav-
revski. Vicepremierot @ivko Jankulovski veli de-
ka kreditite od ovoj fond }e bidat poeftini zatoa
{to na vakov na~in se izbegnuvaat administrativ-
nite tro{oci koi gi presmetuvaat bankite. 

- So formirawe na ovoj Fond i so obezbeduvawe na
zemjodelski kreditni linii od stranski banki za
{to ima interes, voveduvame konkurencija vo kredi-
tiraweto na zemjodelstvoto. Na ovoj na~in indirek-
tno im prepora~uvame na bankite da uvidat deka
treba da gi namalat kamatnite stapki i uslovite za
dobivawe kredit za proizvoditelite - veli vice-
premierot Jankulovski. 

Od idnata godina proizvoditelite preku Plate`-
nata agencija }e mo`e da gi koristat i parite od
pretpristapnite fondovi na EU od IPARD fondot.
Za tie sredstva }e mo`e da apliciraat samo regis-
triranite zemjodelci. 

ALKALOID OTVORI PRETSTAVNI[TVO 
VO PODGORICA 

Najgolemata makedonska farmacevtska ku}a "Al-
kaloid# otvori svoja podru`nica i vo Podgorica,
Crna Gora. Oficijalniot po~etok na rabota na pret-
stavni{tvoto go ozna~i generalniot direktor i
pretsedatelot na Upravniot odbor @ivko Mukaetov.
Na sve~enosta prisustvuva{e i zamenik- ministerot
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za zdravstvo i socijalen trud i direktor na uprava-
ta za lekovi na Crna Gora, d-r Milorad Drqevi}.

Spored Mukaetov, pozitivnite trendovi vo delov-
nata praksa, plasmanot na cenovno pristapni i kva-
litetni lekovi proizvedeni vo soglasnost so naj-
strogite, svetski standardi se glavnata odlika na
"Alkaloid#.

- Toa e ona {to na{ata kompanijata ja pravi pre-
poznatliva, kako {to e prepoznatlivo nejzinoto mo-
to "Zdravjeto, pred se# - re~e Mukaetov.

Toj naglasi deka trendovite koi se praktikuvaat
vo edinaesette podru`nici na "Alkaloid", vo Sofi-
ja, Tirana, Belgrad, Zagreb, Saraevo, Qubqana,
Pri{tina, Bukure{t, Moskva, Frajburg i Ohajo (SAD)
}e se prenesat i na dvanaesettata podru`nica na
kompanijata.

Direktorot na Crnogorskata uprava za lekovi, Dr-
qevi} smeta deka so otvoraweto na ova pretstav-
ni{tvo me|u dvete dr`avi }e po~ne intenzivna
zaedni~ka sorabotka.

- Na{a zaedni~ka cel e na pazarot na Crna Gora da
se najdat ispravni lekovi na kompaniite koi imaat
visoko razviena tehnologija i sistem na kontroli -
smeta d-r Drqevi}, naglasuvaj}i deka se nadeva de-
ka efektite }e gi po~uvstvuvaat gra|anite na Crna
Gora i na Makedonija.

"XONSON METI# ]E GRADI MEGAEVROPSKA 
FABRIKA VO MAKEDONIJA 

"Xonson Meti# vo Makedonija }e gradi megaevrops-
ka fabrika, koja }e raboti odli~no vo slednite ne-
kolku dekadi, izjavi Kolin Xefri, direktor za
strategiski planirawa vo ovaa kompanija, koja e naj-
golem proizvoditel na katalizatori vo svetot. Toj
najavi pro{iruvawe na biznisot vo zemjava i vo
naftenata i vo farmacevtskata industrija.

- Sega edinstvenoto pra{awe e koga, a ne kade }e
investirame - re~e Xefri vo svojata prezentacija na
tema "Zo{to Makedonija# na debatata za stranski

direktni investicii, koja ja organiziraa Evropskata
agencija za rekonstrukcija i Ministerstvoto za eko-
nomija.

Spored Xefri, vo fabrikata }e investiraat 75
milioni evra i }e vrabotat 300 lu|e. Izgradbata }e
po~ne vo avgust godinava, a proizvodstvoto treba da
po~ne vo mart 2009 godina.

- Vo prvite nekolku godini menaxerite }e bidat
eksperti od Velika Britanija, a potoa }e bidat za-
meneti so doma{ni, koi }e odat na specijalen tre-
ning vo Anglija ili vo Belgija - soop{ti Xefri.

"TRIGLAV# ]E PLATI 42 MILIONA EVRA ZA 
"VARDAR OSIGURUVAWE#

Slovene~kata kompanija "Triglav# }e plati 42 mi-
liona evra za 100% od kapitalot na "Vardar osigu-
ruvawe#, soop{ti Stojan Klop~evski, direktor na
makedonskata firma. Spored nego, predvideno e
Slovencite vedna{ da otkupat 75% od akciite, a
potoa so odredena dinamika i preostanatite 25%.

- Ova e odli~na cena za na{ite akcioneri - is-
takna Klop~evski.

Spored podatocite od Centralniot depozitar na
hartii od vrednost, od "Vardar# izdale 15.046 akcii,
{to zna~i deka za edna akcija e postignata cena od
nad 2.700 evra. Nominalnata vrednost na akciite e
50 evra, a denovive na Makedonskata berza se trgu-
vaa za okolu 2.500 evra.

HRVATSKI "AGROKOR# ]E INVESTIRA 200 
MILIONI EVRA VO MAKEDONIJA 

Najgolemata hrvatska kompanija vo privatna sop-
stvenost, "Agrokor#, }e investira 200 milioni evra
vo izgradba na otkupni centri za ovo{je i zelen~uk i
sinxir supermarketi vo Makedonija.

Prviot ~ovek na Agrokor, Ivica Todori}, vo Skopje
izjavi deka negovata kompanija }e investira i vo iz-
gradba na fabrika za prerabotka na ovo{je i zelen-
~uk vo zemjava.

Todori} na dene{nata sredba vo Vladata go in-
formira{e premierot Nikola Gruevski deka najave-
nata investicija }e bide realizirana vo tekot na
slednata godina. Prviot otkupen centar, spored na-
javite, treba da po~ne da raboti vo Strumica, a se
procenuva deka negovata izgradba }e ~ini 10 milio-
ni evra.

Za lokaciite na koi }e se gradat otkupnite centri
i marketite }e bide objaven tender.

Todori} istakna deka procenkite poka`ale deka
se pove}e kompanii se zainteresirani za investi-
rawe vo Makedonija. Zatoa za "Agrokor# kako najgo-
lem regionalen investitor e zna~ajno da prisustvu-
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vaat vo Makedonija. Toj izrazi uveruvawe deka ova e
po~etok na vlezot na hrvatski kompanii vo Makedo-
nija.

"Agrokor# e regionalna kompanija od prehranbeniot
sektor so pove}e od 20 iljadi vraboteni koja lani
ostvari prihodi od dve milijardi evra. 

NISKOTARIFNATA GERMAN WINGS
OD 31 OKTOMVRI ]E LETA I KON SKOPJE 

Niskotarifnata germanska avionska kompanija Ge-
rman Wings od 31 oktomvri }e leta kon skopskiot
aerodrom, prenese bugarskiot portal SeeNews, po-
vikuvaj}i se na oficijalna izjava od aviokompanijata.

Spored SeeNews, German Wings }e soobra}a na re-
lacija Keln-Skopje dva pati nedelno, po~nuvaj}i od
krajot na oktomvri godinava.

Cenata za letovite Keln-Skopje, se u{te ne se
precizirani, velat od skopskata turisti~ka agenci-
ja Skajvings, koja e zastapnik na German Wings za Ma-
kedonija.

Vo izjavata od germanskata aviokompanija isto-
vremeno izvestuvaat deka German Wings }e po~ne da
leta i kon Kosovo, edna{ nedelno na relacija Keln-
Pri{tina i Hamburg-Pri{tina, bez precizirawe na
datumi.

Ovaa informacija {to ja prenesuva SeeNews doa|a
otkako German Wings ve}e gi napravi prvite ~arter
letovi kon ohridskiot aerodrom, na relacija Keln-
Ohrid i nazad, dva pati nedelno vo sreda i sabota,
po~nuvaj}i na 16-ti minatiot mesec.

Od Upravata na ohridskiot aerodrom najavija deka
German Wings }e soobra}a na ovaa relacija do 26 av-
gust, a ako ima interes }e prodol`i vo tekot na ce-
lata godina.

Cenata na biletite vo edna nasoka Keln - Ohrid e
100 evra, a povratnite bileti ~inat 200 evra, velat
od Skajvings.

Vo Jugoisto~na Evropa German Wings leta kon Bu-
garija, Hrvatska, Srbija, Romanija, Bosna i Hercego-
vina i Albanija. German Wings ima flota od 27
avioni i opslu`uva 60 aviodestinacii vo Evropa.
Planot na kompanijata za ovaa godina e preku nejzi-
nite letovi da transportira vkupno 7,5 milioni
patnici, za razlika od lani koga soobra}ajot bil 7,1
milioni patnici.

German Wings e germanska low-cost aviokompanija,
koja nudi eftini avionski letovi kon site glavni
aerodromi vo Evropa. Specijalen popust se dobiva
dokolku klientot go zaka`e patuvaweto porano od
voobi~aenoto, a voedno se nudat i eftini hotelski
smestuvawa vo Germanija.

KRKA OTVARA REGIONALEN DISTRIBUTIVEN 
CENTAR VO SKOPJE 

Krka }e otvori distributiven centar vo Makedo-
nija. Kompanijata ve}e kupi objekt vo Skopje kade {to
}e bide smesten snabduva~kiot centar za lekovi.
Samo za objektot Krka plati eden milion evra. Se
najavuvaat i dopolnitelni investicii vo oprema, a
se najavuvaat i novi vrabotuvawa.

Od snabduva~kiot centar vo Skopje so lekovi }e se
snabduvaat Kosovo, Albanija, del od Srbija i Crna
Gora.

Slovene~ka Krka ve}e podolgo vreme e prisutna na
makedonskiot pazar. Pazarnite aktivnosti na kom-
panijata vo Makedonija se procenuvaat na osum mil-
ioni evra. Vo svetski ramki prometot na kompanija-
ta se procenuva na 750 milioni evra.

IZVEZENI OKOLU 60.000 TONI RAN ZELEN^UK 
OD STRUMI^KO

Otkupot i izvozot na ran zelen~uk od strumi~kiot
region, po kusiot zastoj na po~etokot na godina{nava
ranogradinarska sezona, vo poslednite dva meseca
celosno se normalizira i e pogolem od lani vo pros-
ek za okolu 10%.

Izvozot i godinava glavno e orientiran vo Bosna i
Hercegovina, Bugarija, Belorusija, Kosovo, Crna Go-
ra, Ruskata Federacija, Litvanija, Romanija, Ukrai-
na, Avstrija, Germanija, ^e{ka i vo nekoi drugi ev-
ropski zemji. Godinava najgolem porast vo izvozot e
ostvaren kaj domatite, a se o~ekuva porast i na plas-
manot na bostan koj minatata godina ja nadmina bro-
jkata od 40.000 toni ili edna tretina od celokupniot
izvoz na zemjodelski proizvodi.

Inaku, do krajot od godinava vo Strumi~ko se o~e-
kuva vkupno da bidat nabrani okolu 180.000 toni ran
i industriski zelen~uk od koj re~isi dve tretini }e
bidat prodadeni za stranskite pazari.
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D-r Aneta Krstevska

D-r Aneta Krstevska e direktor na

Direkcijata za istra`uvawe pri

Narodna banka na Republika

Makedonija. Rodena e vo 1974 godina

vo Veles. Diplomirala na

Ekonomskiot fakultet vo Skopje vo

1996 godina, na nasokata Finansii i

bankarstvo. Magistrirala na istiot

fakultet vo 2001 godina na

nasokata Monetarna ekonomija, a

doktorirala vo mart 2007 godina.

Posetila pove}e kursevi i seminari

vo stranstvo od oblasta na

makroekonomijata i finansiite i

rabotela na pove}e istra`uva~ki

trudovi i proekti

Vo poslednive nekolku godini za
zemjite vo tranzicija od Centralna i
Jugoisto~na Evropa e karakteristi~en
op{t trend na intenzivirawe na kre-
ditnata aktivnost od strana na bankar-
skiot sistem. Vo zavisnost od konkret-
nite uslovi, ovoj trend vo nekoi zemji
zapo~na porano (Polska, Slovenija, Un-
garija, Estonija vo vtorata polovina od
1990-te godini), a vo drugi podocna
(^e{ka, Romanija, Makedonija, Albanija,
Bosna i Hercegovina vo periodot 2001-
2003 godina). Pritoa, vo re~isi site
navedeni zemji, na intenziviranoto
kreditirawe od strana na bankite mu
prethode{e proces na jaknewe na depo-
zitniot potencijal (osobeno po vove-
duvaweto na evroto) i seopfatno po-
dobruvawe na performansite na
bankarskiot sektor i ekonomijata vo
celina.

Imaj}i go predvid relativno nis-
koto nivo na kreditirawe vo pret-
hodniot period, intenziviraniot
proces na odobruvawe na kre-
diti na privatniot sektor
vo najgolem broj na tranzi-
cioni zemji samo go od-
razuva zgolemeniot
stepen na finansiska
intermedijacija od

strana na bankite, no ne i "krediten
bum� i vrz taa osnova pregrejuvawe na
ekonomijata. Vo 2005 godina, krediten
rast od okolu 40% od BDP be{e regis-
triran vo Bosna i Hercegovina, Buga-
rija, Ungarija, Slovenija. Za sporedba,
ovoj pokazatel vo 2005 godina vo Evro
zonata iznesuval okolu 110%. Visokoto
u~estvoto na vkupnite krediti na ban-
kite kaj nefinansiskiot sektor vo BDP
na nacionalnite ekonomii pretstavuva
pokazatel za obemot na finansiskata
poddr{ka na privatniot sektor od
strana na bankite, odnosno za nivoto na
finansiska intermedijacija. Sepak,

soglasno mo`nite makro-
ekonomski i mikroeko-
nomski implikacii od
brzo raste~kata kre-

ditna eks-

KREDITNIOT RAST VO
REPUBLIKA MAKEDONIJA1

1) Trudot pretstavuva del od doktorskata disertacija na
avtorot i sodr`i li~ni stavovi i sogleduvawa.

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst
se na avtorot i ne mora vo celost da
gi pretstavuvaat stavovite na
Ministerstvoto za finansii�

Registriraniot porast na kreditite na bankite vo poslednite
nekolku godini e poddr`an so istovremen porast na 
depozitniot potencijal, namaluvawe na kamatnite stapki na
bankite, stabilno makroekonomsko okru`uvawe, kako i otsustvo
na {okovi od neekonomska priroda
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panzija na bankite, prepora~liva e zgolemena pret-
pazlivost na bankarskata supervizija vo odnos na
kvalitetot na bankarskoto portfolio i ostanatite
prudentni standardi. Taka, vo Hrvatska ve}e se po-
javila potreba od zategnuvawe na monetarnata poli-
tika vo poslednive godini (zgolemuvawe na zadol-
`itelnata rezerva), imaj}i predvid deka kreditite
na bankite kaj privatniot sektor dostignale okolu
55% od BDP vo 2005 godina. 

Analiza na kreditniot rast vo Makedonija

Ponudata na krediti od strana na bankarskiot
sistem vo Republika Makedonija vo po~etnite godi-
ni na tranzicijata mo`e da se karakterizira kako
relativno mala i ednoobrazna, iako od godina vo go-
dina bele`e{e raste~ki trend poddr`an od isto-
vremeniot porast na depozitniot potencijal. Pres-
vrten moment vo odnos na zgolemuvawe i osovreme-
nuvawe na kreditnata ponuda e vlezot na stranski
kapital vo nekoi od pogolemite doma{ni banki. So
toa, se zgolemi konkurencijata vo bankarskiot sek-
tor, a istovremeno stranskiot kapital vnese i novi
pristapi okolu kreditiraweto. Vo poslednive ne-
kolku godini zna~ajno e zgolemena i zbogatena kre-
ditnata ponuda za naselenieto, kako sektor koj
prethodno ne be{e zadovolitelno kreditiran. Ana-
lizata na kreditniot rast vo Republika Makedonija
upatuva na slednite zaklu~oci:

a) depozitniot potencijal e zna~ajna determinan-
ta na kreditnata ponuda na bankite. Zgolemuvaweto
na depozitniot potencijal na bankite osobeno od
2001 godina navamu (po evro konverzijata) pretsta-
vuva{e osnova za ekspanzija na kreditiraweto. Se-
pak, imaj}i predvid deka vo vkupniot depoziten po-
tencijal dominiraat kratkoro~nite depoziti (okolu
90%), sledstveno i na stranata na kreditite domi-
niraat kratkoro~ni krediti (vo prosek okolu 60-
70% od denarskite plasmani, so trend na namaluva-
we vo poslednite godini do nivo od okolu 40-50%).
Od aspekt na valutnata struktura, denarskite kre-
diti (zaedno so indeksiranite krediti) se domi-
nantni so okolu 75-80% od vkupnite plasmani, me-
|utoa po izvr{enata liberalizacija na deviznoto
kreditirawe na doma{nite subjekti (2003) raste
u~estvoto na deviznite plasmani. Analizirano sek-
torski, vo poslednive godini e registrirano zgole-

muvawe na u~estvoto na sektorot na naselenieto vo
vkupnite plasmani na bankite, koe dostigna okolu
edna tretina od vkupnite plasmani na bankite. 

b) dinamikata na ekonomskata aktivnost i povol-
niot makroekonomskiot ambient se zna~ajni predus-
lovi za kreditnata ponuda vo Republika Makedonija.
Imeno, vo uslovi na ekspanzija na ekonomijata i pov-
olen makroekonomski ambient, doa|a do zgolemuva-
we na pobaruva~kata i ponudata za krediti. Sekoe
naru{uvawe na normalnite ekonomski tekovi, pre-
dizvikano od eksterni i interni {okovi, nu`no re-
zultira so namaluvawe delovnata aktivnost i kre-
ditite vo ekonomijata. Toa be{e slu~aj vo Republika
Makedonija vo 1999 i 2001 godina. Imeno, vo takvi
uslovi od edna strana zamruva ekonomskata aktiv-
nost, a od druga strana se zgolemuva kreditniot ri-
zik za bankite poradi neizvesnosta okolu izveduva-
weto na finansiraniot proekt i vra}aweto na sred-
stvata.

Analizata na dinamikata na kreditnata aktivnost
na bankarskiot sistem vo Republika Makedonija po-
ka`uva kontinuiran porast vo periodot po 2001 go-
dina. Sepak, treba da se istakne zna~itelnoto in-
tenzivirawe na kreditiraweto vo periodot od 2003
godina navamu, pri {to prose~nata godi{na stapka
na rast na kreditite vo periodot 2003-2005 godina
iznesuva 19,8%, dodeka vo 2006 i prvata polovina na
2007 godina se odr`uvaat godi{ni stapki na rast na
kreditite od okolu 30%. Registriraniot porast na
kreditite na bankite vo poslednite nekolku godini
e poddr`an so istovremen porast na depozitniot po-
tencijal, namaluvawe na kamatnite stapki na banki-
te, stabilno makroekonomsko okru`uvawe, kako i
otsustvo na {okovi od neekonomska priroda. So toa,
makedonskata ekonomija se vbrojuva vo grupata zemji
vo tranzicija koi vo poslednite nekolku godini be-
le`at kreditna ekspanzija. Nasproti odredeni
tranzicioni ekonomii, kreditnata ekspanzija vo Re-
publika Makedonija zapo~na relativno podocna kako
posledica na eksternite {okovi i zgolemeniot kre-
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Vo poslednive godini e registrirano
zgolemuvawe na u~estvoto na sektorot
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diten rizik, koi nametnaa pretpazliva delovna po-
litika na bankite. Za odbele`uvawe e {to trendot
na kvantitativniot porast na kreditite na bankite
e pridru`en so kvalitativni podobruvawa vo kre-
ditiraweto izrazeni preku ponuda na krediti so
razli~ni karakteristiki (rokovi, kolaterali, ka-
matni stapki). Istovremeno, registrirano e i konti-
nuirano podobruvawe na kvalitetot na kreditnoto
portfolio na bankarskiot sistem.  

v) pobaruva~kata za krediti po obem e golema. Ime-
no, vo makedonskata ekonomija bankarskite krediti
se najzastapen izvor na finansirawe vo sektorot na
pretprijatijata, dodeka finansiraweto so akcioner-
ski kapital e malku zastapeno. Golemata pobaruva~-
ka, vo otsustvo na kvalitetni i izdr`ani proekti,
dolg period pretstavuva{e samo faktor za odr`uva-
we na visoki kamatni stapki. Vo uslovi na tranzi-
cioni promeni i niza {okovi, kreditnata sposobnost
kaj golem broj na pozajmuva~i e niska, {to pretsta-
vuva svoevidno limitirawe na odobruvaweto na kre-
diti, soglasno prudentnata politika na bankite;

g) kreditiraweto na privatniot sektor e domi-
nantno vo kreditnoto portfolio na bankarskiot
sistem na Republika Makedonija, nasproti krediti-
raweto na dr`avniot sektor. Taka, vo prosek vo pe-
riodot 2000-2006 godina, 87% od vkupnite plasmani
na bankite vo doma{nata ekonomija se odnesuvaat na
plasmani kaj privatniot sektor. Vo odnos na pobaru-
vawata na bankite od dr`avata, treba da se navede
deka glavno stanuva zbor za obvrski na dr`avata
prevzemeni vo procesot na privatizirawe na banki-
te, koi dr`avata redovno gi servisira, a vo posled-
nite godini i plasmani na bankite vo dr`avni har-
tii od vrednost. Toa zna~i deka vo bankarskiot sis-
tem na Republika Makedonija (direktno) ne postoi
efektot na istisnuvawe;

d) monetarnata politika na Narodna banka na Re-
publika Makedonija (NBRM) deluva stimulativno vo
odnos na kreditnata ponuda na bankite. Vo po~etnite
godini od tranzicijata (do mart 1998 godina) se pri-
menuvaa kreditnite limiti kako posleden direkten
instrument na monetarnata politika, no so za-
jaknuvaweto na bankite i nivnite prudentni politi-
ki, istite bea ukinati. Ottoga{ navamu, monetarnata
politika nastojuva da obezbedi zadovolitelno nivo
na likvidnost i so svoite instrumenti da deluva vo
pravec na zgolemuvawe na kreditiraweto. Vo peri-
odot od 2003 godina navamu, namaluvaweto na ka-
matnite stapki na monetarnata vlast be{e sledeno
od strana na bankite, iako namaluvaweto na bankar-
skite kamatni stapki e so poslab intenzitet. Inte-
resno e da se napomene deka vo 2004 godina, soglasno
dvi`ewata na devizniot pazar i pritisocite vrz
devizniot kurs, be{e izvr{eno zgolemuvawe na

kamatnite stapki na blagajni~kite zapisi na NBRM,
me|utoa toa ne se odrazi vrz bankarskite kamatni
stapki i kreditite na bankite (kreditite na bankite
vo 2004 godina se zgolemija za 25%, pri namaluvawe
na aktivnite kamatnite stapki za 3,6 procentni poe-
ni). Vakvata sostojba uka`uva na postoeweto na ve}e
visoki kamatni stapki na bankite, kako i na faktot
deka vo uslovi na zgolemena konkurencija vo bankar-
skiot sektor, osobeno po vlezot na stranski kapital,
bankite pri utvrduvawe na nivnata kamatna po-
litika vodat smetka za zadr`uvawe na komitentite
(odnosno kamatnata stapka na blagajni~kite zapisi
na NBRM nema direktno zna~ewe za aktivnite kamat-
ni stapki na bankite, bidej}i bankarskiot sektor se
odlikuva so vi{ok na likvidnost i nema potreba od
pozajmici od NBRM, a blagajni~kite zapisi na NBRM
pretstavuvaat investiciona opcija za bankite).

|) delovnite politiki na bankite vo odnos na pla-
siraweto na sredstvata, vo izminative godini, upa-
tuvaat na anga`irawe na slobodnite resursi na ban-
kite, pokraj vo krediti, i vo depoziti vo stranski
banki (nezavisno od visinata na kamatnite stapki vo
stranstvo i obvrskata za dr`ewe na devizni sredst-
va vo stranstvo, koja postepeno se namaluva{e i vo
2002 godina se ukina). Takvata praktika se odrazuva
nepovolno na kreditiraweto i doma{nata ekonomi-
ja voop{to, bidej}i vo su{tina zna~i odliv na do-
ma{na akumulacija vo stranstvo. Osven vo slu~ai na
zgolemen rizik vo zemjata, takvata praktika pret-
stavuva neracionalno i konzervativno odnesuvawe.
Sepak, vo poslednite godini, se zabele`uva prome-
na vo delovnite politki na bankite, odnosno poste-

� Trendot na kvantitativniot porast na
kreditite na bankite e pridru`en so
kvalitativni podobruvawa vo 
kreditiraweto izrazeni preku ponuda
na krediti so razli~ni karakteristiki
(rokovi, kolaterali, kamatni stapki)
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peno namaluvawe na neto deviznata aktiva vo funk-
cija na zgolemeno kreditirawe vo zemjata.

e) Obemot na krediti plasirani vo ekonomijata vo
golema merka zavisi od visinata na kamatnite stap-
ki. Kamatnite stapki na bankite vo Republika Make-
donija dolg vremenski period se odr`uvaa na visoko
nivo i se odlikuvaa so visok stepen na rigidnost.
Taka, vo periodot od 1996 do 2002 godina, prose~ni-
te aktivni kamatni stapki na bankite (na kratko-

ro~nite denarski krediti) se dvi`ea okolu 20% go-
di{no, a prose~nite pasivni kamatni stapki na ban-
kite (na trimese~ni denarski depoziti na naseleni-
eto) bea okolu 11% godi{no. Odr`uvaweto na viso-
ki i rigidni kamatni stapki vo bankarskiot sistem
vo navedeniot period se dol`i na pri~ini od sis-
temski i fundamentalen karakter: a) nisko nivo do-
hod i sledstveno nisko {tedewe vo ramki na ban-
karskiot sistem; b) tradicionalna orientacija na
ekonomskite subjekti kon bankarski krediti kako
izvor na finansirawe, {to sozdava visoka pobaru-
va~ka, koja {to go iscrpuva ograni~eniot depoziten
potencijal na bankite i neminovno rezultira so
odr`uvawe na visoki kamatni stapki; v) visok iznos
na dostasani nenaplateni pobaruvawa na bankite; g)
neefikasni i dolgotrajni sudski postapki za real-
izacija na kolateralot, {to implicira vklu~uvawe
na visoka premija za rizik vo kamatnite stapki na
bankite; d) neefikasnost i visoki tro{oci na ban-
karskoto rabotewe, kako odraz na toga{niot nedo-
volen stepen na konkurencija vo bankarskiot sistem,
{to determinira{e odr`uvawe na visoki kamatni
margini od okolu 9 - 10 procentni poeni.

Od 2003 godina navamu, dojde do podobruvawe kaj
nekoi od navedenite faktori, {to ovozmo`i odre-
dena fleksibilnost na kamatnite stapki na bankite
i namaluvawe na aktivnite kamatni stapki na nivo
od okolu 10% godi{no i sveduvawe na kamatnite
margini na okolu 5-6 procentni poeni, so {to tie

postepeno se pribli`ija do nivoto vo ostanatite
zemji vo tranzicija. Stanuva zbor za slednoto:

- kontinuiran porast na depozitniot potencijal na
bankite, osobeno po voveduvaweto na evroto, zaradi
potrebata od konverzija na nemobiliziranite za{-
tedi vo ramki na bankarskiot sistem po koja vo zna-
~aen del tie ostanaa deponirani vo bankite, no
trendot prodol`i i ponatamu, kako odraz na zajak-
natata doverba vo bankarskiot sistem. Zgolemenoto
{tedewe kaj bankite dava osnova za kreditna eks-
panzija i namaluvawe na kamatnite stapki;

- vlezot na stranski banki vo nekolku pogolemi
doma{ni banki pridonese za kvalitativno podobru-
vawe na konkurentnosta vo bankarskiot sistem (od
kvantitativen aspekt, brojot na banki e golem), zbo-
gatuvawe na ponudata na bankarski uslugi i sood-
vetno namaluvawe na kamatnite stapki i kamatnite
margini na bankite. Kaj bankite so stranski kapital,
kade bea vneseni i promeni vo bankarskite prakti-
ki i strategii, registrirana e pogolema responziv-
nost na promenite vo monetarnata politika;

- reformite vo bankarskoto rabotewe naso~eni
kon solidno i prudentno rabotewe na bankite, kako
i vlezot na stranski kapital, pridonesoa za poste-
peno namaluvawe na u~estvoto na nefunkcionalnite
plasmani vo kreditnoto portfolio na bankite, {to
ovozmo`i namaluvawe na kamatnite stapki.

Imaj}i go predvid relativno niskoto inicijalno
nivo na kreditite, registriranata kreditna ekspan-
zija vo makedonskata ekonomija vo poslednite ne-
kolku godini pretstavuva postepeno nadomestuvawe
na niskoto nivo na kreditirawe i podobro zadovo-
luvawe na postojnata pobaruva~ka (vo 2006 godina
vkupnite plasmani na bankite kaj privatniot sektor
dostignaa okolu 29% od BDP), odnosno ne postojat
znaci za "pregrevawe� na ekonomijata. Sepak, od
pretpazlivi pri~ini, neophodno e redovno sledewe
na makroekonomskite efekti od kreditiraweto i
kontinuiran monitoring na kvalitetot na kreditno-
to portfolio.

Krediten kanal na monetarna transmisija

Vo Republika Makedonija se ispolneti dve bitni
pretpostavki za funkcionirawe na kreditniot ka-
nal na transmisija na monetarnata politika: ban-
kite imaat dominantna pozicija vo strukturata na
finansiskiot sistem, a bankarskite krediti se najz-
na~aen oblik na finansirawe. Vo odnos na vlija-
nieto na kreditnata aktivnost vrz inflacijata, vo
periodot 1997-2005 godina e utvrdena pozitivna ko-
relacija, {to e voobi~aen soodnos za ovie dve vari-
jabli, me|utoa istata e mnogu slaba i iznesuva 0,06.
Pritoa, vo prviot podperiod 1997-2000 godina, pos-
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toi jaka korelaciona vrska od 0,52, a vo vtoriot pod-
period po 2000 godina postoi negativna korelacija
od 0,12, koja se dol`i na faktot {to vo poslednite
nekolku godini, intenzivnata kreditna aktivnost na
bankite be{e pridru`ena so relativno niski stapki
na inflacija (glavno detrminirani od drugi nemo-
netarni faktori). Sepak, postoeweto na pozitivna,
no mnogu slaba korelacija me|u kreditite i infla-
cijata vo celiot analiziran period uka`uva na
seu{te slabo funkcionirawe na kreditniot kanal
na transmisija.      

Od aspekt na korelacionite dvi`ewa, interesno e
da se razgleda soodnosot na vkupnite krediti so de-
pozitite i so aktivnite kamatni stapki. Vo periodot
1997-2000 godina, me|u kreditite i depozitite kaj
bankite e utvrdena pozitivna korelacija od 0,31,
dodeka vo periodot 2001-2005 godina taa slabee i
se sveduva na 0,09. Toa se objasnuva so ogromniot po-
rast na depozitite pri evro konverzijata na krajot
na 2001 godina, koj sepak ne se odrazi zna~ajno vrz
kreditnata aktivnost na bankite (tuku glavno vrz
porast na neto deviznata aktiva), dodeka kreditna-
ta aktivnost be{e intenzivirana podocna, zapo~nu-
vaj}i od sredinata na 2003 godina. Imaj}i gi predvid
vakvite dvi`ewa, stepenot na korelacija vo celiot
analiziran period iznesuva 0,08, {to uka`uva na
jakiot efekt od vtoriot podperiod. 

Me|u kreditite i aktivnite kamatni stapki nor-
malno e da postoi negativna koreliranost, bidej}i
vo uslovi na namaluvawe na kamatni stapki se o~e-
kuva porast na kreditite, odnosno dvi`ewata na
ovie dve varijabli voobi~aeno se sprotivni. Sled-
stveno, pozitivnata korelacija vo podperiodot
1997-2000 godina uka`uva na vlijanie na odredeni
vonredni faktori, kako {to e kriznata 1999 godina,
nizok stepen na konkurencija vo bankarskiot sistem,

kamatna neelesti~nost na pobaruva~kata za krediti
vo uslovi na ograni~ena ponuda i sli~no. Vo vtoriot
podperiod, e registrirana negativna korelacija od
0,39, soglasno normalizacijata na sevkupnite sosto-
jbi po 2001 godina, podobrenite performansi na ba-
karskiot  sistem osobeno po vlezot na stranski ka-
pital vo nekoi od pogolemite banki, koi rezultiraa
so postepeno namaluvawe na kamatnite stapki na
bankite pri istovremen porast na kreditite kaj pri-
vatniot sektor. Vtoriot podperiod ima posilno
vlijanie vrz stepenot na korelacija za celiot ana-
liziran period i toj e negativen i iznesuva 0,22.

Regresionata ravenka za kreditite na bankite na
privatniot sektor se odnesuva na periodot 1999-
2003 godina. Iako vklu~uva pogolem broj na varijab-
li, sepak objasneti se 36-45% od varijaciite vo
kreditite na bankite, pri {to zemen e predvid re-
lativno kratok vremenski period. Pri podolg peri-
od analizata e u{te poote`nata poradi postoewe na
razli~ni okolnosti i vlijanija vo razli~ni periodi,
{to potvrduva deka kreditnata aktivnost e pod vli-
janie na brojni faktori koi te{ko mo`at da se kvan-
tificiraat, a osobeno zna~aen faktor e delovnata
politika na bankite. 

Od ravenkata se gleda deka porastot na kreditna-
ta aktivnost e usloven od potrajnoto zgolemuvawe na
depozitniot potencijal (vo prethodnite tri meseci),
kako faktor na ponudata na krediti, kako i od zgo-
lemuvaweto na prometot vo trgovijata, kako odraz na
zgolemena potro{uva~ka i sledstveno zgolemena po-
baruva~ka za krediti. Inverzen odraz vrz kreditna-

� Vo Republika Makedonija se ispolneti
dve bitni pretpostavki za 
funkcionirawe na kreditniot kanal na
transmisija na monetarnata politika:
bankite imaat dominantna pozicija vo
strukturata na finansiskiot sistem, a
bankarskite krediti se najzna~aen
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Korelaciona analiza za kreditite na bankite

*CRED - vkupni plasmani na bankite kaj privatniot sektor;
DEP - vkupni depoziti na bankite kaj privatniot sektor;
LIR - prose~ni aktivni kamatni stapki na bankite;
INF - stapka na inflacija;
D - promena.

Regresiona ravenka za krediti

*Presmetkata e vo E-views, seriite se vo logaritmi. 
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ta aktivnost imaat: a) inflacijata; b) neto devizna-
ta aktiva na bankite - sekoe zgolemuvawe na ovaa

kategorija go namaluva raspolo`liviot potencijal
za krediti vo doma{nata ekonomija; v) kamatnata
stapka na blagajni~kite zapisi na NBRM, iako so
mnogu mal koeficient, imaj}i go predvid niskiot iz-
nos na plasmani na bankite kaj NBRM; g) kreditite na
bankite kaj dr`avniot sektor - sepak ne stanuva

zbor za efekt na istisnuvawe (vo 1999 godina dr`a-
vata prevzede obvrski so izdavawe na obvrznici za
sanirawe na sostojbata vo edna banka vo procesot na
nejzina privatizacija, {to zna~i ne se raboti za
klasi~ni plasmani kaj dr`avniot sektor).

Aktivnite kamatni stapki na bankite se poka`aa
kako nezna~ajni za objasnuvawe na dvi`ewata na
kreditite, vo uslovi na visoka i neelasti~na poba-
ruva~ka za krediti ({to go potvrdi i korelacionata
analiza za ovoj period). Vrednosta na uvozot i in-
dustriskoto proizvodstvo (~ij koeficient e blisku
do prifatlivost pri nivo na zna~ajnost od 10%) se
orientirani nanapred i poka`uvaat deka so odrede-
no zadocnuvawe kreditnata aktivnost se odrazuva
pozitivno vrz uvozot i ekonomskata aktivnost, {to
uka`uva na potencijalnata mo} na kreditniot kanal
za transmisija na monetarnite signali do realniot
sektor od ekonomijata, koja seu{te ne e zadovoli-
telno efektuirana.

�

�

Porastot na kreditnata aktivnost e
usloven od potrajnoto zgolemuvawe na

depozitniot potencijal, kako faktor na
ponudata na krediti, kako i od 

zgolemuvaweto na prometot vo trgovijata,
kako odraz na zgolemena potro{uva~ka i

sledstveno zgolemena pobaruva~ka za
krediti
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Zamislete stari krntii kako samouvereno, no ne
mnogu ve{to, se dvi`at po ramen pat na ubavo vreme.
Ova e ekonomskata slika na desette isto~noevrops-
ki zemji {to sega se del od Evropskata unija. Ako pa-
tot se namokri i stane lizgav, slabite sopira~ki i
izli`anite gumi mnogu verojatno }e dovedat do su-
dir, duri i veri`en sudir.

Zemjata {to sozdava najgolema zagri`enost e Le-
tonija. Taa ima raste~ki deficit na tekovnata
smetka: okolu 21% od BDP vo 2006 i se zgolemuva vo
tekot na ovaa godina. Ova ja reflektira raste~kata
potro{uva~ka i dolgovite na doma}instvata, fi-
nansirani glavno od stranski banki. Platite naglo
se zgolemuvaat - za edna tretina na godi{no nivo.
Inflacijata e nad 8%.

Ova uka`uva na potrebata za strogi merki. No va-
lutata, latot, e vrzana za evroto, pa taka, Central-
nata banka ima ograni~ena mo`nost da gi zgolemi
kamatnite stapki. Iako MMF dade ostro predupre-
duvawe vo maj za potrebata od fiskalno zategnuva-
we, Vladata pove}e saka da gi iskoristi pridobiv-

kite od dvocifreniot porast na BDP otkolku da
reagira i da go spre~i rizikot od kolaps.

Svesni za opasnosta, bankite, glavno {vajcarski,
gi ograni~uvaat zaemite. Cenite na nivnite akcii se
razni{aa vo tekot na kratkata finansiska kriza vo
fevruari. Prudentnoto odnesuvawe od strana na
bankite mo`e samoto po sebe da donese monetarno
zategnuvawe. Drugite skromni merki vklu~uvaat da-
no~nite prijavi da bidat zadol`itelen del od ba-
rawata za dobivawe zaem, {to gi obeshrabruva onie
so neprijaveno bogatstvo. [pekulativniot napad na
latot mo`e da gi dovede nekoi lu|e vo isku{enie, no
toa te{ko mo`e da se organizira na slabite finan-
siski pazari vo Letonija.

Letonija e finansiska "ronka#, so samo 0,2% od
BDP vo evrozonata. Dokolku "izleta od patot# - na
primer - dokolku se prinudi da ja "odvrze# svojata
valuta - glavni `rtvi }e bidat lokalnite zaemo-

EKONOMIITE VO ISTO^NA EVROPA

STRAV OD KOLAPS

RIGA
Isto~noevropskite ekonomii se u{te se silni - no regionot ne e dobro 
podgotven dokolku vremenskite uslovi se vlo{at

BUM NAMESTO KOLAPS
BDP, porast vo odnos na prethodna godina

Litvanija Polska Ungarija

Estonija ^e{ka

Tekovna smetka deficit, % od BDP, 2007 ocenka
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prima~i i strancite koi im davaat zaemi (teoretski,
no verojatno ne i vo praktika, zapadnite banki bi
mo`ele da odbijat da izvr{at sanacija na lokalnite
podru`nici, duri i nivnite knigi na zaemi da poka-
`at zagubi). Kakov bilo kolaps na Baltikot verojat-
no nema da vlijae na stavovite na autsajderite za
drugite regionalni ekonomii. Najverojatnata pateka
za "prelevawe# }e bide sosedna Estonija. I taa se
"pregreva#, no nejzinata malku poodgovorna vlada
ima umeren buxetski suficit.

Drug kandidat za kolaps ve}e odamna e Ungarija,
koja minatata godina prizna deka ima buxetski de-
ficit od 10% od BDP. No, kombinacijata od dano~ni
zgolemuvawa i umereni namaluvawa na tro{ocite go
skroti deficitot. Izvozot i industriskoto proiz-
vodstvo se zgolemija. Centralnata banka zapo~na da
gi namaluva kamatnite stapki. Ungarija ima{e "is-
klu~itelna sre}a#, veli Xuliet Sampson od HSBC.

Duri i da se izbegne veri`niot efekt, "pregreva-
weto# sepak e nepo`elno. Kako {to uvidoa zemjite-
~lenki na EU kako {to e Portugalija, "bumot# pottik-
nat od niskite kamatni stapki i fiksniot devizen
kurs mo`e da dovede do dolg period na nekonkurent-
nost i baven porast. Osven Slovenija, koja sega e
~lenka, nitu edna od isto~noevropskite zemji vero-
jatno nema da vlezat vo EU odreden period - no tie
mo`ea glavno da pozajmuvaat isto tolku eftino kako
ve}e da se ~lenki.

Kako da se smirat rabotite? Zemjite koi mo`at da
go storat toa, mo`at da gi dr`at kamatnite stapki
nad evroto i da dozvolat apresijacija na svoite va-
luti. Isto taka, mo`at da dovedat rabotnici od
stranstvo, kako na primer, od Ukraina za da se nama-
lat se pogolemite pritisoci za zgolemuvawe na pla-
tite. Slova~ka e glaven primer za toa kako da se
napravat dvete raboti.

Edinstveniot dolgoro~en odgovor ne e da se doda-
de "sredstvo za ladewe# ili da se "vozi# pobavno, tu-
ku da se popravi "avtomobilot#. Za `al, procesot na
strukturni reformi vo regionot vo golema mera zap-
re. Brziot porast na dano~nite prihodi, plus slabo-
to politi~ko liderstvo, sozdava pomal pritisok za
prezemawe kontrola vrz javnite finansii. Osobeno
Polska i Romanija poka`aa deka se podgotveni za
golemo tro{ewe od politi~ki pri~ini.

Vo novata studija na Svetska banka za javnata pot-
ro{uva~ka se istaknuva deka dano~nite obvrznici
vo regionot }e dobijat lo{a zdelka. Re~isi sekade,
javnata potro{uva~ka e povisoka otkolku {to treba
da bide za zemjite vo razvoj so sreden dohod. Vo Al-
banija, vo studijata se utvrduva deka prekumernoto
vrabotuvawe, slabata naplata na dolgot i lo{oto
upravuvawe samo na dr`avniot sektor za vodi ~ini
1% od BDP. I pokraj {ireweto na ramnite danoci,

dano~noto optovaruvawe na rabotnata sila, koe
vklu~uva dava~ki za socijalno osiguruvawe i drugi
dava~ki, mo`e da iznesuva re~isi 40% od platite. 

Promenata na ova e politi~ko pra{awe, a ne eko-
nomsko. No, se poka`alo deka glasa~ite ne gi sakaat
reformite. Vladite koi vovele reformi obi~no gi
gubele slednite izbori. Vo eden izve{taj od Evrop-
skata banka za obnova i razvoj se veli deka vo pogo-
lemiot del od regionot, samo mal broj glasa~i, koi
ponekoga{ ne se ni mnozinstvo, poddr`uvaat i demo-
kratija i pazarna ekonomija (mnogumina ja izbiraat
opcijata "ne me interesira#).

Isto taka, ne postoi o~igledna kazna za neuspehot
na reformite. Romanija i Bugarija bele`at opa|awe
u{te od dobivaweto ~lenstvo vo EU vo januari, a se-
pak stignuvaat samo mali poplaki od Brisel, koj go
zagubi intenzitetot {to go ima{e pred vleguvaweto
na dvete zemji. I pazarite na kapital se prisposobu-
vaat. Poukata {to ja izvlekoa drugite zemji od fi-
nansiskite problemi na Ungarija e deka e mo`no lu-
do da se tro{i za da se dobie na izbori, a potoa da
sledi "treznewe#.

Ova }e se promeni koga globalnite uslovi }e nap-
ravat porastot da bide te{ko dostapen, a ne "bonan-
ca# i koga zadol`uvaweto }e zna~i dogovarawe so
studeni skeptici, a ne nerealisti~ni avanturisti.
Mo`ebi toga{ politi~arite }e moraat da se skon-
centriraat na vistinskite izvori na konkurentnos-
ta: umot, napornata rabota i "~ista# vlada.

Prevzemeno od:
Ekonomist 07.07.2007

KOJ [TO MO@E DA SI DOZVOLI
Javna potro{uva~ka i BDP per capita

Eks-komunisti~ki zemji Brzoraste~ki ekon. za sporedba

Eks-komunisti~ki trend Vkupen trend*

Prosek 2000-04 BDP per capita, RRR
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