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Osobena ~est i zadovolstvo mi e vo ovoj zna~aen
period, koga Makedonija se stekna so statusot zemja
kandidat za ~lenstvo vo EU, da vi go prezentiram Bu-
xetot za 2006 godina, koj direktno gi reflektira za-
lo`bite na ovaa Vlada za ispolnuvawe na jasno pos-
tavenite celi. Buxetot na Republika Makedonija za
2006 godina celosno e usoglasen so makroekonomska-
ta politika za narednata godina i strategiite za
fiskalnata politika i upravuvaweto so javniot dolg,
koi kako seopfatna celina gi prezentiraat sinhro-
niziranite politiki ne samo za idnata godina, tuku i
za naredniot srednoro~en period. 

Dlaboko sum ubeden deka Makedonija opstojuva na
vistinskiot pat i edinstveno so prodol`uvawe i za-
brzuvawe na rastot, kako i so kontinuitet na zapo~-
natite ekonomski i strukturni reformi }e se obez-
bedi ispolnuvawe na zada~ite i predizvicite koi
prestojat vo naredniot period. 

Makroekonomskite ostvaruvawa od 2005 godina,
izrazeni preku rastot na BDP, fiskalnata discipli-
na, niskata stapka na inflacija, namaluvawe na ne-
vrabotenosta, vramnote`uvaweto na eksternata
smetka i namaluvaweto na kamatnite stapki, pret-
stavuvaat pokazatel za sigurno zakrepnuvawe na ma-
kedonskata ekonomija i dobra osnova za ostvaruvawe
na u{te podinami~ni stapki na ekonomski rast vo
naredniot period. Dopolnitelen impuls vo taa naso-
ka, sekako }e pretstavuva i noviot status na RM vo
odnosite so EU. 

Sepak, za intenziviraweto na ekonomskiot rast na
u{te povisoko nivo na sreden rok, potrebno e podig-
nuvawe na kvalitetot na instituciite i silna pod-
dr{ka na strukturnite promeni na makedonskata eko-
nomija. Natamo{niot napredok na planot na ekonomi-
jata nema da bide vozmo`en bez silna politi~ka
volja i {iroka soglasnost, kako i koristewe na siot
raspolo`liv reformski kapacitet. Rezultatite od
izminative nekolku godini treba da bidat voved vo
eden period na povisoki i odr`livi stapki na rast

me|u 4.5 i 5 procenti, {to }e kreira u{te pove}e novi
rabotni mesta. 

Vo 2005 godina, BDP realno }e bide zgolemen za 3,8
do 4% vo sporedba so minatata godina. Na vakviot
rast pridones davaat site ekonomski sektori osven
grade`ni{tvoto, a najgolem pridones dava isklu~i-
telno visokiot rast na industrijata. 

Za razlika od prethodnata godina koga industris-
koto proizvodstvo ima{e minimalen pridones vo
rastot na BDP, vo 2005 godina tokmu industrijata e
glavniot dvigatel na intenziviranata ekonomska ak-
tivnost. Iako rastot vo ovoj sektor be{e proektiran
na nivo me|u 5% i 5.5%, ostvaruvaweto vo izminati-
ve meseci od godinata poka`uva deka industrijata }e
ja zavr{i ovaa godina so rast povisok od proektira-
niot i toa na nivo od nad 7%. Najva`no e {to rastot
ne e koncentriran vo nekolku granki, tuku naprotiv,
70% od industriskite granki bele`at pozitivni re-
zultati, me|u koi najzna~ajni se prehranbenata i in-
dustrijata za osnovni metali, za grade`ni materija-
li, kako i tekstilnata, tutunskata i hemiskata in-
dustrija, farmacevskata industrija i drugi. Kaj osta-
natite sektori od ekonomijata, do krajot na godinata
isto taka se o~ekuva povisoka realizacija vo odnos
na proekcijata, osobeno kaj trgovijata (5,6%), trans-
portot i komunikaciite (5,1%), turizmot (4%) i fi-
nansiskiot sektor (2,5%). 

Vo sferata na inflacijata, otsustvuvaat blagite
deflacioni tendencii prisutni vo 2004, me|utoa i
pokraj toa, prose~nata inflacija seu{te se nao|a na
mo{ne nisko nivo, a imaj}i predvid deka do krajot na
godinata ne se o~ekuvaat pogolemi pomestuvawa,
prose~nata stapka na inflacija nema da go nadmine
nivoto od 0.6%.

Karakteristi~no za 2005 godina e deka rastot na
realniot sektor voden od zgolemenata eksterna po-
baruva~ka ima{e svoja refleksija i vo nadvore{niot
sektor, odnosno zgolemuvawe na izvozot na stoki za
nad 25,2% pri istovremen porast na stranata na uvo-
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zot od okolu 13%. Do krajot na godinata se o~ekuva
prodol`uvawe na pozitivnoto dvi`ewe i ostvaruva-
we na proekciite za porast na izvozot od 30.8%, od-
nosno uvozot od 20.6%. Vo isto vreme, kako rezultat
na neo~ekuvano visokoto nivo na transferite (pred
se privatnite), vo 2005 godina dojde do zna~itelno
namaluvawe na deficitot na eksternata tekovna
smetka, koj namesto inicijalno proektiranite 6.5%
od BDP, na krajot na godinata }e iznesuva samo 2.8%
od BDP, {to e isklu~itelno nisko nivo i pretstavuva
namaluvawe od duri 5 procentni poeni na godi{no
nivo. Vo periodot januari-septemvri, deficitot na
tekovnata smetka iznesuva samo 57,4 milioni dolari
i prestavuva svoeviden pozitiven rekord. 

Gordi sme {to mo`eme da istakneme deka se raboti
za istoriski va`en podatok, imaj}i predvid deka Ma-
kedonija odvoi dopolnitelni devizni sredstva za da
go kompenzira rastot na cenata na naftata na svet-
skite pazari. Imeno, za period od deset meseci, za
re~isi isto koli~estvo na uvezena nafta isplateni
se nad 100 milioni dolari pove}e, koi dokolku se
odzemat od iznosot na deficitot, }e dobieme izbal-
ansirana tekovna smetka.  

Toa, zaedno so cvrstata fiskalna politika ovoz-
mo`i nivoto na deviznite rezervi vo Makedonija da
gi dostignat rekordnite 1,1 mlrd dolari. Kako rezul-
tat na toa i na koordiniranata fiskalna i monetar-
na politika i kamatnite stapki zabele`aa trend na
opa|awe, pri {to referentnite stapki na dr`avnite
zapisi i na blagajni~kite zapisi na NBM od 10% vo
januari se spu{tija na okolu 8% vo momentov. Povol-
niot razvoj na nastanite na poleto na kamatnite
stapki pridonese i za zgolemeno kreditirawe od
strana na bankite, pri {to vo 2005 godina (zaklu~no
so noemvri), dolgoro~noto kreditirawe na pretpri-
jatijata od privatniot sektor e povisoko za 38,1% vo
sporedba so krajot na 2004 godina. Ova e soobeno va-
`en podatok bidejki se raboti za dolgoro~no, odnos-
no investiciono finansirawe na kompaniite, {to }e
pretstavuva solidna potkrepa na rastot na ekonomi-
jata vo sledniot period. 

Ostvareniot rast na ekonomijata vo 2005 godina
ima{e svoja refleksija i vrz dvi`ewata na pazarot
na rabotna sila, izrazeno preku kontinuirano nama-
luvawe na brojot na registrirani nevraboteni lica i
porast na brojot na novi vrabotuvawa. Vo ovaa prili-
ka bi sakal da potsetam na moeto uka`uvawe pred dve
godini koga go razgleduvame Buxetot za 2004 godina i
koga uka`av deka ako ne{to brzo ne prevzememe bro-
jot na nevrabotenite }e ja nadmine psiholo{kata ba-
riera od 400.000 nevraboteni. Toa ne se slu~i, vo te-
kot na 2004 godina brojot na nevrabotenite ne se zgo-
lemi i go zadr`avme na istoto nivo. Minatata godina
raspravaj}i za Buxetot za 2005 godina uka`av deka
ova e godina vo koja brojot na nevrabotenite }e do`i-
vee pozna~ajno namaluvawe. Bi sakal da Ve izvestam

deka vo ovoj moment, brojot na nevrabotenite se spu{-
ti pod 360.000 i deka toj e za 35.000 pomal od brojot
na nevrabotenite od januari ovaa godina. Ednovreme-
no brojot na nevrabotenite denes e pomal za 16.000
lica od denot koga ovaa Vlada ja prezede vlasta na 1
noemvri 2002 godina. 

Vakviot trend go potvrduvaat i podatocite od An-
ketata na rabotna sila, pri {to vo tretiot kvartal
od 2005 godina, brojot na vraboteni lica e zgolemen
za 32.670 ili 6% na godi{no nivo. 

Vrz osnova na ostvaruvawata i trendovite vo pos-
lednive tri godini, vo 2006 godina se o~ekuva pro-
dol`uvawe na pozitivnite tendencii i ostvaruvawe
na realen rast na BDP od 4%, so {to za period od ~e-
tiri godini (2003-2006 godina), makedonskata ekono-
mija }e ostvari vkupen realen rast od 15.5%. Samo za
sporedba da istakneme deka vo periodot 1995-1998
godina makedonskata ekonomija ima{e vkupen rast od
4,9%, a vo periodot 1999-2002 vkupno 5%. Proekti-
ranata stapka od 4% e realna i taa }e bide ostvare-
na, so {to na krajot od 2006 godina Makedonija }e go
nadmine nivoto na BDP od 1990 godina i so toa i na
formalen na~in }e go zavr{ime t.n. period na tran-
zicija na ekonomijata. 

Imaj}i go predvid golemoto u~estvo vo sozdavawe-
to na vkupnata dodadena vrednost, nositeli na ras-
tot i vo 2006 godina }e bidat istite sektori, me|u koi
i industrijata so proektiran rast od okolu 5%, zem-
jodelstvoto so 3%, grade`ni{tvoto so 4,5%, trgovi-
jata so 5,5%, transportot i komunikaciite so 4,5% i
finansiskiot sektor so 3%. 

Na poleto na inflacijata, vo 2006 godina ne se
o~ekuvaat pogolemi promeni, odnosno }e prodol`i
politikata na odr`uvawe na cenovnata stabilnost vo
ekonomijata preku postignuvawe na nisko i predvid-
livo nivo na inflacija. Soglasno proekciite, pro-
se~nata stapka na inflacija vo 2006 godina nema da
go nadmine nivoto od 2%. Vo tekot na 2006 godina, po-
zna~ajnite inflatorni pritisoci }e bidat koncen-
trirani pred se vo energetskiot sektor, kako rezul-
tat na o~ekuvanoto zgolemuvawe na cenata na ener-
gensite, kako i na o~ekuvanoto zgolemuvawe na niv-
nata cena na svetskiot pazar za dopolnitelni 10%-
15%. Pokraj ova, zgolemuvawe se o~ekuva i kaj tutun-
skite prerabotki inicirano od rastot na dava~kite. 

Vo delot na nadvore{no-trgovskata razmena, a vrz
osnova i na proekciite za dinamizirawe na ekonom-
skata aktivnost, vo 2006 godina se o~ekuva natamo{-
no zgolemuvawe na izvozot na stoki, koj se o~ekuva
realno da se zgolemi za 10% do 12%, dodeka isto-
vremeno, imaj}i ja predvid visokata uvozna kompo-
nenta i povisokata cena na naftata, zgolemuvaweto
na stranata na uvozot na stoki }e iznesuva 8,8%. 

Vo ramkite na tekovnata smetka, po isklu~itelno
niskoto nivo vo ovaa godina, vo 2006 godina se o~eku-
va malo zgolemuvawe na deficitot na tekovnata
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smetka i negovo pozicionirawe na nivo pod 4% od
BDP, glavno kako rezultat na o~ekuvanoto malo zgo-
lemuvawe na trgovskiot deficit, mal porast na de-
ficitot kaj uslugite i dohodot, kako i odredeno zgo-
lemuvawe na prilivite vrz osnova na privatnite
transferi. 

Vo godinava koja izminuva, Makedonija na sovremen
na~in go vovede upravuvaweto so sopstveniot javen
dolg soglasno evropskite standardi. Prodol`ija
tendenciite na namaluvawe na javniot dolg i naspro-
ti brojnite tvrdewa vo javnosta Makedonija postojano
go namaluva i doma{niot i nadvore{niot javen dolg,
odnosno vo ovoj moment, javniot dolg na Makedonija
iznesuva 41% od BDP i toj vo sporedba so 2002 godi-
na koga iznesuva{e 46% e namalen za celi 5 procent-
ni poeni. Ova zna~i deka Makedonija e na dolnata
granica od sredno zadol`enite zemji i vo narednite
tri godini }e go namali javniot dolg na nivo od 35 do
38% od BDP so {to  }e premine vo kategorijata na
nisko zadol`eni dr`avi. Ve}e na krajot od 2006 go-
dina nivoto na zadol`enosta }e iznesuva 39% od
BDP pri {to nadvore{niot dolg }e iznesuva 26% od
BDP, a vnatre{niot 13%. Kako del od politikata na
upravuvaweto so doma{niot javen dolg prioritet }e
dademe na razvojot na pazarot na dr`avni hartii od
vrednost preku zgolemuvawe na nivnata ro~nost. 

Od seto ova, mo`e da se zaklu~i deka ekonomskata
politika na Vladata i vo 2006 godina }e bide naso-
~ena kon zabrzuvawe na rastot, natamo{no odr`uva-
we na makroekonomskata stabilnost, rast na vrabo-
tenosta (vo taa nasoka i namaluvawe na siroma{tija-
ta) i zgolemuvawe na me|unarodnata konkurentnost na
makedonskata ekonomija.

So ogled deka ostvaruvaweto na ovie celi e vo di-
rektna vrska so intenzitetot na ekonomskiot rast,
aktivnostite }e se baziraat na politiki koi soglas-
no empiriskite rezultati, poka`uvaat pozitivna ko-
relacija so rastot: a/ odr`uvawe na niska i stabilna
inflacija; b/ kontrola na javnite rashodi; v/ visoka
otvorenost na zemjata; g/ razvoj na ~ove~kiot faktor;
i d/ vodewe na politika na vramnote`en regionalen
razvoj. Pritoa, }e se vodi smetka ovie politiki da ne
ja vlo{at distribucijata na dohodot, so {to }e se
ovozmo`i site sloevi od naselenieto da gi po~ustvu-
vaat koristite od ekonomskiot rast.

Vo godinata koja izmina uspeavme da sklu~ime i do
ovaa faza celosno da realizirame dva trogodi{ni
aran`mani so MMF i SB. Toa se slu~uva za prv pat vo
istorijata na Makedonija. Vo 2006 godina vleguvame
so sklu~eni aran`mani koi se srednoro~ni, i koi se
na dobar pat da bidat uspe{no zavr{eni do kraj.
Aran`manot so MMF posle povlekuvaweto na prvata
tran{a vo septemvri ovaa godina ve}e e transformi-
ran vo pretpazliv stand by aran`man i vrz osnova na
nego pove}e nema da povlekuvame dopolnitelni
sredstva od MMF zaradi faktot deka na RM tie ve}e

ne i se potrebni. Ova voedno e i posleden aran`man
koj }e go imame so MMF a ponatamu sorabotkata }e ja
prodol`ime vrz osnova na na{eto ~lenstvo vo MMF.
Po zavr{uvaweto na sega{niot trogodi{en PDPL
aran`man so SB na{ata sorabotka so ovaa instituci-
ja vo idnina }e prodol`i na baza na sorabotka na in-
vesticiski proekti, no ne i za platno bilansna pod-
dr{ka. 

Vaka definiranite politiki, kreirani i vo funk-
cija na ostvaruvawe na strate{kite prioriteti, od-
nosno zabrzuvawe na integracionite procesi vo EU i
NATO, kako i proektiranite makroekonomskite indi-
katori se osnova za proekciite na Buxetot na Repub-
lika Makedonija za 2006 godina.

Ovaa godina, so edinstvena cel za pogolema trans-
parentnost i konsolidirano prika`uvawe na javnite
prihodi i rashodi za 2006 godina, prodol`uvame so
unapreduvawe na na~inot na prezentirawe na Buxe-
tot na Republika Makedonija zasnovan na odredbite
od noviot Zakon za buxetite i usoglasen so standar-
dite za buxetirawe, prifateni vo zemjite ~lenki na
Evropskata unija.

Soglasno ova, bi sakal da ja razjasnam dilemata ko-
ja vo posledno vreme e mo{ne aktuelna vo javnosta i
vo sredstvata za javno informirawe, uka`uvaj}i deka
predlo`eniot Buxet go prezentira t.n. Op{t Buxet na
Republika Makedonija koj gi inkorporira central-
niot buxet i buxetite na vonbuxetskite fondovi, a vo
ovaa smisla centralniot buxet gi opfa}a osnovniot
buxet, buxetot na samofinansira~kite aktivnosti i
buxetite na zaemi i donacii. Dosega vo izminatiot
period vo parlamentot be{e separatno prezentiran
centralniot buxet od buxetite na vonbuxetskite
fondovi, a vo po~etniot del kade se utvrduvaa iz-
vornite prihodi i nivoto na deficit bea opfateni
samo sredstvata od osnovniot buxet.  Ottuka sekoe
komparirawe so prethodni godini e izdr`ano samo
dokolku se zasnova na pravilni analizi i koristewe
na voedna~ena i sporedliva baza na podatoci.

Gledano sodr`inski vladinite programi gi pre-
zentiraat srednoro~nite prioriteti na Vladata, do-
deka buxetskite programi gi prezentiraat priorite-
tite na buxetskite korisnici, koi organite na dr`av-
nata uprava gi operacionaliziraat soglasno nadle`-
nosti, a na koj na~in }e se ovozmo`i i ocenuvawe na
rezultatite preku indikatorite za uspe{nost.  

Fiskalnata politika dizajnirana preku Buxetot na
Republika Makedonija za 2006 godina e fokusirana
na slednoto:

1) Finansirawe na reformskite aktivnosti, spro-
veduvawe na ustavnite promeni, kako i na procesot
na integracija so EU i so NATO;

2) Finansirawe na redovnite funkcii na dr`avata
i redovna otplata na dolgovite;

3) Finansirawe i kofinansirawe na razvojni in-
vesticioni proekti;
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4) Fiskalna konsolidacija na sreden rok; i
5) Pottiknuvawe na pretpriemni{tvoto, investi-

raweto i podobruvawe na biznis klimata vo zemjata

Fiskalnata politika }e se realizira vo ramki na
vkupno planiranite rashodi od 104.874 milioni
denari, koi pak pri nepromenetata dano~na politika
}e se finansiraat od ocenetite prihodi na nivo od
103.167 milioni denari. Vaka determiniranoto nivo
na deficit na Buxetot na Republikata vo visina od
1.707 milioni denari, odnosno 0,6% od planiraniot
bruto doma{en proizvod, vo sebe go vklu~uva defi-
citot na centralniot buxet koj iznesuva 1.026 milio-
ni denari ili 0,36% od planiraniot bruto doma{en
proizvod i deficitot na Fondot za magistralni i re-
gionalni pati{ta planiran vo iznos od 661 milioni
denari, odnosno 0,24% od planiraniot bruto doma-
{en proizvod.  

Imaj}i predvid deka Centralniot Buxet predizvi-
kuva poseben interes kaj pratenicite i javnosta, po-
detalno bi se osvrnal na ovoj del od Buxetot na Re-
publika Makedonija. Imeno, vo ramki na vkupnite
prihodi na centralniot buxet planirani  na nivo
od 69.426 milioni denari dominantno u~estvo imaat
izvornite prihodi koi se zastapeni so 97%.

Proekcijata na izvornite prihodi na Centralniot
buxet za narednata godina se bazira na:
- dano~nata politika koja opfa}a merki za zgolemu-

vawe na prihodite preku poefikasna naplata na
danocite, izmenuvawe i dopolnuvawe na dano~nata
legislativa, kako i ve}e usvoenite zgolemuvawa
na dano~nite stapki kaj oddelni vidovi danoci,
koi }e predizvikaat pozitivni fiskalni implika-
cii vo srednoro~niot period ;

- o~ekuvanite namaluvawa na nedano~nite prihodi,
kako rezultat na planiranata privatizacija na
u~estvoto na dr`avata vo kapitalot na AD Make-
donski telekomunikacii;

- izvesnite namaluvawa na prihodite koi buxetskite
korisnici gi ostvaruvaa od sopstveni izvori, kako
rezultat na fiskalnata decentralizacija i opfa-
}aweto na ovie prihodi vo buxetite na edinicite
na lokalna samouprava;

Postavuvaweto na dano~nata politika vo nasoka na
harmonizirawe na legislativata so sovremenite da-
no~ni sistemi na razvienite pazarni ekonomii, kako
i zgolemuvawe na dano~nite prihodi, prodol`uva ka-
ko imperativ i vo 2006 godina. Vakvata politika oso-
beno }e bide izrazena preku primenata na noviot Za-
kon za dano~ni postapki i noviot Zakon za Upravata
za javni prihodi, koj predviduva organizacioni pro-
meni koi }e se reflektiraat vo pravata i odgovor-
nostite na dano~nata administracija, kako i razvi-
vawe na nov kompjuterski sistem koj }e ovozmo`i
seopfatna identifikacija i registracija na dano~-
nite obvrznici, detekcija na neprijaveni danoci i

naplata na zaostanati danoci. Vo nasoka na zgolemu-
vawe na prihodite, kako i otkrivawe i suzbivawe na
dano~nite zatajuvawa i nelegalniot uvoz, se pred-
viduva i natamo{na sorabotka me|u Upravata za javni
prihodi, Finansovata policija i Carinskata Uprava.

Od aspekt na dano~nite stapki, dano~nata politi-
ka vo 2006 godina predviduva pomestuvawe na akciz-
nite stapki kaj cigarite vo visina od 10% od vkupni-
ot iznos na akcizata, kako i voveduvawe na nadomes-
toci koi }e gi pla}aat pravni i fizi~ki lica koi
imaat, ili koristat izvori koi ja zagaduvaat `ivot-
nata sredina, kako i voveduvawe na nadomestok pri
promet i uvoz na tutunski proizvodi koj }e se koristi
za finansirawe na potrebite na javnoto zdravstvo vo
Makedonija.

Liberalizacijata na uvozot }e prodol`i i vo 2006
godina, inicirano od obvrskite prevzemeni so Dogo-
vorot za vlez vo STO vrz osnova na koi propi{anata
carinska za{tita (neponderiranata carinska stapka)
za site stoki }e se namali za okolu 7.6% vo odnos na
2005 godina, dodeka za industriskite proizvodi za
9.35%, {to se razbira }e ima svoi negativni fiskal-
ni implikacii. Vakviot trend }e bide dopolnet i so
efektite od pristapuvaweto na Makedonija kon Cen-
tralno-Evropskiot dogovor za slobodna trgovija
(CEFTA) vo 2006 godina.

Golem del od aktivnostite na planiranata zna~ajna
reforma za integracija na naplatata na personalniot
danok na dohod i socijalnite pridonesi vo edna in-
stitucija (Uprava za javni prihodi), }e se realiziraat
vo tekot na 2006 godina. Pritoa, }e bide formirana
kancelarija za golemi dano~ni obvrznici i kancela-
rija na golemi obvrznici na pridonesi, }e bide uni-
ficirana osnovicata za pla}awe na personalniot
danok kako i pridonesite od plata i }e se utvrdi
kompatibilnosta na IT sistemot na UJP i PIOM.

Vo kontekst na pribli`uvaweto na direktnoto
odano~uvawe so EU regulativata na poleto na pre-
vencijata na dano~nata evazija i eliminiraweto na
dvojnoto odano~uvawe, }e prodol`at aktivnostite za
kontinuirano pro{iruvawe na mre`ata na Dogovori
za odbegnuvawe na dvojnoto odano~uvawe.

Site ovie aktivnosti vo 2006 godina }e ovozmo`at
realizacija na dano~nite prihodi vo visina 57.017
milioni denari, {to pretstavuva zgolemuvawe od
6,4% na godi{no nivo. Rastot na dano~nite prihodi
vo osnova }e se dol`i na intenziviraweto na eko-
nomskata aktivnost, podobruvawe na ekonomskite
performansi, zakrepnuvawe na dano~nite bazi i zgo-
lemuvawe na prihodite kaj re~isi site vidovi dano-
ci, so isklu~ok na uvoznite dava~ki. Vo strukturata
na dano~nite prihodi, najgolemo u~estvo i ponatamu
}e imaat indirektnite danoci (DDV i akcizi) so oko-
lu 70%.

Pred podetalno razgleduvawe na rashodnata stra-
na na Centralniot Buxet, bi ja istaknal seu{te nepo-
volnata struktura na rashodite, imaj}i predvid deka
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okolu 85% od istite imaat nediskrecionen karakter,
odnosno rezultiraat kako obvrski od ve}e doneseni
zakonski re{enija i toa vo najgolem del od socijal-
nata sfera, kako i me|unarodnite obvrski vo delot
na javniot dolg. Na vakov na~in seu{te ima prostor za
zgolemuvawe na rashodite za novite politiki i kapi-
talnite rashodi, dokolku Sobranieto i Vladata ima-
at pocvrst odnos kon reformite. 

Imeno, aktivnostite na organite na dr`avnata up-
rava vo 2006 godina }e se realiziraat vo ramki na
planiranite rashodi vo iznos od 70.452 milioni
denari, {to vo su{tina zna~i finansirawe na jasno
postaveni prioritetni programi i racionalno i efi-
kasno iskoristuvawe na buxetskite sredstva. 

Pri proekcijata na rashodite zemeni se vo predvid:
-  efektite od celosno implementirawe na dekom-

presijata na platite na dr`avnite slu`benici i
izbranite i imenuvanite lica, profesionalizaci-
ja na bezbednosnite strukturi vo Ministerstvoto
za odbrana i Ministerstvoto za vnatre{ni raboti,
kontinuitet na principot na soodvetna i pravi~na
zastapenost na pripadnicite na zaednicite, nata-
mo{na kontrola na vrabotuvawata, efektot od
utvrduvawe na sistemot na plati za vrabotenite vo
obrazovanieto, kulturata, socijalnata i detskata
za{tita, soglasno dinamikata na potpi{uvaweto
na kolektivnite dogovori i utvrdenite koefici-
enti. Tuka moram da spomenam deka vo tekot na 2005
godina dojde do natamo{no namaluvawe na brojot na
vrabotenite vo buxetskite institucii. Imeno vo
januari 2005 godina vkupno bea vraboteni 70.812
lica, a na 1 dekemvri 2005 godina 70.193, odnosno
619 lica pomalku. Ovoj trend }e prodol`i i vo na-
rednata godina. Pritoa brojot na vraboteni od
zaednicite e zgolemen i vkupno iznesuva 21% od
vkupno vrabotenite kaj buxetskite korisnici. 

- neophodnoto nivo na materijalni tro{oci za nor-
malno izvr{uvawe na funkciite na organite na
dr`avnata vlast i redovno i navremeno odr`uva-
we na parlamentarnite izbori; 

- potrebata od zajaknuvawe na razvojnata komponen-
ta na centralniot buxet, prezentirana preku zgo-
lemenoto finansirawe na kapitalni investicioni
i infrastrukturni proekti i finansirawe na idni
razvojni vladini politiki i

- obezbeduvawe na transferi do socijalnite fondo-
vi za redovna i navremena isplata na zakonskite
obvrski po osnov na penzisko invalidskoto osigu-
ruvawe,  nevrabotenost i socijalnite prava, kako i
implementacija na reformskata opcija za vovedu-
vawe na pove}esloen penziski sistem. 

Fiskalnite pritisoci po Buxetot na Republika
Makedonija }e zapo~nat so samoto voveduvaweto na
vtoriot penziski stolb, koi soglasno dolgoro~nata
proekcija na tranzicionite tro{oci  se oceneti na

nivo od 800 milioni denari za 2006 godina
Voedno tuka bi napomenal deka dopolnitelen

efekt vo zgolemuvawe na transferot do Fondot za
PIOM prdizvikuva i prodol`uvaweto na porane{ni-
te uslovi za penzionirawe vo narednite dve godini,
koe re{enie pratenicite go donesoa i pokraj  zna~aj-
niot fiskalen efekt po Buxetot. 

Kapitalnite rashodi vo op{tiot Buxet za 2006 go-
dina se planirani vo iznos od 11.514 milioni denari,
pri {to najzna~aen del od sredstvata e namenet za
realizacija na infrastrukturnite proekti. Najzna-
~ajnite kapitalnite rashodi se odnesuvaat na: inves-
ticii vo patnata infrastruktura, preku finansira-
we na programskite aktivnosti na Fondot za pati{ta,
investicii vo oblasta na vodostopanskite hidrosis-
temi, kapitalni transferi do ELS za komunalni pro-
ekti, redovno i investiciono odr`uvawe na `elez-
ni~kata infrastruktura, kako i nabavki i rekon-
strukcii na diplomatsko konzularnite prestavni{t-
va. Strukturno nabquduvano, kapitalnite rashodi
u~estvuvaat so 11% vo vkupnite rashodi za 2006 go-
dina, odnosno 4% vo planiraniot BDP.

Vo 2006 godina, vo Makedonija }e prodol`at aktiv-
nostite za zajaknuvawe na kontrolata na javnite ras-
hodi i celosnoto usoglasuvawe na zakonskata regula-
tiva od oblasta na finansiskata kontrola so regula-
tivata na EU. Za taa cel, do sredinata na 2006 godi-
na, }e bide predlo`en za donesuvawe i Zakon za javna
vnatre{na finansiska kontrola, koj }e obezbedi za-
jaknuvawe na sistemite na finansisko upravuvawe i
finansiska kontrola i izvr{uvawe na aktivnostite
na transparenten, ekonomi~en i efikasen na~in.

Procesot na upravuvawe so javnite rashodi dopol-
nitelno }e se zajakne so planiranite izmeni i dopol-
nuvawa na Zakonot za vnatre{na revizija vo javniot
sektor, so koi }e se regulira sertificiraweto na
vnatre{nite revizori, }e se obezbedat dopolnitelni
mehanizmi za nezavisnost na vnatre{nite revizori i
drugi usoglasuvawa so standardite i najdobrite
praktiki na EU.

Planiraniot deficit na Centralniot Buxet vo
iznos od 1.026 milioni denari e za 715 milioni de-
nari ponizok vo odnos na deficitot od 2005 godina,
no vakvoto namaluvawe na deficitot ne pretstavuva
namaluvawe na javnite rashodi, imaj}i predvid deka
vo 2005 godina se izdvoija sredstva od Buxetot za
pokrivawe na zagubata na NBRM. 

Finansira~kata strana na Buxetot (koja ne pretsta-
vuva izvor za finansirawe na redovnite rashodi na
Buxetot) voglavno e struktuirana od doma{ni izvori,
odnosno preku emisii na dr`avni obvrznici i od
planiranite privatizacii na: rezidualnite akcii na
AD Makedonski telekomunikacii, ostatokot od
u~estvoto na dr`avata vo kapitalot na bankarskiot
sektor i AD ESM za distribucija na elektri~na ener-
gija. Doma{noto finansirawe }e bide poddr`ano so
emisija na dr`avni hartii od vrednost vo neto iznos
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od 3.000 milioni denari. Postepeniot razvoj na pa-
zarot na kapital vo Republika Makedonija ja potvr-
duva dosega{nata opredelba za emisija na hartii od
vrednost za kratkoro~na fiskalna likvidnost, pri
{to vo 2006 godina se planira nova emisija na dolgo-
ro~ni hartii od vrednost so rok na dospevawe od 3
godini, koja voedno }e bide poddr{ka na reformata
na penziskiot sistem, odnosno ponuda na instrument
za investirawe na sredstvata od kapitalnite pen-
ziski fondovi.

So Buxetot na centralnata vlast za 2006 godina e
planirana i poddr{ka vo iznos od 3.009 milioni de-
nari i toa od Svetska banka, PDPL 2 aran`man vo iz-
nos od 1.352 milioni denari, sredstva od EBOR vo
procesot za pret-privatizacija na ESM vo visina od
690 milioni denari, kako i zadol`uvaweto na buxet-
skite korisnici vo iznos od 967 milioni denari na-
meneti za kapitalni proekti. Ovie sredstva nema da
zna~at novo zadol`uvawe na zemjata, bidejki otpla-
tite za ve}e postojniot javen dolg vo Buxetot se pred-
videni na povisoko nivo. Pri planiraweto na zadol-
`uvaweto, zemeni se predvid dolgiot rok na otplata
i stepenot na nadvore{na zadol`enost na  Republika
Makedonija.

Pokraj sproveduvaweto na planiranata fiskalna
politika vo 2006 godina, Ministerstvoto za finan-
sii }e prodol`i so redovno servisirawe na obvrski-
te vo zemjata i vo stranstvo. 

Vo nasoka na poddr{ka na stabilnosta na denarot i
kursot na denarot vo odnos na evroto od strana na
fiskalnata politika, vo 2006 godina planirano e
zgolemuvawe na depozitite na Republika Makedonija
vo NBRM vo iznos od 6.445 milioni denari.

Imaj}i go predvid kandidatskiot status koj Make-
donija ve}e go ima na patot kon ~lenstvoto vo EU, bi
sakal da Ve informiram za statusot so zadovoluva-
weto na kriteriumite od Mastrih{kiot dogovor, a
koi se odnesuvaat na Evropskata monetarna unija. Ia-
ko ispolnuvaweto na tie kriteriumi }e bide va`no
po priemot vo EU i na patot kon voveduvaweto na ev-
roto kako nacionalna valuta nikoga{ ne e rano da se
postignat tie kriteriumi. Od najva`nite ~etiri od
niv Makedonija ve}e ispolnuva tri i toa: nivoto na
inflacijata, koe ne smee da go nadmine prosekot na
najniskite tri stapki na inflacija na dr`avite
~lenki na EU za pove}e od 1,5 procenten poen; defi-
citot na javniot sektor da ne nadminuva pove}e od 3%
od BDP; i dolgot na javniot sektor da ne nadminuva
60% od BDP. Vo idnina }e ni prestoi seriozna i te{-
ka zada~a da go ispolnime i ~etvrtiot glaven krite-
rium, a toa e prose~nite dolgoro~ni nominalni ka-
matni stapki da ne gi nadminuvaat soodvetnite ka-
matni stapki na trite dr`avi so najniska inflacija
za pove}e od 2 procentni poeni. Za ova }e bide pot-
rebna dolgoro~na i cvrsta fiskalna i monetarna po-
litika i stapki na rast koi }e ovozmo`uvaat konti-
nuiran i raste~ki izvoz {to zna~itelno i trajno }e gi
podobri deficitite na trgovskiot bilans i na tekov-
nata smetka na Republika Makedonija. 

Na krajot bi sakal da potenciram deka so Buxetot
se obezbeduvaat sredstva za nepre~eno pro-
dol`uvawe na decentralizacijata soglasno zakonite,
kako i buxetska poddr{ka na brojnite strukturni
reformi na koi sekojdnevno rabotime. Tie }e bidat
zna~aen pottik na natamo{niot razvoj na Republika
Makedonija.

So po~it,

m-r Nikola Popovski

Minister za finansii
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1) Godi{en prosek.
2) Procent od BDP.

Izvor: World Economic Outlook, IMF, Washington D.C., September 2005

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003* 2004*

Realen BDP % -1.8 -1.1 1.2 1.4 3.4 4.3 4.5 -4.5 0.9 2.8 4.1

BDP USD mil. 3,386 3,351 3,390 3,458 3,581 3,674 3,588 3,437 3,769 4,631 5,368

Inflacija (prosek) % 128 15.7 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4

Inflacija (kraj na period) % 55.4 8.8 -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1 2.6 -1.9

BDP deflator % 151.9 17.1 2.9 3.4 1.4 2.7 8.2 3.6 3.4 0.3 1.3

Buxetsko saldo

(centralen buxet i fondovi) % BDP -2.9 -1.2 -0.5 -0.4 -1.7 0.0 1.8 -7.2 -5.7 -1.1 0.0

Devizen kurs,  prosek DEN/1USD 43.2 38.0 40.0 49.8 54.5 56.9 65.9 68.1 64.7 54.3 49.4

Devizen kurs,  prosek DEN/1USD - - 50.1 56.2 61.1 60.6 60.7 60.9 61.0 61.3 61.3

Devizen kurs, kraj na period DEN/1USD 40.6 38.0 41.4 55.4 51.8 60.3 65.3 69.2 58.6 49.9 45.9

Devizen kurs, kraj na period DEN/1EUR - - 51.3 61.2 60.9 60.6 60.8 61.0 61.1 61.3 61.4

Izvoz (F.O.B.) USD mil. 1,086 1,204 1,147 1,237 1,291 1,190 1,321 1,153 1,112 1,359 1,672

Uvoz (F.O.B.) USD mil. 1,271 1,427 1,462 1,623 1,807 1,686 2,011 1,677 1,916 2,211 2,785

Trgovski bilans USD mil. -185 -223 -315 -386 -516 -496 -690 -524 -804 -852 -1,113

Bilans na tekovna smetka USD mil. -263 -299 -340 -286 -269 -32 -75 -235 -358 -152 -415

kako % od BDP % -7.8 -8.9 -10.0 -8.3 -7.5 -0.9 -2.1 -6.8 -9.5 -3.3 -7.7

Devizni rezervi USD mld. 0.16 0.28 0.28 0.26 0.33 0.45 0.71 0.78 0.73 0.90 0.99

Pokrivawe na uvozot (rezervi/uvoz) meseci 1.6 2.3 2.2 1.9 2.2 3.2 3.7 4.7 4.0 3.9 3.3

Nadvore{en dolg1) USD mld. 1,260 1,440 1,118 1,139 1,437 1,490 1,489 1,506 1,635 1,813 2,029

kako % od BDP % 35.8 42.4 33.1 33.5 41.4 41.5 39.9 41.0 43.1 44.9 44.3

Stranski direktni investicii USD mil. 24.0 9.5 11.2 30.0 127.7 32.4 175.1 440.7 77.7 94.3 150.1

kako % od BDP % 0.7 0.3 0.3 0.9 3.6 0.9 4.9 12.8 2.1 2.0 2.8

OSNOVNI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI
godi{ni podatoci za Republika Makedonija

1) Po~nuvaj}i od 1998 godina, soglasno so novata metodologija prepora~ana od Svetskata banka, vkupniot nadvore{en dolg gi opfa}a kratkoro~nite,
srednoro~nite i dolgoro~nite krediti.
* Procenka ili prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija i Narodna banka na Republika Makedonija

Realen BDP Potro{uva~ki ceni 1 Tekovna smetka (saldo)2)

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006

Pazari vo razvoj - Vkupno 4.6 6.6 4.3 4.6 9.5 6.7 4.9 4.4 -4.3 -4.9 -4.8 -4.9

Bugarija 4.3 5.6 5.5 5.5 2.3 6.1 4.4 3.5 -9.2 -7.5 -9.0 -8.5

^e{ka Republika 3.2 4.4 4.1 3.9 0.1 2.8 2.0 2.5 -6.1 -5.2 -3.5 -3.2

Estonija 6.7 7.8 7.0 6.0 1.3 3.0 3.9 2.8 -12.1 -12.7 -10.9 -9.9

Ungarija 2.9 4.2 3.4 3.6 4.7 6.8 4.0 3.6 -8.8 -8.8 -8.5 -8.0

Latvija 7.5 8.5 7.8 6.8 2.9 6.3 6.3 5.1 -8.2 -12.3 -10.5 -9.4

Litvanija 9.7 6.7 6.8 6.5 -1.2 1.2 2.7 2.5 -7.0 -7.1 -8.1 -7.9

Polska 3.8 5.4 3.0 4.0 0.8 3.5 2.2 2.5 -2.2 -1.5 -1.0 -2.5

Romanija 5.2 8.3 5.0 5.0 15.3 11.9 8.8 6.9 -6.8 -7.5 -7.9 -7.8

Slova~ka 4.5 5.5 5.0 5.4 8.5 7.5 2.7 2.7 -0.9 -3.5 -6.3 -6.4

Slovenija 2.5 4.6 3.9 4.0 5.6 3.6 2.6 2.5 -0.4 -0.9 -1.6 -0.8

Kipar 1.9 3.7 3.8 4.0 4.1 2.3 2.5 2.5 -3.4 -5.8 -4.0 -3.2

Turcija 5.8 8.9 5.0 5.0 25.2 10.3 8.4 6.9 -3.3 -5.1 -5.6 -5.3

ODBRANI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI VO ODDELNI TRANZICIONI EKONOMII



10

* Prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika.

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
(realni stapki na rast, kvartal vo odnos na ist kvartal prethodna godina, 2000-2004)

A + B V + G + D \ E @ Z Y + I + Q J + K + L + N

2000 I 2.4 16.3 4.1 37.7 -7.1 13.4 2.4 1.0 0.5 11.4 15.1 12.0
II 3.6 17.1 -9.9 4.6 -14.8 11.1 2.5 1.3 0.8 5.6 9.0 6.1
III 1.2 1.8 5.3 -8.7 -9.6 10.1 2.7 -0.8 1.9 0.6 3.9 1.0
IV -3.1 4.5 12.5 -12.7 -13.1 0.7 3.2 -1.1 3.7 -0.3 3.0 0.2

00/99 1.0 9.4 2.6 3.0 -11.3 8.5 2.7 0.1 1.7 4.1 7.5 4.5
2001 I -6.9 -2.8 0.7 -18.9 6.7 -4.8 3.0 -8.7 -6.9 -6.2 -6.9 -6.3

II -12.5 -4.7 -4.9 4.5 -7.1 -7.2 2.6 -5.1 -8.5 -3.8 -4.4 -3.9
III -13.3 -10.6 -22.9 4.4 -14.7 -11.1 1.4 0.8 -13.1 -6.2 -6.9 -6.4
IV -10.3 -0.5 -22.8 9.7 -0.1 -9.9 1.3 3.7 -13.5 -1.5 -2.2 -1.6

01/00 -10.8 -4.6 -14.4 -0.8 -4.5 -8.3 2.1 -2.3 -10.5 -4.4 -5.1 -4.5
2002 I -5.6 -10.1 -7.0 6.0 -1.0 -3.4 -2.8 10.0 -2.5 -1.8 1.1 -1.3

II -2.5 -3.5 0.7 4.6 16.1 -6.7 -4.1 4.7 1.7 -0.9 2.0 -0.4
III -1.6 -1.3 5.3 4.2 32.2 -0.5 -4.1 0.8 6.2 0.3 3.2 0.8
IV 1.8 10.2 1.4 6.8 18.8 3.5 -3.7 -0.8 2.2 3.6 6.6 4.1

02/01 -2.0 -0.8 0.6 5.4 16.7 -1.8 -3.7 3.5 1.8 0.4 3.3 0.9
2003 * I 3.2 3.9 8.8 1.8 14.2 -2.7 -4.4 5.7 4.4 2.3 -0.5 1.8

II 3.5 4.0 8.1 2.2 6.7 5.2 -3.7 6.5 -3.2 3.5 0.7 3.0
III 6.5 15.0 13.8 1.1 11.1 0.5 -3.0 4.9 -4.3 5.9 3.1 5.4
IV 6.2 -0.7 21.6 2.0 7.0 -0.9 -3.3 2.7 -1.6 1.7 -1.0 1.2

03/02 4.8 5.0 13.3 1.8 9.6 0.4 -3.6 4.9 -1.2 3.3 0.6 2.8
2004* I 4.5 0.7 2.7 13.3 -11.2 -7.6 11.5 0.0 10.4 3.4 3.4 3.4

II 6.3 0.7 10.1 14.9 -8.4 -5.0 12.4 -0.4 13.2 4.8 4.8 4.8
III 6.7 1.3 6.6 16.6 -14.2 -4.7 12.0 -1.3 13.7 4.6 4.6 4.6
IV 7.3 -5.0 8.6 17.6 -10.7 -2.2 11.2 -0.8 12.6 3.4 3.4 3.4

04/03 6.2 -0.8 7.4 15.7 -11.3 -4.8 11.8 -0.6 12.5 4.0 4.4 4.1
2005* I 3.3 4.7 -9.7 5.9 3.8 6.4 0.2 0.5 -0.9 2.8 2.8 2.8

II 2.4 13.0 -9.0 8.1 8.6 7.4 0.8 0.3 1.4 4.8 4.8 4.8
III 1.5 5.9 -3.0 8.6 7.0 8.0 1.5 2.0 0.0 3.9 3.9 3.9

Zemjodelstvo,
lov,

{umarstvo i
ribarstvo

Vadewe rudi i
kamen, prerabotu-
va~ka industrija i
snabduvawe so el.
energija, gas i voda

Grade`-
ni{tvo

Trgovija na
golemo i

trgovija na
malo

Hoteli i
restorani

Soobra}aj,
skladirawe

i vrski

Finansisko posredu-
vawe, aktivnosti vo
vrska so nedvi`en

imot, iznajmuvawe i
imputirani stanarini

Javna uprava i
odbrana, socijalna
za{tita, obrazo-

vanie, zdravstvo i
socijalna rabota

Imputiran
i bankars-
ki uslugi

Dodadena
vrednost

Neto da-
noci na
proiz-
vodstvo

BRUTO
DOMA[EN
PROIZVOD
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BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED PROIZVODNIOT METOD
Po tekovni ceniVo milioni denari

NKD Naziv 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1 Indeksi

sektor 2004/2003

A Zemjodelstvo, lov i {umarstvo 23,094 23,756 22,933 24,509 28,672 30,073 4.9

B Ribarstvo 29 14 24 48 27 21 -22.2

V Vadewe na rudi i kamen 1,620 1,856 1,312 960 989 1,042 5.4

G Prerabotuva~ka industrija 36,764 40,926 39,587 37,925 39,651 39,663 0.0

D Snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda 9,203 10,381 10,041 9,146 11,778 11,080 -5.9

\ Grade`ni{tvo 10,880 13,361 11,801 11,893 13,537 14,736 8.9

E Trgovija na golemo i malo, popravka na motorni vozila,

motocikli i predmeti za li~na upotreba i za doma}instvata 22,383 25,402 26,076 27,348 28,282 36,000 27.3

@ Hoteli i restorani 3,984 3,463 3,410 4,088 4,653 4,172 -10.3

Z Soobra}aj, skladirawe i vrski 17,233 21,261 21,694 20,610 21,062 20,642 -2.0

Y Finansisko posreduvawe 6,977 7,342 7,420 7,427 6,110 7,510 22.9

I Aktivnosti vo vrska so nedvi`en imot, iznajmuvawe i

delovni aktivnosti 5,890 7,466 8,304 8,168 8,453 8,853 4.7

J Javna uprava i odbrana, zadol`itelna socijalna za{tita 14,351 14,333 14,445 16,145 16,984 17,874 5.2

K Obrazovanie 8,769 8,266 8,048 8,688 9,436 9,913 5.1

L Zdravstvo i socijalna rabota 8,592 8,987 8,690 9,361 9,897 9,650 -2.5

Q Drugi komunalni, kulturni, op{ti i li~ni uslu`ni aktivnosti 4,967 5,217 5,548 5,553 5,503 5,984 8.7

Imputirani stanarini 9,597 10,465 10,631 10,792 13,732 15,662 14.1

Minus: imputirani bankarski uslugi 5,017 5,153 4,738 4,160 3,797 4,720 24.3

A. Dodadena vrednost po osnovni ceni 179,316 197,344 195,230 198,592 214,969 228,155 6.1

B. Neto danoci na proizvodstvo 29,694 39,045 38,611 45,378 36,516 37,101 1.6

A + B BRUTO DOMA[EN PROIZVOD 209,010 236,389 233,841 243,970 251,485 265,256 5.5

1) Prethodni podatoci

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED RASHODNIOT METOD
Vo %Vo milioni denari

2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004

236,389 233,841 243,970 251,486 265,257 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

218,986 221,771 242,795 243,853 261,723 92.6 94.8 99.5 97.0 98.7

175,965 163,788 188,179 191,873 206,610 74.4 70.0 77.1 76.3 77.9

43,021 57,983 54,616 51,980 55,112 18.2 24.8 22.4 20.7 20.8

50,683 42,759 50,276 50,261 57,202 21.4 18.3 20.6 20.0 21.6

38,332 34,716 40,448 42,110 47,286 16.2 14.8 16.6 16.7 17.8

12,351 8,043 9,828 8,151 9,916 5.2 3.4 4.0 3.2 3.7

114,209 99,091 92,780 95,254 106,758 48.3 42.4 38.0 37.9 40.2

87,161 78,625 71,994 73,800 82,635 36.9 33.6 29.5 29.3 31.2

19,971 15,894 16,387 17,705 20,154 8.4 6.8 6.7 7.0 7.6

7,077 4,572 4,399 3,749 3,968 3.0 2.0 1.8 1.5 1.5

147,489 129,780 141,881 137,882 160,426 62.4 55.5 58.2 54.8 60.5

123,910 107,166 124,062 120,038 137,584 52.4 45.8 50.9 47.7 51.9

23,579 22,614 17,819 17,844 22,842 10.0 9.7 7.3 7.1 8.6

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD

(po tekovni ceni)

Finalna potro{uva~ka

Finalna potro{uva~ka na doma}instvata

Finalna javna potro{uva~ka

Bruto-investicii

Investicii vo osnovni sredstva

Porast na zalihi

Izvoz na stoki i uslugi

Izvoz na stoki

Izvoz na uslugi

Nabavki na nerezidentite vo zemjata

Uvoz na stoki i uslugi

Uvoz na stoki

Uvoz na uslugi

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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OSNOVNI KRATKORO^NI EKONOMSKI TRENDOVI
Procentualna promena vo odnos na istiot period od prethodnata godina, osven ako ne e poinaku nazna~eno

2000 2001 2002 2003 2004 2004 2005

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 K - 1 K - 2 K - 3 Septemvri Oktomvri

4.6 -4.5 0.9 2.8 2.9 2.4 3.7 3.4 2.1 2.8 4.8 3.9

3.5 -3.1 -0.8 6.6 -2.1 -0.6 -0.7 -0.1 -6.3 4.8 13.0 6.0 9.4 3.3

20.8 -16.9 16.4 -7.7 4.9 11.0 7.2 8.1 -4.2 5.7 4.8 -2.8

5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4 1.6 -0.5 -1.6 -1.3 -0.4 0.9 0.9 1.1 0.9

8.9 2.0 -0.9 -0.3 0.9 -1.5 0.5 2.2 2.6 1.9 2.3 4.5 5.0 4.3

6.0 0.5 3.0 13.1 3.9 -13.0 -8.9 -9.7 -12.5 15.2 15.9 -1.0 12.9 5.8

-4.7 -0.7 0.2 -10.3 0.7 20.5 12.0 13.4 26.7 -18.2 -21.4 -8.1 -11.7 -9.3

-12.5 -2.7 1.1 -10.1 -0.4 25.0 10.6 9.7 21.8 -21.3 -23.5 -10.5 -16.7 -13.7

28.3 24.4 25.0 28.9 38.3 32.0 35.5 41.6 44.2 47.6 53.1 61.6 63.0 58.5

261.9 291.2 330.3 388.4 461.4 458.6 453.8 452.8 472.7 478.1 479.7 429.2 432.2 419.8

8,638.0 5,944.7 6,772.0 9,629.0 13,823.4 14,729.0 12,500.0 13,991.0 14,073.0 15,348.0 16,191.0 14,567.4 14,228.2 12,403.0

1,813.0 1,578.3 1,559.0 1,779.0 2,866.0 2,731.0 2,790.0 2,850.0 3,093.0 3,268.0 3,379.0 3,756.6 3,857.8 4,060.0

45.4 47.6 45.3 51.5 88.7 84.4 81.1 93.2 95.9 97.8 100.4 89.2 93.3 100.5

112.8 88.6 77.9 82.8 104.8 107.0 102.2 97.5 111.4 131.5 137.2 129.7 139.8 148.8

385.8 299.2 328.3 444.6 607.1 520.0 608.3 650.0 650.0 683.3 712.5 750.0 750 750.0

295.8 216.5 246.7 320.2 502.5 401.7 508.3 550.0 550.0 583.3 612.5 650.0 650 650.0

11.0 -12.7 -3.7 22.2 22.4 22.1 11.5 31.0 32.3 31.7 39 14.3 18.0 15.1

17.9 -19.4 16.3 15.3 25.9 13.8 18.6 28.4 35.8 13.8 24.6 8.8 18.1 9.8

-771 -533 -849 -937 -1,230 -250.0 -347.4 -264.1 -264.7 -219.2 -380.0 -263.0 -96.1 -99.4

-236 -38 -324 -277 -415 -107.4 -172.9 -5.8 -129.7 -21.4 -112.7 76.25 28.52

235.6 62.0 -40.5 168.8 82.3 -12.2 38.0 72.0 83.0 62.0 78.0 138.0 138.0 182.0

1,438.0 1,444.0 1,571.0 1,771.0 1,957.0 1,766.0 1,766.4 1,821.0 1,957.6 1,962.5 1,946.1 1,978.9 1,978.9 1,986.5 

60.73 60.91 60.98 61.26 61.34 61.29 61.28 61.31 61.46 61.40 61.37 61.22 61.22 61.19

65.89 68.04 64.73 54.30 49.41 49.94 50.87 50.20 47.53 46.80 48.68 50.16 49.86 50.85

REALEN SEKTOR

Proizvodstvo realni promeni

Bruto doma{en proizvod

Industrisko proizvodstvo

nominalni promeni

Investicii vo ma{ini i oprema

Ceni

Tro{oci na `ivot

Ceni na proizvoditeli na industriski proizvodi

Konkurentnost na industrijata

Produktivnost

Tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Realni tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Berzanski ceni na najva`nite izvozni i uvozni proizvodi ceni vo SAD$

Surova nafta-brent

Jagne{ko meso (c/kg)

Nikel

Bakar

Olovo

Cink

Ladno valani ~eli~ni limovi

Toplo valani ~eli~ni limovi

NADVORE[EN SEKTOR

nominalni promeni na dolarski vrednosti

Izvoz na stoki (FOB)

Uvoz na stoki (CIF)

Trgovski bilans (milioni SAD $)

Tekovna smetka na Platniot bilans (milioni SAD $)

Promena vo deviznite rezervi (milioni SAD $) "-# zna~i namaluvawe

Nadvore{en dolg sredno. dolgo. (kraj na period vo milioni SAD $)

Kursevi (prose~en)

denar/EURO

denar/SAD $
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Narodna banka na Republika Makedonija, Ministerstvo za finansii, Ministerstvo za trud i socijalna politika,
Agencija za vrabotuvawe, World Development Prospects (Pink Sheets), presmetki na Ministerstvoto za finansii

VLADINI FINANSII

nominalni promeni

Prihodi

Dano~ni prihodi

DDV

Rashodi

Tekovni rashodi

Kapitalni rashodi

Saldo na centralniot buxet (vo milioni denari)

Saldo na konsolidiraniot buxet (vo milioni denari)

MONETAREN SEKTOR

nominalni promeni (kraj na period)

Neto devizni sredstva

Krediti na privaten sektor

Gotovi pari vo optek

M1

M2

M4

Odnos na deviznite rezervi sprema M1

SOCIJALEN SEKTOR

Pazar na rabotna sila

Stapka na nevrabotenost (ARS)

Vkupno novovraboteni (kraj na period)

Novovraboteni na neopredeleno vreme (kraj na period)

Plati

Nominalni neto plati

Realni neto plati

Potro{uva~ka ko{nica

Socijalna za{tita

Broj na penzioneri (kraj na period)

Broj na doma}instva koi primaat socijalna pomo{ (kraj na period)

Broj na lica koi primaat nadomest za nevraboteni (kraj na period)

2000 2001 2002 2003 2004 2004 2005

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 K - 1 K - 2 K - 3 Septemvri Oktomvri

22.5 -10.3 10.1 -7.4 5.8 10.3 1.5 2.9 8.6 -9.0 5.8 27.3 9.4 9.0

22.1 -6.9 14.0 -9.6 6.8 5.7 5.0 6.7 9.9 -3.1 6.2 7.3 7.7 10.4

75.2 -1.8 19.8 3.2 21.6 25.3 16.8 18.7 25.8 -5.9 4.4 10.4 8.8 22.6

12.7 27.0 -0.1 -13.8 0.3 5.2 3.0 -4.4 -1.7 5.6 0.6 6.2 15.3 0.0

1.8 31.9 17.2 -1.2 1.4 5.7 1.2 -2.8 1.9 3.6 -0.5 3.7 4.5 -1.2

94.5 28.3 11.8 -447.0 -3.4 -34.3 -38.4 -15.9 -22.8 42.2 11.4 32.7 231.8 12.0

6,285 -12,490 7,343 -2,551 371 1,002.0 -364.0 616.0 -882.0 -1,005.0 357.0 3593.0 18.0 515.0

5,905 -13,171 -13,019 -2,596 7 655.0 -635.0 654.0 -667.0 -1,035.0 750.0 3,501.0 -339.0 395.0

73.8 57.6 -19.1 5.3 4.7 10.3 4.9 3.0 4.7 4.0 13.4 10.0 10.0 11.5

17.2 7.3 12.7 15.8 18.7 18.9 25.9 24.4 18.7 16.9 12.3 10.5 10.5 10.1

16.6 48.5 0.0 0.3 -0.1 9.2 4.7 2.0 -0.1 2.0 0.5 1.3 1.3 1.6

22.6 5.6 4.6 1.1 -1.1 9.1 8.6 2.3 -1.1 6.5 3.8 6.0 6.0 8.8

29.4 61.9 -7.0 15.9 15.1 18.1 20.1 18.3 15.1 23.4 14.5 14.1 14.1 13.9

25.6 56.7 13.2 15.3 15.4 18.9 16.7 15.3 21.4 21.5 13.7 13.7 13.3

165.0 188.2 150.5 150.7 162.0 161.7 166.9 153.3 162.0 167.6 178.0 192.0 192.0 194.6

32.2 30.5 31.9 36.7 36.7 37.1 35.8 37.7 38.0 38.6 37.4 36.5 36.5

101,996 90,308 110,401 79,921 112,013 25,648 51,190 80,235 112,013 27,845 63,873 102,114 18.494 14.411

63,987 63,346 74,341 49,661 63,538 16,153 31,870 47,135 63,538 16,801 36,212 59,363 10.135 6.502

5.5 3.5 6.9 4.8 4.0 4.0 4.4 3.4 4.0 3.0 2.2 2.2 2.9 1.4 

-0.3 -1.9 5.0 3.6 4.4 2.4 4.9 5.0 5.4 3.4 2.0 1.3 1.8 0.5 

2.5 5.2 2.7 -0.7 -2.7 0.7 -2.8 -5.0 -3.9 -4.0 -3.3 - 0,3

241,221 247,200 249,421 254,267 260,075 254,333 256,917 258,360 260,075 260,879 260,879 262,833 262,833 262,855

77,309 80,160 82,673 64,453 64,584 64,594 65,960 66,940 69,667 69,667 68,517 68,517 66,532

35,046 41,375 46,772 47,324 45,867 53,273 51,221 48,189 45,867 44,230 43,570 41.412 41.412 41.462
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1) Presmetani po PARE metodologija na OON so koja se vr{i konverzija so kurs prisposoben kon dvi`ewata na cenite vo nacionalnata ekonomija.
Pritoa, kako bazen e zemen kursot na SAD$ vo odnos na denarot vo 1994 godina i e izvr{ena indeksacija so deflatorot.

2) Prethodni podatoci

Zemjodelstvo Industrija Bruto doma{en proizvod

20

15

10

5

0

-5

-10

-15

2000 2001 2002 2003 2004 2005

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
realni stapki na porast, kvartal vo odnos na ist kvartal prethodna godina

I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2)

Bruto doma{en proizvod1) 3,389 3,351 3,390 3,458 3,575 3,730 3,899 3,723 3,755 4,546 4,842

vo milioni SAD $

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2)

Bruto doma{en proizvod1) 1,742 1,705 1,709 1,732 1,781 1,848 1,924 1,830 1,859 2,243 2,382

(po glava na `itel) vo SAD $ 

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

INFLACIJA
prose~ni stapki, vo procenti

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Tro{oci na `ivot 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4

Ceni na malo 3.0 4.4 0.8 -1.1 10.6 5.2 1.4 2.4 0.9

prose~ni stapki vo procenti

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Tro{oci na `ivot -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1 2.6 -1.9

Ceni na malo 0.2 4.5 -1.0 2.3 10.8 1.2 2.2 2.9 -0.1

kraj na godina, vo procenti
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NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2

-4
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

kraj na godina, vo procenti

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Izvoz na stoki 1,199 1,055 1,086 1,204 1,147 1,237 1,292 1,190 1,321 1,153 1,112 1,359 1,674

Uvoz na stoki (FOB) 1,206 1,013 1,271 1,427 1,462 1,623 1,807 1,686 2,011 1,677 1,917 2,211 2,793

Saldo -7 42 -185 -223 -315 -386 -515 -496 -690 -524 -805 -852 -1,119

vo milioni SAD $ 
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Vkupno Germanija Srbija i Crna Gora
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

1999 1,191.3 1,776.2 -584.9 254.3 245.8 8.5 254.5 183.9 70.6
2000 1,322.6 2,093.8 -771.2 257.5 253.3 4.2 335.2 190.4 144.8
2001 1,155.0 1,687.6 -532.6 237.5 213.3 24.2 266.8 157.2 109.6
2002 1,115.5 1,995.2 -879.7 234.0 284.7 -50.7 246.4 185.2 61.2
2003 1,363.2 2,299.9 -936.7 278.3 303.8 -25.5 273.8 212.6 61.2
2004 1,673.6 2,903.4 -1,229.8 318.2 362.3 -44.1 348.8 244.8 104.0
2000 Q1 331.1 606.8 -275.7 66.1 80.9 -14.8 78.8 47.8 31.0

Q2 317.7 481.0 -163.3 56.9 52.7 4.2 76.3 47.3 29.0
Q3 345.1 470.6 -125.5 70.8 55.0 15.8 82.8 47.3 35.5
Q4 328.7 535.4 -206.7 63.7 64.7 -1.0 97.3 48.0 49.3

2001 Q1 291.5 400.4 -108.9 69.0 52.8 16.2 62.3 34.9 27.4
Q2 285.3 416.6 -131.3 52.9 59.0 -6.1 74.1 39.2 34.9
Q3 295.7 378.9 -83.2 61.9 42.8 19.1 62.9 33.4 29.5
Q4 282.5 491.7 -209.2 53.7 58.7 -5.0 67.5 49.7 17.8

2002 Q1 244.0 444.2 -200.2 60.9 56.4 4.5 47.2 38.2 9.0
Q2 264.4 461.7 -197.3 54.0 70.5 -2.7 53.6 47.9 5.7
Q3 289.1 497.1 -208.0 60.3 77.1 -10.4 55.8 47.9 7.9
Q4 301.8 597.6 -295.8 57.0 89.2 -32.2 66.4 55.1 11.3

2003 Q1 293.7 531.7 -238.0 66.6 69.2 -2.6 47.2 50.4 -3.2
Q2 355.8 580.9 -225.1 68.0 74.2 -6.2 76.4 54.8 21.6
Q3 337.8 550.2 -212.4 72.0 71.0 1.0 74.7 53.5 21.2
Q4 375.9 637.1 -261.2 71.7 89.4 -17.7 75.5 53.9 21.6

2004 Q1 366.0 616.1 -250.1 82.1 84.0 -1.9 57.9 48.2 9.7
Q2 367.7 715.1 -347.4 63.1 90.0 -26.9 84.4 63.7 20.7
Q3 442.7 706.7 -264.0 80.8 89.2 -8.4 98.7 63.2 35.5
Q4 497.2 865.5 -368.3 92.2 99.1 -6.9 107.8 69.7 38.1

2005 Q1 482.0 701.2 -219.2 112.0 73.6 38.4 75.0 58.5 16.5
Q2 511.3 891.1 -379.8 80.0 87.9 -7.9 122.3 69.2 53.1
Q3 505.7 768.6 -262.9 84.8 78.7 6.1 128.9 66.8 62.1

2003 I 78.6 159.0 -80.4 18.7 22.6 -3.9 11.3 15.0 -3.7
II 94.7 152.2 -57.5 21.9 21.7 0.2 15.5 15.4 0.1
III 120.4 220.5 -100.1 26.0 24.9 1.1 20.4 20.0 0.4
IV 117.3 190.3 -73.0 22.2 21.2 1.0 22.4 15.4 7.0
V 119.9 208.4 -88.5 23.6 26.5 -2.9 27.3 23.2 4.1
VI 118.6 182.2 -63.6 22.2 26.5 -4.3 26.7 16.2 10.5
VII 124.3 194.8 -70.5 25.2 27.8 -2.6 27.2 18.0 9.2
VIII 96.1 173.1 -77.0 22.2 20.5 1.7 23.1 18.3 4.8
IX 117.4 182.3 -64.9 24.6 22.7 1.9 24.4 17.2 7.2
X 124.7 214.0 -89.3 22.8 26.7 -3.9 28.9 18.8 10.1
XI 122.7 198.8 -76.1 24.7 29.4 -4.7 22.6 15.7 6.9
XII 128.5 224.3 -95.8 24.2 33.3 -9.1 24.0 19.4 4.6

2004 I 102.4 176.5 -74.1 27.3 21.8 5.5 14.5 11.2 3.3
II 132.0 199.3 -67.3 28.0 32.6 -4.6 20.0 17.0 3.0
III 131.6 240.3 -108.7 26.8 29.6 -2.8 23.4 20.0 3.4
IV 125.2 238.2 -113.0 22.3 27.4 -5.1 26.4 22.5 3.9
V 117.9 223.7 -105.8 19.5 29.2 -9.7 27.9 22.6 5.3
VI 124.6 253.2 -128.6 21.3 33.4 -12.1 30.1 18.6 11.5
VII 155.6 253.0 -97.4 31.5 32.3 -0.8 31.2 20.1 11.1
VIII 137.5 223.0 -85.5 24.9 25.4 -0.5 34.1 21.4 12.7
IX 149.6 230.7 -81.1 24.4 31.5 -7.1 33.4 21.7 11.7
X 158.0 256.0 -98.0 24.4 31.5 -7.1 33.4 21.7 11.7
XI 154.0 294.7 -140.7 26.8 24.9 1.9 33.0 21.4 11.6
XII 185.2 314.8 -129.6 41.0 42.7 -1.7 41.4 26.6 14.8

2005 I 147.9 209.9 -62.0 43.3 21.7 21.6 19.0 15.8 3.2
II 156.6 224.0 -67.4 35.5 25.7 9.8 22.4 16.7 5.7
III 177.5 267.3 -89.8 33.2 26.2 7.0 33.6 26.0 7.6
IV 174.6 312.6 -138.0 29.4 25.7 3.7 38.8 30.2 8.6
V 179.2 284.5 -105.3 23.1 31.2 -8.1 42.8 19.0 23.8
VI 157.5 294.0 -136.5 27.5 31.0 -3.5 40.7 20.0 20.7
VII 184.5 256.8 -72.3 35.7 28.0 7.7 41.7 18.5 23.2
VIII 144.8 239.4 -94.6 22.8 26.5 -3.7 42.3 21.6 20.7
IX 176.4 272.4 -96.0 26.3 24.2 2.1 44.9 26.7 18.2
X 181.8 281.2 -99.4 27.4 30.4 -3.0 50.2 24.3 25.9
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SAD Italija Grcija Rusija
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo
136.1 54.7 81.4 77.6 92.7 -15.1 85.9 164.5 -78.6 15.1 91.2 -76.1
165.6 83.0 82.6 90.8 111.1 -20.3 84.1 201.5 -117.4 10.3 191.8 -181.5
99.7 51.5 48.2 88.7 107.7 -19.0 101.4 184.0 -82.6 13.9 139.4 -125.5
77.4 58.7 18.7 81.9 118.6 -36.7 116.9 237.9 -121.0 14.4 125.4 -111.0
72.8 56.2 16.6 95.4 122.5 -27.1 179.8 300.2 -120.4 13.7 177.8 -164.1
70.3 46.8 23.5 134.9 170.2 -35.3 228.8 280.7 -51.9 19.7 255.7 -236.0
49.6 16.3 33.3 25.4 29.4 -4.0 19.7 43.1 -23.4 2.6 60.8 -58.2
48.6 16.5 32.1 27.4 29.3 -1.9 18.4 42.3 -23.9 2.7 38.6 -35.9
37.5 23.4 14.1 18.1 25.4 -7.3 23.5 55.3 -31.8 2.1 33.2 -31.1
29.9 26.8 3.1 19.9 27.0 -7.1 22.5 60.8 -38.3 2.9 59.2 -56.3
28.4 13.4 15.0 24.0 19.2 4.8 21.2 40.2 -19.0 2.8 53.4 -50.6
23.4 15.6 7.8 21.4 23.3 -1.9 24.3 38.7 -14.4 3.7 31.7 -28.0
26.9 11.7 15.2 24.3 29.5 -5.2 30.6 51.1 -20.5 3.3 26.9 -23.6
21.0 10.8 10.2 19.0 35.7 -16.7 25.3 54.0 -28.7 4.1 27.4 -23.3
18.0 18.2 -0.2 26.7 24.6 2.1 19.2 46.0 -26.8 3.4 49.4 -46.0
18.9 15.6 3.3 25.1 26.2 -1.1 27.6 49.4 -21.8 3.6 22.3 -18.7
16.5 10.7 5.8 21.2 29.4 -8.2 30.3 52.2 -21.9 3.5 13.3 -9.8
24.6 13.9 10.7 18.7 32.2 -13.5 35.6 56.3 -20.7 3.0 61.1 -58.1
16.7 13.8 2.9 26.9 21.6 5.3 35.1 98.4 -63.3 2.5 25.1 -22.6
13.8 19.1 -5.3 26.5 34.3 -7.8 52.1 76.4 -24.3 3.6 34.6 -31.0
16.0 11.1 4.9 21.6 29.3 -7.7 43.7 56.7 -13.0 3.4 53.5 -50.1
26.3 12.2 14.1 20.4 37.3 -16.9 48.9 68.7 -19.8 4.2 64.6 -60.4
14.8 13.4 1.4 24.6 31.7 -7.1 52.7 64.1 -11.4 3.9 68.7 -64.8
14.1 11.6 2.5 29.1 45.1 -16.0 55.1 73.0 -17.9 4.7 47.9 -43.2
21.8 10.2 11.6 38.9 44.9 -6.0 54.6 69.2 -14.6 5.5 78.7 -73.2
7.5 13.7 -6.2 43.6 37.2 6.4 74.1 66.3 7.8 5.2 70.5 -65.3
11.8 11.7 0.1 39.4 54.7 -15.3 80.3 76.7 3.6 5.1 99.7 -94.6
15.5 9.0 6.5 45.7 48.3 -2.6 80.9 72.1 8.8 5.3 112.9 -107.6
7.5 13.7 -6.2 43.6 37.2 6.4 74.1 66.3 7.8 5.2 70.5 -65.3
6.7 5.2 1.5 8.9 7.3 1.6 8.2 43.9 -35.7 0.5 1.8 -1.3
5.1 3.9 1.2 7.5 6.0 1.5 11.7 22.9 -11.2 0.5 2.1 -1.6
4.9 4.7 0.2 10.5 8.3 2.2 15.2 31.6 -16.4 1.5 21.2 -19.7
3.5 4.5 -1.0 8.9 10.4 -1.5 17.4 31.2 -13.8 1.0 9.6 -8.6
3.4 6.1 -2.7 7.9 11.8 -3.9 18.5 25.6 -7.1 1.1 17.1 -16.0
6.9 8.5 -1.6 9.7 12.1 -2.4 16.2 19.6 -3.4 1.5 7.9 -6.4
7.2 3.9 3.3 7.4 11.8 -4.4 16.9 22.4 -5.5 1.3 9.8 -8.5
4.5 3.1 1.4 6.4 9.0 -2.6 10.9 15.4 -4.5 1.1 23.2 -22.1
4.3 4.1 0.2 7.8 8.5 -0.7 15.9 18.9 -3.0 1.0 20.5 -19.5
5.7 4.4 1.3 5.5 11.3 -5.8 18.2 22.8 -4.6 2.3 24.6 -22.3
6.8 2.8 4.0 7.2 11.8 -4.6 15.9 21.0 -5.1 1.2 19.6 -18.4
13.8 5.0 8.8 7.7 14.2 -6.5 14.8 24.9 -10.1 0.7 20.4 -19.7
6.4 5.3 1.1 5.8 7.6 -1.8 12.5 17.7 -5.2 1.4 27.4 -26.0
4.6 3.8 0.8 8.0 10.0 -2.0 17.8 21.0 -3.2 1.2 17.3 -16.1
3.8 4.3 -0.5 10.8 14.1 -3.3 22.4 25.4 -3.0 1.3 24.0 -22.7
3.6 4.6 -1.0 12.0 13.8 -1.8 19.9 23.0 -3.1 1.7 27.3 -25.6
4.5 3.6 0.9 7.8 14.4 -6.6 17.1 24.7 -7.6 1.7 2.2 -0.5
6.0 3.4 2.6 9.3 16.9 -7.6 18.1 25.3 -7.2 1.3 18.4 -17.1
7.9 3.2 4.7 13.3 19.5 -6.2 21.2 29.2 -8.0 1.8 22.7 -20.9
5.9 3.5 2.4 13.1 11.0 2.1 13.7 17.3 -3.6 1.9 29.6 -27.7
8.0 3.5 4.5 12.5 14.4 -1.9 19.7 22.7 -3.0 1.8 26.4 -24.6
8.0 3.5 4.5 12.4 14.4 -2.0 21.6 23.2 -1.6 1.8 26.4 -24.6
4.4 4.6 -0.2 12.9 15.1 -2.2 23.7 24.9 -1.2 2.2 25.5 -23.3
7.2 3.5 3.7 17.0 19.0 -2.0 21.1 26.3 -5.2 1.6 8.5 -6.9
3.1 4.5 -1.4 12.3 9.6 2.7 20.2 18.6 1.6 1.0 25.9 -24.9
1.8 5.7 -3.9 13.8 10.2 3.6 26.8 21.0 5.8 1.7 23.4 -21.7
2.6 3.5 -0.9 17.5 17.4 0.1 27.1 26.7 0.4 2.5 21.2 -18.7
3.5 4.2 -0.7 10.3 16.4 -6.1 31.8 29.7 2.1 1.5 33.3 -31.8
4.4 3.7 0.7 16.9 20.2 -3.3 23.9 25.1 -1.2 1.9 22.4 -20.5
3.9 3.8 0.1 12.2 18.1 -5.9 24.6 21.9 2.7 1.7 44.0 -42.3
6.0 3.0 3.0 20.4 18.6 1.8 34.4 27.1 7.3 1.8 32.7 -30.9
4.5 3.0 1.5 10.8 14.8 -4.0 19.8 19.8 0.0 1.8 33.5 -31.7
5.0 3.0 2.0 14.5 14.9 -0.4 26.7 25.2 1.5 1.7 46.7 -45.0
3.9 2.4 1.5 14.5 16.5 -2.0 22.5 23.4 -0.9 1.3 53.8 -52.5

vo milioni SAD $ 
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! Porast na industriskoto proizvodstvo za 3,3%
na godi{na osnova, {to pridonese za kumulativ-
en porast vo periodot januari-oktomvri od 7,6%;

! Zgolemuvawe na prose~nata iskoristenost na
kapacitetite vo prerabotuva~kata industrija na
nivo od 64,5% (59% na po~etokot na godinata)

! Mese~en porast na tro{ocite na `ivot od 0,7%,
so {to prose~nata inflacija vo prvite deset
meseci dostigna 0,5%;

! Porast na izvozot na stoki vo periodot januari-
oktomvri za 26% na godi{na osnova, so istovre-
men porast na uvozot za 15,2%; 

! Deficit vo nadvore{no-trgovskata razmena vo
prvite deset meseci vo visina od 961.6 milioni
SAD dolari (re~isi na isto nivo kako i minata-
ta godina); 

! Porast na nadvore{niot dolg za 8 milioni SAD
dolari na mese~na osnova, pri {to istiot dos-
tigna iznos od 1.986 milioni dolari;

! Suficit na Centralniot Buxet vo prvite deset
meseci od 2005 godina vo visina od 3.401 mil-
ioni denari;

! Zgolemuvawe na nivoto na Bruto devizni rezervi
na mese~na osnova za 39 milioni dolari, i na
krajot na oktomvri dostigna 1.096 milioni dola-
ri;

! Prodol`uvawe na trendot na namaluvawe na
brojot na registrirani nevraboteni lica, ovojpat
za 5,6% na godi{na osnova ili za 22.664 lica
(366.587 nevraboteni lica). 

1. REALEN SEKTOR

1.1. Industrisko proizvodstvo

Po minatomese~niot porast, vo oktomvri 2005
godina industriskoto proizvodstvo povtorno za-
bele`a pad na mese~na osnova, ovojpat za 3.2%,
{to pretstavuva svoevidno iznenaduvawe imaj}i go
predvid voobi~aeniot sezonski karakter na make-
donskata industrija, odnosno redovnoto zgolemu-
vawe na proizvodstvoto vo tretiot kvartal od go-
dinata. Edna od osnovnite pri~ini za vakviot re-
zultat pretstavuva namalenoto proizvodstvo vo
delot na prehranbenite proizvodi i pijalaci.  

Vo isto vreme, na godi{na osnova, industriskoto
proizvodstvo zabele`a porast od 3,3%, {to pri-
donese za namaluvawe na kumulativniot indeks koj
vo periodot januari-oktomvri 2005 godina iznesu-
va{e 7,6% (namaluvawe od 0.6 procentni poeni vo
sporedba so septemvriskiot indeks). Pritoa, vo
oktomvri 2005 godina, porast na proizvodstvoto na
godi{na osnova e evidentiran vo 13 od vkupno 24
industriski granki.

Analizirano na kumulativna osnova, rastot vo
ovoj period glavno e koncentriran vo sektorot na
~eli~nata industrija (41,5%), proizvodstvoto na
grade`ni materijali (17,7%), prehranbenata in-
dustrija (2,9%), del od tekstilnata industrija
(proizvodstvo na predmeti za obleka), proizvod-

KRATKORO^NI EKONOMSKI DVI@EWA
OKTOMVRI 2005 GODINA
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stvoto na elektri~ni ma{ini i aparati 17,5%), ka-
ko i proizvodstvoto na elektri~na energija (2,7%).
Vo pogled na faktorite na rastot, kumulativot od
7,6% mo`e da se razlo`i na slednite granki: Va-
dewe rudi i kamen (0.5 procentni poeni), prerabo-
tuva~ka industrija (6.6 procentni poeni) i proiz-
vodstvo na elektri~na energija (0.5 procentni poe-
ni). Vo ramkite na prerabotuva~kata industrija,
prehranbenata u~estvuva so 0.6 procentni poeni,
tekstilnata so 0.4, proizvodstvoto na nafta (0.5),
grade`ni materijali (1.4), osnovni metali (2.5).  

Kako negativna karakteristika na desettiot me-
sec od 2005 godina e visokiot pad na desezoniran-
oto industrisko proizvodstvo (na mese~na osnova),
koe se dobiva koga indeksot na industriskoto pro-
izvodstvo }e se "is~isti# od vlijanieto na raznite
sezonski faktori prisutni vo tekot na godinata.
Vo isto vreme, ciklusot na industriskoto proiz-
vodstvo vo oktomvri 2005 godina, po period na
kontinuiran 18 mese~en porast, za prv pat zabele-
`a dvi`ewe vo negativna nasoka. Rezultatite od
slednite nekolku meseci }e poka`at dali stanuva
zbor za kratkotraen prekin vo trendot, ili za svr-
tuvawe na ciklusot na industriskoto proizvodst-
vo vo sprotivna nasoka.      

Sepak, do krajot na godinata se o~ekuva zadr`u-
vawe na tempoto na rast na industrijata, {to se
potvrduva i preku o~ekuvawata na menaxerite za
obemot na proizvodstvoto vo prerabotuva~kata in-
dustrija vo slednite 3-4 meseci, koe se nao|a na
istoriski najvisoko nivo, kako i zgolemuvaweto na
prose~noto koristewe na kapacitetite na kompa-
niite. Vakvite stavovi ja odrazuvaat doverbata na
menaxerite vo pogled na perspektivite na make-
donskata ekonomija, odnosno podobruvawe na de-
lovnoto opkru`uvawe. Pritoa, od po~etokot na go-
dinata, optimizmot na prvite lu|e na makedonski-
te industriski kompanii vo pogled na idniot obem
na proizvodstvoto e re~isi dvojno zgolemen.  

1.2. Ceni

Vo oktomvri 2005 godina, tro{ocite na `ivot
zabele`aa porast na mese~na osnova od 0,7%, kako
redovno, sezonsko zgolemuvawe na cenite vo
poslednite meseci od godinata. Na godi{na osnova
porastot be{e pointenziven i iznesuva{e 0.9%.
Mese~niot porast na tro{ocite na `ivot pridone-
se i za zgolemuvawe na prose~nata stapka na in-
flacija koja za periodot januari-oktomvri dos-
tigna nivo od 0,5%. Pritoa, kako karakteristika
na oktomvriskiot indeks na tro{ocite na `ivot e
porastot kaj re~isi site grupi na proizvodi, so is-
klu~ok na grupata soobra}ajni sredstva i uslugi. 

Na mese~na osnova, porastot na cenite e generi-
ran od zgolemuvaweto kaj grupata hrana i bezalko-
holni pijalaci vo visina od 1,3%, glavno kako re-
zultat na povisokite ceni na zelen~ukot i ribata.
Vo ramkite na grupata, zabele`itelen sezonski
pad od 0,6% zabele`a ovo{jeto, dodeka site osta-
nati podgrupi vo ovaa grupa zabele`aa blag porast
ili se zadr`aa na isto nivo kako prethodniot me-
sec. Porast na cenite na mese~na osnova e eviden-
tiran i kaj obuvkite (1%), grupata poku}nina i me-
bel (0,5%), grupata zdravje (0,2%) i grupata  komu-
nikacii (1,4%). Vo isto vreme, cenite kaj ostana-
tite grupi na proizvodi ostanaa re~isi neprome-
neti, so isklu~ok na cenite vo delot na soobra}a-
jot kade e zabele`ano namaluvawe od 0,7%, glavno
kako rezultat na maliot pad na cenite na naftata
i naftenite derivati. 

Vo ramkite na samiot indeks na tro{ocite na `i-
vot, cenite na uslugite ostanaa nepromeneti, dode-
ka cenite na stokite bele`at zgolemuvawe od 0.8%.

Kumulativno, vo periodot januari-oktomvri 2005
godina, prose~nata inflacija iznesuva{e 0,5%,
pri {to negativen pridones vo rastot na inflaci-
jata imaa grupite ishrana (-0,5 procentni poeni) i

Ciklusi na industrisko proizvodstvo
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higiena i zdravje (-0,1). Ostanatite grupi zabele-
`aa pozitiven pridones vo rastot na inflacijata,
a osobeno grupite tutun i alkoholni pijalaci (0,3
procentni poeni), soobra}ajni sredstva (0,3), oble-
ka (0,2) i dr.  

Vo oktomvri 2005 godina, indeksot na cenite na
malo zabele`a ponizok rast na mese~na osnova vo
sporedba so indeksot na tro{oci na `ivot. Taka,
indeksot na ceni na malo vo oktomvri 2005 godina
zabele`a zgolemuvawe od 0,3% vo odnos na pret-
hodniot mesec, dodeka na godi{na osnova porastot
e zna~itelno pogolem i iznesuva 2,8%. Na kumula-
tivna osnova, vo periodot januari-oktomvri, ceni-
te na malo se povisoki za 2%. Pritoa, namaluvawe
na cenite e evidentirano vo grupata na zemjodel-
skite i prehranbenite proizvodi, dodeka ostana-
tite grupi na proizvodi bele`at zgolemuvawe na
maloproda`nite ceni. 

Vo oktomvri 2005 godina, cenite na proizvodite-
lite na industriski proizvodi miruvaa re~isi kaj
site kategorii, so isklu~ok na promenata na cenite
vo nafteniot sektor (pad od 3,5%), {to pridonese
za mese~en pad na ovoj indeks od 0,5%. Vo periodot
januari-oktomvri 2005 godina, indeksot na ceni na
industriski proizvoditeli zabele`a rast od 3,1%.

2. NADVORE[EN SEKTOR

2.1. Nadvore{no-trgovska razmena

Nadvore{no-trgovskata razmena vo oktomvri
2005 godina zabele`a zgolemuvawe na mese~na
osnova od 3,2%, dodeka na godi{na osnova, NTR vo
oktomvri e zgolemena za 11,9%. Vo ovie ramki,
izvozot na stoki e povisok za 3,1%, pri re~isi
identi~en porast na uvozot na stoki za 3,2% vo
sporedba so prethodniot mesec. Vakvite brojki
pridonesoa trgovskiot deficit vo oktomvri da
dostigne 99,4 milioni SAD dolari, {to e za 3.3
milioni dolari pove}e deficitot vo prethodniot

mesec. Mese~nata pokrienost na uvozot so izvoz e
na istoto nivo i iznesuva 64,7%.

Na kumulativna osnova, vo desette meseci od
2005 godina e zabele`ano zna~ajno zgolemuvawe na
izvozot na stoki od 26% na godi{na osnova, kako
rezultat na zgolemenata ekonomska aktivnost na
delovnite subjekti vo dr`avata. Vo istiot period,
uvozot na stoki e zgolemen za 15,2%, {to pri-
donese za re~isi nepromeneto nominalno nivo na
deficitot vo razmenata so stranstvo (961.6 mil-
ioni SAD dolari). Stepenot na pokrienost na uvo-
zot so izvoz na stoki e podobren za 5,5 procentni
poeni, pri {to toj iznesuva 63,5%.

Analizirano po grupi proizvodi po SMTK, na me-
se~na osnova, zgolemuvaweto na izvozot e rezultat
pred se na zgolemeniot izvoz na tutun i prerabot-
ki od tutun i toa za 7.8 milioni dolari (ili
176,2%) i izvozot na nafta od 4.1 milioni dolari
(26,2%). Realiziraniot izvoz e pomal kaj `elezo-
to i ~elikot za okolu 6 milioni dolari (ili za
13,7%), kako i kaj izvozot na obleka za 1.7 milioni
dolari (4,1%).

Gledano kumulativno, vo desette meseci od 2005
godina izvozot na  `elezo i ~elik bele`i zgole-
muvawe od okolu 142 milioni dolari ili 44,7%,
izvozot na nafta i proizvodi od nafta e zgolemen
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Izvoz na pova`ni grupi proizvodi (po SMTK)   (vo $)

I - X/2004 I - X/2005 apsoluten porast stapki u~estvo vo %

I - X/2004 I - X/2005

@elezo i ~elik 317,685,279 459,693,474 142,008,195 44.7 23.8 27.3

Obleka 402,483,307 408,698,444 6,215,138 1.5 30.2 24.3

Nafta i proizvodi od nafta 54,364,970 128,918,530 74,553,561 137.1 4.1 7.7

Tutun i prerabotki od tutun 48,902,424 81,610,364 32,707,941 66.9 3.7 4.9

Ovo{je i zelen~uk 53,275,808 74,297,653 21,021,845 39.5 4.0 4.4

Obuvki 42,158,290 49,884,227 7,725,937 18.3 3.2 3.0

Vkupno R. M. 1,334,306,388 1,680,783,475 346,477,087 26.0 100.0 100.0

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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za 74,6 milioni dolari ili za 137,1%, tutunot i
prerabotkite od tutun za 32,7 milioni dolari ili
66,9%, ovo{jeto i zelen~ukot za 21 milion dolari
ili 39,5%, obuvkite za 7,7 milioni dolari ili
18,3% i oblekata za 6,2 milioni dolari ili 1,5%.

Ovie {est grupi proizvodi so~inuvaat 71,6% od
vkupniot izvoz na dr`avata. 

Vo periodot januari-oktomvri 2005 godina,
53,3% od vkupno izvezenite stoki se plasirani na
pazarot na Evropska Unija, dodeka 45% od vkupno
uvezenite stoki vo Republika Makedonija se so
poteklo od ovaa integracija. Izvozot na stoki vo
Evropska Unija e pogolem za 17,7%, a uvozot za
3,8%. Srbija i Crna Gora, Germanija, Grcija, Ita-
lija, Hrvatska i Britanskite Devstveni Ostrovi se
na{i najgolemi partneri, ~ie u~estvo vo vkupniot
izvoz iznesuva 72,3%.

Glavni uvozni proizvodi (spored SMTK) vo peri-
odot januari-oktomvri 2005 i ponatamu se nafta i
proizvodi od nafta, tekstilni prediva, `elezo i
~elik, drumski vozila i tn.

Vo periodot januari-oktomvri, uvezena e nafta i
nafteni derivati vo vrednost od 404.4 milioni
dolari, {to pretstavuva zgolemuvawe od 60,7% vo
odnos na istiot period od minata godina. So ogled
deka uvezenata koli~ina, pak e zgolemena za samo

7,4%, se potvrduva faktot deka glavna determi-
nanta na uvozot na nafta i nafteni derivati e
isklu~itelno visokiot porast na nivnata cena na
svetskite berzi (refineriskata cena na naftata

od po~etokot na godinata e pogolema za pove}e od
80%, dodeka cenata na surovata nafta e zgoleme-
na za 60%). Od statisti~kite podatoci mo`e da se
sogleda deka dokolku uvezenata nafta vo periodot
januari-oktomvri 2005 se uveze{e po ceni od is-
tiot period minatata godina, uvozot }e be{e okolu
134 milioni dolari pomal (za istiot iznos }e be{e
pomal i trgovskiot deficit).

Okolu 31% od trgovskiot deficit na zemjata vo
periodot januari-oktomvri 2005 godina e ostvaren
vo trgovskata razmena so Bugarija, Turcija, Roma-
nija i Ukraina.

Analizata na valutnata struktura na nadvore{-
no-trgovskata razmena na Republika Makedonija
vo periodot januari-oktomvri 2005 godina poka-
`uva visoko zgolemuvawe na izvozot realiziran vo
evra, za okolu 186 milioni evra, odnosno 22,7%,
dodeka na stranata na uvozot porastot iznesuva 98
milioni evra, odnosno 7,1%. Istovremeno, trgovi-
jata vo SAD dolari bele`i zgolemuvawe na stra-
nata na izvozot za okolu 92 milioni dolari ili
29,6%, dodeka, zaradi seu{te "poeftiniot dolar#
uvozot e zgolemen za 186 milioni dolari ili

Izvoz na pova`ni grupi proizvodi po SMTK
(januari - oktomvri 2005, struktura vo %)
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NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA na Republika Makedonija
(po valuti)

EUR -406 -568,623,844 61.3141 -34,864,659,233 72.6 -54 -481,040,581 61.3167 -29,495,820,993 62.8 87,583,263 -15.4
USD -1,134 -249,929,604 49.9636 -12,487,382,762 26.0 -1,148 -344,158,561 48.7927 -16,792,425,419 35.7 -94,228,957 37.7

EUR+USD -1,540 -47,352,041,996 98.6 -1,202 -46,288,246,412 98.5

Deficit -1,544 -48,016,868,559 100.0 -1,205 -46,975,477,849 100.0 -2.2
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000 t
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i NBRM
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33,2%. Vo analiziraniot period, izvozot na stoki
na Republika Makedonija izrazen vo denarska pro-
tivvrednost zabele`a zgolemuvawe od 22,9%, do-
deka vkupniot uvoz vo denarska vrednost e zgole-
men za 12,4%.

Ostvarenoto negativno saldo od nadvore{no-
trgovskata razmena e pomalo od toa vo 2004 godi-
na. Taka, delot od deficitot {to e ostvaren vo ev-
ra se namali za okolu 88 milion evra (ili za
15,4%), pri istovremeno zgolemuvawe na dolar-
skiot del na deficitot za okolu 94 milioni do-
lari (ili za 37,7%). Soodvetno na ova, vkupniot
denarski iznos na trgovskiot deficit zabele`a
namaluvawe od 1 milijardi denari, odnosno 2,2%.

2.2. Nadvore{en dolg

Nadvore{niot dolg na Republika Makedonija vrz
osnova na dolgoro~ni krediti i zaemi, na krajot na
oktomvri 2005 godina iznesuva{e 1.987 milioni
SAD dolari, i vo odnos na septemvri e zgolemen za
8 milioni dolari. Mese~noto zgolemuvawe na dol-
got, vo najgolem del se dol`i na povisokoto povle-
kuvawe na sredstva vo odnos na otplatena glavni-
ca na dolgot.

Strukturata na dolgot po kreditori i ponatamu
ostanuva nepromeneta, pri{to pove}e od polovina
ili 52,1% otpa|a na multilateralnite kreditori,
od koi najgolem del  na  IDA,  IBRD,  EIB i EU. Vo
strukturata na dolgot bilateralnite kreditori
u~estvuvaat so 10%.

Od aspekt na valutnata struktura na dolgot, koja
se odnesuva samo na glavnicata na dolgot, najza-
stapena valuta i ponatamu ostanuva evroto so
u~estvo od 44,6%, potoa sledi SAD dolarot so
30,7%, i specijalnite prava na vle~ewe so u~estvo
22,5%. Ostanatite valuti imaat re~isi bezna~ajno

u~estvo vo strukturata na glavnicata na nadvo-
re{niot dolg.

Vrz osnova na dolgoro~ni krediti i zaemi, vo te-
kot na oktomvri povle~eni se sredstva vo iznos od
10.8 milioni dolari. Od niv, 4.8 milioni poteknu-
vaa od multilateralni kreditori, dodeka osta-
tokot od 5.8 milioni dolari e povle~en od privat-
ni banki i finansiski institucii i 0.2 milioni
dolari od bilateralni kreditori.

Novosklu~enite krediti so stranski kreditori
vo oktomvri iznesuvaa 26.7 milioni dolari, od koi
15.5 milioni dolari se sklu~eni so multilateral-
ni kreditori (IBRD i EBRD), a ostanatite od pri-
vatni banki, finansiski institucii i nefinan-
siski privaten sektor. 

Redovnoto i navremeno servisirawe na obvrski-
te kon stranstvo prodol`i i vo ovoj mesec, pri {to
otplateni se 12.5 milioni dolari, od koi 8.7 mili-
oni dolari glavnica. Pritoa, najgolem del se ot-
plateni sprema multilateralnite kreditori  (7.5
milioni dolari), kon bilateraalnite kreditori
0.6 milioni dolari, a ostatokot od 4.3 milioni do-
lari e otplateno sprema privatnite kreditori.
Soglasno Planot na otplata na Narodnata banka na
Republika Makedonija, do krajot na godinata dos-
tasuvaat za pla}awe 31.2 milioni dolari obvrski
sprema stranstvo, od koi 24,1 milioni dolari
glavnica.

Sostojbata na kratkoro~niot dolg na krajot na
oktomvri 2005 godina iznesuva{e 86,3 milioni
dolari. Pritoa, vo ovoj mesec koristeni se kratko-
ro~ni finansiski i stokovi krediti vo iznos od
0.1 milioni dolari, a otplateni se obvrski sprema
stranstvo vo visina od 0.3 milioni dolari.
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3. FISKALEN SEKTOR

Vo periodot januari - oktomvri 2005 godina,
vkupnite prihodi na centralniot Buxet se ostva-
reni vo iznos od 50.711 milioni denari, {to pret-
stavuva 8,1% pove}e vo odnos na istiot period od
minatata godina. Pogolemoto ostvaruvawe na
vkupnite prihodi pred s¢ se dol`i na zgolemuva-
weto kaj site dano~ni prihodi (so isklu~ok na pri-
hodite od carini), no i na nedano~nite prihodi,
odnosno prihodite od dobivkata na javnite finan-
siski institucii vo koi se vklu~eni sredstvata od
dobivkata na Telekom za 2004 godina vo iznos od
2.750 milioni denari.

Vo ramkite na vkupnite prihodi, dano~nite pri-
hodi bele`at realizacija od 44.961 milioni dena-
ri, {to pretstavuva zgolemuvawe od 4,3% vo odnos
na ostvaruvaweto od istiot period vo 2004 godina.
U~estvoto na danokot na dodadena vrednost vo
vkupnite dano~ni prihodi vo ovoj period dostigna
49,1%, odnosno zaedno so akcizite iznesuva 69,6%.
Pritoa, po osnov na DDV vkupno se naplateni
22.077 milioni denari, {to pretstavuva zgolemu-
vawe za 5,2%, ili 1.093 milioni denari pove}e vo
odnos na istiot period od 2004 godina.

Prihodite od akcizi vo ovoj period se povisoki
za 5,6%, ili za 500 milioni denari vo sporedba so
istiot period lani, pri {to dostignaa iznos od
9.206 milioni denari. Ovaa godina od 1 januari
2005 godina (soglasno Zakonot za izmenuvawe i do-
polnuvawe na zakonot za akcizi "Slu`ben vesnik
na RM# br.96/04) e zgolemena akcizata na patni~ki-
te avtomobili so rabotna zafatnina nad 1.000 sm3

(od 15.000 -550.000 denari), se vovede akciza na
sinteti~ki masla za podma~kuvawe i se transfor-
mira akcizata na mineralnite masla za podma~ku-
vawe i zgolemuvawe na akciznata stapka za cigari. 

Trendot na porast na godi{na osnova prodol`uvi
i kaj prihodite od personalniot danok na dohod i
danokot na dobivka. Vo ovoj period, prihodite od
personalecot dostignaa iznos od 6.479 milioni
denari, odnosno 285 milioni denari, ili 4,6% po-
ve}e vo odnos na lanskata godina. Prihodite od
danokot na dobivka vo prvite deset meseci se ost-
vareni vo iznos od 2.469 milioni denari, {to vo
sporedba so prihodite ostvareni vo istiot period
od 2004 godina pretstavuva 

Vo periodot januari - oktomvri 2005 godina, za-
bele`itelen e pad kaj prihodite od carina za 10%,
predizvikano od namaluvaweto na carinskite
stapki soglasno Dogovorot za pristapuvawe kon
STO, kako i dogovorite za slobodna trgovija. Ime-
no, prose~nata ponderirana carinska stapka e na-
malena od 3,46% vo 2004 godina na 2,75% vo 2005
godina zaklu~no so oktomvri. Prihodite od uvozni
dava~ki vo ovoj period se ostvareni vo iznos od
4.202 milioni denari.  

Vo periodot januari-oktomvri 2005 godina, vkup-
nite rashodi na Centralniot buxet iznesuvaa
47.310 milioni denari, {to e za 3,7% pove}e vo
odnos na istiot period od 2004 godina, odnosno
vkupnite rashodi na centralniot buxet se pogole-
mi za 1.695 milioni denari.

Vo vkupnite rashodi na Centralniot buxet, ras-
hodite za plati i nadomestoci vo ovoj period
u~estvuvaa so 37,9%. Vo odnos na istiot period
lani sredstvata za plati i nadomestoci se zgole-
meni za 3,3% odnosno iznesuvaat 17.922 milioni
denari. Ova zgolemuvawe e rezultat na zgolemuva-
weto na rashodite za plati kako rezultat na pri-
menata na t.n. dekompresija na platite na dr`av-
nite slu`benici. 

Rashodite za stoki i uslugi se izvr{eni vo iznos
od 5.471 milioni denari, odnosno pove}e za 2,1%
vo sporedba so istiot period lani.
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Vo delot na transferite (u~estvo od 36,8% vo
vkupnite rashodi na Centralniot Buxet), vo ovoj
period se potro{eni 17.429 milioni denari od-
nosno se re~isi ednakvi vo odnos so 2004 godina.
Transferite kon Fondot za penzisko i invalidsko
osiguruvawe se izvr{eni vo iznos od 6.353 mili-
oni denari, ili za 194 milioni denari pomalku vo
odnos na istiot period lani. 

Vo ovoj period sredstvata za kapitalni rashodi
se potro{eni vo iznos od 4.426 milioni denari,
ovie rashodi imaat  izvr{uvawe  pove}e za 24,3%
ili za 865 milioni denari vo sporedba so potro-
{enite sredstva za kapitalni tro{oci vo istiot
period 2004 godina. 

Vo periodot januari-oktomvri 2005 godina, vak-
vite dvi`ewa vo fiskalnata sfera pridonesoa za
ostvaruvawe na suficit na Centralniot Buxet vo
visina od 3.401 milion denari.

4. MONETAREN SEKTOR

4.1 Monetarni dvi`ewa

Vo oktomvri 2005 godina, monetarnata politika
se sproveduva{e vo uslovi na disciplinirana
fiskalna politika (op{tiot vladin buxet

zabele`a suficit od 395 milioni denari), kako i
povolni dvi`ewa na devizniot pazar (NBRM vo
oktomvri 2005 godina izvr{i neto otkup od 23.8
milioni SAD dolari). 

Vkupnite likvidni sredsta na bankarskiot sek-
tor zabele`aa zna~itelen porast od 18,4% kako
rezultat na porastot kako na parite vo blagajnite
od 3,3%, taka i na sredstvata na `iro smetkite od
23,1%. Od aspekt na tekovite na kreirawe i
povlekuvawe na likvidnost, javnata potro{uva~ka
i neto deviznata aktiva deluvaaa vo nasoka na
kreirawe na likvidnost, koja be{e neutralizirana
preku pogolemiot interes za zapi{uvawe na blaga-
jni~ki zapisi i zgolemenata pobaruva~ka za gotovi
pari. Sumarno, neto doma{nata aktiva deluva{e
vo nasoka na povlekuvawe na primarni pari vo
iznos od 829 milioni denari, dodeka neto deviz-
nata aktiva deluva{e vo nasoka na kreirawe na
primarni pari vo iznos od 1.6 milijardi denari, so
{to krajniot efekt be{e kreirani 851 milion
denari.

Na krajot od oktomvri 2005 godina, na mese~na
osnova, primarnite pari zabele`aa porast od
3,7%, kako rezultat na porastot na site komponen-
ti na primarnite pari, odnosno gotovite pari vo
optek za 0,3%, parite vo blagajnite za 3,3% kako i
sredstvata na `iro-smetkite za 9,5%. Vakvite
dvi`ewa determiniraa rast kaj monetarniot agre-
gat M1 od 0,1% na mese~na osnova. Vo uslovi na po-
rast na kratkoro~nite denarski depoziti i nezna-
~itelen pad na kratkoro~nite devizni depoziti,
monetarniot agregat M2 na mese~na osnova se zgo-
lemi za 1,3%. Zna~itelniot rast na dolgoro~nite
devizni depoziti determinira{e porast kaj naj{i-
rokiot monetaren agregat M4 od 1,2%.

Vo oktomvri 2005 godina, vkupniot depoziten
potencijal na komercijalnite banki zabele`a
porast od 1.8% na mese~na osnova. Od aspekt na
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13207 14191 13086 13390 14331 13385 13490 13528

13741 12920 13907 13752 13954 14040 14416 14411

26948 27111 26993 27142 28285 27425 27906 27939

23336 24517 25593 26335 20936 19876 20732 22340

42495 44185 44182 45462 46185 47263 48142 47789
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4644 4604 5040 4902 5001 4872 4871 4932
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97423 100417 101808 103841 100407 99436 101651 102872
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Kratkoro~ni denarski depoziti
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Nemonetarni depoziti
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devizni
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valutnata struktura, rastot be{e determiniran od
porastot na denarskite depoziti od 5,8%, dodeka
deviznite depoziti zabele`aa nezna~itelno
namaluvawe od 0,1%. Istovremeno, analizata na
depozitniot potencijal spored ro~nosta poka`uva
rast kako na kratkoro~nite taka i na dolgoro~nite
depoziti. Kreditite na privatniot sektor vo
septemvri zabele`aa porast od 1.3% na mese~na i
21,5% na godi{na osnova, pri {to porastot e
pointenziven kaj kreditite vo stranska valuta.
Dominanten pridones vo porastot na kreditirawe-
to imaat dolgoro~nite krediti vo denari naso~eni
kon sektorot naselenie i dolgoro~nite devizni
krediti alocirani kaj korporativniot sektor.   

Kamatnata politika na komercijalnite banki ne
zabele`a nekoja pozna~itelna promena. Imeno,
prose~nite ponderirani kamatni stapki za
denarski krediti vo oktomvri 2005 godina iznesu-
vaa 12.4% i vo odnos na prethodniot mesec pret-
stavuva nezna~itelen porast. Istovremeno, kamat-
nite stapki na deviznite krediti iznesuva{e 7,6%
{to pretstavuva isto nivo kako vo prethodniot
mesec. Prose~nite pasivni kamatni stapki ostanaa
na isto nivo od prethodniot mesec (5,7% i 1,3%
respektivno).

4.2. Bruto devizni rezervi

Vo oktomvri 2005 godina, intervenciite na NBRM
na devizniot pazar bea vo nasoka na kreirawe na
primarni pari, pri {to vo ovoj mesec NBRM otkupi
24,9 milioni dolari i prodade eden milioni
dolari, so {to neto efektot be{e otkupeni 23,8
milioni dolari. Vakvite slu~uvawa na devizniot
pazar pridonesoa, bruto deviznite rezervi na kra-
jot na oktomvri 2005 godina da dostignat 1.096 mil-
ioni SAD dolari i vo odnos na krajot na septemvri
2005 godina se povisoki za 39 milioni dolari.

5. PAZAR NA RABOTNA SILA

5.1. Vrabotenost

Vo periodot januari-oktomvri 2005 godina, vo
Agencijata za vrabotuvawe na Republika Makedo-
nija se registrirani 116.525 zasnovani novi rabot-
ni odnosi, {to ve}e go nadminuva brojot na novi
vrabotuvawa ostvareni vo tekot na cela 2004 god-
ina za 2,5 iljadi. Pritoa, 57% se vrabotuvawa na
neopredeleno vreme. Po septemvriskiot rekorden
broj na novi vrabotuvawa od 18.494, i vo oktomvri
e ostvaren mo{ne visok broj od 14.411 vrabotu-
vawa. 

Vrabotuvawata na lica od evidencijata na Agen-
cijata za vrabotuvawe odnosno od registriranite
nevraboteni lica vo oktomvri u~estvuvaa so 23%
od vkupnite vrabotuvawa, dodeka ostanatite vra-
botuvawa se direktno od dotoga{ neaktivnoto na-
selenie definirano kako naselenie koe prethod-
no ne baralo rabota preku Agencijata. 

Najgolem broj od novite vrabotuvawa spored ob-
lasta na prete`nata dejnost na rabotodavecot se
registrirani vo prerabotuva~kata industrija
(27,9%), potoa vo trgovijata (19,5%), soobra}aj,
skladirawe i vrski (5,9%), kako i vo grade`ni{t-
voto (5,8%).

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

XII.04 III.05 VI.05 VII.05 VIII.05 IX.05 X.05
-188 -497 -2037 -3264 -2174 -2466 -829

-200 -921 -3264 -1012 -817 410
-188 -297 -1116 -1162 -1649 -1239
1846 396 1742 4287 849 2512 1680

836 396 1742 1877 849 2512 1680
1010

2410
1658 -101 -295 1023 -1325 46 851

(mese~na promena vo milioni denari)

Povlekuvawe na primarni pari

Neto devizna aktiva

Neto doma{na aktiva

Blagajni~ki zapisi

Kreirawe na primarni pari

Neto devizna aktiva

Neto doma{na aktiva

Blagajni~ki zapisi

Neto efekt

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

(vo mil. denari) Mese~na promena Godi{na promena

75061 1.8 15.3

25248 5.8 7.1

49813 -0.1 19.9

70129 1.8 16.1

4932 1.3 4.6

66659 0.0 21.5

50433 1.3 10.4

16226 1.3 76.8

Depoziten potencijal i krediti

na privaten sektor

Depoziten potencijal

Denari

Vo stranska valuta

Kratkoro~en

Dolgoro~en

Krediti na privaten sektor

Denari

Vo stranska valuta

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Bruto devizni rezervi
(milioni SAD dolari)

1.100

1.000

900

800

700

600

500
I/02 III V VII IX XI I/03 III V VII IX XI I/04 III V VII IX XI I/05 III V VII IX



Kratkoro~ni ekonomski dvi`ewa

26

5.2. Nevrabotenost

I vo oktomvri 2005 godina prodol`i trendot na
namaluvawe na registriranata nevrabotenost za-
po~nat na po~etokot na ovaa godina.  Brojot na nev-
raboteni lica iznesuva{e 366.587 lica 5,8% ili
22.664 lica na godi{na osnova.  

Neto odlivot od registarot na Agencijata za vra-
botuvawe e rezultat na pogolemiot odliv koj izne-
suva 8.740 vo sporedba so prilivot na nevraboteni
lica, 8.438. Vo ramkite na prilivot, u~estvoto na
licata koi prvpat se prijavile kako nevraboteni
vo toj mesec iznesuva 34%, dodeka pak u~estvoto na
licata na koi im prestanal rabotniot odnos e 40%.
Okolu 43% od odlivot na nevraboteni lica se od-
nesuva na licata koi ne se prijavile vo Agencijata
za vrabotuvawe vo utvrdeniot rok ili odbile od-
redena aktivna merka (na primer, obuka preku
Agencijata), dodeka pak 38% se lica koi na{le ra-
bota. 

Spored obrazovnata struktura, registriranata
nevrabotenost e nepovolna imaj}i predvid deka
52% od nevrabotenite vo oktomvri se nekvalifi-
kuvani ili polukvalifikuvani, 24,1% so sredno
stru~no obrazovanie, 17,4% se kvalifikuvani i

visoko kvalifikuvanite rabotnici, a onie so vi{o
i visoko obrazovanie u~estvuvaat so 6,5%. Najgo-
lem del od nevrabotenite lica ili 63% od vkup-
niot broj se vo takanare~enata primarna vozrasna
grupa od 25-49 godini (naselenie koe e najsposob-
no za rabota), a 85% se dolgoro~no nevraboteni
definirano kako nevrabotenost nad 1 godina. 

Spored rezultatite od Anketata na rabotna si-
la, brojot na nevraboteni lica vo tretiot kvar-
tal (K3) od 2005 godina e namalen za 5.879 lica
vo odnos na prethodniot kvartal i iznesuva
324.845. So toa, stapkata na nevrabotenost se
namali za 0.9 procentni poeni i iznesuva 36.5%.
Istovremeno realiziran e apsoluten porast na
brojot na vraboteni lica i toa za 32.670 lica,
odnosno stapkata na vrabotenost e zgolemena za
0.7 procentni poeni i vo K3 2005 godina istata
iznesuva 55.3%. Zgolemuvawe od 4,1% na godi{-
na osnova, odnosno 35.105 lica e evidentirano i
aktivnostoi naselenie.

5.3. Korisnici na pari~en nadomestok za 

nevrabotenost i pravo na zdravstveno

osiguruvawe

Vo oktomvri 2005 godina, 41.462 lica koristele
pari~en nadomestok vo slu~aj na nevrabotenost,
{to pretstavuva 11,3% od evidentiranite nevra-
boteni lica. Vo odnos na prethodniot mesec, brojot
na korisnici na pari~en nadomestok e zgolemen za
0,1%, dodeka na godi{no nivo e namalen za 10,4%.
Mese~noto zgolemuvawe se dol`i na porastot na
brojot na lica na sezonski rabotnici koi dobivaat
pari~en nadomestok, kako i korisnicite po osnov
na tehnolo{ki vi{ok od Makedonski `eleznici. 

Od vkupniot broj na registrirani nevraboteni
lica vo oktomvri 2005 godina, 66,8% koristele
besplatno zdravstveno osiguruvawe od Agencijata
za vrabotuvawe. Pritoa, ostvareno e apsolutno
zgolemuvawe na brojot na korisnici na ovaa ben-
eficija za okolu 500 lica poradi porastot kaj
sezonskite rabotnici, tehnolo{kiot vi{ok od za-
gubari, kako i kaj osigurenicite po drugi osnovi. Na
godi{na osnova, brojot na korisnici na zdravsteno
osiguruvawe e namalen za 0,7%. 

Izvor: Agencija za vrabotuvawe
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5.4. Korisnici na penzii i socijalna pomo{

Po kontinuiraniot porast na brojot na penzione-
ri vo poslednite ~etiri meseci, vo oktomvri 2005
godina, soglasno poslednite podatoci na Fondot za
penzisko i invalidsko osiguruvawe, evidentirani
se 262.855 penzioneri, {to pretstavuva nezna~ite-
len mal porast, ili poprecizno ka`ano minimalno
zgolemuvawe od 22 lica. Na godi{na osnova, ovoj
broj e pogolem za 5.841 lica, odnosno za 2,3%. Za
isplata na penziite, vo ovoj mesec se potro{eni
1.906 milioni denari.

Vo pogled na visinata na prose~nata penzija, vo
poslednite meseci ne se zabele`ani pogolemi
promeni, pri {to vo oktomvri 2005 godina prose~-
nata penzija iznesuva{e 7.474 denari, {to e na
pribli`no isto nivo nivo na prethodniot mesec a
i na istiot mesec od 2004 godina. Soodnosot na
prose~nata penzija za oktomvri so prose~nata is-
platena neto plata vo septemvri 2005 godina izne-
suva{e 58,9%.

Vo oktomvri 2005 godina, za isplata na socijal-
na pomo{ se potro{eni 148.4 milioni denari za
66.532 doma}instva. Sporedbeno so septemvri ova
godina, ova pretstavuva namaluvawe od 1.985 lica
ili 2,9%, dodeka na godi{na osnova nivniot broj
zgolemen za 2,0%. 

Ovoj pad delimi~no e rezultat na zgolemenite
kontroli od strana na stru~nite lica od lokalni-
te centri za socijalna za{tita a del od potrebata
za obnovuvawe na potrebnata dokumentacija za so-
cijalna pomo{. Strukturno gledano, najmnogu ko-
risnici na ovoj vid na pomo{ ima vo Skopje (20,7%),
sleduvaat Tetovo (11,4%), Kumanovo (11,1%), Pri-
lep (8,3%), itn. 

Isto taka, vo ovoj mesec prodol`i nepovolnata
tendencija na kontinuiran porast na brojot na ko-
risnici na postojana pari~na pomo{ i tu|a nega.
Imeno, za postojana pari~na pomo{ se potro{eni
15 milioni denari za 4.975 korisnici, dodeka za
22.271 lica korisnici na pomo{ za tu|a nega se
potro{eni 77.1 milioni denari. 

5.5. Prose~na neto-plata

Po minimalnite fluktuacii na visinata na pro-
se~nata neto-plata po rabotnik vo poslednite ne-
kolku meseci, vo septemvri 2005 godina, prose~na-
ta neto-plata zabele`a mese~no namaluvawe i iz-
nesuva{e 12.685 denari, {to vo odnos na prethod-
niot mesec pretstavuva nominalen pad od 0,3% i
realen od 0,9%. Analizirano po sektori, mini-
malen mese~en porast na platite e registriran vo
zemjodelstvo (0,4%), dodeka pad e zabele`an vo
industrija (1,6%) i uslugi (1,1%). 

Vo ovoj mesec, najgolem porast e registriran vo
oddelot "Vozdu{en soobra}aj# (za 65,1%). Ovoj po-
rast se dol`i na neisplatenata bruto-plata na
del od vrabotenite od ovoj oddel vo septemvri
2005 godina. Vo mesec avgust, del od vrabotenite
od ovoj oddel dobile plata so zaostanati isplati
(za juli i avgust 2005 godina) i ovoj iznos na masa-
ta na isplatenata neto-plata vlijae na sega{niot
porast od 65,1%.

Najvisokite plati se isplatuvaat vo sektorot
"Finansisko posreduvawe" (26.269 denari), dodeka
najniska plata se isplatuva vo "Grade`ni{tvo"
(10.117 denari). 

Struktura na nevraboteni lica korisnici na pari~en nadomestok
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Tehnolo{ki vi{ok od
raboten odnos
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Reformi vo dr`avna
administracija

Izvor: Agencija za vrabotuvawe

Izvor: Fond na penziskoto i invalidskoto osiguruvawe na Makedonija
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Na godi{na osnova, nominalnata i realnata pro-
se~na plata registriraa stapka na porast od 2,9%,
odnosno 1,8%. Vo septemvri 2005 godina, samo

16,9% od vrabotenite vo Republika Makedonija ne
primile plata, {to zna~i pomalku za 0,3 procent-
ni poeni od prethodnot mesec.

Izvor: Ministerstvo za trud i socijalna politika
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Nadvore{niot dolg na Republika Makedonija vrz os-
nova na dolgoro~ni krediti i zaemi, na krajot na oktom-
vri 2005 godina iznesuva{e 1.986 milioni SAD dolari i
na mese~na osnova e zgolemen za 8 milioni dolari. Po-
rastot na nadvore{niot dolg vo najgolem del se dol`i
na  povisokiot iznos na povle~eni sredstva od otplata-
ta na glavnicata na dolgot.

Strukturata na nadvore{niot dolg i ponatamu ostanu-
va re~isi nepromeneta, pri {to i ovoj mesec pove}e od
polovina od dolgot (52,1%) otpa|a na multilateralnite
kreditori (IDA, IBRD, EIB, EU). Privatnite kreditori
opfa}aat 37,%, a vo ovie ramki Londonskiot klub opfa-
}a 30%. U~estvoto na bilateralnite kreditori vo
strukturata na dolgot iznesuva 10%. 

Od aspekt na valutnata struktura na dolgot, koja se
odnesuva samo na glavnicata na dolgot, i vo oktomvri
najzastapena valuta e evroto so u~estvo od okolu 45%,
potoa sledi SAD dolarot so 30%, i specijalnite prava
na vle~ewe so u~estvo od okolu 23%. Ostanatite valuti
imaat re~isi bezna~ajno u~estvo vo strukturata na glav-
nicata na dolgot.

Vo tekot na ovoj mesec, po osnov na odobreni krediti
rezidentite koristele sredstva vo iznos od 10.8 milio-
ni SAD dolari. Od ovie sredstva, 4.8 milioni dolari se
odnesuvaat na povle~eni sredstva od multilateralni
kreditori. Od privatni banki i finansiski institucii

koristeni se 5.8 milioni dolari, i samo 0.2 milioni do-
lari od bilateralni kreditori.

Servisiraweto na obvrskite prodol`uva da se izvr-
{uva redovno i navremeno, pri {to vo tekot na oktomvri
ovaa godina otplateni se 12.4 milioni dolari (8.7 mili-
oni dolari glavnica). Pritoa, sprema multilateralnite
kreditori plateni se 7.5 milioni dolari, kon bilatera-
nite kreditori 0.6 milioni dolari i 4.3 milioni dolari
sprema privatni banki i finansiski institucii.

Novosklu~enite krediti vo oktomvri ovaa godina iz-
nesuvaa 26.7 milioni dolari, i vo odnos na predhodniot
mesec dvojno se zgolemeni. Od ovie novi krediti 15.5 mi-
lioni dolari se sklu~eni so multilateralni kreditori
(IBRD, EBRD) i 11.2 milioni dolari so privatni banki,
finansiski institucii i nefinansiski privaten sektor.

Do krajot na godinata (odnosno vo poslednite dva me-
seca), soglasno planot na otplata na Narodna banka na
Republika Makedonija, dostasuvaat obvrski za pla}awe
kon stranskite kreditori vo iznos od 31.2 milioni do-
lari, od koi  24.1  milioni dolari glavnica. 

Vo pogled na kratkoro~niot nadvore{en dolg na Re-
publika Makedonija, istiot na krajot na oktomvri ovaa
godina iznesuva{e 86.3 milioni SAD dolari. Pritoa, vo
ovoj mesec koristeni se finansiski i stokovi krediti vo
iznos od samo 0.1 milion dolari, dodeka platenite ob-
vrski iznesuvaa 0.3 milioni dolari.

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA1

12/31/1998 12/31/1999 12/31/2000 12/31/2001 12/31/2002 12/31/2003 12/31/2004 3/31/2005 6/30/2005 7/31/2005 8/31/2005 9/30/2005 10/31/2005

1,004 1,031 1,033 980 1,048 1,198 1,313 1,270 1,236 1,230 1,227 1,243 1,244

684 714 716 688 756 926 1,062 1,041 1,014 1,019 1,016 1,035 1,036

114 113 82 71 67 68 62 61 53 53 52 67 66

115 117 123 124 145 181 224 215 225 224 224 223 224

55 57 57 33 18 20 9 8 7 7 7 7 6

179 222 250 255 295 358 388 378 366 367 367 365 364

54 68 67 75 102 116 148 143 132 135 138 141 140

22 17 17 14 12 8 8 8 7 7 7 7 7

5 5 7 6 14 17 23 22 20 21 21 20 21

90 72 72 61 32 36 65 78 83 83 78 83 86

48 40 37 44 65 112 122 116 109 109 110 109 109

1 2 3 4 5 7 10 11 12 12 12 13 13

0 0 1 1 0 2 1 1 0 0 0 0 0

320 317 316 292 292 272 252 230 222 211 211 208 208

394 407 405 464 501 572 644 685 710 725 733 735 742

243 250 253 262 254 234 233 228 228 222 222 222 222

151 157 152 202 247 328 412 457 482 503 511 513 520

27 26 32 143 181 211 250 241 244 263 271 275 264

124 131 120 59 66 117 162 216 238 240 240 238 256

1,398 1,438 1,438 1,444 1,549 1,770 1,957 1,955 1,946 1,955 1,960 1,978 1,986

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

1) Dolgoro~en i srednoro~en dolg

(milioni SAD dolari)

Oficijalni kreditori
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IFC
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Privatni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Banki i finan. instit.

Pretprijatija

VKUPNO
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1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

1,062 1,123 1,141 1,380 1,438 1,436 1,444 1,549 1,770 1,957

399 468 490 687 714 715 688 756 926 1,061

69 80 103 114 113 82 71 67 68 62

178 206 237 296 339 373 379 441 539 612

5 2 0 56 57 57 33 18 20 9

82 76 37 54 68 67 75 102 116 148

15 69 83 90 72 72 62 32 37 65

40 29 25 23 17 17 14 12 8 8

10 6 5 5 5 7 6 14 17 23

48 41 37 44 65 112 122

1 2 3 4 5 7 10

412 402 377 289 317 316 292 292 272 252

251 253 274 404 407 405 464 501 572 644

229 229 241 243 250 253 262 254 243 232

22 24 33 161 157 152 202 247 329 412

993 1,043 1,038 1,266 1,325 1,335 1,373 1,482 1,702 1,895

60 55 52 63 64 42 71

Vkupno (Srednoro~en i dolgoro~en)

Multilateralni

IMF
IBRD / IDA
IFC
EIB
EBRD
EUROFIMA
Sovet na E.R.banka

EU
IFAD

Bilateralni kreditori

Privatni kreditori

Komercijalni banki

Ostanato

Vkupno (bez MMF)

Kratkoro~en dolg

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

OTPLATA NA DOLGOT PO KREDITORI
(januari - oktomvri 2005 god.)

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Vkupno Glavnica Kamata

207,0 158,8 48,2

110,3 84,0 26,3

64,1 45,3 18,8

8,8 7,9 0,9

13,5 8,8 4,7

3,2 2,8 0,4

4,8 2,4 2,4

13,8 9,1 4,7

0,2 0,0 0,2

0,4 0,0 0,4

16,7 13,8 2,9

2,1 0,0 2,1

0,1 0,0 0,1

0,5 0,5 0,0

46,2 38,7 7,5

27,8 22,5 5,3

0,0 0,0 0,0

9,2 9,0 0,2

9,2 7,2 2,0

96,7 74,7 22,0

17,8 10,5 7,4

78,9 64,3 14,6

51,7 42,0 9,7

27,2 22,3 4,9

(vo milioni SAD dolari)

Vkupno (glavnica i kamata)

Oficijalni kreditori

Multilaterala

IMF
IBRD
IFC
IDA
EIB
EUROFIMA
CEDB
EBRD
EU
IFAD
EAR

Bilaterala

Reprogram 1995

Nereprogramiran dolg

Reprogram 2000

Novosklu~eni krediti

Privatni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Banki i finansiskii institucii

Pretprijatija

vo milioni dolari
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VKUPEN NADVORE[EN DOLG PO DOL@NICI *

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1,118 1,139 1,437 1,490 1,489 1,506 1,640 1,832 2,034 2,072

1,012 1,007 1,222 1,305 1,330 1,222 1,321 1,474 1,603 1,512

774 775 890 975 1,066 1,052 1,135 1,256 1,351 1,274

766 767 864 932 1,018 1,010 1,095 1,215 1,309 1,230

18 33 48 42 41 41 42 44.9

1 1 1 3 0 0 0 0 0 0

7 7 7 7 0 0 0 0 0 0

80 99 114 113 96 71 67 69 63 66

158 133 218 217 168 99 119 149 189 172

106 132 215 185 159 284 319 358 431 561

84 92 110 93 66 97 110 89 73 124

22 40 105 92 93 187 209 269 358 437

Vkupen nadvore{en dolg

Javen sektor

Vlada

Vlada (obvrski na Vlada)

Fond za pati{ta

Zdravstven fond

Ostanati

NBM

Javni pretprijatija

Privaten sektor

Banki

Pretprijatija

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

* Kratkoro~en, srednoro~en i dolgoro~en dolg

VALUTNA STRUKTURA NA NADVORE[NIOT DOLG
(strukturata se odnesuva samo na glavnicata)

Valuta

DKK
vo USD

%

JPY
vo USD

%

SEK
vo USD

%

CNF
vo USD

%

GBR
vo USD

%

USD
vo USD

%

EUR
vo USD

%

SDR
vo USD

%

AUD
vo USD

%

Vkupno

12/31/2004 1/31/2005 2/28/2005 3/31/2005 4/30/2005 5/31/2005 6/30/2005 7/31/2005 8/31/2005 9/30/2005

6,264,755 5,783,201 5,783,201 5,783,201 5,783,201 5,783,201 5,783,201 5,301,646 5,301,646 5,301,646.00

1,145,800 1,012,968 1,023,085 1,004,818 1,006,351 939,703 944,838 859,525 865.861 856,991

0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04

297,582,450 289,148,252 289,148,252 261,980,284 262,601,308 302,227,634 302,251,070 293,816,872 507,409,518 479,600,081

2,870,533 2,798,311.00 2,743,724 2,437,148 2,497,447 2,817,610 2,645,549 2,614,325 4,551,032 4,256,488

0,15 0,15 0,14 0,13 0,13 0,15 0,14 0,14 0,24 0,22

5,308,682 5,037,906 5,037,906 4,144,892 4,144,892 4,144,892 4,144,892 3,874,116 3,874,116 2,981,102

801,058 722,631 731,053 587,433 584,994 563,822 566,903 498,146 503,329 383,728

0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02

38,124,204 38,753,310 38,753,310 38,244,435 38,166,945 38,166,945 39,878,833 43,480,584 44,180,584 43,663,334

33,590,802 32,672,495 33,073,240 31,908,550 32,166,583 30,822,271 30,990,724 33,690,687 34,693,401 33,811,217

1,74 1,74 1,73 1,68 1,69 1,64 1,64 1,76 1,80 1,73

1,050,618 987,382 985,754 968,879 965,284 963,616 961,935 898,616 963,297 944,398

2,016,452 1,858,425 1,881,338 1,822,933 1,846,079 1,691,466 1,700,710 1,576,522 1,718,628 1,668,955

0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,09 0,09 0,80 0,09 0,09

607,905,524 594,860,852 598,704,521 593,314,602 588,808,133 590,568,882 606,610,770 592,873,628 592,685,515 587,718,761

607,905,524 594,860,852 598,704,521 593,314,602 588,808,133 590,568,882 606,610,770 592,873,628 592,685,515 587,718,761

31,47 31,61 31,38 31,23 30,95 31,42 31,96 31,03 30,78 30,11

604,626,427 610,598,810 317,754,239 632,129,170 637,362,416 653,366,319 682,977,542 700,190,491 705,316,331 728,326,854

822,534,287 795,914,810 813,274,241 818,164,146 825,830,369 874,107,781 819,553,485 846,740,122 859,146,356 878,581,262

42,58 42,29 42,63 43,07 43,42 43,36 43,37 44,31 44,62 45,01

296,835,757 297,963,905 297,740,170 298,001,253 297,334,872 296,253,429 296,026,024 295,912,238 295,448,306 306,795,625

460,988,020 451,963,905 456,134,580 450,227,952 449,303,796 436,962,075 429,334,913 431,961,825 431,306,106 444,689,395

23,86 24,02 23,91 23,70 23,62 23,25 22,72 22,60 22,40 22,78

131,685 131,685 131,685 131,685 131,685 131,685 131,685 131,685 1,312,685 131,685

102,141 101,889 103,046 101,513 103,003 187,794 188,967 100,130 98,415 100,343

0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

1,931,954,617 1,881,906,288 1,907,668,829 1,899,569,095 1,902,146,755 1,879,406,776 1,889,678,316 1,910,914,910 1,925,543,643 1,952,067,140

vo milioni dolari
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SERVISIRAWE NA OBVRSKI (GLAVNICA I KAMATA)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

33 47 53 86 103 111 144 184 186 196

29 29 27 29 43 49 66 82 53 55

1 1 0 2 17 19 8 9 22 20

19 15 6 6 0 6 4 6 8 12

8 3 1 0 3 3 27 20 3 5

0 2 8 2 3 3 3 3 6 9

0 1 8 14 15 15 19 38 9 8

0 7 2 5 4 1 4 4 5 0

0 0 1 1 1 1 1 1 0 0

0 0 0 0 1 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 13 18 30 13 15 44 35 43 47

0 0 17 26 11 11 28 29 36 /

0 0 0 0 0 0 10 0 0 /

0 0 1 4 3 3 6 6 7 /

4 5 9 27 46 48 34 66 85 95

0 0 0 0 0 0 0 8 10 10

4 5 9 27 46 48 34 59 75 84

13 32 72 57 52 54 60 51 50 45

12 18 43 0 26 27 27 23 21 21

2 3 3 3 3 3 2 1 1 1

8 7 6 5 8 9 10 9 9 9

1 1 0 0 5 5 4 2 1 1

0 4 28 3 4 3 4 4 5 5

0 2 4 5 4 5 5 4 2 2

0 1 1 1 1 1 1 1 1 0

0 0 0 0 0 0 0 0 1 1

0 0 0 2 1 1 2 2 2 2

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 13 28 21 8 8 17 13 13 0

0 0 27 20 8 7 15 11 11 /

0 0 0 0 0 1 1 1 0 /

0 0 1 1 1 1 2 1 2 /

1 1 1 16 17 18 16 15 16 16

0 0 0 10 9 9 10 10 6 5

1 1 1 6 9 9 6 5 10 11

47 79 125 143 155 165 205 235 237 241

0 47 53 86 103 111 142 181 186

8 8 19 18 17 50 50 67

0 0 0 0 4 5 5 4

40 45 68 85 90 87 126 116

0 32 72 57 52 54 60 51 50

15 30 37 26 27 39 35 32

0 0 0 0 4 4 3 3

17 42 20 26 22 17 12 15

0 79 125 143 155 165 202 232 231

PO KREDITORI

Glavnica

Multilateralni

IMF

IBRD / IDA

IFC

EIB

EBRD

EUROFIMA

Sovet na E.R. banka

EU

IFAD

Bilateralni kreditori

Pariski klub

Tajvan

Ostanati

Komercijalni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Kamata

Multilateralni

IMF

IBRD / IDA

IFC

EIB

EBRD

EUROFIMA

Sovet na E.R. banka

EU

IFAD

Bilateralni kreditori

Pariski klub

Tajvan

Ostanati

Komercijalni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Vkupno (glavnica i kamata)

PO DOL@NICI

Glavnica

Vlada

Posebni fondovi

Ostanati

Kamata

Vlada

Posebni fondovi

Ostanati

Vkupno (glavnica i kamata)

Izvor:Narodna banka na Republika Makedonija

(milioni SAD dolari)
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I.1. Karakteristiki na portfolioto na javniot 

dolg na Republika Makedonija

Vkupniot javen dolg na Republika Makedonija se
sostoi od obvrskite na javniot sektor po osnov na
nadvore{noto i doma{no zadol`uvawe. Na krajot
od 2004 godina, vkupniot javen dolg iznesuva{e
1.841 milion evra, od koj 64% be{e nadvore{en
dolg, a 36% doma{en dolg. U~estvoto na vkupniot
javen dolg vo BDP vo 2004 godina iznesuva{e 43,8%,
odnosno 1,3 procenten poen pomalku vo odnos na
prethodnata godina; zaklu~no so septemvri 2005
godina, ovaa stapka iznesuva 45%. Dvi`eweto na
vkupniot dolg na javniot sektor i na indikatorot
javen dolg/BDP vo periodot od 1999 do 31.09.2005
godina se prika`ani vo grafikon broj 1. 

Detalni podatoci za poslednite dvi`ewa na sos-
tojbata na vkupniot dolg na javniot sektor se
prika`ani vo grafikon broj 2, dodeka podatocite
prika`ani vo Tabela broj 1 go davaat odnosot na
vkupniot javen dolg vo doma{na valuta vo odnos na
dolgot vo stranska valuta. Vo tabelata  isto taka se
vklu~eni i proekciite za dvi`ewata na javniot
dolg za periodot od 2005 do 2009 godina. 

Najgolemiot del od javniot dolg, odnosno 94%, e
denominiran vo stranska valuta, dodeka 6% e deno-
minirani vo doma{na valuta (MKD). Od aspekt na
valutnata struktura, malku pove}e od polovina,
odnosno 51% od vkupniot dolg e denominiran vo
evra; 23% od dol`ni~koto portfolioto se deno-
minirani vo amerikanski dolari (grafikon broj 3).
Dolgot denominiran vo EUR go so~inuvaat pogolem

del od strukturnite obvrznici (Obvrznicata za
staro devizno {tedewe, Obvrznica za privatizaci-
ja na Stopanska banka, Obvrznica za denacional-
izacija), krediti od Evropskata komisija, EIB,
EBRD, i del od kreditite od Pariski klub na kre-
ditori. Dolgot denominiran vo dolari vo najgolem
del go so~inuvaat: dolgot kon Londonskiot klub na
doveriteli i del od dolgot kon Pariskiot klub na
doveriteli, kako i kreditite zemeni od IBRD i
IDA. Dolgot kon Me|unarodniot Monetaren Fond i
pogolemiot del od dolgot kon IDA glasi vo valuta
specijalni prava na vle~ewe (SPV). Vo doma{na
valuta glasat dr`avnite zapisi i strukturnata ob-
vrznica izdadena za rehabilitacija na bankarskiot
sektor t.n. Golema obvrznica i obvrznicata za se-
lektivni krediti.

Strukturata na kamatnite stapki e vramnote`ena,
so toa {to 56% od portfolioto na javniot dolg e so
fiksni kamatni stapki, dodeka 44% so fluktuira~-
ki stapki (vo ovoj procent vleguva i dolgot so rok na
dospevawe od 12 ili pomalku meseci).

Doma{en javen dolg

Doma{niot javen dolg na Republika Makedonija go
so~inuvaat obvrskite na javniot sektor po osnov na
strukturni obvrznici, kontinuirani dr`avni hartii
od vrednost, dolgot na op{tinite i dolgot na dr-
`avnite pretprijatija.1

Najgolem del (skoro 95%) od doma{niot dolg go
so~inuvaat takanare~enite strukturni obvrznici.

STRATEGIJA ZA UPRAVUVAWE SO JAVEN DOLG

Sostojba na vkupen javen dolg kako % od BDP

Javen dolg Javen dolg / BDP
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Izvor: Ministerstvo za finansii, NBRM

Struktura i dvi`ewe na javniot dolg
vo periodot od 1999 do 30/09/2005 godina

Izvor: Ministerstvo za finansii, NBRM

1999 2000 2001 2002 2003 2004 30.09.2005
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Ovie obvrznici bea izdadeni so cel re{avawe na
strukturnite problemi vo periodot na tranzicija.
Ostatokot od doma{niot javen dolg go so~inuvaat
dr`avni zapisi koi se emitiraat za finansirawe
na buxetot -  (grafikon broj 4.)  

Zaklu~no so 30 septemvri 2005 godina, 92,31% od
vkupniot doma{en dolg e denominiran vo stranska
valuta, vo evra.2

Republika Makedonija, zaklu~no so 30 septemvri 2005
godina ima izdadeno vkupno pet strukturni obvrznici:

1) Obvrznici za sanacija na Stopanska banka AD
Skopje (golema obvrznica) - vo 1995 godina Agenci-
jata za sanacija na banki3, vo ime i za smetka na Re-
publika Makedonija, izdade obvrznica za sanacija i
rekonstrukcija na Stopanska banka;

2) Obvrznica za selektivni krediti - izdadena za
otplata na selektivni krediti na Narodna banka
prebiena so iznosot od del od neplatenite pobaru-
vawa vo Bankata;

3) Obvrznica za privatizacija na Stopanska
banka - izdadena pri procesot na privatizacija na
Stopanska banka AD Skopje. So ovaa obvrznica dr-
`avata gi prezema pobaruvawata na ~etiri make-
donski pretprijatija od portfolioto na Stopanska
banka;

4) Obvrznici za staro devizno {tedewe - izda-
deni kako nadomestok na licata koi imaa zarobeni
devizni depoziti vo bankite vo Republika Make-
donija po nejzinoto osamostojuvawe;

5) Obvrznici za denacionalizacija - izdadeni
kako nadomestok za imotot koj vo  periodot od 1945
do 1990 godina be{e nacionaliziran od strana na
dr`avata. Republika Makedonija }e sprovede {est

Sostojba na dolgot na javniot sektor za periodot 1999 do 2008 godina (po valuta)

realizacija proekcija

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Vkupen javen dolg 1,403 2,234 2,128 1,944 1,844 1,842 1,825 1,902 1,965 1,935 1,884

Vo stranska valuta 1,290 2,082 2,011 1,835 1,718 1,687 1,709 1,742 1,754 1,664 1,545

-Nadvore{en dolg 1,290 1,443 1,395 1,268 1,179 1,178 1,213 1,258 1,288 1,282 1,247

- Doma{en dolg 0 639 616 567 539 509 496 484 466 382 298

Vo doma{na valuta 114 152 117 109 126 155 116 160 212 271 340

vo milioni EUR

Izvor: Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija i Narodna banka na Republika Makedonija

Valutna struktura na vkupniot javen dolg

EUR
51%

MKD
6%

SDR
19%

Drugi
1%

USD
23%

Dvi`ewe i struktura na doma{en javen dolg

Izvor: Ministerstvo za finansii, Sektor za upravuvawe so javen dolg 

1999 2001 2003 30.09.2005

800.00

600.00

400.00

200.00

0.00

period

Strukturni obvrznici Kontinuirani dr`avni hartii od vrednost

1) Presmetkite spored GFS metoologijata go vklu~uva i dolgot na Narodna Banka na Republika Makedonija. Imaj}i predvid deka Ministerstvoto za finansii vo momentov

ne raspolaga so podatoci za vnatre{niot dollg na op{tinite i na javnite pretprijatija, istite ne se vklu~eni vo presmetkite za vnatre{niot dolg.

2) Devizniot kurs EUR/MKD na 30.09.2005 e 1EUR = 61,1642 MKD. Pla}awata na dolgot denominiran vo EUR se namiruva vo denari.

3) Denes Agencijata e vo sostav na Ministerstvoto za finansii, organizirana kako Sektor za upravuvawe so kapital.

Sopstveni~ka struktura na obvrznicite

Fizi~ki lica
67%

Pravni subjekti
33%

Izvor: CDHV
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emisii na obvrznici za denacionalizacija. Od 2002
godina zaklu~no so 30.09.2005 godina izdadeni se
vkupno ~etiri emisii.

Od aspekt na sopstveni~kata struktura, 67% od
strukturnite obvrznici se vo sopstevnost na

fizi~kite lica, a ostanatite 33% se sopstvenost na
pravni lica-  (grafikon broj 5).  

Detalnite karakteristiki na obvrznicite se rez-
imirani vo tabelata podolu:

Del od strukturnite obvrznici (Obvrznicata za
staro devizno {tedewe i Obvrznicite za dena-
cionalizacija) kotiraat na Makedonskata berza za
hartii od vrednost i so niv se trguva. Me|utoa, so
ogled na faktot deka ovie obvrznici bea izdadeni
za poramnuvawe na odredeni obvrski na dr`avata, i
ne bea dizajnirani da bidat privle~ni instrumenti
so koi mo`e da se trguva, obvrznicite se relativno
nelikvidni i trguvaweto e nedovolno.   

Vo tabelata broj 4 podolu e prika`an obemot na
obvrznici so koi se trguva, a na grafikonot broj 6 se
prika`ani poslednite trendovi.  Karakteristikite
na ovie obvrznici se specifi~ni poradi zakonska-
ta mo`nost gra|anite pokraj mo`nosta da trguvaat
so niv, ovie obvrznici da gi koristat i za drugi
nameni koi se utvrdeni so zakon. 

Doma{en dolg - instrumenti, uslovi

Obvrznica za sanacija na MKD 6 MKD 1996 1996 2010 15 Vo zavisnost od 1 April Sekoj mesec 31.87 26.59
Stopanska banka Milijardi eskontnata

stapka (6.5%)

Obvrznica za selektivni
krediti MKD 1,039 MKD 1996 - 2020 25 Bez kamata - - 16.95 16.97

Milijardi

Obvrznica za staro
devizno {tedewe EUR 546.5 Evro deno- 2000 1.04.2002 1.10.2011 10 2% godi{no 1.04 & 1.10 1.04 & 1.10 357.64 332.03

minirano
vo MKD

Stopanska Banka EUR 120.15 Evro deno- 2001 31.03.2002 31.12.2014 14 EURIBOR + 1 31.03, 31.06, 31.03, 31.06, 85.82 81.53
Privatization Bond milioni minirano procenten poen 30.09, 3112 30.09, 3112

vo MKD

Obvrznica za denacionalizacija EUR 2.5 Evro deno- 2002 1.06.2003 1.06.2012 10 2% godi{no 1.06.2003 1.06.2003 0.99 0.87
- prva emisija milioni minirano

vo MKD

Obvrznica za denacionalizacija EUR 39.5 Evro deno- 2003 1.06.2004 1.06.2013 10 2% godi{no 1.06.2004 1.06.2004 28.23 25.00
- vtora emisija milioni minirano

vo MKD

Obvrznica za denacionalizacija EUR 47 Evro deno- 2004 1.06.2005 1.06.2014 10 2% godi{no 1.06.2005 1.06.2005 36.39 31.82
- treta emisija milioni minirano

vo MKD

Obvrznica za denacionalizacija EUR 58 Evro deno- 2005 1.06.2006 1.06.2015 10 2% godi{no 1.06.2006 1.06.2006 0 53.68
- ~etvrta  emisija milioni minirano

vo MKD

Vkupno 557.88 568.49

Izvor: Ministerstvo za finansii- Sektor za upravuvawe so javen dolg

Nameni za koi obvrznicite se
izdadeni

Iznos na
izdavawe

Valuta na
izdavawe
i  dogovor

Godina
na

izdavawe

Godina na

pla}awe

na I rata

Godina na
pla}awe

na posled-
na rata

Rok na
dostasu-

vawe
Kamatna stapka

Data na
pla}awe na

glavnica

Data na
pla}awe na

kamata

Sostojba na
dolg 31

Dekemvri
2004

Sostojba na
dolgot 30
Septenvri

20054

4) Iznosite zaklu~no so 30 septemvri 2005 se presmetani po kurs od EUR = 61.22.64 den

Cena na trguvawe na strukturnite obvrznici
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Obvrznica za staro devizno {tedewe

Obvrznica za denacionalizacija - I emisija

Obvrznica za denacionalizacija - II emisija

Obvrznica za denacionalizacija - III emisija

Obvrznica za denacionalizacija - IV emisija

Izvor: Veb stranica na Makedonska berza
za hartii od vrednost  (www.mse.com.mk)
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2. Kontinuirani dr`avni hartii od vrednost 

(dr`avni zapisi)

Spored strategijata za razvoj na pazarot na
dr`avni hartii od vrednost, vo 2004 godina, vlada-
ta do denes ima izdadeno trimese~ni, {estmese~ni
i 12 mese~ni dr`avni zapisi. Vo noemvri 2005 god-
ina za prvpat }e bide izdadena 2-godi{na obvrzni-
ca, odnosno prva kontiunirana dr`avna obvrznica. 

Kontinuirani dr`avni hartii od vrednost se
izdavaat po pat na aukcija spored prethodno objaven
kalendar. Kalendarot, koj opfa}a period od {est
meseci e javno dostapen na veb-stranicata na Mi-
nisterstvoto za finansii (www.finance.gov.mk)

Dr`avnite zapisi se kratkoro~ni dr`avni hartii
od vrednost denominirani vo denari. Sostojbata na
izdadenite dr`avni zapisi zaklu~no oktomvri,
2005 godina iznesuva 4.066 milijardi denari.  

Vo period od Januari do Oktomvri 2005 godina,
vkupno be{e ponudeno iznos  od  12.155 milioni MKD
na 3, 6, i 12-mese~ni dr`avni zapisi. Pobaruva~ka-
ta za ovoj iznos be{e pogolema i iznesuva{e 14.110
milioni MKD, dodeka realizacijata iznesuva{e
11.008 milioni MKD.

Na poslednata aukcija na 3-mese~ni dr`avni za-
pisi be{e ponudeno iznos od 420 milioni MKD do-
deka pobaruva~kata be{e skoro dvojno pogolema i
iznesuva{e 712 milioni MKD. 

Kaj 6-mese~nite dr`avni zapisi na poslednata
aukcija be{e zabele`an najgolem interes i vo spo-
redba so ponudata, pobaruva~kata be{e zna~itelno
pogolema, odnosno od 160 milioni MKD ponudeni
dr`avni zapisi, pobaruva~kata iznesuva{e  416,14
milioni MKD.

Dvi`eweto na ponudata, pobaruva~kata i real-
izacijata na 3, 6, i 12 mese~ni dr`avni zapisi e
prika`ano na slednite grafikoi. Prilog grafikon
br. 8, 9, 10.

Trguvawe so dr`avnite hartii od vrednost na makedonskata berza vo periodot
od kraj na 2003 godina do tretiot kvartal od 2005 godina

Dekemvri 2003 2004 2005

K1-2004 K2-2004 K3-2004 K4-2004 K1-2005 K2-2005 K3-2005

Obvrznica za staro devizno {tedewe 1.19 1.69 1.43 1.20 1.61 7.84 1.10 1.14

Obvrznica za denacionalizacija I emisija 0.03 0.06 0.06 0.02 0.02 0.22 0.01 0.01

Obvrznica za denacionalizacija II emisija 0.93 1.13 0.56 0.27 1.56 6.35 0.42 0.22

Obvrznica za denacionalizacija III emisija 0.00 2.57 4.91 3.87 2.81 17.78 0.85 0.58

Obvrznica za denacionalizacija IV emisija 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.17 4.04

vo milioni EUR

Izvor: Veb stranica na Makedonska berza za hartii od vrednost  (www.mse.com.mk)

Sostojba na dr`avni zapisi
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i Ponuda i pobaruva~ka na 3-mese~ni dr`avni zapisi na aukciite
odr`ani vo 2005
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Ponuda i pobaruva~ka na 6-mese~ni dr`avni zapisi na aukciite
odr`ani vo 2005
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Strukturata na dr`avnite zapisi spored sop-
stvenosta zna~itelno fluktuira{e me|u bankite i
klientite od edna do druga aukcija. Na po~etokot, na
prvite nekolku aukcii, dominiraa bankite, {to be-
{e o~ekuvano vo prvi~nata faza od razvojot na pa-
zar na dr`avni hartii od vrednost. I pokraj promo-
tivnata kampawa za noviot finansiski instrument,
kako bezrizi~en instrument ~ija isplata ja garanti-
ra dr`avata, sepak, po{irokata javnost o~igledno
ne be{e dovolno upatena, {to rezultira{e vo zna-

~itelno pogolemo u~estvo na bankite na prvite ne-
kolku aukcii - duri za 50% pogolemo od u~estvoto
na klientite.5

Me|utoa, vo vtorata polovina od 2004 i vo tekot
na 2005, klientite, pravnite lica i poedinci se
prenaso~ija kon pazarot na dr`avni hartii od vred-
nost i kako rezultat na toa, u~estvoto na klienti vo
sopstveni~kata struktura na dr`avnite zapisi
drasti~no se zgolemi, a u~estvoto na bankite zna~i-
telno se namali. Sopstveni~kata struktura, gledana
kumulativno, vo oktomvri, 2005 godina e slednava -
u~estvoto na bankite vo pobaruva~kata za 3-me-
se~ni, 6-mese~ni i 12-mese~ni dr`avni zapisi e
26%, dodeka klientite u~estvuvaat so 74%. (prika-
`ano na grafikonot br.11).

Na grafikonot podolu e prika`an trendot na ka-
matnite stapki na 3-mese~nite dr`avni zapisi,
blagajni~kite zapisi i depozitite vo bankite.

Kamatnite stapki na dr`avnite zapisi od nivno-
to voveduvawe se odreduvaat pazarno, odnosno, tie
se determinirani od ponudata i pobaruva~kata na
aukciite. Sprotivno na toa, nivoto na kamatnite
stapki na blagajni~kite zapisi dosega bea fiksno
opredeluvani od strana na NBRM. So novata odluka
na NBRM od 26.10.2005 godina, Narodna Banka na
Republika Makedonija dotoga{niot tender so
neograni~en iznos go zameni so tender so kamatni
stapki. Vakvata promena zna~i deka  kamatnata
stapka i na ovoj dol`ni~ki instrument vo idnina }e
se opredeluva na pazarot.

Dvi`eweto na kamatnite stapki na dr`avnite za-
pisi vo tekot na 2005 godina bele`i kontiunirano
opa|awe koja pred se se dol`i na zgolemenata po-
baruva~ka na pazarot. Na aukciite na 3-mese~nite
dr`avni zapisi najniskata kamatna stapka be{e 9%,
dodeka najvisokata kamatna stapka za ovoj period
be{e 11%. Spored toa, prose~nata kamatna stapka
na 3-mese~ni dr`ani zapisi bele`i opa|awe od
10,24% vo mesec septemvri na 9,8% vo mesec ok-
tomvri. Istotaka, i kaj 6-mese~nite dr`avni zapisi

Struktura na trezorski zapisi
zaklu~no so 5.10.2005 godina

Banki
26%

Klienti
74%

Ponderirani kamatni stapki na dr`avnite zapisi,
blagajni~kite zapisi i pasivna kamatna stapka

na trimese~en depozit za 2004 godina
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ima kontiuniran pad na kamatnite stapki pri {to
prose~nata kamatna stapka na poslednata aukcija
be{e 10,6%.

Dvi`eweto na prose~nite kamatni stapki na 3, 6 i
12 mese~ni dr`avni zapisi zaklu~no oktomvri 2005
godina e prika`ano na sledniot grafikon. Prilog
grafikon br.13.

- Trguvawe so dr`avnite zapisi na Makedonskata
berza za hartii od vrednost e vo golema mera ogra-
ni~eno od pri~ina {to proviziite za izvr{enite
transakcii se visoki. Poradi toa se promovira po-
likviden pazar na dr`avni hartii od vrednost -
Pazar preku {alter. 

Pazar preku {alter

So cel promovirawe na dr`avnite zapisi kako
likviden instrument, Narodna banka na Republika
Makedonija vo sorabotka so Ministerstvoto za
Finansii vo april 2005 godina donese Pravilnikot
za na~inot i postapkata za trguvawe i poramnuvawe
na transakciite so hartii od vrednost na pazarot
preku {alter (Slu`ben vesnik na Republika Make-
donija br.24/2005). So usvojuvawe na ovoj pravilnik,
oficijalno zapo~na da funkcionira pazarot preku
{alter (OTS) na koj se trguva so dr`avnite zapisi.
Na ovoj na~in, Ministerstvoto za finansii o~ekuva
so razvojot na sekundarnoto trguvawe, kamatnite
stapki na dr`avnite hartii od vrednost da se na-
maluvat, poradi toa {to likvidnosniot rizik na
dr`avnite hartii od vrednost dosega se dol`e{e
na visokite transakcioni tro{oci za nivnoto trgu-
vawe na Makedonskata berza za hartii od vrednost.
Za trguvaweto na pazarot preku {alter vo momentov
ne se naplatuvat transakcioni tro{oci, bidej}i ni-
tu NBRM, nitu Centralniot depozitar za hartii od
vrednost ne naplatuvaat provizija za nivnite uslu-
gi. Bankite involvirani vo transakciite ostvaru-
vaat dobivla samo od razlikite (spredovite) pome|u
kupovnata i proda`nata cena.

Rezultatite od aktivnosta na bankite na pazarot
preku {alter vo poslednite nekolku meseci se za-
dovolitelni (od po~etokot na funkcioniraweto na
pazarot preku {alter, dosega se realizirani vkup-
no 13). Vo natamo{niot period se o~ekuva u{te po-
golem razvoj na sekundarnoto trguvawe kako rezul-
tat na zgolemuvawe na neto emisiite na dr`avnite
hartii od vrednost kako i na prodol`uvawe na niv-
nata ro~nosta.

Istotaka, vo Ministerstvoto za finanasiii vo
tek e proces na finalizirawe na noviot Pravilnik

za izdavawe i isplata na dr`avni hartii od vred-
nost so koj }e bidat opfateni kako dr`avnite zapi-
si taka i dr`avnite obvrznici. Agentot na Minis-
terstvoto za finansii, NBRM , go finalizira pro-
cesot na dograduvawe na elektronskiot sistem so
cel istiot da se podgotvi za izdavawe na prvata
dr`avna obvrznica.

Nadvore{en javen dolg

Nadvore{niot javen dolg na Republika Makedoni-
ja se sostoi od obvrski na op{tata dr`avna vlast
(centralnata dr`avna vlast, fondovite i op{tini-
te), dr`avnite pretprijatija i centralnata banka
kon multilateralnite, bilateralnite i privatnite
kreditori od stranstvo.

Multilateralnite obvrski vklu~uvaat krediti
od IBRD, IDA, EIB, Evropskata komisija, i EBRD. 

Pariskiot klub na doveriteli so~inuva najgolem
del od bilateralniot dolg, koj be{e reprogrami-
ran vo 1995 i 2000 godina. 

Dolgot kon privatnite doveriteli go opfa}a
dolgot kon Londonskiot klub koj be{e reprogrami-
ran vo 1998 godina vo ramki na Noviot finansiski
dogovor, a kako rezultat na {to be{e izdadena Ob-
vrznicata C (Bready bond). 

Strukturata na nadvore{niot dolg po kategori-
ja kreditor e rezimirana vo grafikon broj 14, dode-
ka ras~lenuvaweto me|u multilateralnite kredi-
tori e prika`ano vo grafikon broj 15.  

Vo grafikon broj 16 e prika`ana distribucijata
na obvrskite po osnov na nadvore{niot dolg po jav-
niot sektor po kategorija dol`nik. 

Prose~niot period na dospevawe na vkupniot
nadvore{en dolg e 17, 4 godini.

Struktura na nadvore{en javen dolg po kreditori

Multilateralni kreditori
64%

Bilateralni
kreditori

14%

Privatni kreditori
22%

Izvor: Ministerstvo za finansii
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Garancii

Spored odredbite na Zakonot za buxet ("Slu`ben
vesnik na Republika Makedonija#, broj 79/90, 3/94,
71/96, 46/00, 11/01 i 93/01), Vladata na Republika
Makedonija ima pravo da izdade garancii za obvrs-
ki na pravni lica na Republika Makedonija vrz
osnova na zaemite zemeni od zemjata i stranstvo.
Postapkata za izdavawe garancii e regulirana i so
Zakonot za javen dolg ("Slu`ben vesnik na Republi-
ka Makedonija# broj 62/2005), koj be{e donesen od
Parlamentot vo juli 2005 godina. Ovoj zakon pode-
talno ja regulira postapkata za izdavawe, servisi-
rawe i otka`uvawe na garanciite, kako i kriteriu-

mite {to treba da gi ispolnat proektite za ~ie fi-
nansirawe e potrebno izdavawe dr`avna garancija.

Spored gorespomenatite zakoni, dosega, Vladata
na Republika Makedonija ima izdadeno garancii na
javni fondovi i javni pretprijatija {to koristele
zaemi od stranski zaemodava~i. 

Iznosot na garantiraniot nadvore{en javen dolg
vo periodot od 1999 do 30.09.2005 godina kontinui-
rano se zgolemuva. Zaklu~no so 30.09.2005 godina,
sostojbata na izdadeni nadvore{ni garancii izne-
suva 149,65 milioni evra. Vo vkupniot iznos na javen

nadvore{en dolg garantiran od vladata, vo tekot na
ovoj period, dominiraat garanciite izdadeni na
stranski zaemi koristeni od javni pretprijatija -
grafikon br.17

Vo dosega{nata praktika, glavnite dol`nici, so
nekoi isklu~oci kako {to se JP Standard Debar i
JP Makedonski `eleznici za koi e aktivirana ga-
rancija koja pa|a na tovar na buxetot, drugite sub-
jekti redovno gi servisiraat obvrskite po stran-
skite zaemi. Iznosot na aktiviranite garancii za
dvete pretprijatija e okolu 6.43 mlioni EUR odnos-
no 4.26% od vkupno izdadenite garancii.

Vo vrska so garanciite po doma{en dolg, vladata
vo prethodnite godini im izdade garancii na pravni
lica {to koristea krediti od doma{ni komercijal-
ni banki. Potencijalniot dolg na dr`avata vrz os-
nova na doma{ni garancii na 30.09.2005 godina iz-
nesuva 70 milioni denari (1,14 milioni evra). Spo-
red toa, vo strukturata na izdadenite dr`avni ga-
rancii pove}e dominirat stranskite garancii so
99%, dodeka doma{nite garancii u~estvuvaat samo
so 1%.

Struktura na nadvore{en javen dolg spored
multilateralni kreditori

IMF
6%

Izvor: Ministerstvo za finansii

IBRD
23%

IFAD
1%EBRD

3%CEDB
2%

EUROFIMA
1%

EIB
14%

IDA
39%

Struktura na javen nadvore{en dolg po dol`nici
(zaklu~no so 30.09.2005 godina)

Centralna vlada
85%

Fondovi
3%

Javni pretprijatija
12%

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM

Iznosot na garancii izdadeni po nadvore{en javen dolg za
periodot od 1999 do 30.09.2005

160
140
120
100

80
60
40
20

0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 9/30/2005
98.38 104.2 94.27 104.5 110.33 120.94 125.94
23.18 24.55 24.85 20.04 15.85 13.7 23.71

Javni pretprijatija

Fond za pati{ta



40

PRIHODI I RASHODI NA CENTRALNIOT BUXET NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

2001 2002 2003 Vkupno 2004 Buxet 2005 I II
52,829 58,160 53,881 56,982 56,502 4,746 3,422

47,716 54,389 49,163 52,526 52,321 4,535 3,238

7,248 7,513 7,502 7,707 7,931 526 648

3,006 2,624 3,271 2,361 2,571 145 302

17,132 20,521 21,175 25,757 25,623 2,460 1,320

10,830 10,715 10,564 10,335 10,965 1,044 605

6,111 6,336 6,140 5,815 4,731 289 315

275 340 476 548 500 71 48

3,111 6,336 31 0 0 0 0

3 4 4 4 0 0 0

4,349 3,170 4,040 3,844 3,561 162 157

1,847 1,057 1,807 1,595 1,661 40 0

1,061 1,092 1,369 1,463 1,390 103 128

486 205 370 257 300 17 17

32 35 495 529 210 2 12

349 601 555 600 620 49 27

415 0 0 11 0 0 0

65,575 65,503 56,432 56,611 59,206 4,693 4,462

44,017 51,591 50,984 51,726 53,467 4,195 4,215

16,407 18,338 20,234 20,944 21,757 1,777 1,791

6,358 8,715 6,914 6,832 7,352 515 647

16,950 20,576 21,105 21,840 21,859 1,549 1,710

5,215 6,538 7,305 8,054 7,705 675 668

3,548 4,111 4,360 5,438 5,494 469 448

2,349 3,404 3,264 3,056 7,269 332 514

582 391 259 272 100 0 10

239 1,387 1,659 732 634 29 23

944 442 528 527 657 44 47

4,212 3,401 2,443 2,052 2,499 354 67

1,066 1,179 950 930 1,069 26 25

3,146 2,222 1,493 1,123 1,430 328 42

90 561 288 58 0 0 0

7,723 8,636 5,037 4,886 5,739 498 247

3,589 2,718 1,737 2,187 3,428 498 128

2,211 2,476 2,796 2,368 1,919 0 119

546 418 0 0 0 0 0

35 22 18 18 42 0 0

1,342 3,002 486 313 0 0 0

13,835 5,276 412 0 0 0 0

-12,746 -7,343 -2,551 371 -2,704 53 -1,040

12,746 7,343 2,551 -371 2,704 -53 1,040

19,272 13,430 10,585 6,761 10,037 821 1,082

10,837 5,177 4,673 459 1,041 65 200

0 2,641 2,560 1,044 816 0 0

604 0 0 0 0 0 0

763 1,548 3,773 2,081 2,636 0 0

5,399 4,029 -422 1,268 3,044 832 828

1169 0 0 1,909 2,500 -76 54

6,526 6,087 8,034 7,132 7,333 874 42

3,550 6,087 8,034 7,132 7,333 874 42

3,543 3,602 3,682 2,932 2,919 874 42

7 2,485 4,352 4,201 4,414 0 0

2,976 0 0 0 0 0 0

VKUPNI PRIHODI

Dano~ni prihodi

Personalen danok na dohod

Danok na dobivka

DDV

Akcizi

Uvozni dava~ki

Drugi danoci

Danok na finansiski transakcii

Komunalni danoci

Nedano~ni prihodi

Profit od javni finansiski institucii

Administrativni danoci i taksi

Drugi administrativni taksi

Drugi nedano~ni prihodi

Kapitalni prihodi

Stranski donacii

VKUPNI RASHODI

Tekovni tro{oci

Plati i nadomestoci

Stoki i uslugi

Transferi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Drugi transferi

Tro{oci za begalci

Strukturni reformi

Reforma na javnata administracija

Kamatni pla}awa

Kamati po doma{en dolg

Kamati po nadvore{en dolg

Garancii

Kapitalni tro{oci

Investicii vo postojani sredstva

Kapitalni transferi

Rezervi

Me|unarodni finansiski institucii

Telekom proekti

Tro{oci povrzani so krizata

BUXETSKI DEFICIT / SUFICIT

FINANSIRAWE

Priliv

Prihodi od privatizacija

Stranski donacii

Kapitalizacija

Stranski zaemi

Depoziti

BIS

Odliv

Otplata na glavnica

Nadvore{en dolg

Doma{en dolg

Obvrznici

Izvor: Ministerstvo za finansii

(milioni denari)
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III K-1 IV V VI K-2 VII VIII IX K-3 X Vkupno 2005

4,658 12,826 5,443 4,673 4,574 14,690 7,981 4,525 5,256 17,762 5,433 50,711

4,397 12,170 5,160 4,265 4,358 13,783 4,960 4,212 4,742 13,914 5,094 44,961

660 1,834 762 586 704 2,052 690 605 656 1,951 642 6,479

633 1,080 220 197 183 600 272 162 189 623 166 2,469

1,965 5,745 2,779 1,968 2,020 6,767 2,468 1,868 2,316 6,652 2,913 22,077

668 2,317 843 1,009 924 2,776 1,022 1,104 1,066 3,192 921 9,206

422 1,026 499 459 483 1,441 461 429 445 1,335 400 4,202

49 168 57 46 44 147 47 44 70 161 52 528

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

225 544 238 373 189 800 2,984 126 151 3,261 306 4,911

42 82 43 205 4 252 2,816 6 6 2,828 127 3,289

156 387 159 143 157 459 133 100 125 358 144 1,348

24 58 22 23 24 69 18 18 19 55 23 205

3 17 14 2 4 20 17 2 1 20 12 69

36 112 45 35 27 107 37 187 363 587 33 839

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4,676 13,831 5,054 4,302 4,977 14,333 4,870 4,061 5,295 14,226 4,918 47,308

4,447 12,857 4,403 4,009 4,496 12,908 4,475 3,822 4,398 12,695 4,422 42,882

1,805 5,373 1,783 1,839 1,815 5,437 1,832 1,622 1,820 5,274 1,838 17,922

741 1,903 632 448 577 1,657 481 392 494 1,367 544 5,471

1,767 5,026 1,748 1,642 1,874 5,264 1,718 1,697 1,945 5,360 1,779 17,429

688 2,031 670 669 607 1,946 592 603 590 1,785 591 6,353

472 1,389 469 472 468 1,409 446 435 435 1,316 400 4,514

535 1,381 520 437 732 1,689 615 582 854 2,051 730 5,851

14 24 23 11 11 45 1 19 13 33 6 108

18 70 23 17 17 57 16 24 19 59 19 205

40 131 43 36 39 118 48 34 34 116 33 398

134 555 240 80 230 550 444 111 139 694 261 2,060

65 116 212 62 159 433 44 42 77 163 239 951

69 439 28 18 71 117 400 69 62 531 22 1,109

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

229 974 651 293 481 1,425 395 239 897 1,531 496 4,426

128 754 416 97 242 755 119 124 196 439 241 2,189

101 220 222 123 232 577 251 115 701 1,067 255 2,119

0 0 8 58 0 66 25 0 0 25 0 91

0 0 5 15 7 27 0 0 0 0 0 27

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

-18 -1,005 389 371 -403 357 3,111 464 -39 3,536 515 3,403

18 1,005 -389 -371 403 -357 -3,111 -464 39 -3,536 -515 -3,403

483 2,386 1,283 -148 1,015 2,150 -2,353 -219 512 -2,060 1,107 3,583

0 265 95 0 136 231 72 0 0 72 30 598

0 0 0 0 0 0 386 0 0 386 0 386

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 1 0 1,007 1,008 0 414 0 414 1 1,423

-60 1,600 468 -271 -191 6 -3,043 -694 378 -3,359 954 -799

543 521 719 123 63 905 232 61 134 427 122 1,975

465 1,381 1,672 223 612 2,507 758 245 473 1,476 1,622 6,986

465 1,381 1,672 223 612 2,507 758 245 473 1,476 1,622 6,986

333 1,249 0 0 110 110 711 245 342 1,298 58 2,715

132 132 1,672 223 502 2,397 47 0 131 178 1,564 4,271

0 0 0 0 370 370 0 0 0 0 0 370

(milioni denari)
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BUXET - CENTRALNA DR@AVNA VLAST

2002 2003 2004 2005 2006

Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Rebalans Buxet

71.981.222.938 68.406.577.974 68.257.596.556 77.127.000.000 81.749.000.000

58.896.097.958 56.784.247.919 56.534.423.095 58.596.000.000 59.940.000.000

54.389.136.894 49.166.396.854 52.527.458.366 53.318.000.000 56.840.000.000

10.137.596.496 10.772.545.343 10.068.869.008 10.802.000.000 11.236.000.000

7.513.310.320 7.502.459.597 7.706.705.300 8.231.000.000 8.051.000.000

2.624.286.176 3.270.085.746 2.362.163.708 2.571.000.000 3.185.000.000

31.235.879.140 31.741.066.910 36.093.219.422 37.082.000.000 40.136.000.000

20.521.036.109 21.175.919.119 25.756.854.524 26.325.000.000 28.334.000.000

10.714.843.031 10.565.147.791 10.336.364.898 10.757.000.000 11.802.000.000

6.336.011.440 6.141.579.944 5.814.503.205 4.867.000.000 4.848.000.000

5.230.636.743 4.909.408.470 4.597.751.176 3.861.000.000 3.817.121.000

1.105.374.697 1.232.171.474 1.216.752.029 1.006.000.000 1.030.879.000

0 51.094 0 0 0

3.359.937 3.894.080 5.216.895 0 0

340.562.742 475.513.109 545.887.314 567.000.000 620.000.000

6.335.727.139 31.746.374 237.478 - -

4.506.961.064 7.617.851.065 4.006.964.729 5.278.000.000 3.100.000.000

931.379.088 1.963.471.700 1.752.484.628 3.388.000.000 1.100.000.000

1.091.976.541 1.366.943.949 1.465.138.734 1.390.000.000 1.500.000.000

205.764.069 370.052.922 257.196.740 300.000.000 300.000.000

2.277.841.366 3.917.382.494 532.144.627 200.000.000 200.000.000

7.193.569.639 4.081.105.548 3.341.846.311 1.120.000.000 16.227.000.000

6.244.440.021 4.002.729.305 3.158.721.234 920.000.000 16.027.000.000

949.129.619 78.376.243 183.125.077 200.000.000 200.000.000

3.808.557.430 3.651.554.878 4.932.545.381 1.213.000.000 540.000.000

1.167.411.039 1.136.220.479 3.888.654.831 397.000.000 0

2.641.146.391 2.515.334.399 1.043.890.550 816.000.000 540.000.000

480.521.896 1.908.760.868 3.229.000.000 3.000.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.969.000.000 2.042.000.000

1.584.121.754 3.766.572.092 1.529.500.321 12.969.000.000 2.042.000.000

18.354.261 123.097.537 10.520.580 0 0

71.700.272.895 64.462.761.283 63.743.917.129 77.127.000.000 81.749.000.000

56.314.747.304 51.104.920.817 51.667.851.725 46.616.257.000 49.295.088.000

18.337.661.335 20.233.542.216 20.943.062.394 21.860.882.000 22.668.904.000

13.991.420.289 7.325.808.770 6.833.422.972 7.502.952.000 7.326.925.000

20.586.832.339 21.101.506.628 21.838.665.402 14.104.523.000 14.602.763.000

- - - 812.900.000 1.819.000.000

3.398.833.341 2.444.063.205 2.052.700.957 2.335.000.000 2.877.496.000

- - - 2.885.462.000 2.111.209.000

- - - 4.057.856.000 3.633.264.000

8.366.132.516 4.687.684.918 4.867.347.044 16.376.425.000 12.543.385.000

7.019.393.075 8.670.155.548 7.208.718.360 7.191.000.000 14.166.054.000

931.369.212 637.002.773 76.445.946 0 0

6.088.023.863 8.033.152.776 7.132.272.414 7.191.000.000 14.166.054.000

VKUPNI PRIHODI

IZVORNI PRIHODI

DANO^NI PRIHODI

Danok od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki

Personalen danok od dohod

Danok od dobivka

Doma{ni danoci na stoki i uslugi

Danok na promet i DDV (od 1.04.2000)

Akcizi

Danok od me|unarodna trgovija i transakcii (carini i dava~ki)

Uvozni dava~ki

Drugi uvozni dava~ki i taksi

Drugi danoci

Danoci od specifi~ni uslugi

Taksi za koristewe ili dozvoli za vr{ewe na dejnost

Danok na finansiski transakcii

NEDANO^NI PRIHODI

Pretpriema~ki prihod i prihod od imot

Taksi i nadomestoci

Drugi vladini uslugi

Drugi nedano~ni prihodi

KAPITALNI PRIHODI

Proda`ba na kapitalni sredstva

Proda`ba na zemji{te i nematerijalni vlo`uvawa

TRANSFERI I DONACII

Transferi od drugi nivoa na vlast

Donacii od stranstvo

DOMA[NO ZADOL@UVAWE

ZADOL@UVAWE VO STRANSTVO

Me|unarodni razvojni agencii

PRIHODI OD OTPLATA (naplata) NA ZAEMI

VKUPNI RASHODI

TEKOVNI TRO[OCI

Plati, naemnini i nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Tekovni transferi do edinicite na lokalna samouprava

Kamatni pla}awa

SUBVENCII I TRANSFERI

SOCIJALNI BENEFICII

KAPITALNI RASHODI

DAVAWE NA ZAEMI, U^ESTVO VO DEL OD

HARTIITE OD VREDNOST I OTPLATA NA GLAVNINA

Davawe na zaemi i u~estvo vo del od hartiite od vrednost

Amortizacija (otplata na glavnina)
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FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE 2004 GODINA

Rudarstvo,
industrija i

grade`ni{tvo

Transport i
komunikacii,
aktivnosti i

uslugi

Drugi razli~ni
uslugi

Obrazovanie i
uslugiZdravstveni

uslugi

Socijalna za{tita i
socijalna sigurnost

Domuvawe i odr`uvawe
na urbanata sredina

Raboti vo vrska so
odbranata i uslugi

Javen red i
bezbednost

Op{ti javni
uslugi

Multi funkcionalni
tro{oci

Poddr{ka na strate{ki
prioritetiDomuvawe i odr`uvawe

na urbanata sredina

Zemjodelstvo,
regulativa i

operacii

vo milioni denari struktura % od BDP

VKUPNO 57,689 68,521 71,700 67,490 66,666 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 24.4 29.3 29.4 26.9 24.8

Op{ti javni uslugi 12,985 7,767 15,434 8,735 8,057 22.5 11.3 21.5 12.9 12.1 5.5 3.3 6.3 3.5 3.2

Raboti vo vrska so odbranata i uslugi 4,613 14,351 5,491 5,897 6,056 8.0 20.9 7.7 8.7 9.1 2.0 6.1 2.3 2.3 2.4

Javen red i bezbednost 5,741 10,222 6,912 7,528 7,687 10.0 14.9 9.6 11.2 11.5 2.4 4.4 2.8 3.0 3.1

Obrazovanie i uslugi 8,055 7,767 8,909 9,043 8,956 14.0 11.3 12.4 13.4 13.4 3.4 3.3 3.7 3.6 3.6

Zdravstveni uslugi 314 338 365 334 379 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2

Socijalna za{tita i socijalna sigurnost 14,410 14,295 16,628 17,005 17,630 25.0 20.9 23.2 25.2 26.4 6.1 6.1 6.8 6.8 7.0

Domuvawe i odr`uvawe na urbanata sredina 303 301 709 430 426 0.5 0.4 1.0 0.6 0.6 0.1 0.1 0.3 0.2 0.2

Rekreativni i kulturni aktivnosti i uslugi 1,346 1,320 1,506 1,432 1,475 2.3 1.9 2.1 2.1 2.2 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6

Aktivnosti so gorivo i energija 5 5 5 10 10 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Zemjodelstvo, regulativa i operacii 743 826 938 902 1,539 1.3 1.2 1.3 1.3 2.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.6

Rudarstvo, industrija i grade`ni{tvo 264 65 37 41 63 0.5 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0

Transport i komunikacii, aktivnosti i uslugi 2,297 2,152 2,082 2,322 2,316 4.0 3.1 2.9 3.4 3.5 1.0 0.9 0.9 0.9 0.9

Drugi razli~ni uslugi 2,843 1,408 2,440 2,505 1,919 4.9 2.1 3.4 3.7 2.9 1.2 0.6 1.0 1.0 0.8

Multi funkcionalni tro{oci 593 578 758 354 400 1.0 0.8 1.1 0.5 0.6 0.3 0.2 0.3 0.1 0.2

Poddr{ka na strate{ki prioriteti - - - - 348 - - - - 0.5 - - - - 0.1

Transakciite vo vrska so javniot dolg koi

ne se klasificiraat po funkcii 3,177 7,127 9,487 10,952 9,407 5.5 10.4 13.2 16.2 14.1 1.3 3.0 3.9 4.4 3.7

FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE NA CENTRALNIOT BUXET

Zavr{na Zavr{na Zavr{na Buxet Buxet
smetka smetka smetka 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004
2000 2001 2002

Zabele{ka: Funkcionalnata klasifikacija na rashodite na centralniot buxet e podgotvena spored me|unarodnite standardi.
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KONSOLIDIRAN BUXET NA CENTRALNATA VLAST I VON-BUXETSKITE FONDOVI

Vkupno 2003 K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 Vkupno 2004

84,087 21,210 21,649 21,826 23,491 88,176
77,055 19,126 20,072 20,191 21,870 81,259
49,840 12,707 13,139 13,152 14,189 53,188

7,502 1,738 1,923 1,930 2,116 7,707
3,271 958 506 522 375 2,361

21,175 6,103 6,479 6,025 7,150 25,757
11,241 2,501 2,618 3,161 2,716 10,996
6,140 1,228 1,496 1,397 1,694 5,815

507 178 116 116 138 552
27,215 6,419 6,933 7,039 7,681 28,072
17,574 4,131 4,445 4,520 4,944 18,040

1,224 290 315 317 347 1,270
8,417 1,997 2,173 2,202 2,390 8,762
6,331 1,909 1,418 1,498 1,481 6,306
1,807 794 302 356 164 1,616
1,369 358 375 337 393 1,463

485 154 142 120 146 562
370 64 69 59 65 257
693 200 70 179 287 737

1,607 340 460 446 426 1,672
576 175 158 127 140 600

2 0 0 0 0 0
123 0 0 11 0 11

86,748 20,554 22,284 21,173 24,159 88,169
81,125 19,758 20,894 19,570 21,914 82,136
20,881 5,237 5,476 5,236 5,492 21,440

8,708 2,177 1,994 1,640 2,390 8,200
48,518 11,779 12,828 12,080 13,439 50,125
45,490 11,376 12,088 11,447 11,951 46,861
24,008 6,223 6,260 6,252 6,386 25,121

2,438 768 911 829 780 3,289
3,986 974 1,001 983 1,034 3,993
1,022 24 4 0 3 31

8 0 0 0 0 0
14,028 3,386 3,912 3,382 3,747 14,428

2,769 358 696 589 1,348 2,992
259 44 43 44 140 272

2,730 539 596 584 594 2,312
950 81 377 113 358 930

1,780 457 218 471 236 1,383
288 28 1 30 -1 58

5,623 796 1,390 1,603 2,244 6,033

-2,661 655 -635 654 -667 7
2,661 -655 635 -654 667 -7

10,923 760 3,210 858 2,859 7,687
3,678 88 0 81 290 459
2,560 490 0 0 554 1,044
4,191 1,462 201 789 1,167 3,618

473 -1,803 1,763 -196 842 606
1,774 -1,803 1,763 -196 842 606

-1,301 0 0 0 0 0
524 1,238 177 -29 1,909

21 0 8 8 35 51
8,262 1,416 2,575 1,512 2,191 7,694
8,262 1,416 2,575 1,512 2,191 7,694
3,910 1,280 304 1,342 416 3,344
4,352 136 2,271 169 1,775 4,351

VKUPNI PRIHODI

Dano~ni prihodi i pridonesi

Danoci

Personalen danok na dohod

Danok na dobivka

DDV

Akcizi

Uvozni dava~ki

Drugi danoci

Pridonesi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Fond za zdravstvo

Nedano~ni prihodi

Profit od javni finansiski institucii

Administrativni taksi

Participacija za zdravstveni uslugi

Drugi administrativni taksi

Drugi nedano~ni prihodi

Nadomestoci za Fondot za pati{ta

Kapitalni prihodi

Stranski donacii

Prihod od otplata na zaemi

VKUPNI RASHODI

Tekovni tro{oci

Plati i nadomestoci

Stoki i uslugi

Transferi

Socijalni transferi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Socijalna pomo{

Strukturni reformi

Reforma na javnata administracija

Zdravstvena za{tita

Drugi transferi

Tro{oci za begalci

Kamatni pla}awa

Kamati po doma{en dolg

Kamati po nadvore{en dolg

Garancii

Kapitalni tro{oci

BUXETSKO SALDO

FINANSIRAWE

Priliv

Prihodi od privatizacija

Stranski donacii

Stranski zaemi

Depoziti

Denarska smetka

Eksterna smetka

Dr`avni zapisi

Proda`ba na akcii

Odliv

Otplata na glavnica

Nadvore{en dolg

Doma{en dolg
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I II III K - 1 IV V VI K - 2 VII VIII IX K - 3 X Vkupno 2005
6.806 6.013 7.276 20.095 8.302 7.065 7.241 22.608 10.739 7.038 7.862 25.639 7.991 76.332
6.441 5.670 6.792 18.904 7.821 6.446 6.830 21.097 7.527 6.532 7.157 21.216 7.468 68.685
4.594 3.284 4.436 12.314 5.210 4.323 4.411 13.944 5.021 4.278 4.808 14.107 5.148 45.514

526 648 660 1.834 762 586 704 2.052 690 605 656 1.951 642 6.479
145 302 633 1.080 220 197 183 600 272 162 189 623 166 2.469

2.460 1.320 1.965 5.745 2.779 1.968 2.020 6.767 2.468 1.868 2.316 6.652 2.913 22.077
1.103 651 707 2.461 893 1.067 977 2.937 1.083 1.170 1.132 3.385 975 9.759

289 315 422 1.026 499 459 483 1.441 461 429 445 1.335 400 4.202
71 48 49 168 57 46 44 147 47 44 70 161 52 528

1.848 2.386 2.356 6.590 2.611 2.123 2.419 7.153 2.506 2.254 2.349 7.109 2.320 23.171
1.188 1.538 1.504 4.230 1.669 1.346 1.554 4.569 1.614 1.443 1.496 4.553 1.476 14.828

84 118 110 312 119 95 111 325 113 101 108 322 105 1.064
576 730 742 2.048 823 682 754 2.259 778 710 745 2.233 739 7.279
315 316 446 1.078 436 584 383 1.403 3.175 319 342 3.836 490 6.807

40 0 43 83 44 211 5 260 2.816 7 14 2.837 127 3.307
103 128 156 387 159 143 157 459 133 100 125 358 144 1.348

34 45 48 127 45 40 37 122 28 22 20 70 18 337
17 17 24 58 22 23 24 69 18 18 19 55 23 205
21 23 40 84 24 13 14 51 21 9 23 53 28 216

101 103 136 340 142 153 146 441 158 163 141 462 150 1.393
49 27 36 112 45 35 27 107 37 187 363 587 33 839

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 1 1 0 0 1 1 0 0 0 0 0 2

6.937 6.887 7.541 21.365 7.661 6.722 7.590 21.973 7.549 6.719 8.311 22.579 7.596 73.513
6.402 6.706 7.374 20.481 7.188 6.426 7.058 20.672 7.049 6.276 7.014 20.339 7.000 68.492
1.791 1.833 1.849 5.473 1.840 1.865 1.856 5.561 1.876 1.661 1.863 5.400 1.879 18.312

611 787 953 2.351 787 532 711 2.030 580 474 563 1.617 627 6.624
3.644 4.019 4.429 12.092 4.262 3.934 4.223 12.419 4.149 4.030 4.428 12.607 4.177 41.295
3.593 3.801 4.187 11.582 4.051 3.744 3.875 11.670 3.867 3.787 3.883 11.537 3.765 38.554
2.022 2.110 2.163 6.294 2.125 2.121 1.994 6.240 2.049 2.047 2.055 6.151 2.041 20.726

257 266 260 783 268 252 248 768 244 238 233 715 225 2.491
296 315 354 965 346 271 409 1.026 374 381 358 1.113 300 3.404

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1.018 1.110 1.411 3.539 1.313 1.100 1.224 3.637 1.200 1.121 1.237 3.558 1.199 11.933
51 208 228 487 188 179 337 704 281 224 532 1.037 406 2.633

0 10 14 24 23 11 11 45 1 19 13 33 6 108
356 67 143 566 299 95 268 662 444 111 160 715 317 2.260

26 25 65 116 212 62 159 433 44 42 77 163 239 951
330 42 78 450 87 33 109 229 400 69 83 552 78 1.309

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
535 181 167 883 473 296 532 1.301 501 443 1.297 2.241 596 5.022

-131 -874 -265 -1.270 641 343 -349 635 3.190 319 -449 3.060 395 2.820
131 874 265 1.270 -641 -343 349 -635 -3.190 -319 449 -3.060 -395 -2.820

1.005 916 768 2.689 1.175 -120 1.068 2.123 -2.432 -74 922 -1.584 1.371 4.599
65 200 0 265 95 0 136 231 72 0 0 72 30 598

0 0 0 0 0 0 0 0 386 0 0 386 0 386
14 0 12 26 14 46 1.022 1.082 0 426 283 709 207 2.024

1.001 662 213 1.876 347 -289 -156 -98 -3.123 -561 482 -3.202 1.012 -412
1.001 662 213 1.876 347 -289 -156 -98 -3.123 -561 482 -3.202 1.012 -412

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-76 54 543 521 719 123 63 905 232 61 134 427 122 1.975

1 0 0 1 0 0 3 3 1 0 23 24 0 28
874 42 503 1.419 1.816 223 719 2.758 758 245 473 1.476 1.766 7.419
874 42 503 1.419 1.816 223 719 2.758 758 245 473 1.476 1.766 7.419
874 42 333 1.249 144 0 179 323 711 245 342 1.298 202 3.072

0 0 170 170 1.672 223 540 2.435 47 0 131 178 1.564 4.347
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1. Revidirana vremenska serija - prethodni podatoci
2. Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V-toto izdanie na Prira~nikot za platen bilans od MMF. Presmetkata na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. po godini iznesuva: 1993-20%, 1994-20%, 1995-

20%, 1996-14%, 1997-10%, 1998-5.02%, 1999-4.86%, 2000-3.90%, 2001-4.20%, 2002-3.80%, 2003-4.06% i 2004-4.06%
3. Bez monetarno zlato i kursni razliki; Dobienite sredstva od sukcesijata na porane{na SFRJ vo Maj 2003 godina ne se platno bilansna transakcija, poradi {to istite se vklu~eni samo vo sostojbite na deviznite rezervi, a ne 

i vo promenite

PLATEN BILANS NA REPUBLIKA MAKEDONIJA
(godi{ni podatoci)1

TEKOVNI TRANSAKCII

Stoki, neto

Izvoz, f.o.b.
Uvoz, f.o.b.2

Uslugi, neto

Dohod, neto

od koj: kamata, neto

Tekovni transferi, neto

Oficijalni

Privatni

KAPITALNA I FINANSISKA SMETKA

Kapitalna smetka, neto

Kapitalni transferi, neto

Oficijalni

Drugi

Steknuvawe/raspolagawe so

nefinansiski sredstva

Finansiska smetka, neto

Direktni investicii, neto

Portfolio investicii, neto

Drugi investicii, neto

Trgovski krediti, neto

Zaemi, neto

Valuti i depoziti, neto

od koi: monetarna vlast, neto

komercijalni banki, neto

naselenie, neto

Drugi, neto

Bruto oficijalni rezervi

("-# zna~i zgolemuvawe)3

GRE[KI I PROPUSTI

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 I-05 II-05 III-05 IV-05 V-05 VI-05 VII-05 VIII-05 IX-05 I-IX-05
-339.85 -286.14 -269.29 -32.46 -75.28 -235.43 -357.81 -152.28 -414.82 -8.23 2.61 -15.30 -62.56 -24.11 -25.98 36.89 10.84 28.52 -57.32

-314.67 -386.13 -515.09 -495.81 -690.41 -523.23 -804.34 -851.48 -1112.08 -53.63 -58.21 -78.78 -125.15 -93.57 -124.51 -61.96 -84.80 -85.30 -765.91

1,147.44 1,236.81 1,291.52 1,189.98 1,320.73 1,153.33 1,112.15 1,359.04 1,672.43 147.85 156.46 177.41 174.60 179.24 157.39 184.30 144.67 176.17 1,498.09

-1,462.11 -1,622.94 -1,806.61 -1,685.79 -2,011.14 -1,676.56 -1,916.49 -2,210.52 -2,784.51 -201.48 -214.67 -256.19 -299.75 -272.81 -281.90 -246.26 -229.47 -261.47 -2,264.00

-156.16 -137.74 -59.60 41.83 47.05 -15.79 -22.13 -2.56 -54.39 1.37 -0.97 -4.11 -8.65 -9.42 1.09 4.65 3.41 3.30 -9.33

-51.35 -54.90 -44.82 -42.15 -45.44 -39.46 -29.78 -32.33 -39.23 -2.03 3.35 -0.73 -5.63 -9.55 -6.82 -22.17 -20.66 -2.13 -66.37

-56.42 -54.88 -44.34 -41.41 -39.15 -33.59 -18.64 -31.88 -26.22 -4.99 -0.72 -4.34 -3.30 -0.60 -2.18 -3.78 -2.14 -4.77 -26.82

182.34 292.63 350.21 463.66 613.53 343.06 498.45 734.09 790.88 46.06 58.44 68.32 76.87 88.43 104.26 116.37 112.89 112.65 784.29

51.58 7.46 37.39 72.69 132.30 48.65 100.50 103.36 70.07 1.47 7.38 2.88 3.07 4.18 8.58 14.22 3.99 1.85 47.62

130.76 285.17 312.82 390.97 481.23 294.41 397.95 630.73 720.81 44.59 51.06 65.44 73.80 84.25 95.68 102.15 108.90 110.80 736.67

318.23 327.15 281.84 -128.46 11.28 178.23 376.87 169.97 407.01 11.74 -1.01 15.23 65.17 25.19 19.71 -36.31 -7.29 -31.22 61.21

0.00 0.00 -1.79 0.00 0.31 1.30 8.26 -6.69 -4.61 -0.04 0.09 -0.05 0.30 0.17 -0.61 0.30 0.18 -0.24 0.10

0.00 0.00 0.00 0.00 0.31 3.64 9.92 -6.60 -4.61 -0.04 0.09 -0.05 0.30 0.17 -0.61 0.30 0.18 -0.24 0.10

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3.64 9.92 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.31 0.00 0.00 -6.60 -4.61 -0.04 0.09 -0.05 0.30 0.16 -0.61 0.30 0.18 -0.24 0.09

0.00 0.00 -1.79 0.00 0.00 -2.34 -1.66 -0.09 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

318.23 327.15 283.63 -128.46 10.97 176.93 368.62 176.66 411.62 11.78 -1.10 15.28 64.87 25.02 20.32 -36.61 -7.47 -30.98 61.11

11.23 15.74 117.72 31.80 176.23 442.32 77.72 94.26 155.85 15.73 9.27 11.14 7.12 8.93 17.61 3.70 13.76 0.08 87.34

0.31 2.08 7.79 0.14 -0.09 0.36 0.35 3.39 14.82 1.52 3.31 11.66 2.80 1.10 0.88 2.41 13.95 1.35 38.98

300.78 341.14 226.66 -32.01 85.05 -183.27 159.98 129.97 260.42 -14.34 3.91 -2.81 62.18 15.13 24.00 -0.98 -19.17 22.22 90.14

76.94 267.44 45.39 7.13 146.54 -125.08 83.1 82.95 170.05 -26.98 -25.04 -7.34 40.73 22.95 21.19 -41.69 -11.16 13.16 -14.18

41.51 75.39 219.87 54.83 13.51 -107.31 8.19 23.47 59.82 3.95 4.95 8.57 30.09 13.20 37.44 4.36 -20.70 20.81 102.67

113.77 -9.81 -40.62 -135.01 -122.53 27.09 44.69 2.85 -3.66 7.63 23.07 -7.01 -12.19 -22.39 -36.74 33.90 11.43 -15.29 -17.59

0.00 0.00 0.00 -21.20 -0.19 -77.08 68.79 17.77 26.44 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.41 0.00 1.18 0.00 0.00 0.77

61.37 -29.14 -28.77 -51.28 -93.26 -272.39 112.17 -54.59 -105.08 2.06 24.80 -5.21 -13.13 -17.37 -30.41 38.76 13.68 -3.22 9.96

52.40 19.33 -11.85 -62.52 -29.08 376.56 -136.27 39.68 74.97 5.57 -1.73 -1.80 0.94 -4.61 -6.33 -6.04 -2.25 -12.07 -28.32

68.56 8.12 2.03 41.04 47.53 22.03 24.00 20.69 34.22 1.06 0.93 2.97 3.55 1.37 2.11 2.45 1.26 3.54 19.24

5.91 -31.81 -68.54 -128.39 -250.22 -82.48 130.57 -50.96 -19.47 8.87 -17.59 -4.71 -7.23 -0.14 -22.17 -41.74 -16.01 -54.63 -155.35

21.62 -41.02 -12.55 160.92 64.00 57.19 -19.07 -17.70 7.81 -3.41 -1.60 0.09 -2.59 -0.89 6.27 -0.61 -3.55 2.70 -3.59

(vo milioni dolari)
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Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

Fond za penzisko i invalidsko osiguruvawe
Prihodite {to gi ostvari Fondot za penzisko i

invalidsko osiguruvawe vo periodot januari-ok-
tomvri 2005 godina se na nivo pomalo samo za 0,3%
vo odnos na istiot period minata godina i izne-
suvaat 23.479 milioni denari. Najgolem del od pri-
hodite, odnosno 60,4% pretstavuvaat prihodi po
osnov na pridonesi od plati, kade e ostvaren porast
od 2%. Prihodite od Buxetot na Republikata u~est-
vuvaat so 28,6% vo vkupnite prihodi i se namaleni
za 2,5% vo sporedba so istiot period lani, dodeka
pak prihodite od Agencijata za vrabotuvawe za osi-
guruvawe na nevrabotenite lica korisnici na pa-
ri~en nadomestok se namaleni za 10,3% i nivnoto
u~estvo vo vkupnite prihodi iznesuva 5,6%.

Rashodite na Fondot vo izminatite deset mese-
ci od 2005 godina iznesuvaa 23.766 milioni denari
i se pribli`no na nivoto od istiot period lani.
Najgolem del od vkupnite rashodi, odnosno 87,2% e
potro{en za isplata na penzii na korisnicite.
Pritoa, 93% od penziite se isplateni za redovni
penzii, a nivniot porast iznesuva 2%. Rashodite za
pridones za zdravstvena za{tita u~estvuvaat so
10,7% vo vkupnite rashodi na Fondot za penzisko i
invalidsko osiguruvawe.

Deficitot na Fondot za Penzisko i invalidsko
osiguruvawe vo desette meseci od 2005 godina iz-
nesuva 287 milion denari.

FOND ZA PENZISKO I INVALIDSKO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan-okt.

20,717   21,229   22,883   24,289   25,811   28,191   28,983   23,479   

13,373   14,316   15,722   15,671   15,784   16,882   17,204   14,173   

239   311   311   331   283   307   383   320   

3,618   3,266   4,174   5,744   6,961   7,741   8,486   6,727   

400   439   404   377   409   394   412   305   

74   65   58   41   61   71   41   29   

691   632   804   716   688   677   661   553   

961   868   1,101   1,126   1,404   1,536   1,719   1,304   

122   45   74   73   29   65   57   50   

619   245   68   209   192   42   21   18   

419   841   167   0   0   0   0   0   

201   201   0   0   0   476   0   0   

20,521   20,669   22,940   24,697   25,889   27,740   29,132   23,766  

17,730   17,756   19,774   21,278   22,255   24,008   25,121   20,726   

16,912   16,977   18,948   19,041   19,982   21,667   22,824   19,281   

464   458   505   514   518   499   509   402   

354   321   321   297   262   234   217   151   

0   0   0   1,167   1,136   1,131   1,027   455   

0   0   0   112   103   121   88   66   

0   0   0   148   254   262   247   179   

63   

63   69   72   72   83   80   82   69   

98   95   94   91   76   98   97   89   

15   13   12   7   9   6   6   4   

2,321   2,450   2,672   2,805   2,934   3,184   3,349   2,554   

133   132   141   153   165   172   170   128   

161   154   175   254   222   192   257   144   

- - - 37   145   0   50   52   

196   560   -57   -408   -78 451 -149 -287   

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridones od plati

Pridones od dohodot

Prihodi od Buxetot na Republikata

Prihodi od privaten sektor

Prihodi od individualni zemjodelci

Prihodi od akcizi

Pridones od Zavodot za vrabotuvawe za nevraboteni lica

Drugi prihodi

Prihodi od dividendi i od proda`ba na hartii od vrednost

Prihodi po osnov na novi vrabotuvawa

Preneseni prihodi od prethodna godina

RASHODI

Penzii

Redovni penzii

Voeni penzii

Zemjodelski penzii

Retroaktivna isplata na 8%

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2000 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2001 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2004 godina

Nadomestok za telesno o{tetuvawe

Nadomestoci od invalidsko osiguruvawe

Vrabotuvawe i internatsko smestuvawe na deca invalidi

Pridones za zdravstvena za{tita

Nadomestok na stru~nata slu`ba

Drugi rashodi

Kapitalni sredstva

RAZLIKA

Deficit / Suficit
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Fond za zdravstveno osiguruvawe 
Vo izminatite deset meseci od 2005 godina pri-

hodite na Fondot za zdravstveno osiguruvawe iz-
nesuvaa 12.036 milioni denari, {to e samo za 1%
pove}e vo odnos na istiot period prethodnata godi-
na. Vo strukturata na prihodite, najgolemo u~estvo
(60,5%) imaat pridonesite za zdravstveno osiguru-
vawe, kade e realiziran porast od 2,8%. Pridone-
site od Penziskiot fond u~estvuvaat so 21,2% vo
vkupnite prihodi i se na nivo od desette meseci
minatata godina, dodeka pridonesite koi gi pla}a
Agencijata za vrabotuvawe za nevrabotenite lica

u~estvuvaat so 14,2% vo prihodite i istite se zgo-
lemeni za 3,4%.

Istovremeno, rashodite na Fondot za zdravstve-
no osiguruvawe vo periodot januari-oktomvri 2005
godina iznesuvaa 12.198 denari, odnosno se zgole-
meni za 1,8% vo odnos na istiot period lani. Ambu-
lantnite tro{oci i tro{ocite za bolni~ko leku-
vawe imaat najgolemo u~estvo vo rashodite (87,8%).

Vo desette meseci od 2005 godina, Fondot za
zdravstveno osiguruvawe realizira{e deficit od
162 milioni denari.

FOND ZA ZDRAVSTVENO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan-okt.

11,087   12,068   12,790   12,295   13,656   14,698   14,886   12,036   

6,736   7,363   7,745   7,528   7,823   8,418   8,762   7,279   

2,309   2,417   2,649   2,616   3,075   3,184   3,349   2,554   

1,037   1,350   1,941   1,554   1,763   1,849   1,998   1,717   

45   0   0   48   54   64   41   53   

851   938   455   70   734   1,064   676   396   

109   0   0   0   0   0   0   35   

- - - 166   111   29   60   2   

0   0   0   313   96   91   1   0   

13,689   11,692   12,463   12,205   13,611   14,678   14,722   12,198   

5,303   2,491   2,486   2,505   4,430   5,132   5,959   6,117   

4,702   5,482   5,737   5,919   4,929   5,038   5,098   4,591   

214   125   105   306   123   21   0   0   

1,214   1,249   1,681   1,555   1,305   1,868   2,006   0   

638   667   687   522   521   630   0   0   

208   154   143   111   134   150   280   135   

290   161   70   90   144   221   117   115   

719   801   694   769   832   968   941   972   

326   288   250   268   360   309   254   224   

36   39   90   44   656   219   23   44   

41   234   200   48   23   32   27   0   

0   0   321   71   154   90   17   0   

-2,602   376   326   90   45   21   164   -162   

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridonesi

Pridonesi od Penziskiot Fond

Pridonesi od Zavodot za vrabotuvawe

Pridonesi od Ministerstvoto za trud

Drugi prihodi

Prihodi po dogovori za sini kartoni

Sredstva od Buxetot na RM za zadol`itelno

zdravstveno osiguruvawe

Prenesen vi{ok od prethodnata godina

RASHODI

Ambulantni tro{oci

Bolni~ko lekuvawe

Tro{oci po programi

Lekovi

Zabna za{tita

Ortopedski tro{oci

Lekuvawe vo stranstvo

Drug vid lekuvawe (nadomestoci)

Administracija

Oprema i odr`uvawe

Drugi tro{oci

Krediti i kamati

RAZLIKA

Deficit/suficit
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Agencija za vrabotuvawe
Agencijata za vrabotuvawe vo periodot januari-

oktomvri 2005 godina, ostvari vkupni prihodi od
5.816 milioni denari, {to pretstavuva namaluvawe
od 6,9% vo odnos na lani. Istovremeno, prihodite od
pridonesi se zgolemeni za 3,8%, a dotaciite od Bu-
xetot i pokraj toa {to imaat najgolemo u~estvo vo
strukturata na prihodite (81,6%) se namaleni za
8,8%. Vo samata struktura na dotaciite od Buxetot,
81,8% se po osnov na pokrivawe na deficitot na
Agencijata.

Vo desette meseci od 2005 godina rashodite na
Agencijata za vrabotuvawe iznesuvaat 5.818 milioni

denari, {to e za 5,5% pomalku vo odnos na istiot
period lani. Rashodite za funkcija iznesuvaat 5.637
milioni denari, ili 96,9% od vkupnite rahodi i se
namaleni za 5,7%. Od ovie rashodi 36,2% se name-
neti za isplata na pari~en nadomestok na nevrabo-
tenite lica, a samo 8,6% se tro{oci za aktivni mer-
ki (za pottiknuvawe na vrabotenosta i nadomestok
za prekvalifikacija). Na rashodite za stru~na
slu`ba otpa|aat 3,1% od vkupnite rashodi i se na
istoto nivo kako lani.

Agencijata za vrabotuvawe vo desette meseci od
2005 godina, ostvari deficit od 2 milioni denari.

AGENCIJA ZA VRABOTUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan-okt.

4,260   4,129   5,119   4,827   5,918   6,241   7,456   5,816   

990   1,058   1,121   1,136   1,180   1,224   1,270   1,065   

969   1,037   1,098   1,113   1,178   1,223   1,155   951   

22   21   22   23   2   0   24   19   

0   0   0   0   0   1   4   4   

0   0   0   0   0   0   88   91   

3,261   3,066   3,990   3,677   4,726   5,002   6,163   4,743   

2,737   2,575   3,470   3,170   3,742   3,958   4,522   3,882   

524   490   516   481   944   980   988   361   

- - - 26   19   3   61   20   

0   0   3   26   21   61   592   480   

9   6   8   13   12   16   23   8   

4,264   4,135   5,110   4,749   5,868   6,214   7,325   5,818   

4,084   3,970   4,913   4,571   5,658   6,005   7,102   5,637   

2,073   1,755   1,875   1,879   2,273   2,377   2,697   2,042   

1,039   1,347   1,936   1,555   1,763   1,849   1,998   1,717   

972   868   1,102   1,138   1,453   1,557   1,729   1,307   

- - - - 128   121   58   89   

- - - - - 61   592   458   

- - - - 41   40   29   24   

180   165   198   178   210   209   223   181   

99   105   118   116   124   134   132   110   

14   17   19   18   22   20   20   16   

43   34   54   43   42   51   68   55   

0   0   0   0   0   0   0   0   

0   0   1   0   0   0   0   0   

24   8   6   2   22   4   3   0   

-4   -6   9   78   50   27   132   -2

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od pridonesi

Pridones od plati

Pridones od rabotni lu|e koi samostojno vr{at dejnost

Pridones {to go uplatuvaat rabotnicite

na privremena rabota vo stranstvo

Pridones od prethodnata godina

Dotacii od Buxetot na Republikata

Za pokrivawe na deficitot na Republi~kiot

zavod za vrabotuvawe

Za isplata na pari~en nadomest na vrabotenite od pretprijatijata koi

vo svoeto rabotewe iska`uvaat zaguba (zagubari)

Reforma na javnata administracija

Po drugi osnovi

Drugi prihodi

RASHODI

Rashodi za funkcijata

Sredstva za obezbeduvawe pari~en nadomestok

na nevraboteni lica

Pridonesi za zdravstveno osiguruvawe

Pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe

Sredstva za vrabotuvawe na invalidni lica

Isplata spored Zakon za pottiknuvawe na vrabotenosta

Nadomestok za prekvalifikacija

Rashodi za stru~nata slu`ba

Osnovni plati i naemnini

Nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Kamatni pla}awa

Kapitalni tro{oci

RAZLIKA

Deficit / Suficit
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Fond za magistralni i regionalni pati{ta
Fondot za magistralni i regionalni pati{ta vo

periodot januari-oktomvri 2005 godina naplati
prihodi vo iznos od 2.624 milioni denari, {to
pretstavuva 7,4% pomal iznos od istiot period
lani. Najgolemo u~estvo od 45,7% vo vkupnite pri-
hodi imaat prihodite od Buxetot, koi se namaleni
vo odnos na lani za 16,7%, dodeka iznosot na sred-
stva od godi{en nadomestok za patni motorni
vozila e namalen za 1,4% i pretstavuva 26,5% od
vkupnite prihodi.

Rashodite na Fondot za pati{ta vo periodot ja-
nuari-oktomvri 2005 godina iznesuvaat 2.765 mi-
lioni denari. Najgolem del od tro{ocite (40,3%)
se napraveni vo delot na investiciite. Za odr`u-
vawe na pati{tata potro{eni se 960 milioni de-
nari, {to pretstavuva zgolemuvawe od 13,7% vo
odnos na prethodnata godina. Za studii, proekti-
rawe, nadzor, provizii i materijalni tro{oci
potro{eni se od 4,9% od vkupnite rashodi.

Fondot za pati{ta vo desette meseci od 2005
godina ostvari deficit od 141 milion denari.

FOND ZA MAGISTRALNI I REGIONALNI PATI[TA
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan-okt.

2,660   3,793   3,506   4,012   3,434   3,668   3,299   2,624   

668   924   1,590   1,655   1,305   1,603   1,610   1,200   

49   54   82   73   87   82   77   73   

524   518   746   704   761   797   853   696   

468   492   537   375   381   728   741   625   

939   1,793   538   1,098   862   418   9   0   

12   13   14   21   2   39   9   30   

- - - 87   36   1   0   0   

2,660   3,793   3,506   4,013   3,420   3,661   3,889   2,765   

1,203   1,985   1,662   1,756   1,250   1,107   1,753   1,113   

0   0   179   286   289   205   156   135   

784   790   952   926   900   1,063   1,081   960   

264   148   212   299   304   424   242   200   

321   386   502   596   528   666   611   332   

89   142   0   0   0   46   45   25   

0   342   0   0   0   0   0   0   

0   0   0   150   149   150   0   0   

0   0   0   -1   14   7   -590   -141   

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od Buxet

Nadomestok za upotreba na pati{ta {to gi koristat

stranskite motorni vozila

Godi{en nadomestok za patni motorni vozila

{to podle`at na registracija

Nadomestok za upotreba na  avtopat

Stranski kredit

Drugi prihodi

Grant

RASHODI

Investicii

Rashodi za studii, proektirawe, nadzor, 

provizii i materijalni tro{oci

Odr`uvawe na pati{tata

Otplata na krediti

Sredstva za lokalni pati{ta

Ostanati tro{oci

Obvrski od prethodnata godina

Obvrski sprema Agencijata za sanacija na banki

RAZLIKA

Deficit / suficit
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Makedonska berza
na dolgoro~ni hartii od vrednost
Berzanski pokazateli - oktomvri 2005 godina

Vo oktomvri 2005 godina na Makedonskata Berza
za hartii od vrednost  prometot ostvaren po pat na
klasi~noto trguvawe iznesuva{e 679,12 milioni
denari i vo odnos na prethodniot mesec bele`i
porast za 19,88%. Prometot ostvaren preku blok
transakcii na Berzata vo ovoj mesec iznesuva 59
milioni denari i vo odnos na prethodniot mesec e
zna~ajno zgolemen. Vo oktomri 2005 godina nema{e
trguvawe so akcii i udeli od dr`avniot segment.
Vkupniot promet ostvaren na Makedonskata Berza
vo oktomvri 2005 godina kako rezultat na klasi~-
noto trguvawe i blok transakciite iznesuva{e
738,13 milioni denari i vo odnos na prethodniot
mesec bele`i porast za 24,21%.

Prose~niot dneven promet vo oktomvri 2005 go-
dina iznesuva{e 39,94 milioni denari i vo odnos
na septemvri e pogolem za 12,83%. Vkupniot broj na
transakcii na Makedonskata Berza vo oktomvri
2005 godina iznesuva 3.178 transakcii za 17 dena
trguvawe i vo odnos na prethodniot mesec bele`i
porast za 10,46%. Vo analiziraniot period pro-
se~niot dneven broj na transakcii iznesuva 187 i
vo odnos na septemvri e pomal za 4,47%.

Vo vkupniot promet na Berzata ostvaren preku
klasi~noto trguvawe koj vo oktomvri iznesuva{e
679,12 milioni denari, prometot so akciite izne-
suva 581,89 milioni denari, {to vo odnos na pret-
hodniot mesec pretstavuva porast za 43,29%. Pro-
metot na dr`avnite obvrznici vo analiziraniot
period iznesuva 97,23 milioni denari i vo odnos
na prethodniot mesec bele`i pad za 39,39%. 

Dokolku se analizira vkupniot promet na dr-
`avnite obvrznici na Republika Makedonija vo
oktomvri 2005 godina mo`e da se konstatira deka
prometot na dr`avnite obvrznici za staro devizno
{tedewe iznesuva 12,9 milioni denari, pri {to
prose~nata cena na ovie obvrznici iznesuva{e
76,60% od nivnata nominalna vrednost i istata vo
odnos na prethodniot mesec e pogolema za 1,94
procentni poeni. Vo analiziraniot period prome-
tot na obvrznicite za denacionalizacija od prva-
ta emisija iznesuva{e 145,74 iljadi denari, niv-
nata prose~na cena be{e 68% od nivnata nominal-
na vrednost i istata vo odnos na prethodniot me-
sec e pomala za 0,70 procentni poeni. 

Obvrznicite za denacionalizacija od vtorata
emisija se prodavaa po prose~na cena od 69% od
nivnata nominalna vrednost, koja vo odnos na sep-

temvri ovaa godina e pogolema za 1,65 procentni
poeni, a nivniot vkupen promet vo oktomvri izne-
suva 2,26 milioni denari. Vkupniot promet na
obvrznicite za denacionalizacija od tretata emi-
sija iznesuva{e 11,23 milioni denari, a prose~na-
ta cena na ovie obvrznici iznesuva{e 68% od niv-
nata nominalna vrednost, koja vo odnos na pret-
hodniot mesec bele`i porast za 1,85 procentni
poeni.

BERZANSKI POKAZATELI - OKTOMVRI 2005 GODINA

Septemvri Oktomvri Promeni

566,503,263 679,122,932 19.9

406,091,318 581,892,903 43.3

160,411,945 97,230,029 -39.4

35,406,454 39,948,408 12.8

179 187 4.5

5,016,000 59,008,254 - 

22,765,229 - - 

20,687,018 - - 

2,078,148 - - 

594,284,492 738,131,186 24.2

238,463 995,205 317.3

233,586 404,702 73.3

228 590,503 - 

4,649 - - 

3,944,789 2,352,027 -40.4

2,862 3,171 10.8

1 7 - 

14 - - 

2,877 3,178 10.5

50,883,677,737 50,290,360,296 -1.2

34,343,378,482 33,469,488,741 -2.5

16,540,299,255 16,820,871,555 1.7

22,130,700,860 21,390,564,640 -3.3

73,014,378,597 71,680,924,936 -1.8

2,577.15 2,464.04 -4.4

57 57 0.0

16 17 6.3

PROMET (denari)

KLASI^NO TRGUVAWE

AKCII

OBVRZNICI

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari)

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

AKCII

UDELI

VKUPNO

OBEM (hartii od vrednost)

AKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

OBVRZNICI (NV vo EUR)

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

VKUPNO

PAZARNA KAPITALIZACIJA (denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA (akcii)

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA

MBI-10

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE
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Pri trguvaweto so dr`avnite obvrznicite za de-
nacionalizacija od ~etvrtata emisija vo oktomvri
2005 godina se ostvari promet od 70,67 milioni
denari, a nivnata prose~na cena iznesuva{e
67,11% od nivnata nominalna vrednost, koja vo od-
nos na prethodniot mesec bele`i porast od 1,52
procentni poeni. 

Oficijalniot berzanski indeks (MBI-10) kako
indikator na dvi`eweto na cenite na akciite vo
oktomvri 2005 godina iznesuva 2.464,04 denari i vo
odnos na prethodniot mesec bele`i pad za 4,39%.

Na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza za
hartii od vrednost vo oktomvri 2005 godina ostva-
ren e promet vo vrednost od 614,59 milioni dena-
ri, {to pretstavuva 83,26% od vkupniot promet na
Berzata. Na neoficijalniot pazar na Berzata vo
analiziraniot period realiziran e vkupen promet
od 123,53 milioni denari, {to pretstavuva 16,74%
od vkupniot promet na Berzata. 

Vkupniot promet na 10-te najlikvidni akcioner-
ski dru{tva na oficijalniot pazar na Makedon-
skata Berza za hartii od vrednost vo oktomvri
2005 godina iznesuva{e 517,36 milioni denari,
pri {to najzabele`itelno be{e trguvaweto so ak-
ciite na: Komercijalna Banka Skopje-obi~ni so
zastapenost od 26,50% vo prometot, Karpo{ Skopje
so zastapenost od 19,80% vo prometot i na Topli-
fikacija Skopje so zastapenost od 7,97% vo prome-
tot na 10-te najlikvidni akcionerski dru{tva na
oficijalniot pazar na Makedonskata Berza.

Vo oktomvri 2005 godina najgolem porast na pro-
se~nata cena na akciite vo odnos na prethodniot
mesec bele`at cenite na akciite na: R@ Institut
Skopje, ~ij prose~en porast iznesuva{e 115,37%, a
prose~nata cena po akcija iznesuva{e 127,69 dena-
ri, na Komercijalna banka Skopje-prioritetni ~ij
prose~en porast na cenata na akciite iznesuva{e
24,44%, a prose~nata cena po akcija iznesuva{e
4.087,74 denari. Isto taka i cenata na obi~nite
akcii na Komercijalna banka Skopje vo analizira-
niot period porasna za 24,43%, i istata vo oktom-
vri 2005 godina iznesuva{e 4.090,63 denari. 

Najgolem pad na prose~nata cena na akciite vo
oktomvri 2005 godina vo odnos na prethodniot me-
sec bele`at cenite na akciite na: KIB Kumanovo
~ija prose~na cena na akciite be{e pomala za
26,39% i iznesuva{e  662,50 denari, Tehnometal
Vardar Skopje ~ija prose~na cena na akciite be{e
pomala za 5,87% i istata iznesuva{e 802 denari i

na Makedonija Turist Skopje, ~ija prose~na cena na
akciite be{e pomala za 4,10% vo odnos na pret-
hodniot mesec i istata iznesuva{e 2.615,17 dena-
ri.

Vo oktomvri 2005 godina pazarnata kapitaliza-
cija na akcii na Makedonskata berza za hartii od
vrednost iznesuva{e 50,29 milijardi denari i vo
odnos na prethodniot mesec e namalena za 1,17%. 

Pazarnata kapitalizacija na obvrznicite na Ma-
kedonskata berza za hartii od vrednost vo anali-
ziraniot period iznesuva 21,39 milijardi denari i
vo odnos na prethodniot mesec bele`i pad za
3,34%. Vkupnata pazarna kapitalizacija na Make-
donskata berza vo oktomvri 2005 godina iznesuva
71,68 milijardi denari i vo odnos na septemvri e
namalena za 1,83%.  

Vo oktomvri 2005 godina dokolku se analizira
dividendniot prinos na 10-te akcionreski dru{t-
va so najgolemo u~estvo vo prometot na oficijal-
niot pazar na Makedonskata Berza se doa|a do kon-
statacija deka akciite na Stopanska banka Bitola
imaat najvisok dividenden prinos po akcija vo
iznos od 6,46%, potoa akciite na Ohridska banka
Ohrid, koi imaat dividenden prinos od 6,15% i
akciite na Toplifikacija AD Skopje koi imaat di-
videnden prinos od 4,97%. 

Pri analizata na sopstveni~kata struktura na
kapitalot na akcionerskite dru{tva se zabele`u-
va deka od desette najlikvidni akcionerski
dru{tva na Makedonskata Berza za hartii od
vrednost vo oktomvri 2005 godina najgolema zasta-
penost na stranski investitori vo vkupnata glav-
nina na akcionerskite dru{tva ima vo: Toplifi-
kacija AD Skopje so zastapenost od 23,30% strans-
ki kapital, Komercijalna Banka AD Skopje so zas-
tapenost od 19,75% stranski kapital vo vkupnata
glavnina na dru{tvoto i Ohridska banka Ohrid so
zatapenost od 11,63% stranski kapital vo vkupna-
ta glavnina na dru{tvoto.  

Vo vkupniot prometot ostvaren na oficijalniot
pazar na Makedonskata Berza vo oktomvri 2005
godina stranskite investitori u~estvuvale so
13,47% i ova nivno u~estvo vo odnos na prethod-
niot mesec e zgolemeno za 0,42%. U~estvoto na
stranskite investitori vo vkupniot prometot ost-
varen pri prodavawe na berzata vo analiziraniot
period iznesuva 6,36%, dodeka nivnoto u~estvo vo
vkupniot promet ostvaren pri kupuvawe na Meke-
donskata Berza iznesuva 18,24%.
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Makedonska berza AD Skopje

BERZANSKI POKAZATELI

SEPTEMVRI 2005 OKTOMVRI 2005 PROMENA VO %

566,503,263 679,122,932 19.9

406,091,318 581,892,903 43.3

160,411,945 97,230,029 -39.4

35,406,454 39,948,408 12.8

179 187 4.5

5,016,000 59,008,254 - 

22,765,229 - - 

20,687,018 - - 

2,078,148 - - 

594,284,492 738,131,186 24.2

238,463 995,205 317.3

233,586 404,702 73.3

228 590,503 - 

4,649 - - 

3,944,789 2,352,027 -40.4

2,862 3,171 10.8

1 7 - 

14 - - 

2,877 3,178 10.5

50,883,677,737 50,290,360,296 -1.2

34,343,378,482 33,469,488,741 -2.5

16,540,299,255 16,820,871,555 1.7

22,130,700,860 21,390,564,640 -3.3

73,014,378,597 71,680,924,936 -1.8

2,577.15 2,464.04 -4.4

57 57 0.0

16 17 6.3

PROMET (denari)

KLASI^NO TRGUVAWE

AKCII

OBVRZNICI

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari)

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

AKCII

UDELI

VKUPNO

OBEM (hartii od vrednost)

AKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

OBVRZNICI (NV vo EUR)

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

VKUPNO

PAZARNA KAPITALIZACIJA ( denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA AKCII

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA

MBI-10

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE
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Akcija Septemvri 2004 Oktomvri 2005

Prose~na Cena Prose~na cena % na 

(denari) (denari) promena

R@ Institut 59.29 127.69 115.37

Komercijalna banka Skopje prior 3,284.78 4,087.74 24.44

Komercijalna banka Skopje 3,287.40 4,090.63 24.43

3 akcii so najgolem porast

* Modelot na kalkulacija na prinosot do dostasuvawe e prilagoden na karakteristikite na obvrznicite. Datum na presmetuvawe e 30.09.2005 godina, so
poslednata prose~na cena na trguvawe na obvrznicite

10 AKCII SO NAJGOLEM OSTVAREN PROMET NA OFICIJALEN PAZAR 

Hartija od vrednost Mah Min Prose~na Promet vo Promet % U~estvo Boj na Pazarna kapi-

(denari) (denari) cena (denari) Kol. (denari) vo (evra) prometot trans. talizac. (den.)

Komercijalna banka Skopje 4,400 3,600 4,091 33,551 137,080,807 2,240,179 26.49 492 8,021,465,750

Karpo{ Skopje 4,800 800 3,800 21,362 102,429,600 1,674,312 19.80 4 239,289,600

Toplifikacija Skopje 3,700 3,380 3,595 11,413 41,254,944 673,988 7.97 159 1,579,500,000

Alkaloid Skopje 4,600 3,900 4,283 7,746 33,311,914 544,347 6.44 248 5,868,232,402

Makpetrol Skopje 17,800 16,200 16,923 1,674 28,023,356 458,076 5.42 131 1,966,685,000

R@ Makstil Skopje 30 30 30 585,018 25,154,474 411,242 4.86 2 438,688,320

Stopanska banka Bitola 7,800 6,800 7,364 2,978 21,444,258 350,526 4.15 74 2,652,229,005

Granit Skopje 292 281 285 56,836 16,110,885 263,324 3.11 218 870,950,376

Komercijalna banka Skopje prio 4,400 3,801 4,088 3,763 15,745,921 257,219 3.04 104 560,997,192

Teteks Kreditna banka Skopje 333 150 242 40,719 13,486,227 220,384 2.61 2 249,880,869

Ostanati 99,853 83,324,541 1,361,603 16.10 581 11,021,570,227

Vkupno 864,913 517,366,927 8,455,199 100.00 2,015 33,469,488,741

Pazaren segment Promet (denari) Promet (Eur) % Broj na trans.

OFICIJALEN PAZAR 614,596,956 10,044,269 83.26 2,765

NEOFICIJALEN PAZAR 123,534,230 2,018,975 16.74 413

VKUPNO 738,131,186 12,063,244 100.00 3,178

Struktura na prometot vo oktomvri 2005 godina Neoficijalen pazar
16,74%

Oficijalen pazar
83,26%

Akcija Septemvri 2004 Oktomvri 2005

Prose~na Cena Prose~na cena % na 

(denari) (denari) promena

KIB Kumanovo 900.00 662.50 -26.39

Tehnometal Vardar Skopje 852.00 802.00 -5.87

Makedionija Turist Skopje 2,726.94 2,615.17 -4.10

3 akcii so najgolemo opa|awe

Pregled na trguvawe so obvrznici

MAH (%) MIN (%) Posledna Posleden Obem Promet Promet Prinos do

prose~na datum na (NV vo Evra) (denari) (Evra) dostasuvawe na

dnevna cena trguvawe obvrznicata*

Obvrznici na RM - staro devizno {tedewe (RM01) 77.00 73.00 75.23 10/31/2005 279,886 12,902,323 210,876 11.08%

Obvrznici na RM za denacional. prva emisija (RMDEN01) 68.00 68.00 68.00 10/5/2005 3,500 145,740 2,380 13.00%

Obvrznici na RM za denacional. vtora emisija (RMDEN02) 70.00 67.30 68.47 10/31/2005 53,973 2,265,534 37,031 11.40%

Obvrznici na RM za denacional. treta emisija (RMDEN03) 69.00 66.00 67.42 10/31/2005 271,908 11,238,450 183,674 10.88%

Obvrznici na RM za denacional. ~etvrta emisija (RMDEN04) 67.50 65.10 66.26 10/31/2005 1,742,760 70,677,981 1,155,109 10.41%
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Dru{tvo U~estvo na stranski U~estvo na stranski

Koeficient cena Dividenden na investitori na investitori % Promena

po akcija2) prinos Septemvri 20053) Oktomvri 20053)

Alkaloid Skopje 22.03 1.72% 6.64% 6.64% 0.00%

Granit Skopje 6.34 3.53% 5.21% 5.29% 0.08%

Evropa Skopje 49.83 0.00% 8.53% 10.13% 1.60%

Komercijalna banka Skopje 10.14 2.40% 19.88% 19.75% -0.13%

Makedonijaturist Skopje 11.30 3.27% 2.77% 2.78% 0.01%

Makpetrol Skopje 14.95 0.00% 1.36% 1.74% 0.38%

Ohridska banka Ohrid 12.77 6.15% 11.58% 11.63% 0.05%

Skopski pazar Skopje 7.67 1.97% 0.26% 0.26% 0.00%

Stopanska banka Bitola 11.76 6.46% 8.67% 8.98% 0.31%

Toplifikacija Skopje 16.11 4.97% 22.53% 23.30% 0.77%

Pokazateli za kotiranite dru{tva od MBI - 10

Stranski pravni Stranski fizi~ki Vkupno stranski Vkupno stranski Promena

lica Oktom. 2005 lica Oktom. 2005 investitori Oktom. 2005 investitori Sept. 2005 vo %

Akcii 14.46% 0.86% 15.32% 14.79% 0.53%

Obvrznici  4) 4.59% 5.50% 10.09% 9.85% 0.24%

Vkupno oficijalen pazar 10.98% 2.49% 13.47% 13.05% 0.42%

Stranski investitori na Oficijalniot pazar na Berzata3)

Promet po ~lenki

^lenka [ifra Klasi~no Klasi~no Dr`ava Dr`ava Blokovi Blokovi Vkupno
trguvawe trguvawe % % %

Komercijalna banka AD KB 320,669,329 23.61 0 0 17,068,180 14.46 337,737,509

Tutunskabroker AD TN 296,952,599 21.86 0 0 15,848,800 13.43 312,801,399

MAK Broker AD MK 208,907,289 15.38 0 0 0 0.00 208,907,289

Teteks-Kreditna banka AD TK 125,256,356 9.22 0 0 0 0.00 125,256,356

Fer{ped Broker AD FR 29,766,836 2.19 0 0 74,402,948 63.04 104,169,784

Ilirika Investments AD IL 99,669,964 7.34 0 0 0 0.00 99,669,964

INVESTBROKER MI 86,738,635 6.39 0 0 5,648,800 4.79 92,387,435

Stopanska banka AD SB 56,319,330 4.15 0 0 0 0.00 56,319,330

Sileks banka AD SL 29,366,323 2.16 0 0 0 0.00 29,366,323

Bro-dil AD BD 26,094,268 1.92 0 0 0 0.00 26,094,268

UNI banka AD BL 20,005,664 1.47 0 0 5,047,780 4.28 25,053,444

Ohridska banka AD OH 20,954,897 1.54 0 0 0 0.00 20,954,897

Bitola broker AD BB 20,645,929 1.52 0 0 0 0.00 20,645,929

Po{tel Broker AD PT 16,898,446 1.24 0 0 0 0.00 16,898,446

Vkupno 1,358,245,864 100.00 0 100 118,016,508 100.00 1,476,262,372

1) Pokazatelite se presmetani so ko-

ristewe na podatoci od revidira-

nite izve{tai za 2004 godina i is-

platenata dividenda za 2004 godi-

na

2) Cena na akcija na 31.10.2005/ Dobiv-

ka po akcija 

3) Sostojba na 31.10.2005 godina, spo-

red podatocite dobieni od Cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost, a koja se odnesuva na

u~estvo na stranskite investitori

vo vkupnata glavnina na dru{tvoto

4) Sostojba na 31.10.2005 godina, spo-

red podatocite dobieni od Cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost, a koja se odnesuva na

u~estvo na stranskite investitori

vo vkupnata nominalna vrednost na

obvrznicite

5) Sostojba na 31.10.2005 godina, spo-

red podatocite dobieni od Cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost, a koja se odnesuva na

u~estvo na stranskite investitori

vo vkupniot promet ostvaren na

Berzata

Kupuvawe % na u~estvo Prodavawe % na u~estvo VKUPNO

Oktomvri 2005 134,635,128 18.24% 46,945,143 6.36% 181,580,271

U~estvo na stranski investitori vo vkupniot promet ostvaren na Berzata

*) Kaj klasi~noto trguvawe i trguvaweto so blok transakciite se primenuva dvojno presmetuvawe (i pri kupuvawe i pri prodavawe), so cel da se opfati u~estvoto na broker-

skite, ku}i vo prometot i pri vkrstenite transkacii. So ogled na toa {to od 13-ti juni 2003 godina od proda`na strana pri trguvaweto so akcii i udeli vo sopstvenost na

dr`avata se javuva Makedonskata berza AD Skopje, nema da va`i praviloto na dvojno presmetuvawe kaj dr`avata, tuku }e se zeme predvid trguvaweto od kupovnata strana.
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Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

KOMERCIJALNA BANKA AD SKOPJE TOPLIFIKACIJA AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

MAKPETROL AD SKOPJE STOPANSKA BANKA AD BITOLA

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

OHRIDSKA BANKA AD OHRID SKOPSKI PAZAR AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

EVROPA AD SKOPJE MAKEDONIJA TURIST AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

ALKALOID AD SKOPJE GRANIT AD SKOPJE
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Pazar na pari i kratkoro~ni hartii od vrednost

Vo oktomvri 2005 godina, prometot na institu-
cionaliziraniot pazar na pari se namali za 2,4
pati vo odnos na prethodniot mesec, sveduvaj}i se
na 192,5 milioni denari.  Istovremeno, prose~nata
ponderirana kamatna stapka e poniska vo odnos na
prethodniot mesec (9,24%, nasproti 9,35% vo sep-
temvri 2005 godina), uslovena od dvojno povisoka-
ta ponuda od pobaruva~ka na likvidni sredstva.
Od druga strana, vo oktomvri 2005 godina e regi-
strirano intenzivirawe na neposrednoto bilate-
ralno trguvawe na bankite, taka {to ostvareniot
promet iznesuva 1.321,5 milioni denari (mese~en
porast za 1,8 pati) Prose~nata kamatna stapka na
me|ubankarskiot pazar na pari (dvata segmenta) vo
oktomvri iznesuva{e 9%, nasproti 9,1% vo pret-
hodniot mesec.

Na institucionaliziraniot pazar na pari, vo
septemvri 2005 godina be{e ostvaren vkupen pro-
met od 470,9 milioni denari, {to pretstavuva zgo-
lemuvawe od 17,7% vo odnos na prethodniot mesec.
Pritoa, vo uslovi na relativno usoglasena pobaru-
va~ka i ponuda na likvidni sredstva i relativno
ponisko nivo na likvidnost vo bankarskiot sis-
tem, realiziranata kamatna stapka dostigna 9,35%
(9,2% vo avgust 2005 godina). Obemot na realizi-
rani transakcii vo bilateralnite me|ubankarski
trguvawa se namali za 2,4 pati vo odnos na pret-
hodniot mesec i iznesuva{e 744 milioni denari.
Prose~nata kamatna stapka na me|ubankarskiot
pazar na pari (dvata segmenta) vo septemvri izne-
suva{e 9,1%, nasproti 9% vo prethodniot mesec.
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Aktivni kamatni stapki na komercijalnite banki i kamatna
stapka na pazarot na pari

Pazar na pari Aktivni Pasivni

PAZAR NA PARI

2002 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
Vkupen promet (vo milioni denari) 2,491 3,390 4,888 4,473 4,145 5,631 3,938 2,460 3,008 2,970 3,843 5,213

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 12.03 11.62 10.85 11.41 11.62 12.11 12.33 10.84 10.83 11.35 13.36 14.36

2003 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
Vkupen promet (vo milioni denari) 3,224 2,330 1,493 1,350 979 1,371 1,204 476 837 659 560 894

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 15.20 14.44 12.19 10.59 9.36 9.16 9.34 8.52 7.41 7.87 7.25 5.82

2004 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
Vkupen promet (vo milioni denari) 823 1,337 674 1,012 1,128 1,131 1,136 912 490 547 433 218

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 6.67 6.48 6.51 6.66 6.55 6.51 6.67 6.55 6.80 6.73 7.45 8.03

2005 I II III IV V VI VII VIII IX
Vkupen promet (vo milioni denari) 413 258 257 337 453 623 541 410 471

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 7.77 8.44 8.51 8.61 8.50 8.61 8.88 9.20 9.35

I/2004 III V VII IX XI I/2005 III V VII IX

(vo milioni denari)

Ponuda Pobaruva~ka Kamatna stapka (%)

I/2004 III V VII IX XI I/2005 III V VII IX
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Depoziti na naselenieto i
na pretprijatijata kaj bankite

Vo oktomvri 2005 godina, vkupnite depoziti na
bankite ostvarija mese~en porast od 1,8%, kako
rezultat na zgolemenite kratkoro~ni i dolgoro~ni
depoziti za 1,8% i 1,3%, soodvetno. Od aspekt na
valutnata struktura, vo uslovi na pad na depozi-
tite vo stranska valuta (za 0,1% na mese~na osno-
va), porastot na vkupniot depoziten potencijal na
bankite vo celost se dol`i na mese~noto zgolemu-
vawe na denarskite depoziti za 5,8% (efekt od
isplatata na obvrznicata za staro devizno {tede-
we). 

Depoziti na naselenie

Vkupnite depoziti na naselenieto kaj bankite na
krajot od oktomvri ovaa godina dostignaa 51.689
milioni denari, i se povisoki za 1,9% reflekti-
raj}i go porastot na kratkoro~nite i dolgoro~nite
depoziti vo doma{na i stranska valuta. Od aspekt
na valutnata struktura, denarskite depoziti ost-
varija porast od 7,2%, dodeka porastot kaj
deviznite depoziti na naselenieto iznesuva{e
0,1%. Na godi{na osnova, vkupnite depoziti na
naselenieto zabele`aa zgolemuvawe od 19,8%.

Depoziti na pretprijatija

Kaj korporativniot sektor e registrirano nata-
mo{no kumulirawe na depoziti kaj bankarskiot
sektor (mese~en porast na depozitite od 3,5%).

Pritoa, porastot na dolgoro~nite depoziti dos-
tigna 30,4%, nasproti zgolemuvaweto od 2,0% kaj
kratkoro~nite depoziti. Analizirano spored val-
uta, kaj denarskite depoziti na pretprijatijata e
registrirano zgolemuvawe od 8,7%, a deviznite
depoziti ostvarija umeren pad od 0,4%. Vo odnos na
minatogodi{niot oktomvri, vkupnite depoziti na
pretprijatijata zabele`aa porast od 6,5%. 

Fondot za osiguruvawe na depozitite vr{i
obes{tetuvawe samo na depozitite na fizi~kite
lica kaj bankite i {tedilnicite koi imaat dozvola
od Narodna banka za rabota so depoziti na fizi~ki
lica.

Fond za osiguruvawe na depoziti

Od vkupno presmetanata obvrska za obes{tetu-
vawe (3 banki i 2 {tedilnici) vo iznos od 185,259
milioni denari, do 31.10.2005 godina Fondot za
osiguruvawe na depoziti isplatil obes{tetuvawe
vo iznos od 172,532 milioni denari. Zaklu~no so
oktomvri ovaa godina, Fondot isplatil 93,13% od
vkupno presmetanata obvrska za obes{tetuvawe, a
samo vo ovoj mesec, isplatenoto obes{tetuvawe
iznesuva 2,554 milioni denari. Odnosot na vkup-
nite sredstva na Fondot i vkupnite depoziti na
fizi~kite lica iznesuva 3,34%.
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KAMATNI STAPKI NA DENARSKI I DEVIZNI [TEDNI VLOGOVI VO KOMERCIJALNITE BANKI VO REPUBLIKA MAKEDONIJA (po ro~nost i valuta)

Denarski {tedni vlogovi

Banka Po viduvawe 1 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

Alfa banka AD Skopje 1.0% 4.5% 5.0% 5.5% 6.0%

kamatni stapki od juni, 2004

Eurostandard banka AD Skopje 1.0% 4.0% 5.0% 5.5% 6.5% 8.0% 10.0%

kamatni stapki od fevruari, 2004

Invest banka AD Skopje 1.0% 4.0% 5.0% 5.5% 6.0% 6.5% 8.0%

kamatni stapki od mart, 2004

Izvozno kreditna banka AD Skopje 1.5% 8.0% 8.0% 9.0% 9.5% 10.0%

kamatni stapki od avgust, 2004

Komercijalna banka AD Skopje 1.0% 5.5% 6.3-6.5% 6.8-7% 7.3-7.5%

kamatni stapki od juli, 2004

KIB AD Kumanovo 0.5% 6.5% 7.0% 7.8% 8,3% -9% 8,3% -9% 8,3% -9%

kamatni stapki od mart, 2004

Makedonska banka AD Skopje 1.3%-2.3% 6.3% 7.3% 7.8% 8.3% 8.8% 9.3%

kamatni stapki od april, 2004

Devizni {tedni vlogovi

Valuta Po viduvawe 1 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

EUR 0.80% 1.40% 1.50% 1.70%
USD 0.50% 1.00%
CHF 0.10% 0.40%
GBP 0.20%
EUR 0.80% 1.40% 1.50% 1.70% 2.10% 2.50% 2.80%
USD 0.50% 0.80% 0.90% 1.00% 1.10% 1.50% 1.60%
GBP 0.50% 0.80% 0.90% 1.00% 1.10% 1.50% 1.60%
CHF 0.10% 0.15% 0.17% 0.20% 0.25% 0.30% 0.35%

Dr.val.(osv. jen) 0.50% 0.80% 0.90% 1.00% 1.10% 1.50% 1.60%

EUR 0.80% 1.50% 1.70% 1.80% 2.20% 2.50% 2.80%
USD 0.50% 0.90% 1.00% 1.10% 1.30% 1.60% 1.80%
CHF 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.50% 0.60% 0.70%
AUD 1.70% 2.50% 3.00% 3.40% 3.90% 4.00% 4.60%

Dr. valuti 1.20% 1.50% 1.70% 2.00% 2.30% 2.80% 3.20%

EUR 0.80% 2.45% 2.45% 3.00% 3.50% 4.00%
USD 0.60% 1.00% 1.10% 1.20% 1.50% 2.00%
CHF 0.10% 0.30% 0.40% 0.60% 0.80% 1.00%

Dr. valuti 0.50% 1.00% 1.20% 1.50% 1.70% 2.00%

EUR 0.80% 1.40% 1.4-1.5% 1.6-1.7% 2.0-2.1%
USD 0.50% 0.80% 0.8-0.9% 0.9-1% 1.0-1.1%
GBP 1.50% 2.40% 2.5-2.6% 2.7-2.8% 3.4-3.5%
CHF 0.10% 0.15% 0.15-0.17% 0.18-0.2% 0.23-0.25%

Za site valuti 0.25% 0.85% 1.00% 1.30%

EUR 1.10% 1.70% 1.80% 2.00% 2.40% 2.80% 3.10%
CHF 0.40% 0.45% 0.47% 0.50% 0.53% 0.58% 0.60%
GBP 1.80% 2.70% 2.90% 3.10% 3.50% 4.00% 4.50%
CAD 1.30% 1.80% 2.00% 2.30% 2.70% 3.10% 3.20%
USD 0.80% 1.10% 1.20% 1.30% 1.30% 1.50% 1.70%
AUD 2.00% 3.20% 3.40% 3.70% 4.00% 5.00% 5.50%

Ostanati 0.60% 1.30% 1.40% 1.50% 1.90% 2.00% 2.30%
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Ohridska banka AD Ohrid 1.0% 6.0% 7.0% 7.5% 8.0% 8.5% 9.0%

kamatni stapki od mart, 2004 

Po{tenska banka AD Skopje 1.0% 6.0% 7.0% 7.5% 8.0% 8.5% 9.0%

Prokredit banka AD Skopje 6.5% 7.5% 8.5% 10.0% 10.5% 10.5%

kamatni stapki od dekemvri, 2004

Radobank AD Skopje 2.0% 7.0% 7.5% 8.0% 8.5%

kamatni stapki od septemvri, 2004

Stopanska banka AD Skopje 0.85% 5.25% 6.5% 7.0% 7.5% 8.0% 8.5%

kamatni stapki  posledna promena vo fevruari, 2005

Stopanska banka AD Bitola 1.5% 4.5% 5.0% 5.5% 6.0% 6.5% 7.0%

Sileks banka AD Skopje 3.0% 8.0% 9.5% 10.0% 10.5% 11.0% 11.5%

kamatni stapki od noemvri, 2003

"Teteks Kreditnabanka AD Skopje" 2.5% 7.0% 8.0% 8.5% 9.0% 9.5%

kamatni stapki od juni, 2004 

Tetovska banka AD Tetovo 2.0% 5.0% 6.0% 7.0% 8.0% 9.0% 10.0%

kamatni stapki od juni, 2004

Tutunska banka AD Skopje 1.0% 6.0% 7.5% 7.8% 8.0% 8.5% 9.0%

kamatni stapki od fevruari, 2004

UNI banka AD Skopje 2.5% 6.0% 7.0% 8.0% 9.0% 10.0% 11.0%

kamatni stapki od dekemvri, 2003

EUR 0.50% 2.50% 2.60% 2.80%
CHF 0.10% 1.00% 1.10% 1.20%
GBP 0.50% 3.00% 3.20% 3.40%
USD 0.20% 1.30% 1.50% 1.60%

Dr. valuti 0.50% 2.00% 2.50% 3.00%

EUR 1.50% 2.00% 2.50% 3.00% 3.75% 4.50%
USD 1.00% 1.25% 1.50% 1.80% 2.25%
EUR 1.00% 2.30% 2.35% 2.70% 3.35% po dogov. po dogov.

USD 0.50% 0.85% 0.90% 1.10% 1.50% po dogov. po dogov.

CHF 0.01% 0.05% 0.10% 0.15% 0.30% po dogov. po dogov.

Dr.valuti po dogov. po dogov. po dogov. po dogov. po dogov. po dogov.

EUR 0.550% 1.264% 1.394% 1.530% 2.079% 2.541% 2.772%
USD 0.450% 1.546% 1.775% 2.058% 2.934% 3.586% 3.912%
GBP 1.691% 2.899% 3.164% 3.431% 4.481% 4.481% 4.481%
CAD 0.904% 1.550% 1.691% 1.841% 2.468% 2.468% 2.468%
AUD 1.863% 3.193% 3.510% 3.829% 5.045% 5.045% 5.045%

Drugi valuti 0.200% 0.264% 0.394% 0.530% 1.079% 1.079% 1.079%

CHF 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001%

Japonski jen 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001%

EUR 2.00% 2.70% 3.10% 3.60% 4.10%
USD 1.50% 2.20% 2.50% 3.00% 3.50%

Dr. valuti 0.80% 1.00% 1.30% 1.50% 1.70%

EUR 1.00% 2.00% 2.30% 3.50% 4.00% 4.50% 5.00%
AUD 1.50% 2.40% 2.80% 4.00% 4.50% 5.00% 5.50%
USD 0.50% 1.20% 1.70% 2.80% 3.20% 3.50% 4.00%
GBP 1.40% 2.00% 2.40% 3.50% 4.00% 4.50% 5.00%
CHF i dr. 0.60% 1.00% 1.50% 2.80% 3.20% 3.50% 4.00%
EUR 1.20% 2.00% 2.50% 3.00%
USD 0.80% 1.50% 2.00% 2.50%
CHF 0.40% 0.70% 1.00% 1.20%

Dr. valuti 0.40% 0.70% 1.00% 1.20%

EUR 0.80% 1.50% 1.75% 1.80% 2.20%
USD 0.60% 0.90% 1.00% 1.10% 1.20%
CHF 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.50%

Dr. valuti 0.70% 1.00% 1.20% 1.40% 1.80%

EUR 1.00% 2.00% 2.50% 3.00% 3.50% 5.00% 6.00%
USD 1.00% 1.50% 2.00% 2.50% 3.50% 5.00% 6.00%
CHF 0.10% 0.30% 0.40% 0.50% 0.60%
AUD, GBD 2.00% 2.50% 3.00% 3.50% 4.00% 4.50% 5.00%

Podatocite se obezbedeni od bankite vo Republika Makedonija i istite podle`at na promeni soglasno delovnata politika na bankite
Samo za podatocite na Po{tenska banka AD Skopje i Stopanska banka AD Bitola nemame dobieno oficijalna potvrda od ovie banki
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

50.000 - 2.000.000 � 50.000 - 400.000 � do 30.000 EVRAIznos

7 godini, so vklu~en grejs period Do 4 godini so vklu~en grejs period do 3 odnosno 5 god.Rok na vra}awe

Ednokratna provizija od 1,2% se pla}a za uslugite na prokuratorot,
dokolku se koristat negovi uslugi

Do 4 godini so vklu~en grejs period do 3 odnosno 5 god.Zabele{ka

do 1,5 god. do 6 meseci do 6 mes.Grejs period

Fiksna 7% godi{no 10% na godi{no nivo do 10% odnosno 10,5 %Godi{na kamatna stapka

Hipoteka, bankarska garancija, 
depoziti i hartii od vrednost

Hipoteka, menici, zalog na podvi`ni predmeti,
prava i hartii od vrednost ili

zalog na nedvi`en imot

Blanko menica so meni~na izjava zaverena kaj notar, bariran ~ek so
izjava zaverena kaj notar, menica i/ili bariran ~ek od drugi bonitetni
pravni lica - garanti, hipoteka, minimum 130% od iznosot na kredi-

tot, ra~na zaloga minimum 130% od iznosot na kreditot, depon. na
vrednosni predmeti i hartii od vrednost, bankarska garancija.

Obezbeduvawe

Sredstvata se odobruvaat za profitabilni investicioni proekti na
privatni investitori

Modernizacija i pro{iruvawe na postoe~ki privatni MSP, i osnovawe
na novi. Minimum 40% od kreditot se koristi za osnovni sredstva;
Maksimum 60% od kreditot mo`e da se koristi za obrtni sredstva

Dolgoro~no finansirawe na novi proekti preku nabavka na oprema
ili ma{ini. Do 20% od vkupniot iznos na kreditot mo`e da se koristi

za obrten kapital.
Namena na kreditot

Site MSP osven od dejnostite: E-Trgovija, J-Javna uprava,
Zadol`itelna socijalna za{tita, M-Privatni doma}instva so

vraboteni lica i  N-Eksteritorijalni organizaci i tela.
MSP koi se nad 51% vo privatna sopstvenost.

Pravni lica so najmalku 51% vo privatna sopstvenost,
koi vrabotuvaat pomalku od 20 lica, koi se na po~etokot na biznisot

ili kaj koi biznisot  e zapo~nat najmnogu
pred 5 godini

Celni grupi

Italija obezbedi 12.7 milioni Evra, od koi ostanuvaat za koristewe
4,4 milioni Evra. Iskoristeni se 66%. Od naplatenite anuiteti }e se
kreira revolving fond za odobruvawe krediti pod slednite uslovi:

iznos 50.000-500.000 evra, rok na vra}awe: 1-3 godini, kamatna stapka
7-10% p.a., namena: za trajni obrtni sredstva.

KfW od Germanija obezbedi 15 milioni Evra,
koi se 100% iskoristeni.

Od naplatenite anuiteti se kreira revolving fond.

EU obezbedi 7,9 milioni Evra,
od koi ostanuvaat za koristewe 5,4 milioni Evra.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Eurostandard banka AD Skopje, Izvozna i kreditna banka Skopje,
Invest banka Skopje, Komercijalna banka Skopje, Makedonska banka

Skopje, Ohridska banka Ohrid, Radobank Skopje, Sileks banka Skopje,
Stopanska banka Skopje, Stopanska banka Bitola, Tetovska banka
Tetovo, Teteks kreditna banka Skopje, Tutunska banka Skopje, UNI

banka Skopje

Eurostandard AD Skopje,Izvozna i kreditna banka AD Skopje,Invest
banka AD Skopje,Komercijalna banka AD Skopje,Makedonska banka AD
Skopje,Ohridska banka AD Ohrid,Radobank AD Skopje, Sileks banka

Skopje, Stopanska banka AD Skopje: Stopanska banka AD Bitola,Teteks
kreditna banka Skopje, Tetovska banka AD Tetovo,Tutunska banka AD

Skopje, UNI banka Skopje

Komercijalna banka AD Skopje, Ohridska banka AD Ohrid, Stopanska
banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Tutunska banka AD
Skopje, Izvozna i kreditna banka AD Skopje, KIB AD Kumanovo

Delovni banki koi go nudat
kreditot 

KREDITNI LINII ZA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA
obezbedeni i garantirani od Vladata na Republika Makedonija, sostojba vo oktomvri 2004 godina

(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni vo delovnite banki)
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

50 - 15.000 �mikro krediti, do 50.000 �mali krediti 30.000  do 2.000.000 � nema limitIznos

do 4 godini 2-12 meseci (za izvozni aran`mani)
- do 3 godini za obrtni sredstva; do 5 godini za investicioni proekti

koga se raboti za modernizacija na tehnolo{ki proces
Rok na vra}awe

Sopstveno u~estvo 15%.
Provizija na anga`irani sredstva 0,50% godi{no na odobreniot, a

neiskoristen kredit.

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat do 70% od
vkupnata vrednost na pod-proektot.  Krajniot korisnik }e go finan-

sira ostatokot od najmalku 30% .
Zabele{ka

do 1 godina ne Soglasno kreditnata politika na delov. bankiGrejs period

11% do 18% na godi{no nivo

Vo zavisnost od rokot na otplata: do 2 meseci  7,5% godi{no, do 4
meseci  8,0% godi{no, do 6 meseci  8,5% godi{no, do 12 meseci  9,0%

godi{no 
Osnovnata kamatna stapka mo`e da se namali za 0,5% godi{no,

dokolku krajniot korisnik ima osiguren izvoz preku MBPR

Ohridska banka od 5,27%do 10,00%
Tutunska banka od 6,19% do 8,65%

Radobank 7,50%
Invest banka 10,00%

Stopanska Banka-Bitola 9,00%

Godi{na kamatna stapka

Blanko  menica so izjava zaverena kaj notar, so najmalku 2 `iranti;
Bariran ~ek so izjava zaverena kaj notar, Menica i/ili bariran ~ek od

drugi bonitetni pravni lica - garanti; Hipoteka; Ra~na zaloga na
podvi`ni predmeti i prava; Depo na vrednosni predmeti i hartii od

vrednost; Gra|anski ~ekovi; po potreba i drugo, prifatlivo za
Bankata. Pri procenuvawe na kreditite se primenuva posebna kredit-

na tehnologija koja e fokusirana na socio-ekonomskata sostojba na
pretpriema~ot i negoviot biznis, vo odnos na kolateralot

Hipoteka; 
Ra~na zaloga na podvi`ni predmeti i prava; 

Bonitetni hartii od vrednost; 
Drugi voobi~aeni formi na obezbeduvawe

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki vo realizacijata
na sredstvata od Revolving Fondot: hipoteka, zalog i drugi instru-

menti prifatlivi za bankite.
Obezbeduvawe

Finansirawe na osnovni sredstva (nabavka na oprema, ma{ini, alati,
instalacii, grade`no zemji{te, renovirawe i modernizacija;

Finansirawe na obrtni sredstva (surovini, repromaterijali, trgovska
stoka).

Finansirawe obrtni sredstva za podgotovka na
proizvodstvo nameneto za izvoz.

- Finansirawe na obrtni sredstva (nabavka na surovini, repromateri-
jali, dopolnitelna oprema i rezervni delovi za zgolemuvawe na obe-
mot na proizvodstvoto za poddr{ka na izvozni aktivnosti ili supsti-

tucija na uvoz), 
- Finansirawe na investicioni proekti koga se raboti

za modernizacija na tehnolo{ki proces.

Namena na kreditot

Privatni trgovski dru{tva, poedinci, individualni pretpriema~i,
zanaet~ii, prodava~i na pazar i
samostojni vr{iteli na dejnost. 

Privatni trgovski dru{tva koi imaat
proizvodstvo nameneto za izvoz.

Pretprijatija vo privatna sopstvenost, kako i
individualni zemjodelski proizvoditeli.

Celni grupi

Prviot kredit od KfW od Germanija vo visina od 6.5 mil. �e 100%
iskoristen. Zatoa na 15.10.2004 g. dodeleni. se novi 6.2 mil. �.  Od

naplatenite anuiteti }e se kreira revolving fond.

Makedonska banka za poddr{ka na razvojot obezbedi sredstva za ovaa
kreditna linija. Od niv dosega se plasirani 5,5 milioni �.

Kreditnata linija za razvoj na privatniot sektor odobrena od MBOR e
celosno iskoristena. Za ponatamo{no  koristewe na raspolagawe se

sredstvata od Revolving Fondot.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Izvozna i kreditna banka AD Skopje,
Tutunska banka AD Skopje, Prokredit banka AD Skopje i Mo`nosti DOO

Skopje

Balkanska banka AD Skopje,Eurostandard banka AD Skopje,Izvozna i
kreditna banka AD Skopje,Invest banka AD Skopje,Komercijalna banka

AD Skopje,Makedonska banka AD Skopje,Ohridska banka AD
Ohrid,Radobank AD Skopje, Stopanska banka AD Skopje,Stopanska

banka AD Bitola,Tetovska banka AD Tetovo,Tutunska banka AD Skopje,
Sileks Banka AD Skopje

Vo dosega{noto koristewe na sredstvata od Revolving Fondot
u~estvuvaat: Investbanka AD Skopje, Ohridska banka AD Ohrid,

Radobank AD Skopje, Tutunska banka AD Skopje

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

1.000-10.000 $ (mali ), 1.000-30.000 $ (golemi) 1.000-75.000 $
2000 $ mikro krediti, 25000 $ za primarno zemjodelsko proizvodstvo,

75000 $ za prerabotka i trgovija so zemjodelski proizvodi
Iznos

Od 1 do 6 godini, zavisno od namenata Od 1 do 6 godini, zavisno od namenata 7 godini zavisno od vidot na kreditotRok na vra}awe

Kriteriumi: investiciona programa za golemite krediti; zadol`itel-
no u~estvo od 30%, vo oprema, zgradi i zadol`itelno osiguruvawe na

stokata vo osiguritelna kompanija i vinkulirawe na Polisata vo
korist na bankata. Bankata ne odobruva gotovinski sredstva, tuku

vr{i nabavka za smetka na klientot od dobavuva~  koj go bira samiot
klient.

Kriteriumi: investiciona programa za golemite krediti; zadol`itel-
no u~estvo od 30%, vo oprema, zgradi i zadol`itelno osiguruvawe na

stokata vo osiguritelna kompanija i vinkulirawe na  Polisata vo
korist na bankata. Bankata ne odobruva gotovinski sredstva, tuku

vr{i nabavka  za smetka na klientot od dobavuva~  koj go bira samiot
klient.

Sopstveno u~estvo 20% od vrednosta na vkupnata investicija.Zabele{ka

od 3 meseci do 3 godini, zavisno od namenata neod 3 meseci do 3 godini, zavisno od namenata do 3 god. zavisno od vidot na kreditotGrejs period

6% godi{no 6% godi{no (7% za trgovija na malo)
6-18% godi{no za mikro, 6-16% za primarno zemjodelski

proizvodstvo,
7% god. za prerabotka i trgov.so zemj. proizvodi

Godi{na kamatna stapka

Hipoteka vo odnos 2:1, bankarski ~ekovi, devizni sredstva, garancija
od likvidna organizacija, bankarska garancija, akceptni nalozi od

likvidno pretprijatie

Hipoteka vo odnos 2:1, Bankarski ~ekovi, devizni sredstva, garancija
od likvidna organizacija, bankarska garancija, akceptni nalozi od

likvidno pretprijatie.

Hipoteka na dvi`en imot (traktori, vozila, mehanizacija i dr.),
hipoteka na nedvi`en imot i drugi instrumenti za obezbeduvawe po

barawe na bankata
Obezbeduvawe

1. Razvoj na sto~arstvo;
2. Rastitelno proizvodstvo

1. Razvoj na mali pretprijatija
2. Komercijalna trgovija

Sto~arsko proizvodstvo,  rastitelno proizvodstvo,  zemjodelska meh-
anizacija, oprema i obrtni sredstva za prerabotka na zemjod. proizvo-

di, trgovija  so  zemjodelski  proizvodi 
Namena na kreditot

Individualni zemjodelci od opredeleni podra~ja vo isto~niot i jugo-
isto~niot del na Makedonija

Mali i sredni pretprijatija (na nivo na selo).
Nevraboteni lica od zemjodelskite nerazvieni sredini, siroma{ni

zemjodelski doma}instva, kako i mali i sredni pretpriema~i.
Celni grupi

IFAD obezbedi 6.7 mil. $, od koi ostanuvaat za koristewe 2 mil. $.
Iskoristeni se 57%. Od vratenite anuiteti }e se kreira revolving

fond. 

IFAD obezbedi 6.7 mil. $, od koi ostanuvaat za koristewe 2 mil. $.
Iskoristeni se 57%. Od vratenite anuiteti }e se kreira revolving

fond.

IFAD obezbedi 7.5 mil. $. Sredstvata zapo~naa da se koristat vo
oktomvri 2003. Dosega se plasirani 2,6 mil. $. Od vratenite anuiteti

se planira da se kreira revolving fond.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Investbanka A.D Skopje Investbanka A.D Skopje
Invest banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Tutunska banka

AD Skopje, KIB Kumanovo, Mo`nosti DOO Skopje i FULM
Delovni banki koi go nudat

kreditot 
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

Zaem tip 1 do 10.000 �
Zaem tip 2 od 15,000 do 75,000 �, Zaem tip 3 do 15,000 �

do 400.000 $ za mali i sredni pretprijatija
do 200.000 $ za zemjodelstvo

nema limitIznos

do 5 godini do 7 godini za MSP, do 5 godini za zemjodelstvo od 5 do 10 godiniRok na vra}awe

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat najmnogu 85% od
vkupnata vrednost na pod-proektot. Bankata i krajniot korisnik na

pod-zaemot }e go finansiraat ostatokot od najmalku 15%.

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansira do 50% od vred-
nosta na pod-proektot. Ostanatite 50% se finansiraat od sopstveni
sredstva na krajniot korisnik. Sredstvata  ne mo`e da se koristat za:

1) proekti od zemjodelstvoto, osven za prerabotka i dorabotka na
zemjodelski proizvodi, 2) za obrten kapital i uslugi povrzani so
operaciite na proektot (tro{oci za odr`uvawe, plati i drugo).

Zabele{ka

do 1 godina do 2 godini
Grejs periodot go odreduva bankata vo zavisnost od vrednosta na pod-
zaemot i mo`niot obrt na sredstvata vo odnos na vremeto za vra}awe

na istiot.
Grejs period

Ja odreduva individualno sekoja finansiska institucija
Ohridska banka 3,67-6,30%, Stopanska banka Skopje 3,11-8,91%,

Komercijalna banka 3,61-9,40%, Tutunska banka 3,61-8,01%, Radobank
3,60-9,43%, Makedonska banka 7,94-9,45% i Invest banka 3,67-9,00%

Stopanska banka AD Skopje 9,73%,  Komercijalna banka AD Skopje
6,42% do 9,29%,

Ohridska banka AD Ohrid 6,56% do 7,10%
Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na finansiskata institucija vklu~ena
vo sproveduvawe na kreditnata linija

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki: hipoteka  na
nedvi`en imot, zalog na oprema i drugi instrumenti prifatlivi za

bankite.

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki: hipoteka, zaloga
na oprema i drugi instrumenti prifatlivi za bankite. 

Obezbeduvawe

Za investicii vo osnovni sredstva i raboten kapital

1. mali i sredni pretprijatija
- za osnovni sredstva-za nabavka na ma{ini i oprema, od bilo koja

priroda (osven steknuvawe na zemja), i 
- za obrtni sredstva-za nabavka na surovini i rezervni delovi.

2.krediti vo oblasta na zemjodelstvoto
-  nabavka na zemjodelska mehanizacija, osnovno stado, oran`erii,

podigawe na nasadi, oprema, nabavka na surovini, repromaterijali 

Izgradba/nabavka na imot, nabavka na ma{ini i oprema, nabavka na
surovini i rezervni delovi, kako i aktivnost na edukativni trening

programi.
Namena na kreditot

Zaem tip 1: individualni zemjodelci, samostojno vraboteni lica i 
pretpriema~i na mikro pretprijatija;

Zaem tip 2: mali pretprijatija so 4 do 20 vraboteni;
Zaem tip 3: mikro pretprijatija so najmnogu 3 vraboteni

Mali i sredni pretprijatija i individualni zemjodelski
proizvoditeli kako i pretprijatija anga`irani vo proizvodstvoto ili

marketingot na zemjodelski proizvodi.

Mali i sredni pretprijatija koi {to rabotat vo trudo-intenzivni
industrii: tekstilna, ko`na, prehrambena industrija i  dr. granki, koi

bi ovozmo`ile kreirawe na novi rabotni mesta, osven primarno
zemjodelsko proizvodstvo.

Celni grupi

Vladata na Holandija obezbedi 7,2 mil. ¢ od koi ostanuvaat za koris-
tewe 1,2 mil. ¢. Iskoristeni se 85%. Od naplatenata glavnina se

formira revolving fond, koj se plasira pod istite uslovi.

Sredstvata od Zaemot od Fondot za me|unarodna sorabotka i razvoj
(ICDF)- Tajvan se celosno iskoristeni. Sredstvata od Revolving

Fondot od ovoj Zaem  se kaj bankite u~esni~ki koi gi plasiraat na kra-
jnite korisnici pod istite uslovi.

Sredstvata od CEB vo iznos od 5.112.800  ¢ se celosno iskoristeni.
Sredstvata od Revolving Fondot od ovoj Zaem se kaj bankite

u~esni~ki, koi gi plasiiraat na krajnite korisnici pod istite uslovi.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Tutunska banka AD Skopje,IK banka AD Skopje,  Mo`nosti DOO Skopje
Ohridska banka AD Ohrid, Stopanska banka AD Skopje, Komercijalna

banka AD Skopje, Tutunska banka AD Skopje, Radobank AD Skopje,
Makedonska banka AD Skopje i Invest banka AD Skopje

Stopanska banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje i Ohridska
banka AD Ohrid.

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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APEKS globalen zaem od Evropska Investiciona Banka
Replasirawe na sredstva od kompenzacioni fondovi od stranska

pomo{
(Odluka od Sl. v. 60/2004)

Programa za razvoj i investicii na mali i sredni
pretprijatija od Tajvan

agent Agencija za razvoj i investicii
Kreditna linija

20.000 �do 12.500.000 � Iznosot ne e definiran, a se finansira najmnogu do 50% od vrednosta
na konkretniot proekt.

do 2 milioni USDIznos

od 4 do 12 god.
kratkor~ni krediti dolgoro~ni krediti

9 meseci 5 godini
do 15 godiniRok na vra}awe

So sredstvata od Zaemot mo`e da se finansiraat  tro{oci nastanati
ne podolgo od 6 meseci od odobruvaweto na proektot.

- Od vkupnata vrednost na pod-proektot 50% se finansira so sredst-
vata od pod-zaemot, dodeka ostanatite 50% mo`e da bidat finansir-
ani od strana na krajniot korisnik ili delovnata banka i/ili kofi-

nansirani od drugi finansiski institucii.
- Soglasno Prira~nikot za finansirawe utvrden od strana  na EIB

postojat isklu~uvawa ili ograni~uvawa na nabavki  za koi ne e dozv-
oleno ili finansiraweto e dozvoleno so posebno odobrenie na EIB.

Selekcija na prijavenite proekti vr{i Komisijata za menaxment so
kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata.

Zabele{ka

do 3 godini 3 meseci 1 godina do 5 godiniGrejs period

Komercijalna banka 6,31-7,41%, Tutunska banka 5,595-7,06%, Ohridska
banka Ohrid 5,95%, a za proekti realizirani preku MBPR kamatnata

stapka mo`e da bide promenliva ili fiksna vo visina od 7%.
3% 3% do 7%Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na delovnite banki u~esni~ki vo real-
izacija na kreditot

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1
ili bankarska garancija

Hipoteka  na nedvi`en imot, ra~na zalogaObezbeduvawe

- Nabavka na materijalni i nematerijalni sredstva direktno
povrzani so proektot i

-  Zgolemuvawe na postojniot obrten kapital povrzan so proektot

surovini, repromaterijali, investicioni proekti
oprema

Realizacija na Programa za razvoj i investicii na mali i sredni
pretprijatija

Namena na kreditot

Mali i sredni pretprijatija od oblasta na industrijata (vklu~uvaj}i ja
zemjodelskata industrija), sektorot na uslugi i turizmot kako i drugi

sektori (trgovija, finansirawe vo zdravstven sektor, sektorot na
obrazovanieto i drugo).

Podru`nici koi pretstavuvaat mali i sredni pretprijatija na
golemite pretprijatija.

MSP od oblasta na stopanstvoto Mali i sredni pretprijatijaCelni grupi

Evropskata Investiciona Banka (EIB) obezbedi zaem vo visina od EUR
20 milioni. Zaklu~no so mesec Oktomvri iskoristeni se EUR

9.049.870,00 (45% od Zaemot) a ostanuvaat za koristewe u{te EUR
10.950.130,00. 

Revolving Fondot koj }e se formira po ovoj zaem treba da se plasira
na krajnite korisnici pod isti uslovi.

Otplateni sredstva od stranski pomo{ti koi generiraat kompenza-
cioni fondovi. Vo momentot neraspredeleni se 37.000.000 denari

Me}unarodnata trgovska banka od Tajvan obezbedi 20 milioni USD za
ovaa kreditna linija, koja e iskoristena 99%. Delovnite banki od

vratenite anuiteti sozdadoa revolving fondovi.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Komercijalna banka Skopje, Stopanska banka Skopje, Tutunska banka
Skopje Ohridska banka Ohrid i Makedonska banka za poddr{ka na

razvojot Skopje (MBPR), koja u~estvuva kako posrednik kon delovni
banki koi nemo`at direktno da u~estvuvaat vo implementacijata na

zaemot. MBPR ima potpi{ano dogovori so Invest banka Skopje i
Eurostandard banka Skopje

Nadle`na institucija za implementacija e: Ministerstvo za finansii,
Sektor za upravuvawe so kapital,

Oddelenie za stranska pomo{
Stopanska banka AD Skopje, Radobank AD Skopje

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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Garanten fond  - proekt na
[vedskata agencija za me|unarodna razvojna sorabotka (SIDA)

Krediten fond
Fond za kreditirawe MSP - proekt na Amerikanskata agencija za me|unaroden

razvoj (USAID)Garancii

Garancii se dodeluvaat za site krediti od kreditnite linii distribuirani preku
bankite potpisni~ki za sorabotka so GF (osven za potro{uva~ki i stanbeni krediti)

Vidovi krediti
Kratkoro~ni inovativni krediti za obrtni sredstva za MSP: krediti za finansirawe na

nara~ki za poznat kupuva~, proizvodstvo nameneto za izvoz, faktoring i dr.

Uslovi pod koi se odobruva
garancija na krajni korisni-

ci

obezbedeni garancii, odnosno garancii obezbedeni so instrumenti za
obezbeduvawe koi bankite ne gi prifa}aat,

neobezbedeni garancii, vo odredeni slu~ai se izdavaat garancii za koi ne se zema
obezbeduvawe.

Namena na kreditot
Finansirawe na podgotovka na proizvodstvo i isporaka na proizvodi na doma{ni i

stranski pazari, nabavka na surovini i repromaterijali, tro{oci za pakuvawe, rabotna
sila, testirawe, transport, carina, danoci, i dr.

Vidovi garancii

60.000 evra, no najmnogu do 60% od glavnicata na baraniot kredit Iznos od 10.000 USD do 100.000 USD Maksimalen iznos

Za kratkoro~ni i dolgoro~ni krediti so maksimum 5 godini rok na otplata so vklu~en
grejs period

Rok na vra}awe od 30 dena do 179 dena.Rok na vra}awe na kredit

1% godi{no za obezbedeni garancii, 2,5% godi{no za neobezbedeni garancii Godi{na kamatna stapka od 8% do 12%Nadomest za garancija

1,5% ednokratno za obezbedeni garancii,
1% ednokratno za neobezbedeni garancii

Provizii
100 USD za podnesuvawe barawe za kredit, 0,5%  za obrabotka na barawe i 2% za

upravuvawe so kreditot.
Manipulativen tro{ok

Sozdavawe novi ili so~uvuvawe na postoe~kite rabotni mesta Obezbeduvawe
Neotpoviklivi akreditivi, bankarski garancii, polisa za osiguruvawe izvoz, barirani

~ekovi, zalog, menici,  dr.
Namena na kreditot za koj se

izdava garancija

- potencijalni osnova~i na MSP
- postoe~ki MSP so dominanten privaten kapital i najmnogu 50 vraboteni

- vr{iteli na zemjodelska dejnost
Celni grupi

Privatni pravni subjekti od proizvodstvo, trgovija ili uslugi, koi poka`uvaat pozi-
tivni finansiski rezultati i imaat od 10 do 200 redovno vraboteni lica. Prioritet

imaat izvoznici, koi obezbeduvaat  novi vrabotuvawa.
Celni grupi

Centar za pottiknuvawe na razvojot na MSP Skopje Implementator MSP Fond SkopjeImplementator

Tutunska banka AD Skopje,IK banka AD Skopje,  Mo`nosti DOO Skopje Osnova~ na fondot
MSP fondot e osnovan i upravuvan od Crimson Capital Corp. SAD so 1,5 mil USD

krediten fond
Delovni banki koi go nudat

kreditot 

[vedska agencija za me|unarodna razvojna sorabotka (SIDA) dodeli 1.580.000 evra so
cel osnovawe prv Garanten fond vo RM koj pred delovnite banki slu`i kako obezbedu-

vawe na  zaemite vo slu~aj koga MSP ne mo`at da obezbedat kolateral. Istovremeno
Garantniot fond pridonesuva za namaluvawe na rizikot na bankite koi gi finansiraat

malite biznisi.

Zabele{ka
Cel na MSP Fondot e na MSP od Makedonija da im go olesni pristapot do finansiski

sredstva. Toj razviva i nudi krediti i drugi finansiski proizvodi prifatlivi za MSP,
koi pretstavuvaat finansiski alatki za nivniot razvoj.

Zabele{ka

DRUGI PROEKTI ZA PODDR[KA NA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA, sostojba - oktomvri 2004 g.
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni kaj implementatorite)
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IZDADENA PRVATA MAKEDONSKA

EVROOBVRZNICA

Uspe{nata emisija na prvata makedonska evroob-
vrznica dojde po zavr{uvaweto na terenskata pro-
mocija od strana na timot na Ministerstvoto za
finansii, predvoden od ministerot m-r Nikola
Popovski, koja se realizira{e na po~etokot na
dekemvri vo pove}e finansiski centri vo Evropa.
Pritoa, bea ostvareni brojni sredbi so individual-
ni investitori, bea organizirani prezentacii za
grupi na finansiski investitori i konferenciska
komunikacija so investitori od drugi finansiski
centri vo svetot.

Kako rezulat na uspe{nata promocija, bea dos-
taveni ponudi vo iznos od 593 milioni evra, odnos-
no 4 pati pogolema zainteresiranost od emituvani-
ot iznos na Evroobvrznicata (150 milioni evra).
Ogromnata zainteresiranost za Makedonija i za nej-
ziniot finansiski instrument (pobaruva~kata za 4

pati go nadmina ponudeniot iznos), ovozmo`i
kreirawe na {iroka baza na investitori-sop-
stvenici na Evroobvrznicata, od Evropa, Amerika i
Azija. Poto~no, emisijata se plasira{e kaj 56 insti-
tutionalni investitori globalno, vlu~uvajki 33%
Britanski investitori, 31% Germanski investi-
tori, 22.5% investitori od drugi evropski zemji
(Francija, Italija, [vajcarija, Grcija, Slovenija,
Kipar), 12% amerikanski investitori i 1.5% inves-
titori od Azija. Glavnite investitori se investi-
cioni banki, investicioni fondovi i dru{tva za
upravuvawe so sredstva.

Emituvanata Evroobvrznica vo iznos od 150 mil-
ioni evra e so rok na dostasuvawe od 10 godini i ku-
ponska kamatna stapka od 4.625%. Istovremeno, rej-
ting agenciite Standar and Poor's i Fitch i dodelija
rejting na novoemituvanata Evroobvrznica i toa:
BB+ (so stabilen izgled) i BB (so pozitiven izgled),
respektivno. Prilivite koi {to se pribrani so ovaa
emisija }e bidat iskoristeni za otkup na ve}e pos-
toe~kiot dolg kon Londonskiot klub na kreditori.

"Makedonija napravi vistinski ~ekor {to tokmu vo
ovoj moment ja izdade prvata evroobvrznica.
Za{tedite vo Buxetot }e bidat golemi#, izjavi po
vra}aweto od London ministerot za finansii Ni-
kola Popovski. Ona {to e najva`no, istakna toj, e
{to dolgot kon Londonskiot klub od dolarski e
pretvoren vo evro dolg i {to kamatna stapka od
promenliva sega e fiksna - 4,62%. Toa na Makedo-
nija }e i donese golemi za{tedi vo dr`avnata kasa,
ili realno od devet do 30 milioni evra. 

Na ovoj na~in, Republika  Makedonija za prv pat se
stavi na mapata na institucionalnite investitori
od svetot, koi so nivnata zainteresiranost gi pot-
vrdija ve}e o~iglednite rezultati od makroeko-
nomkata i politi~ka stabilnost, prosperitetot na
Makedonija koj se dol`i na prudentnata fiskalna i
monetarna politika i nejzinoto integrirawe kon
Evropskata Unija i NATO.
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MAKEDONIJA 57

SPORED EKONOMSKITE SLOBODI 

Republika Makedonija e zemja so prete`no slo-
bodna ekonomija, se veli vo najnoviot godi{en
Indeks {to tradicionalno go podgotvuvaat vesnikot
"Wall Street Journal# i Fondacijata "Heritage#. Vo In-
deksot za 2006 godina, Makedonija spored ekonom-
skite slobodi e rangirana na 57 mesto, isto kako i
minatata godina, no ovojpat so podobra vkupna ocen-
ka (2,8 nasproti 3,0 vo 2005 godina, {to zemjata
toga{ ja rangira{e vo grupata na prete`no neslo-
bodni ekonomii). Ekonomskite slobodi vo zemjite se
ocenuvaat spored deset kategorii, ocenuvani od (1)
kako najdobra, do (5) kako najlo{a ocenka. Makedo-
nija e najdobro oceneta so edinica za monetarnata
politika, potoa za dano~nite optovaruvawa (1,5), za
bankarskiot i finansiskiot sektor (2), kako i za
platite i cenite (2). So 3 se oceneti intervenciite
na vladata i stranskite investicii, a so 3,5 trgov-
skata politika. Najslaba ocenka e dodelena za sop-
stveni~kite prava, regulaciite i sivata ekonomija
- site ovie oblasti se oceneti so 4.

Vo Indeksot na "Wall Street Journal# i "Heritage#,
vkupno 157 svetski dr`avi se podeleni vo ~etiri
grupi i toa zemji so "slobodni ekonomi#, "prete`no
slobodni#, "prete`no neslobodni# i "represirani#.

Najdobro rangirani se Hong Kong, Singapur, Irska
i Luksemburg, dodeka najlo{o Iran i Severna
Koreja. Od regionot, Albanija e na 52 mesto, Hr-
vatska na 55-to mesto, Bugarija na 64 mesto, BiH na
74, Grcija 57, Romanija 92, Turcija 85. Spored pos-
ledniot, 12 po red izve{taj, se ocenuva deka svetot
ekonomski e posloboden sporedeno so edna godina
prethodno, odnosno stepenot na ekonomski slobodi
go podobrile vkupno 99 zemji, vklu~uvaj}i ja i Make-
donija.

OFICIJALEN START

NA EDNO[ALTERSKIOT SISTEM 

Od po~etokot na 2006 godina i oficijalno startu-
va{e edno{alterskiot sistem vo zemjava, so {to
vremeto koe }e bide potrebno da se registrira
firma }e se namali od sega{nite 48 na samo pet de-
na. Mnogu pokratkiot tajming i olesnetite proce-

duri za po~nuvawe biznis se smetaat za glavni pri-
dobivki {to }e gi donese edno{alterskiot sistem,
vo nasoka na unapreduvawe na delovnata klima vo
zemjava. Po sve~enoto proglasuvawe na oficijalni-
ot start na edno{alterskiot sistem, primeni se do-
kumenti od prvite nekolku biznismeni na koi im se
izdadeni potvrdi deka procedurata za registracija
na nivnata firma e zapo~nata.

Gra|anite }e mo`at da gi registriraat firmite vo
kancelariite na Centralniot registar vo Skopje,
[tip i vo Bitola, a do krajot na fevruari i vo 30
pogolemi grada vo zemjava. Registracijata na trgov-
ec-poedinec }e ~ini 3.700 denari, a na dru{tvo so
ograni~ena odgovornost okolu 5.000 denari. Cen-
tralniot registar }e gi prezeme nadle`nostite od
sudovite i od Dr`avniot zavod za statistika i }e
ima dvonaso~na elektronska komunikacija so Upra-
vata za javni prihodi i so komercijalnite banki. Od
veb-stranicata na Centralniot registar gra|anite
}e mo`e da go dobijat obrazecot za registracija, da
go popolnat i da go podnesat vo lokalnata kance-
larija na ovaa institucija. Potoa ostanuva da
po~ekaat pet dena za da zapo~nat so biznisot.
Proektot se predviduva da ~ini okolu tri milioni
evra. 

Edno{alterskiot sistem e edna od preporakite vo
misleweto na Evropskata komisija, koi mora da gi
napravi Makedonija za ispolnuvawe na standardite
od EU za povolen deloven ambient. Toa e i eden od
uslovite za {to poskoro dobivawe datum za start na
pregovorite za ~lenstvo na na{ata dr`ava vo Ev-
ropskata unija. So voveduvaweto na edno{alter-
skiot sistem treba da se nadminat dolgite procedu-
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ra {to bea poso~uvani kako pre~ka za investicii vo
zemjava. Pokraj voveduvaweto na edno{alterskiot
sistem kako edna od merkite za pottiknuvawe na in-
vesticiite, Vladata raboti i na jaknewe na zakoni-
tosta, spre~uvawe na korupcijata i na organiziran-
iot kriminal, reformi, kako i sozdavawe me|unar-
odna konkurentnost na makedonskata ekonomija. 

TVINING-PROEKT NA

MAKEDONSKO-HOLANDSKATA CARINA

Vladata na Kralstvoto Holandija i oficijalno go
potvrdi tvining-proektot na makedonskata i ho-
landskata carina te`ok okolu 700 iljadi evra. So
nego zapo~nuva trigodi{niot proekt koj }e trae do
krajot na 2008 godina, vo nasoka na horizontalno po-
vrzuvawe na dvete carini na isti problematiki. So
ova carinskata administracija na Holandija stanu-
va blizok partner na planot na informati~kata
tehnologija, kompjuterskoto povrzuvawe, podobra
implementacija na carinskiot zakon i nadzorot, is-
takna direktorot na makedonskata carina Iloski.
Toa vo praktikata zna~i i soglasuvawe na kompjute-
riziraniot tranzit na stoki, elektronskata baza na
podatoci za nositelite na pravata na intelektual-
nata sopstvenost, podobro istra`no oddelenie i sl.
Vo carinskiot sektor, akcentot }e bide na poednos-
tavenite postapki pri uvozot i izvozot, spre~uvawe
na protok na zabraneti stoki i stoki za dvojna
upotreba. Celta na tviningot e {to pobrzo i pous-
pe{no kondicionirawe na makedonskata carina vo
procesot na pribli`uvawe kon EU. 

Pozdravuvaj}i go oficijaliziraweto na tvining-
proektot, ambasadorkata na Kralstvoto Holandija,
Frederik de Man, pora~a deka niedna carinska
slu`ba ne mo`e da raboti pravilno vo izolacija.
Sorabotkata so drugi carinski slu`bi e preduslov
za pravilna primena na zakonite i olesnuvawe na
trgovijata, preku ednostavni i transparentni prav-
ila. I Holandija i Makedonija se tranzitni zemji
koi zavisat od trgovijata, i so svojot model Ho-
landija saka da i pomogne na Makedonija vo razvoj na
ovaa institucija.

IZBRAN NAJPOVOLNIOT PONUDUVA^

NA TENDEROT ZA DOIZGRADBA NA

HIDROCENTRALATA "SV. PETKA#

Slovene~kata kompanija "Riko" e najpovolniot
ponuduva~ na me|unarodniot tender za dofinansir-
awe i doizgradba na HEC "Sv. Petka# (Matka 2). Za
izgradba i finansirawe na proektot, kompanijata
}e obezbedi kredit vo vrednost od 41 milion evra
od amerikanskata banka "Depfa#, ili od konzorcium
od slovene~ki banki, dodeka dopolnitelna garan-
cija }e ponudi i "Slovene~ka izvozna dru`ba#.
Izgradbata }e trae tri godini, vklu~uvaj}i izgrad-
ba na armirano-betonska brana vo visina od 70
metri,  izgradba i monta`a na elektri~na, ma{inska
i hidroelektri~na oprema. Izveduvaweto na proek-
tot }e bide spored principot klu~ na raka, kako {to
prethodno kineskiot CVE be{e anga`iran za
izgradba na HEC "Kozjak#. Slovene~kata kompanija
}e ja gradi hidrocentralata zaedno so makedonskite
grade`ni kompanii "Beton#, "Mavrovo#, "FAKOM#,
"EMO# - Ohrid, "Makmonting# i slovene~kite proek-
tni kompanii "Korona#, "Litostroj# i "Gopla#. Proek-
tot za izgradba na "Matka 2# e edna od pogolemite
slovene~ki investicii vo Makedonija. Predvideno
e Republika Makedonija sredstvata od izgradbata
da gi vra}a vo slednite 15 godini, so tri godini
grejs period (dodeka trae izgradbata). 

Inaku, slovene~kata kompanija ve}e u~estvuva vo
ovoj proekt preku izrabotka i  monta`a na odredeni
komponenti (vo vrednost od 1,1 milion evra) za
branata HEC "Sveta Petka#.

SLOVENE^KO - MAKEDONSKI

BIZNIS FORUM 

Isklu~itelno dobrite politi~ki odnosi me|u Re-
publika Makedonija i Republika Slovenija nemaat
soodvetna refleksija vrz ekonomskata sorabotka.
Iako Slovenija e zna~aen trgovski partner na
Makedonija potrebno e intenzivirawe na ekonom-
skite odnosi ne samo vo kvalitet tuku i vo kvanti-
tet, pora~a premierot Vlado Bu~kovski na otvora-
weto na Slovene~ko-makedonskiot biznis forum vo
Qubqana. Vo izminatite tri godini, trgovskata
razmena me|u dvete zemji bele`i nagoren trend i vo
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2004 dostigna 167 milioni evra {to e za 4,7% pove-
}e vo odnos na prethodnata godina.

"Za uspe{no ekonomsko partnerstvo ne se dovolni
samo vzaemni `elbi i prijatelski nameri, tuku se
neophodni i povolna biznis klima, otstranuvawe na
administrativnite barieri i zajaknuvawe na insti-
tucionalnite kapaciteti#, istakna premierot. Za
taa cel, Republika Makedonija ve}e donese novo ra-
botno zakonodavstvo, po~nata e reforma vo Katas-
tarot, vo tek e reforma vo sudstvoto, vo javnata ad-
ministracija i vo finansiskiot sektor.

Spored najavite od Slovenija, se o~ekuva 2006-ta
godina da bide rekordna po investicii vo Makedo-
nija i toa najmalku tripati pogolema od vkupnata
dosega{na vrednost. Slovene~kiot minister za sto-
panstvo Andrej Vizjak istakna deka Makedonija e
me|u prvite 10 zemji destinacii za slovene~kite
investicii, a so neodamna otvoreniot Deloven klub
na slovene~ki i makedonski biznismeni i so dobi-
vaweto status na zemja kandidat za ~lenstvo vo
Unijata, o~ekuva ekonomskata sorabotka me|u dvete
zemji da se intenzivira. Toj ponudi i tehni~ka po-
mo{ za mali i sredni pretprijatija preku otvorawe
pretstavni{tva vo stranstvo koj o~ekuva konkretni
proekti od makedonski mali firmi.

PROMOVIRAN PROEKTOT "KATASTAR

NA NEDVI@NOSTI I REGISTRACIJA#

Dr`avniot zavod za geodetski raboti go promovi-
ra{e proektot "Katastar na nedvi`nosti i regis-
tracija#, koj treba da gi zabrza postapkite za vos-

postavuvawe katastar na nedvi`nosti i da gi po-
dobri procedurite za vpi{uvawe na imot. "Sozda-
vaweto efikasen pazar na nedvi`nosti, na sovre-
men pazar na zemji{te i na katastar koj }e funkcio-
nira soglasno modernite evropski praktiki e uslov
bez koj ne mo`e da se zamisli edna pazarna ekono-
mija koja e na pat da go obezbedi svoeto mesto pod
evropskoto sonce#, se istakna na promocijata na
proektot. Celosnata implementacija }e obezbedi
evropski standardi, efikasnost na procedurite i
uslugite pri zapi{uvawata na pravata na nedvi`-
nostite, so krajna cel site promeni vo katastarot da
se izvr{uvaat za samo eden den.

"Takvata transformacija }e pretstavuva zna~aen
~ekor za podobruvawe na biznis klimata vo zemjata,
kako i otstranuvawe na edna od administrativnite
barieri koja be{e golema pre~ka pred se za privle-
kuvawe na stranskite investicii#, uka`a premie-
rot.

Proektot "Katastar na nedvi`nosti i registraci-
ja# treba da se implementira do juni 2009 godina,
koga treba da se vospostavi katastar na nedvi`nos-
ti na celata teritorija na Makedonija. Dosega e
vospostaven katastar na nedvi`nosti samo na 45%
od teritorijata na dr`avata. Donatorski proekti za
realizacija na ovoj proekt se obezbedeni od gran-
tovi od holandskata, {vedskata i japonskata vlada
i Vladata na Kralstvoto Norve{ka. Finansiskata
konstrukcija za realizacija na proektot e obezbe-
dena od zaem od Svetskata banka vo iznos od 14
milioni dolari i dva milioni dolari participaci-
ja od makedonskata Vlada.
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STARTUVA GARANTNIOT FOND

ZA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA

Garantniot fond }e startuva so 265 milioni de-
nari ili 4.5 milioni evra, sredstva obezbedeni od
Buxetot na zemjata. Fondot }e bide od otvoren ka-
rakter, {to zna~i deka }e bide otvoren za vlo`u-
vawa i od drugi finansiski subjekti. "Iskustvata
poka`uvaat deka dr`avnite fondovi ne rabotat
efikasno. Analiziraj}i gi evropskite i regional-
nite iskustva re{ivme Fondot da bide od otvoren
tip, odnosno da bide otvoren za vlo`uvawa i od
drugi finansiski subjekti#, istakna direktorot na
Makedonskata banka za poddr{ka na razvojot, Bis-
limovski.

Malite i sredni pretprijatija koi }e sakaat da
dobijat garancija od Garantniot fond do delovnite
banki }e treba da ispratat proekt, a po eventualno
odobruvawe na Bankata, proektot se prepara}a vo
Garantniot fond, kade finalno se odlu~uva za do-
bivawe na garancija. Garancija }e se dava samo za
firmite koi se zanimavaat so proizvodstvo i uslu-
gi i samo za dolgoro~ni krediti. Garancijata }e iz-
nesuva do edna tretina od iznosot na kreditot, koj e
limitiran do 150.000 evra, odnosno iznosot koj }e se
garantira ne sme da bide pogolem od 35.000 evra.
Rokot na garancijata spored prelog Zakonot }e bide
10 godini.

Garantniot fond se formira za da im se pomogne na
malite i srednite pretprijatija da gi nadminat prob-

lemite so dobivawe na krediti, a bankite da se oh-
rabrat pove}e da sorabotuvaat so delovniot sektor.

MAKEDONSKITE FIRMI NEPODGOTVENI

ZA KORISTEWE NA EVROPSKITE FONDOVI

Na makedonskite firmi }e im trebaat najmalku
dve do tri godini podgotovka za efikasno da gi ko-
ristat od evropskite fondovi. Republika Makedo-
nija }e ima pravo da gi koristi parite od pretpris-
tapnite fondovi na EU od po~etkot na 2007 godina.
"Ekonomijata na Makedonija e relativno slaba, a
koristeweto na evropskite fondovi }e zavisi od
apsorpcioniot kapacitet na doma{nite institucii,
odnosno od nivnata sposobnost da rakovodat so pa-
rite od tie fondovi. Pretprijatijata mora da gi
nau~at pravilata na EU, ako sakaat navreme da kon-
kuriraat na tenderite za koristewe na sredstvata
od Unijata#, se zaklu~ocite na seminarot "Proces na
stabilizacija i asocijacija i EU pristapuvawe#. Ma-
kedonskite firmi }e mora sami da go podigaat svo-
jot kapacitet, da se reformiraat i da se prilagodu-
vaat na evropskiot ambient.

Celta na seminarot {to go organizira{e Stopan-
skata komora na Makedonija e zapoznavawe so ob-
vrskite koi i pretstojat na zemjata po formaliza-
cijata na statusot kandidat za ~lenstvo vo EU i po-
so~uvawe na implikaciite vrz delovnata zaednica
i nejzinoto uspe{no vklu~uvawe vo vnatre{niot pa-
zar na Evropskata unija.
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SREDOVE^EN
RASPON

Zo{to rasponite se tolku mali? 
Voobi~aeniot odgovor e "globalna likvidnost". So ogled na
toa {to kamatnite stapki dolgo vreme bea mo{ne niski,
prinosite vo bogatite zemji se namalija 

Na pazarite vo razvoj, stranskiot ka-
pital naizmeni~no ili im se "dodvoru-
va#, ili gi odbiva istite. Golem broj
istaknati li~nosti koi se sobraa vo
periodot od 9 do 11 dekemvri vo kole-
xot "Templton# vo Oksford na prviot
godi{en sostanok na Forumot na paza-
rite vo razvoj, seu{te gi nosat luznite
od ovaa "v`e{tena# vrska. Na forumot
- so koj pretsedavaa Fidel Ramos (po-
rane{en pretsedatel na Filipinite) i
Mi{el Kamdesi (porane{en generalen
direktor na MMF) - prisustvuvaa po-
rane{ni ministri, iskusni eksperti za
pazarite vo podem i ~lenovi na  multi-
lateralni agencii, i toa vo sala kade
{to nikoj ne se obiduva da prodade ob-
vrznica ili da obezbedi garancija. 

Denovive, ni pazarite vo razvoj ve}e
ne nastojuvaat da go pravat toa. Vlada-
ta na Meksiko ve}e gi sobra deviznite
sredstva {to £ se potrebni za 2006 i
2007 godina. Taa sega mo`e da se za-
dol`uva pod re~isi isto tolku povol-
ni uslovi kako i nejziniot severen so-
sed. Rasponot na nejziniot dolg - pre-
mijata {to mora da im ja ponudi na in-
vestitorite nad prinosot {to e platen
na amerikanskite trezorski zapisi - e

ne{to pove}e od eden procenten poen.
Minatiot mesec, rasponite na indeksot
na obvrznici na pazarite vo podem na
J.P Morgan (EMBI Global) se namali
pod 2.3 procentni poeni, {to pretsta-
vuva najnisko nivo dosega. Spored eko-
nomistite vo "Goldman Saks#, zemjite
kako Brazil se zadol`uvaat po margi-
ni nevideni u{te od vremeto koga Ve-
lika Britanija be{e svetski bankar, a
zlatoto nejzin standard za vrednost.

Zo{to rasponite se tolku mali? Voo-
bi~aeniot odgovor e "globalna likvid-
nost#. So ogled na toa {to kamatnite
stapki dolgo vreme bea mo{ne niski,
prinosite vo bogatite zemji se namali-
ja i stanaa neprofitabilni. Investi-
torite baraa poisplatlivi i porizi~ni
investicii. Nivnata postapka ja po-
digna cenata na dolgot na pazarite vo
podem i go namali rasponot. Vo 2001 go-
dina, dvajca ekonomisti od MMF pres-
metaa deka namaluvaweto na prinosot
od desetgodi{nite obvrznici vo SAD
za 1%, na sekundarniot pazar dovede
do namaluvawe od 0,78% na rasponot na
obvrznicite na pazarite vo podem.

Sepak, prinosite na trezorskite za-
pisi pove}e ne se namaluvaat. Desetgo-
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di{nata stapka povtorno se vrati na prose~noto
nivo od 2002 godina, me|utoa, rasponot na kamatnite
stapki po koi pazarite vo razvoj se zadol`uvaat
seu{te e za 4,9 procentni poeni ponisko od prosekot
vo 2002 godina. Vo edna neodamne{na studija, Majk
Bjukenen i Monika Fuentes, ekonomisti vo "Goldman
Saks# presmetaa deka "re~isi nitu edno# namalu-
vawe na rasponite {to nastana po 2002 godina, ne
mo`e da se objasni so nastojuvawata za ostvaruvawe
pogolem prinos.

Pa toga{, koe e objasnuvaweto? Zabrzaniot rast,
poniskata inflacija i zategnatite javni finansii
vo pove}eto pazari vo razvoj (nadvor od Centralna
Evropa) imaa svoja uloga. Ne pomalku va`en e i
pogolemiot "apetit# za rizik kaj investitorite. No,
Bjukenen i Fuentes priznavaat deka 27% od namalu-
vaweto na rasponot se dol`i na promenata vo "ba-
zata na investitori#, odnosno promena na toa koi se
kupuva~ite, a ne samo vo nivnata podgotvenost da
platat.

Nadvor od mojata klasa

Pazarite vo razvoj, se ~ini, ovie denovi se priv-
le~ni za razli~na klasa na "dodvoruva~i#. Kako
tradicionalen "hram# na kosmopoliti-avanturisti
i bezgri`ni oportunisti, ovie pazari sega baraat
mesto vo nekoi postabilni i poograni~eni portfo-
lija. Vo prvata polovina od 2005 godina, institu-
cionalnite investitori (kako {to se penziskite
fondovi), raspredelija 7.3 milijardi amerikanski
dolari za strate{ki investicii na pazarite vo
razvoj - spored MMF - {to pretstavuva zgolemuva-
we od 73% vo odnos na prvata polovina od 2004 go-
dina. Fondovite posveteni na pazarite vo razvoj
imaa golemi prilivi na sredstva i pokraj toa {to
nivnite tradicionalni rivali - fondovite koi in-
vestiraat vo visokorizi~ni obvrznici - pretrpea
golemi odlivi.

Na Forumot za pazari vo razvoj, u~esnicite od
privatniot sektor poso~ija deka ovaa po{iroka
klasa na investitori ja promeni prirodata na "dod-
voruvawe# me|u kupuva~ite i izdava~ite. Za razli-
ka od minatoto koga stranskite doveriteli baraa
samo kratkoro~ni obvrski, sve`ite pari sega izgle-
daat podgotveni da se zadr`at. Panama, Peru i Bra-
zil ovaa godina uspeaja da gi zamenat kratkoro~ni
hartii od vrednost so dolgoro~ni instrumenti.
Polska ima{e smelost da izdade obvrznica koja
dospeva za 50 godini.

Tradicionalno, strancite, baraat otplata vo
cvrsta valuta. Me|utoa, kako {to dolgot denomini-
ran vo dolari i evra stana u{te poskap, me|unarod-
nite investitori pribegnaa kon lokalni alterna-
tivi. Prekuokeanskite kupuva~i dr`at pove}e od
edna pettina od turskite obvrznici vo liri - spo-
red MMF - i re~isi ~etvrtina od polskite hartii
od vrednost vo zloti. Urugvaj, Kolumbija i Brazil
izdadoa me|unarodni obvrznici vo sopstvenite va-
luti. Minatiot mesec Meksiko prodade varanti so
{to na imatelite na negovite obvrznici izdadeni
vo dolari im dade opcija da gi pretvorat vo pezosi
za vreme od edna godina. Na krajot na krai{tata,
valutniot rizik sepak ima i pozitivni, kako i nega-
tivni strani.

Dali novi "dodvoruva~i# }e bidat verni? Anali-
ti~arite od "Goldman Saks# se optimisti. Tie sme-
taat deka e potrebno vreme i pari za da se sfati
novata klasa na sredstva, i ovie tro{oci se nepov-
ratni. Ottuka, novata posvetenost na investitorite
kon pazarite vo razvoj treba da gi nad`ivee okol-
nostite koi prvi~no ja motiviraa. So vra}aweto na
kamatnite stapki vo bogatite zemji na ponormalni
nivoa, potragata po prinos stanuva pomalku agre-
sivna, a stranskite investitori }e baraat pove}e.
No ekonomistite od "Goldman Saks# tvrdat deka "so
skromno namaluvawe na cenite na pazarite vo raz-
voj sve`ite pari ne bi se vratile vo svoite stari
destinacii.#

Meksiko

Filipini

Turcija

Brazil

Grafik 1: Razlika me|u kamatnite stapki na obvrznicite vo zemjite vo razvoj i trezorskite zapisi vo SAD
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Me|utoa, na Forumot za pazari vo razvoj se donese
zaklu~ok na porazumna osnova. Odnosot me|u paza-
rite vo razvoj i globalniot kapital mo`e da bide
postabilen otkolku {to be{e. No, isto taka e poma-
lku isplatliv otkolku {to treba da bide. Na foru-

mot se istakna deka bez razlika kolku }e bide golem
tekot na privatniot kapital od stranstvo, barem
isto tolku }e ima i javni sredstva vo obraten pra-
vec. Spored odredeni procenki, ekonomiite vo raz-
voj }e imaat pove}e od 400 milijardi amerikanski
dolari vo nivnite devizni rezervi ovaa godina, do-
deka nivniot neto izvoz na kapital }e iznesuva
blizu 200 milijardi amerikanski dolari. Investi-
torite od bogatite zemji se poka`aa podgotveni da
kupuvaat sredstva na pazarite vo razvoj po poviso-
ka cena, vo nacionalna valuta i so dolg rok na dos-
pevawe. Sepak, odlivot na kapital od posiroma{-
nite zemji seu{te e pogolem od prilivot. Ottuka,
spored zaklu~ocite na forumot, predizvikot za pa-
zarite vo razvoj ne e samo da go "zavedat i skrotat#
stranskiot kapital, tuku isto taka i da gi vklu~at
svoite za{tedi za podobro doma{no iskoristuvawe.

Prezemeno od:

"The Economist", December 17th - 23rd 2005

�

�

Pazarite vo razvoj, se ~ini, ovie denovi
se privle~ni za razli~na klasa na "dod-

voruva~i". Kako tradicionalen "hram" na
kosmopoliti-avanturisti i bezgri`ni

oportunisti, ovie pazari sega baraat
mesto vo nekoi postabilni i poograni~eni

portfolija. Vo prvata polovina od 2005
godina, institucionalnite investitori

(kako {to se penziskite fondovi),
raspredelija 7.3 milijardi amerikanski

dolari za strate{ki investicii na
pazarite vo razvoj
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Tehnolo{ka stagnacija
vo otvorena ekonomija:
slu~ajot na
Republika Makedonija

Tehnolo{kata stagnacija ne mora da se povrzuva isklu~ivo so politikite na
uvozna supstitucija. Taa e mo`na i vo uslovi na visoko liberalizirana 
nadvore{na trgovija, odnosno otvorena ekonomija, koja svoite konkurentski
prednosti gi gradi bez nacionalna tehnolo{ka strategija i politika

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite

na Ministerstvoto za finansii�

Dejan Runtevski 

Dejan Runtevski e rakovoditel na

Sektorot za makroekonomska poli-

tika vo Ministerstvoto za finan-

sii na Republika Makedonija.

Diplomiral na Ekonomskiot fakul-

tet vo Skopje vo 1999 godina, nasoka

Delovna (biznis) ekonomija -

Nadvore{na trgovija. Istata godina

gi zapi{uva postdiplomskite studii

na Ekonomskiot institut vo Skopje

od oblasta na Me|unarodnata

ekonomija. U~estvuval na pove}e

seminari vo zemjata i vo stranstvo.

Aktivno go vladee angliskiot i

ruskiot jazik. Pokraj redovnite

obvrski, vo momentov ja izvr{uva i

funkcijata Zamenik na glavniot i

odgovoren urednik na Biltenot na

Ministerstvoto za finansii.

1. Voved

Makedonskata ekonomija ve}e podolg
period ostvaruva visoki deficiti vo
tekovnata smetka na platniot bilans,
koi mnogu pati dosega go aktueliziraa
pra{aweto za odr`livosta na plat-
no-bilansnata pozicija. Eksternite
debalansi bi imale zagri`uva~ki di-
menzii za makroekonomskata stabil-
nost (Milesi-Ferreti and Razin, 1996), do-
kolku ne bea delumno neutralizirani
preku obemni privatni transferi od
stranstvo, koi vo nekoi godini go dos-
tignuvaa nivoto od 10% od BDP.

Toa sepak ne gi osloboduva kreato-
rite na ekonomskata politika od ob-
vrskata budno da vnimavaat na defi-
citite vo nadvore{nata trgovija. Nis-
kiot porast i nepovolnata struktura
na izvozot na dobra, od edna strana i
raste~kiot uvoz, koj dopolnitelno }e
se ohrabruva so graduelnata libera-
lizacija na trgovijata so Evropskata
unija, uka`uvaat deka poddr{kata na
mikroekonomskoto prestruktuirawe
zaslu`uva visok prioritet vo ekonom-
skata agenda. Odgovornosta e mnogu

pogolema ako se ima predvid deka iz-
voznite potencijali na makedonskata
ekonomija se potpiraat na nekolku
tradicionalni komparativni pred-
nosti, koi doa|aat vo s¢ pogolem ras-
~ekor so tehnolo{kite i informacis-
kite probivi na novata ekonomija. Ovoj
trud se fokusira na tehnolo{kata so-
dr`ina na trguvanite dobra vo Repub-
lika Makedonija, kako eden od mo`ni-
te kriteriumi za razgrani~uvawe na
"starata# i "nova-
ta# ekonomija.

Vo slednata
sekcija e napra-
ven osvrt na
tehnolo{kata
sodr`ina na
uvozot na



Tehnolo{ka stagnacija

76

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite na

Ministerstvoto za finansii�

dobra vo Republika Makedonija i negovata final-
na destinacija. 

Tretata sekcija go analizira tehnolo{kiot jaz na
makedonskata ekonomija vo odnos na grupa napre-
dni ekonomii i ja identifikuva relativnata va`-
nost na oddelni izvozno-orientirani sektori vo
makedonskata industrija, od aspekt na faktor-
skata intenzivnost na nivnoto proizvodstvo. Zak-
lu~nite sogleduvawa i preporakite za kreatorite
na ekonomskata politika se pomesteni vo posled-
nata sekcija od ovoj trud.

2. Pridobivkite na novata ekonomija

i makedonskiot model na rast

Makedonskata ekonomija ima relativno povolna
tehnolo{ka struktura na uvozot na dobra vo spo-
redba so drugite tranzicioni ekonomii. Imeno, iz-
minatite pet godini, vo prosek, okolu 30% od uve-
zenite dobra pripa|aa vo grupata na sredno- i vi-
soko-tehnolo{ki uvoz, spored Standardnata me|u-
narodna klasifikacija na trgovijata (SITC 2) na
Obedinetite nacii.

Sepak, analizata na dezagregiranite podatoci za
uvezenite dobra (na trocifreno nivo, spored spo-
menatata klasifikacija) poka`uva poinakva sli-
ka. Makedonskata ekonomija preku uvozot na dobra
asimilira sovremeni tehnolo{ki sodr`ini, glav-

no vo sferata na potro{uva~-
kata. Na primer, vo 2004 god-

ina duri 30% od sredno-
tehnolo{kiot uvoz otpa|a
samo na ~etirite kategorii:

uvoz na motorni vozila
(781), elektri~na i ne-elek-

tri~na oprema za doma}in-
stvata (775), sa-puni i sredst-

va za ~istewe (554) i parfeme-
rija, kozmetika i sl. (554), dode-

ka bezmalku 40% od visoko-tehnolo{kiot uvoz se
sostoi od: lekovi (542), medicinski i farmacevt-
ski proizvodi (541), televiziska oprema (761),
elektro-dijagnosti~ka aparatura za medicinski
celi (774) i fotografski aparati i oprema (881).

Pridobivkite na Novata ekonomija, vo slu~ajot,
modernite tehnologii, vo nedovolna mera se vgra-
duvaat kako uvozna komponenta vo investicionata
aktivnost na delovniot sektor. Od tie pri~ini, ne
treba da iznenaduva faktot deka od sredinata na
devedesettite godini navamu, cenite i kvalitetot
na makedonskite izvozni proizvodi se vo postojano
opa|awe, kako rezultat na relativnoto zaostanu-
vawe vo porastot na produktivnosta na trudot i
tehnolo{kiot progres (Loko and Tuladhar, 2005).
Voedno, vo uslovi na tehnolo{ka stagnacija na
realniot sektor i skromna ponuda na doma{ni pro-
izvodi (osobeno, onie so povisoka tehnolo{ka so-
dr`ina, odnosno pogolema dodadena vrednost), so-
sema razbirliv e kontinuiraniot rast na uvozot na
potro{ni dobra.

Spored toa, visokite deficiti koi se bele`at
vo nadvore{nata trgovija ja "hranat# privatnata

Grafik 1
Tehnolo{ka klasifikacija na uvozot na dobra, 2000-2004 godina (SITC 2)
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pobaruva~ka, a ne investicionata aktivnost na
realniot sektor. Na sreden i dolg rok, toa ja dove-
duva vo pra{awe odr`livosta na platno-bilan-
snata pozicija. Duri i vo optimisti~koto scenario,
zabrzuvaweto na ekonomskiot rast na sreden rok
}e zna~i natamo{no prodlabo~uvawe na deficitot
na tekovnata smetka poradi povisokite investi-
cioni potrebi na ekonomijata.

3. Tehnolo{ka sodr`ina i faktorska

intenzivnost na makedonskiot

izvoz na dobra

Analizata na tehnolo{kata sodr`ina na make-
donskiot izvoz na dobra vo periodot 1996-2004 go-
dina poka`uva deka okolu 80% od izvoznite pri-
livi proizleguvaat od primarni proizvodi, re-
sursni iskoristuvawa i nisko-tehnolo{ki izvoz
(spored Standardnata me|unarodna klasifikacija
na trgovijata - SITC 2). Po~nuvaj}i od 2000 godina,
se zabele`uva blaga tendencija na porast na
u~estvoto na sredno-tehnolo{kiot izvoz, no toa s¢
u{te ne mo`e da se pro~ita kako signal za tehno-
lo{ka modernizacija na izvozno-orientiraniot
sektor vo Republika Makedonija.

Slabata tehnolo{kata kondicija na izvozno-
orientiranite sektori na makedonskata ekonomija
e odraz na bavniot napredok na strukturnite
reformi vo vtorata polovina na devedesettite
godini od minatiot vek i otsustvoto na nacional-
na politika na tehnolo{ki razvoj. Taa e delumno i

rezultat na relativno niskoto nivo na stranski
direktni investicii. Imeno, ponovite empiriski
studii (Brada, Kutan and Yigit, 2004) potvrduvaat
deka vo uslovi na politi~ka nestabilnost, samo
malkumina hrabri investitori se odlu~uvaa da go
lociraat svojot kapital na ovie nemirni geograf-
ski koordinati.

Relevantni zaklu~oci za tehnolo{kata sodr`i-
na na izvoznite potencijali na makedonskata eko-
nomija mo`e da se izvle~at i preku vremenska ana-
liza na izvozot na industriskite sektori od as-
pekt na faktorskata intenzivnost.1 Spored WIFO 1
taksonomijata, dizajnirana od strana na Avstris-
kiot institut za ekonomski istra`uvawa, tehno-
lo{ki-predvodenite industrii u~estvuvaat so
samo 3-4% od izvoznite prilivi vo periodot
1996-2004 godina. Vo navedeniot period se zabe-
le`uva i rapidno namaluvawe na u~estvoto na in-
dustriite ~ija dvi`e~ka sila e marketingot (od
21,3% vo 1996 godina na 14,4% vo 2004 godina) vo
polza na trudo-intenzivnite industrii i kapital-
intenzivnite industrii (Grafik 3 i Tabela A.3).
Padot na kompetitivnosta kaj industriite vo koi
marketingot ima dominantno zna~ewe, me|u drugo-
to, e rezultat na zaostrenata konkurencija na lib-
eraliziranite pazari vo porane{nite jugosloven-
ski republiki, kade poradi cvrstite tradicional-
ni vrski, dosega se smeta{e deka ne e potrebno
inovirawe na marketing strategiite.

Grafik 2
Tehnolo{ka klasifikacija na izvozot na dobra, 1996-2004 godina (SITC 2)
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Grafik 3
Izvozna aktivnost na oddelni industrii spored faktorskata intenzivnost

- WIFO 1 taksonomija (1996-2004 godina),
vo milioni SAD dolari po ceni od 1996 godina
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1) Spored taksonomijata izrabotena od Avstriskiot institut za ekonomski istra`uvawa (Österreichisches Institut für Wirtschaftsforschung) - WIFO 1, industriskite sektori se
klasificirani vo pet po{iroki grupi: nose~ki industrii (mainstream industries), trudo-intenzivni, kapital-intenzivni, marketing-predvodeni i tehnolo{ki predvodeni
industrii.
2) Podatocite za 2004 godina, vo momentot na pi{uvawe na trudot, ne bea publikuvani.
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Sli~ni rezultati se dobivaat i pri analiza na
dodadenata vrednost generirana od makedonskata
ekonomija. Imeno, vo periodot 1997-2003 godina,2

evidentno e namaluvaweto na u~estvoto na nose~-
kite industrii vo vkupnata dodadena vrednost,

odnosno istite bele`at pad od 3,1% vo 1997 godi-
na na 2,6% od BDP vo 2003 godina. Vo isto vreme,
zgolemeno u~estvo vo sozdavaweto na dodadenata
vrednost bele`i edinstveno trudo-intenzivnata
industrija, kade porastot se dvi`i od 4,1% vo 1997
godina do 5,3% vo 2003 godina. Kako negativna ten-
dencija i dokaz za tehnolo{koto zaostanuvawe na
Makedonija se dvi`ewata kaj ostanatite industrii
(kapital-intenzivnite, industriite predvodeni
od marketing i tehnolo{ki predvodenite indus-
trii), koi za celiot sedumgodi{en period, so mali
varijacii, ne poka`uvaat re~isi nikakva promena
(Tabela A.4).

So ogled deka izvoznata aktivnost na nekoi
industrii se odlikuva so visoka uvozna zavisnost,
poprecizna slika za nivnata konkurentnost mo`e
da se dobie preku analiza na promenite koi se
slu~uvaat kaj indeksot na Otkrieni komparativni
prednosti.3 Vrednosta na ovoj indeks varira od -1
do + 1, pri {to povisokite vrednosti ozna~uvaat
pogolema kompetitivnost na proizvodite na odd-
elni sektori na industrijata (Astrov, 2003). Do-
kolku vrednostite se pobliski do -1, toga{ stanu-
va zbor za industrii koi (seu{te) se inferiorni na
me|unarodnata scena.

Analizata na vremenskite serii na indeksot na
Otkrieni komparativni prednosti vo periodot
1996-2004 godina poka`uva deka samo trudo-in-
tenzivnite industrii bele`at zajaknuvawe na
konkurentskata pozicija na globalniot pazar. Ova
prvenstveno se dol`i na rastot na izvoznata ak-
tivnost na tekstilnata industrija vo kategorijata
Proizvodstvo na predmeti za obleka; dorabotka i
boewe na krzno (182), koja se potpira na nisko-
kvalifikuvan trud.4 Od druga strana, i pokraj za-
bele`itelniot porast na izvozot vo oddelite
Proizvodstvo na osnovni metali (273) i Proizvod-
stvo na proizvodi od drugi nemetalni minerali
(265), vo celina, kapital-intenzivnite industrii
vo spomenatiot period ne bele`at osobeno zajak-
nuvawe na komparativnite prednosti. 

Kone~no, kapacitetot na ekonomijata da generira
visoko-tehnolo{ki izvoz e vo visok stepen na ko-
relacija so nivoto na ekonomska razvienost, izra-
zeno preku BDP po `itel (PPP). Sporedbata so po-
ve}eto zemji na EU poka`uva deka postoi skromen
potencijal za konvergencija (catching-up potential)
kaj makedonskata ekonomija i deka taa doprva tre-
ba da se soo~uva so predizvikot za tehnolo{ka re-
vitalizacija.

4. Zaklu~oci i preporaki

Na po~etokot na 21 vek, vo novata ekonomija, ne-
dostatokot na surovini i izvori na energija, kva-
litetot na zemji{teto, brojnosta na naselenieto,
geografskata oddale~enost i drugite klasi~ni
proizvodni resursi ve}e ne pretstavuvaat serio-
zen ograni~uva~ki faktor za ekonomski rast. Na-
mesto niv, klu~ni faktori se ~ovekovoto znaewe,
upravuva~kite i organizaciskite sposobnosti,
raspolagaweto i upravuvawe so novite tehnologii
i informaciite.    

Izvor: Presmetki na avtorite vrz osnova na podatoci od Dr`avniot zavod za statistika

Godina Nose~ki Trudo- Kapital- Marketing Tehnolo{ki
industrii intenzivni intenzivni predvodeni predvodeni

industrii industrii industrii industrii

1996 -0.349 0.345 0.005 -0.297 -0.799

1997 -0.368 0.254 -0.064 -0.314 -0.683

1998 -0.377 0.591 0.159 -0.558 -0.717

1999 -0.417 0.545 0.094 -0.572 -0.769

2000 -0.396 0.533 0.235 -0.612 -0.789

2001 -0.402 0.574 0.120 -0.222 -0.719

2002 -0.405 0.516 -0.064 -0.591 -0.756

2003 -0.411 0.539 0.101 -0.618 -0.760

2004 -0.367 0.431 -0.105 -0.548 -0.773

Tabela 1 - Indeks na Otkrienite komparativni prednosti (RCA)
na oddelni industrii
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Grafik 4
Visoko-tehnolo{kiot izvoz i BDP po `itel (PPP) vo odbrani zemji

(2003 godina)
60

50

40

30

20

10

0
10000 20000 30000 40000 50000

BDP per capita (spored RRR metodot), vo SAD dolari

Izvor: Presmetki na avtorite vrz osnova na podatoci od Eurostat Comext, UN-Comtrade,
Human Development Report 2005 (WB) i podatoci od Dr`avniot zavod za statistika

4) Indeksot na otkrieni komparativni prednosti na tekstilnata industrija ostanuva pozitiven i otkako }e se izvr{i korekcija za uvozot na tekstilni tkaenini.
3) Indeksot na Otkrieni komparativni prednosti - RCA (Revealed Comparative Advantage) e presmetan kako RCAi, = (Xi,-Mi,) / (Xi,+Mi,), pri {to X,j e izvozot na dobra od, a Mj e
uvozot na dobra vo sektorot i na makedonskata industrija. Presmetkite se izvr{eni na tricifreno nivo spored Nacionalnata klasifikacija na dejnosti (NACE - 3 digit).
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Probivot na globalniot pazar uka`uva deka se
potrebni mnogu poenergi~ni napori od strana na
kreatorite na ekonomskata politika za voveduva-
we na nacionalna politika na tehnolo{ki razvoj.
Na primer, potrebna e zabrzana nadgradba na na-
cionalniot sistem za metrologija, standardizaci-
ja i akreditacija za da se za{titi doma{niot pazar
od uvozni proizvodi so nizok kvalitet, i istovre-
meno, da se obezbedi silna tehni~ka infrastruk-
tura za sertificirawe na kvalitetot na makedon-
skite izvozni proizvodi, vo soglasnost so evrop-
skite standardi.

Tehnolo{kata stagnacija ne mora da se povrzuva
isklu~ivo so politikite na uvozna supstitucija.
Taa e mo`na i vo uslovi na visoko liberalizirana
nadvore{na trgovija, odnosno otvorena ekonomija,
koja svoite konkurentski prednosti gi gradi bez
nacionalna tehnolo{ka strategija i politika.

Zajaknuvaweto na konkurentskata pozicija na
trudo-intenzivnite industrii ne e garancija za
odr`liva platno-bilansna pozicija. Pozicioni-
raweto na globalniot pazar preku ponuda na pro-
izvodi so mala dodadena vrednost, niska tehno-
lo{ka sodr`ina i koristewe na nisko-kvalifi-
kuvan trud, imeno, e vo golem ras~ekor so elemen-
tite i pridobivkite na novata ekonomija.

Vospostavuvaweto funkcionira~ka pazarna eko-
nomija, sposobna da se spravuva so eksternite pri-
tisoci vo Evropskata unija bara napu{tawe na mo-
delot na potro{uva~ki-predvoden rast. Vo delot
na makro-finansiskata stabilnost, toa }e zna~i
ubla`uvawe na platno-bilansnite problemi na
dolg rok, bidej}i rastot na produktivnosta }e ja
podigne idnata pateka na potencijalniot autput,
direktno, no i indirektno, preku stimulirawe na
investiciite (Obstfeld and Rogoff, 2002). Na planot
na ekonomskiot rast, toa voedno uka`uva deka te-
`i{teto na makroekonomskata politika mora da se
pomestuva kon politikite za pottiknuvawe na
ponudata, odnosno kon zabrzuvawe na strukturnite
i institucionalnite reformi.

Re{itelen presvrt vo ekonomskata politika ne
samo {to e potreben, tuku e i neizbe`en. Makedon-
skata ekonomija vo momentot ne se nao|a vo otvore-
na kriza, me|utoa postignatata makroekonomska
stabilnost na dolg rok }e bide se pote{ko odr`-
liva, odnosno zemjata se pote{ko }e mo`e da go
fati priklu~okot kon dominantnite ekonomski i
razvojni trendovi vo Evropa.
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Izvor: Presmetki na avtorite vrz osnova na podatoci od Dr`avniot zavod za statistika

Godina Nose~ki Trudo- Kapital- Marketing Tehnolo{ki
industrii intenzivni intenzivni predvodeni predvodeni

industrii industrii industrii industrii

1996 11.4 33.0 31.0 21.3 3.3

1997 11.2 29.8 34.2 21.0 3.9

1998 10.6 35.3 33.1 16.9 4.1

1999 11.5 37.1 30.9 17.0 3.5

2000 10.7 31.1 39.6 15.3 3.2

2001 11.6 35.2 32.6 16.6 4.0

2002 12.2 37.9 27.4 17.7 4.9

2003 11.8 37.3 31.7 15.2 4.1

2004 12.9 36.8 32.1 14.4 3.9

Tabela A.3 - U~estvo vo izvozot na oddelni industrii spored spored
faktorskata intenzivnost - WIFO 1 taksonomija (1996-2004 godina)

Izvor: Presmetki na avtorite vrz osnova na podatoci od Dr`avniot zavod za statistika

Godina Nose~ki Trudo- Kapital- Marketing Tehnolo{ki
industrii % od BDP intenzivni % od BDP intenzivni % od BDP predvodeni % od BDP predvodeni % od BDP

industrii industrii industrii industrii

1997 5,817 3.1 7,676 4.1 5,241 2.8 14,781 7.9 1,878 1.0

1998 6,809 3.7 8,535 4.6 4,497 2.4 14,373 7.7 2,043 1.1

1999 6,839 3.7 8,581 4.6 4,789 2.6 15,025 8.1 2,300 1.2

2000 6,137 3.3 9,436 5.1 6,325 3.4 16,273 8.7 2,440 1.3

2001 4,338 2.3 9,021 4.8 5,040 2.7 15,154 8.1 2,726 1.5

2002 4,990 2.7 8,417 4.5 4,275 2.3 16,265 8.7 2,707 1.5

2003 4,836 2.6 9,907 5.3 5,659 3.0 14,516 7.8 3,074 1.7

Tabela A.4 - Dodadena vrednost po oddelnite industrii (1997-2003 godina), vo milioni denari

Izvor:
Presmetki na avtorite vrz osnova na podatoci od Dr`avniot zavod za statistika

Kategorija 2000 2001 2002 2003 2004

Primarni proizvodi 16.8 15.8 14.3 17.1 16.8

Resursni iskoristuvawa 19.4 21.1 22.6 20.7 19.3

Nisko-tehnolo{ki uvoz 9.8 10.4 10.4 11.9 18.8

Sredno-tehnolo{ki uvoz 20.7 19.3 21.7 19.0 23.7

Visoko-tehnolo{ki uvoz 7.9 8.4 9.6 10.7 8.6

Neklasificirano 25.4 24.9 21.4 20.6 13.0

Vkupno: 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Tabela A.1 - Tehnolo{ka struktura na uvozot na dobra vo
Republika Makedonija (SITC 2), 2000-2004 godina (vo %)

ANEKS TABELI

Izvor: Presmetki na avtorite vrz osnova na podatoci od Dr`avniot zavod za statistika

Godina Nose~ki Trudo- Kapital- Marketing Tehnolo{ki
industrii intenzivni intenzivni predvodeni predvodeni

industrii industrii industrii industrii

1996 116,022,920 335,560,885 314,970,257 216,091,907 33,775,037

1997 124,887,694 331,737,274 380,541,527 233,468,605 43,367,693

1998 130,288,551 434,438,798 407,142,237 208,151,689 50,469,012

1999 120,854,675 389,077,787 324,878,192 178,612,938 36,657,924

2000 126,282,327 365,743,875 465,587,742 180,276,792 37,481,645

2001 117,707,395 356,667,817 330,538,877 168,756,124 40,587,654

2002 120,001,626 372,564,505 269,316,678 173,797,733 47,791,132

2003 134,928,784 427,871,629 363,993,657 174,502,920 46,670,269

2004 185,636,656 530,110,090 463,268,734 207,466,491 55,620,871

Tabela A.2 - Struktura na izvozot spored faktorskata intenzivnost -
WIFO 1 taksonomija (1996-2004 god), vo SAD dolari po ceni od 1996 godina

Zabele{ka:

1) Dolarskite iznosi se deflacionirani so indeksot na ceni na
proizvoditeli vo SAD (1996 godina e bazna godina).

2) Podelbata e napravena spored taksonomijata izrabotena od
Avstriskiot institut za ekonomski istra`uvawa (Österreichisches
Institut für Wirtschaftsforschung) - WIFO 1.5

5) WIFO = Wirtschaftsforschung.
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�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite

na Ministerstvoto za finansii�

Tahir [akiri

Tahir [akiri e dr`aven sovetnik

vo Ministerstvoto za finansii,

odgovoren za delot na javnite

investicii. Roden e vo 1949 godina

vo Skopje, a diplomiral na

Ekonomski  fakultet - Skopje vo

1971 godina, nasoka -

makroekonomija. U~estvuval vo pod-

gotovka na pove}e razvojni doku-

menti i proekti na sreden i dolg

rok, me|u koi i vo "Nacionalnata

strategija za ekonomskiot razvoj na

Republika Makedonija do 2020 god-

ina#, Ramkovnata programa za

ekonomski razvoj i reformi

"Makedonija 2003#. U~estvuval na

pove}e seminari i vork{opovi vo

zemjata i stranstvo od oblasta na

javnite investicii, organizirani od

strana na Svetskata banka,

Evropskata  komisija i drugi

me|unarodni institucii.

Programa za javni
investicii vo
Republika Makedonija,
2005-2007

Reformskite aktivnosti koi Vladata na Republika Makedonija gi sproveduva,
pred s#, se vo funkcija na sozdavawe na uslovi za infrastrukturno povrzuvawe
na zemjata so site sosedni zemji i za intenzivirawe na procesite za poskora i
uspe{na integracija na Republika Makedonija so Evropskata Unija

So ogled na toa {to Republika Ma-
kedonija i natamu }e se soo~uva so ne-
dostig na kapital za investicii, pok-
raj zgolemuvaweto na nacionalnoto
{tedewe, strate{ka cel i prioritet
na Vladata e sozdavawe uslovi za po-
golem priliv na stranski investicii.
Vo vrska so ova, Vladata vlo`uva
maksimalni napori za podobruvawe na
doma{niot ambient, vo nasoka na zgo-
lemuvawe na investicionata aktiv-
nost, posebno so sozdavawe na povol-
ni uslovi za privlekuvawe stranski
direktni investicii.

Pokraj principot na ednakov tret-
man na doma{nite i stranskite inves-
titori, pravnata sigurnost na inves-
titorite pretstavuva vtora klu~na
sistemska pogodnost na dr`avata koja
"a priori# go pottiknuva investiraweto.

I pokraj re{enosta da se prodol`i
so ekonomskite reformi, }e bide mno-
gu te{ko za zemjata da opstoi vo svoi-
te napori, bez nekoj skore{en presvrt
vo domenot na investiciite koi pret-
stavuvaat zna~aen faktor za pottik-
nuvawe na razvojot na vkupnata ekono-
mija vo zemjata. 

Poddr{kata na dinamiziraweto na
investiciite se nametnuva so svojata
prioritetnost, poradi potrebata od
nadminuvawe na sostojbite na nedo-

volna razvienost i nezaokru`enost na
infrastrukturata, kako i relativno
tehni~ko-tehnolo{kata zastarenost i
niska efikasnost na kapacitetite.

Razvojnata politika na Vladata na
Republika Makedonija za investirawe
vo javnata infrastruktura na zemjata,
na sreden pa i na podolg rok se bazira
na dinami~na investiciona aktivnost,
koja se o~ekuva da rezultira so opti-
malizacija na koristeweto na postoj-
nite kapaciteti, rekonstrukcija i mo-
dernizacija na javnata infrastruktu-
ra vo funkcija na obezbeduvawe eko-
nomi~nost i povisoka efikasnost, ka-
ko i poskoro dovr{uvawe na zapo~na-
tite ekonomski opravdani proekti.

Te`inata na problemite so koi se
soo~uva zemjata
i dlabo~inata
na zafatite
koi treba da
se realizi-
raat, vo us-
lovi na ogra-
ni~enost na
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sopstveni sredstva i limitirani mo`nosti za za-
dol`uvawe na zemjata vo stranstvo, baraat po-
intenzivno anga`irawe na stranski kapital, pred
s¢, so direktni investicii, zaedni~ki vlo`uvawa,
donatorstva, kako i selektivno zadol`uvawe vo
stranstvo soglasno platno-bilansnite mo`nosti
na zemjata. Isto taka, }e prodol`i koristeweto na
institutot "koncesija# vo oblastite na javniot sek-
tor koi go privlekuvaat interesot na investito-
rite od zemjata i stranstvo.

Vladata na Republika Makedonija, imaj}i gi
predvid zna~ajnite potrebi koi proizleguvaat od
niskoto nivo na razvienost od edna strana i ogra-
ni~enite resursi so koi raspolaga od drugata
strana, zna~ajno mesto dava na racionalnoto ko-
ristewe i plansko naso~uvawe na sredstvata na-
meneti za investicii.  Vladata so srednoro~nata
Programa za javni investicii, pristapi kon real-
izacija na ovie opredelbi.

Priodot kon aktivnostite za podgotovka na
Programata za javni investicii se bazira na sood-
vetna metodologija za selekcija na proekti i efi-
kasen monitoring na realizacijata na Programata,
kako i na postignuvawe na konzistentnost na prva-
ta godina od Programata, so kapitalnite tro{oci
od Buxetot na dr`avata, za istata godina.

Vo Programata za javni investicii vo Republika
Makedonija 2005-2007 godina, se vklu~eni inves-
ticioni proekti koi soglasno iska`anite priori-
tetni proekti Vladata oceni deka imaat zna~aen
pridones za razvojot na sektorot energetika,
transport, vodosnabduvawe, navodnuvawe, ekolo-
gija i nestopanskite dejnosti.

Pri izgotvuvaweto na Programata za javni inves-
ticii vo Republika Makedonija 2005-2007 godina,
pri odreduvaweto na prioritetnite potrebi se
imaa predvid realnite mo`nosti za obezbeduvawe
na sredstva za kapitalni investicii od: 1/ Buxetot
na dr`avata, 2/ sopstveniot kapital na investi-
torite 3/ nepovratni sredstva od zemji donatori, i
4/ i od me|unarodni finansiski institucii, sog-
lasno platno-bilansnite mo`nosti na zemjata.

Programata za javni investicii sodr`i 98 in-
vesticioni proekti. Vkupnite tro{oci za ovie
proekti se cenat na 1.247,86 milioni evra. Del od

sredstvata, vo iznos od 321,26 milioni evra, se
realizirani do krajot na 2004 godina. Realizaci-
jata na odreden obem na investicioni aktivnosti,
so oceneta vrednost od 174,63 milioni evra se
planira po 2007 godina. So toa, vo periodot 2005-
2007 godina se predviduva deka }e se realiziraat
751,97 milioni evra, odnosno samo vo 2005 godina
283,57 milioni evra.

Opredelbata na Vladata za anga`irawe na
stranski investicii vo prv red preku koncesii,
donacii, direktni i zaedni~ki vlo`uvawa, pret-
stavuva imperativ. Pritoa, e neophodno natamo{no
zgolemuvawe na obemot na nepovratnite sredstva
od stranstvo, osobeno vo sektorot na vodosnabdu-
vaweto, navodnuvaweto, `ivotnata sredina, obra-
zovanieto i zdravstvoto. 

Od vkupno predvidenite sredstva so Programata
za periodot 2005-2007 godina, za razvoj na stopan-
skata infrastruktura }e bidat naso~eni 660,45

Tro{oci po sektori         2005 - 2007 Vo mil. evra

Sektor 2005 2006 2007 Vkupno

Vkupno 283.57 264.93 203.47 751.97

Energetika 77.73 63.74 39.02 180.49

Soobra}aj 77.22 97.70 103.11 278.03

Vodostopanstvo 27.59 28.81 22.67 79.07

Komunalni uslugi 53.93 17.96 5.26 77.15

@ivotna sredina 6.54 19.55 5.35 31.44

Ostanato stopanstvo 4.70 4.76 4.81 14.27

Obrazovanie i nauka 7.86 9.90 8.91 26.67

Zdravstvo 4.07 5.00 1.72 10.79

Ostanato nestopanstvo 23.93 17.51 12.62 54.06

�
�

Od vkupno predvidenite sredstva so
Programata za periodot 2005-2007 godina,

za razvoj na stopanskata infrastruktura
}e bidat naso~eni 660,45 milioni evra
ili 87,8%, a za razvoj na nestopanskata

infrastruktura 91,52 milioni evra, ili
12,2% od vkupnite sredstva

Vkupni tro{oci po izvori na finansirawe Vo mil. evra

2005 - 2007

2005 2006 2007 Vkupno

Vkupno 283.57 264.93 203.47 751.97

Stranski krediti 109.15 106.26 81.37 296.79

Nepovratna pomo{ od stranstvo 71.11 48.95 22.32 142.38

Buxet na dr`avata 39.17 40.79 33.41 113.37

Sopstveni sredstva 21.40 20.46 9.31 51.17

Fondovi 42.74 48.47 57.05 148.26

Tro{oci po sektori 2005 - 2007

Obrazovanie i
nauka 3.5%

Zdravstvo
1.4%

Ostanato
nestopanstvo

7.2%

Energetika
24.0%Soobra}aj

37.0%

Vodostopanstvo
10.5%

Komunalni uslugi
10.3%

@ivotna sredina
4.2%

Ostanato stopanstvo
1.9%
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milioni evra ili 87,8%, a za razvoj na nestopan-
skata infrastruktura 91,52 milioni evra, ili
12,2% od vkupnite sredstva.

So Programata za javni investicii vo Republika
Makedonija za periodot 2005-2007 godina, e pred-
videno da se prodol`i so investicionite aktiv-
nosti vo javnata infrastruktura vo nasoka, pred
s¢, na dovr{uvawe na slednite proekti:
! vo energetikata }e se intenziviraat investici-

onite aktivnosti, pred se vo nasoka na revital-
izacijata na postojnite hidroelektrani i doiz-
gradba na elektroenergetskata mre`a; izgradba
na 400 KV dalekuvod [tip-^. Mogila (Republika
Bugarija); otvarawe na povr{inskiot kop "Brod-
Gneotino#; kako  i za izgradba na HEC  "Matka-II#.
Isto taka, vo 2005 god. }e otpo~nat podgotvitel-
nite aktivnosti za izgradba na prviot paket od
20 mali hidrocentrali (po modelot na koncesi-
ja), kako i za izgradba na 400 KV dalekuvod "Bi-
tola - Florina# (R. Grcija).

! vo soobra}ajot investicionite aktivnosti se na-
so~eni kon otstranuvaweto na tesnite grla na
postojnata patna infrastruktura, so izgradba na
novi patni delnici na koridorot Istok - Zapad
i Sever - Jug. Pri ova, so sredstva od Evropskata
investiciona banka, Evropskata banka za obnova
i razvoj i Fondot za magistralni i regionalni
pati{ta }e prodol`i izgradbata na avtopatnata
obikolka na Skopje. 

Isto taka, so sredstva od Evropska unija i  Fon-
dot za magistralni i regionalni pati{ta }e pro-
dol`i izgradbata na avtopatnata delnica Nego-

tino - Demir Kapija, a so sredstva od Evropskata
banka za obnova i razvoj i Fondot za magistralni i
regionalni pati{ta }e prodol`i izgradbata na
delnicata Smokvica-Gevgelija. 
! vo vodostopanstvoto prioritet vo investicionite

aktivnosti e daden na izgradbata na objekti za vo-
dosnabduvawe vo podra~jata koi s¢ u{te go nemat
re{eno pra{aweto za redovno i dolgoro~no snab-
duvawe so voda za piewe. Vo tie ramki so finan-
siska poddr{ka na Vladata na Japonija (povolen
"jen# kredit vo vkupen iznos od 9,7 milijardi jeni)
}e zapo~ne izgradbata na I faza od regionalniot
proekt HS "Zletovica#, so ~ija realizacija }e se
obezbedi voda za piewe na okolu 110.000 `iteli
vo isto~niot del na Republika Makedonija. Isto
taka, vo 2005 godina }e prodol`at zavr{nite ra-
boti na izgradbata na HMS "Lisi~e#, so {to }e se
obezbedi redovno i dolgoro~no snabduvawe na
gradot Veles so ~ista voda za piewe.

! Vo sektorot navodnuvawe so sredstva od Buxetot
na dr`avata, nepovratna finansiska pomo{ od
Vladata na Holandija i kredit od Svetskata ban-
ka }e prodol`i realizacijata na proektot za re-
habilitacija i prestruktuirawe na HMS "Bregal-
nica#, HMS "Tikve{#, HMS "Radiovce-Bistrica#,
HMS "Gostivarsko pole# i HMS "Bawi~ko pole#.

! vo sektorot za{tita na `ivotnata sredina prio-
ritet e daden na za{tita na vodite od zagaduva-
we, obezbeduvawe na kvalitetna voda za piewe i
obnovuvawe i odr`uvawe na {umite.Vo tie ram-
ki, }e zavr{i realizacijata na proektite "Eko-
lo{ka za{tita na Ohridskoto Ezero# i "Ekolo{-
ka za{tita na Prespanskoto Ezero# - I faza, koi
se finansiraat so nepovratna finansiska po-
mo{ od Vladata na SR Germanija.

! vo nestopanskite dejnosti prioritetite se naso-
~eni na sovladuvawe na najurgentnite tekovni
problemi, rekonstrukcija i sanacija na postojni-
te objekti, dovr{uvawe na zapo~natite inves-
ticii i nabavka na sovremena oprema.

Osven ovie aktivnosti, vo 2005-2007 godina so
finansiska poddr{ka od Svetskata banka, donacii
i sredstva od Buxetot na dr`avata, }e prodol`i
realizacijata na proektot "Modernizacija na ob-
razovanieto# i proektot "Razvoj na zdravstveniot
sektor#, a }e zapo~ne i realizacijata na proektot
"Implementacija na socijalna za{tita#.

Programata za javni investicii, pokraj plansko -
razvojniot karakter ima i promotiven karakter.
Imeno, Programata se prezentira na donatorskite
konferencii za Republika Makedonija, me|una-
rodnite finansiski institucii, zemji donatori i
drugi zainteresirani investitori.

Vo mil. evra
2005 2006 2007 Vkupno%

Vkupno: 109.15 106.26 81.38 100.00
Energetika 48.61 45.04 27.15 40.70
Soobra}aj 22.25 29.23 31.60 27.99
Vodostopanstvo 15.86 13.68 17.79 15.95
Komunalni uslugi 12.00 0.34 0.00 4.16
@ivotna sredina 0.00 10.42 1.51 4.02
Obrazovanie i nauka 0.89 1.61 1.13 1.22
Zdravstvo 2.42 3.14 1.47 2.37
Ostanato nestopanstvo 7.12 2.80 0.73 3.59

Vkupni tro{oci po izvori na finansirawe

Stranski krediti
39.5%

Nepovratna pomo{ 
od stranstvo

18.9%
Buxet
15.1%

Sopstveni sredstva
6.8%

Fondovi
19.7%
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Metodolo{kite aspekti
na ekonomskoto
planirawe
vo Republika Makedonija

D-r Sa{o ]osev

D-r Sa{o ]osev e docent na

Ekonomskiot fakultet vo Skopje.

Diplomiral na Ekonomskiot fakul-

tet vo 1995 godina, kade i magistri-

ral na tema: "Makroekonomskoto

planirawe vo sovremenite pazarni

ekonomii i vo Republika
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godina na tema: "Primenata na

matricata na op{testveni smetki, so

poseben osvrt na Republika
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Economic Studies (WIIW) i "Tranzicija

na zdravstveniot sektor vo

Republika Makedonija#, od strana na

Svetskata banka.

Metodologijata na ekonomskoto pla-
nirawe ima vonredno golemo zna~ewe
za edinstvenosta, kompleksnosta i
konzistentnosta na sistemot na plani-
raweto. Taa go ovozmo`uva metodo-
lo{koto edinstvo vo procesot na sog-
leduvaweto na sostojbata i proble-
mite na razvojot, spoznavaweto na in-
teresite, celite i zada~ite na nosi-
telite na makroekonomskata politika
i nivnoto usoglasuvawe, ednovreme-
nosta vo procesot na donesuvaweto na
osnovnite odluki za razvojot, kako i
izrabotuvaweto i realiziraweto na
planovite i programite na ekonomski-
ot i socijalniot razvoj. 

So cel da se zadovolat ovie potrebi,
neophodno e aktivnostite na nau~nata
i stru~na javnost vo na{ata zemja da
bidat fokusirani na izrabotka na
kompleksna analiti~ko-dokumenta-
ciona ramka koja bi se sostoela od:

1) izrabotka na input-autput tabela;

2) izrabotka na detalizirana matri-
ca na op{testveni smetki - MOS;

3) izrabotka na makroekonomski CGE
model za odr`liv ~ovekov razvoj. 

So osamostojuvaweto na Republika
Makedonija i zapo~nuvaweto na kom-
pleksnite ekonomsko-politi~ki re-
formi, se po~uvstvuva potrebata od

soodvetna transformacija na celokup-
niot sistem za sledewe, analizirawe
i upravuvawe na ekonomskite i op{-
testvenite pojavi. Od po~etokot na
1990-te godini, dr`avniot zavod za
statistika na Republika Makedonija
vlo`i golemi napori za usvojuvawe na
Sistemot na nacionalni smetki na
Obedinetite nacii od 1993 godina (UN
System of National Accounts) i Evrop-
skiot sistem na smetki od 1995 godina
(European System of Accounts 1995). Za
taa cel, be{e realiziran proektot za
prifa}awe i usoglasuvawe na posto-
jnite so me|unarodno standardizira-
nite metodologii, klasifikacii, no-
menklaturi i me-
todi na sobi-
rawe i obra-
botka na po-
datoci, od-

Vo mnogu zemji, input-autput tabelite stanaa vitalen del na sistemite na
nacionalni smetki. Tabelite deneska se osnova za obezbeduvawe 
konzistentnost na razli~nite nacionalni smetki i za presmetuvawe na
osnovnite makroekonomski agregati, kako {to se nacionalniot dohod i
nacionalniot proizvod

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite

na Ministerstvoto za finansii�
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nosno izgraduvaweto i koristeweto na sistemot na
op{testvenoto smetkovodstvo. Usvojuvaweto na
sistemot na nacionalnite smetki na Obedinetite
nacii £ ovozmo`uva na Republika Makedonija da
sozdade baza na podatoci koja korespondira so me-
|unarodno prifatenite metodologii, kako i da pos-
lu`i kako osnova za pokonzistentna i poefikasna
makroekonomska politika i planirawe.

1) Izrabotka na input-autput tabela

Vo mnogu zemji, input-autput tabelite stanaa vi-
talen del na sistemite na nacionalni smetki. Ta-
belite deneska se osnova za obezbeduvawe konzis-
tentnost na razli~nite nacionalni smetki i za
presmetuvawe na osnovnite makroekonomski agre-
gati, kako {to se nacionalniot dohod i nacional-
niot proizvod.

Poslednata input-autput tabela vo Republika
Makedonija be{e izrabotena vo 1987 godina kako
benchmark godina. Vrz osnova na tie podatoci, iz-
vr{eno e a`urirawe na tabelite za 1988 godina.
Pritoa se koriste{e metodologijata na materijal-
noto proizvodstvo koja toga{ be{e dominantna pri
kreiraweto i implementacijata na makroekonom-
skata politika na zemjata. Vo 2000 godina, Dr`av-
niot zavod za statistika na Republika Makedonija
sprovede proekt za izrabotka na tabeli na ponuda i
upotreba za 1997 i 1998 godina. 

Izrabotenata input-autput tabela spored novata
metodologija }e ovozmo`i prika`uvawe, anal-
izirawe i planirawe na formiraweto i raspre-
delbata ma BDP i nacionalniot dohod, kako i na
ostanatite osnovni makroekonomski pokazateli.
Ova vo golema mera }e ja podobri analiti~ko-do-
kumentacionata osnova koja }e se upotrebuva pri
formuliraweto i implementacijata na makroeko-
nomskata i razvojnata politika na Vladata. Pri-
toa, celi, koi bi se postignale so izrabotkata na
input-autput tabelata se:

! obezbeduvawe konceptualna i koherentna ramka
za integrirawe na podatoci za proizvodstvoto;

! obezbeduvawe na sredstvo za testirawe na kohe-
rentnosta, konzistentnosta i kvalitetot na raz-
li~nite anketi i istra`uvawa za zemjodelstvo-
to, industrijata, uslugite, trgovijata, sistemot na
nacionalni smetki i drugi relevatni informa-
cii;

! obezbeduvawe sredstvo za analiza na proizvod-
stvenata struktura, nejzinata integracija i povr-
zanosti vo ramkite na i so formiraweto na fak-
torskite dohodi (dodadenata vrednost) i final-
nata potro{uva~ka;

! obezbeduvawe analiti~ko-dokumentaciona ram-
ka za analiza na me|usebnite odnosi pome|u eko-
nomskiot rast, vrabotenosta, kapitalot i for-
miraweto na cenite, i na ekonomskiot rast i ras-
predelbta na dohodite.

2) Izrabotka na matrica na op{testveni

smetki - MOS

Vo momentov ne postoi matrica na op{testveni
smetki za Makedonija. Me|utoa, postoi serija na po-
datoci so set na sektorski smetki (od proizvodna-
ta do kapitalnata smetka, za pet doma{ni institu-
cionalni sektori i sektorot stranstvo) za perio-
dot 1994-1996 godina. Isto taka, postoi kvalitet-
na baza na podatoci od koja mo`e da se izrabotat
sektorskite smetki za periodot 1997-2000 godina. 

Zatoa, so intenzivno anga`irawe na stru~ni lica
od Dr`avniot zavod za statitistika na Republika
Makedonija, relevantnite ministerstva vo Vladata
i eksperti od nau~nite i obrazovnite ustanovi vo
Republika Makedonija, potpomognati so eminentni
eksperti od zemjite so razviena pazarna ekonomija,
vnimanieto treba da se naso~i kon izrabotka na
visokodetalizirana MOS za Republika Makedoni-
ja, zasnovana vrz pozitivnite iskustva na zemjite so
razviena pazarna ekonomija i zemjite vo tranzici-
ja. 

Matricata na op{testveni smetki (MOS) za Re-
publika Makedonija, glavno, ima dve najosnovni ce-
li: 

1) da ovozmo`i sintetizirawe i prezentirawe
informacii za ekonomskata i za socijalnata struk-
tura na zemjata;

2) da obezbedi analiti~ko-dokumentaciona osno-
va za izrabotka na makroekonomski modeli za ana-
liza na raboteweto na nacionalnata ekonomija i  za
predviduvawe na efektite od implementacijata na
merkite na makroekonomskata politika.

MOS za Republika Makedonija bi pretstavuvala
matri~na prezentacija na transakciite vo socio-
ekonomskiot sistem. Taa e seopfatna, fleksibilna
i dezagregirana ramka koja go prika`uva sozdava-
weto na dohodot od strana na proizvodnite aktiv-
nosti i raspredelbata i preraspredelbata na do-
hodot pome|u op{testvenite i institucinalnite
klasi i grupi vo nacionalnata ekonomija. Ottuka,
glavna cel na MOS e da ja odrazi celinata na raz-
li~nite me|uzavisnosti koi postojat vo nacional-
nata ekonomija. Ottuka, od neophodna va`nost za
na{ata zemja se slednite nekolku aktivnosti:
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! izgraduvawe, harmonizacija i primena na inte-
gralnata analiti~ko-dokumentaciona osnova za
planirawe, programirawe odlu~uvawe za eko-
nomskiot i socijalniot razvoj vo Republika Ma-
kedonija, zasnovana vrz smetkite na nacionalno-
to smetkovodstvo na ON i usoglasena so sistemot
i metodologijata na analiza, planirawe i odlu-
~uvawe na zemjite na EU so razviena pazarna
ekonomija;

! afirmacija na mestoto i zna~eweto na sistemot
na nacionalni smetki i matricata na op{test-
veni smetki vo metodologijata i praktikata na
izrabotuvaweto na dokumenti za makroekonom-
skiot razvoj, nivno usoglasuvawe i ostvaruvawe;

! izrabotka na matrica na op{testveni smetki za
potrebite na Republika Makedonija, vrz osnova
na prodlabo~ena komparativna analiza na is-
kustvata od izrabotkata i primenata na matri-
cite na op{testveni smetki vo zemjite so raz-
viena pazarna ekonomija i zemjite vo tranzicija.

3) Izrabotka na makroekonomski CGE model za 

odr`liv ~ovekov razvoj 

Eden od najte{kite problemi koi proizlegoa od
kompleksniot proces na tranzicijata vo Republika
Makedonija sekako e zgolemuvaweto stapkata na
nevrabotenosta na nivo od nad 30%. Vakvata sosto-
jba nametnuva potreba da me|u najfundamentalnite
nacionalni preferencii na razvojot, se postavi
zgolemuvaweto na produktivnata vrabotenost, so
namaluvawe na nevrabotenosta. Eden od na~inite
kako toa da se re{i e i da se posveti pogolemo vni-
manie na konceptot na "~ove~kiot kapital#, koj
vsu{nost izrazuva vkupnost na znaewa, umeewa, in-
ventivnost, kreativnost, li~ni sposobnosti i drugi
karakteristiki na rabotnata sila. 

Ottamu, neophodno e da se izgradi makroekonom-
ski model na odr`liv ~ovekov razvoj, zasnovan vrz
alternativni strategii za ~ovekoviot razvoj, ~ija
izrabotka, modernizirawe i aplicirawe mo`e da

stane permanenten proces. Modelot e potreben za
golem del od instituciite vo Republika Makedo-
nija kako sredstvo za nau~na i analiti~ko-doku-
mentacionapoddr{ka na procesot na donesuvawe na
odluki, so cel da se integriraat pra{awata od ob-
lasta na odr`liviot ~ovekov razvoj vo ramkite na
razvojot na nacionalnata ekonomija. Modelot za
odr`liv ~ovekov razvoj (slika 1) treba da bide in-
strument za objasnuvawe na interakciite za postig-
nuvawe na odr`liviot ~ovekov razvoj i negovoto
vlijanie na mezo i makro nivo. Modelot za odr`liv
~ove~ki razvoj treba da se podigne na nivo na model
na op{ta stopanska ramnote`a, baziran na matri-
cata na op{testveni smetki i input-autput tabela-
ta. Takviot model treba da odgovori na brojni pra-
{awa od oblasta na ekonomskata politika, kako
{to se:

! namaluvaweto na siroma{tijata;

! otstranuvaweto na disparitetot na dohodite po
ekonomski regioni;

! vlijanieto na ekonomskiot raste` vrz namaluva-
weto na siroma{tijata;

! pottiknuvawe na raste`ot na vrabotenosta i na-
maluvawe na nevrabotenosta kaj ma`ite i `e-
nite;

! obezbeduvawe nepre~en i kontinuiran tek na do-
hodot i tro{ocite, investiciite i {tedeweto.

Modelot za odr`liv ~ovekov razvoj ima ~etiri
podmodeli: 

1. ekonomski model (CGE);

2. demografski (populacionen) model;

3. dezagregiran obrazoven model spored polot; i 

4. model na distribucija na dohodot.

Vo ekonomskiot model (CGE) se poa|a od osnovni-
ot makroekonomski feed-back mehanizam: s¢ po~-
nuva od proizvodstveniot proces, ovozmo`en preku
osnovnite proizvodni faktori (trudot i kapitalot,
potpomognat so tehnologijata). Proizvodstveniot
proces potoa sozdava dohod, od koj eden del slu`i
za potro{uva~ki cel, a ostatokot se za{teduva.
Za{tedite (doma{nite i od stranstvo) potoa se in-
vestiraat, a investiciite se osnova za formirawe
na kapitalnite fondovi vo ekonomijata (akumula-
cijata na kapitalot), koj potoa povtorno se vra}a vo
proizvodstvoto. 

Demografskiot (populacioniot) model bi mo`el
da se dezagregira spored polot od aspekt na urba-
nata-ruralnata migracija i podelbata na nasele-
nieto spored starosni grupi. Toa bi ovozmo`ilo:

�

�

Vo momentov ne postoi matrica na
op{testveni smetki za Makedonija.

Me|utoa, postoi serija na podatoci so set
na sektorski smetki (od proizvodnata do

kapitalnata smetka, za pet doma{ni insti-
tucionalni sektori i sektorot stranstvo)
za periodot 1994-1996 godina. Isto taka,

postoi kvalitetna baza na podatoci od koja
mo`e da se izrabotat sektorskite smetki

za periodot 1997-2000 godina
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1. da se napravi raspredeluvawe na naselenieto
spored oddelni vidovi doma}instva;

2. da se presmeta u~estvoto vo rabotnata sila
spored raznite vidovi doma}instva;

3. da se alocira raspolo`ivata ponuda na rabot-
na sila za zadovoluvawe na pobaruva~kata za ra-
botna sila spored proizvodni aktivnosti, vo za-
visnost od visinata na platite i drugite karakte-
ristiki na pazarot na rabotna sila;

4. da se povrze obrazovniot so demografskiot
model za da se presmetaat licata so osnovno, sred-
no i visoko obrazovanie i ottuka idnata raspolo-
`iva ponuda na rabotna sila spored stepenot na
obrazovanieto i stru~nata podgotovka.

Modelot na obrazovanieto (dezagregiran spored
polot), vo su{tina, go vklu~uva najmalku obrazova-
nieto i zdravstvoto. Ima najmalku dve va`ni vrski
za obrazovanieto i toa prvo, kon kvalitetot na
stru~nata rabotna sila (~ove~kiot kapital) i povr-
zanosta so proizvodniot proces; i vtoro, kon po-
dobroto informirawe okolu izborite i odlukite
za prezemaweto preventivni merki za podignuvawe
na zdravstveniot status na naselenieto, {to kako
kraen rezultat pridonesuva za podignuvawe na
kvalitetot na ~ove~kiot kapital. Se razbira, kra-

en rezultat na me|uzavisnostite i povrzanosta po-
me|u procesite vo ~etirite pod-modeli }e bide po-
dignuvaweto na op{toto nivo na ~ovekoviot razvoj
vo Republika Makedonija.

Modelot za distribucija na dohodot i struktura-
ta na potro{uva~kata ovozmo`uva dobivawe na bo-
gatstvo na informacii za distribucijata na doho-
dot (ottuka za presmetka na GINI-koeficientot), za
stepenot na zadovoluvawe na bazi~nite potrebi na
naselenieto (konceptot na BASIC NEEDS) podeleno
vo oddelni vidovi doma}instva, za nivoto na siro-
ma{tijata na oddelnite vidovi doma}instva i za
vkupnoto naselenie, i sl.

Osnovnata korist od ovoj makroekonomski model
se sostoi vo toa {to toj obezbeduva sistem sposoben
za poddr{ka na konzistentna i kompleksna analiza
na me|usebnata povrzanost na odr`liviot ~ovekov
razvoj so distribucijata na dohodot, namaluvawe na
siroma{tijata, ekonomskiot rast i populacionata
dinamika. Ottuka, modelot }e £ ovozmo`i na Vla-
data na Republika Makedonija da donesuva odluki
vrz osnova na permanento istra`uvawe na alterna-
tivnite strategii na ~ovekoviot razvoj primenlivi
vo na{ata zemja. Sekako, toj model ovozmo`uva i
drugi brojni koristi:

Natalitet

Mortalitet

Naselenie

Doma}instva

ODR@LIV ^OVEKOV
RAZVOJ

Kvalitet na ~ove~ki kapital

Rabotna sila

Vraboteni

Nevraboteni

Nauka i tehnika

Zdravstvo

Obrazovanie

Prirodno bogatstvo

Kapital

Stranstvo

Investicii

Proizvodstvo

Dohod

Potro{uva~ka [tedewe

Slika 1 - Model na odr`liv ~ovekov razvoj

Model na odr`liv ~ovekov razvoj

Demografski model

Model na obrazovanie i zdravstvena za{tita

Ekonomski model Model na raspredelbata na dohodot i strukturata na potro{uva~kata
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! Opravduvawe i efikasnost na ekonomskata poli-
tika: ovoj model mo`e da slu`i kako solidna
osnova za ministerstvata vo vladata na Repub-
lika Makedonija za poddr{ka na nivniot proces
na donesuvawe na odluki, opravduvawe na nivni-
te ekonomski politiki i obezbeduvawe nivna
konzistentnost;

! Me|unarodni odnosi: koristej}i pristap baziran
na koristeweto na makroekonomskiot model vo
procesot na nacionalnoto indikativno makro-
ekonomsko planirawe mo`e da se zajakne i za-
cvrsti pozicijata na vladata na Republika Ma-
kedonija vo nejzinite odnosi so me|unarodnite
finansiski institucii i agencii i da se zdobie
so po~it od drugite zemji;

! Efikasnost: so dobar, transparenten model,
mo`no e da se identifikuvaat razlikite pome|u
opciite i istite da se testiraat za da se pos-
tigne konsenzus. Modelot obezbeduva nov alat za
obezbeduvawe zna~itelen, konzistenten i racio-
nalen dijalog pome|i ministrite, partnerite vo
razvojot i zainteresiranite grupi.

! Seopfatnost: preku takviot interaktiven komp-
juterski ekonomski model mo`no e da se razmis-
luva za va`nite vitalni vrski pome|u ekonom-
skiot razvoj, op{testveniot razvoj i ekolo{kiot
razvoj na na~ini koi stanuvaat s¢ pove}e zna~ajni,
aktivni i izvodlivi. 

Instituciite vo Vladata na Republika Makedo-
nija bi mo`ele da ja koristat ovaa integralna ana-
liti~ko-dokumentaciona ramka (sostavena od in-
put-autput tabela, matrica na op{testveni smetki
i makroekonomski CGE model) za:

! izrabotka na makroekonomski analizi na eko-
nomskiot, socijalniot i regionalniot razvoj;

! podgotvuvawe na makroekonomskata politika
(kako eden vid godi{en makroekonomski plan na
Republika Makedonija) so pridru`ni materijali
(dokumentacija, separati, i sl.), koja pred s¢ bi
pretstavuvala operacionalizacija na celite i
zada~ite na srednoro~niot plan;

! podgotvuvawe na dokument za razvoj na zemjata na
sreden rok (srednoro~en makroekonomski plan za
period od 4 godini);

! izrabotka na studii i strategiii za razvojot na
zemjata i za oddelni podra~ja (od interes na dr-
`avata);

! izrabotuvawe analizi za sostojbite i problemite
na ekonomskiot razvoj na zemjata;

! planirawe i implementacija na ekonomskata po-
litika na Vladata;

! ostvaruvawe na aktivnosti za sorabotkata so me-
|unarodni organizacii i institucii za ekonomski
razvoj.

�

�

Modelot za distribucija na dohodot i
strukturata na potro{uva~kata

ovozmo`uva dobivawe na bogatstvo na
informacii za distribucijata na dohodot
(ottuka za presmetka na GINI-koeficien-

tot), za stepenot na zadovoluvawe na
bazi~nite potrebi na naselenieto (kon-

ceptot na BASIC NEEDS) podeleno vo odd-
elni vidovi doma}instva, za nivoto na

siroma{tijata na oddelnite vidovi
doma}instva i za vkupnoto naselenie, i sl
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Globalnite rizici
od poka~uvaweto na
cenata na naftata

Nata{a Stojmanovska

Nata{a Stojmanovska e rodena vo
1976 god. Diplomirala vo 1999 god
na Ekonomskiot fakultet vo Skopje,
nasoka finansisko smetkovodstven
menaxment. Vo momentov e na post-
diplomski studii od oblasta na
Monetarna ekonomija na
Ekonomskiot fakultet vo Skopje. Vo
Ministerstvoto za finansii e
vrabotena od mart 2000 godina.
Rasporedena e vo Sektorot za
finansiski sistem, oddelenie za
pazar na kapital, a od januari 2006
godina e nazna~ena za rakovoditel
na oddelenie za bankarski sistem.
Ima posetuvano brojni obuki i sem-
inari od oblasta na bankarstvoto,
pazar na kapital, re`im na devizen
kurs, finansiski rizici, evropska
integracija, stranski investicii,
korporativno upravuvawe, proekt
menaxment, finansiski pazari, pen-
ziski reformi i upravuvawe so
~ove~ki resursi. Vo 2002 godina
be{e stipendist na Francuskata
Vlada za obuka za dr`avni
slu`benici. 
Od juni 2005 godina e rakovoditel
na rabotna grupa vo procesot na EU
integracii za poglavjeto slobodno
dvi`ewe na kapitalot. Zboruva
odli~no angliski jazik i solidno
francuski jazik.

Visokite ceni na naftata mo`at da poka`at negativno vlijanie vrz svetskata
ekonomija glavno po dve linii - namaluvawe na rastot i zgolemuvawe na
inflacijata, osobeno ako se potvrdi opasnosta deka sega{noto zgolemuvawe na
cenite nema da bide nadminato vo kratkoro~en period

Vo poslednite meseci, cenite na
naftata postojano se zadr`uvaat na
nivo od nad 55 dolari za barel, taka
{to na 29-ti avgust na berzata vo New
York fju~ersite na surovata dostignaa
70.80 dolari, {to pretstavuva apso-
luten maksimum za vremeto od nivnoto
postoewe kako finansiski instrument
(21 godina). Vo London najvisokata ce-
na dostigna 68.89 dolari. Osnov-
nite faktori koi pridonesu-
vaat za vakvoto poskapuvawe
mo`at da se razgledaat vo
slednovo:

! opasnostite odnosno mo`-
nosta ponudata da odgo-
vori na potrebite na kon-
tinuiranoto zgolemuvawe
na pobaruva~kata, po-
radi pojavata na
premnogu mal re-
zerven kapacitet;

! geopoliti~kata
napnatost glavno
poradi zategna-
tata situacija vo

Irak i opasnostite od teroristi~ki
napadi;

! nesimetri~noto vlijanie na OPEK
vrz cenite - pogolem uspeh vo naso-
ka na zgolemuvawe;

! nedostatok na zadovolitelno nivo
na investicii vo novi mo`nosti - se
smeta deka visokite ceni mo`at da
privle~at kompanii vo sektorot, pri
{to zavr{niot proizvodstven cik-

lus  odzema 5-7 godini.
Visokite ceni na naftata
mo`at da poka`at negativno

vlijanie vrz svetskata
ekonomija glavno po dve
linii - namaluvawe na
rastot i zgolemuvawe na
inflacijata, osobeno

ako se potvrdi opas-
nosta deka sega{noto

zgolemuvawe na
cenite nema da

bide nadmi-
nato vo krat-

koro~en peri-
od. Nakratko, vo

ovaa statija }e

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da

gi pretstavuva stavovite na Ministerstvoto za finansii�
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bidat poso~eni nekoi osnovni primeri od pojavata
na naftenite {okovi vo tekot na prethodnite tri
decenii, a isto taka }e bidat prosledeni mo`nite
scenarija za idniot razvoj.

Vlijanieto na naftenite {okovi vo minatoto

Bjornland (2000) go analizira vlijanieto na {o-
kovite na stranata na pobaruva~kata i ponudata vrz
realniot rast i nevrabotenosta vo SAD, Germanija,
Velika Britanija i Norve{ka, pri {to periodot na
analiza zavisi od postoeweto na serii podatoci za
sekoja zemja. Vo najdobriot slu~aj (slu~ajot na SAD)
analizata zapo~nuva od 1960 i prodol`uva do 1994
godina. Osobeno vnimanie e posveteno na nafteni-
te {okovi od 1973-1974 i 1979-1980.

Poka~uvaweto na cenite na naftata predizviku-
va zgolemuvawe na cenite na elektri~nata energi-
ja, {to mo`e da dovede do pad na BDP po linija na
op{tata proizvodstvena funkcija za ekonomijata,
dokolku se namali koli~estvoto na energija {to se
koristi vo proizvodstvoto. Visokite ceni na gori-
vata vlijaat i na vkupnata pobaruva~ka, so toa {to
doveduvaat do transfer na dohod od zemjite-uvoz-
ni~ki kon zemjite-izvozni~ki na nafta. Racional-
nite potrebi vo zemjite-uvozni~ki }e dovedat do
ograni~uvawe na li~nite rashodi, a so toa }e se na-
mali vkupnata pobaruva~ka i BDP. Se razbira, ovoj
efekt }e se neutralizira do izvesen stepen preku
zgolemuvaweto na vnatre{nata (doma{nata) poba-
ruva~ka od strana na izvozni~kite na nafta. Vo te-
kot na analiziraniot period avtorot poso~uva ne-
kolku osnovni scenarija, kaj koi cenite na naftata
se promenile kako rezultat na vnatre{ni faktori,
koi ne go reflektiraat fundamentalniot odnos
me|u pobaruva~kata i ponudata: embargoto na OPEK
vo tekot na 1973; revolucijata vo Iran 1978-1979;
po~etokot na vojnata me|u Iran i Irak 1980-1981;
promenata vo odnesuvaweto na OPEK 1986; vojnata
vo Persiskiot zaliv 1990-1991 g.

Hamilton (2000) go definira nafteniot {ok kako
procentualna promena me|u cenata na naftata vo
tekovnoto trimese~ie sprema najvisokata cena, koja
e nabquduvana vo tekot na prethodnite ~etiri tri-
mese~ja, vo slu~aj koga tekovnata cena e povisoka.
Vo slu~aj koga tekovnata cena e poniska, vrednosta
na zgolemuvaweto na cenata na naftata e 0. Na ovoj
na~in, avtorot go adresira problemot za nelinear-
nata vrska me|u ekonomskata aktivnost i cenata na
naftata. Linearnite zavisnosti, koi ja povrzuvaat
promenata vo BDP so cenata na naftata se poka`u-
vaat nestabilni, osobeno vo periodot od 1985 godi-
na (Hooker (1996)). Nelinearnoto modelirawe na
vrskata me|u cenite na naftata i rastot na BDP
vodi do slednive slu~ai:
! zgolemuvaweto na cenite na naftata predizvi-

kuva namaluvawe na proizvodstvenata aktivnost,
dodeka nivnoto namaluvawe ne ja zgolemuva, t.e.
se nabquduva nesimetri~na i nelinearna zavis-
nost;

! zgolemuvawata, koi se nabquduvaat vo tekot na
posledovatelnite periodi na stabilni ceni
imaat pogolem efekt od onie, koi se javuvaat ka-
ko korekcii na prethodni padovi;

! problemite vo ponudata na nafta, predizvikani
od vnatre{ni faktori se javuvaat kako mnogu va-
`en faktor za namaluvawe na ekonomskata ak-
tivnost.
Krugman (1980) ja prou~uva vrskata me|u cenata na

naftata i deviznite kursevi, preku model, koj {to
gi vklu~uva SAD, Germanija i OPEK. Toj poka`uva
deka efektot od zgolemuvaweto na cenata na naf-
tata vrz deviznite kursevi zavisi od sporedbata
pome|u tri glavni faktori. Prviot e negativniot
efekt od porastot na tro{ocite za uvoz na nafta
vrz bilansot na pala}awa. Pozitivnite faktori
vrz platniot bilans se prihodite od izvoz na stoki
za OPEK i investiciite vo doma{na aktiva (pr.
stranski direktni investicii, portfolio inves-
ticii, itn.) Vo kratkoro~en period od zna~ewe e
dali delot na SAD vo svetskiot uvoz na nafta e
pogolem od delot na SAD vo finansiskite aktivi,
kon koi se stremi OPEK. Na podolg rok, zna~ajno e
dali delot na SAD vo svetskiot uvoz na nafta e
pogolem od delot na SAD vo uvozot na stoki  vo
zemjite na OPEK. Empiriskite fakti za periodot
do 1980 god. poka`uvaat deka zgolemuvaweto na
cenite na naftata na kratok rok vodat do poskapu-
vawe na amerikanskiot dolar, dodeka na dolg rok
dolarot poeftinuva. Toa se tolkuva na sledniot
na~in - na kratok rok zemjite na OPEK pretpo~ita-
at nabavka na germanski stoki i investicii vo ame-
rikanski aktivi, dodeka na dolg rok od zna~ewe e
samo uvozot na stoki.

�

�

Brown and Yucel (2002) pravat pregled na
literaturata koja go tretira vlijanieto na

promenite vo cenite na naftata vrz
osnovnite makroekonomski indikatori.

Ekonomskata teorija i empiriskite dokazi
gi povrzuvaat zgolemenite ceni na naftata

so namaluvawe na realniot rast na BDP.
Osnoven kanal e klasi~niot efekt na

strana na ponudata, pri koj zgolemenata
cena na naftata go ograni~uva koli~estvo-

to na najva`niot input faktor vo
proizvodstvenata funkcija
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Fischer (1981) go prou~uva vlijanieto na naftenite
{okovi pri pojavata ili otsustvoto na indeksacii
svrzani so inflacijata. Toj poka`uva deka indeksir-
aweto po pravilo ne go zgolemuva inflacionoto vli-
janie na nafteniot {ok. Vo slu~aj koga se nabquduva
indeksacija na hartiite od vrednost, vlijanieto na
nafteniot {ok vrz inflacijata e zna~itelno
pogolemo. Taka, kako {to indeksacijata vodi do
polesno prifa}awe na inflacijata od ekonomskata
javnost, vladite se pove}e skloni da prifatat pro-
inflatorni politiki, vo slu~aj koga se nabquduva
zna~itelen stepen na indeksacija vo ekonomijata.

Daniel (2001) gi razgleduva mo`nostite za za{tita
od vlijanieto na nagli promeni vo cenite na naf-
tata od strana na dr`avi i golemi proizvoditeli
na nafta, pri {to analizata, pred s¢, mu e naso~ena
kon za{tita od pad na cenite na naftata. Dr`avite
izvozni~ki na nafta ~esto formiraat rezerven
naften fond, koj{to go koristat vo slu~aj na gole-
mi turbulencii na cenite. Spored avtorot, prak-
tikata poka`uva deka e mnogu te{ko optimalno da
se izgradi takov fond i istiot retko gi postignuva
celite. Zatoa, predlogot e da se iskoristat finan-
siskite pazari, pri {to se primenuvaat razli~ni
strategii za hexirawe nasproti golemite turbu-
lencii na cenata na naftata. Osnovnite slu~ai od
prou~uvaweto se slednite:
! mnogu vladi se izlo`eni na golem rizik od

naglata promena na cenite na naftata, taka {to
te{ko mo`at istiot da go nadminat;

! finansiskite instrumenti, bazirani na cenite na
naftata, predlagaat soodvetna za{tita;

! strategiite za hexing vodat do zna~itelno
namaluvawe na turbulenciite vo cenata, gi
zgolemuvaat mo`nostite za predviduvawe, pri
{to slabo go namaluvaat prinosot;

! vladite ne gi koristat vo zna~itelna mera tie
finansiski instrumenti i strategii, poradi
otsustvo na institucionalen kapacitet i visoki
politi~ki rashodi.
Nafteni {okovi, makroekonomski posledici i

reakcii na monetarnata politika
Brown and Yucel (2002) pravat pregled na literat-

urata koja go tretira vlijanieto na promenite vo
cenite na naftata vrz osnovnite makroekonomski
pokazateli. Ekonomskata teorija i empiriskite do-
kazi gi povrzuvaat zgolemenite ceni na naftata so
namaluvawe na realniot rast na BDP. Osnovniot
kanal e klasi~niot efekt od strana na ponudata,
pri koj zgolemenata cena na naftata go ograni~uva
koli~estvoto na najva`niot input faktor (najva`-
nata surovina) vo proizvodstvenata funkcija. Os-
tanatite kanali se promenata na pobaruva~kata,
monetarnata politika i rashodite za prisposobu-

vawe. Klasi~niot kanal na stranata na ponudata
najdobro go objasnuva namaleniot realen rast i zgo-
lemenata inflacija. Vo tekot na poslednite 20 go-
dini amerikanskata ekonomija se smeta za pomalku
~uvstvitelna na nafteniot {ok.

Bernanke et al. (1997) go analiziraat vzaemnoto
vlijanie me|u monetarnata politika i zgolemuva-
weto na cenata na naftata. Tie poka`uvaat deka
re~isi site recesii vo SAD  vo tekot na poslednite
tri decenii (do 1997 g.) bile predizvikani od zgo-
lemuvaweto na cenite na naftata, istovremeno so
primena na restriktivna monetarna politika, koja
go pokrenuva pra{aweto za identifikacija na vli-
janieto na sekoj od tie dva faktora pooddelno.
Spored avtorite, reakcijata na monetarnata poli-
tika objasnuva mnogu golem del od efektot na ras-
te~kite ceni na naftata vrz ekonomskata aktiv-
nost. Se poka`uva deka, sam po sebe, nafteniot {ok
ne se javuva kako glaven faktor za predizvikuvawe
na recesija.

Hunt et al. (2001) go koristat makroekonomskiot
model na MVF MULTIMOD, za da gi prou~at makro-
ekonomskite efekti od poka~uvaweto na cenite na
naftata, taka {to toa zgolemuvawe e razgledano vo
tri varijanti: kako vremeno, podolgoro~no i posto-
jano. Globalnoto vlijanie na zgolemuvaweto na cen-
ite na naftata vo tekot na prvite nekolku godini od
{okot se otkriva vo slednite osnovni pokazateli:
! transferot na dohodi od zemjite uvozni~ki na

nafta kon zemjite izvozni~ki na nafta se o~e-
kuva da ja namali globalnata pobaruva~ka, pri
{to na kratok rok sklonosta kon rashodi vo vto-
rite e poverojatno da bide zna~itelno pomala od
onaa vo prvite;

! poskapuvaweto na osnovnite input faktori vo
proizvodstvenata funkcija vodi do namaluvawe
na potencijalniot proizvod;

! rabotnicite i proizvoditelite mo`at da otka-
`at namaluvawe na platite i normata za zara-
botka, {to mo`e da dovede do zgolemen pritisok
vrz rashodite za edinica trud i na cenite na
finalnite proizvodi;

! vlijanieto na povisokite ceni na naftata vrz os-
novnite cenovni indeksi (na primer, na potro{u-
va~kite ceni) i potencijalot za vlijanie vrz ba-
zi~nata inflacija (core inflation) mo`e da gi nate-
ra centralnite banki da preminat kon pores-
triktivna monetarna politika;

! ako reakcijata na monetarnata politika izgleda
neopravdana za ekonomskata javnost od aspekt na
celite pred politikata, toga{ doverbata kaj
monetarnite vlasti mo`e da se namali, {to mo`e
da predizvika zgolemuvawe na inflacionite
o~ekuvawa i inflacijata.



Globalni rizici

92

Pazarni o~ekuvawa za vlijanieto na tekovnoto 
zgolemuvawe na cenite na naftata

Ovoj del od izlagaweto gi sodr`i o~ekuvawata na
osnovnite investicioni banki vo odnos na tekovna-
ta situacija i vrskata na cenite na naftata so har-
tiite od vrednost so fiksiran dohod. 

Pazarnite u~esnici vo pogolema mera go potkre-
puvaat misleweto deka cenite na naftata nad 60
dolari za barel se privremeni i istite e
povoobi~aeno da se dvi`at me|u 40-50 dolari za
barel. Visokite ceni na naftata spored niv }e
rezultiraat vo namaluvawe na rastot na realniot
BDP so mal efekt vrz inflacijata, {to }e ja zasili
pobaruva~kata na dr`avni hartii od vrednost i }e
ja pottikne dohodnosta napred vo dolgiot kraj na
krivata na prinos.

Spored rejting agencijata Fitch vladite na zemjite
od G-7 }e treba da platat 59 mlrd. dolari pove}e
vo 2004 godina, {to pretstavuva 0.2% od vkupniot
BDP. Realnite ceni na naftata sepak ostanuvaat
zna~itelno poniski od prethodnite zgolemuvawa.
Vo periodot 1979-1984 g. prose~nata godi{na real-
na cena  (merena po sega{ni ceni) nadminuva 50 do-
lari za barel za 4 posledovatelni godini, pri {to
dostigna 72 dolari vo 1980 g. Del od razlikata se
dol`i na obezvrednuvaweto na amerikanskiot do-
lar vo poslednata godina.

Spored analizite na Deutsche Bank, ne e mnogu ve-
rojatno deka povisokite ceni na naftata predizviku-
vaat zgolemuvawe na dohodnosta po hartiite od vred-
nost, taka {to smetaat deka poka~uvaweto e od vre-
men karakter i nema da dovede do zgolemuvawe na
o~ekuvanata inflacija. Mo`e da se izvede vlijanie
vrz CPI i bazi~nata inflacija, no toa }e bide vremeno
i nema da predizvika pobrzo zgolemuvawe na kama-
tite od strana na FED od tekovnite o~ekuvawata. Do-
hodnosta po hartiite od vrednost }e bide vlijatelna
vo pogolema mera otkolku reakcijata na FED na poka-
~enite ceni na naftata.

UBS vo svojata analiza poso~uva deka 32 dolari
za barel tip Brent e mnogu va`no za pazarnoto nivo.
Sekoja cena pod toa nivo se smeta za povolna od
aspekt na globalniot raste`, a povisokite ceni se
razgleduvaat kako namaluva~i na rastot.

Citigroup poso~uva deka poniskite inflacioni
o~ekuvawa i namalenata zavisnost od cenite na
naftata go ograni~uvaat nepovolnoto vlijanie na
tekovnoto zgolemuvawe. Industrijaliziranite zem-
ji vo pogolem obem se energetski efektivni, a i
cenite na naftata vo realno izrazuvawe ne go dos-
tignaa nivoto od {okot kon krajot na 70-tite godi-
ni na 20-tiot vek. Spored Me|unarodnata energet-
ska agencija postojanoto zgolemuvawe na cenite na
naftata za 8 dolari, }e dovede do namaluvawe na
rastot na BDP vo zemjite od OECD za 0.33% i zgole-
muvawe na inflacijata za 0.5%. Evrozonata }e bi-
de zasegnata vo pogolema mera otkolku SAD, so toa
{to ne mo`e da se potpre na sopstveni resursi za
zadovoluvawe na narasnatite potrebi. Najzasegna-
ti }e bidat zemjite so pazari vo nastanuvawe, koi
uvezuvaat nafta, poradi toa {to nivnite ekonomii
se energetski neefektivni. 

Amerikanskata energetska informaciona agenci-
ja predviduva deka cenite na naftata }e se zadr-
`at blizu do 55- 60 dolari za barel vo tekot na
2006 godina. Proizvodstvoto na OPEK se razgledu-
va kako blisko do svojot kapacitet, a zalihite na
zemjite od OECD se na mnogu nisko nivo. Sekoja nova
pre~ka pred voobi~aeniot proces na ponuda so mno-
gu golema verojatnost }e dovede do u{te pogolemo
zgolemuvawe na cenite. Pazarnite u~esnici go raz-
gleduvaat zgolemuvaweto na cenite na naftata pr-
venstveno kako pre~ka za rastot, otkolku kako ri-
zik za zgolemuvawe na inflacijata. Od sredinata
na 2002 godina cenite na naftata i dohodnosta po
hartiite od vrednost se negativno korelirani, za
razlika od pogolemiot del od prethodnite 25 godi-
ni, koga korelacijata bila pozitivna.

Zaklu~ok

Empiriskite i teoretskite fakti razgledani vo
ovaa statija vodat do slednite zaklu~oci:
! niskite inflacioni o~ekuvawa i namalenata za-

visnost od cenite na naftata go ograni~uvaat ne-
povolnoto vlijanie na tekovnoto zgolemuvawe;

! klasi~niot kanal na stranata na ponudata naj-
dobro go objasnuva namaleniot realen rast i po-
ka~enata inflacija pri zgolemuvawe na cenite
na naftata;

! vo poslednite 20 godini amerikanskata ekonomija se
smeta za s¢ pomalku ~uvstvitelna na naften {ok;

! ako monetarnite vlasti prezemat dejstvija za iz-
begnuvawe na padot na realniot BDP preku pris-
posobuvawe na ekspanzivnata monetarna politi-
ka, inflacijata }e se uspori i pozitivnoto vli-
janie vrz proizvodstvoto }e bide samo kratko-
ro~no;

�

�

Strukturata na ekonomijata igra va`na
uloga, taka {to zemjite so slaba zavisnost
na proizvodstvoto od nafta, nizok del na

rashodite za gorivo vo potro{uva~kata
ko{nica i niska intenzivnost na trudot }e
bidat pomalku pogodeni od nafteniot {ok
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! reakcijata na monetarnata politika objasnuva
mnogu golem del od efektot na raste~kite ceni
na naftata vrz ekonomskata aktivnost. Se
poka`uva deka sam po sebe, nafteniot {ok ne se
javuva kako glaven faktor za predizvikuvawe na
recesija;

! ako reakcijata na monetarnata politika izgleda
neopravdana za ekonomskata javnost, doverbata
vo monetarnite vlasti mo`e da se namali, {to
mo`e da predizvika zgolemuvawe na infla-
cionite o~ekuvawa i inflacijata;

! strukturata na ekonomijata igra va`na uloga,
taka {to zemjite so slaba zavisnost na proizvod-
stvoto od nafta, nizok del na rashodite za gori-
vo vo potro{uva~kata ko{nica i niska inten-
zivnost na trudot }e bidat pomalku vlijatelni od
nafteniot {ok;

! zgolemuvawata, koi se nabquduvaat vo tekot na
posledovatelni periodi na stabilni ceni imaat
pogolem efekt od tie koi{to se javuvaat kako
korekcija na prethodni padovi;

! efektot od zgolemuvaweto na cenata na naftata
vrz devizniot kurs zavisi od sporedbata me|u
direktnoto optovaruvawe na platniot bilans od
porastot na rashodite za uvoz na nafta, i od ko-

ristite za platniot bilans od izvozot na stoki
za OPEK i investiciite na kartelot vo lokalni
aktivi, od druga strana.

�

�

Citigroup poso~uva deka poniskite
inflacioni o~ekuvawa i namalenata
zavisnost od cenite na naftata go
ograni~uvaat nepovolnoto vlijanie na
tekovnoto zgolemuvawe.
Industrijaliziranite zemji vo pogolem
obem se energetski efektivni, a i 
cenite na naftata vo izrazeni vo 
realni parametri ne go dostignaa 
nivoto od {okot kon krajot na 70-tite
godini na 20-tiot vek
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