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PO^ITUVANI,

Pred vas e noviot dvobroj na Biltenot na Minis-

terstvoto za finansii. Se nadevam deka ova iz-

danie ]e odgovori na va[ata potreba za to~ni i

navremeni statisti~ki podatoci za dvi`ewata vo

makedonskata ekonomija, kako i za sledewe na raz-

vojot na ekonomskata misla i stru~nata debata za

odredeni pra[awa od mikro aspekt, kako i temi

od makroekonomskata politika na zemjava. Sodr-

`inata na Biltenot e zbogatena i so interesni i

aktuelni tekstovi za svetskite trendovi i za

zemjite kandidati za ~lenstvo vo Evropskata uni-

ja.

Vo periodot od objavuvaweto na prethodniot broj

na Biltenot do denes, se slu~ija nekolku nastani

zna~ajni za ekonomskata politika na zemjava, od

koi posebno se istaknuvaat tri dokumenti za koi

smetam deka zaslu`uvaat pogolema elaboracija vo

javnosta.

Sekako, najvisok prioritet vo ovoj period pret-

stavuva navremenoto donesuvawe na Buxetot naBuxetot naBuxetot naBuxetot naBuxetot na

Republika MakedonijaRepublika MakedonijaRepublika MakedonijaRepublika MakedonijaRepublika Makedonija za 2004 godina. Imeno, Vla-

data na Republika Makedonija ve]e go usvoi pake-

tot na zakoni za Buxetot za 2004 godina, so koi se

prodol`uva politikata na racionalno tro[ewe

na buxetskite sredstva. Soglasno so proekciite,

vo 2004 godina buxetskite prihodi se predviduva

da rastat so pogolema dinamika vo sporedba so

buxetskite rashodi, [to ]e dovede do namaluvawe

na buxetskiot deficit vo odnos na minatata go-

dina. Taka, deficitot vo centralniot vladin bu-

xet e proektiran na 0,9% od BDP, [to e za 0,5

procentni poeni ponisko nivo vo odnos na pret-

hodnata fiskalna godina, dodeka pak deficitot

na op[tiot vladin buxet nema da nadmine 2,5%

od BDP. Celta na buxetskata politika e postig-

nuvawe na fiskalna odr`livost na sreden rok i

stabilizirawe na nivoto na javniot dolg vo me-

\unarodno prifatlivi ramki.

Vo finalna faza se nao\a i Makroekonomskata po-Makroekonomskata po-Makroekonomskata po-Makroekonomskata po-Makroekonomskata po-

litika na Republika Makedonija za 2004 godina,litika na Republika Makedonija za 2004 godina,litika na Republika Makedonija za 2004 godina,litika na Republika Makedonija za 2004 godina,litika na Republika Makedonija za 2004 godina,

vo koja kako prioritetni celi na ekonomskata po-

litika za 2004 godina se postavuvaat: a/ zgolemu-

vawe na investicionata aktivnost; b/ zgolemuva-

we na doma[noto [tedewe; v/ intenzivirawe na

strukturnite reformi; g/ kreirawe na konkuren-

ten privaten sektor; i d/ usovr[uvawe na insti-

tucionalna ramka za funkcionirawe na pazarnata

ekonomija soglasno so kriteriumite utvrdeni od

Evropskata unija. Ostvaruvaweto na ovie celi e

najdobriot na~in za re[avawe na najgolemiot pro-

blem vo zemjata - visokata nevrabotenost i siro-

ma[tijata. Ovaa cel ]e se postigne preku plani-

ranoto zgolemuvawe na vrabotenosta za 3% kako

rezultat na podobreniot makroekonomski ambient

i prodol`uvawe na ovogodine[niot pozitiven

trend vo razvojot.

Soglasno so makroekonomskata politika, vo 2004

godina se predviduva natamo[no intenzivirawe

na ekonomskiot rast vo zemjata i porast na Bruto

doma[niot proizvod od 4%. Tuka se nadovrzuva i

politikata na niska i stabilna inflacija, pri

[to predvidenata stapka na inflacija (merena

preku tro[ocite na `ivot) vo 2004 godina ]e

3BILTEN

D-r Dimko Kokaroski

zamenik minister za finansii
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iznesuva 2,8%. Vo taa nasoka, Narodnata banka na

Republika Makedonija ]e prodol`i so primenata

na monetarnata strategija na targetirawe na de-

vizniot kurs na denarot vo odnos na evroto.

Nadvore[no-trgovskata razmena ]e bide pod vli-

janie na natamo[nite efekti od vlezot na Repub-

lika Makedonija vo STO i Dogovorot za asocija-

cija i stabilizacija so EU, dodeka na poleto na

strukturnite reformi, fokusot ]e bide naso~en

kon odr`uvawe na stabilnosta na bankarskiot

sistem i zajaknuvawe na fiskalnoto upravuvawe,

posebno vo zdravstveniot sektor i penziskiot

fond. Reformite vo ovie sektori ]e se sprovedu-

vaat soglasno so preporakite na MMF (FSAP pre-

porakite) i Svetskata banka.

Izminatiot period od godinava, Ministerstvoto

za finansii vo sorabotka so stranski eksperti,

intenzivno be[e anga`irano vo izrabotka na Pro-Pro-Pro-Pro-Pro-

grama i politiki za namaluvawe na siroma[tijatagrama i politiki za namaluvawe na siroma[tijatagrama i politiki za namaluvawe na siroma[tijatagrama i politiki za namaluvawe na siroma[tijatagrama i politiki za namaluvawe na siroma[tijata

i zgolemuvawe na vrabotenosta vo Republika Ma-i zgolemuvawe na vrabotenosta vo Republika Ma-i zgolemuvawe na vrabotenosta vo Republika Ma-i zgolemuvawe na vrabotenosta vo Republika Ma-i zgolemuvawe na vrabotenosta vo Republika Ma-

kedonijakedonijakedonijakedonijakedonija, vo koja e involvirano i iskustvoto od

drugi zemji vo re[avaweto na ovoj gorliv pro-

blem.

Ovoj kompleksen dokument, koj i ponatamu se na-

dograduva, nudi [iroka lepeza na merki za stimu-

lirawe na ekonomijata, borba protiv nevrabote-

nosta i namaluvawe na siroma[tijata. Od osobena

va`nost e [to toj sodr`i i merki od kratkoro~en

karakter, a glavno e fokusiran kon: politiki na

pazarot na rabotna sila, zajaknuvawe i prestruk-

tuirawe na javniot sistem za vrabotuvawe, zgole-

muvawe na fleksibilnosta na pazarot na rabotna

sila, plan za socijalna za[tita, a osobeno za na-

domestoci vo slu~aj na nevrabotenost i pari~en

nadomestok, potoa politiki za lokalen razvoj,

ekonomska stimulacija preku razvoj na mali i

sredni pretprijatija i pretpriemni[tvoto, kako

i nadminuvawe na problemot so administrativ-

nite barieri.

O~ekuvame naskoro Programata i politikite za

namaluvawe na siroma[tijata i zgolemuvawe na

vrabotenosta vo Republika Makedonija da bide

razgledana na Ekonomsko-socijalniot sovet. Bi

sakal da istaknam deka o~ekuvam nadminuvaweto

na site nedostatoci i problemi za najranliviot

del od naselenieto da bide iskoordinirana akci-

ja na site ~initeli na ekonomskiot i op[testve-

niot razvoj, bidej]i samo so zaedni~ko anga`ira-

we mo`eme da gi nadmineme zaedni~kite proble-

mi i da postigneme optimisti~ki rezultati.

Ova bi bilo edno kratko rezime na dokumentite i

nastanite koi go odbele`aa izminatiov period.

Sekako, i ponatamu ostanuva potrebata od nata-

mo[no doobjasnuvawe na celite, neophodnosta i

zna~eweto na ovie dokumenti za natamo[niot raz-

voj na Republika Makedonija.

U[te edna[, se nadevam deka i ovoj broj na Bil-

tenot ]e naide na [iroko interersirawe kaj site

~itateli, kako kaj onie od redot na kreatorite na

politikata na Vladata, akademskite krugovi, taka

i kaj site drugi ~itateli koi vo ovaa publikacija

nao\aat interesni informacii.

Vo ova izdanie na Biltenot se nao\aat interesni

tekstovi za priklu~uvaweto na zemjite od cen-

tralna i isto~na Evropa kon EU, prezemeni od poz-

natiot nedelnik "The Economist". Ponatamu, tuka e

pomestena i analizata na ekonomskite dvi`ewa i

proekcii na osnovnite ekonomski parametri za

2004 godina, kako i zapoznavawe so sovremenite

trendovi vo carinskoto rabotewe - analiza na ri-

zik. Vo uslovi na sé poizrazena javna debata okolu

realnosta na devizniot kurs, vi prezentirame i

edna interesna analiza na devizniot kurs na de-

narot zasnovana na "Big Mac" indeksot, zaedno so

istra`uvaweto na problemot na stranskite di-

rektni investicii vo Makedonija. Delot od sta-

tiite go zavr[uvame povtorno so prezemeni tek-

stovi od renomiraniot "The Economist", vo koi se

razgleduva pra[aweto na globalniot ekonomski

bum i negovata odr`livost, zapo~nat vo tretiot

kvartal od 2003 godina, zaedno so prezentirawe

na edna tema aktuelna za Republika Makedonija,

no i za razvienite zemji, a toa e neophodnosta od

penziska reforma.

Zatoa, u`ivajte vo negovoto ~itawe.

   So po~it,

   D-r Dimko Kokaroski

   zamenik minister za finansii



BILTEN 5

9
-1

0
/
2

0
0

3

ODBRANI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI VO ZEMJITE-KANDIDATI

ZA PRIEM VO EVROPSKATA UNIJA

Realen BDP Potro[uva~ki ceni 1) Tekovna smetka (saldo) 2)

2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004

Kandidati za priem
vo Evropskata unija ----- 4.34.34.34.34.3 3.93.93.93.93.9 4.34.34.34.34.3 21.121.121.121.121.1 15.815.815.815.815.8 10.110.110.110.110.1 7.37.37.37.37.3 -2.8-2.8-2.8-2.8-2.8 -3.4-3.4-3.4-3.4-3.4 -4.1-4.1-4.1-4.1-4.1 -3.6-3.6-3.6-3.6-3.6

Bugarija 4.1 4.8 5.0 5.5 7.5 5.8 2.6 4.2 -6.2 -4.4 -4.6 -4.4

Republika ^e[ka 3.1 2.0 1.7 2.6 4.8 1.8 0.6 3.5 -5.7 -6.5 -5.7 -5.1

Estonija 5.0 5.8 5.0 5.1 5.8 3.6 1.7 2.0 -6.1 -12.4 -12.6 -9.2

Ungarija 3.8 3.3 3.0 3.5 9.2 5.3 4.7 5.5 -3.4 -4.0 -5.7 -5.4

Latvija 7.9 6.1 5.5 6.0 2.5 1.9 3.0 3.0 -9.6 -7.8 -7.3 -6.8

Litvanija 6.5 6.7 5.8 6.2 1.3 0.3 - 2.5 -4.8 -5.3 -5.7 -5.9

Polska 1.0 1.4 2.9 4.1 5.5 1.9 0.8 2.2 -3.9 -3.5 -3.3 -3.8

Romanija 5.7 4.9 4.7 5.0 34.5 22.5 15.1 12.0 -5.5 -3.4 -4.8 -4.8

Slova~ka 3.3 4.4 4.0 4.0 7.3 3.3 8.5 8.1 -8.6 -8.2 -6.3 -5.0

Slovenija 2.9 3.2 2.2 3.0 8.4 7.5 5.9 5.0 0.2 1.7 0.9 0.4

Turcija -7.5 7.8 5.3 5.0 54.4 45.0 26.0 13.4 2.3 -0.9 -3.2 -1.9

1) Godi[en prosek.
2) Procent od BDP.
Izvor: World Economic Outlook (Recessions and Recoveries), IMF, Washington D.C., September 2003.

OSNOVNI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI

Godi[ni podatoci za Republika Makedonija

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001* 2002*

Realen BDP % -7.5 -1.8 -1.1 1.2 1.4 3.4 4.3 4.5 -4.5 0.7

Inflacija (prosek) % 362 128 15.7 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8

Inflacija (kraj na period)" % 248.2 55.4 8.8 -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1

BDP deflator % 442.1 151.9 17.1 2.9 3.4 1.4 2.7 8.2 3.6 3.4

Buxetsko saldo (centralen buxet i fondovi) % BDP -13.4 -2.9 -1.2 -0.5 -0.4 -1.7 0.0 2.5 -6.1 -3.1

Devizen kurs, prosek DEN/1USD 23.6 43.2 38.0 40.0 49.8 54.5 56.9 65.9 68.1 64.7

Devizen kurs, kraj na period DEN/1USD 44.6 40.6 38.0 41.4 55.4 51.8 60.3 65.3 69.2 58.6

Izvoz (F.O.B.) USD mld. 1.06 1.08 1.20 1.15 1.20 1.31 1.19 1.32 1.15 1.11

Uvoz (C.I.F.) USD mld. 1.01 1.27 1.42 1.46 1.59 1.91 1.78 2.08 1.68 1.88

Trgovski bilans USD mld. 0.05 -0.19 -0.22 -0.31 -0.39 -0.51 -0.50 -0.70 -0.53 -0.77

Bilans na tekovna smetka USD mld. 0.08 -0.27 -0.30 -0.34 -0.29 -0.27 -0.03 -0.07 -0.24 -0.32

kako % od BDP % -3.3 -7.8 -6.7 -7.7 -7.7 -7.5 -0.9 -2.1 -6.9 -8.7

Devizni rezervi USD mld. 0.12 0.16 0.28 0.28 0.26 0.33 0.45 0.70 0.76 0.73

Pokrivawe na uvozot (rezervi/uvoz) meseci 1.4 1.6 2.3 2.2 1.9 2.1 3.2 4.1 4.9 4.1

Nadvore[en dolg 1) USD mld. 1.14 1.26 1.44 1.17 1.13 1.47 1.49 1.49 1.48 1.55

kako % od BDP % 45.5 37.2 32.3 26.5 30.3 41.0 40.6 41.5 43.1 42.8

1) Po~nuvaj]i od 1998 godina, soglasno so novata metodologija prepora~ana od Svetskata banka, vkupniot nadvore[en dolg gi opfa]a
kratkoro~nite, srednoro~nite i dolgoro~nite krediti.

* Preliminarni podatoci.
Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija i Narodna banka na Republika Makedonija
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3BRUTO DOMA{EN PROIZVOD SPORED RASHODNIOT METOD

Vo milioni denari Vo %

1999 2000 2001 2002 1999 2000 2001 2002

BRUTO DOMA{EN PROIZVOD  209.010 209.010 209.010 209.010 209.010  236.389 236.389 236.389 236.389 236.389 233.841233.841233.841233.841233.841 243.971243.971243.971243.971243.971 100.0100.0100.0100.0100.0 100.0100.0100.0100.0100.0 100.0100.0100.0100.0100.0 100.0100.0100.0100.0100.0

(po tekovni ceni)

Finalna potro[uva~ka   188.702  188.702  188.702  188.702  188.702 218.986218.986218.986218.986218.986 221.770221.770221.770221.770221.770 242.795242.795242.795242.795242.795 90.390.390.390.390.3 92.692.692.692.692.6 94.894.894.894.894.8 99.599.599.599.599.5

     Finalna potro[uva~ka na doma]instvata    145.693 175.965 163.788 188.179 69.7 74.4 70.0 77.1

     Finalna javna potro[uva~ka  43.009 43.021 57.983 54.616 20.6 18.2 24.8 22.4

Bruto-investicii    41.171 41.171 41.171 41.171 41.171 50.68350.68350.68350.68350.683 42.76042.76042.76042.76042.760 48.05848.05848.05848.05848.058 19.719.719.719.719.7 21.421.421.421.421.4 18.318.318.318.318.3 19.719.719.719.719.7

     Investicii vo osnovni sredstva  34.710 38.332 34.716 40.448 16.6 16.2 14.8 16.6

     Porast na zalihi   6.461 12.351 8.044 7.610 3.1 5.2 3.4 3.1

Izvoz na stoki i uslugi  88.143 88.143 88.143 88.143 88.143 114.209114.209114.209114.209114.209 99.09199.09199.09199.09199.091 92.67492.67492.67492.67492.674 42.242.242.242.242.2 48.348.348.348.348.3 42.442.442.442.442.4 38.038.038.038.038.0

     Izvoz na stoki   67.988 87.161 78.625 71.887 32.5 36.9 33.6 29.5

     Izvoz na uslugi  14.367 9.971 15.894 16.388 6.9 8.4 6.8 6.7

     Nabavki na nerezidentite vo zemjata   5.788 7.077 4.572  4.399 2.8 3.0 2.0 1.8

Uvoz na stoki i uslugi    109.007  109.007  109.007  109.007  109.007 147.489147.489147.489147.489147.489 129.780129.780129.780129.780129.780 139.556139.556139.556139.556139.556 52.252.252.252.252.2 62.462.462.462.462.4 55.555.555.555.555.5 57.257.257.257.257.2

     Uvoz na stoki  90.554 123.910 107.166 121.574 43.3 52.4 45.8 49.8

     Uvoz na uslugi   18.543 23.579 22.614 17.982 8.8 10.0 9.7 7.4

Izvor: Dr`aven zavod za statistika.

BRUTO DOMA{EN PROIZVOD SPORED PROIZVODNIOT METOD

Po tekovni ceni    Vo milioni denari

NKD Indeksi
sektor Naziv 1998 1999 2000 2001 20021) 2002/2001

AAAAA Zemjodelstvo, lov i [umarstvo 22,224 23,094 23,756 22,933 24,509 6.9

BBBBB Ribarstvo 52 29 14 24 48 100.0

VVVVV Vadewe na rudi i kamen 1,584 1,620 1,856 1,312 960 -26.8

GGGGG Prerabotuva~ka industrija 35,202 36,764 40,926 39,587 37,925 -4.2

DDDDD Snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda 8,868 9,203 10,381 10,041 9,146 -8.9

||||| Grade`ni[tvo 11,267 10,880 13,361 11,801 11,893 0.8

EEEEE Trgovija na golemo i malo, popravka na motorni vozila,

motocikli i predmeti za li~na upotreba i za doma]instvata 21,914 22,383 25,402 26,076 27,348 4.9

@@@@@ Hoteli i restorani 3,063 3,984 3,463 3,410 4,088 19.9

ZZZZZ Soobra]aj, skladirawe i vrski 14,309 17,233 21,261 21,694 20,610 -5.0

YYYYY Finansisko posreduvawe 7,229 6,977 7,342 7,420 7,427 0.1

IIIII Aktivnosti vo vrska so nedvi`en imot,
iznajmuvawe i delovni aktivnosti 5,206 5,890 7,466 8,304 8,168 -1.6

JJJJJ Javna uprava i odbrana, zadol`itelna socijalna za[tita 12,067 14,351 14,333 14,445 16,145 11.8

KKKKK Obrazovanie 8,030 8,769 8,266 8,048 8,688 8.0

LLLLL Zdravstvo i socijalna rabota 8,310 8,592 8,987 8,690 9,361 7.7

QQQQQ Drugi komunalni, kulturni, op[ti i li~ni uslu`ni aktivnosti 4,887 4,967 5,217 5,548 5,553 0.1

Imputirani stanarini 9,058 9,597 10,465 10,631 10,792 1.5

Minus: imputirani bankarski uslugi 5,036 5,017 5,153 4,738 4,160 -12.2

AAAAA Dodadena vrednost po osnovni ceniDodadena vrednost po osnovni ceniDodadena vrednost po osnovni ceniDodadena vrednost po osnovni ceniDodadena vrednost po osnovni ceni 168,235 179,316 197,344 195,230 198,592 1.7

BBBBB Neto danoci na proizvodstvo 26,747 29,694 39,045 38,611 45,378 17.5

A + B BRUTO DOMA{EN PROIZVOD 194,979194,979194,979194,979194,979 209,010209,010209,010209,010209,010 236,389236,389236,389236,389236,389 233,841233,841233,841233,841233,841 243,970243,970243,970243,970243,970 4.34.34.34.34.3

1) Prethodni podatoci.
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BRUTO DOMA{EN PROIZVOD

CENI

vo SAD$ (po glava na `itel)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 20022)

Bruto doma[en proizvod1) 1,785 1,742 1,705 1,709 1,732 1,781 1,848 1,924 1,830 1,839

vo milioni SAD$

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 20022)

Bruto doma[en proizvod1) 3,450 3,389 3,351 3,390 3,458 3,575 3,730 3,899 3,723 3,755

1) Presmetani po PARE metodologija na OON so koja se vr[i konverzija so kurs prisposoben kon dvi`ewata na cenite vo nacional-
nata ekonomija. Pritoa, kako bazen e zemen kursot na SAD$ vo odnos na denarot vo 1994 godina i e izvr[ena indeksacija so defla-
torot za sekoja naredna godina

2) Prethodni podatoci
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NADVORE{NO - TRGOVSKA RAZMENA

- vo milioni SAD $ -

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002*

                Izvoz na stoki 1,113 1,096 1,199 1,055 1,086 1,204 1,148 1,237 1,311 1,192 1,323 1,155 1,105

                Uvoz na stoki 1,531 1,274 1,206 1,199 1,484 1,719 1,627 1,779 1,915 1,776 2,094 1,688 1,952

                Saldo -418 -178 -7 -144 -398 -515 -479 -542 -604 -584 -771 -533 -847

    * Preliminarni podatoci

prose~ni stapki, vo procenti

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Tro[oci na `ivot 15.7 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8

Ceni na malo 15.9 3 4.4 0.8 -1.1 10.6 5.2 1.4

kraj na godina, vo procenti

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Tro[oci na `ivot 8.8 -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1

Ceni na malo 9.2 0.2 4.5 -1 2.3 10.8 1.2 2.2
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NADVORE{NO-TRGOVSKA RAZMENA

(vo milioni dolari)

Vkupno Germanija SR Jugoslavija

Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

1997 1,236.8 1,778.5 -541.7 199.0 239.0 -40.0 273.6 206.0 67.6

1998 1,310.7 1,914.7 -604.0 286.0 255.2 30.8 240.0 245.6 -5.6

1999 1,191.3 1,776.2 -584.9 254.3 245.8 8.5 254.5 183.9 70.6

2000 1,322.6 2,093.8 -771.2 257.5 253.3 4.2 335.2 190.4 144.8

2001 1,155.0 1,687.6 -532.6 237.5 213.3 24.2 266.8 157.2 109.6

2002 1,115.5 1,995.2 -879.7 234.0 284.7 -50.7 246.4 185.2 61.2

1999 Q1 254.0 345.4 -91.4 69.1 49.5 19.6 26.6 41.5 -14.9

Q2 250.6 364.9 -114.3 58.4 58.2 0.2 20.3 26.6 -6.3

Q3 343.4 476.7 -133.3 67.2 59.4 7.8 115.1 46.7 68.4

Q4 343.5 589.2 -245.7 59.6 78.7 -19.1 92.5 69.1 23.4

2000 Q1 331.1 606.8 -275.7 66.1 80.9 -14.8 78.8 47.8 31.0

Q2 317.7 481.0 -163.3 56.9 52.7 4.2 76.3 47.3 29.0

Q3 345.1 470.6 -125.5 70.8 55.0 15.8 82.8 47.3 35.5

Q4 328.7 535.4 -206.7 63.7 64.7 -1.0 97.3 48.0 49.3

2001 Q1 291.5 400.4 -108.9 69.0 52.8 16.2 62.3 34.9 27.4

Q2 285.3 416.6 -131.3 52.9 59.0 -6.1 74.1 39.2 34.9

Q3 295.7 378.9 -83.2 61.9 42.8 19.1 62.9 33.4 29.5

Q4 282.5 491.7 -209.2 53.7 58.7 -5.0 67.5 49.7 17.8

2002 Q1 244.0 444.2 -200.2 60.9 56.4 4.5 47.2 38.2 9.0

Q2 264.4 461.7 -197.3 54.0 70.5 -2.7 53.6 47.9 5.7

Q3 289.1 497.1 -208.0 60.3 77.1 -10.4 55.8 47.9 7.9

Q4 301.8 597.6 -295.8 57.0 89.2 -32.2 66.4 55.1 11.3

2003 Q1 294.5 531.7 -237.2 66.6 69.2 -2.6 47.2 50.4 -3.2

Q2 356.1 578.9 -222.8 67.9 73.9 -6.0 76.4 54.8 21.6

Q3 327.6 520.2 -192.6 70.9 67.3 3.6 71.8 49.2 22.6

2002 I 68.4 155.9 -87.5 17.8 15.7 2.1 13.1 9.6 3.5

II 82.7 145.7 -63.0 20.6 22.0 -1.4 17.2 12.5 4.7

III 92.9 142.6 -49.7 22.5 18.7 3.8 16.9 16.1 0.8

IV 88.9 151.2 -62.3 15.8 20.9 -5.1 19.5 19.3 0.2

V 76.9 147.5 -70.6 15.1 24.2 -9.1 19.4 12.5 6.9

VI 98.6 163.0 -64.4 23.1 25.4 -2.3 20.8 13.0 7.8

VII 113.6 186.6 -73.0 22.1 27.5 -5.4 28.1 15.4 12.7

VIII 89.0 149.7 -60.7 18.7 20.9 -2.2 21.8 17.2 4.6

IX 102.6 154.8 -52.2 21.3 20.4 0.9 23.2 14.6 8.6

X 100.5 184.6 -84.1 16.4 24.1 -7.7 25.0 16.3 8.7

XI 95.5 183.5 -88.0 19.6 26.5 -6.9 22.8 15.7 7.1

XII 105.8 229.5 -123.7 21.0 38.6 -17.6 18.6 23.1 -4.5

2003 I 79.0 158.9 -79.9 18.7 22.6 -3.9 11.3 15.0 -3.7

II 94.7 152.2 -57.5 21.9 21.7 0.2 15.5 15.4 0.1

III 120.8 220.6 -99.8 26.0 24.9 1.1 20.4 20.0 0.4

IV 117.4 190.2 -72.8 22.2 21.2 1.0 22.4 15.4 7.0

V 120.1 207.9 -87.8 23.6 26.5 -2.9 27.3 23.3 4.0

VI 118.6 180.8 -62.2 22.1 26.2 -4.1 26.7 16.1 10.6

VII 122.5 190.3 -67.8 24.9 27.1 -2.2 27.1 17.8 9.3

VIII 87.6 147.6 -60.0 21.4 17.6 3.8 20.3 14.2 6.1

IX 117.5 182.3 -64.8 24.6 22.6 2.0 24.4 17.2 7.2

X 124.6 210.9 -86.3 23.1 27.3 -4.2 29.0 19.0 10.0

          Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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NADVORE{NO-TRGOVSKA RAZMENA

(vo milioni dolari)

SAD Italija Grcija Rusija

Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

117.0 83.4 33.6 43.6 96.0 -52.4 99.0 130.0 -31.0 26.6 69.2 -42.6

174.0 101.6 72.4 91.9 109.1 -17.2 83.1 112.9 -29.8 26.1 90.9 -64.8

136.1 54.7 81.4 77.6 92.7 -15.1 85.9 164.5 -78.6 15.1 91.2 -76.1

165.6 83.0 82.6 90.8 111.1 -20.3 84.1 201.5 -117.4 10.3 191.8 -181.5

99.7 51.5 48.2 88.7 107.7 -19.0 101.4 184.0 -82.6 13.9 139.4 -125.5

77.4 58.7 18.7 81.9 118.6 -36.7 116.9 237.9 -121.0 14.4 125.4 -111.0

34.5 12.5 22.0 21.9 14.6 7.3 20.4 24.8 -4.4 3.0 27.9 -24.9

32.5 12.7 19.8 19.4 23.4 -4.0 23.5 34.1 -10.6 3.3 9.2 -5.9

27.8 12.3 15.5 16.6 26.2 -9.6 18.4 39.6 -21.2 3.9 31.1 -27.2

41.3 17.2 24.1 19.7 28.5 -8.8 23.6 66.0 -42.4 4.9 23.0 -18.1

49.6 16.3 33.3 25.4 29.4 -4.0 19.7 43.1 -23.4 2.6 60.8 -58.2

48.6 16.5 32.1 27.4 29.3 -1.9 18.4 42.3 -23.9 2.7 38.6 -35.9

37.5 23.4 14.1 18.1 25.4 -7.3 23.5 55.3 -31.8 2.1 33.2 -31.1

29.9 26.8 3.1 19.9 27.0 -7.1 22.5 60.8 -38.3 2.9 59.2 -56.3

28.4 13.4 15.0 24.0 19.2 4.8 21.2 40.2 -19.0 2.8 53.4 -50.6

23.4 15.6 7.8 21.4 23.3 -1.9 24.3 38.7 -14.4 3.7 31.7 -28.0

26.9 11.7 15.2 24.3 29.5 -5.2 30.6 51.1 -20.5 3.3 26.9 -23.6

21.0 10.8 10.2 19.0 35.7 -16.7 25.3 54.0 -28.7 4.1 27.4 -23.3

18.0 18.2 -0.2 26.7 24.6 2.1 19.2 46.0 -26.8 3.4 49.4 -46.0

18.9 15.6 3.3 25.1 26.2 -1.1 27.6 49.4 -21.8 3.6 22.3 -18.7

16.5 10.7 5.8 21.2 29.4 -8.2 30.3 52.2 -21.9 3.5 13.3 -9.8

24.6 13.9 10.7 18.7 32.2 -13.5 35.6 56.3 -20.7 3.0 61.1 -58.1

16.7 13.8 2.9 27.2 21.6 5.6 35.1 98.4 -63.3 2.5 25.1 -22.6

13.8 19.1 -5.3 26.6 34.1 -7.5 52.1 75.3 -23.2 3.6 34.6 -31.0

15.7 10.6 5.1 21.4 27.1 -5.7 42.3 54.6 -12.3 3.2 53.4 -50.2

4.4 6.2 -1.8 7.8 7.0 0.8 5.1 16.7 -11.6 1.1 29.5 -28.4

5.9 8.5 -2.6 8.3 8.0 0.3 6.4 14.8 -8.4 1.1 11.4 -10.3

7.7 3.5 4.2 10.6 9.6 1.0 7.7 14.5 -6.8 1.2 8.5 -7.3

5.3 3.6 1.7 6.2 8.6 -2.4 13.5 20.1 -6.6 1.3 2.4 -1.1

3.5 3.6 -0.1 4.4 11.2 -6.8 9.1 17.6 -8.5 1.0 2.4 -1.4

8.1 6.9 1.2 6.7 12.6 -5.9 10.8 22.4 -11.6 1.1 1.8 -0.7

5.8 5.8 0.0 6.9 14.9 -8.0 10.8 27.5 -16.7 1.8 2.5 -0.7

6.5 3.4 3.1 4.9 6.9 -2.0 8.0 28.8 -20.8 1.1 2.5 -1.4

5.5 3.2 2.3 7.3 7.6 -0.3 10.0 19.1 -9.1 1.8 3.3 -1.5

7.2 3.5 3.7 6.0 11.1 -5.1 12.9 14.6 -1.7 1.7 16.9 -15.2

5.3 4.0 1.3 4.6 9.4 -4.8 9.5 18.6 -9.1 0.8 19.0 -18.2

12.1 6.4 5.7 8.1 11.7 -3.6 13.2 23.1 -9.9 0.5 25.2 -24.7

6.7 5.2 1.5 9.2 7.3 1.9 8.2 43.9 -35.7 0.5 1.8 -1.3

5.1 3.9 1.2 7.5 6.0 1.5 11.7 22.9 -11.2 0.5 2.1 -1.6

4.9 4.7 0.2 10.5 8.3 2.2 15.2 31.6 -16.4 1.5 21.2 -19.7

3.5 4.5 -1.0 8.9 10.4 -1.5 17.4 31.1 -13.7 0.9 9.6 -8.7

3.4 6.1 -2.7 8.0 11.7 -3.7 18.5 25.2 -6.7 1.1 17.1 -16.0

6.9 8.5 -1.6 9.7 12.0 -2.3 16.2 19.0 -2.8 1.6 7.9 -6.3

7.2 3.8 3.4 7.3 11.3 -4.0 16.0 21.7 -5.7 1.3 9.8 -8.5

4.2 2.7 1.5 6.3 7.3 -1.0 10.4 14.0 -3.6 1.0 22.8 -21.8

4.3 4.1 0.2 7.8 8.5 -0.7 15.9 18.9 -3.0 0.9 20.8 -19.9

5.8 4.4 1.4 5.6 11.7 -6.1 19.2 24.3 -5.1 2.3 22.9 -20.6
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KRATKORO^NI
EKONOMSKI DVI@EWA

Septemvri 2003 godina

REZIME NA NAJVA@NITE KRATKORO^NI EKONOMSKI DVI@EWA
VO SEPTEMVRI 2003 GODINA

1. OP{TI EKONOMSKI DVI@EWA

Po avgustovskiot pad, vo septemvri 2003 godina

e registriran isklu~itelen mese~en porast na in-

dustriskoto proizvodstvo od 71,9% pri [to zgo-

lemuvawe bele`at re~isi site pozna~ajni indus-

triski granki. Povolnite septemvriski dvi`ewa

uslovija i ostvaruvawe na relativno visok kumu-

lativen rast na industriskoto proizvodstvo od

7,3% vo prvite devet meseci od 2003 godina vo

odnos na istiot period od minatata godina.

Vo ovoj period, prodol` i ostvaruvaweto na rela-

tivno niski stapki na inflacija, so minimalen

porast na tro[ocite na `ivot od 0,2% vo odnos

na prethodniot mesec, dodeka prose~nata stapka

na inflacija vo prvite devet meseci od 2003 go-

dina iznesuva[e 0,9%.

Vo domenot na fiskalnata politika, vo periodot

januari-septemvri 2003 godina, prihodite na Ce-

ntralniot buxet bele`at namaluvawe od 5,1% vo

odnos na istiot period minatata godina, pred se

kako rezultat na ukinuvaweto na danokot na fi-

nansiski transakcii. Vo isto vreme, vkupnite ra-

shodi bele`at namaluvawe od 18,8%, so [to vo

prvite devet meseci od 2003 godina, realiziran

e deficit na Centralniot buxet vo iznos od 198

milioni denari.

Pozitivnite dvi`ewa se prisutni i kaj nadvore[-

no-trgovskata razmena, koja vo periodot januari-

septemvri 2003 godina bele`i zgolemuvawe od

18% vo odnos na istiot period lani. Pritoa, na

mese~na osnova, izvozot na stoki se zgolemi za

34,2%, dodeka uvozot porasna za 23,5%. Vakvite

�      Industriskoto proizvodstvo vo periodot

januari-septemvri 2003 godina ostvari

porast od 7,3%;

� Niska i stabilna prose~nata stapka na

inflacija od 0,9% vo prvite devet meseci

od 2003 godina;

�      Porast na berzanskite ceni na glavnite

makedonski izvozni proizvodi;

�     Vo periodot januari-septemvri 2003 godina

izvozot porasna za 20,2% vo odnos na

istiot period od minatata godina, so

istovremen porast na uvozot od 16,7%;

�      Nadvore[no-trgovskiot deficit na Repu-

blika Makedonija dostigna iznos od 652,6

milioni SAD dolari;

�      Vo prvite devet meseci od 2003 godina,

deficitot na Centralniot Buxet iznesuva

198 milioni denari;

�      Na krajot na septemvri 2003 godina, nad-

vore[niot dolg na Republika Makedonija

iznesuva 1.640 milioni SAD dolari;

�      Bruto deviznite rezervi na Republika

Makedonija se zgolemeni za 30 milioni SAD

dolari;

�      Kamatnite stapki na komercijalnite banki

ostanaa re~isi nepromeneti;

�  Porast na vkupnite depoziti na naseleni-

eto za 0,5% vo odnos na prethodniot mesec;

1414141414
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Ona [to posebno treba da se istake vo septemvri

2003 godina, e visokiot mese~en porast na proiz-

vodstvoto vo prehranbenata industrija, koja vo

odnos na prethodniot mesec ostvari zgolemuvawe

od 262%, koe ima i najgolemo u~estvo vo vkupnoto

industrisko proizvodstvo (u~estvuva so 24,9%).

So toa, za prv pat ovaa godina, proizvodstvoto vo

ovaa industriska granka zabele`a porast na kumu-

lativna osnova od 3,6% (I-IX 2003 / I-IX 2002). Pok-

raj vlijanieto na sezonskiot efekt (redoven po-

rast na proizvodstvoto vo prerabotuva~kata in-

dustrija po voobi~aeno niskoto proizvodstvo vo

avgust poradi godi[nite odmori), visokite stap-

ki vo ovaa industriska granka se rezultat na zgo-

lemenoto proizvodstvo vo vinarskata industrija.

Visoki stapki na rast na mese~na osnova se zabe-

le`ani i vo drugite industriski granki, pred se

vo rudarstvoto (iskop na kamen za potrebite na

grade`nata industrija), tekstilnata industrija

(porast od 87,9%), hemiskata i industrijata za

grade`ni materijali.

dvi`ewa dovedoa do zgolemuvawe na trgovskiot

deficit, koj vo periodot januari-septemvri 2003

godina dostigna iznos od 652,6 milioni SAD do-

lari. Vo isto vreme, kako rezultat na ostvarenite

kursni razliki, nadvore[niot dolg e zgolemen za

41 milioni SAD dolari, pri [to na krajot na sep-

temvri istiot iznesuva[e 1.640 milioni SAD do-

lari.

Vo septemvri 2003 godina, monetarnata politika

se odviva[e vo relativno povolen makroekonom-

ski ambient. Vo ovoj mesec, kako rezultat na zgo-

lemenata buxetska potro[uva~ka, intervenciite

na NBRM na devizniot pazar (neto-otkup na devi-

zi), kako i poniskata pobaruva~ka za gotovi pari,

povtorno dojde do kumulirawe na vi[ok na lik-

vidnost vo bankarskiot sistem, koj delumno be[e

apsorbiran preku zgolemenata pobaruva~ka na

blagajni~ki zapisi pri fiksirana kamatna stapka

od 7% na godi[na osnova. Vo delot na kamatnite

stapki, prodol`i tendencijata na namaluvawe na

prose~nata ponderirana kamatna stapka, koja za-

bele`a namaluvawe od 1,1 procenten poen i izne-

suva[e 7,4%. Bruto deviznite rezervi zabele`aa

zgolemuvawe od 30 milioni SAD dolari ili 3,6%

i na krajot na septemvri dostignaa iznos od 847

milioni SAD dolari.

2. REALEN SEKTOR

2.1 Industrisko proizvodstvo

Industriskoto proizvodstvo prodol`uva da bele-

`i zna~ajni mese~ni fluktuacii. Taka, po avgus-

tovskiot pad, vo septemvri 2003 godina e regi-

striran isklu~itelen mese~en porast na indus-

triskoto proizvodstvo od 71,9% pri [to zgole-

muvawe bele`at re~isi site pozna~ajni industri-

ski granki.

Isklu~itelno visokoto zgolemuvawe na mese~na

osnova, pokraj niskata sporedbena osnova (indus-

triskoto proizvodstvo vo avgust zabele`a pad od

26,7%) e rezultat na normaliziraweto na sostoj-

bite vo ~eli~nata industrija i prodol`uvaweto

na redovnoto proizvodstvo, kako i na odli~nite

performansi na prehranbenata industrija.

1515151515

Mese~ni stapki na industrisko proizvodstvo
(veri`ni indeksi)

Mese~ni stapki na industrisko proizvodstvo
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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Vakvite povolni septemvriski dvi`ewa uslovija

i ostvaruvawe na relativno visok kumulativen

rast na industriskoto proizvodstvo od 7,3% vo

prvite devet meseci od 2003 godina vo odnos na

istiot period od minatata godina. Kako i vo pre-

thodniot period, rastot se dol`i na odli~nite

performansi na ~eli~nata industrija i proizvod-

stvoto na ferosilicium i feronikel, koi konti-

nuirano, vo tekot na celata godina ostvaruvaat

visoki stapki. Pokraj ova, rastot vo industrijata

e voden i od porastot na proizvodstvoto vo naf-

tenata industrija, industrijata za grade`ni ma-

terijali i proizvodstvoto na elektri~na energi-

ja, a po~nuvaj]i od ovoj mesec i od zakrepnuvaweto

na prehranbenata industrija.

Imaj]i ja predvid povolnata sostojba na svetski-

te berzi izrazena vo zgolemenata pobaruva~ka i

visoki ceni na nikelot i ~eli~nite proizvodi, vo

posledniot kvartal od godinata se o~ekuva pro-

dol`uvawe na pozitivnite dvi`ewa vo makedon-

skata industrija i ostvaruvawe na proektiranata

stapka na rast na industriskoto proizvodstvo od

6% na godi[na osnova.

2.2 Ceni

Ostvaruvaweto na relativno niski stapki na in-

flacija prodol`i i vo septemvri 2003 godina.

Taka, tro[ocite na `ivotot vo septemvri 2003

godina vo odnos na prethodniot mesec bele`at

minimalen porast od 0,2%, dodeka vo odnos na

septemvri 2002 godina zgolemuvawe od 2,2%.

Prose~nata stapka na inflacija vo prvite devet

meseci od 2003 godina iznesuva 0,9%. Niskata i

predvidliva inflacija glavno e rezultat na: 1 -

stabilnosta na devizniot kurs; 2 - vodeweto na

disciplinirana i uramnote`ena buxetska politi-

ka; 3 - vodeweto na konzistentna makroekonomska

politika. Dopolnitelen faktor pretstavuva de-

presijacijata na dolarot na svetskite berzi, koja

se odrazuva preku namaluvawe na uvoznite ceni.

Strukturno analizirano, zgolemuvawe na cenite e

registrirano vo grupite “Soobra]ajni sredstva i

uslugi” (4,7%), “Stanarina, voda i uslugi” (4,5%),

“Tutun i pijalaci” (3,1%), “Domuvawe” (3,5%),

“Obleka i obuvki”  (1,8%), “Higiena i zdravje”

(3,0%), dodeka namaluvawe bele`at cenite vo

grupata “Ishrana” (1,7%), koja ima i najgolemo

u~estvo vo indeksot na tro[oci na `ivot. Agre-

girano, vo prvite devet meseci od 2003 godina vo

sporedba so istiot period minatata godina, po-

rast bele`at cenite na uslugite od 5,9%, dodeka

cenite na stokite se zadr`aa na isto nivo.

Indeksot na cenite na malo vo septemvri 2003

godina vo odnos na prethodniot mesec e povisok

za 0,4% dodeka vo odnos na septemvri 2002 godi-

na bele`i zgolemuvawe od 3,2%.  Na kumulativna

osnova, indeksot na cenite na malo vo prvite de-

vet meseci od 2003 godina vo odnos na istiot pe-

riod minatata godina bele`i zgolemuvawe od

2,3%.

Vrednosta na potro[uva~kata ko[nica za ishrana

i pijaloci za edno ~etiri~leno doma]instvo za

septemvri 2003 godina, presmetana vrz osnova na

cenite na malo, iznesuva 10.051 denari i vo od-

nos na prethodniot mesec e poniska za 0,3%.

1616161616

Tro[oci na `ivotTro[oci na `ivot

m/m-1 m/m-12

I 
2
0

0
2 II II
I

IV V V
I

V
II

V
II

I

IX X X
I

X
II I II II
I

IV V V
I

V
II

V
II

I

IX
 2

0
0

3

-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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2.3 Berzanski ceni na glavnite
makedonski izvozni proizvodi

Vo vtorata polovina od 2003 godina, dvi`ewata

na berzanskite ceni ja reflektiraat sostojbata

na zgolemena pobaruva~ka na surovini na svetski-

te berzi, inicirana od zakrepnuvaweto na indus-

triskoto proizvodstvo vo svetski ramki.

Kako rezultat na ova, se o~ekuva natamo[no zgo-

lemuvawe na berzanskite ceni na osnovnite meta-

li vo posledniot kvartal od 2003 godina.

Na krajot na tretiot kvartal, berzanskite ceni na

proizvodite koi imaat najgolemo zna~ewe za ma-

kedonskata ekonomija zabele`aa umereno zgolemu-

vawe. Isklu~ok pretstavuva edinstveno [e]erot,

~ija cena zabele`a namaluvawe od 12,7%.

Imaj]i ja predvid tradicionalno zgolemenata po-

baruva~ka za ovoj proizvod vo poslednite meseci

od godinata, berzanskata cena na [e]erot se o~e-

kuva da zabele`i porast vo posledniot kvartal

od godinata.

Sepak, ona [to e najva`no za nas, a pretstavuva i

glavna karakteristika na svetskite berzi vo iz-

minatite devet meseci, e kontinuiraniot porast

na berzanskata cena na nikelot. Vo septemvri

2003 godina, cenata na nikelot dostigna 9.965

SAD $ za eden metri~ki ton (US$/mt), [to pret-

stavuva zgolemuvawe od 6,6% vo odnos na pretho-

dniot mesec. Sporedeno so septemvri 2002 godi-

na, cenata na nikelot e porasnata za neverojatni

50,1%.

Spored ocenkite na berzanskite analiti~ari, ni-

kelot seu[te ne go dostignal svojot cenoven li-

mit, pri [to, vo narednite nekolku meseci, se

o~ekuva i probivawe na “vol[ebnata granica” od

10.000 SAD $ za eden metri~ki ton, cena koja ni-

kelot ja ima[e vo vtorata polovina od 2000 go-

dina.

Od ostanatite metali, zgolemuvawe na berzanski-

te ceni e evidentirano kaj bakarot i olovoto, i

toa od 1,7% i 6,8% respektivno. So ogled na zgo-

lemenata pobaruva~ka na svetskite berzi, i kaj

ovie metali se o~ekuva natamo[no zgolemuvawe

na cenata vo tekot na posledniot kvartal od 2003

godina.

Izvor: World Development Prospects, Pink Sheets

Od ostanatite dvi`ewa, kako kuriozitet vo sep-

temvri se izdvojuva i zgolemuvaweto na berzan-

skata cena na ~elikot i ~eli~nite limovi. Sta-

nuva zbor za treto posledovatelno zgolemuvawe

na cenata na ovie proizvodi, pri [to ~elikot po-

rasna za 0,2% na mese~na osnova, dodeka zgolemu-

vaweto kaj ladnovalanite i toplovalanite ~eli~-

ni limovi iznesuva[e 1,6% i 2,3% soodvetno.

Promenata na cenata kaj ovie proizvodi e neo~e-

kuvana, bidej]i vo izminatite nekolku godini, po

odredeno zgolemuvawe na cenite sekoga[ slede-

[e period na pove]emese~na cenovna stabilnost.

Izvor: World Development Prospects, Pink Sheets

Na nivo od prethodniot mesec ostana berzanskata

cena na cinkot, so [to e prekinat ~etirimese~-

niot trend na porast vo koj cenata na cinkot po-

rasna za 8,3%.

1717171717

Nikel (US$mt)Nikel (US$mt)

5.500

6.000

6.500

7.000

7.500

8.000

8.500

9.000

9.500

10.000

10.500

2001 I

2002

II III IV VI VII VIII IX X XI XII I

2003

II III IV V VI VII VIII IX

Berzanski ceni na ~eli~ni limoviBerzanski ceni na ~eli~ni limovi

150

200

250

300

350

400

450

500

20002001 I
2002

II III IV V VI VII VIII IX X XI XII I
2003

II III IV V VI VII VIII IX

Toplovalani Ladnovalani



C
M

Y
K

C
M

Y
K

BILTEN

M
I

N
I

S
T

E
R

S
T

V
O

 Z
A

 F
I

N
A

N
S

I
I

3. FISKALEN SEKTOR

3.1 Prihodi na Centralniot
Buxet

Prihodite na Centralniot Buxet vo prvite devet

meseci od 2003 godina iznesuvaa 40.010 milioni

denari, [to pretstavuva namaluvawe od 5,1% vo

odnos na istiot period minatata godina.

Namaluvaweto na prihodite vo ovoj period pred

se s# dol`i na ukinuvaweto na Danokot na finan-

siski transakcii (vo prvite devet meseci od

2002 godina od ovoj danok bea sobrani vkupno

4.718 milioni denari).

Vo vkupnite prihodi na Centralniot Buxet dano~-

nite prihodi imaat dano~no u~estvo od 90,6%. Vo

strukturata na dano~nite prihodi, danokot na do-

dadena vrednostu~estvuva so 42,6%, akcizite so

21,6%, personalniot danok na dohod so 14,8%, ca-

rinite i drugite uvozni dava~ki u~estvuvaat so

12,7%, danokot na dobivka so 7,2%, i drugite da-

no~ni prihodi so 1,1%.

Izvor: Ministerstvo za finansii

Danokot na dodadena vrednost i ponatamu ima

najgolemo u~estvo vo vkupnite prihodi na Centra-

lniot Buxet od 38,7%. Od vkupno planiranite

prihodi vo iznos od 22.792 milioni denari po os-

nov na danokot na dodadena vrednost soglasno Re-

balansot na Buxetot na Republika Makedonija, vo

periodot januari-septemvri 2003 godina ostva-

reni se vkupno 15.491 milioni denari ili 68%.

Potfrluvaweto vo najgolem del e rezultat na zgo-

lemeniot povrat na DDV na dano~nite obvrznici.

Prose~noto mese~no ostvaruvawe na DDV vo peri-

odot januari-septemvri 2003 godina iznesuva

1.721 milioni denari, i e za 6,6% povisoko vo

odnos na prose~noto mese~no ostvaruvawe za is-

tiot period na 2002 godina, koga iznesuva[e

1.614 milioni denari. Ova e pred se rezultat na

zgolemeniot obem na uvozot, kako i zgolemiot

obem na odano~iviot promet.

Izvor: Ministerstvo za finansii

Vo periodot januari-septemvri 2003 godina, os-

tvarenite prihodi od akcizi vo iznos od 7.880

milioni denari se za 3,1% (237 milioni denari)

pove]e vo sporedba so planiranite prihodi po

ovoj osnov utvrdeni so Rebalansot na Buxetot.

Zgolemenata realizacija vo ovoj period e rezul-

tat na povisokite prihodi od akcizi na nafteni

derivati i alkoholni pijalaci.

Prihodite od personalniot danok na dohod vo iz-

minatite tri kvartala od godinata iznesuvaat

5.394 milioni denari i se povisoki za 51 mili-

oni denari (1%) vo odnos na 2002 godina.  Vo

strukturata na prihodite, voobi~aeno najgolem

del se ostvareni od danokot od plati i drugi li~-

ni primawa od raboten odnos i toa 80,6% kako i

od danok na primawa ostvareni po osnov na dogo-

vor za delo so 8,4%, dodeka u~estvoto na priho-

dite po drugite osnovi vo strukturata e relativ-

no pomalo.

I pokraj namalenite carinski stapki, prihodite

od Carinata vo prvite devet meseci od 2003 go-

dina vo iznos od 4.637 milioni denari se povi-

soki za 2% vo odnos na istiot period od minatata

godina.  Ova e pred se rezultat na pogolemata an-

ga`iranost na Carinskata Uprava vo naplatata na

prihodite.
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3.2 Rashodi na Centralniot
Buxet

Vkupnite rashodi na Centralniot Buxet vo prvite

devet meseci od 2003 godina iznesuvaat 40.208

milioni denari [to sporedbeno so istiot period

od minatata godina prestavuva pad od 18,8%.

Pritoa, tekovnite rashodi se re~isi na isto ni-

vo, odnosno za 0,6% poniski vo odnos prvite de-

vet meseci od 2002 godina.

Vo strukturata na tekovnite rashodi tekovnite

transferi imaat najgolemo u~estvo od 41,3%.

Izvor: Ministerstvo za finansii

Vo periodot januari-septemvri 2003 godina vo

odnos na istiot period minatata godina tekovni-

te transferi bele`at porast od 3,6%, pri [to

transferite kon Fondot za PIOM se povisoki za

15,5%, glavno kako rezultat na indeksacija na

penziite so porastot na prose~nata plata.  Zgo-

lemuvawe na transferite e registrirano i kaj

Fondot za vrabotuvawe od 3,5% i kaj tro[ocite

za strukturni reformi od 19,2%.

Od druga strana, namaluvawe vo delot na trans-

ferite ima kaj socijalnite programi od 15,7% i

za reformite vo javnata administracija od 5,2%.

Tro[ocite za plati i nadomestoci vo prvite de-

vet meseci od 2003 godina vo odnos na istiot pe-

riod minatata godina bele`at porast 11,9 % [to

pred se e rezultat na zgolemuvaweto na platite

vo juli 2002 godina.

Kako rezultat na politika na [tedewe na Vladata

na Republika Makedonija, tro[ocite za stoki i

uslugi vo periodot januari-septemvri 2003 godi-

na vo odnos na istiot period od minatata godina

bele`at pad od 19,2%, ili pribli`no 1 milijarda

denari.

Namaluvawe e registrirano i kaj kamatnite pla-

]awa i toa za 28%. Vo delot na doma[nite kamat-

ni pla]awa zabele`livo e namaluvawe od 10,7%

dodeka vo delot na stranskite kamatni pla]awa

namaluvaweto iznesuva 33,7%.

Najgolemo namaluvawe na tro[ocite za devette

meseci od 2003 godina vo odnos na istiot period

lani e zabele`livo kaj kapitalnite rashodi i toa

za 59,8%, [to e negativno od aspekt na obezbedu-

vawe na pozna~ajna poddr[ka na ekonomskiot raz-

voj.  Kako edna od pri~inite za enormnoto nama-

luvawe na kapitalnite rashodi e nenavremeno do-

stavuvawe na mese~ni planovi za koristewe na

kapitalnite sredstva od strana na liniskite mi-

nisterstva.

Vo periodot januari-septemvri ostvaren e defi-

cit na Centralniot Buxet od 198 milioni denari.

4. NADVORE{EN SEKTOR

4.1. Nadvore[no-trgovska
razmena

Nadvore[no-trgovskata razmena vo periodot janu-

ari-septemvri 2003 godina bele`i zgolemuvawe vo

odnos na istiot period od minatata godina za 18%,

kako rezultat na zgolemuvawe na izvozot na stoki

od 20,2% (so [to toj dostigna iznos od 978,2 mi-

lioni SAD dolari) i uvozot na stoki od 16,7% (ili

iznos od 1.630,8 milioni SAD dolari).

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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Vakvite dvi`ewa dovedoa do zgolemuvawe na tr-

govskiot deficit za 68,7 milioni SAD dolari,

pri [to vo periodot januari-septemvri 2003 go-

dina toj iznesuva[e 652,6 milioni SAD dolari.

Po mese~noto namaluvawe vo avgust, razmenata vo

septemvri povtorno poka`uva porast, pri [to iz-

vozot na stoki se zgolemi za 34,2%, a uvozot za

23,5% vo odnos na avgust 2003 godina.

Zgolemuvaweto na izvozot vo septemvri 2003 go-

dina e rezultat na zgolemeniot izvoz najmnogu na

`elezo i ~elik, kako i izvozot na obleka, pijaloci

i tutun, ovo[je i zelen~uk i tn. Seu[te e nepovol-

na strukturata na izvozot, so ogled na zna~ajnoto

u~estvo od 46,5 % na izvozot na dorabotki.

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Glavni izvozni proizvodi vo septemvri se: oble-

ka, `elezo i ~elik, nafta i proizvodi od nafta,

ovo[je i zelen~uk, tutun i prerabotki od tutun,

tekstilni prediva i dr. Ovie pet grupi proizvodi

so~inuvaat okolu 68% od vkupniot izvoz na dr`a-

vata.

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Analizata na izvezenite proizvodi po ekonomska

namena vo periodot januari-septemvri 2003 godi-

na, sporedena so istiot period od minatata godi-

na, uka`uva deka nema nekoi pogolemi strukturni

pomestuvawa, odnosno re~isi polovina od izvozot

seu[te go so~inuvaat surovinite i repromateri-

jalite.

Vo periodot januari-septemvri 2003 godina

55,7% od vkupno izvezenite stoki se plasirani na

pazarot na Evropskata Unija, a 43,9% od vkupno

uvezenite stoki vo Republika Makedonija se so

poteklo od ovaa integracija. Izvozot vo Evropska

Unija vo analiziraniot period e pogolem za okolu

31% vo odnos na istiot period od minatata go-

dina, a uvozot za okolu 11%, kako rezultat na os-

tvaruvaweto na Vremenata spogodba za trgovija.

Germanija, Srbija i Crna Gora, Grcija, Italija,

Hrvatska i SAD i ponatamu se na[i najgolemi pa-

rtneri, ~ie u~estvo vo izvozot iznesuva 71,4% od

vkupniot izvoz.

Uvozot na stoki vo septemvri 2003 godina vo od-

nos na avgust zabele`a zgolemuvawe od 23,5%, do-

deka vo odnos na istiot mesec od prethodnata go-

dina e zgolemen za 17,7%. Mese~noto zgolemuvawe

e rezultat na zgolemeniot uvoz, pred se, na pro-

izvodi za hrana, drumski vozila, hemiski proiz-

vodi, surovini i dr.

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Tendencijata na nepovolnoto ostvaruvawe na do-

govorite za slobodna trgovija prodol`i i vo se-

ptemvri. Zna~ajno povisok uvoz od izvoz prodol`i

da se ostvaruva vo razmenata so Bugarija, Slove-

nija i Turcija. Deficitot vo trgovskata razmena

samo so ovie tri zemji iznesuva 198,7 milioni
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SAD dolari, [to pretstavuva 30,4% od trgovski-

ot deficit ostvaren vo zemjata vo periodot janu-

ari-septemvri 2003 godina.

4.2 Nadvore[en dolg

Nadvore[niot dolg na krajot na septemvri 2003

godina iznesuva[e 1.640 milioni SAD dolari i

na mese~no nivo e zgolemen za 41 milioni SAD

dolari ili za 2,5%. Zgolemuvaweto na dolgot vo

najgolem del se dol`i na ostvarenite pozitivni

kursni razliki od 39 milioni SAD dolari (poradi

depresijacijata na dolarot vo odnos na evroto).

Strukturata na dolgot i ponatamu ostanuva nepro-

meneta, pri [to pove]e od polovina od dolgot ot-

pa\a na multilateralnite kreditori. Najgolemi

poedini~ni doveriteli se IDA (Me\unarodna

agencija za razvoj) so 343 milioni SAD dolari i

Londonskiot klub so 243 milioni SAD dolari.

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Od stranskite kreditori vo tekot na septemvri

povle~eni bea sredstva vo iznos od 15 milioni

SAD dolari i tie se re~isi dvojno pogolemi vo

odnos na prethodniot mesec. Najgolem del ili

okolu dve tretini od ovie sredstva poteknuvaa od

privatni kreditori (10 milioni SAD dolari).

Vkupniot iznos na koristeni sredstva vo prvite

tri kvartali iznesuva 145 milioni SAD dolari.

Vo septemvri 2003 godina, otplateni se 19 mili-

oni SAD dolari, (od koi 16 milioni SAD dolari

glavnica), so [to prodol`uva redovnoto i navre-

meno servisirawe na obvrskite. Sprema multila-

teralnite kreditori bea otplateni 6 milioni

SAD dolari, sprema bilateralnite 4 milioni

SAD dolari (site se po osnov na reprogramot so

Pariskiot klub od 2000 godina). Sprema privat-

nite kreditori otplatite iznesuvaat 8 milioni

SAD dolari. Vo prvite tri kvartali od 2003 go-

dina otplateni se obvrski sprema stranstvo vo

vkupen iznos od 168 milioni SAD dolari.

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Novosklu~enite krediti vo mesec septemvri

2003 godina iznesuvaa 11 milioni SAD dolari i

vo najgolem del (9 milioni SAD dolari) poteknu-

vaa od EBRD.  Vkupno za prvite devet meseci od

godinata, sklu~eni se novi krediti vo vkupen iz-

nos od 125 milioni SAD dolari, od koi 50% se od

multilateralni kreditori.

Soglasno planot na otplata, vo periodot oktom-

vri - dekemvri 2003 godina, dostasuvat obvrski

za pla]awe sprema stranstvo vo iznos od 50  mi-

lioni SAD dolari, od koi 42 milioni SAD  dola-

ri glavnica.
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5. MONETAREN SEKTOR

5.1 Monetarno regulirawe

Vo septemvri 2003 godina, monetarnata politika

se odviva[e vo relativno povolen makroekonom-

ski ambient. Imeno, vo ovoj mesec kako rezultat

na zgolemenata buxetska potro[uva~ka, interven-

ciite na NBRM na devizniot pazar (neto-otkup na

devizi), kako i poniskata pobaruva~ka za gotovi

pari, povtorno dojde do kumulirawe na vi[ok na

likvidnost vo bankarskiot sistem, koj delumno

be[e apsorbiran preku zgolemenata pobaruva~ka

na blagajni~ki zapisi pri fiksirana kamatna sta-

pka od 7% na godi[na osnova. Zgolemeniot inte-

res za blagajni~ki zapisi i ponatamu ja reflekti-

ra kreditnata konzervativnost na bankite, koi se

odlu~uvaat vi[okot na likvidnost da go plasira-

at vo blagajni~ki zapisi na NBRM, namesto vo kre-

ditni plasmani.

Septemvri pretstavuva tret posledovatelen me-

sec vo koj, inicirano od povisokata ponuda vo od-

nos na pobaruva~ka na devizi, intervenciite na

Narodnata banka na devizniot pazar deluvaa vo

nasoka na kreirawe na likvidnost. Na toj na~in,

preku realiziraniot neto-otkup na devizi, NBRM

uspe[no gi otstrani pritisocite na devizniot

pazar, odr`uvaj]i go stabilen devizniot kurs na

denarot vo odnos na evroto. Seto ova pridonese i

za odr`uvawe na cenovnata stabilnost, pri [to

prose~nata stapka na inflacija iznesuva[e 0,9%.

Pokraj ova, vo devetiot mesec od godinata seu[te

e prisuten problemot povrzan so potrebata od po-

racionalno upravuvawe so likvidnosta od strana

na komercijalnite banki.  Imeno, vo septemvri

2003 godina, komercijalnite banki izdvoija

48,6% pove]e od utvrdenata obvrska za zadol`i-

telna rezerva. Vo prethodniot mesec, registri-

raniot vi[ok na izdvoena zadol`itelna rezerva

(vo denari) iznesuva[e 26,9%.

Po minatomese~noto namaluvawe od 0,9%, gotovite

pari vo optek vo septemvri 2003 godina ostanaa re-

~isi nepromeneti, odnosno zabele`aa minimalno na-

maluvawe od 13 milioni denari. Vo isto vreme, zgo-

lemuvawe na mese~na osnova od 4,3% e registrirano

kaj primarnite pari, pred se kako rezultat na zgo-

lemenata likvidnost vo bankarskiot sektor.

5.2 Monetarni agregati

Vo septemvri 2003 godina, monetarniot agregat

M1 ostvari minimalen porast od 0,1% vo odnos

na prethodniot mesec, pred se kako rezultat na

minimalnoto zgolemuvawe na depozitnite pari na

mese~na osnova od 0,3% i stabiliziraweto na po-

baruva~kata za gotovi pari. Na godi[na osnova,

pari~nata masa M1 e namalena za 9,5%.

Vo isto vreme, umereni stapki na porast ostva-

rija i ostanatite monetarni agregati, pri [to

monetarniot agregat M2 zabele`a mese~en porast

od 0,7% usloven od porastot na kratkoro~noto

[tedewe vo doma[na i stranska valuta. Monetar-

niot agregat M4 ostvari porast od 1,0%, deter-

miniran glavno od porastot na dolgoro~niot de-

poziten potencijal. Vo sporedba so istiot mesec

2002 godina, monetarnite agregati M2 i M4 se

povisoki za 11,9%, odnosno 8,5%, soodvetno.

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Kako rezultat na zgolemuvaweto na site vidovi na

depoziti (od ro~en i valuten aspekt), vkupnite

depoziti na nedr`avniot sektor na mese~na osno-

va porasnaa za 1,4%. Pritoa, i ponatamu e prisut-

na tendencija na poizrazena sklonost na nasele-

nieto i pretprijatijata kon kratkoro~no [tedewe

vo stranska valuta. Od aspekt na ro~nata struk-

tura, i ponatamu dominiraat kratkoro~nite depo-

ziti, pri [to nivnoto u~estvo e re~isi neprome-

neto (90,5%). Od valuten aspekt, nepromeneto e i

u~estvoto na deviznite depoziti, koe na krajot na

mesecot iznesuva[e 65,8%. Sporedeno so istiot

mesec 2002 godina, vkupnite depoziti vo bankar-

skiot sistem se povisoki za 20,2%.

2222222222
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Trendot na zgolemuvawe na vkupnite depoziti na

naselenieto prodol`i i vo septemvri 2003 godi-

na, pri [to istite dostignaa iznos od 35.405 mi-

lioni denari, ili 0,5% pove]e vo odnos na pret-

hodniot mesec. Pritoa, denarskite depoziti po-

rasnaa za 2,7%, dodeka deviznite depoziti zabe-

le`aa namaluvawe od 0,2%. Zgolemuvawe od 3,9%

na mese~na osnova zabele`aa i vkupnite depoziti

na pretprijatijata.

5.3 Pazar na pari i kratko-
ro~ni hartii od vrednost

Vo septemvri 2003 godina, dvi`ewata na pazarot

na pari imaa sosema poinakov intenzitet i pra-

vec vo sporedba so prethodniot mesec. Ovojpat,

be[e registrirano zna~itelno mese~no zgolemu-

vawe na ponudata od 53,7%, kako i na pobaruva~-

kata od 79,1%, pri [to istite re~isi se izedna-

~ija. Kako rezultat na seto ova, realiziraniot

vkupen promet na pazarot na pari ostvari porast

od 75,7%. Vo delot na kamatnite stapki, prodol-

`i tendencijata na namaluvawe na prose~nata po-

nderirana kamatna stapka, koja zabele`a namalu-

vawe od 1,1 procenten poen i iznesuva[e 7,4%.

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Od druga strana, kamatnite stapki na komercijal-

nite banki ostanaa re~isi nepromeneti, odnosno

registrirano e minimalno namaluvawe od 0,2

procentni poeni edinstveno kaj prose~nata pon-

derirana aktivna kamatna stapka. Prose~nata po-

nderirana pasivna kamatna stapka ostana nepro-

meneta (7,4%), [to predizvika namaluvawe na ka-

matnata margina na nivo od 7,9%.

5.4 Devizni rezervi

Za razlika od prethodniot mesec, bruto devizni-

te rezervi na Republika Makedonija vo septemvri

2003 godina zabele`aa zgolemuvawe od 30 mili-

oni SAD dolari ili 3,6% i dostignaa iznos od

847 milioni SAD dolari. Porastot na bruto de-

viznite rezervi vo osnova e rezultat na promena-

ta na intervalutarnite odnosi. Sporedeno so kra-

jot na 2002 godina, bruto deviznite rezervi se

povisoki za 113 milioni SAD dolari. Na toj na-

~in, prodo`uva pozitivnata praktika na odr`uva-

we na deviznite rezervi na potrebnoto nivo za

pokrivawe na 4-mese~en uvoz.

6. PAZAR NA RABOTNA SILA

6.1 Vrabotenost

Po avgustovskite nepovolni rezultati (od sezonski

karakter) vo pogled na novite vrabotuvawa vo zemjava,

vo septemvri 2003 godina rabota najdoa 10.712 lica1

[to e porast za 123% vo odnos na prethodniot mesec.

Izvor: Zavod za vrabotuvawe
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Ostvareni vrabotuvawaOstvareni vrabotuvawa

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

IV V V
I

V
II

V
II
I

IX X X
I

X
II

I.
2

0
0

2 II II
I

IV V V V

I I

V VI II I

V IXV

II II II

IX X X
I

X
II

I.
2

0
0

3 II II
I

IV V

Vkupno od evidencijata von evidencijata

Bruto devizni rezervi
(vo milioni SAD dolari)

Bruto devizni rezervi
(vo milioni SAD dolari)

797
829 822 831

740
691 684

771
829 847

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1.000

I /

2002

II III IV V VI VII VIII IX X XI XII I /

2002

II III IV V VI VII VIII IX

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija



C
M

Y
K

C
M

Y
K

BILTEN

M
I

N
I

S
T

E
R

S
T

V
O

 Z
A

 F
I

N
A

N
S

I
I

So toa, vo trite kvartali na 2003 godina se os-

tvareni 13,3% pomalku vrabotuvawa vo odnos na

istiot period minatata godina. Kumulativno,

vrabotuvawata od evidencijata na Zavodot za

vrabotuvawe u~estvuvaat so 35% vo vkupnite

vrabotuvawa, [to pretstavuva zgolemuvawe za 2

procentni poeni na godi[no nivo.

Vrabotuvawata na neopredeleno vreme u~estvuva-

at so 58% vo novoostvarenite vrabotuvawa vo se-

ptemvri 2003 godina, [to e za 6 procentni poeni

ponisko vo odnos na prose~noto u~estvo vo osumte

meseci na godinava. Od vkupno 6.198 novovrabo-

teni na neopredeleno vreme vo septemvri, 34% se

vrabotuvawa od evidencijata na Zavodot, a osta-

natite vrabotuvawa se odnesuvaat na lica koi ne

se registrirani vo Zavodot kako nevraboteni.

Po osnov na Zakonot za pottiknuvawe na vrabote-

nosta vo septemvri se vraboteni 1.149 lica, taka

[to vkupniot broj na vrabotuvawa od po~etokot na

primena na ovoj zakon (16.04.2003) dostigna 4.801

lica. Najgolem del od vrabotuvawata se ostvare-

ni vo Skopje, Bitola, {tip, Ohrid i Tetovo.

6.2 Nevrabotenost

Prilivot na novi lica vo registarot na Zavodot

za vrabotuvawe vo septemvri iznesuva[e 6.243

lica od koi 48% se `eni. Brojot na novoprijaveni

nevraboteni lica vo trite izminati kvartali do-

stigna 54.005 lica [to e za 271 lice pove]e od

novoregistriranite nevraboteni lica vo istiot

period vo 2002 godina.

Registriranata nevrabotenost vo septemvri 2003

godina se zgolemi za 378 lica i dostigna 384.403

lica. @enite u~estvuvaat so 43,6% vo vkupnata ne-

vrabotenost, dodeka pak 65,9% od nevrabotenosta e

urbana. Licata bez obrazovanie, odnosno nekvalifi-

kuvanite rabotnici so~inuvaat pove]e od polovina

(52,3%) od vkupniot broj na nevraboteni lica.

6.3 Korisnici na pari~en nado-
mestok za nevrabotenost i pra-
vo na zdravstveno osiguruvawe

Vo septemvri 2003 godina, registrirano e namalu-

vawe na brojot na korisnici na pari~en nadomestok

za 6,5% na godi[na osnova, taka [to brojot na pri-

mateli na pari~en nadomestok iznesuva 44.596 lica,

ili 11,6% od evidentiranite nevraboteni lica.

Izvor: Zavod za vrabotuvawe

Brojot na registrirani nevraboteni lica koi se

zdravstveno osigurani od strana na Zavodot vo

septemvri iznesuva[e 234.716 lica (61,6% od

registriranite nevraboteni lica), [to e re~isi

na isto nivo od prethodniot mesec.

7. SOCIJALNI DVI@EWA

7.1 Korisnici na penzii

Brojot na korisnici na penzii vo septemvri 2003 go-

dina zabele`a mal mese~en porast od 172 lica i na

31.09.2003 godina iznesuva[e 251.589 penzioneri.

Na godi[na osnova (IX 2003 / IX 2002 godina) bro-

jot na korisnici na penzii  e zgolemen za 3.411

lica, odnosno za 1.35 %.

Vo septemvri 2003 godina se isplateni 1.860,5

milioni denari za penzii, odnosno za 7,5 % pove-

]e vo odnos na istiot mesec od 2002 godina.

Izvor: Fond na penziskoto i invalidskoto osigu-ruvawe na

Makedonija

2424242424

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

2
0

0
1

:1

2
0

0
1

:3

2
0

0
1

:5

2
0

0
1

:7

2
0

0
1

:9

2
0

0
1

:1
1

2
0

0
2

:1

2
0

0
2

:3

2
0

0
2

:5

2
0

0
2

:7

2
0

0
2

:9

2
0

0
2

:1
1

2
0

0
3

:1

2
0

0
3

:3

2
0

0
3

:5

2
0

0
3

:7

2
0

0
3

:9

broj na nevraboteni, porast m/m-12

broj na korisnici na pari~en nadomestok, porast m/m-12

Korisnici na penzii
(po meseci)

Korisnici na penzii
(po meseci)

246000

247000

248000

249000

250000

251000

252000

IX XI I.2003 III V VII IX

2002 2003



M
Y

K
C

M
Y

K
C

BILTEN

9
-1

0
/
2

0
0

3

Prose~nata penzija vo septemvri 2003 godina iz-

nesuva[e 7.348 denari, [to vo sporedba so pret-

hodniot mesec pretstavuva nezna~itelen porast,

dodeka sporedeno so septemvri 2002 godina taa

realno e zgolemena za 5,5%.

Soodnosot na prose~nata penzija za septemvri2

2003 godina so prose~nata isplatena neto plata

vo avgust 2003 godina, iznesuva 61,4%.

7.2 Korisnici na socijalna
pomo[

Brojot na korisnici na socijalna pomo[ vo sep-

temvri 2003 godina e zgolemen za 210 lica, od-

nosno za 0,3% vo odnos na prethodniot mesec. So

toa, na krajot na septemvri, 63.173 lica se regis-

tirani kako korisnici na socijalna pomo[.

Izvor: Ministerstvo za trud i socijalna politika

Kaj korisnicite na postojana pari~na pomo[ i ko-

risnicite na pomo[ po osnov na tu\a nega ne se

registrirani pozna~ajni promeni, pri [to vo sep-

temvri toa pravo go ostvarile 5.185, odnosno

18,623 lica, soodvetno.

7.3 Potro[uva~ka ko[nica

Vrednosta na potro[uva~kata ko[nica za ishrana

i pijaloci3, vo septemvri 2003 godina iznesuva-

[e 10.051 denari, [to pretstavuva namaluvawe

od 0,3% na mese~no odnosno 1,1% na godi[na os-

nova. Ova namaluvawe se dol`i na namaluvaweto

na pogolem del od cenite na proizvodite koi ja

so~inuvaat ovaa ko[nica.

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

7.4 Prose~ni neto-plati

Vo avgust 2003 godina prose~nata mese~na neto-pla-

ta po rabotnik dosigna 11.961 denari, [to pretsta-

vuva nominalno zgolemuvawe za 1,0%, a realno za

0,9% vo odnos na prethodniot mesec.

Najgolemi mese~ni plati se zabele`ani vo dejnos-ta

“Finansisko posreduvawe” (23.669 denari), dodeka

najniski vo dejnosta “Ribarstvo” (7.061 denari).

Analizata na mese~nite dvi‘ewa na platite poka`u-

va deka porast e registriran vo dejnosta “Uslugi” za

1,1%, dodeka vo “Zemjodelstvo” i “Industrija” bele-

`ime pad za 4,6% odnosno 0,3%.

Prose~nata mese~na neto-plata za avgust 2003 godi-

na vo odnos na avgust 2002 godina, nominalno e po-

golema za 2,5%, a realno za 0,3%.

Vo avgust 2003 godina, 26% od rabotnicite vo Re-

publika Makedonija ne primile plata.

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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2)    Sporedbata se vr[i so prose~nata plata od prethodniot mesec bidej]i podatokot za platite izleguva so eden mesec zadocnuvawe.

3)   Site proizvodi od kategorijata “ishrana i pijaloci” koi ja so~inuvaat ko[nicata, se odredeni kako prose~ni mese~ni potrebi

       na edno ~etiri~leno nezemjodelsko doma]instvo i toj spisok na proizvodi e konstanten (isti proizvodi-isti koli~estva) vo te-

      kotna edna godina.
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1) Kaj “Drugite dano~ni prihodi” mo`no e da se pojavat negativni vrednosti, poradi smetkovodstvenata korekcija koja se pravi so cel da se izbegne
dvojno prika`uvawe na ve]e evidentiranite prihodi od carinskata uprava

PRIHODI I RASHODI NA CENTRALNIOT BUXET NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

Vo milioni denari 2001 2002 Jan. Fev. Mart

VKUPNI PRIHODI NA CENTRALNIOT BUXETVKUPNI PRIHODI NA CENTRALNIOT BUXETVKUPNI PRIHODI NA CENTRALNIOT BUXETVKUPNI PRIHODI NA CENTRALNIOT BUXETVKUPNI PRIHODI NA CENTRALNIOT BUXET 52,829 58,160 4,039 3,994 4,753

    Dano~ni prihodi 47,716  54,389 3,772 3,670 4,435

           Personalen danok na dohod  7,248 7,513 482 586 610

           Danok na dobivka 3,006 2,624 198 395 594

           DDV 17,132 20,521 1,780 1,329 1,760

           Akcizi 10,830 10,715 916 729 685

           Uvozni dava~ki 6,111 6,336 301 594 760

           Drugi danoci1) 275 340 65 38 27

           Danok na finansiski transakcii 3,111 6,336 30 -1 -1

           Komunalni danoci 3 4 0 0 0

    Nedano~ni prihodi 4,349 3,170 222 295 256

           Profit od javni finansiski institucii 1,847 1057 87 17 31

           Administrativni danoci i taksi 1,061 1,092 91 110 110

           Drugi administrativni taksi 486 205 18 12 12

           Drugi nedano~ni prihodi 32 35  26 156 103

    Kapitalni prihodi 349 601 45 29 62

    Stranski donacii   415 0 0 0 0

VKUPNI RASHODI NA CENTRALNIOT BUXETVKUPNI RASHODI NA CENTRALNIOT BUXETVKUPNI RASHODI NA CENTRALNIOT BUXETVKUPNI RASHODI NA CENTRALNIOT BUXETVKUPNI RASHODI NA CENTRALNIOT BUXET 65,57565,57565,57565,57565,575 65,50365,50365,50365,50365,503 4,3784,3784,3784,3784,378 3,8683,8683,8683,8683,868 4,2034,2034,2034,2034,203

    Tekovni tro[oci 44,017 51,591 4,228 3,528  3,983

            Plati i nadomestoci 16,407 18,338 1,650 1,638 1,665

            Stoki i uslugi 6,358 8,715  366 473 489

            Transferi 16,950 20,576 1,460 1,342 1,633

                         Fond za PIOM 5,215 6,538 542 550 573

                         Zavod za vrabotuvawe 3,548 4,111 340 340 340

                         Drugi transferi 2,349 3,404 84 93 236

                        Tro[oci za begalci 582 391 29 29 26

                        Strukturni reformi 239 1,387 109 138 138

                        Reforma na javnata administracija 944 442 31 31 27

           Kamatni pla]awa 4,212 3,401 520 75 179

                        Kamati po doma[en dolg 1,066 1,179 23 23 81

                        Kamati po nadvore[en dolg 3,146 2,222 497 52 98

           Garancii  90 561 232  0 17

    Kapitalni tro[oci 7,723 8,636 150 179 121

           Investicii vo postojani sredstva 3,589 2,718  58 73 119

           Kapitalni transferi 2,211 2,476 91 60 0

           Rezervi 546 418 0 0 0

           Me\unarodni finansiski institucii 35 22 0 0 0

           Telekom proekti 1,342 3,002 1 46 2

    Tro[oci povrzani so krizata 13,835 5,276  0 161 99

BUXETSKI DEFICIT / SUFICITBUXETSKI DEFICIT / SUFICITBUXETSKI DEFICIT / SUFICITBUXETSKI DEFICIT / SUFICITBUXETSKI DEFICIT / SUFICIT -12,746-12,746-12,746-12,746-12,746 -7,343-7,343-7,343-7,343-7,343 -339-339-339-339-339 126126126126126 550550550550550

FINANSIRAWEFINANSIRAWEFINANSIRAWEFINANSIRAWEFINANSIRAWE 12,74612,74612,74612,74612,746 7,3457,3457,3457,3457,345 339339339339339 -126-126-126-126-126 -550-550-550-550-550

    Priliv 19,272 13,432 1,290 -5 46

           Prihodi od privatizacija 10,837 5,178 78 46 285

           Stranski donacii 0 2,641 0 0 668

           Kapitalizacija 604 0 0 0 0

           Stranski zaemi 763 1,548 0 0 0

           Depoziti 5,399 4,029 1,212 -51 -907

           BIS 1,669 0 0 0 0

    Odliv 6,526 6,087 951 121 596

           Otplata na glavnica 3,550 6,087 951 121 596

                        Nadvore[en dolg 3,543 3,602 947 121 465

                        Doma[en dolg 7 2,485 4 0 131

           Obvrznici 2,976 0 0 0 0
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K1 April Maj Juni K2 Juli Avgust Sept. K3 Okt. Vkupno 2003

12,786 4,598 4,659 4,430 13,687 5,259 3,631 4,646 13,536 5,170 45,180

11,877 4,384 3,834 4,144 12,362 4,638 3,429 4,087 12,154 4,641 41,034

1,678  676 570  635 1,881 671 555 609 1,835 645 6,039

1,187 209 191 239 639 329 213 236 778 240 2,844

4,869 2,064 1,627 1,855 5,546 2,180 1,169 1,728 5,077 341 15,833

2,330 814 870 903 2,587 911 1,035 1,016 2,962 881 8,760

1,655 582 527 478 1,587 515 423 457 1,395 497 5,134

130 39 49  34 122 32 34 40 106 37 395

28 0 0 0 0 0 0 0 0 0 29

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

773 185 790 192 1,167 567 168 515 1,250 374 3,564

135 51 505 41 597 455 44 367 866 100 1,698

311 111 112 119 342 102 79 117 298 124 1,075

42 20 168 20 208 7 18 18 43 21 314

285  3  5 12 20 3 28 13 44 129 478

136 29 35 94 158 54 34 36 124 47 465

0 0 0 0 0 0  0 0 0 0 0

12,44912,44912,44912,44912,449 4,2954,2954,2954,2954,295 4,7624,7624,7624,7624,762 4,7854,7854,7854,7854,785 13,84213,84213,84213,84213,842 4,6824,6824,6824,6824,682 4,0744,0744,0744,0744,074 5,1465,1465,1465,1465,146 13,90213,90213,90213,90213,902 4,8684,8684,8684,8684,868 45,06045,06045,06045,06045,060

11,739 4,090 4,455 4,271 12,816 4,448 3,800 4,252 12,500 4,172 41,227

4,953 1,683 1,681 1,693 5,057 1,707 1,504 1,698 4,909 1,736 16,655

1,328 592 657 523 1,772 638 473 366 1,477 616 5,193

4,435 1,472 2,032 1,855 5,359 1,809 1,695 2,013 5,517 1,511 16,821

1,665 585 579 602 1,766 794 591 680 2,065 464 5,960

1,020 340 363 380 1,083 350 398 348 1,096 375 3,574

413 103 424 380 907 248 218 476 942 220 2,482

84 29 21 21 72 18 17 16 51 16 222

384  63 87 144 294 67 124 156 347 96 1,121

90 39 54 36 129 34 34 36 104 36 359

774 343 85 200 628 266 129 167 562 309 2,273

127 230 83 72 385 12 12 62 86 279 877

647 113  2 128 243 254 117 105 476 30 1,396

249  0  0  0  0 28 0 8 39 0 288

450 156 272 496 924 218 254 900 1,372 694 3,440

250  92 84 112 288 148 110 130 388 232 1,158

151 54 168 374 596 33 60 724 817 434 1,998

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 5 3 7 15 0 0 0 0 0 15

49 5 17 3 25 37 84 46 167 28 269

260 49 35 18 102 16 20 12 48 2 412

337337337337337 303303303303303 -103-103-103-103-103 -355-355-355-355-355 -155-155-155-155-155 577577577577577 -443-443-443-443-443 -518-518-518-518-518 -384-384-384-384-384 302302302302302 101101101101101

-337-337-337-337-337 -303-303-303-303-303 103103103103103 355355355355355 155155155155155 -577-577-577-577-577 443443443443443 518518518518518 384384384384384 -302-302-302-302-302 -101-101-101-101-101

1,331 1,342 655 933 2,930 158 769 1,071 1,999 1,266 7,525

409 1,095 111 137 1,343 520 748 746 2,014 147 3,913

668 0 850  0 850 0 0 0 0 0 1,518

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 1 894 611 1,506 0 1,163 0 1,163 1 2,670

254 246 -1,200 185 -769 -362 -1,142 325 -1,179 1,118 -577

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1,668 1,645 552  578 2,775 735 327 553 1,614 1,568 7,625

1,668 1,645 552 578 2,775 735 327 553 1,614 1,568 7,625

1,533 134 -9 248 373 734 327 442 1,502 0 3,408

135 1,511 561 330 2,402 1 0 131 132 1,568 4,237

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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BUXET - CENTRALNA DR@AVNA VLAST

1999 2000 2001 2002 2003

Zavr[na smetka Zavr[na smetka Zavr[na smetka Rebalans Rebalans

VKUPNI PRIHODI 50,493,469,45450,493,469,45450,493,469,45450,493,469,45450,493,469,454 65,713,522,92465,713,522,92465,713,522,92465,713,522,92465,713,522,924 69,688,034,45569,688,034,45569,688,034,45569,688,034,45569,688,034,455 72,565,262,00072,565,262,00072,565,262,00072,565,262,00072,565,262,000 67,490,170,00067,490,170,00067,490,170,00067,490,170,00067,490,170,000

IZVORNI PRIHODI 44,728,175,44144,728,175,44144,728,175,44144,728,175,44144,728,175,441 56,760,081,09056,760,081,09056,760,081,09056,760,081,09056,760,081,090 50,447,329,54250,447,329,54250,447,329,54250,447,329,54250,447,329,542 56,984,000,00056,984,000,00056,984,000,00056,984,000,00056,984,000,000 56,179,000,00056,179,000,00056,179,000,00056,179,000,00056,179,000,000

DANO^NI PRIHODI 41,858,828,31941,858,828,31941,858,828,31941,858,828,31941,858,828,319 51,120,246,19351,120,246,19351,120,246,19351,120,246,19351,120,246,193 47,715,732,35547,715,732,35547,715,732,35547,715,732,35547,715,732,355 54,026,000,00054,026,000,00054,026,000,00054,026,000,00054,026,000,000 50,932,000,00050,932,000,00050,932,000,00050,932,000,00050,932,000,000

Danok od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki 12,793,078,777 13,585,772,246 10,254,737,418 10,101,000,000 10,897,000,000

Personalen danok od dohod 10,233,016,110 10,792,594,721 7,248,441,986 7,479,000,000 7,713,000,000

Danok od dobivka 2,559,325,945 2,793,156,390 3,006,295,432 2,622,000,000 3,184,000,000

Drugi danoci od dobivka i od kapitalni dobivki 736,722 21,135 0 0 0

Doma[ni danoci na stoki i uslugi 20,631,883,947 29,733,381,841 27,961,320,393 31,192,000,000 33,089,000,000

Danok na promet i DDV (od 1.4.2000) 9,958,866,206 17,452,340,371 17,131,342,296 20,332,000,000 22,792,000,000

Akcizi 10,673,017,741 12,281,041,470 10,829,978,097 0,860,000,000 10,297,000,000

Danok od me\unarodna trgovija i transakcii

(carini i dava~ki) 8,302,773,971 7,733,381,467 6,110,877,520 6,038,000,000 6,596,000,000

Uvozni dava~ki 6,802,005,702 6,040,495,875 4,819,861,730 4,932,000,000 5,445,268,000

Drugi uvozni dava~ki i taksi 1,500,768,269 1,692,885,592 1,291,015,790 1,106,000,000 1,150,732,000

Drugi danoci 123,627,594 62,644,972 168,830 168,830 4,000,000

Danoci od specifi~ni uslugi 7,464,030 5,065,667 2,619,857 3,000,000 3,000,000

Taksi za koristewe ili dozvoli za vr[ewe na dejnost - - 274,734,772 300,000,000 343,000,000

Danok na finansiski transakcii - - 3,111,273,565 6,392,000,000 -

NEDANO^NI PRIHODI 2,869,347,1222,869,347,1222,869,347,1222,869,347,1222,869,347,122 5,639,834,8975,639,834,8975,639,834,8975,639,834,8975,639,834,897 2,731,597,1872,731,597,1872,731,597,1872,731,597,1872,731,597,187 2,958,000,0002,958,000,0002,958,000,0002,958,000,0002,958,000,000 5,247,000,0005,247,000,0005,247,000,0005,247,000,0005,247,000,000

Pretpriema~ki prihod i prihod od imot 798,125,658 1,133,367,383 1,151,786,583 791,000,000 3,108,000,000

Taksi i nadomestoci 1,156,606,788 1,215,770,217 1,061,498,244 1,140,000,000 1,220,000,000

Drugi Vladini uslugi 127,316,281 324,812,933 486,087,458 1,001,000,000 520,000,000

Drugi nedano~ni prihodi 632,921,803 349,306,600 32,224,902 26,000,000 399,000,000

KAPITALNI PRIHODI 15,437,59215,437,59215,437,59215,437,59215,437,592 2,616,577,7642,616,577,7642,616,577,7642,616,577,7642,616,577,764 10,660,015,02110,660,015,02110,660,015,02110,660,015,02110,660,015,021 5,703,000,0005,703,000,0005,703,000,0005,703,000,0005,703,000,000 3,596,000,0003,596,000,0003,596,000,0003,596,000,0003,596,000,000

Proda`ba na kapitalni sredstva 15,437,592 2,616,577,764 9,714,039,661 5,469,000,000 3,496,000,000

Proda`ba na zemji[te i nematerijalni vlo`uvawa - - 945,975,360 234,000,000 100,000,000

TRANSFERI I DONACII 2,419,089,6262,419,089,6262,419,089,6262,419,089,6262,419,089,626 4,155,269,4524,155,269,4524,155,269,4524,155,269,4524,155,269,452 6,484,077,6066,484,077,6066,484,077,6066,484,077,6066,484,077,606 8,294,262,0008,294,262,0008,294,262,0008,294,262,0008,294,262,000 3,760,170,0003,760,170,0003,760,170,0003,760,170,0003,760,170,000

Transferi od drugi nivoa na vlast 32,283,095 716,822,828 5,407,618,545 5,653,262,000 708,170,000

Donacii od stranstvo 2,386,806,531 3,438,446,624 1,076,459,061 2,641,000,000 3,052,000,000

DOMA{NO ZADOL@UVAWE 00000 00000 1,333,471,4781,333,471,4781,333,471,4781,333,471,4781,333,471,478 00000 00000

ZADOL@UVAWE VO STRANSTVO 3,330,766,7953,330,766,7953,330,766,7953,330,766,7953,330,766,795 2,181,594,6182,181,594,6182,181,594,6182,181,594,6182,181,594,618 763,140,808763,140,808763,140,808763,140,808763,140,808 1,584,000,0001,584,000,0001,584,000,0001,584,000,0001,584,000,000 3,800,000,0003,800,000,0003,800,000,0003,800,000,0003,800,000,000

PRIHODI OD OTPLATA NA ZAEMI ----- ----- ----- ----- 155,000,000155,000,000155,000,000155,000,000155,000,000

VKUPNI RASHODI 49,761,209,03549,761,209,03549,761,209,03549,761,209,03549,761,209,035 57,689,326,70457,689,326,70457,689,326,70457,689,326,70457,689,326,704 68,520,623,42968,520,623,42968,520,623,42968,520,623,42968,520,623,429 72,565,262,00072,565,262,00072,565,262,00072,565,262,00072,565,262,000 67,490,170,00067,490,170,00067,490,170,00067,490,170,00067,490,170,000

TEKOVNI TRO{OCI 42,088,365,18742,088,365,18742,088,365,18742,088,365,18742,088,365,187 46,985,485,34246,985,485,34246,985,485,34246,985,485,34246,985,485,342 57,496,087,26857,496,087,26857,496,087,26857,496,087,26857,496,087,268 56,849,538,00056,849,538,00056,849,538,00056,849,538,00056,849,538,000 52,946,575,00052,946,575,00052,946,575,00052,946,575,00052,946,575,000

Plati, naemnini i nadomestoci 15,996,631,927 16,285,267,541 16,407,589,066 18,402,266,000 20,742,000,000

Stoki i ostanati uslugi 5,646,765,633 6,293,788,729 19,985,061,676 14,340,463,000 7,708,157,000

Tekovni transferi æ18,227,967,627 22,790,409,470 17,494,812,744 20,782,555,000 21,732,342,000

Kamatni pla]awa 2,217,000,000 1,616,019,602 3,608,623,782 3,324,254,000 2,764,076,000

KAPITALNI TRO{OCI 2,407,296,6012,407,296,6012,407,296,6012,407,296,6012,407,296,601 5,186,477,3095,186,477,3095,186,477,3095,186,477,3095,186,477,309 7,140,072,2437,140,072,2437,140,072,2437,140,072,2437,140,072,243 8,832,822,0008,832,822,0008,832,822,0008,832,822,0008,832,822,000 5,629,770,0005,629,770,0005,629,770,0005,629,770,0005,629,770,000

Kupuvawe na kapitalni sredstva 1,312,799,356 3,230,738,464 5,117,069,331 5,886,372,000 3,184,221,000

Kapitalni transferi 1,094,497,245 1,955,738,845 2,023,002,912 2,946,450,000 2,445,549,000

DAVAWE NA ZAEMI, U^ESTVO VO DEL OD

HARTII OD VREDNOST I OTPLATA NA GLAVNINA 5,265,547,2475,265,547,2475,265,547,2475,265,547,2475,265,547,247 5,517,364,0535,517,364,0535,517,364,0535,517,364,0535,517,364,053 3,884,463,9183,884,463,9183,884,463,9183,884,463,9183,884,463,918 6,882,902,0006,882,902,0006,882,902,0006,882,902,0006,882,902,000 8,913,825,0008,913,825,0008,913,825,0008,913,825,0008,913,825,000

Davawe na zaemi i u~estvo vo del od hartiite od vrednost 2,942,547,247 3,956,462,261 334,943,165 866,000,000 623,060,000

Amortizacija (otplata na glavnina) 2,323,000,000 1,560,901,792 3,549,520,753 6,016,902,000 8,290,765,000
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Zabele[ka: Funkcionalnata klasifikacija na rashodite na centralniot buxet e podgotvena spored me\unarodnite
standardi

Op[ti i javni uslugi

Rabota vo vrska so
odbranata i uslugi

Javen red i bezbednost

Obrazovanie i uslugi

Zdravstveni uslugi

Socijalna za[tita i
socijalna sigurnost

Domuvawe i odr`uvawe na
urbanata sredina

Rekreativni i kulturni
aktivnosti i uslugi

Aktivnosti so gorivo
i energija

Zemjodelstvo, regulativa
i operacii

Rudarstvo, industrija i
grade`ni[tvo

Transport i komunikacii,
aktivnost i uslugi

Drugi razli~ni uslugi

Multi fukcionalni tro[oci

Transakciite se vo vrska
se javniot dolg koi ne se
klasificiraat po funkcii

vo milioni denarivo milioni denari

VKUPNO

struktura % od BDP% od BDP

Zavr[na
smetka
1999

Zavr[na
smetka
1999

Zavr[na
smetka
2000

Zavr[na
smetka
2000

Zavr[na
smetka
2001

Zavr[na
smetka
2001

Buxet
2002
Buxet
2002

Buxet
2003
Buxet
2003

1999 2000 2001 2002 2003 20032002200120001999

49,761 57,689 68,521 72,565 67,374 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 23.8 24.4 29.3 30.3 26.5

8,707 12,985 7,767 10,232 8,411 17.5 22.5 11.3 14.1 12.5 4.2 5.5 3.3 4.3 3.3

3,804 4,613 14,351 8,049 5,889 7.6 8.0 20.9 11.1 8.7 1.8 2.0 6.1 3.4 2.3

4,634 5,741 10,222 10,101 7,753 9.3 10.0 14.9 13.9 11.5 2.2 2.4 4.4 4.2 3.0

7,905 8,055 7,767 9,009 9,044 15.9 14.0 11.3 12.4 13.4 3.8 3.4 3.3 3.8 3.6

291 314 338 365 333 0.6 0.5 0.5 0.5 0.5 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1

14,671 14,410 14,295 16,697 16,875 29.5 25.0 20.9 23.0 25.0 7.0 6.1 6.1 7.0 6.6

157 303 301 677 381 0.3 0.5 0.4 0.9 0.6 0.1 0.1 0.1 0.3 0.1

1,206 1,346 1,320 1,515 1,428 2.4 2.3 1.9 2.1 1.9 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6

15 5 5 5 5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

527 743 826 970 936 1.1 1.3 1.2 1.4 1.4 0.3 0.3 0.4 0.4 0.4

250 264 65 152 134 0.5 0.5 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1

1,545 2,297 2,152 1,984 2,408 3.1 4.0 3.1 3.6 3.2 0.7 1.0 0.9 0.8 0.9

2,241 2,843 1,408 2,594 2,508 4.5 4.9 2.1 3.7 3.3 1.1 1.2 0.6 1.1 1.0

478 593 578 874 406 1.0 1.0 0.8 0.6 0.5 0.2 0.3 0.2 0.4 0.2

3,331 3,177 7,127 9,341 10,863 6.7 5.5 10.4 16.1 14.3 1.6 1.3 3.0 3.9 4.3

Funkcionalna klasifikacija na rashodite 2003 godinaFunkcionalna klasifikacija na rashodite 2003 godina

Domuvawe i odr`uvawe
na urbanata sredina

Rudarstvo,industrija
i grade`ni[tvo

Zemjodelstvo, regulativa
i operacii

Transport i komunikacii,
aktivnosti i uslugi

Drugi razli~ni
uslugi

Rekreativni i kulturni
aktivnosti i uslugi

Socijalna za[tita i
socijalna sigurnost

Obrazovanie i uslugi

Zdravstveni uslugi

Multifunkcionalni
tro[oci

Transakciite vo
vrska so javniot dolg

Op[ti javni uslugi

Raboti vo vrska so
odbranata i uslugi

Javen red
i bezbednost

FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE NA CENTRALNIOT BUXET
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Vo periodot januari-oktomvri 2003 godina, Fon-

dot za penzisko i invalidsko osiguruvawe ostva-

ril prihodi vo iznos od 22.410 milioni denari,

odnosno 7% povisoki vo odnos na minatata godi-

na. Okolu 60% od prihodite se po osnov na pri-

donesi od plati kade e ostvaren porast od 6,4%.

Prihodite od Buxetot na Republikata u~estvuva-

at so 28,2% od vkupnite prihodi i se zgolemeni

za 11,8% vo odnos na minatata godina, dodeka pak

prihodite od Zavodot za vrabotuvawe za osiguru-

vawe na nevrabotenite lica korisnici na pari-

~en nadomestok se zgolemeni za 7,9% i nivnoto

u~estvo vo vkupnite prihodi iznesuva 5,6%.

Rashodite na Fondot na krajot na oktomvri 2003

godina (kumulativno) iznesuvaa 22.678 milioni

FOND ZA PENZISKO I INVALIDSKO OSIGURUVAWE

denari i se zgolemeni za 5,7% na godi[no nivo.

Za isplata na penzii na korisnicite se potro[e-

ni 87% od vkupnite rashodi [to e povisoko nivo

od periodot januari-oktomvri 2002 godina za

7,4%. Pritoa, 90% od penziite se isplateni za

redovni penzii, 5% za retroaktivna isplata na

8%, potoa voeni penzii, zemjodelski penzii i za

predvremeno penzionirani lica. Rashodite za

pridones za zdravstvena za[tita u~estvuva so

10,8% vo vkupnite rashodi na Fondot za penzisko

i invalidsko osiguruvawe i se zgolemeni za 1,3%

na godi[no nivo.

Deficitot na Fondot za PIOM vo desette meseci

od godinava iznesuva 269 milioni denari, za

razlika od minatata godina koga deficitot

iznesuva[e 500 milioni denari.

vo milioni denari

Vid na prihodite / rashodite
1998 1999 2000 2001 2002 2003

Izvr[eno Izvr[eno Izvr[eno Izvr[eno Izvr[eno Jan - Okt

PRIHODI 20 ,717 21 ,229 22 ,883 24 ,289 25 ,811 22 ,410

Pridones od plati 13,373 14,316 15,722 15,671 15,784 13,582

Pridones od dohodot 239 311 311 331 283 252

Prihodi od Buxetot na Republikata 3,618 3,266 4,174 5,744 6,961 6,319

Prihodi od privaten sektor 400 439 404 377 409 317

Prihodi od individualni zemjodelci 74 65 58 41 61 56

Prihodi od akcizi 691 632 804 716 688 558

Pridones od Zavodot za vrabotuvawe za nevraboteni lica 961 868 1,101 1,126 1,404 1,249

Drugi prihodi 122 45 74 73 29 47

Prihodi od dividendi i od proda`ba na hartii od vrednost 619 245 68 209 192 30

Prihodi po osnov na novi vrabotuvawa 419 841 167 0 0 0

Preneseni prihodi od prethodna godina 201 201 0 0 0 0

RASHODI 20 ,521 20 ,669 22 ,940 24 ,697 25 ,889 22 ,678

Penzii 17,730 17,756 19,774 21,278 22,255 19,796

Redovni penzii 16,912 16,977 18,948 19,041 19,982 17,891

Voeni penzii 464 458 505 514 518 413

Zemjodelski penzii 354 321 321 297 262 184

Retroaktivna isplata na 8% 0 0 0 1,167 1,136 933

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2000 godina 0 0 0 112 103 98

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2001 godina 0 0 0 148 254 219

Nadomestok za telesno o[tetuvawe 63 69 72 72 83 67

Nadomestoci od invalidsko osiguruvawe 98 95 94 91 76 77

Vrabotuvawe i internatsko smestuvawe na deca invalidi 15 13 12 7 9 5

Pridones za zdravstvena za[tita 2,321 2,450 2,672 2,805 2,934 2,459

Nadomestok na stru~nata slu`ba 133 132 141 153 165 129

Drugi rashodi 161 154 175 254 222 146

Kapitalni sredstva - - - 37 145 0

RAZLIKA

Deficit / Suficit 196 560 -57 -408 -78 -269

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii.
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Prihodite na Fondot za zdravstveno osiguruvawe

vo periodot januari-oktomvri 2003 godina izne-

suvaa 11.993 milioni denari odnosno ostvaren e

porast od 12%. Najgolemo u~estvo vo strukturata

na prihodite (57,2%) imaat pridonesite za zdrav-

stveno osiguruvawe kade e ostvaren porast od

9%. Pridonesite od Penziskiot Fond u~estvuvaat

so 20,5% od vkupnite prihodi i se zgolemeni za

8% vo odnos na minatata godina, a pridonesite

koi gi pla]a Zavodot za vrabotuvawe za nevrabo-

tenite lica u~estvuvaat so 12,7% vo prihodite,

a zgolemeni se za 4%.

Golem porast od 118% e ostvaren vo delot na dru-

gi prihodi i toa poradi vklu~uvawe na novi ka-

tegorii na prihodi, odnosno transferi so odluka

i prihodi od kofinansirawe.

FOND ZA ZDRAVSTVENO OSIGURUVAWE

Vo isto vreme, rashodite na Fondot vo desette me-

seci na 2003 godina se zgolemija za 18% vo odnos

na istiot period minatata godina i dostignaa ni-

vo od 11.747 milioni denari. Najgolemo u~estvo vo

rashodite imaat tro[ocite za bolni~ko lekuvawe

(35,5%) koi se zgolemeni za 9% na godi[no nivo,

kako i ambulantnite tro[oci (35,4%) koi bele`at

rast od 24%. Tro[ocite za lekovi vo periodot ja-

nuari-oktomvri 2003 godina se zgolemi za 52% vo

odnos na istiot period vo 2002 godina i u~estvu-

vaat so 12,9% vo rashodite na Fondot.

Suficitot na Fondot za zdravstveno osiguruvawe

vo desette meseci na 2003 godina iznesuva 246

milioni denari, sporedeno so 771 milioni dena-

ri kolku iznesuval kumulativno na krajot na ok-

tomvri 2002 godina.

(vo milioni denari)

Vid na prihodite / rashodite
1998 1999 2000 2001 2002 2003

Izvr[eno Izvr[eno Izvr[eno Izvr[eno Izvr[eno Jan - Okt

PRIHODI 11,087 12,068 12,790 12,295 13,656 11,993

Pridonesi 6,736 7,363 7,745 7,528 7,823 6,856

Pridonesi od Penziskiot Fond 2,309 2,417 2,649 2,616 3,075 2,459

Pridonesi od Zavodot za vrabotuvawe 1,037 1,350 1,941 1,554 1,763 1,527

Pridonesi od Ministerstvoto za trud 45 0 0 48 54 52

Drugi prihodi 851 938 455 70 734 978

Prihodi po dogovori za sini kartoni 109 0 0 0 0 0

Sredstva od Buxetot na RM za zadol`itelno zdravstveno osiguruvawe - - - 166 111 29

Prenesen vi[ok od prethodnata godina 0 0 0 313 96 91

RASHODI 13,689 11,692 12,463 12,205 13,611 11,747

Ambulantni tro[oci 5,303 2,491 2,486 2,505 4,430 4,155

Bolni~ko lekuvawe 4,702 5,482 5,737 5,919 4,929 4,166

Tro[oci po programi 214 125 105 306 123 10

Lekovi 1,214 1,249 1,681 1,555 1,305 1,515

Zabna za[tita 638 667 687 522 521 444

Ortopedski tro[oci 208 154 143 111 134 111

Lekuvawe vo stranstvo 290 161 70 90 144 178

Drug vid lekuvawe (nadomestoci) 719 801 694 769 832 785

Administracija 326 288 250 268 360 227

Oprema i odr`uvawe 36 39 90 44 656 49

Drugi tro[oci 41 234 200 48 23 20

Krediti i kamati 0 0 321 71 154 86

RAZLIKA

Deficit/suficit -2,602 376 326 90 45 246

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii
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Vo desette meseci na 2003 godina, Zavodot za
vrabotuvawe (ZVR) ostvari vkupni prihodi od
5.063 milioni denari. Prihodite na ZVR se zgo-
lemeni za 3,8% vo odnos na istiot period mina-
tata godina. Od ovie prihodi, samo 19,7% se sre-
dstva obezbedeni preku pridonesot za vrabotuva-
we koj treba da bide osnoven finansier na aktiv-
nostite i funkcioniraweto na ZVR. Od druga
strana pak, 80,1% od prihodite se dotacii od Bu-
xetot na RM, od koi 80,4% se po osnov na pokri-
vawe na deficitot na Zavodot, 18,9% se namene-
ti za isplata na pari~en nadomest na vraboteni-
te od pretprijatijata zagubari i ostanatiot del e
za reforma na dr`avnata administracija. Vo pe-
riodot januari-oktomvri 2003 godina, prihodite
od pridonesi se zgolemeni za 4,2% vo odnos na ja-
nuari-oktomvri minatata godina, a dotaciite od
Buxetot, vo istiot period, se zgolemeni za 3,7%.

Rashodite na ZVR vo periodot januari-oktomvri
iznesuvaa 5.023 milioni denari [to e povisoko

ZAVOD ZA VRABOTUVAWE

nivo za 3,7% vo odnos na istiot period vo 2002
godina. Pritoa, 39,7% od rashodite (ili 2,2% po-
ve]e od 2002 godina) se nameneti za isplata na
pari~en nadomestok na nevrabotenite lica,
31,4% (porast za 4,2%) se tro[oci za zdravstve-
no osiguruvawe za nevrabotenite i 26,1% (5,9%
rast) za penzisko i invalidsko osiguruvawe. Tro-
[ocite za aktivnite merki (za vrabotuvawe na in-
validni lica, za pottiknuvawe na vrabotenosta i
nadomestok za prekvalifikacija) u~estvuvaat sa-
mo so 2,7% vo vkupnite rashodi na ZVR. Na ras-
hodite za stru~na slu`ba otpa\aat 3,3% od vkup-
nite rashodi a vo odnos na istiot period mina-
tata godina ovie rashodi se namaleni za 3,4%.

Vo periodot januari-oktomvri 2003 godina, Zavo-
dot za vrabotuvawe ostvari suficit od 39 mili-
oni denari sporedeno so istiot period minatata
godina koga suficitot iznesuva[e okolu 33 mi-
lion denari.

(vo milioni denari)

Vid na prihodite / rashodite
1998 1999 2000 2001 2002 2003

Izvr[eno Izvr[eno Izvr[eno Izvr[eno Izvr[eno Jan - Okt

PRIHODI 4 ,260 4 ,129 5 ,119 4 ,827 5 ,918 5 ,063

Prihodi od pridonesi 990 1,058 1,121 1,136 1,180 996

Pridones od plati 969 1,037 1,098 1,113 1,178 995

Pridones od rabotni lu\e koi samostojno vr[at dejnost 22 21 22 23 2 0

Pridones [to go uplatuvaat rabotnicite na

privremena rabota vo stranstvo 0 0 0 0 0 1

Dotacii od Buxetot na Republikata 3,261 3,066 3,990 3,677 4,726 4,056

Za pokrivawe na deficitot na Republi~kiot zavod za vrabotuvawe 2,737 2,575 3,470 3,170 3,742 3,262

Za isplata na pari~en nadomest na vrabotenite od pretpri-

jatijata koi vo svoeto rabotewe iska`uvaat zaguba (zagubari) 524 490 516 481 944 766

Reforma na javnata administracija - - - 26 19 3

Po drugi osnovi 0 0 3 26 21 25

Drugi prihodi 9 6 8 13 12 11

RASHODI 4 ,264 4 ,135 5 ,110 4 ,749 5 ,868 5 ,023

Rashodi za funkcijata 4,084 3,970 4,913 4,571 5,658 4,857

Sredstva za obezbeduvawe pari~en nadomestok na nevraboteni lica 2,073 1,755 1,875 1,879 2,273 1,928

Pridonesi za zdravstveno osiguruvawe 1,039 1,347 1,936 1,555 1,763 1,527

Pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe 972 868 1,102 1,138 1,453 1,266

Sredstva za vrabotuvawe na invalidni lica - - - - 128 83

Isplata spored zakonot za pottiknuvawe na vrabotenosta - - - - - 25

Nadomestok za prekvalifikacija - - - - 41 27

Rashodi za stru~nata slu`ba 180 165 198 178 210 166

Osnovni plati i naemnini 99 105 118 116 124 111

Nadomestoci 14 17 19 18 22 17

Stoki i ostanati uslugi 43 34 54 43 42 38

Tekovni transferi 0 0 0 0 0 0

Kamatni pla]awa 0 0 1 0 0 0

Kapitalni tro[oci 24 8 6 2 22 0

RAZLIKA

Deficit / Suficit -4 -6 9 7 8 5 0 3 9

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii.
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Vo periodot januari-oktomvri 2003, Fondot za

pati[ta naplati 2.692 milioni denari prihodi

ili 5,8% povisok iznos sporedeno so istiot pe-

riod vo 2002 godina. Najgolemo u~estvo vo vkup-

nite prihodi imaat prihodite od Buxetot (42,7%)

koi bele`at porast od 6,6% od minatata godina.

Po osnov na godi[en nadomestok za patni motor-

ni vozila naplateni se 24,4% od prihodite (rast

za 5,1% od 2002 godina), a 22,7% se naplateni od

nadomestokot za upotreba na avtopat kade e os-

tvaren porast od 87%. U~estvoto na stranskite

krediti iznesuva 6,4%, a vo odnos na minatata

godina stranskite krediti se namaleni za 57,4%.

Rashodite na Fondot za pati[ta vo desette me-

seci na 2003 godina se zgolemija za 9,6% vo odnos

na istiot period minatata godina i iznesuvaat

2,722 milioni denari. Najgolem del od tro[ocite

FOND ZA MAGISTRALNI I REGIONALNI PATI{TA

(31,8%) se napraveni za odr`uvawe na pati[ta

[to e zgolemuvawe za 12,7% na godi[no nivo. Po-

rast na rashodite od 27,8% e ostvaren i kaj sred-

stvata za lokalni pati[ta koi u~estvuvaat so

19,8% vo vkupnite rashodi, a zgolemena e i otpla-

tata na krediti za 131,8% na koja otpa\a 12,8% od

rashodite.

Namaluvawe od 38,7% e ostvareno kaj rashodite

za studii, proektirawe, nadzor, provizii i mate-

rijalni tro[oci so u~estvo od 5,8% vo vkupnite

rashodi i vo delot na investiciite, na koi otpa-

\aat 24,8% od rashodite, vo visina od 8,6%.

Poradi pobrzata dinamika na porast na rashodite

vo odnos na prihodite, Fondot za pati[ta vo pe-

riodot januari-oktomvri 2003 godina ostvari de-

ficit od 30 milioni denari.

(vo milioni denari)

Vid na prihodite / rashodite
1998 1999 2000 2001 2002 2003

Izvr[eno Izvr[eno Izvr[eno Izvr[eno Izvr[eno Jan - Okt

PRIHODI 2,660 3,793 3,506 4,012 3,434 2,692

Prihodi od Buxet 668 924 1,590 1,655 1,305 1,149

Nadomestok za upotreba na pati[ta [to
gi koristat stranskite motorni vozila 49 54 82 73 87 67

Godi[en nadomestok za patni motorni
vozila [to podle`at na registracija 524 518 746 704 761 656

Nadomestok za upotreba na  avtopat 468 492 537 375 381 610

Stranski kredit 939 1,793 538 1,098 862 172

Drugi prihodi 12 13 14 21 2 35

Grant - - - 87 36 1

RASHODI 2,660 3,793 3,506 4,013 3,420 2,722

Investicii 1,203 1,985 1,662 1,756 1,250 674

Rashodi za studii, proektirawe, nadzor,
provizii i materijalni tro[oci 0 0 179 286 289 158

Odr`uvawe na pati[tata 784 790 952 926 900 865

Otplata na krediti 264 148 212 299 304 347

Sredstva za lokalni pati[ta 321 386 502 596 528 539

Ostanati tro[oci 89 142 0 0 0 27

Obvrski od prethodnata godina 0 342 0 0 0 37

Obvrski sprema Agencijata za sanacija na banki 0 0 0 150 149 75

Razlika

Deficit / suficit 0 0 0 -1 1 4 -30

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii.
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MAKEDONSKA BERZA ZA DOLGORO^NI
HARTII OD VREDNOST

Berzanski pokazateli -
septemvri 2003 godina

Vo septemvri 2003, godina vkupniot promet na

Makedonskata berza za dolgoro~ni hartii od

vrednost  e zgolemen za 106,2% vo odnos na avgust

2003 godina i istiot iznesuva 188,5 milioni de-

nari. Prose~niot dneven promet isto taka bele`i

porast za 94,1% sporedeno so prethodniot mesec

i istiot iznesuva 11,1 milion denari dnevno.

Vkupniot promet na akcii vo analiziraniot peri-

od iznesuva 77,3 milioni denari [to pretstavu-

va zna~itelno zgolemuvawe za 154,3% vo odnos na

prometot vo prethodniot mesec. Prometot na ob-

vrznicite iznesuva 105,6 milion denari i istiot

bele`i porast za 96,6% vo sporedba so prometot

vo prethodniot mesec.

Pri analizata na vkupniot promet so obvrznici

mo`e da se konstatira deka prometot na dr`avni-

te obvrznici za staro devizno [tedewe vo sep-

temvri 2003 godina iznesuva 28,8 milioni dena-

ri, pri [to prose~nata cena na ovie obvrznici iz-

nesuva 66,8% od nominalnata vrednost, [to pret-

stavuva zgolemuvawe za 1,6 procentni poeni vo

odnos na prethodniot mesec. Prose~nata cena na

obvrznicite za denacionalizacija od prvata emi-

sija vo kontinuitet raste i ovoj mesec dostigna

vrednost od 64,2% od nominalnata vrednost, i vo

sporedba so prethodniot mesec bele`i porast za

1,3 procentni poeni. Isto taka, i prose~nata ce-

na na dr`avnite obvrznici za denacionalizacija

od vtorata emisija bele`i porast za 2,6 procent-

ni poeni i istata iznesuva 64,8% od nivnata no-

minalna vrednost. Cenata na konvertibilnite

sertifikati vo septemvri e na relativno nisko

nivo, odnosno na 23,9% od nominalnata vrednost

[to zna~i nezna~itelno zgolemuvawe za 0,4 pro-

centni poeni vo odnos na prethodniot mesec.

Oficijalniot berzanski indeks (MBI) kako indi-

kator na dvi`eweto na cenite na akciite vo sep-

temvri se zgolemi za 2,8% vo sporedba so pret-

hodniot mesec i istiot iznesuva 1.034,92 denari.

Vo septemvri, od vkupniot promet na Bezata

90,2% e realiziran na  oficijalniot pazar, vo

vrednost od 169,97 milioni denari. Na   neofi-

cijalniot pazar ostvaren e promet vo vrednost od

12,97 milioni denari ili pak 6,9% od vkupniot

promet na Berzata. Prometot so drugute hartii od

vrednost iznesuva 5,51 milion denari ili 2,9%

od vkupniot promet na Berzata.

Na oficijalniot pazar na Berzata, vo ovoj period,
najgolemo procentualno u~estvo vo prometot ima-
at  akciite na Tetovska banka Tetovo, Alkaloid
AD Skopje i na Makpetrol Skopje.

Vo analiziraniot period realizirani se vkupno
4 blok transakcii vo vkupna vrednost od
107,97 milioni denari. Najzabele`itelni se
trguvawata so akciite na Inteks Skopje i Make-
donija turist Skopje. Vrednosta na prijavenite

Berzanski pokazateli - Septemvri 2003 godina

Avgust Septemvri %

2003 2003 promena

PROMET

Akcii  30,412,662  77,337,911 154.3

Obvrznici 53,706,541 105,610,010 96.6

Drugi hartii od vrednost 7,257,527 5,510,989 -24.1

VKUPNO 91,376,730 188,458,910 106.2

OBEM (hartii od vrednost)

Akcii  158,828 162,673 2.4

Obvrznici (NV vo EVRA) 1,366,088 2,627,894 92.4

Drugi hartii od vrednost (NV vo MKD)  29,598,218 22,551,704 -23.8

MBI 1,006.84 1,034.92 2.8

VKUPEN BROJ NA TRANSAKCII 878 1,449 65.0

BROJ NA KOTIRANI HV 100 100 0.0

PAZARNA KAPITALIZACIJA (Denari)

Akcii 16,434,590,949 17,035,360,639 3.7

Obvrznici (NV vo EVRA) 20,224,835,834 21,207,878,474 4.9

VKUPNO 36,659,426,783 38,243,239,113 4.3

BROJ NA ISTRGUVANI HV NAÕ

NEOFICIJALEN PAZAR 24 29 20.8

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE 16 17 6.3

PROSE^EN DNEVEN

Promet (denari) 5,711,046 11,085,818 94.1

Broj na transakcii 55 85 54.5

Broj na prijaveni transakcii 8 4 -50.0

Vrednost na prijaveni transakcii  118,134,181 107,972,520 -8.6

Broj na transakcii na dr`aven segment 25 15 -40.0

Vrednost na transakcii

na dr`aven segment 161,233,837 56,987,962 -64.7
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blok transakcii ovoj mesec namalena e za 8,6%
vo odnos na prethodniot mesec.

Na Makedonskata berza na hartii od vrednost vo

ovoj period realizirani se vkupno 15 transakcija
na hartii od vrednost vo dr`avna sopstvenost, vo
vkupen iznos od 35,8 milioni denari. Vo ovaa

vkupna suma, prometot na obi~nite akcii vo dr-
`avna sopstvenost iznesuva 33,1 milioni denari,

dodeka prometot so udeli iznesuva 2,7 milion de-
nari.

Dokolku se analizira prometot so obi~nite akcii

vo dr`avna sopstvenost ]e se zabele`i deka vo
septemvri  na gotovinskiot promet otpa\aat 31,3

milioni denari, a ostanatite akcii vo vrednost
od 1,8 milioni denari se otkupeni so dr`avni
hartii od vrednost. Kaj gotovinskiot promet naj-

zabele`itelno e trguvaweto so obi~nite akcii na
Ineks Gorica Ohrid, Prosvetno delo Skopje i Var-

dar Gratsko. Kaj bezgotovinskiot promet na obi~-
nite akcii koi se otkupeni so dr`avni hartii od
vrednost trguvano e samo so akciite na Edinstvo

Tetovo i Palasturist Skopje.

Od vkupniot promet so udeli koj vo septemvri iz-

nesuva 2,7 milion denari, 52 iljadi denari se
plateni vo gotovina, dodeka ostanatite 2,66 mi-
lioni denari pretstavuvaat udelite na Rade Kon-

~ar, koi se isplateni so dr`avni hartii od vred-
nost.

Ovoj mesec relizirani se vkupno 1.449 transakcii
ili prose~no 85 transakcii, za 17 dena trguvawe.

Berzanski pokazateli -

oktomvri 2003 godina

Vkupniot promet na Makedonskata berza na dolgo-

ro~ni hartii od vrednost vo oktomvri 2003 godi-

na e zgolemen za 68,5% vo odnos na prethodniot

mesec i istiot iznesuva 317,6 milioni denari.

Prose~niot dneven promet, isto taka, bele`i po-

rast za 59,2% sporedeno so prethodniot mesec i

istiot iznesuva 17,6 milioni denari dnevno.

Istovremeno, vkupniot promet na akciite iznesu-

va 92,9 milioni denari [to pretstavuva zgolemu-

vawe za 20,1% vo odnos na prometot vo prethod-

niot mesec. Prometot so obvrznicite, isto taka,

e zgolemen za 54,9% sporedeno so prethodniot me-

sec i istiot iznesuva 163,6 milioni denari.

Analiziraj]i go vkupniot promet so obvrznici se

konstatira deka prometot na dr`avnite obvrzni-

ci za staro devizno [tedewe vo oktomvri 2003

godina iznesuva 94,9 milion denari, pri [to pro-

se~nata cena na ovie obvrznici dostigna najviso-

ko nivo ovaa godina i istata iznesuva 68,6% od

nominalnata vrednost, [to pretstavuva porast za

1,8 procentni poeni vo odnos na prethodniot me-

sec. Prose~nata cena na obvrznicite za denacio-

nalizacija od prvata emisija ovoj mesec dostigna,

isto taka, najvisoko nivo vo ovaa godina i istata

iznesuva 65,5% od nominalnata vrednost, koja

sporedena so prethodniot msec bele`i zgolemuva-

we za 1,3 procentni poeni. Rastot na prose~nata

cena e zabele`itelen i kaj dr`avnite obvrznici

za denacionalizacija od vtorata emisija ~ija ce-

na vo kontinuitet raste i istata ovoj mesec izne-

suva 67,7% od nominalnata vrednost, [to prets-

tavuva porast za 2,9 procentni poeni vo odnos na

prethodniot mesec. Zabele`itelen e i porast na

prose~nata cenata na konvertibilnite sertifi-

kati koja ovoj mesec iznesuva 26,2% od nominal-

nata vrednost i koja poslednive tri meseci bele-

`i trend na porast. Taka, sporedena so prethodni-

ot mesec cenata na konvertibilnite sertifikati

vo ovoj mesec e pogolema za 2,3 procentni poeni.

Oficijalniot berzanski indeks (MBI) ovoj period

se zgolemi za 1,6% sporedeno so prethodniot me-

sec i iznesuva 1.015,19 denari.

Vo strukturata na vkupniot promet na Berzata vo

oktomvri, 71,3% od prometot se realizirani na

oficijalniot pazar, vo vrednost od 226,2 milio-

ni denari. Na neoficijalniot pazar na Berzata os-

tvaren e promet vo vrednost od 30,3 milioni de-

nari ili pak 9,5% od vkupniot promet na Berzata.

Prometot na drugite hartii od vrednost zastapen

e so 19,2% vo vkupniot promet na Berzata i isti-

ot iznesuva 61,1 milioni denari.

Kako i vo prethodniot mesec taka i vo analizira-

niov period na oficijalniot pazar na Berzata

najgolemo procentualno u~estvo vo prometot so

akciite imaat akciite na Alkaloid AD Skopje,

Makpetrol Skopje, kako i akciite na Tetovska

banka Tetovo.

Vo oktomvri realizirani se vkupno 3 blok tran-

sakcii vo vkupna vrednost od 99,85 milioni de-

nari. Vo ovie blok transakcii trguvano e so akci-

ite na R@ Famord Skopje, Treska mebel Skopje i

Skopski Pazar Skopje. Vrednosta na prijavenite

blok transakcii ovoj mesec e namalena za 25% vo

sporedba so prethodniot mesec.
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Vo ovoj period na Makedonskata berza za dolgo-

ro~ni hartii od vrednost realizirani se vkupno

20 transakcii na hartii od vrednost vo dr`avna

sopstvenost, vo vkupen iznos od 254,3 milioni

denari. Vo ovaa vkupna suma, prometot na obi~ni-

te akcii vo dr`avna sopstvenost iznesuva 250,2

milioni denari, dodeka 4,1 milioni denari izne-

suva prometot so udeli vo dr`avna sopstvenost.

Pri analizata na prometot so obi~nite akcii vo

dr`avna sopstvenost mo`e da se zabele`i deka vo

oktomvri 39,8 milioni denari od vkupniot pro-

met se realizirani so gotovinsko pla]awe. Kaj go-

tovinskiot promet na akciite vo dr`avna sopst-

venost najzabele`itelno e trguvaweto  so obi~ni-

te akcii na Dehiteks Demir Hisar i Tane Caleski

Ki~evo. Bezgotovinskiot promet na obi~nite ak-

cii vo dr`avna sopstvenost iznesuva 210,4 mili-

oni denari pri [to najzabele`itelno e trguvawe-

to so akciite na R@ Valalnica za lenti Skopje.

Ovoj mesec vkupniot promet so udeli iznesuva 4,1

milioni denari i site se plateni vo gotovina.

Pri trguvaweto so udeli najzabele`itelno e trgu-

vaweto so udelite na 8-mi oktomvri Kriva Palan-

ka.

Vo oktomvri 2003 godina realizirani se vkupno

1.924 transakcii ili prose~no 107 transakcii,

za 18 dena trguvawe.

Berzanski pokazateli - Oktomvri 2003 godina

Septemvri Oktomvri %

2003 2003 promena

PROMET

Akcii  77,337,911  92,905,852 20.1

Obvrznici 105,610,010 163,590,412 54.9

Drugi hartii od vrednost 5,510,989 61,133,985 1,009.3

VKUPNO 188,458,910 317,630,249 68.5

OBEM (hartii od vrednost)

Akcii  162,673 243,455 49.7

Obvrznici (NV vo EVRA) 2,627,894 3,862,214 47.0

Drugi hartii od vrednost (NV vo MKD)  22,551,704 211,751,582 839.0

MBI 1,034.92 1,051.19 1.6

VKUPEN BROJ NA TRANSAKCII 1,449 1,924 32.8

BROJ NA KOTIRANI HV 100 100 0.0

PAZARNA KAPITALIZACIJA (Denari)

Akcii 17,035,360,639 17,493,190,337 2.7

Obvrznici (NV vo EVRA) 21,207,878,474 20,144,215,654 -5.0

VKUPNO 38,243,239,113 37,637,405,991 -1.6

BROJ NA ISTRGUVANI HV NAÕ

NEOFICIJALEN PAZAR 29 27 -6.9

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE 17 18 5.9

PROSE^EN DNEVEN

Promet (denari) 11,085,818 17,646,125 59.2

Broj na transakcii 85 107 25.9

Broj na prijaveni transakcii 4 3 -25.0

Vrednost na prijaveni transakcii  107,972,520 99,852,682 -7.5

Broj na transakcii na dr`aven segment 15 20 33.3

Vrednost na transakcii

na dr`aven segment 56,987,962 254,863,699 347.2
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PREGLED NA TRGUVAWETO SO AKCII SO NAJGOLEMO U^ESTVO
VO PROMETOT (OFICIJALEN PAZAR) OKTOMVRI 2003

Red. Promet Promet U~estvo vo Broj na
Pazarna

br.      Akcija (denari) (Evra) prometot(%) transakcii
kapitalizacija

(denari)

1.        Alkaloid Skopje 25.769.324 421.065 41,1 133 2.602.460.000

2.        Makpetrol Skopje 8.193.675 133.894 13,1 79 1.079.091.964

3.        Teteks banka Tetovo 5.528.400 90.333 8,8 9 176.222.400

4.        Blagoj |orev Veles 3.842.848 62.791 6,1 16 320.436.000

5.        Mlaz Bogdanci 2.924.330 47.785 4,7 48 146.934.000

6.        Makedonija Turist Skopje 2.843.828 46.460 4,5 18 438.679.590

7.        Toplifikacija Skopje 2.799.910 45.733 4,5 26 617.125.500

8.        Komercijalna banka Skopje-obi~en 2.634.486 43.039 4,2 17 660.796.947

9.        R@ Inter-Tran[ped Skopje 1.727.778 28.226 2,8 82 17.561.970

10.      Komercijalna banka Skopje-prior. 1.363.042 22.272 2,2 15 153.874.640

           Ostanati 5.026.699 82.146 8,0 83 11.280.007.326

           VKUPNO OFICIJALEN PAZAR 62.654.320 1.023.744 100,0 526 17.493.190.337

MAKEDONSKA BERZA AD SKOPJE

OKTOMVRI 2003 GODINA

STRUKTURA NA PROMETOT

Pazaren segment promet vo denari promet vo evra % Broj na transakcii

Oficijalen pazar 226,244,732 3,696,471 71.3 1,487

Neoficijalen pazar 30,251,532 494,438 9.5 123

Drugi HV 61,133,985 998,689 19.2 314

VKUPNO  317,630,249 5,189,598 100.0 1,924

Struktura na prometotStruktura na prometot

Oficijalen pazar 69.1%

Neoficijalen pazar 11.4%

Drugi HV 19.4%

Trguvawe po meseciTrguvawe po meseci

2002 2003
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PREGLED NA TRGUVAWE SO OBVRZNICI I DRUGI HARTII OD VREDNOST

Najvisoka Najniska Po~etna Posledna Prose~na Obem Promet Promet

cena (denari) (Evra)

Obvrznici na RM (staro devizno [tedewe) RM01 73 65,5 67,3 71,6 68,6 2.220.320 94.917.685 1.550.775

Obvrznici na RM (denacionalizacija) RMDEN01 66,5 65,0 66,0 65,0 65,5 43.839 1.754.804 28.680

Obvrznici na RM (denacionalizacija) RMDEN02 70,1 65,2 66,5 70 67,7 1.598.055 66.917.923 1.093.272

Konvertibilni sertifikati ([tedilnici) RMKSF 30,0 22,0 22,1 28,5 26,2 211.751.582 61.133.985 998.689

PREGLED NA PRIJAVENI BLOK TRANSAKCII

Naziv na izdava~ot Datum na Nominalna Cena po % od osnov- Prose~na Promet

transkacija vrednost  akcija (Den) nata glavnina (Akcii) (Den)

R@ Famord Skopje 10.09.2003 10 DEM 5 51.20% 221.150 1.105.750

Treska mebel Skopje 10.13.2003 100 DEM 637 52.80% 145.596 92.751.932

Skopski Pazar Skopje 10.15.2003 51.13 EMU 2.200 2.70% 2.725 5.995.000

VKUPNO 163.471 241.096.813

Bro-dil AD

Adresa: ul."Partizanski odredi", br.3 blok 11, 1000 Skopje

Tel: 02/3298 851, 3298 852; faks: 02/3118 670"

e-mail: hari@bro-deal.com.mk

Broker SB AD

Adresa: Gradski yid blok 10, 1000 Skopje

Tel:02/3295 295; faks 02/3295 551

e-mail: hlijana@stb.com.mk

KB Broker AD

Adresa: Kej Dimitar Vlahov br. 4, 1000 Skopje

tel: 02/3107 356; faks: 3120 236

e-mail: kbbroker@on.net.mk

Makos-Invest Broker AD

Adresa: ul."Mito Haxivasilev Jasmin", br.20, 1000 Skopje"

tel: 02/3110 290; faks: 3110 290

e-mail: ib-mit@unet.com.mk

MAK Broker AD

Adresa: ul."Partizanski odredi", br.3, 1000 Skopje

tel: 02/3116213; faks: 3116 213

e-mail: alexp@makbanka.com.mk

Tutunskabroker AD

Adresa: ul."Dame Gruev", br.14, 1000 Skopje

tel: 02/3133 305; faks: 3133 464

e-mail: tutbrok@mt.net.mk

^LENKI NA MAKEDONSKATA BERZA AD SKOPJE

Balkanska Banka Skopje AD

Adresa: ul. "Maksim Gorki", br.6, 1000 Skopje

tel: 02/3286 109; faks: 3286 030

e-mail:zvonko@bbs.com.mk

Fer[ped Broker AD

Adresa: ul."Naroden Front", br.6, 1000 Skopje

tel: 02/3149 336; faks: 3149 383

e-mail: broker@fersped.com.mk

Po[tel Broker AD

Adresa: ul."Orce Nikolov", b.b, 1000 Skopje

tel: 02/3224 300; faks: 3112 862

e-mail: palevski@postbank.com.mk

Bitola Broker AD

A dresa: ul."Vasko Karangeleski", Hotel Bitola

b.b 7000 Bitola

tel: 047/258830; faks: 258840

e-mail: bbbroker@mt.net.mk

Eksport Import Banka AD

Adresa: ul."Dame Gruev", br.14, 1000 Skopje

tel: 02/3134 346; faks: 3112 744

Sileks Banka AD

Adresa: ul."Vasil Glavinov", br.28/2, 1000 Skopje

tel: 02/3112 297; faks:3224 844

e-mail:silbank@unet.com.mk
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PREGLED NA TRGUVAWE SO AKCII I UDELI VO DR@AVNA SOPSTVENOST

Naziv na izdava~ot Datum na Nominalna Cena po Promet Promet

transakcija  vrednost akcija (denari) (akcii) (denari)

Dr`ava - gotovina - obi~ni akcii

Zemjodelski kombinat Pelagonija Bitola 10.10.03 100 DEM 313 11.256 3.523,128

Sviwarska farma-Mak Meso {tip 10.10.03 100 DEM 635 17.854 11.337,290

Bentoprom Kriva Palanka 10.24.03 350 DEM 2.301 90 207.090

Granit Skopje 10.24.03 5 EMU 100 150 15.000
Dehiteks Demir Hisar 10.24.03 5.11 EMU 200 59.578 11.915,600

Tane Caleski Ki~evo 10.24.03 100 DEM 1.032 11.221 11.580,072

Urobent Kriva Palanka 10.24.03 350 DEM 3.589 336 1.205,904

Vkupno dr`ava - gotovina - obi~ni akcii 100.485 39.784,084

Dr`ava - gotovina - obi~ni akcii

R@ Valavnica za lenti Skopje 10.10.03 10 DEM 62 2.528,522 156.768,364
Karpo[ galanterija Kriva Palanka 10.17.03 100 DEM 626 13.532 8.471,032

@ivinoskop Skopje 10.24.03 50 EMU 700 1760 1.232,000

Stokopromet Skopje 10.24.03 50 EMU 1222 10.230 12.501,060

Oteks Ohrid 10.31.03 1.940,97 DEN 389 80.773 31.420,697

Vkupno dr`ava - bezgotovinsko pla]awe - obi~ni akcii 2.634,817 210.393,153

VKUPNO DR@AVA - AKCII 2.735,302 250.177,237

Naziv na izdava~ot Datum na Knigovodst. Po~etna  proda`na Promet

transakcija  vrednost na cena na (Denari)

 pobaruvawe(Den) pobaruvawe (%)

Pobaruvawe - stransko

Karpo[ galanterija Kriva Palanka 10.10.2003 660.228 90 594.205

Vkupno pobaruvawe - stransko 594.205

VKUPNO DR@AVA / POBARUVAWE 594.205

Naziv na izdava~ot Datum na Udel za pro- Po~etna  proda`na Promet

transakcija  da`ba (Evra) cena po udel (Evra) (Denari)

Udeli - gotovina

8-mi Oktomvri Kriva Palanka 10.10.2003 24.554 2.455 1.661.618

Prilep 10.10.2003 29.144 5.829 358.588

Evrokap {tip 10.10.2003 21.548 2.155 927.943

Neon Skopje 10.10.2003 6.603 660 406.623

Ugostitel Kriva Palanka 10.10.2003 42.313 4.231 364.433

Veterinarna stanica pesjak Mak. Brod 10.24.2003 3.528 706 319.792

MKS Makkontrol Skopje 10.24.2003 4.348 870 53.259

Vkupno udeli - gotovina 4.038.997

VKUPNO DR@AVA / UDELI 4.038.997



M
Y

K
C

M
Y

K
C

BILTEN 41

9
-1

0
/
2

0
0

3

Novata programa za privatizacija e ve]e vo tek, i
e nazna~en konsultant za proda`ba na 18 pogolemi

pretprijatija. Se planira proda`bite da bidat
kompletirani do krajot na 2003 godina. Site ovie

pretprijatija pretrpea golemi te[kotii vo
periodot na politi~ka nestabilnost vo
Makedonija i na Balkanot, me\utoa vo postabilna

sredina pove]eto od niv imaat potencijal da gi
povratat zagubenite pazari so nov komercijalen i

finansiski menaxment. Pogolemite pretprijatija
ve]e privlekoa seriozno vnimanie od strana na
nekoi stranski i doma[ni investitori. [to se

odnesuva do investitorite, privatizacionata
programa e odli~na mo`nost za steknuvawe na

sredstva so dobar kvalitet, visoko obu~ena
spremna rabotna sila, vo ekomonija kade

tro[ocite se niski, a koja se grani~i so EU. So

ogled na porane[nite neuspe[ni obidi za
privatizacija, sredstvata na ovie pretprijatija
se ponudeni za proda`ba na onoj ponuduva~ koj ]e

dostavi najvisoka ponuda. Ne postoi minimum
cena, nitu pak uslovi za vrabotuvawe ili pak idni

investicii.
Vladata veruva deka najdobar na~in da se
sozdadat rabotni mesta e so pottiknuvawe na

stabilni investirawa vo Makedonija, namesto so
postavuvawe na preduslovi za proda`bite koi gi

odvra]aat potencijalnite kupuva~i. Vo tebelata
podolu, navedeni se datumite za objava na tenderi
za site pretprijatija koi ]e bidat privatizirani.

Site tenderi ]e bidat otvoreni minimum eden
mesec.

PRIVATIZACIJA NA PRETPRIJATIJATA ZAGUBARI

Pretprijatija Predviden Kraen
Dejnost Vid na

termin za termin za  proda`ba

objava na tender objava na tender

Zatvoreni tenderi

Astibo 02.26.2003 Zavr[en Proizvodstvo na obleka Likvidcija/ste~aj

Goteks 03.10.2003 Zavr[en Proizvodstvo na tekstilni vlakna Likvidcija/ste~aj

Godel 04.09.2003 Zavr[en Proizvodstvo na ko`a Likvidcija/ste~aj

Silika 03.25.2003 Zavr[en Ognootporni materijali Likvidcija/ste~aj

Goteks 2 05.14.2003 Zavr[en Proizvodstvo na tekstilni vlakna Likvidcija/ste~aj

Makedonski tkaenini 05.28.2003 Zavr[en Tekstil Likvidcija/ste~aj

Noka teks 05.30.2003 Zavr[en Proizvodstvo na tekstilni vlakna Likvidcija/ste~aj

Makedonska predilnica 07.16.2003 10.15.2003 Tekstil Likvidcija/ste~aj

MZT FAM 07.30.2003 10.14.2003 Proizvodstvo na ma[ini Likvidcija/ste~aj

Mikron 10.10.2003 11.10.2003 Elektri~ni aparati a doma]instvo Likvidcija/ste~aj

Frinko 10.08.2003 10.22.2003 Fri`ideri i zamrznuva~i Likvidcija/ste~aj

Tehnika 10.13.2003 11.12.2003 Grade`ni[tvo Likvidcija/ste~aj

Fas 11.03.2003 Zavr[en Avtobusi Likvidcija/ste~aj

Hemteks 09.29.2003 Zavr[en Proizvodstvo na poliesterski vlakna Likvidcija/ste~aj

Nova Makedonija 11.12.2003 Zavr[en Za[titni merki Likvidcija/ste~aj

Porcelanka 11.19.2003 Zavr[en Kerami~ki plo~ki/porcelan Likvidcija/ste~aj

Otvoreni tenderi

Zletovo 11.12.2003 02.20.2004 Rudnici Likvidcija/ste~aj

Toranica 11.12.2003 02.20.2004 Rudnici Likvidcija/ste~aj

Sasa 11.12.2003 02.20.2004 Rudnici Likvidcija/ste~aj

Tenderi koi ]e bidat otvoreni vo 2003 / 2004 godina

Ruen Noemvri 2003 Delovi za vozila Likvidcija/ste~aj

Nova Makedonija Dekemvri 2003 Pe~atewe, objavuvawe i distribuirawe Likvidcija/ste~aj

MHK Zletovo Dekemvri 2003 Topilnica Likvidcija/ste~aj

Gazela Dekemvri 2003 Proizvodstvo na obuvki Likvidcija/ste~aj

* Site podatoci za zagubarite vo ovoij del se dobieni od konsultanskata ku]a anga`irana od strana na Vladata na Republika Makedonija
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PROMET NA ^LENKITE NA MAKEDONSKA BERZA A.D SKOPJE   // vo denari*

OKTOMVRI 2003

Rang ^lenka Klasi~no % od klasi~no Blok % od Dr`aven % od dr`aven Vkupno

trguvawe trguvawe blokovi segment segment

1 KB 93.859.824 14,8 15.716.913 6,2 191.498.864 95,9 301.075.600

2 EU 66.969.389 10,5 158.418.057 62,2 2.211.500 1,1 227.598.946

3 TN 157.701.905 24,8 31.779.285 12,5 0.0 0,0 189.481.190

4 MI 92.454.130 14,6 11.930.600 4,7 0.0 0,0 104.384.730

5 FR 37.287.998 5,9 14.634.907 5,7 5.995.000 3,0 57.917.905

6 MK 54.745.126 8,6 0.0 0,0 0.0 0,0 54.745.126

7 SB 49.202.644 7,8 0.0 0,0 0.0 0,0 49.202.644

8 BD 34.566.521 5,4 1.981.410 0,8 0.0 0,0 36.547.931

9 SL 5.051.581 0,8 20.402.527 8 0.0 0,0 25.454.109

10 BB 22.591.108 3,6 0.0 0,0 0.0 0,0 22.591.108

11 BL 18.283.215 2,9 0.0 0,0 0.0 0,0 18.283.215

12 P T 2.131.385 0,3 0.0 0,0 0.0 0,0 2.131.385

13 TK 415.673 0,1 0.0 0,0 0.0 0,0 415.673

VKUPNO 635.260.499 100.1 254.863.699 100.1 199.705.364 100.0 1.089.829.562

* Dvojno presmetuvawe (i pri kupuvawe i pri prodavawe)

PODATOCI ZA PETTE DRU{TVA OD INDEKSOT (MBI) + RM 01

OKTOMVRI 2003

Rang ^lenka Promet Obem Broj na Maksimalna Minimalna Prose~na

(denari) transakcii cena cena cena

1 Alkaloid Skopje 25.769.324 13.308 133 2.100 1.650 1.866

2 Makpetrol Skopje 8.193.675 794 79 12.000 9.600 10.021.30

3 Komercijalna banka Skopje-obi~ni 2.634.486 1.431 17 1.850 1.765 1.823

4 Toplifikacija Skopje 2.799.910 2.018 26 1.450 1.360 1.399.30

5 Evropa Skopje 594.300 620 6 1.000 943 952.4

6 RM staro devizno [tedewe 94.917.685 2.220.320 691 73 65.5 68.6
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PAZAR NA PARI I KRATKORO^NI HARTII OD VREDNOST

Pazarot na pari i kratkoro~ni hartii od vred-

nost vo septemvri 2003 godina bele`i zgolemen

promet od 75,7% vo odnos na prethodniot mesec

i istiot iznesuva 837,4 milioni denari. I pokraj

zgolemuvaweto na mese~na osnova, prometot na

pazarot na pari e zna~itelno pomal vo odnos na

site prethodni meseci ovaa godina.

Vo septemvri 2003 godina, prose~nata dnevna re-

alizacija na pazarot na pari i kratkoro~ni har-

tii od vrednost iznesuva 39,8 milioni denari i

e zgolemen za 16 milioni denari  vo sporedba so

prethodniot mesec.

Vo analiziraniot period, pobaruva~kata na lik-

vidni sredstva e pogolema za 79% vo odnos na av-

gust i istata iznesuva 889,7 milioni denari. Is-

to taka, vkupnata ponuda na likvidni sredstva na

pazarot na pari ovoj mesec bele`i zgolemuvawe za

41,6% vo sporedba so   prethodniot mesec i is-

tata iznesuva 895,4 milioni denari.

Vo septemvri kako rezultat na prodol`uvawe na

trendot na mal obem na trguvawe so likvidni

sredstva na pazarot na pari prose~nata ponderi-

rana kamatna stapka e namalena vo odnos na av-

gust za 1,11 procentni poeni i istata iznesuva

7,41% .

Vo ovoj period realizirani se vkupno 99 transak-

cii za 21 den na trguvawe, [to pretstavuva po-

rast za 15 transakcii vo odnos na avgust, 2003

godina, no sepak, zabele`itelno pomal obem na

transakcii vo sporedba so prethodnite meseci vo

godinata.

Ovoj trend na mal obem na trguvawe na pazarot na

pari govori za odr`uvaweto na likvidnosta na

bankite na visoko nivo. Visokata likvidnost na

bankite ja namaluva nivnata potreba od kupuvawe

na likvidni sredstva na pazarot na pari [to re-

zultira vo namalen obem na trguvawe na ovoj pa-

zar.

Vo oktomvri 2003 godina realiziraniot promet

na pazarot na pari i kratkoro~ni hartii od vred-

nost iznesuva 658,5 milioni denari [to pretsta-

vuva namaluvawe na prometot za 21,4% vo odnos

na prethodniot mersec. Sporedeno so prometot

vo oktomvri minatata godina, vo oktomvri ovaa

godina zabele`ano e zna~itelno namaluvawe na

prometot  na pazarot na pari i kratkoro~ni har-

tii od vrednost za celi ~etiri i pol pati.

Prose~nata dnevna realizacija na pazarot na pari

i kratkoro~ni hartii od vrednost vo oktomvri,

2003 godina iznesuva 28,6 milioni denari.

Pobaruva~kata na likvidni sredstva vo analizi-

raniot period e pomala za 18,3% vo odnos na pre-

thodniot mesec i istata iznesuva 726,5 milioni

denari. Isto taka, i vkupnata ponuda na likvidni

sredstva na pazarot na pari ovoj mesec bele`i na-

maluvawe za 15,5% vo odnos na prethodniot me-

sec i istata iznesuva 757 milioni denari.

Kako rezultat na prodol`uvawe na trendot na mal

obem na trguvawe so likvidni sredstva na paza-

rot na pari i kratkoro~ni hartii od vrednost,

prose~nata ponderirana kamatna stapka i vo ok-

tomvri se zadr`uva na relativno nisko nivo od

7,87% i istata e pogolema za 0,46 procentni po-

eni vo sporedba so  prethodniot mesec.

Vo oktomvri 2003 godina realizirani se vkupno

116 transakcii za period od 23 dena, [to pret-

stavuva porast za 17 transakcii sporedeno so

prethodniot mesec, me\utoa vo odnos na oktomvri

2002 godina brojot na transakcii ovoj mesec na-

malen e za 2,6 pati.

I.02 II.02 III.02 IV.02 V.02 VI.02 VII.02 VIII.02

Vkupen promet (vo milioni denari) 2,491 3,390 4,888 4,473 4,145 5,631 3,938 2,460

Kamatna stapka (% na godi[no nivo) 12.03 11.62 10.85 11.41 11.62 12.11 12.33 10.84

Pazar na pari vo 2002 i 2003 godina (po meseci)

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

IX.02 X.02 XI.02 XII.02 I.03 II.03 III.03 IV.03 V.02 VI.03 VII.03 VIII.03       IX. 03       X.03

3,008 2,970 3,843 5,213 3,224 2,330 1,493 1,350 979 1,371 1,204 476             837           659

10.83 11.35 13.36 14.36 15.20 14.44 12.19 10.59 9.36 9.16 9.34 8.52             7.41          7.87

Ponderirani kamatni stapki i margini na bankitePonderirani kamatni stapki i margini na bankite

Nominalni

aktivni kamatni

stapki

Nominalni

pasivni kamatni

stapki
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Pazar na pari (vo milioni denari)Pazar na pari (vo milioni denari)
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DEPOZITI NA FIZI^KITE LICA VO BANKITE I
{TEDILNICITE

Vo septemvri 2003 godina depozitite na fizi~-

kite lica kaj bankite i [tedilnicite dostignaa

vrednost od 38 milijardi denari, odnosno 622,65

milioni evra, [to pretstavuva zgolemuvawe za

0,64% sporedeno so avgust ovaa godina. Vo odnos

na septemvri, 2002 godina, depozitite na gra\a-

nite vo istiot mesec ovaa godina se pogolemi za

5,8 milijardi denari, odnosno za 18%

Trendot na zgolemuvawe na depozitite vo bankite

i [tedilnicite prodol`uva i vo septemvri, 2003

godina.

Pri analiza na valutnata struktura na depoziti-

te vo septemvri, ovaa godina se zabele`uva deka

30,4% od vkupnite depoziti se denarski, dodeka

69,6% se devizni depoziti, [to pretstavuva po-

rast na denarskite depoziti za 0,53 procentni

poeni vo sporedba so prethodniot mesec, za smet-

ka na namaluvaweto na u~estvoto na  deviznite

depoziti.

Analiziraj]i ja ro~nosta na depozitite vo septe-

mvri 2003 godina, se konstatira deka 56,3% pre-

tstavuvaat depoziti po viduvawe, dodeka pak os-

tanatite 43,7% od vkupnite depoziti se oro~eni

depoziti. Vo odnos na avgust, vo septemvri, 2003

godina depozitite po viduvawe se namaleni za

0,03 procentni poeni  za smetka na zgolemuvawe-

to na oro~enite depoziti.

Vo septemvri vkupnite sredstva na Fondot izne-

suvaat 3,1% od vkupnite depoziti na fizi~kite

lica kaj bankite i [tedilnicite. Od vkupno pres-

metanata obvrska za obes[tetuvawe vo iznos od

109,3 milioni denari, vo septemvri Fondot za

osiguruvawe na depoziti isplatil obes[tetuva-

we vo iznos od 4,1 milioni denari.

Zaklu~no so ovoj mesec Fondot isplatil 89,9% od

vkupno presmetanata obvrska za obes[tetuvawe.

Vo oktomvri 2003 godina, depozitite na fizi~-

kite lica kaj bankite i [tedilnicite dostignaa

vrednost od 39,3 milijardi denari ili 642,4 mi-

lioni evra, odnosno depozitite se zgolemeni za

3,3% vo odnos na prethodnot mesec. Sporedeno so

oktomvri minatata godina depozitite na gra\ani-

te vo oktomvri ovaa godina se zgolemile za 6,41

milijarda denari, odnosno za 19,5%

Kako i vo prethodnite meseci i vo oktomvri 2003

godina prodol`uva pozitivniot trend na zgole-

muvawe na depozitite vo bankite i [tedilnici-

te.

Od aspekt na valutnata struktura se zabele`uva

deka 32% od depozitite se denarski, dodeka 68%

se devizni depoziti. Vo odnos na septemvri vo

oktomvri ovaa godina zastapenosta na denarskite

depoziti e pogolema za 1,6 procentni poeni za

smetka na isto tolkavoto namaluvawe na deviz-

nite depoziti vo vkupnite.

Dokolku se analizira valutnata struktura na de-

pozitite poslednite dve godini mo`e da se kon-

statira deka zastapenosta na denarskite depozi-

ti vo vkupnite depoziti kontinuiriano raste ka-

ko rezultat na stabilniot kurs na denarot i po-

golemite kamatni stapki koi bankite gi nudat za

denarskite depoziti, a koi se zna~itelno pogole-

mi od kamatnite stapki na deviznite [tedni vlo-

govi.

Pri analiza na ro~nosta na depozitite se konsta-

tira deka vo oktomvri ovaa godina, 56,9% od

vkupnite depoziti pretstavuvaat depoziti po vi-

duvawe, dodeka pak ostanatite 43,2% od vkupnite

depoziti se oro~eni depoziti. Sporedeno so

prethodniot mesec, vo oktomvri depozitite po

viduvawe se zgolemeni za 0,6 procentni poeni za

smetka na isto tolkavoto namaluvawe na oro~e-

nite depoziti.
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Izvor: Fond za osiguruvawe na depozitite na Republika Makedonija

Vo oktomvri vkupnite sredstva na Fondot izne-

suvaat 3,1% od vkupnite depoziti na fizi~kite

lica kaj bankite i [tedilnicite. Vkupno

presmetanata obvrska na Fondot za osiguruvawe

na depoziti koja se odnesuva na obes[tetuvawe na

depozitite na fizi~kite lica vo dve banki i dve

[tedilnici iznesuva 109,3 milioni denari.

Zaklu~no so oktomvri, Fondot isplatil obes[te-

tuvawe vo iznos od 100,3 milioni denari, [to

pretstavuva 91,8% od vkupno presmetanata ob-

vrska za obes[tetuvawe. Fondot za osiguruvawe

na depoziti samo vo oktomvri 2003 godina

obes[tetil depoziti na fizi~ki lica vo vred-

nost od 2,039 milioni denari.

S
o

s
t
o

jb
a

(v
o

0
0

0
d

e
n

.)

15,000,000

18,000,000

21,000,000

24,000,000

27,000,000

30,000,000

33,000,000

36,000,000

39,000,000

42,000,000

IX /
2001

X XI XII I /
2002

II III IV V VI VII VIII IX X XI XII I /
2003

II III IV V VI VII VIII IX X



C
M

Y
K

C
M

Y
K

BILTEN

M
I

N
I

S
T

E
R

S
T

V
O

 Z
A

 F
I

N
A

N
S

I
I

5050505050

(p
od

at
oc

it
e

se
od

in
f

or
m

at
iv

en
ka

ra
kt

er
, d

et
al

ni
te

us
lo

vi
se

do
st

ap
ni

za
de

lo
vn

i
ba

nk
i)

ob
ez

be
de

ni
i

ga
ra

nt
ir

an
i

od
V

la
da

ta
na

R
ep

ub
li

ka
M

ak
ed

on
ij

a,
so

st
oj

ba
vo

20
03

go
di

na
ob

ez
be

de
ni

i
ga

ra
nt

ir
an

i
od

V
la

da
ta

na
R

ep
ub

li
ka

M
ak

ed
on

ij
a,

so
st

oj
ba

vo
20

03
go

di
na

K
R

E
D

I
T

N
I

L
I

N
I

I
Z
A

M
A

L
I

I
S

R
E

D
N

I
P

R
E

T
P

R
I

J
A

T
I

J
A

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

I
zn

os

R
ok

na
vr

a]
aw

e
R

ok
na

vr
a]

aw
e

Gr
ej

s
pe

ri
od

Gr
ej

s
pe

ri
od

Go
di

[
na

ka
m

at
na

st
ap

ka
Go

di
[

na
ka

m
at

na
st

ap
ka

O
be

zb
ed

uv
aw

e

N
am

en
a

na
kr

ed
it

it
ot

N
am

en
a

na
kr

ed
it

it
ot

C
el

ni
gr

up
i

C
el

ni
gr

up
i

S
te

pe
na

na
is

ko
ri

st
en

os
t

na
sr

ed
st

va
ta

S
te

pe
na

na
is

ko
ri

st
en

os
t

na
sr

ed
st

va
ta

D
el

ov
ni

ba
nk

i
ko

i
go

nu
da

t
kr

ed
it

ot

D
el

ov
ni

ba
nk

i
ko

i
go

nu
da

t
kr

ed
it

ot

Za
be

le
[

ka

S
to

ko
vn

a
kr

ed
it

na
li

ni
ja

od
I

ta
li

ja
(z

a
op

re
m

a
od

it
al

ij
an

sk
o

pr
oi

zv
od

st
vo

).
B

an
ka

ag
en

t
- M

B
P

R
S

to
ko

vn
a

kr
ed

it
na

li
ni

ja
od

I
ta

li
ja

(z
a

op
re

m
a

od
it

al
ij

an
sk

o
pr

oi
zv

od
st

vo
).

B
an

ka
ag

en
t

- M
B

P
R

P
ro

gr
am

a
za

kr
ed

it
ir

aw
e

na
ra

zv
oj

ot
na

M
S

P
od

st
ra

na
na

od
Ge

rm
an

ij
a.

B
an

ka
ag

en
t

- M
B

P
R

P
ro

gr
am

a
za

kr
ed

it
ir

aw
e

na
ra

zv
oj

ot
na

M
S

P
od

st
ra

na
na

od
Ge

rm
an

ij
a.

B
an

ka
ag

en
t

- M
B

P
R

P
ro

gr
am

a
za

kr
ed

it
ir

aw
e

na
ra

zv
oj

ot
na

M
S

P
od

st
ra

na
na

od
Ge

rm
an

ij
a.

B
an

ka
ag

en
t

- M
B

P
R

P
ro

gr
am

a
za

kr
ed

it
ir

aw
e

na
ra

zv
oj

ot
na

M
S

P
od

st
ra

na
na

od
Ge

rm
an

ij
a.

B
an

ka
ag

en
t

-M
B

P
R

50
,0

00
- 2

,0
00

,0
00

€

T
ut

un
sk

a
ba

nk
a

S
ko

pj
e

Ed
no

kr
at

na
pr

ov
iz

ij
a

od
1,

2%
se

pl
a]

a
za

us
lu

gi
te

na
pr

ok
ur

at
or

ot

S
ko

pj
e,

S
to

pa
ns

ka
ba

nk
a

B
it

ol
a,

T
et

ov
sk

a
ba

nk
a

T
et

ov
o,

O
hr

id
sk

a
ba

nk
a

O
hr

id
, R

ad
ob

an
k

S
ko

pj
e,

S
to

pa
ns

ka
ba

nk
a

K
om

er
c

ij
al

na
ba

nk
a

S
ko

pj
e,

M
ak

ed
on

sk
a

ba
nk

a
S

ko
pj

e,
I

zv
oz

na
i

kr
ed

it
na

ba
nk

a
S

ko
pj

e,
I

nv
es

t
ba

nk
a

S
ko

pj
e,

B
al

ka
ns

ka
ba

nk
a

S
ko

pj
e,

Ek
sp

or
t

I
m

po
rt

ba
nk

a
S

ko
pj

e,

za
ko

ri
st

ew
e

9,
3

m
il

io
ni

. I
sk

or
is

te
ni

se
27

%
.

O
d

na
pl

at
en

it
e

an
ui

te
ti

]e
se

kr
ei

ra
re

vo
lv

in
g

f
on

d.
€

I
ta

li
ja

ob
ez

be
di

12
,7

m
il

io
ni

od
ko

i
os

ta
nu

va
at

€

S
it

e
M

S
P

os
ve

n
od

de
jn

os
ti

te
: E

- T
rg

ov
ij

a,
J

- j
av

na
up

ra
va

, Z
ad

ol
`

it
el

no
so

c
ij

al
na

za
[

ti
ta

, M
- p

ri
va

tn
i

do
m

a]
in

st
va

so
vr

ab
ot

en
i

li
c

a
i

N
- E

ks
te

ri
ro

ri
ja

ln
i

or
ga

ni
za

c
ii

i
te

la

S
re

ds
tv

at
a

se
od

ob
ru

va
at

za
pr

of
it

ab
il

ni
in

ve
st

ic
io

ni
pr

oe
kt

i
za

pr
iv

at
ni

in
vs

ti
to

ri

ha
rt

ii
od

vr
ed

no
st

hi
po

te
ka

, b
an

ka
rs

ka
ga

ra
nc

ij
a,

de
po

zi
ti

f
ik

sn
a

7%
go

di
[

no

do
1,

5
go

di
ni

se
kr

ei
ra

re
vo

lv
in

gg
f

on
d.

os
ta

nu
va

at
za

ko
ri

st
ew

e
3

m
il

io
ni

€
.

I
sk

or
is

te
ni

se
80

%
. O

d
na

pl
at

en
it

e
an

ui
te

ti
]e

K
F

W
od

Ge
rm

an
ij

a
ob

ez
be

di
15

m
il

io
ni

od
ko

i
€

M
S

P
ko

i
se

na
d

51
%

vo
pr

iv
at

na
so

ps
tv

en
os

t.

kr
ed

it
ot

m
o`

e
da

se
ko

ri
st

i
za

ob
rt

ni
sr

ed
st

va
.

kr
ed

it
ot

za
os

no
vn

i
sr

ed
st

va
. M

ak
si

m
um

30
%

od
tn

i
M

S
P

, i
os

no
va

w
e

na
no

vi
. M

in
im

um
70

%
od

M
od

er
ni

za
c

ij
a

i
pr

o[
ir

uv
aw

e
na

po
st

oe
~k

i
pr

iv
a-

pr
av

a
i

ha
rt

ii
od

vr
ed

no
st

,
za

lo
g

na
ne

dv
i`

en
im

ot

Hi
po

te
ka

, m
en

ic
i,

za
lo

g
na

po
dv

i`
ni

pr
ed

m
et

i,

ka
m

at
a)

. V
o

m
om

en
to

v
11

%
go

di
[

no
.

P
ro

m
en

li
va

, (
za

vi
si

od
[

es
tm

es
e~

na
EU

R
I

B
O

R

do
1

go
di

na

50
,0

00
- 4

00
,0

00
€

T
et

ov
sk

a
ba

nk
a

A
D

T
et

ov
o,

T
ut

un
sk

a
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e

ba
nk

a
A

D
S

ko
pj

e,
S

to
pa

ns
ka

ba
nk

a
A

D
B

it
ol

a,
ba

nk
a

A
D

O
hr

id
, R

ad
ob

an
k

A
D

S
ko

pj
e,

S
to

pa
ns

ka
S

ko
pj

e,
M

ak
ed

on
sk

a
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

O
hr

id
sk

a
I

nv
es

t
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

K
om

er
c

ij
al

na
ba

nk
a

A
D

A
D

S
ko

pj
e,

I
zv

oz
na

i
kr

ed
it

na
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

B
al

ka
ns

ka
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

Ek
sp

or
t

im
po

rt
ba

nk
a

T
et

ov
sk

a
ba

nk
a

A
D

T
et

ov
o,

T
ut

un
sk

a
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e

ba
nk

a
A

D
S

ko
pj

e,
S

to
pa

ns
ka

ba
nk

a
A

D
B

it
ol

a,
ba

nk
a

A
D

O
hr

id
, R

ad
ob

an
k

A
D

S
ko

pj
e,

S
to

pa
ns

ka
S

ko
pj

e,
M

ak
ed

on
sk

a
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

O
hr

id
sk

a
I

nv
es

t
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

K
om

er
c

ij
al

na
ba

nk
a

A
D

A
D

S
ko

pj
e,

I
zv

oz
na

i
kr

ed
it

na
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

B
al

ka
ns

ka
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

Ek
sp

or
t

im
po

rt
ba

nk
a

I
sk

or
is

te
ni

se
12

%
. O

d
na

pl
at

en
it

e
an

ui
te

ti
]e

se
kr

ei
ra

re
vo

lv
in

g
f

on
d.

os
ta

nu
va

at
za

ko
ri

st
ew

e
9

m
il

io
ni

.
€

na
M

ak
ed

on
ij

a
ob

ez
be

di
ja

10
,2

m
il

io
ni

, o
d

ko
i

€

od
Ge

rm
an

ij
a

i
M

in
is

te
rs

tv
ot

o
za

f
in

an
si

i

vr
at

en
po

01
.0

1.
19

91
go

di
na

O
sn

ov
a~

ot
m

or
a

da
bi

de
po

vr
at

ni
k

od
Ge

rm
an

ij
a,

na
d

51
%

pr
iv

at
ni

(t
rg

ov
ij

at
a

e
is

kl
u~

en
a)

.
P

ro
iz

vo
dn

i,
us

lu
`

ni
, g

ra
de

`
ni

il
i

ag
ra

rn
i

M
S

P
,

ne
po

st
ar

i
od

3
go

di
ni

dr
u[

tv
a

ek
sp

an
zi

ja
na

po
st

oe
~k

i
tr

go
vs

ki
dr

u[
tv

a
ak

ti
vn

o
pa

rt
ne

rs
tv

o
na

po
st

oe
~k

i
tr

go
vs

ki
pr

ev
ze

m
aw

e
na

po
st

oe
~k

i
tr

go
vs

ki
dr

u[
tv

a,
O

tp
o~

nu
va

w
e

so
ra

bo
ta

na
no

vi
tr

go
vs

ki
dr

u[
tv

a,

de
po

zi
t,

ha
rt

ii
od

vr
en

os
t

ob
li

ga
to

re
n

od
no

s
il

i
ba

nk
ar

sk
a

ga
ra

nc
ij

a,
Hi

po
te

ka
na

ne
dv

i`
en

im
ot

, z
ad

ol
`

it
el

no
so

f
ik

sn
a

8%
go

di
[

no

do
2

go
di

ni

7
go

di
ni

, s
o

vk
lu

~e
n

gr
ej

s
pe

ri
od

5
go

di
ni

so
vk

lu
~e

n
gr

ej
s

pe
ri

od
9

go
di

ni
so

vk
lu

~e
n

gr
ej

s
pe

ri
od

10
,0

00
- 1

50
,0

00
€



M
Y

K
C

M
Y

K
C

BILTEN

9
-1

0
/
2

0
0

3

5151515151

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

I
zn

os

R
ok

na
vr

a]
aw

e
R

ok
na

vr
a]

aw
e

Gr
ej

s
pe

ri
od

Gr
ej

s
pe

ri
od

Go
di

[
na

ka
m

at
na

st
ap

ka
Go

di
[

na
ka

m
at

na
st

ap
ka

O
be

zb
ed

uv
aw

e

N
am

en
a

na
kr

ed
it

it
N

am
en

a
na

kr
ed

it
it

C
el

ni
gr

up
i

C
el

ni
gr

up
i

S
te

pe
n

na
is

ko
ri

st
en

os
t

na
sr

st
va

ta

S
te

pe
n

na
is

ko
ri

st
en

os
t

na
sr

st
va

ta

D
el

ov
ni

ba
nk

i
ko

i
go

nu
da

t
kr

ed
it

ot

D
el

ov
ni

ba
nk

i
ko

i
go

nu
da

t
kr

ed
it

ot

Za
be

le
[

ka

K
re

di
ti

ra
w

e
na

m
al

i
bi

zn
is

i
(m

ik
ro

i
m

al
i

kr
ed

it
i)

K
re

di
ti

ra
w

e
na

m
al

i
bi

zn
is

i
(m

ik
ro

i
m

al
i

kr
ed

it
i)

K
re

di
ti

ra
w

e
na

pr
oi

zv
od

st
vo

na
m

en
et

o
za

iz
vo

z,
od

sr
ed

st
va

ta
na

M
ak

ed
on

sk
a

ba
nk

a
za

po
dd

r[
ka

i
ra

zv
oj

K
re

di
ti

ra
w

e
na

pr
oi

zv
od

st
vo

na
m

en
et

o
za

iz
vo

z,
od

sr
ed

st
va

ta
na

M
ak

ed
on

sk
a

ba
nk

a
za

po
dd

r[
ka

i
ra

zv
oj

K
re

di
ti

od
kr

ed
it

na
li

ni
ja

od
M

e\
un

ar
od

na
ba

nk
a

za
ob

no
va

i
ra

zv
oj

(M
B

O
R

)
za

ra
zv

oj
na

pr
iv

at
ni

ot
se

kt
or

R
ev

ol
vi

ng
f

on
d

K
re

di
ti

od
kr

ed
it

na
li

ni
ja

od
M

e\
un

ar
od

na
ba

nk
a

za
ob

no
va

i
ra

zv
oj

(M
B

O
R

)
za

ra
zv

oj
na

pr
iv

at
ni

ot
se

kt
or

R
ev

ol
vi

ng
f

on
d

50
,0

00
- 1

5,
00

0
€

€

m
ik

ro
kr

ed
it

i,
do

50
,0

00
m

al
i

kr
ed

it
i,

I
zv

oz
na

i
kr

ed
it

na
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

T
ut

un
sk

a
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

S
op

st
ve

no
u~

es
tv

o
15

%
.

P
ro

vi
zi

ja
na

an
ga

`
ir

an
i

sr
ed

st
va

0,
50

%
go

di
[

no
na

od
ob

re
ni

ot
a

ne
is

ko
ri

st
en

kr
ed

it

S
op

st
ve

no
u~

es
tv

o
20

%
od

pr
sm

et
k.

vr
ed

. n
a

pr
oe

kt
ot

. P
ro

vi
zi

ja
na

an
ga

`
ir

an
i

sr
ed

st
va

0,
75

%
na

od
ob

re
ni

ot
a

ne
is

ko
ri

st
en

kr
ed

it

K
re

di
tn

at
a

ba
nk

a
za

ob
no

va
od

Ge
rm

an
ij

a
ob

ez
be

di
6,

5
m

il
io

ni
od

ko
i

os
ta

nu
va

at
za

ko
ri

st
ew

e
5,

3
m

il
io

ni
. I

sk
or

is
te

ni
se

18
%

.
O

d
na

pl
at

en
it

e
an

ui
te

ti
]e

se
kr

ei
ra

re
vo

lv
in

g
f

on
d

KF
W

€
,

€

P
ri

va
tn

i
tr

go
vs

ki
dr

u[
tv

a,
po

ed
in

c
i,

in
di

vi
du

al
ni

pr
et

pr
ie

m
a~

i,
za

na
et

~i
i,

pr
od

av
a~

i
na

pa
za

r
i

sa
m

os
to

jn
i

vr
[

it
el

i
na

de
jn

os
t

F
in

an
si

ra
w

e
na

os
no

vn
i

sr
ed

st
va

(n
ab

av
ka

na
op

re
m

a,
m

a[
in

i,
al

at
i,

in
st

al
ac

ii
, g

ra
de

`
no

ze
m

ji
[

te
,

re
no

vi
ra

w
e

i
m

od
er

ni
za

ci
ja

, f
in

an
si

ra
w

e
na

ob
rt

ni
sr

ed
st

va
(s

ur
ov

in
i,

re
pr

om
at

er
ij

al
i,

tr
go

vs
ka

st
ok

a
. .

.)

D
o

20
%

na
go

di
[

no
ni

vo
za

m
ak

ro
kr

ed
it

i,
do

15
%

na
go

di
[

no
ni

vo
za

m
al

i
kr

ed
it

i

D
o

3
m

es
ec

i

P
ri

va
tn

i
tr

go
vs

ki
dr

u[
tv

a
ko

i
im

aa
t

pr
oi

zv
od

st
vo

na
m

en
et

o
za

iz
vo

z

F
in

an
si

ra
w

e
ob

rt
ni

sr
ed

st
va

za
po

dg
go

to
vk

a
na

pr
oi

zv
od

st
vo

to
na

m
en

et
o

za
iz

vo
z

F
ik

sn
a

11
%

go
di

[
na

/50
,0

00
- 4

00
,0

00
€

T
et

ov
sk

a
ba

nk
a

A
D

T
et

ov
o,

T
ut

un
sk

a
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e

ba
nk

a
A

D
S

ko
pj

e,
S

to
pa

ns
ka

ba
nk

a
A

D
B

it
ol

a,
ba

nk
a

A
D

O
hr

id
, R

ad
ob

an
k

A
D

S
ko

pj
e,

S
to

pa
ns

ka
S

ko
pj

e,
M

ak
ed

on
sk

a
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

O
hr

id
sk

a
I

nv
es

t
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

K
om

er
c

ij
al

na
ba

nk
a

A
D

A
D

S
ko

pj
e,

I
zv

oz
na

i
kr

ed
it

na
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

B
al

ka
ns

ka
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

Ek
sp

or
t

im
po

rt
ba

nk
a

I
nv

es
t

ba
nk

a
A

D
S

ko
pj

e,
O

hr
id

sk
a

ba
nk

a
A

D
O

hr
id

,
R

ad
o

ba
nk

a
A

D
S

ko
pj

e,
T

ut
un

sk
a

ba
nk

a
A

D
S

ko
pj

e

R
ev

ol
vi

ng
f

on
d

od
10

0%
is

ko
ri

st
en

a
kr

ed
it

na
li

ni
ja

od
M

e\
un

ar
od

na
ba

nk
a

za
ob

no
va

i
ra

zv
oj

M
ak

ed
on

sk
a

ba
nk

a
za

po
dd

r[
ka

na
ra

zv
oj

ot
ob

ez
be

di
sr

ed
st

va
za

ov
aa

kr
ed

it
na

li
ni

ja
.

O
d

ni
v

do
se

ga
se

is
ko

ri
st

en
i

31
,5

m
il

io
ni

.
€

N
ab

av
ka

na
no

va
op

re
m

a,
te

ko
vn

i
ob

rt
ni

sr
ed

st
va

,
gr

ad
e`

ni
ra

bo
ti

, i
n`

in
er

in
g,

ko
ns

ul
ta

nt
sk

i
us

lu
gi

i
li

c
en

c
i.

T
ra

jn
i

ob
rt

ni
sr

ed
st

va

Hi
po

te
ka

, z
al

og

P
ro

m
en

li
va

ok
ol

u
7%

(
L

I
B

O
R

+
3%

+
ba

nk
. T

ro
[

.)

do
3

go
di

ni
(z

a
os

no
vn

i
sr

ed
st

va
)

do
2

go
di

ni
(z

a
in

d.
ze

m
. P

ro
iz

vo
di

te
li

)

D
o

2
go

di
ni

4
- 1

5
m

es
ec

i
(z

a
iz

vo
zn

i
ar

an
`

m
an

i)
od

1
do

10
go

di
ni

D
o

1.
12

5.
00

0
€

€
za

M
S

P
do

75
.0

00
za

in
di

vi
du

al
ni

ze
m

. p
ro

iz
vo

di
te

li

B
la

nk
o

m
en

ic
a

so
iz

ja
va

za
ve

re
na

ka
j n

ot
ar

, s
o

na
jm

al
ku

2
`

ir
an

ti
; b

ar
ir

an
~e

k
so

iz
ja

va
za

ve
re

na
ka

j n
ot

ar
,

m
en

ic
a

i/
il

i
ba

ri
ra

n
~e

k
od

dr
ug

i
bo

ni
te

tn
i

pr
av

ni
li

c
a

- g
ar

an
ti

; h
ip

ot
ek

a;
ra

~n
a

za
lo

ga
na

po
dv

i`
ni

pr
ed

m
et

i
i

pr
av

a;
de

po
na

vr
ed

no
sn

i
pr

ed
m

et
i

i
ha

rt
ii

od
vr

ed
no

st
; g

ra
\a

ns
ki

~e
ko

vi
; d

ru
go

po
po

tr
eb

a,
pr

if
at

li
vo

za
ba

nk
at

a
pr

i
pr

oc
en

uv
aw

e
na

kr
ed

it
it

e
se

pr
im

en
uv

a
po

se
bn

a
kr

ed
it

na
te

hn
ol

og
ij

a
ko

ja
e

f
ok

us
ir

an
a

na
so

c
io

-e
ko

no
m

sk
at

a
so

st
oj

ba
na

pr
et

pr
ie

-
m

a~
ot

i
ne

go
vi

ot
bi

zn
is

, v
o

od
no

s
na

ko
la

te
ra

lo
t



C
M

Y
K

C
M

Y
K

BILTEN

M
I

N
I

S
T

E
R

S
T

V
O

 Z
A

 F
I

N
A

N
S

I
I

5252525252

I
zn

os

R
ok

na
vr

a]
aw

e
R

ok
na

vr
a]

aw
e

Gr
ej

s
pe

ri
od

Gr
ej

s
pe

ri
od

Go
di

[
na

ka
m

at
na

st
ap

ka
Go

di
[

na
ka

m
at

na
st

ap
ka

O
be

zb
ed

uv
aw

e

N
am

en
a

na
kr

ed
it

it
N

am
en

a
na

kr
ed

it
it

C
el

ni
gr

up
i

C
el

ni
gr

up
i

S
te

pe
n

na
is

ko
ri

st
en

os
t

na
sr

ed
st

va
ta

S
te

pe
n

na
is

ko
ri

st
en

os
t

na
sr

ed
st

va
ta

D
el

ov
ni

ba
nk

i
ko

i
go

nu
da

t
kr

ed
it

ot

D
el

ov
ni

ba
nk

i
ko

i
go

nu
da

t
kr

ed
it

ot

Za
be

le
[

ka

1,
00

0
- 1

0,
00

0$
(m

al
i)

1.
00

0
- 3

0,
00

0$
(g

ol
em

i)

K
ri

te
ri

um
i:

in
ve

st
ic

io
na

pr
og

ra
m

a
za

go
le

m
it

e
kr

ed
it

i,
za

do
l`

it
el

no
u~

es
tv

o
od

30
%

, v
o

op
re

m
a,

zg
ra

di
i

za
do

l`
it

el
no

os
ig

ur
uv

aw
e

na
st

ok
at

a
vo

os
ig

ur
it

el
na

ko
m

pa
ni

ja
i

vi
nk

ul
ir

aw
e

na
P

ol
is

at
a

vo
ko

ri
st

na
B

an
ka

ta
ne

od
ob

ru
va

go
to

vi
ns

ki
sr

ed
st

va
,

tu
ku

vr
[

i
na

ba
vk

a
za

sm
et

ka
na

kl
ie

nt
ot

od
do

ba
vu

va
~

ko
jg

o
bi

ra
sa

m
io

t
kl

ie
nt

K
ri

te
ri

um
i:

in
ve

st
ic

io
na

pr
og

ra
m

a
za

go
le

m
it

e
kr

ed
it

i,
za

do
l`

it
el

no
u~

es
tv

o
od

30
%

, v
o

op
re

m
a,

zg
ra

di
i

za
do

l`
it

el
no

os
ig

ur
uv

aw
e

na
st

ok
at

a
vo

os
ig

ur
it

el
na

ko
m

pa
ni

ja
i

vi
nk

ul
ir

aw
e

na
P

ol
is

at
a

vo
ko

ri
st

na
B

an
ka

ta
ne

od
ob

ru
va

go
to

vi
ns

ki
sr

ed
st

va
,t

uk
u

vr
[

i
na

ba
vk

a
za

sm
et

ka
na

kl
ie

nt
ot

od
do

ba
vu

va
~

ko
jg

o
bi

ra
sa

m
io

t
kl

ie
nt

I
m

pl
em

en
ta

c
ij

a
na

ov
aa

kr
ed

it
na

li
ni

ja
e

vo
po

~e
tn

a
f

az
a.

V
o

te
k

e
de

f
in

ir
aw

e
na

us
lo

vi
te

po
d

ko
i

]e
se

do
de

lu
va

at
kr

ed
it

it
e,

ka
ko

i
iz

bo
r

na
de

lo
vn

i
ba

nk
i

I
F

A
D

ob
ez

be
di

6,
7

m
il

io
ni

$
od

ko
i

os
ta

nu
va

at
za

ko
ri

st
ew

e
4,

9
m

il
io

ni
$.

I
sk

or
is

te
ni

se
27

%
. O

d
vr

at
en

it
e

an
ui

te
ti

]e
se

kr
ei

ra
re

vo
lv

in
g

f
on

d

I
nd

iv
id

ua
ln

i
ze

m
jo

de
lc

i
od

op
re

de
le

ni
po

dr
a~

ja
vo

is
to

~n
io

t
i

ju
go

is
to

~n
io

t
de

l
na

M
ak

ed
on

ij
a

6%
go

di
[

no

1.
R

az
vo

j n
a

st
o~

ar
st

vo
to

,
2.

R
as

ti
te

ln
o

pr
oi

zv
od

st
vo

1.
R

az
vo

j n
a

m
al

i
pr

et
pr

ij
at

ij
a

2.
K

om
er

c
ij

al
na

tr
go

vi
ja

6%
go

di
[

no

O
d

3
m

es
ec

i
do

3
go

di
ni

, z
av

is
no

od
na

m
en

at
a

M
al

i
i

sr
ed

ni
pr

et
pr

ij
at

ij
a

(n
a

ni
vo

na
se

lo
)

I
nv

es
tb

an
ka

A
.D

. S
ko

pj
e

I
nv

es
tb

an
ka

A
.D

. S
ko

pj
e

P
od

ob
ru

va
w

e
na

`
iv

ot
ni

ot
st

an
da

rd
na

po
pu

la
c

ij
at

a
od

c
el

na
ta

gr
up

a.

O
d

3
m

es
ec

i
do

3
go

di
ni

, z
av

is
no

od
na

m
en

at
a

1,
00

0
- 7

5,
00

0$

I
F

A
D

ob
ez

be
di

7,
5

m
il

io
ni

$.
S

re
ds

tv
at

a
do

se
ga

ne
se

ko
ri

st
en

i.
O

d
vr

at
en

it
e

an
ui

te
ti

]e
se

kr
ei

ra
re

vo
lv

in
g

f
on

d

I
F

A
D

ob
ez

be
di

6,
7

m
il

io
ni

$
od

ko
i

os
ta

nu
va

at
za

ko
ri

st
ew

e
4,

9
m

il
io

ni
$.

I
sk

or
is

te
ni

se
27

%
. O

d
vr

at
en

it
e

an
ui

te
ti

]e
se

kr
ei

ra
re

vo
lv

in
g

f
on

d

N
ev

ra
bo

te
ni

li
c

a
od

ze
m

jo
de

ls
ki

te
ne

ra
zv

ie
ni

sr
ed

in
i,

si
ro

m
a[

ni
ze

m
jo

de
ls

ki
do

m
a]

in
st

va
ka

ko
i

m
al

i
i

sr
ed

ni
pr

et
pr

ie
m

a~
i

Hi
po

te
ka

vo
od

no
s

2:
1,

ba
nk

ar
sk

i
~e

ko
vi

,
de

vi
zn

i
sr

ed
st

va
, g

ar
an

c
ij

a
od

li
kv

id
na

or
ga

ni
za

c
ij

a,
ba

nk
ar

sk
a

ga
ra

nc
ij

a,
ak

c
ep

ti
vn

i
na

lo
zi

od
li

kv
id

no
pr

et
pr

ij
at

ie

Hi
po

te
ka

vo
od

no
s

2:
1

(z
a

m
al

i
kr

ed
it

i)
,

Hi
po

te
ka

vo
od

no
s

2:
1

(z
a

go
le

m
i

kr
ed

it
i)

,
ba

nk
ar

sk
i

~e
ko

vi
, d

ev
iz

ni
sr

ed
st

va
, g

ar
an

c
ij

a
od

li
kv

id
na

or
ga

ni
za

c
ij

a,
ba

nk
ar

sk
a

ga
ra

nc
ij

a,
ak

c
ep

ti
vn

i
na

lo
zi

od
li

kv
id

no
pr

et
pr

ij
at

ie

O
d

1
do

6
go

di
ni

, z
av

is
no

od
na

m
en

at
a

O
d

1
do

6
go

di
ni

, z
av

is
no

od
na

m
en

at
a

2,
00

0$
m

ik
ro

kr
ed

it
i,

25
,0

00
$

za
pr

im
ar

no
ze

m
jo

de
ls

ko
pr

oi
zv

od
st

vo
, 7

5,
00

0$
za

pr
er

ab
ot

ka
na

ze
m

jo
de

ls
ki

pr
oi

zv
od

i

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

K
re

di
ti

od
kr

ed
it

na
ta

li
ni

ja
na

M
e\

un
ar

od
en

f
on

d
za

ra
zv

oj
na

ze
m

jo
de

ls
tv

ot
o

I
F

A
D

1,
M

al
i

i
go

le
m

i
kr

ed
it

i
za

in
di

vi
du

al
ni

ze
m

jo
de

lc
i

K
re

di
ti

od
kr

ed
it

na
ta

li
ni

ja
na

M
e\

un
ar

od
en

f
on

d
za

ra
zv

oj
na

ze
m

jo
de

ls
tv

ot
o

I
F

A
D

1,
M

al
i

i
go

le
m

i
kr

ed
it

i
za

in
di

vi
du

al
ni

ze
m

jo
de

lc
i

K
re

di
ti

od
kr

ed
it

na
ta

li
ni

ja
na

M
e\

un
ar

od
en

f
on

d
za

ra
zv

oj
na

ze
m

jo
de

ls
tv

ot
o

I
F

A
D

1,
K

re
di

ti
za

m
al

i
i

sr
ed

ni
pr

et
pr

ij
at

ij
a

K
re

di
ti

od
kr

ed
it

na
ta

li
ni

ja
na

M
e\

un
ar

od
en

f
on

d
za

ra
zv

oj
na

ze
m

jo
de

ls
tv

ot
o

I
F

A
D

1,
K

re
di

ti
za

m
al

i
i

sr
ed

ni
pr

et
pr

ij
at

ij
a

K
re

di
ti

od
kr

ed
it

na
ta

li
ni

ja
na

M
e\

un
ar

od
en

f
on

d
za

ra
zv

oj
na

ze
m

jo
de

ls
tv

ot
o

I
F

A
D

2,
F

in
an

si
sk

i
us

lu
gi

vo
ze

m
jo

de
ls

tv
ot

o

K
re

di
ti

od
kr

ed
it

na
ta

li
ni

ja
na

M
e\

un
ar

od
en

f
on

d
za

ra
zv

oj
na

ze
m

jo
de

ls
tv

ot
o

I
F

A
D

2,
F

in
an

si
sk

i
us

lu
gi

vo
ze

m
jo

de
ls

tv
ot

o



M
Y

K
C

M
Y

K
C

BILTEN

9
-1

0
/
2

0
0

3

5353535353

I
zn

os

R
ok

na
vr

a]
aw

e
R

ok
na

vr
a]

aw
e

Gr
ej

s
pe

ri
od

Gr
ej

s
pe

ri
od

Go
di

[
na

ka
m

at
na

st
ap

ka
Go

di
[

na
ka

m
at

na
st

ap
ka

O
be

zb
ed

uv
aw

e

N
am

en
a

na
kr

ed
it

it
N

am
en

a
na

kr
ed

it
it

C
el

ni
gr

up
i

C
el

ni
gr

up
i

S
te

pe
n

na
is

ko
ri

st
en

os
t

na
sr

ed
st

va
ta

S
te

pe
n

na
is

ko
ri

st
en

os
t

na
sr

ed
st

va
ta

D
el

ov
ni

ba
nk

i
ko

i
go

nu
da

t
kr

ed
it

ot

D
el

ov
ni

ba
nk

i
ko

i
go

nu
da

t
kr

ed
it

ot

Za
be

le
[

ka

10
,0

00
za

in
di

vi
du

al
ni

ze
m

jo
de

lc
i

so
7,

25
%

ka
m

at
a

go
di

[
no

; 1
7,

00
0

za
m

ik
ro

pr
et

pr
ie

m
a~

i
so

18
%

ka
m

at
a

go
di

[
no

; 5
0

€

€ €
,0

00
za

m
al

i
pr

et
pr

ij
at

ij
a

so
8

- 1
2%

ka
m

at
a

go
di

[
no

V
la

da
ta

na
Ho

la
nd

ij
a

ob
ez

be
di

7
m

il
io

ni
od

ko
i

os
ta

nu
va

at
za

ko
ri

st
ew

e
3,

5
m

il
io

ni
. I

sk
or

is
te

ni
se

50
%

. O
d

pl
as

ir
an

it
e

sr
ed

st
va

se
so

zd
av

a
re

vo
lv

in
g

f
on

d
ko

j o
be

zb
ed

uv
a

do
po

ln
it

el
ni

sr
ed

st
va

.

€

€

O
d

7,
25

%
do

18
%

S
og

la
sn

o
kr

ed
it

na
ta

po
li

ti
ka

na
de

lo
vn

it
e

ba
nk

i
u~

es
ni

~k
i

vo
re

al
iz

ac
ij

a
na

kr
ed

it
ot

P
od

dr
[

ka
na

m
o`

no
st

it
e

za
vr

ab
ot

uv
aw

e
i

ra
zv

oj
na

m
ik

ro
i

m
al

i
bi

zn
is

i

M
ik

ro
i

m
al

i
pr

et
pr

ij
at

ij
a

i
in

di
vi

du
al

ni
ze

m
jo

de
lc

i

N
ab

av
ka

na
m

a[
in

i,
op

re
m

a,
gr

ad
e`

ni
ra

bo
ti

,
dr

ug
i

is
no

vn
i

sr
ed

st
va

(o
sv

en
st

ek
nu

va
w

e
na

ze
m

ja
)

na
ba

vk
a

na
su

ro
vi

ni
, r

ep
ro

m
at

er
ij

al
i

(z
a

m
al

i
i

sr
ed

ni
pr

et
pr

ij
at

ij
a)

, n
ab

av
ka

na
ze

m
jo

de
ls

ka
m

eh
an

iz
ac

ij
a,

os
no

vn
o

st
ad

o,
or

an
`

er
ii

, p
od

ig
aw

e
na

na
sa

di
, o

pr
em

a,
na

ba
vk

a
na

su
ro

vi
ni

, r
ep

ro
m

a-
ri

ja
li

(z
a

kr
ed

it
i

vo
ob

la
st

a
na

ze
m

jo
de

ls
tv

ot
o)

Hi
po

te
ka

na
ne

dv
i`

en
im

ot
,

za
lo

g
na

op
re

m
a

Hi
po

te
ka

, z
al

og
na

op
re

m
a,

dr
ug

i
in

st
ru

m
en

ti
pr

if
at

li
vi

za
B

an
ki

te

L
I

B
O

R
+

2,
5%

6
m

es
ec

i
- 1

go
di

na

T
ut

un
sk

a
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

R
ad

ob
an

k
A

D
S

ko
pj

e,
{

te
di

ln
ic

a
M

o`
no

st
i

O
hr

id
sk

a
ba

nk
a

A
D

O
hr

id
, S

to
pa

ns
ka

ba
nk

a
A

D
S

ko
pj

e,
K

om
er

c
ij

al
na

ba
nk

a
A

D
S

ko
pj

e,
T

ut
un

sk
a

ba
nj

a
A

D
S

ko
pj

e,
R

ad
ob

an
k

A
D

S
ko

pj
e,

S
to

pa
ns

ka
ba

nk
a

A
D

B
it

ol
a,

O
hr

id
sk

a
ba

nk
a

A
D

O
hr

id
,

M
ak

ed
on

sk
a

ba
nk

a
A

D
S

ko
pj

e

O
hr

id
sk

a
ba

nk
a

A
D

O
hr

id
,

S
to

pa
ns

ka
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

K
om

er
c

ij
al

na
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

S
re

ds
tv

at
a

ne
m

o`
e

da
se

ko
ri

st
at

za
pr

oe
kt

i
od

ze
m

jo
de

ls
tv

ot
o,

os
ve

n
za

pr
er

ab
ot

ka
i

do
ra

bo
tk

a
na

ze
m

jo
de

ls
ki

pr
oi

zv
od

i

I
zg

ra
db

a
/

na
ba

vk
a

na
im

ot
, n

ab
av

ka
na

m
a[

in
i

i
op

re
m

a,
na

ba
vk

a
na

su
ro

vi
ni

i
re

ze
rv

ni
de

lo
vi

Ed
uk

at
iv

en
tr

en
in

g

1
- 3

go
di

ni
1

- 3
go

di
ni

O
ko

lu
9%

(E
U

R
I

B
O

R
+

5,
3%

)

D
o

40
0,

00
0$

za
m

al
i

i
sr

ed
ni

pr
et

pr
ij

at
ij

a
do

20
0,

00
0$

za
ze

m
jo

de
ls

tv
o

S
re

ds
tv

a
od

B
an

ka
ta

za
ra

zv
oj

pr
i

S
ov

et
ot

na
Ev

ro
pa

(C
EB

)
vo

iz
no

s
od

5
m

il
io

ni
se

10
0%

is
ko

ri
st

en
i.

O
d

ni
v

se
so

zd
ad

e
re

vo
lv

in
g

f
on

d
ko

j p
ro

do
l`

uv
a

da
se

ko
ri

st
i

po
d

is
ti

te
us

lo
vi

€

F
on

do
t

za
m

e\
un

ar
od

na
so

ra
bo

tk
a

i
ra

zv
oj

(
)

-
T

aj
va

n
gi

ob
ez

ed
i

sr
ed

st
va

ta
za

ov
aa

kr
ed

it
na

li
-

ni
ja

, k
oj

a
e

is
ko

ri
st

en
a

10
0%

. D
el

ov
ni

te
ba

nk
i

od
vr

at
en

it
e

an
ui

te
ti

so
za

da
do

a
re

vo
lv

in
g

f
on

do
vi

.

IC
DF

M
S

P
od

te
ks

ti
ln

a,
ko

`
na

, p
re

hr
am

be
na

in
du

st
ri

ja
i

dr
ug

i
gr

an
ki

, k
oi

bi
ov

oz
m

o`
il

e
kr

ei
ra

w
e

no
vi

ra
bo

tn
i

m
es

ta
, o

sv
en

pr
im

ar
no

ze
m

jo
de

ls
ko

pr
oi

zv
od

st
vo

O
d

3,
5

do
5

go
di

ni
D

o
7

go
di

ni
za

M
S

P
do

5
go

di
ni

za
ze

m
jo

de
ls

tv
o

N
em

a
li

m
it

O
d

5
do

10
go

di
ni

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

P
od

dr
[

ka
na

ra
zv

oj
na

m
al

i
i

sr
ed

ni
pr

et
pr

ij
at

ij
a

od
V

la
da

ta
na

Ho
la

nd
ij

a.
I

m
pl

em
en

ta
to

r
-

M
ak

ed
on

sk
at

a
ra

zv
oj

na
f

on
da

c
ij

a
za

pr
tp

ri
ja

ti
ja

ta

P
od

dr
[

ka
na

ra
zv

oj
na

m
al

i
i

sr
ed

ni
pr

et
pr

ij
at

ij
a

od
V

la
da

ta
na

Ho
la

nd
ij

a.
I

m
pl

em
en

ta
to

r
-

M
ak

ed
on

sk
at

a
ra

zv
oj

na
f

on
da

c
ij

a
za

pr
tp

ri
ja

ti
ja

ta

P
ro

ek
t

za
ra

zv
oj

na
pr

iv
at

ni
ot

se
kt

or
na

F
on

do
t

za
m

e\
un

ar
od

na
so

ra
bo

tk
a

i
ra

zv
oj

od
T

aj
va

n
P

ro
ek

t
za

ra
zv

oj
na

pr
iv

at
ni

ot
se

kt
or

na
F

on
do

t
za

m
e\

un
ar

od
na

so
ra

bo
tk

a
i

ra
zv

oj
od

T
aj

va
n

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

za
kr

ei
ra

w
e

no
vi

ra
bo

tn
i

m
es

ta
vo

m
al

i
i

sr
ed

ni
pr

et
pr

ij
at

ij
a

R
EV

O
L

V
I

N
G

F
O

N
D

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

za
kr

ei
ra

w
e

no
vi

ra
bo

tn
i

m
es

ta
vo

m
al

i
i

sr
ed

ni
pr

et
pr

ij
at

ij
a

R
EV

O
L

V
I

N
G

F
O

N
D



C
M

Y
K

C
M

Y
K

BILTEN

M
I

N
I

S
T

E
R

S
T

V
O

 Z
A

 F
I

N
A

N
S

I
I

I
zn

os

R
ok

na
vr

a]
aw

e
R

ok
na

vr
a]

aw
e

Gr
ej

s
pe

ri
od

Gr
ej

s
pe

ri
od

Go
di

[
na

ka
m

at
na

st
ap

ka
Go

di
[

na
ka

m
at

na
st

ap
ka

O
be

zb
ed

uv
aw

e

N
am

en
a

na
kr

ed
it

it
N

am
en

a
na

kr
ed

it
it

C
el

ni
gr

up
i

C
el

ni
gr

up
i

S
te

pe
n

na
is

ko
ri

st
en

os
t

na
sr

ed
st

va
ta

S
te

pe
n

na
is

ko
ri

st
en

os
t

na
sr

ed
st

va
ta

D
el

ov
ni

ba
nk

i
ko

i
go

nu
da

t
kr

ed
it

ot

D
el

ov
ni

ba
nk

i
ko

i
go

nu
da

t
kr

ed
it

ot

Za
be

le
[

ka

20
,0

00
do

12
,5

00
,0

00
€

€

Ev
ro

ps
ka

in
ve

st
ic

io
na

ba
nk

a
ob

ez
be

di
20

m
il

io
ni

od
ko

i
os

ta
nu

va
at

za
ko

ri
st

ew
e

18
, m

il
io

ni
.

I
sk

or
is

te
ni

se
6%

. O
d

vr
at

en
it

e
an

ui
te

ti
]e

se
kr

ei
ra

re
vo

lv
in

g
f

on
d

€

€

O
ko

lu
8%

il
i

9%
(p

re
ku

M
B

P
R

)

O
sn

ov
ni

sr
ed

st
va

i
zg

ol
em

uv
aw

e
na

po
st

oj
an

io
t

ob
rt

en
ka

pi
ta

l
po

vr
za

n
so

pr
oe

kt
ot

M
al

i
i

sr
ed

ni
pr

et
pr

ij
at

ij
a

od
si

te
pr

oi
zv

od
ni

de
jn

os
ti

P
ra

vn
i

li
c

a
ko

i
vr

ab
ot

uv
aa

t
na

jm
no

gu
20

li
c

a.
B

iz
ni

so
t

da
e

za
po

~n
at

na
jm

no
gu

pr
ed

5
go

di
ni

i
na

jm
al

ku
51

%
od

gl
av

ni
na

ta
da

e
vo

pr
iv

at
na

so
ps

tv
en

os
t

P
ra

vn
i

li
c

a
ko

i
vr

ab
ot

uv
aa

t
na

jm
no

gu
20

li
c

a.
B

iz
ni

so
t

da
e

za
po

~n
at

na
jm

no
gu

pr
ed

5
go

di
ni

i
na

jm
al

ku
51

%
od

gl
av

ni
na

ta
da

e
vo

pr
iv

at
na

so
ps

tv
en

os
t

K
up

uv
aw

e
na

op
re

m
a

il
i

m
a[

in
i.

D
ol

go
ro

~n
o

f
in

an
si

ra
w

e
na

no
vi

pr
oe

kt
i.

S
o

od
ob

re
ni

e
na

N
EP

A
ba

nk
at

a
m

o`
e

da
do

zv
ol

i
na

jm
no

gu
10

%
od

vk
up

no
od

ob
re

ni
ot

kr
ed

it
da

bi
de

na
m

en
et

za
ob

rt
en

ka
pi

ta
l.

K
up

uv
aw

e
na

op
re

m
a

il
i

m
a[

in
i.

D
ol

go
ro

~n
o

f
in

an
si

ra
w

e
na

no
vi

pr
oe

kt
i.

20
%

od
vk

up
no

od
ob

re
ni

ot
kr

ed
it

m
o`

e
da

bi
de

na
m

en
et

za
ob

rt
en

ka
pi

ta
l.

S
og

la
sn

o
kr

ed
it

na
ta

po
li

ti
ka

na
de

lo
vn

it
e

ba
nk

i
u~

es
ni

~k
i

vo
re

al
iz

ac
ij

a
na

kr
ed

it
ot

B
la

nk
o

m
en

ic
a

so
m

en
i~

na
iz

ja
va

za
ve

re
na

ka
j

no
ta

r,
ba

ri
ra

n
~e

k
so

iz
ja

va
za

ve
re

na
ka

j n
ot

ar
,

m
en

ic
a

i/
il

i
ba

ri
ra

n
~e

k
od

dr
ug

i
bo

ni
te

tn
i

pr
av

ni
li

c
a

- g
ar

an
ti

, h
ip

ot
ek

a
m

in
im

um
13

0%
od

iz
no

so
t

na
kr

ed
it

ot
, d

ep
on

ir
aw

e
na

vr
ed

no
sn

i
pr

ed
m

et
i

i
ha

rt
ii

od
vr

ed
no

st
, b

an
ka

rs
ka

ga
ra

nc
ij

a.
S

am
io

t
F

A
R

E
f

on
d

ob
ez

be
du

va
ga

ra
nt

en
f

on
d

za
ob

ez
be

du
va

w
e

na
ko

la
te

ra
la

.

B
la

nk
o

m
en

ic
a

so
m

en
i~

na
iz

ja
va

za
ve

re
na

ka
j

no
ta

r,
ba

ri
ra

n
~e

k
so

iz
ja

va
za

ve
re

na
ka

j n
ot

ar
,

hi
po

te
ka

na
ne

dv
i`

en
im

ot
m

in
im

um
13

0%
od

iz
no

so
t

na
kr

ed
it

ot
, d

ep
on

ir
aw

e
na

vr
ed

no
sn

i
pr

ed
m

et
i

i
ha

rt
ii

od
vr

ed
no

st
i

dr
.

N
e

po
ni

sk
a

od
10

%

1
go

di
na

K
om

er
c

ij
al

na
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

S
to

pa
ns

ka
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e,

M
ak

ed
on

sk
a

ba
nk

a
za

po
dd

r[
ka

na
ra

zv
oj

ot
A

D
S

ko
pj

e

I
zv

oz
na

kr
ed

it
na

ba
nk

a
A

D
S

ko
pj

e,
K

om
er

c
ij

al
na

ba
nk

a
A

D
S

ko
pj

e,
K

om
er

c
ij

al
no

in
ve

st
ic

io
na

ba
nk

a
A

D
K

um
an

ov
o,

O
hr

id
sk

a
ba

nk
a

A
D

O
hr

id
,

S
to

pa
ns

ka
ba

nk
a

A
D

B
it

ol
a,

T
ut

un
sk

a
ba

nk
a

A
D

S
ko

pj
e

P
ot

re
bn

a
e

d
a

se
iz

vr
[

i
se

le
kc

ij
a

na
d
el

ov
ni

ba
nk

i

70
%

od
pl

as
m

an
ot

go
no

si
sa

m
io

t
F

on
d

F
A

R
E,

a
30

%
de

lo
vn

it
e

ba
nk

i.
20

%
od

vk
up

ni
te

sr
ed

st
va

pr
et

st
av

uv
aa

t
so

ps
tv

en
ga

ra
nt

en
f

on
d

na
F

A
R

E

N
ad

om
es

t
na

tr
o[

oc
i

1%
ed

no
kr

at
no

.
R

ea
li

za
c

ij
at

a
na

kr
ed

it
na

ta
li

ni
ja

ne
e

za
po

~n
at

a

D
o

6
m

es
ec

i
D

o
6

m
es

ec
i

D
o

10
%

S
re

ds
tv

at
a

od
ov

oj
F

A
R

E
- N

EP
A

ar
an

`
m

an
do

se
ga

ne
se

ko
ri

st
en

i,
bi

de
j]

i
pr

oe
kt

ot
ne

za
po

~n
al

so
re

al
iz

ac
ij

a

S
re

ds
tv

at
a

od
K

A
R

D
S

- E
U

za
ov

oj
pr

oe
kt

do
se

ga
ne

se
ko

ri
st

en
i,

bi
de

j]
i

pr
oe

kt
ot

ne
za

po
~n

al
so

re
al

iz
ac

ij
a

O
d

5
do

7
go

di
ni

O
d

3
do

5
go

di
ni

D
o

1.
80

0.
00

0
M

K
D

D
o

30
.0

00
EV

R
A

D
o

5
go

di
ni

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

A
P

EK
S

gl
ob

al
en

za
em

od
Ev

ro
ps

ka
ta

I
nv

es
ti

c
io

na
ba

nk
a

A
P

EK
S

gl
ob

al
en

za
em

od
Ev

ro
ps

ka
ta

I
nv

es
ti

c
io

na
ba

nk
a

K
re

di
tn

a
pr

og
ra

m
a

za
m

al
i

pr
et

pr
ij

at
ij

a
od

F
A

R
E/

N
EP

A
K

re
di

tn
a

pr
og

ra
m

a
za

m
al

i
pr

et
pr

ij
at

ij
a

od
F

A
R

E/
N

EP
A

M
ak

ro
- K

re
di

tn
a

li
ni

ja
za

m
al

i
pr

et
pr

ij
at

ij
a

od
- E

U
CA

RD
S

M
ak

ro
- K

re
di

tn
a

li
ni

ja
za

m
al

i
pr

et
pr

ij
at

ij
a

od
- E

U
CA

RD
S

5454545454



M
Y

K
C

M
Y

K
C

BILTEN

9
-1

0
/
2

0
0

3

I
zn

os

R
ok

na
vr

a]
aw

e
R

ok
na

vr
a]

aw
e

Gr
ej

s
pe

ri
od

Gr
ej

s
pe

ri
od

Go
di

[
na

ka
m

at
na

st
ap

ka
Go

di
[

na
ka

m
at

na
st

ap
ka

O
be

zb
ed

uv
aw

e

N
am

en
a

na
kr

ed
it

it
N

am
en

a
na

kr
ed

it
it

C
el

ni
gr

up
i

C
el

ni
gr

up
i

I
zv

or
na

sr
ed

st
va

I
zv

or
na

sr
ed

st
va

I
ns

ti
tu

c
ij

a
ko

ja
gi

nu
di

kr
ed

it
it

e

I
ns

ti
tu

c
ij

a
ko

ja
gi

nu
di

kr
ed

it
it

e

Za
be

le
[

ka

6.
00

0.
00

0
do

30
.0

00
.0

00
¥

¥
I

zn
os

ot
ne

e
de

f
in

ir
an

, a
se

f
in

an
si

ra
na

jm
no

gu
do

50
%

od
vr

ed
no

st
a

na
ko

nk
re

tn
io

t
pr

oe
kt

0
%

0
%

0
%

B
an

ka
rs

ka
ga

ra
nc

ij
a

S
po

re
d

li
st

a
ob

ja
ve

na
vo

od
lu

ka
ta

S
it

e
st

op
an

sk
i

su
bj

ek
ti

ko
i

gi
is

po
ln

uv
aa

t
kr

it
er

iu
m

it
e

od
od

lu
ka

ta

V
la

da
ta

na
Ja

po
ni

ja
ob

ez
be

di
30

0.
00

0.
00

0
.

O
d

ot
pl

at
en

it
e

sr
ed

st
va

se
kr

ei
ra

K
om

pe
nz

ac
io

ne
n

f
on

d
od

Ja
po

ni
ja

¥

M
in

is
te

rs
tv

o
za

f
in

an
si

i
-

O
dd

el
en

ie
za

ko
m

pe
nz

ac
io

ni
f

on
do

vi
M

in
is

te
rs

tv
o

za
f

in
an

si
i

-
O

dd
el

en
ie

za
ko

m
pe

nz
ac

io
ni

f
on

do
vi

B
an

ka
rs

ka
ga

ra
nc

ij
a

Hi
po

te
ka

vo
vi

si
na

2:
1

3% B
an

ka
rs

ka
ga

ra
nc

ij
a

S
ur

ov
in

i

M
S

P
od

ob
la

st
a

na
st

op
an

st
vo

to

O
tp

la
te

ni
sr

ed
st

va
od

st
ra

ns
ki

po
m

o[
ti

ko
i

ge
ne

ri
ra

at
ko

m
pe

nz
ac

io
ni

f
on

do
vi

.
V

o
m

om
en

to
v

ne
ra

sp
re

de
le

ni
se

35
.0

00
.0

00
do

la
ri

3
m

es
ec

i
6

m
es

ec
i

1
go

di
na

6
m

es
ec

i

D
o

m
ar

t
20

05
9

m
es

ec
i

S
el

ek
c

ij
a

na
pr

ij
av

en
it

e
pr

oe
kt

i
vr

[
i

K
om

is
ij

at
a

za
m

en
ax

m
en

t
so

ko
m

pe
nz

ac
io

ni
f

on
do

vi
, f

or
m

ir
an

a
od

V
la

da
ta

.
N

ab
av

ki
i

is
pl

at
i

na
do

ba
vu

va
~i

te
se

vr
[

i
so

po
sr

ed
st

vo
na

re
no

m
ir

an
a

st
ra

ns
ka

f
ir

m
a

sp
or

ed
m

e\
un

ar
od

ni
te

st
an

da
rd

i
za

na
ba

vk
a

S
el

ek
c

ij
a

na
pr

ij
av

en
it

e
pr

oe
kt

i
vr

[
i

K
om

is
ij

at
a

za
m

en
ax

m
en

t
so

ko
m

pe
nz

ac
io

ni
f

on
do

vi
, f

or
m

ir
an

a
od

V
la

da
ta

.
N

ab
av

ki
i

is
pl

at
i

na
do

ba
vu

va
~i

te
vr

[
i

O
dd

el
en

ie
to

za
ko

m
pe

nz
ac

io
ni

f
on

do
vi

3
m

es
ec

i

S
ur

ov
in

i
R

ez
er

vn
i

de
lo

vi
R

ez
er

vn
i

de
lo

vi
O

pr
em

a
K

ra
tk

or
o~

ni
kr

ed
it

i
K

ra
tk

or
o~

ni
kr

ed
it

i
D

ol
go

ro
~n

i
kr

ed
it

i
D

ol
go

ro
~n

i
kr

ed
it

i

9
m

es
ec

i
5

go
di

ni

1
go

di
na

3% Hi
po

te
ka

vo
vi

si
na

od
2:

1

I
nv

es
ti

c
io

ni
pr

oe
kt

i

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

K
re

di
tn

a
li

ni
ja

P
om

o[
od

Ja
po

ni
ja

za
po

dd
r[

ka
na

pl
at

ni
ot

bi
la

ns
(O

dl
uk

a
od

S
l.

v.
36

/2
00

2
P

om
o[

od
Ja

po
ni

ja
za

po
dd

r[
ka

na
pl

at
ni

ot
bi

la
ns

(O
dl

uk
a

od
S

l.
v.

36
/2

00
2

R
ep

la
si

ra
w

e
na

sr
ed

st
va

od
ko

m
pe

nz
ac

io
ni

f
on

do
vi

od
st

ra
ns

ka
po

m
o[

(O
dl

uk
a

od
S

l.
v.

51
/2

00
1

R
ep

la
si

ra
w

e
na

sr
ed

st
va

od
ko

m
pe

nz
ac

io
ni

f
on

do
vi

od
st

ra
ns

ka
po

m
o[

(O
dl

uk
a

od
S

l.
v.

51
/2

00
1

5555555555



C
M

Y
K

C
M

Y
K

BILTEN

M
I

N
I

S
T

E
R

S
T

V
O

 Z
A

 F
I

N
A

N
S

I
I

FAKTI ZA PRIVATIZACIJA
SOSTOJBA 30 SEPTEMVRI 2003 GODINA

SOSTOJBA NA PO^ETOK NA PRIVATIZACIJATA

Izvor: Izraboteno vrz osnova na zavr[ni smetki od pretprijatijata (spored ZPP) so sostojba 31/12/1994

403Industrija 149,174 1,101,109,147
117Grade`ni[tvo 33,499 118,205,995

385Trgovija 20,773 252,619,574
63Transport i soobra]aj 12,080 67,505,331

120Finansii i uslugi 4,417 26,247,146
58Zanaet~istvo 3,017 9,376,752
70Ugostitelstvo i turizam 5,890 111,824,957

1,216VKUPNO 228,850 1,686,888,902

Br. na pretpr.Br. na pretpr.Sektor Br. na vrab.Br. na vrab. Vrednost (EUR)Vrednost (EUR)

PRIVATIZACIJA VO TEK DO 30/9/2003

24Industrija 4,385 16,328,442
15 1,160 10,226,993Zemjodelie

Br. na pretpr.Br. na pretpr.Sektor Br. na vrab.Br. na vrab. Vrednost (EUR)Vrednost (EUR)

5Grade`ni[tvo 133 4,750,073
22Trgovija 2,975 6,724,464

1Transport i soobra]aj 43 484,391
10Finansii i uslugi 167 522,614

1Zanaet~istvo 75 184,065
3Ugostitelstvo i turizam 202 1,703,927

81VKUPNO 9,140 40,924,969

ZAVR{ENA PRIVATIZACIJA DO 30/9/2003

494Industrija 137,835 1,473,236,647
428 20,521 201,173,821Zemjodelie

Br. na pretpr.Br. na pretpr.Sektor Br. na vrab.Br. na vrab. Vrednost (EUR)Vrednost (EUR)

123Grade`ni[tvo 31,890 120,125,089
353Trgovija 17,687 256,671,690

52Transport i soobra]aj 7,260 40,260,965
115Finansii i uslugi 7,340 115,058,342
55Zanaet~istvo 2,914 24,639,230
63Ugostitelstvo i turizam 4,281 93,728,168

1,683VKUPNO 229,728 2,324,893,952

PRIVATIZACIJA VO TEK - BROJ NA PRETPRIJATIJA PO SEKTORI

Industrija

Zemjodelie

Sektor Privatizirani Vo procesVo proces

Grade`ni[tvo

Trgovija

Transport i soobra]aj

Finansii i uslugi

Zanaet~istvo

Turizam

494
428
123
353

52
115
55
63

1,683

24
15
5

22
1

10
1
3

81VKUPNO

5656565656
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Privatizacija vo tek - broj na pretprijatija po sektoriPrivatizacija vo tek - broj na pretprijatija po sektori

63 3

55 1

115 10

52 1

353 22

123 5

428 15

494 24

Transport i soobra]aj

Industrija

Zemjodelie

Grade`ni[tvo

Trgovija

Finansii i uslugi

Zanaet~istvo

Turizam

Privatizirani Vo proces

Privatizacija - tekovna sostojbaPrivatizacija - tekovna sostojba

Industrija

Zemjodelie

Grade`ni[tvo

Trgovija

Transport i soobra]aj

Finansii i uslugi

Zanaet~istvo

Turizam 93 1,7

25 0,2

123 0,5

40 0,5

258 7,0

120 4,8

202 10,5

1.476 16,9

Vo milioni EVRA

Privatizirani Vo proces

5757575757
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VRABOTENI VO PRIVATIZIRANITE PRETPRIJATIJA SPORED MODELOT NA PRIVATIZACIJA

Star zakon

Otkup na vraboteni

Model Vrednost (EUR)Vrednost (EUR)VraboteniPretprijatija

Idealen del

Prezemawe na upravuvawe

Zakup

Dopolnitelen kapital

Privaten kapital

Prenesuvawe na Agencija

Likvidacija

Konverzija

Otkup

58,528,09611,52265
76,965,17516,855393
326,118,17625,897199
707,681,19471,075234

595,839-3
96,739,7537,62027

34,428,1774,854143

145,654,37914,96229

58,1381,089169

327,086,74923,84293

528,780,42950,169179

25,257,8461,843155

2,324,893,951229,7281,683

Stranski kapital

VKUPNO

Broj na privatizirani pretprijatija spored
modelot na privatizacija

Broj na privatizirani pretprijatija spored
modelot na privatizacija

173169
143155

93

29273

234
199

393

65
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PRIVATIZACIJA - TEKOVNA SOSTOJBA (EUR)

Industrija

Zemjodelie

Sektor Privatizirani Vo procesVo proces

Grade`ni[tvo

Trgovija

Transport i soobra]aj

Finansii i uslugi

Zanaet~istvo

Turizam

1,473,236,647
201,173,821
120,125,089

256,671,690
40,260,965
115,058,342
24,639,230
93,728,168

2,324,893,952

16,328,442
10,226,993

4,750,073
6,724,464

484,391
522,614
184,065

1,703,927
40,924,969VKUPNO

5858585858
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Finansiska i tehni~ka pomo[ od
Vladata na SR Germanija

Ministerot za finansii m-r Nikola Popovski, vo

ime na Vladata na Republika Makedonija i d-r Leo

Krojc, od Sojuznoto ministerstvo za stopanska so-

rabotka i razvoj na SR Germanija vo ime na Vlada-

ta na SR Germanija, potpi[aa Protokol za rezul-

tatite od pregovorite za finansiska i tehni~ka

sorabotka me\u Vladata na Republika Makedonija

i Vladata na Sojuzna Republika Germanija za 2003

godina.

So Protokolot, Germanskata vlada i stavi na ras-

polagawe na Vladata na Republika Makedonija

finansiska i tehni~ka pomo[ za 2003 i 2004 go-

dina vo vkupen iznos od 18.1 milioni evra, so [to

vkupnata dosega[na pomo[ dostigna nivo od

145.7 milioni evra.

Vo ramkite na finansiskata sorabotka od 12.1

milioni evra, 5.9 milioni evra se nepovratna po-

KRATKI VESTI

mo[ i 6.2 milioni evra povolen zaem so 10 godini

grejs period, 30 godini rok na vra]awe i 2% go-

di[na kamata. Ovie sredstva ]e bidat naso~eni

kon aktivnosti za ubla`uvawe na visokiot stepen

na nevrabotenost i sozdavawe na uslovi za razvoj

na mali i sredni pretprijatija. Pokraj ova, za u~e-

stvo vo osnova~kiot kapital na “Pro-kredit ban-

kata”, germanskata Vlada obezbedi dopolnitelni

1.5 milioni evra.

Vo ovaa prilika, ministerot za finansii m-r Ni-

kola Popovski i ambasadorot na SR Germanija vo

Republika Makedonija d-r Irene Hinriksen ja pot-

pi[aa i Finansiskata spogodba me\u Vladata na

Republika Makedonija i Vladata na SR Germanija

za “Pro-kredit banka”.

Vo ramkite na tehni~kata sorabotka za periodot

2003 – 2004 godina, so nepovratni sredstva vo

visina od 4.5 milioni evra ]e se podr`at aktiv-

nostite naso~eni kon poddr[ka na razvojot na pa-

zarnata ekonomija, procesot na pribli`uvawe na

Republika Makedonija kon Evropskata unija i

aproksimacijata na doma[noto zakonodavstvo so

zakonodavstvoto na Evropskata unija.

Kredit od 4 milioni SAD dolari
za restrukturirawe na
proizvodstvoto

Na promocijata na novata kreditna linija za in-

vesticii, “Makstil”, kako del od italijanskata

korporacija “Duferko”, najavi nov dolgoro~en in-

vesticionen ciklus vreden me\u 15.6 i 19 mili-

oni SAD dolari. Toa e krajnata cel koja ]e se dos-

tigne so profunkcionirawe na t.n. mini-`elezar-

nica, vo koja ]e se proizveduvaat 700 iljadi toni

~eli~ni proizvodi, vo najgolem del so proizveden

makedonski ~elik. “Makstil” potpi[a dogovor za

kreditirawe na tekovnoto rabotewe so Alfa ban-

ka od Skopje, vo iznos od 4 milioni SAD dolari i

po izvonredno povolni bankarski uslovi.
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“Stanuva zbor za niski kamatni stapki, tripati

poniski od najniskata kamata na komercijalnite

banki vo zemjata. Odnosno, po namaluvaweto na ka-

matnite stapki od strana na Komercijalna banka

na 9%, “Makstil” uspea da obezbedi kredit so

stapka od 2,6% na godi[no nivo. Samo so takov

kredit, ekonomijata mo`e uspe[no da raboti i da

generira ekonomski porast”, istakna Min~o Jor-

danov, generalniot direktor na “Makstil”.

Inaku, ovaa kompanija od oblasta na crnata meta-

lurgija objavi deka ovaa delovna godina ]e ja za-

vr[i so rekordno proizvodstvo od 300 iljadi to-

ni ~elik, [to e za 50% pove]e od lani i 310 il-

jadi finalni toplovalani proizvodi.

ESM i EBRD potpi[aa
dogovor za kredit

Elektrostopanstvo na Makedonija i Evropskata

banka za obnova i razvoj (EBRD) potpi[aa dogovor

za kredit od 40.5 milioni evra za izgradba na dal-

novodna vrska me\u Republika Makedonija i Repu-

blika Bugarija. Kreditot e so rok na otplata od

15 godini i grejs-period od tri godini. Dogovorot

go potpi[aa direktorot na ESM, Pande Lazarov i

direktorot na Oddelot na EBRD za energetika i

telekomunikacii, Peter Reiniger. Vo ime na Vla-

data na Republika Makedonija, garancijata za ova

zadol`uvawe ja potpi[a ministerot za finansii,

Nikola Popovski.

Proektot predviduva izgradba na 400-kilovolten

dalnovod me\u Makedonija i Bugarija, vo dol`ina

od 150 kilometri, od koi 70 se na makedonska, a

80 na bugarska teritorija, kako i izgradba na nova

trafostanica na ova nivo vo {tip. Za kompletna

realizacija na proektot [to treba da bide zavr-

[ena do krajot na 2006 godina, se potrebni 50 mi-

lioni evra. Pogolemiot del, odnosno 40.5 mili-

oni evra se obezbedeni so zaem od EBRD, dodeka

drugiot del ESM ]e go obezbedi od sopstveni iz-

vori. Od vkupniot iznos, 25.2 miliona evra se na-

meneti za delot na realizacija na proektot vo Ma-

kedonija, dodeka ostatokot od 15.3 milioni evra

za delot na bugarska teritorija.

Ovoj del na sredstvata ]e bidat vrateni preku is-

poraka na elektri~na energija od Bugarskoto elek-

trostopanstvo (NEK), od kade Republika Makedo-

nija ve]e nekolku godini uvezuva elektri~na ener-

gija.

Sertifikatite na FHL Mermeren
kombinat od Prilep ]e kotiraat na
Atinskata berza

Bordot direktori na Atinskata berza, na sedni-
cata odr`ana na 20.11.2003 godina, donese odlu-

ka za odobruvawe na proektot na FHL Mermeren

kombinat AD Prilep za kotirawe na gr~kite ser-
tifikati za depozit na Atinskata berza.

Spored odlukata, FHL Mermeren kombinat AD

Prilep, vo postapkata za zgolemuvawe na kapita-

lot, ]e izdade gr~ki sertifikati za depozit
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(ELPIS) koi ]e bidat kotirani na EAGAK pazarot

na kapital.

FHL Mermeren kombinat AD Prilep e prvata kom-

panija ~ie kotirawe e dozvoleno na ~etvrtiot or-

ganiziran pazar na kapital, koj e otvoren za kom-

panii koi se registrirani i operiraat na zemjite

na Jugoisto~na Evropa. Vo vrska so odobreniot

proekt, kompanijata FHL Mermeren kombinat AD

Prilep, so javna ponuda ]e izdade 468.700 ELPIS-

sertifikati, so nominalna vrednost od 1 evro,

[to korespondira so ednakov broj izdadeni obi~-

ni akcii. Kompanijata-emitent e registrirana vo

Makedonija i e ]erka na kotiranata kompanija FHL

Kiriakidis S.A.

Direktna investicija na EBRD vo
malite i srednite biznisi

Evropskata banka za obnova i razvoj (EBRD) stana

strategiski partner vo “Kimiko gardine” od Stru-

ga, investiraj]i 2,1 milion evra za kupuvawe ak-

cii vo fabrikata za zavesi, pri [to upravuva~ki-

ot paket-akcii i natamu ostanuva vo racete na os-

nova~ite na kompanijata. Ova e prva direktna in-

vesticija na EBRD vo nekoja mala ili sredna pri-

vatna firma vo zemjava.

Spored @an-Mark Piter[mit, direktor vo EBRD

za Zapaden Balkan, ovoj period e zna~aen za EBRD

vo Makedonija, bidej]i e potpi[an i dogovorot za

zaem na ESM od 40,5 milioni evra. “Infrastruk-

turata e va`na, no sama po sebe ne e dovolna. Toa

[to ]e ja napravi makedonskata ekonomija da se

razviva se firmite koi proizveduvaat, izvezuva-

at, vrabotuvaat i pla]aat danoci. Vistinski dvi-

gateli na makedonskata ekonomija mo`at da bi-

dat tokmu malite i sredni firmi, koi se rako-

vodeni od uspe[ni pretpriema~i”, izjavi Piter-

[mit. Toj ja najavi i opredelbata na EBRD da pro-

dol`i so vakvi direktni investicii vo uspe[ni

firmi vo Makedonija.

Investicijata od EBRD ]e ovozmo`i pro[iruvawe

na paletata na proizvodi, unapreduvawe na niv-

niot kvalitet i podobruvawe na korporativnoto

upravuvawe, [to ]e ja zgolemi konkurentnosta na

firmata i ]e obezbedi pokvaliteten nastap na pa-

zarite na EU.

Novi merki na Carinata za borba
protiv nelegalnata trgovija i
korupcijata

Carinskata uprava na Republika Makedonija ofi-

cijalno go otvori de`urniot operativen centar i

de`urniot telefon vo borba protiv mitoto i ko-

rupcijata. Brojot 197 e besplatniot telefon na

koj gra\anite ]e mo`at anonimno da prijavuvaat

kakov bilo obid za kriminal na grani~nite pre-

mini, kako i obid za [verc na stoki, potkup na ca-

rinici ili drugi kriminalni dejstva na poedinci

ili na firmi. Spored generalniot direktor Qu-

bomir Mihajlovski, pokraj osnovnata dejnost pri-

birawe dava~ki za dr`avata, Carinata ima obvr-

ska da se bori i da go namaluva procentot na ko-

rupcijata i nedozvolenata trgovija. “Ona [to sega

i pretstoi na Carinata kako obvrska e vklu~uvawe

vo me\unarodnata borba protiv terorizmot, pred

s#, vo tranzitot i protokot na stoki koi mo`e da

se upotrebat za voeni celi”, istakna Mihajlovski.

Spored ministerot za finansii, Nikola Popovski,

[vercot i korupcijata gi stavaat vo neednakva

polo`ba ekonomskite subjekti, lo[o vlijaat vrz

ekonomijata i davaat signal za lo[a dr`avna ad-

ministracija.

Otvoreniot de`uren telefon e u[te eden na~in da

se re[i ovoj problem i da pomogne vo ramkite na

nacionalnata programa za spre~uvawe i borba

protiv korupcijata. Noviot operativen centar ce-

losno finansiski e poddr`an od [vajcarskata i

holandskata ambasada, kako i od programata na EU

za poddr[ka na Carinata.

Svetskata banka ja prezentira[e
pred stopanstvenicite
Strategijata za pomo[ na zemjava

Glavna cel na trigodi[nata strategija na Svet-

skata banka za pomo[ na Makedonija vo iznos od

165 milioni dolari, e zajaknuvawe na dr`avnite

institucii, so [to vo zemjava ]e se sozdade po-

volna biznis-klima, odnosno podobri uslovi za

stopanisuvawe na privatniot sektor i pogolema

[ansa za ostvaruvawe profit. Ova, na sredbata so

biznismenite vo Stopanskata komora im go pora~a

postojanata pretstavni~ka na Svetskata banka vo

Makedonija, Sandra Blumenkam, naglasuvaj]i deka

ovoj dokument e podgotven soglasno so priorite-
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tite poso~eni od strana na Vladata. “Se nadevame

deka so ovie zaemi ]e se podobri biznis i inves-

ticiskoto opkru`uvawe vo Makedonija, so [to taa

]e stane konkurentna dr`ava vo regionot. Ako za-

edni~ki rabotime na toa, zemjata ]e go odmrzne

svojot razvoen potencijal i ]e se sozdadat uslovi

za ekonomski porast”, smeta Blumenkam.

Pogolem del od stopanstvenicite koi prisustvu-

vaa na prezentacijata izrazija optimizam vo po-

gled na Strategijata. “Kako deloven svet i pret-

stavnici na finansiskiot sektor, celosno go

delime optimizmot i smetame deka reformite

koi se napraveni dosega, kako i onie koi se vo tek,

davaat osnova za zabrzan ekonomski rast i otvo-

rawe nov investicionen ciklus, koj na dolg rok ]e

obezbedi visoki stapki na rast i vklu~uvawe na

zemjata vo pazarite na EU i na SAD”, izjavi Gligor

Bi[ev, prv ~ovek na Stopanska banka AD Skopje.

Od ovaa Strategija ne treba da se o~ekuva da fi-

nansira poedine~ni privatni proekti, odnosno

konkretni firmi, bidej]i taa e nameneta za cela

dr`ava. Poedine~nite proekti ]e se poddr`uvaat

preku afilijaciite na Svetskata banka.

Pomo[ta od strana na Svetskata banka ]e se dava

postepeno i ]e zavisi od vladinata strategija za

razvoj, kako i od stepenot na reformi koi taa ]e

uspee da gi postigne. Za ostvaruvawe na optimis-

ti~koto scenario, Republika Makedonija mora da

postigne zadovolitelni makroekonomski rezul-

tati, vidlivo podobruvawe na ot~etnosta i trans-

parentnosta na javniot sektor, prisposobuvawe na

administracijata, kako i dobra kontrola na jav-

nite nabavki.

Komercijalna banka gi namali
kamatite na 9%

Komercijalna banka AD Skopje, na svoite najdobri

komitenti ]e im ponudi krediti so godi[na ka-

matna stapka od 9%, odnosno tri procentni poeni

pomalku od najpovolnite kamati [to momentalno

gi presmetuva za pretprijatijata. “Za prvpat od

osamostojuvaweto na Republika Makedonija se vo-

veduvaat ednocifreni kamatni stapki za kredi-

tite od bankarski sredstva, so [to denarskite

krediti za pravnite lica, odnosno za prvoklasni-

te komitenti ]e bidat poevtini duri i od nekoi

aktuelni stranski kreditni linii”, istakna prvi-

ot direktor na ovaa banka, Dragoqub Arsovski.

Ovaa novina ]e po~ne da se primenuva od 1 januari

2004 godina i e rezultat na podobruvawe na eko-

nomskata i politi~kata sostojba vo zemjava, kako

i na dobrite performansi na bankata. Povolnosta

]e va`i ne samo za postojnite tuku i za novite ko-

mitenti. Najpovolnata kamata do 9% ]e mo`e da

ja koristat pove]e od 60% od komitentite na Ko-

mercijalna banka, odnosno firmite koi vo izmi-

native ~etiri kvartali bile vo A-kategorija i

imaat obezbeduvawe na kreditot od 120% vo hi-

poteka. Dokolku obezbeduvaweto e me\u 100% i

120%, kamatata ]e bide 10%, a do 100% stapkata

]e bide 11%.

Pokraj novinite za pravnite lica, Arsovski naja-

vi deka od slednata godina i gra\anite mo`at da

o~ekuvaat popovolni uslovi za kreditirawe, od-

nosno namaluvawe od minimum dva procentni po-

ena.

Balkanskite dr`avi formiraat
zona na slobodna trgovija

Balkanskite zemji ]e formiraat zona na slobodna

trgovija, kako ~ekor kon nivnoto pribli`uvawe

kon Evropskata unija. Za taa cel, na Ministerska-

ta konferencija za eliminirawe na site carinski

i bescarinski barieri vo trgovijata me\u zemjite

od Jugoisto~na Evropa, [to se odr`a vo Rim pod
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pokrovitelstvo na Paktot za stabilnost, dr`avi-

te-u~esni~ki se zalo`ija za celosno pokrivawe na

regionot so dogovori za slobodna trgovija. Zona-

ta se odnesuva na Makedonija, Albanija, Bosna i

Hercegovina, Bugarija, Hrvatska, Romanija i Srbi-

ja i Crna Gora.

“Konferencijata e ~ekor napred vo nastojuvawata

za vlez vo Evropskata unija, no i mo`nost dr`a-

vite od regionot najprvin da gi sogledaat iskus-

tvata od me\usebnata slobodna trgovija i libe-

ralizacija, pred vlezot vo EU”, izjavi ministerot

za ekonomija, Stev~o Jakimovski.

Republika Makedonija e lider vo sklu~enite dogo-

vori za slobodna trgovija so zemjite vo regionot.

Ostanuva u[te prakti~noto profunkcionirawe na

dogovorot so Romanija (koj oficijalno ]e stapi vo

sila na 1 januari 2004 godina), kako i sklu~uvawe

na dogovor so Moldavija, [to se o~ekuva do krajot

na godinava. Republika Makedonija dosega ima

sklu~eno vakvi dogovori so 11 zemji (vklu~uvaj]i

ja i Spogodbata za stabilizacija i asocijacija so

EU), pri [to e pokrien pazar od impozantni 530

milioni potro[uva~i.

Penziskiot fond startuva[e so
proda`ba na akcii na
Makedonskata berza

Na Makedonskata berza za dolgoro~ni hartii od

vrednost, startuva[e dolgonajavuvanata aukcis-

ka proda`ba na akcii i udeli od portfolioto na

Fondot za penzisko i invalidsko osiguruvawe na

Makedonija (FPIOM). Spored prvi~niot izve[taj

od Berzata, vo tekot na prviot den na proda`ba

FPIOM izleze so ponuda od 54 malcinski paketi

na akcii i udeli, od koi bea ostvareni [est tran-

sakcii. Poto~no, na prvata sesija na trguvawe, ka-

de akciite i udelite se prodavaat za gotovina, se

prodadoa ~etiri paketi akcii i dva udela, od koi

se inkasiraa vkupno 4.854.159 denari ili okolu

80 iljadi evra.

Pogolemiot del od sredstvata dojdoa od proda`-

ba na akciite (4.045.626 den.), dodeka od udelite

se sobrani 808.533 denari.

FPIOM, za razlika od proda`bite na Agencijata

za privatizacija, startuva[e so nominalna, a ne

diskontna cena (10% od nominalata) na akciite.

Vo re~isi site aukcii, paketite bea prodadeni po

proda`na, odnosno po nominalna cena, osven vo

slu~ajot so Fabrikata za kvasec i alkohol od Bi-

tola za koja ima[e naddavawe i be[e prodadena

za 300% povisoka cena. Drugite paketi na akcii

bea od “Korab”-Debar, “Telefon-monta`a ko-

merc” i “Polet”-Skopje. Dvata prodadeni udela

bea od “Agrosim” - Gorica i ”Inpuma” od Skopje.

Konceptot “e Vlada” ]e ovozmo`i
poefikasna administracija

“E–Vlada” ne zna~i samo primena na novi tehno-

logii, tuku pretstavuva koncept so koj ]e se dobie

poefikasna administracija, ]e se podigne nivoto

na uslugite na korisnicite, ]e se namali korup-

cijata, ]e se zgolemi socijalniot razvoj, [to sa-

mo po sebe e, sepak, dolg i rizi~en proces”, istak-

na, me\u drugoto, potpretsedatelkata na Vladata,

Radmila {e]erinska na trkaleznata masa naslo-

vena kako “e Vlada - prioriteti”, koja se odr`a vo

organizacija na novoformiranata vladina Komi-

sija za informati~ka tehnologija (KIT). Organi-

ziraweto trkalezni masi, kako [to najavi pret-

sedatelot na KIT, Jani Makraduli, vo idnina ]e

bide na~in na komunikacija so site subjekti od
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ovaa sfera, na koi ]e mo`at da se razmenuvaat in-

formacii i da se slu[nat sugestii, a ve]e vo po-

~etokot na idnata godina takvi sredbi ]e se or-

ganiziraat i za telekomunikaciskata infrastru-

ktura i za elektronsko trguvawe.

Zboruvaj]i za proektot “e-Vlada”, me\u drugoto,

toj istakna deka eden od prioritetite ]e bide i

donesuvawe nacionalna IT strategija, vo koja ]e

treba da vlezat sinhronizacija na zakonskata re-

gulativa so barawata od e-Evropa, informatiza-

cija na dr`avnata administracija i javnite usta-

novi, informatizacija na Vladata, kako i pottik-

nuvawe na privatnite inicijativi vo ovaa oblast.

NBRM ja namali kamatata na
lombardnite krediti za dva
procentni poeni

Sovetot na Narodnata banka na Republika Make-

donija donese odluka za namaluvawe na kamatnata

stapka na lombardnite krediti, odnosno krediti-

te koi NBRM im gi odobruva na bankite vo krajna

instanca, od 16% na 14%. Sovetot na NBRM ja do-

nese ovaa odluka sledej]i go trendot na namalu-

vawe na ponderiranata kamatna stapka na blagaj-

ni~ki zapisi na NBRM, koja na aukcijata odr`ana

na 5 noemvri iznesuva[e 6,4%. Sovetot o~ekuva

deka namaluvaweto na kamatnata stapka ]e pri-

donese za namaluvawe na aktivnite kamatni

stapki na komercijalnite banki i deka bankite bi

trebalo da go sledat ovoj signal na centralnata

banka.

Isto taka, guvernerot na NBRM, Qube Trpeski do-

nese odluka so koja kamatnata stapka, odnosno na-

domestokot za zadol`itelna rezerva se namaluva

od pet na ~etiri procenti, so cel da se usoglasi

so tekovnite dvi`ewa na pasivnite kamatni

stapki na bankite.

OKTA ja predade vo upotreba pos-
trojkata za proizvodstvo na dizel
gorivo spored evropski standardi

Rafinerijata OKTA oficijalno ja predade vo upo-

treba novata postojka za hidrodesulfurizacija na

dizel-gorivata, koja e edna od najmodernite vo

regionot i so koja, spored napravenite testira-

wa, ne samo [to ]e mo`e da se proizveduva dizel-

gorivo po novite makedonski standardi za kvali-

tetot na gorivata, tuku i spored evropskite koi

se so mnogu pomala koncentracija na sulfur, pa

duri i spored standardite koi ]e stapat vo sila

od 2005 godina. Ovaa investicija ja ~ine[e OKTA

22.5 milioni SAD dolari i so nea nivoto na in-

vesticii od vleguvaweto na novite sopstvenici

dostigna 37 milioni SAD dolari.

Edinstvenoto dizel-gorivo koe v godina ]e se po-

javi na pazarot ]e bide so pogolema sodr`ina na

sulfur od onaa [to sega ]e ima mo`nost da ja pro-

izveduva OKTA. Pri~ina za ova, spored eksperti-

te, e vo faktot [to vo potoplite krai[ta nafta-

ta so pomalku sulfur poka`uva negativni karak-

teristiki vo sporedba so severnite delovi na Ev-

ropa, pa ottamu za zemjite od Mediteranot posto-

jat odredeni otstapki od propi[anite evropski

standardi, odnosno dozvolen e preoden period do

2005 godina.

Nov istra`uva~ki centar

Od neodamna skromnata ponuda na istra`uva~ki

centri vo Republika Makedonija e zbogatena za u[-

te eden ~len. Centarot za ekonomska analiza (CEA)

e relativno nov “tink tenk” (popularen naziv za

istra`uva~kite centri [irum svetot), osnovan od

nekolku mladi ekonomisti, sploteni okolu ide-

jata da ja animiraat makedonskata javnost,
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vnesuvaj]i sve`i idei, analizi i preporaki za pro-

blemite, so koi se soo~uva makedonskata ekono-

mija vo tranzicija. Misijata na CEA e “nezavisnite

istra`uvawa na sostojbite i perspektivite na

makedonskata ekonomija da se preto~at vo forma

na preporaki i predlozi do nositelite na ekonom-

skata politika, delovniot sektor, i do onoj del od

po[irokata javnost i stranskite investitori i

organizacii, koi se zainteresirani za pra[awata

od ekonomskata sfera”.

Osnova~ite i ~lenovite na CEA se ekonomisti od

razli~ni profili vo op[testvoto, koi rabotat vo

me\unarodni konsalting firmi ili organizacii

locirani vo Republika Makedonija, bankarskiot

sektor, na univerzitetot, no i vo nekoi vladini

institucii. Pove]eto od niv go steknale svoeto

obrazovanie ili stru~no usovr[uvawe, studiraj]i

ili posetuvaj]i kursevi i seminari na nekoi od za-

padno-evropskite univerziteti ili instituti.

Ve]e na startot od slednata godina, CEA ]e lan-

sira nekolku novi proizvodi: “Vode~ki indikato-

ri za makedonskata ekonomija” (kompoziten in-

deks, koj ]e pretstavuva glaven barometar za mak-

roekonomskite dvi`ewa vo zemjava), studijata

“Analiza na 60 sektori na makedonskata ekonomi-

ja” i publikaciite “Kvartalen ekonomski pregled”

i “Makedonija vs. EU”. Voedno, edna od ambiciite

na ovoj “tink tenk” e da konstruira srednoro~en

makroekonomski model za makedonskata eko-

nomija. Internet stranicata na CEA ]e bide:

www.cea.org.mk.

Inaku, “tink tenk” e termin pozajmen od anglisko-

to govorno podra~je i glavno se odnesuva na istra-

`uva~kite centri i institutite za javnata po-

litika. Za razlika od nevladinite organizacii,

~ij prioritet e akcijata, osnovnata preokupacija

na “tink tenk-ovite” e istra`uvaweto. Se proce-

nuva deka denes vo svetot postojat ne[to pove]e

od 3.000 istra`uva~ki centri. Kolku za ilustra-

cija, samo vo Republika Makedonija egzistiraat

okolu 4.000 nevladini organizacii, od koi polo-

vina se aktivni.

Makedonskata i Bugarskata berza
potpi[aa Memorandum za
sorabotka

Makedonskata berza AD Skopje i Bugarskata berza

vo Ohrid potpi[aa Memorandum za sorabotka. Me-

morandumot go potpi[aa izvr[nite direktori na

Makedonskata i Bugarskata berza, Evgenij Zograf-

ski i Georgi Draj~ev. So ovoj dokument se predvi-

duva prodlabo~uvawe na sorabotkata me\u dvete

berzi i razmenata na informacii, kako prva faza

od zaemnoto bilatelarno povrzuvawe.

^etirieset  makedonski firmi
poseduvaat ISO standardi za
kvalitet

^etiriset firmi vo Republika Makedonija dosega

gi imaat implementirano me\unarodnite stan-

dardi  ISO 9000:2000, koi vo zemjava gi voveduva

Centarot za unapreduvawe na kvalitetot vo pro-

izvodstvoto i uslugite pri Stopanskata komora na

Makedonija, kako ovlasten eksteren resurs na

Britanskata institucija za standardi (BSI).

Na sredbata koja se odr`a vo Stopanskata komora

na Makedonija, u~estvuvaa firmi koi ve]e imaat

implementirano ISO standardi, kako i pretstav-

nici od potencijalni firmi od Makedonija, Srbi-

ja i Crna Gora koi se pokrieni od BSI vo Makedo-

nija. Na sredbata, ekspertite od BSI gi prezen-

tiraa ve]e vospostavenite ISO standardi, sta-

vaj]i akcent na zavr[uvaweto na tranzicioniot

period na standardite na ISO 9000:1994 kon

ISO 9000:2000, kako i standardot  ISO 14000,

koj se odnesuva na upravuvaweto so `ivotnata

sredina, OHSAS 18001:1999 za zdravstveni i bez-

bednosni sistemi na upravuvawe i ISO/TC 16949

: 2002 standardi za avtomobilskata industrija.

Idejata na BSI e vospostavuvawe na direktni ko-

ntakti so klientite kako osnova za kontinuirano

podobruvawe na sorabotkata i unapreduvawe na

biznis uslugite.
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Makedonskite tekstilci formiraa
svoja asocijacija

Makedonskata trgovska tekstilna asocijacija

minatiot mesec vo {tip odr`a osnova~ki sosta-

nok na koj prisustvuvaa nad 100 tekstilni firmi,

kako i pretstavnici na Vladata i na me\unarod-

nite donatorski organizacii.

Pri~ina za osnovawe na asocijacijata e firmite

od makedonskiot tekstilen sektor da se organi-

ziraat i da gi identifikuvaat novite mo`nosti,

da formuliraat ~ista strategija za tekstilnata

industrija i da sozdavaat obedinet front za vla-

dini agencii, kupuva~i, nabavuva~i i potencijalni

donatorski organizacii.

NIP Nova Makedonija oficijalno
likvidirana

Najgolemoto novinsko izdava~ko pretprijatie

NIP Nova Makedonija e oficijalno likvidirano,

soop[ti pretsedatelot na ste~ajniot sudski so-

vet Dejan Kostovski.

Za likvidacijata na NIP-ot na sobranieto na do-

veriteli se izjasnile 88,98% od doveriteli so

pravo na glas. So proglasuvaweto na likvidaci-

jata, se do kone~nata proda`ba na imotot na NIP-

ot ]e se odr`uva minimum tehni~ka rabota pri

[to ]e prodol`at da izleguvaat dnevnite vesnici

Ve~er i Nova Makedonija, a site 1.400 vraboteni

]e bidat prijaveni vo Zavodot za vrabotuvwe.

Okolu 600 od niv, povtorno ]e bidat anga`irani

na rabota, no so do-govor na delo za odr`uvawe na

minimum rabota.

Soglasno so Fesal 2 aran`manot, na site vrabo-

teni ]e im bidat namireni i zaostanatite pri-

donesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe.

Spored najavite, so cel [to poskoro da se nami-

rat pobaruvawata, pri proda`ba na imotot na NIP

Nova Makedonija najprvin ]e bidat ponudeni bren-

dovite na dnevnite vesnici.
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Zueweto koe mo`ete da go slu[nete od pravec
na centralna Evropa e zvukot na zemjite koi
naporno rabotat, obiduvaj]i se da fatat ~e-

kor so ostanatiot del od kontitentot. Toj e naj-
silen vo balti~kite dr`avi na sever, kade [to
nacionalniot dohod ovaa godina ]e se zgolemi za
5-6%, sedumpati pobrzo od �debelite� bogati 15
zemji od sega[nata Evropska unija. Vo Polska, Un-
garija, ^e[kata Republika i Slova~ka (koi vo ovoj
pregled ]e bidat nare~eni �zemjite od Vi[egrad�
(spored deklaracijata [to ja potpi[aa vo 1991
godina), stapkata na rast ]e iznesuva okolu 3-4%,
barem tolku ]e bide vo Slovenija, delot od Bal-
kanot koj funkcionira.

Vo maj slednata godina, ovie osum zemji ]e se
vklu~at vo Evropskata unija zaedno so mediteran-
skite ostrovi Kipar i Malta. Bugarija i Romanija
]e sledat vo 2007 godina, dokolku mo`at dovolno
brzo da se reformiraat i da se moderniziraat.
Redica od drugi nade`ni zemji se formira za po-
docne`nite godini, na ~elo so Hrvatska, dodeka
Turcija i zemjite od Zapaden Balkan - Albanija,
Bosna, Makedonija, Srbija i Crna Gora se malku
ponazad.

Pri pregledot, se zema predvid vlijanieto [to ]e
go ima pro[iruvaweto na Evropskata unija sled-
nata godina, vrz Centralna Evropa i vrz promeni-
te vo podgotovkite za pro[iruvawe koi ve]e se
izvr[eni tamu. Isto taka, se postavuva pra[awe-
to kakvo vlijanie ]e ima pro[iruvaweto na Uni-
jata kako celina i nejzinata mo`nost da reagira.
Se pozdravuva priemot na centralnoevropskite
zemji vo Evropskata unija kako ne[to [to e neop-
hodno, pristojno i korisno za Evropa kako celina.
Podgotovkite za vlez im dadoa na ovie zemji mo-
tivacija i modeli koi im se potrebni, za da gi za-
cvrstat ili obnovat demokratskite institucii i
pazarnite ekonomii, zamenuvaj]i gi komunisti~-
kite i socijalisti~kite koi prethodno postoeja.
Duri i evro-skepticite okolu novite zemji-~len-
ki, treba da bidat zadovolni so ova. Zemjata koja,
isto taka e dobro opremena da se vklu~i vo EU e
zemja koja e dobro opremena da si go najde patot vo
svetot na druga na~in, dokolku taka re[i.

Glasa~ite vo site centralnoevropski zemji koi
slednata godina treba da se vklu~at vo EU, go pod-
dr`aa vleguvaweto preku referendumi vo tekot
na proletta i letoto, ~estopati so golemo mno-
zinstvo. Sega ovie zemji imaat nekolku meseci da
se podgotvat za [okovite i naporite, kako i za
mo`nostite i nagradite koi im pretstojat.

{ok za mnogumina mo`e da bide otkritieto deka,
vleguvaweto vo EU, samoto po sebe, ne nosi bogat-
stvo. Na zemjite od Centralna Evropa ]e im bide
potrebno dolgo vreme da gi dostignat nivnite za-
padni sosedi. Economist Intelligence Unit, sestrin-
ska kompanija na ovoj vesnik, presmeta deka do-
kolku 15-te zemji od sega[nata EU imaat ekonom-
ski rast od 2% godi[no, a zemjite koi treba da
dobijat ~lenstvo vo 2004 i 2007 godina (vklu~u-
vaj]i gi Bugarija i Romanija) ostvaruvaat rast od

Tabela 1: Dolgiot te`ok pat do prosperitet:
Vremeto potrebno za novite ~lenki da go dostignat
prose~niot dohod po `itel vo EU-15

Zemji
Prose~en godi[en Godini potrebni

porast na BDP
za dostignuvawe*po `itel, %

Bugarija 3,8 63

^e[ka 3,7 39

Estonija 4,8 31

Ungarija 4,0 34

Latvija 3,9 58

Litvanija 3,8 53

Polska 3,8 59

Romanija 3,8 80

Slova~ka 4,0 38

Slovenija 3,2 31

Ponderiran prosek 3,8 56

Kipar 3,4 21

Malta 4,1 29

*) Dostignuvawe na prose~niot BDP po lice na EU-15 zemji
pretpostavuvaj]i prose~en rast na BDP po `itel vo ovie zemji od
2% godi[no

Izvor: EIU “Europe Enlarged: Understanding the Impact”

{ok za mnogumina mo`e da bide otkritieto deka, vleguvaweto vo
EU samoto po sebe ne nosi bogatstvo. Na zemjite od Centralna Evropa
]e im bide potrebno dolgo vreme da gi dostignat nivnite
zapadni sosedi
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Se razbira, stapkite na rast i konvergencija mno-
gu variraat od zemja do zemja. Balti~kite zemji,
iako denes siroma[ni, duri i spored standardite
na Centralna Evropa, bi mo`ele da stanat pobo-
gati od pove]eto zemji vo EU za 30 godini, dokolku
gi odr`at godi[nite stapki na rast na 5% i po-
ve]e, za [to se ~ini deka se celosno sposobni. Od
druga strana, na koja bilo centralnoevropska zem-
ja kade [to stapkata na rast zaostanuva, zadovol-
stvoto od ~lenstvoto vo EU ]e �zagor~i�. Taa zem-
ja ]e bide optovarena so pravila i tro[oci za
klubot koj e namenet za bogatite lu\e, dodeka nej-
ziniot dohod po `itel ]e ostane daleku pod pro-
sekot i mo`e duri i da se namali vo relativna
smisla.

Centralnoevropejcite, isto taka, se soo~uvaat so
predizvici pri prisposobuvaweto na zaedni~kiot
vizen i grani~en re`im na EU, poznat kako [engen

sistem. Pograni~nite kontroli re~isi is~eznaa
vo najgolemiot del od EU. Tie treba da is~eznat i
me\u novite ~lenki, no po tri ili ~etiri godini.
Dotoga[, se o~ekuva novite ~lenovi da gi usovr-
[at sopstvenite pograni~ni kontroli kon zemjite
koi ne se ~lenki na EU, vklu~uvaj]i gi prijatelski-
te zemji i trgovskite partneri. Ovaa mo`nost ja
zagri`uva Polska, koja bi pretpo~itala pootvore-
na granica so Ukraina; i Ungarija, koja saka da gi
zadr`i vrskite so etni~kite ungarski malcinstva
vo Srbija i Ukraina; i Romanija, koja e povrzana so
jazikot i istorijata so Moldavija; i Litvanija,
koja stravuva za nejzinite sosedi, Kaliningrad i
Belorusija.

Polska lobira vo EU da ja zadr`i otvorena, dol-
goro~nata mo`nost za ~lenstvo na Ukraina, vo naj-
mala raka. Sepak, koja bilo [ema za izvlekuvawe
na zemjite od Zaednicata na nezavisni dr`avi
(koja nastana po raspa\aweto na Sovetskiot sojuz)
od sferata na vlijanie na Rusija i nivno vklu~u-
vawe vo sferata na vlijanie na EU, ]e mora da
vklu~uva nekoi mnogu dobri idei, a voop[to ne e
jasno kakvi bi mo`ele da bidat tie.

Rusija seriozno ne saka da se vklu~i vo EU, i pok-
raj toa [to nejzinite politi~ari preku komenta-
rite vo javnosta, ponekoga[ flertuvaat so ideja-
ta. Taa nema [to da dobie od ponatamo[nata Ev-
ropska integracija, bidej]i nemaat ni[to direk-
tno da prodadat na evropskiot edinstven pazar
osven gas, za [to bi gi pretpo~itale nacionalni-
te pazari. Dokolku EU nekoga[ voop[to zapo~ne
da zboruva za ~lenstvo na Ukraina ili Belorusija
ili Moldavija, te[ko e da se zamisli deka Rusija
]e stoi nastrana nezainteresirano.

Prezemeno od:

The Economist, November 22 – November 28 2003

okolu 4% godi[no, toga[, na novite ~lenovi ]e
im trebaat vo prosek pove]e od 50 godini da go
dostignat nivoto na starite (vidi tabela). Do-
kolku novite ~lenovi uspeat da ostvarat samo
3%, ]e im bidat potrebni 90 godini da dostignat
nivoto.

Zueweto koe mo`ete da go slu[nete od
pravec na centralna Evropa e zvukot na
zemjite koi naporno rabotat, obiduvaj]i se
da fatat ~ekor so ostanatiot del od
kontitentot. Toj e najsilen vo balti~kite
dr`avi na sever, kade [to nacionalniot
dohod ovaa godina ]e se zgolemi za 5-6%,
sedumpati pobrzo od �debelite� bogati 15
zemji od sega[nata Evropska unija

KOGA ISTOK GO SRE}AVA ZAPAD



M
Y

K
C

M
Y

K
C

BILTEN 69

9
-1

0
 /

2
0

0
3

ZAEDNO VO KLUBOT
Iako site ~lenki na EU glasno ja poddr`uvaat `elbata za novo pro-
[iruvawe, mnogumina od niv, tivko, se pomalku od entuzijasti

Se ~ini deka sekoja godina, pretstavuva is
toriska godina za Evropa. Me\utoa, 2004
godina sigurno ]e se kvalifikuva za toa.

Sledniot maj, osum porane[ni komunisti~ki cen-
tralno i isto~noevropski zemji (zaedno so Kipar
i Malta) ]e vlezat vo Evropska unija. Povtornoto
obedinuvawe na kontinentot [to re~isi polovina
vek be[e podelen so �`eleznata zavesa� ]e bide
navistina moment za pametewe.

Kako [to se objasnuva vo na[iot pregled na ova
pra[awe, novite zemji se golemi entuzijasti da
�se pridru`at na Evropa�. Site sprovedoa refe-
rendumi na koi se odobri nivniot vlez so golemi
margini. Imaj]i gi predvid takvite �nadueni�
o~ekuvawa, golemiot rizik e toa [to istite nema
da bidat podgotveni za rigoroznoto ~lenstvo vo
EU i toa ]e gi potkopa nivnite golemi nade`i. Se-
pak, kako i so golem broj klubovi, onie koi se naj-
malku podgotveni da se spravat so pro[iruvawe-
to, verojatno, voop[to nema da bidat novi ~lenki;
tie ]e bidat etablirani ~lenovi koi premnogu se
dr`at do nivnite tradicionalni na~ini.

Navistina, iako site ~lenki na EU glasno, no se-
pak samo verbalno ja poddr`uvaat `elbata za novo
pro[iruvawe, mnogu od niv tivko se pomalku od
entuzijasti. {panija, Portugalija i Grcija se za-
gri`eni poradi mo`noto gubewe na pari, bidej]i
subvenciite na EU i regionalnata pomo[ ]e se
prenaso~at kon istok. Sepak, najgolemata zagri-
`enost se ~uvstvuva vo nekoi od prvite [est zem-
ji koi go osnovaa klubot vo 1957 godina. Tie ve]e
dolgo vreme se zagri`eni deka, ka`ano vo brisel-
ski `argon, pro[iruvaweto ]e bide vo konflikt
so prodlabo~uvaweto: so drugi zborovi, so pro[i-
ruvaweto na ~lenstvoto na EU, na klubot ]e mu bi-
de pote[ko da postigne celosna integracija i �s#
potesna unija�.

Ova e pozadinata vrz koja treba da se procenat ne-
odamne[nite glasini od Pariz i Berlin za for-
mirawe na nekoj vid unija me\u Francija i Germa-
nija. So ogled na toa [to ovie zemji se nao\aat
srede te[ki pregovori za nacrt ustavot na EU, se
~ini deka glasinite zasega se mnogu takti~ni. Ko-
ga Jo[ka Fi[er, germanskiot minister za nadvo-

re[ni raboti, vetuva deka idejata za odewe nap-
red so avangarda od zemji, dokolku se poka`e deka
e nevozmo`no da se odi napred so 25, �ne e zaka-
na�, mo`eme da bideme sigurni deka toa e tokmu
toa. Francuzite i Germancite vsu[nost gi predu-
preduvaat onie koi ]e go �pretresuvaat� tekstot
na ustavot, ili zemjite koi mo`ebi nema da rati-
fikuvaat [to i da izleze od toa, deka tie mo`ebi
]e reagiraat taka [to ]e prodol`at ponatamu vo
pomala grupa.

Me\utoa, dali takvata zakana navistina e tolku
zagri`uva~ka? Vo najgolem broj aspekti, odgovo-
rot e ne. Za po~etok, glasinite za celosna fran-
ko-germanska unija se vo golema mera izmisleni. I
pokraj neodamne[niot intenzitet na odnosite
me\u dvete zemji, odnosno zaedni~kiot pristap
kon vojnata vo Irak, neformalnite razgovori za
odredeni idei (zaedni~ko dr`avjanstvo ili zaed-
ni~ka administracija) i interesite na nekoi lica
vo germanskata i francuskata politi~ka elita,
`itelite na dvete zemji nitu oddaleku ne se  pod-
gotveni za vakov ~ekor. Zakanite �od koi se smrz-
nuva krvta vo `ilite� za obedinuvawe vo golema
mera se blef - barem zasega.

Tvrdokorni trgovci

Sepak, zad praznata retorika se krie poseriozno
pra[awe. Vo raznobojniot klub od 25, naskoro 27
ili 28, zemjite-~lenki ne mo`at da se nadevaat
deka imaat isti celi. Duri i vo EU od 15 zemji,
nekoi se vo monetarnata unija, a nekoi ne; nekoi
se vo [engen zonata, a drugi ne; nekoi se vo zapad-
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ni odbranbeni klubovi, nekoi ne. Vakvata Evropa,
sostavena od razli~ni grupi koi se dvi`at vo raz-
li~ni pravci i so razli~na brzina dobi mnogu
etiketi: koncentri~ni krugovi, zasilena ili
strukturna sorabotka, fleksibilnost, dve brzi-
ni, tvrdokorni i periferni, pioneri ili avangar-
di.

Iako mnogumina, mo`ebi ]e bidat iznenadeni od
site frazi koi se ~ini deka ozna~uvaa status na
prva i vtora klasa, ili se ~ini deka voveduvaat
novi podelbi vo Evropa, konceptot pozadi ovie
etiketi ne e vrodeno pogre[en. Navistina, vo EU

so 25 ili pove]e zemji, idejata zemjite da se zdru-
`uvaat vo razli~ni formacii e sekako neizbe`na.
Da re~eme, ako nekoi od prvite [est zemji sakaat
podlaboka integracija, duri i do stepen na for-
mirawe unija, ostanatite ne treba da se obidat da
gi spre~at. Sepak, golem uslov treba da bide
insistiraweto na dva [iroki principi: nedis-
kriminacija i otvorenost.

Spored prviot princip, niedno vakvo formirawe
na klubovi ne smee da gi zagrozi postoe~kite za-
koni na EU, osobeno onie za slobodna trgovija vo
ramki na edinstveniot pazar. Na primer, ako
vnatre[nata grupa napravi ~ekor napred kon da-
no~na harmonizacija ili harmonizacija na soci-
jalnoto osiguruvawe i saka da gi diskriminira
onie koi se nadvor od grupata, toa ne smee da se
dozvoli. Spored vtoriot princip, pomalite klu-
bovi mora da bidat otvoreni za site, [to zna~i
deka zemjite vo niv ne treba da im ote`nuvaat na
drugite da se za~lenat. Tie treba da se formira-
at vo ramki na EU, a ne nadvor od niv. Evropskata
komisija i Sudot na pravdata mo`at da gi sprove-
duvaat ovie principi. Toga[ ovie klubovi vo klu-
bovi -  duri i eden den franko-germanskata unija
- ne treba da zapla[uvaat.

Prezemeno od:

The Economist, November 22 – November 29 2003

Vo raznobojniot klub od 25, naskoro 27 ili
28, zemjite-~lenki ne mo`at da se na-
devaat deka imaat isti celi. Duri i vo EU
od 15 zemji, nekoi se vo monetarnata unija,
a nekoi ne; nekoi se vo [engen zonata, a
drugi ne; nekoi se vo zapadni odbranbeni
klubovi, nekoi ne. Vakvata Evropa,
sostavena od razli~ni grupi koi se dvi`at
vo razli~ni pravci i so razli~na brzina,
dobi mnogu etiketi: koncentri~ni krugovi,
zasilena ili strukturna sorabotka, dve
brzini, tvrdokorni i periferni, pioneri
ili avangardi

ZAEDNO VO KLUBOT
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MAKROEKONOMSKATA RAMKA
VO 2004 GODINA

Voved

Od svoeto osamostojuvawe pa do
denes, Republika Makedonija
pomina niz eden te`ok, dolgotraen

proces na kompleksni ekonomski i poli-
ti~ki reformi, naso~eni kon izgradba na
sovremeno demokratsko op[testvo so raz-
vien sistem na pazarna ekonomija. Me\u-
toa, vo tekot na tranzicioniot period,
rabotite ne se odvivaa onaka kako [to po-
sakuvavme. Republika Makedonija be[e
pogodena od pove]e nadvore[ni [okovi
(trgovski blokadi, ekonomski sankcii vrz
sosedni zemji, vooru`eni konflikti), koi
nadopolneti so odredeni slabosti pri
sproveduvaweto na strukturnite refor-
mi, imaa svoj negativen pridones vrz di-
namikata na ekonomskiot razvoj na zemja-
ta.

Vo ovoj period, rastot na makedonskata
ekonomija e pod vlijanie na dolgoro~nata
(strukturni reformi), kako i na kratko-
ro~nata komponenta (tekovna ekonomska
politika i nadvore[ni [okovi), koi vo
odreden moment imaat dominatno vlija-
nie i go opredeluvaat intenzitetot na
ekonomskiot razvoj. Pa taka, slabiot in-
tenzitet na strukturnite reformi, kako i
na procesot na privatizacija, vo sredina-
ta na devedesettite godini determiniraa
niski stapki na rast vo eden podolg vre-
menski period. Za razlika od ova, poras-
tot vo periodot 1998-2000 godina1  be[e
isklu~ivo pod vlijanie na kratkoro~nata

komponenta, odnosno odredeni nastani
(reaktivirawe na toplata valavnica,
ekspanzija na tekstilnata industrija, po-
rast na eksternata pobaruva~ka od Kosovo
i visokata potro[uva~ka na nerezidenti-
te vo zemjata), koi iniciraa ostvaruvawe
na dotoga[ najvisoki stapki na porast na
Bruto doma[niot proizvod.

Vo vtorata polovina od 2000 godina, doj-
de do stabilizirawe, pa duri i namaluva-
we na intenzitetot kaj golem del od ovie
faktori, [to dovede do potisnuvawe na
osnovnata dvi`e~ka sila, a makedonskata
ekonomija povtorno se najde pod vlijanie
na dolgoro~nata ograni~uva~ka komponen-
ta. Seto ova be[e nadopolneto so vlo[u-
vawe na politi~ko-bezbednosnata sostoj-
ba vo zemjata, po [to makedonskata ekono-
mija zapadna vo period na recesija.

Stabiliziraweto na ekonomijata zapo~na
vo 2002 godina, dodeka ostva-
renite makroekonomski
rezultati vo 2003 godina
izrazeni preku porast na
BDP od 3%2  i niska stap-
ka na inflacija od 1,2%,

1)   Vo ovoj period, prose~nata stapka na rast na BDP iznesuva[e 4,1%
2)  Preliminarna proekcija

*) mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorot i ne mora vo celost
da gi pretstavuvaat stavovite na ministerstvoto za finansii

Makroekonomskite proekcii i formuliranite politiki zacrtani vo
Makroekonomskata politika za 2004 godina se mnogu pove]e od
konzistenten sistem na brojki i aktivnosti, od ednostavna pri~ina
[to vo niv se vgradeni o~ekuvawata deka vo naredniot period, ]e
dojde do dolgoo~ekuvanoto ekonomsko zakrepnuvawe

d-r Dimko Kokaroski e
Zamenik minister za
finansii na Republika
Makedonija. Roden e vo
Varo[, Prilep. Diplomi-
ral na Ekonomskiot
fakultet vo Skopje, kade gi
zavr[uva i post-
diplomskite studii od
oblasta na monetarno
kreditnite problemi.
Doktorskata disertacija
od oblasta na monetarnite
finansii ja odbranil na
Ekonomskiot fakultet vo
Prilep vo 1992 godina.
Karierata ja zapo~nuva na
Ekonomskiot fakultet vo
Prilep kako pomlad
asistent, pri [to od 1998
godina e izbran za redoven
profesor po predmetite
Monetarna ekonomija,
Devizen sistem i Devizno
rabotewe. Pokraj ova, gi
izvr[uval i funkciite:
Prodekan na Ekonomskiot
fakultet vo Prilep,
Rektor na Univerzitetot
�Sv. Kliment Ohridski� vo
Bitola, ~len na Sovetot
na NBRM, pretsedava~ na
Sovetot na nadvore[ni
~lenovi, [ef na
Katedrata za ekonomija i

razvoj. Avtor e na
pove]e od 50

nau~ni i
stru~ni
trudovi od
oblasta na
finansiite.

BILTEN
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pretstavuvaat siguren signal za kraj na negativ-
niot [ok vrz ekonomijata i vra]awe na ekonom-
skata politika na normalen kolosek.

Vo naredniot period, Republika Makedonija ]e
mora da postigne [irok socijalen konsenzus oko-
lu pra[aweto na sovremeniot razvoen koncept i
konkretnite ~ekori koi treba da se prezemat za
ostvaruvawe na utvrdenite celi.

Ekonomski politiki vo 2004
godina

Vo 2004 godina, makroekonomskite politiki ]e
bidat naso~eni kon ostvaruvawe na proektirani-
ot ekonomski rast. Odr`uvaweto na zdravo ma-
kroekonomsko opkru`uvawe i zabrzuvaweto na
strukturnite reformi pretstavuvaat dva najzna-
~ajni stolba za unapreduvawe na investicionata
klima, za vra]awe na ekonomskiot rast i za soz-
davawe novi rabotni mesta. Ova se osnovni pred-
uslovi i za podobruvawe na kvalitetot na `ivo-
tot i namaluvawe na siroma[tijata, so [to ]e se
zacvrsti i socijalnata i etni~kata kohezija.

Realen sektor

Soglasno so proekciite, makedonskata ekonomija
vo 2004 godina ]e ostvari porast na BDP od 4%,
pri [to eden od osnovnite preduslovi za ostva-
ruvawe na posakuvanata stapka na rast ]e bide
vozdr`uvaweto na Vladata od natamo[no namalu-
vawe na javnite rashodi, dodeka buxetskite ko-
risnici ]e bidat zadol`eni za celosno izvr[uva-
we na buxetot vo delot na kapitalnite rashodi.
Vakvite politiki vo osnova ]e iniciraat zajaknu-
vawe na doma[nata pobaruva~ka koja, zaedno so
povolnata eksterna pobaruva~ka ]e ovozmo`i re-
alen rast na BDP od 4%. Vo ovie ramki, javnata
potro[uva~ka nominalno ]e se zgolemi za 1,2%
dodeka realno ]e se namali za 1,6% vo odnos na
prethodnata godina. Istovremeno, li~nata pot-
ro[uva~ka ]e ostvari minimalen porast od 0,7%.

Ottuka, porastot na doma[nata pobaruva~ka vo
2004 godina ]e bide voden od silniot rast na in-
vesticiite, pri [to, se o~ekuva zgolemuvawe na
javnite investicii za pove]e od 15% vo odnos na
prethodnata godina, koga izvr[uvaweto na kapi-
talnite rashodi vo buxetot be[e isklu~itelno
slabo. Dokolku se zeme predvid predvideniot po-
rast na investiciite vo privatniot sektor, vo
2004 godina vkupnite investicii ]e bidat povi-

Kako eden od osnovnite postulati na makroeko-
nomskata politika, vo 2004 godina ]e prodol`i
politikata na niska i stabilna inflacija, pri
[to e predvideno zgolemuvawe na prose~nata
stapka na inflacija od 1,2% vo 2003 godina na

MAKROEKONOMSKATA RAMKA VO 2004 GODINA
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soki za 12%. Zgolemenite investicii vo osnova ]e
bidat generirani od privatniot sektor i finan-
sirani preku zgolemuvawe na doma[noto [tedewe,
porast na deviznite plasmani na bankite kon pri-
vatniot sektor kako rezultat na povlekuvawe na
deviznite depoziti na komercijalnite banki vo
stranstvo, kako i od najavenite stranski direkt-
ni investicii (denovive ve]e bevme svedoci na
efektuirawe na del od niv).

2002 2003 2004

Bruto doma[en proizvod 0,7 3,0 4,0

Finalna potro[uva~ka 4,1 1,0 0,2

Finalna potro[.na doma]instva 4,9 2,2 0,5

Finalna javna potro[uva~ka -0,8 -1,2 -0,3

Bruto-investicii 3,5 0,5 2,2

Investicii vo osnovni sredstva 2,1 0,0 2,0

Porast na zalihi 1,5 0,5 0,2

Izvoz na stoki i uslugi 0,1 10,6 4,7

Izvoz na stoki -1,0 8,1 3,4

Izvoz na uslugi -0,3 2,1 1,3

Uvoz na stoki i uslugi 7,0 9,3 3,1

Uvoz na stoki 6,4 6,8 2,3

Uvoz na uslgi 0,5 2,4 0,8

Neto izvoz -6,9 1,4 1,6

Tabela 1: Pridones kon stapkata na rast

Izvor: Presmetki vrz osnova na podatocite od zavodot za
statistika

BDP i inflacija (godi[ni promeni, vo %)BDP i inflacija (godi[ni promeni, vo %)
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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Dejan Runtevski e
rakovoditel na
Oddelenieto za razvojna
politika vo Sektorot za
makroekonomska i razvojna
politika na nacionalnata
ekonomija. Diplomiral na
Ekonomskiot fakultet vo
Skopje vo 1999 godina,
nasoka Delovna (biznis)
ekonomija - Nadvore[na
trgovija. Istata godina gi
zapi[uva postdiplomskite
studii na Ekonomskiot
institut vo Skopje od
oblasta na Me\unarodnata
ekonomija. U~estvuval na
pove]e seminari vo zemjata
i vo stranstvo. Aktivno go
vladee angliskiot i
ruskiot jazik. Vo momentov
e Zamenik na glavniot i
odgovoren urednik na
Biltenot na
Ministerstvoto za
finansii.

2,8% vo 2004 godina, so prenesena infla-
cija od prethodnata godina od 1%. Za-
krepnuvaweto na vode~kite industriski
sektori ]e dovede do prekinuvawe na de-
flacionite tendencii na cenite na pro-
izvoditelite na industriski proizvodi
koi bea osobeno izrazeni vo prehranbena-
ta industrija, ~ii proizvodi imaat i naj-
golemo u~estvo vo indeksot na tro[ocite
na `ivot.

Vo 2004 godina, ]e izostane i vlijanieto
od apresijacijata na denarot vo odnos na
SAD $, bidej]i ocenkite na ekonomskite
analiti~ari predviduvaat zadr`uvawe na
postojnoto nivo na amerikanskiot dolar
vo odnos na evroto. Proekciite za nama-
luvawe na inflacijata vo zemjite ~lenki
na EU, isto taka, ]e go eliminiraat nad-
vore[niot inflatoren pritisok koj mo`e
da dojde od uvoznite ceni. Ova se odnesu-
va i na cenata na surovata nafta, koja, so-
glasno so procenkite na me\unarodnite
eksperti, nema drasti~no da se promeni,
odnosno ]e ostane na nivoto od 2003 go-
dina. Ottuka, inflacijata vo najgolem del
]e bide kreirana od doma[ni faktori,
pred se, kako rezultat na za`ivuvaweto na
doma[nata pobaruva~ka.

Fiskalen sektor

Namaluvaweto na dano~noto optovaruva-
we, natamo[nata kontrakcija na rashodi-
te (no, ovojpat so pomal intenzitet vo od-
nos na prethodnata godina), kako i pod-
dr[kata na strukturnite reformi pret-
stavuvaat osnovi na koi ]e se temeli fis-

3)   Centralen buxet + fondovi (General Government)

kalnata politika vo 2004 godina. Za pos-
tignuvawe na ovie celi, deficitot na
Centralniot buxet e pozicioniran na nivo
od 0,9% od BDP, dodeka deficitot na
op[tiot vladin buxet3  ]e iznesuva 1,5%
od BDP. Razlikata od 0,6% od BDP pret-
stavuva predviden deficit na Fondot za
magistralni i regionalni pati[ta, name-
net za investicii vo infrastrukturni ob-
jekti. Celta na vaka postavenite fiskalni
targeti e postignuvawe na osnovnata sred-
noro~na cel na politikata na javni finan-
sii za postepena fiskalna konsolidacija i
sveduvawe na buxetskiot deficit na op[-
tiot vladin buxet na nivo od okolu 1% od
BDP.

Proekciite na buxetskite prihodi se bazi-
rani na pretpostavkite za nemenuvawe na
dano~nata politika, odnosno dano~nite
stapki. Pritoa, kako rezultat na intenzi-
viraweto na ekonomskite aktivnosti i za-
krepnuvaweto na dano~nite bazi, nadopol-
neto so podobrena naplata na javnite da-
va~ki, vkupnite prihodi na Centralniot
buxet vo 2004 godina ]e bidat povisoki za
2,6% vo sporedba so minatata godina. Zgo-
lemuvawe na prihodite se o~ekuva re~isi
kaj site danoci, so isklu~ok na carinite
kade [to e predvideno 9% namaluvawe na
prihodite, inicirano od vlezot na Re-
publika Makedonija vo Svetskata tr-
govska organizacija i Dogovorot za
stabilizacija i asocijacija, koi po-
vlekuvaat odredeni obvrski vo pog-
led na namaluvawe na carinskite
stapki za oddelni proizvodi.

Rashodnata strana na Buxetot za
2004 godina e koncipirana da ovoz-
mo`i finansirawe na rashodite za ne-
pre~eno izvr[uvawe na funkciite na
dr`avata i realizirawe na programite
vo oblasta na obrazovanieto, kultura-
ta, zdravstvoto i zemjodelstvoto, so
istovremeno obezbeduvawe poddr[ka
na socijalnite aspekti na  strukturni-
te i administrativni reformi, penzio-
nerite, nevrabotenite i socijalno za-
grozenite, kako i prodol`uvawe so re-
dovnata otplata na obvrskite na dr`a-
vata zaradi ponatamo[no jaknewe na
doverbata od strana na doma[nata i
stranskata javnost.

Prihodi i rashodi na Centralen buxet (% od BDP)Prihodi i rashodi na Centralen buxet (% od BDP)
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Vo taa nasoka, se predviduva zgolemuvawe na bu-
xetskite rashodi za 2,2% vo odnos na 2003 godi-
na, pri [to, razbirlivo, najgolemo zgolemuvawe e
predvideno vo delot na kapitalnite rashodi. Po-
rastot kaj ovaa kategorija na rashodi iznesuva
19,8% so osnovna cel zajaknuvawe na razvojnata
komponenta na buxetot. Za razlika od prethodna-
ta godina koga realizacijata na kapitalnite ras-
hodi be[e isklu~itelno niska, vo 2004 godina ]e
bidat prezemeni merki za nivna navremena i ce-
losna realizacija.

Pri presmetkite na buxetskite rashodi za 2004
godina, bea vgradeni i pretpostavkite za zamrz-
nuvawe na nominalnite plati vo javnata adminis-
tracija, kako i planiranoto 4% linearno namalu-
vawe na brojot na vraboteni vo javniot sektor.
Bruto za[tedite od racionalizacijata na javnata
administracija se procenuvaat na okolu 600 mi-
lioni denari, pri [to, dobar del od niv ]e bide
neutraliziran so planiranite merki za sprovedu-
vawe na Ramkovniot dogovor, kako i predvidenoto
prestruktuirawe na Armijata na Republika Make-
donija vo nasoka na nejzinata NATO integracija.

Finansiraweto na buxetskiot deficit vo najgo-
lem del ]e bide od doma[ni izvori preku povle-
kuvawe na depozitite na dr`avata od bankarskiot

sistem i emituvawe na kratkoro~ni dr`avni har-
tii od vrednost. Za razlika od minatoto, ovojpat
tovarot na finansirawe vo pogolem del ]e go po-
nese predvidenoto izdavawe na trezorski zapisi,
~ija prva emisija se o~ekuva na po~etokot na 2004
godina.

Eksteren sektor

Odli~nite performansi na oddelnite industris-
ki sektori (proizvodstvoto na ~elik i ~eli~ni
limovi, ferosilicium i feronikel) koi, vsu[-
nost, bea nositeli na ekonomskiot rast vo 2003
godina, se o~ekuva da prodol`at i vo narednata
godina. Kako rezultat na jakneweto na eksternata
pobaruva~ka vo zemjite koi se glavni trgovski
partneri na Republika Makedonija, nadvore[no-
trgovskata razmena vo 2004 godina ]e zabele`i
odredeno zgolemuvawe, pri [to izvozot na stoki
]e ostvari porast od 9,2%, dodeka izvozot na us-
lugi ]e porasne za okolu 14%, so istovremeno zgo-
lemuvawe kaj uvozot na stoki od okolu 4% i uvozot
na uslugi od 8%. Vo prilog na vakvite o~ekuvawa
govorat i ocenkite na svetskite analiti~ari koi,
bez isklu~ok, predviduvaat natamo[en porast na
berzanskite ceni na glavnite makedonski izvozni
proizvodi (~elik, ~eli~ni limovi, nikel i sl.),
kako i najavenoto ukinuvawe na za[titnite cari-
ni za ~elikot od strana na Vladata na SAD, so
[to se pro[iruva postojniot pazar i se dava mo`-
nost za natamo[na ekspanzija na makedonskata ~e-
li~na industrija.

Vo 2004 godina, makroekonomskite po-
litiki ]e bidat naso~eni kon ostvaruvawe
na proektiraniot ekonomski rast.
Odr`uvaweto na zdravo makroekonomsko
opkru`uvawe i zabrzuvaweto na struk-
turnite reformi pretstavuvaat dva
najzna~ajni stolba za unapreduvawe na
investicionata klima, za vra]awe na
ekonomskiot rast i za sozdavawe novi
rabotni mesta

MAKROEKONOMSKATA RAMKA VO 2004 GODINA

Centralen buxet 2003* 2004

Vkupni prihodi 55.623 57.065

Dano~ni prihodi 51.041 52.785

Nedano~ni prihodi 3.946 3.730

Kapitalni prihodi 508 550

Stranski donacii 0 0

Vkupni rashodi 58.181 59.464

Tekovni tro[oci 52.247 53.301

Kapitalni tro[oci 5.521 6.613

Tro[oci povrzani so krizata 413 0

Deficit -2.558 -2.399

*)Ocenka
Izvor: Ministerstvo za finansii

- vo milioni SAD dolari 2003* 2004**

Tekovna smetka -286 -311

Trgovski bilans (fob) -787 -757

Uslugi, neto -19 1

Dohod, neto -34 -69

Transferi, neto 554 514

Kapitalna i finansiska smetka 206 279

Kapitalna smetka, neto -2 0

Finansiska smetka 209 279

Zaemi i krediti 142 141

Direktni investicii 56 133

Valuti i depoziti 11 5

Gre[ki i propusti 95 63

Vkupen bilans 16 31

Finansirawe -16 -31

Neto devizni sredstva -27 -31

Promeni vo dovtasani, neplateni obrski 11 0

*) Ocenka
**) Proekcija
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Vakvite dvi`ewa ]e uslovat namaluvawe na nad-
vore[no-trgovskiot deficit za 2 procentni po-
eni vo odnos na 2003 godina, pri [to istiot ]e
bide pozicioniran na nivo od 15% od BDP, [to
vo uslovi na namaluvawe na oficijalnite trans-
feri ]e predizvika zadr`uvawe na postojnoto ni-
vo na deficitot na tekovnata smetka vo visina
od 6% od BDP. Vo domenot na tekovnite i kapi-
talno-finansiakite transakcii, istite ]e se od-
vivaat vo uslovi na visok stepen na liberaliza-
cija, se razbira, vo soglasnost so Zakonot za de-
vizno rabotewe.

Monetaren sektor

Odr`uvaweto na cenovnata stabilnost ]e bide
osnovna cel na monetarnata strategija i vo 2004
godina, poradi [to Narodnata banka na Makedo-
nija ]e prodol`i da ja orientira monetarnata po-
litika kon targetiraweto na nominalniot devi-
zen kurs na denarot vo odnos na evroto. Trendo-
vite na indeksot na realniot efektiven devizen
kurs ne naveduvaat na postoewe na problem so
konkurentnosta.

Vnimatelno izbalansiranata kombinacija na mo-
netarnata i fiskalnata politika vo 2004 godina
]e ovozmo`i zadr`uvawe na postojnoto nivo na re-
laksiranost na monetarnata politika, [to ]e do-
vede do zadr`uvawe, pa duri i blago namaluvawe
na aktivnite kamatni stapki na komercijalnite
banki. Imaj]i ja predvid relativnata zavisnost
na korporativniot sektor od kreditnata poddr-
[ka na bankite, proektiraniot rast na makedon-
skata ekonomija ]e bide potkrepen i so zgolemu-
vawe na kreditite kon nedr`avniot sektor vo vi-
sina od okolu 9%.

Soglasno so proekciite, vo 2004 godina me\ugo-
di[niot porast na pari~nata masa M2 - denarski
del ]e iznesuva 11,6%, a se o~ekuva i prodol`u-
vawe na raste~kiot trend na depozitniot poten-
cijal na bankite, pri [to e predvideno zgolemu-
vawe na vkupnite depoziti na privatniot sektor
od 13,7%.

Imaj]i ja predvid adekvatnata mese~na pokrie-
nost na uvozot (ekvivalentna na 4 mese~en uvoz),
se predviduva umeren porast na bruto deviznite
rezervi na Republika Makedonija od okolu 25 mi-
lioni SAD $. Zgolemenata ponuda od pobaruva~ka
za devizi na doma[niot devizen pazar ]e proiz-
leze od zgolemeniot izvoz, percepcijata na eko-
nomskite subjekti za stabilniot devizen kurs na
denarot vo 2004 godina, kako i transformacija na
del od deviznite sredstva plasirani vo stranski
banki vo devizni krediti plasirani vo nacional-
nata ekonomija.

Zaklu~ok

Sproveduvaweto na site ovie strukturni merki
navedeni vo programata, ]e dovede do podignuva-
we na dolgoro~nite odr`livi stapki na rast na
makedonskata ekonomija. Re[avaweto na gorlivi-
ot problem na visokata nevrabotenost, namaluva-
we na siroma[tijata i podignuvawe na `ivotniot
standard, neminovno bara ostvaruvawe na podi-
nami~en ekonomski rast, koj za makedonskata eko-
nomija vo prosek, ne bi trebalo da bide ponizok
od 5%.

Vo taa nasoka, makroekonomskite proekcii i for-
muliranite politiki zacrtani vo Makroekonom-
skata politika za 2004 godina se mnogu pove]e od
konzistenten sistem na brojki i aktivnosti, od
ednostavna pri~ina [to vo niv se vgradeni o~e-
kuvawata deka vo naredniot period, ]e dojde do
dolgoo~ekuvanoto zakrepnuvawe, za`ivuvawe na
ekonomskata aktivnost i ostvaruvawe na posaku-
vanite stapki na ekonomski rast.

Porastot na doma[nata pobaruva~ka vo
2004 godina ]e bide voden od silniot rast

na investiciite, pri [to, se o~ekuva
zgolemuvawe na javnite investicii za

pove]e od 15% vo odnos na prethodnata
godina, koga izvr[uvaweto na kapitalnite

rashodi vo buxetot be[e isklu~itelno
slabo
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Rakovodeweto so rizikot e osnoven princip na sovremenite ca-
rinski kontrolni metodi. Ova ovozmo`uva pooptimalno koristewe
na carinskite resursi so mo`ni za[tedi na resursi, bez toa da se
odrazi na efikasnosta na kontrolite.

ANALIZA NA RIZIK - NOV
PREDIZVIK VO
CARINSKOTO RABOTEWE

granici i usoglasuvawe so nacionalnite
zakoni. Filozofijata za upravuvawe so
rizikot £ ovozmo`uva na carinata efek-
tivno sproveduvawe na klu~nite odgovor-
nosti, kako i organizacija na nivnite iz-
vori i nivno rasporeduvawe na na~in koj ja
podobruva sevkupnata rabota.

Vakviot pristap ima potencijal radikal-
no da ja podobri efektivnosta i efikas-
nosta i zna~ajno da pomogne pri raspore-
duvawe na vnimanieto i resursite kon po-
va`nite oblasti na rizik. Upravuvawe so
rizik ne treba da se izme[a so �procenka
na rizik� koj se sostoi od serija tehni~ki
procesi koi imaat cel da identifikuvaat
i kvantifikuvaat individualni rizici.

Vo minatoto, upravuvawe so rizik se sme-
talo za proces koj se koristel samo od
strana na visoko razvienite carinski
upravi so avtomatizirani i potpolno kom-
pjuterizirani sistemi. Ova e pogre[no
sfa]awe bidej]i programite za upravuva-
we so rizik se relevantni za site carin-
ski upravi.

Efektivnoto upravuvawe so rizik funkci-
onira vo site organizacii, so ra~na ili
avtomatska primena, dvi`ej]i se od tak-
ti~ki do strate[ki pristapi; mo`e da se
primeni vo re~isi sekoja situacija pri do-
nesuvawe na odluka. Za efektivno upravu-
vawe so rizik potrebno e rakovodsvoto i
vrabotenite da ja razberat prirodata na
rizicite vo nivnite rabotni okolini i na
sistematski na~in da gi identifikuvaat,

*) mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorot i ne
mora vo celost da gi prestavuvaat stavovite na
ministerstvoto za finansii

Qubomir Mihajlovski e
roden vo 1954 godina.

Zavr[il Praven fakultet
vo Skopje, a svoeto rabotno

iskustvo go zapo~nal vo
Ministerstvoto za
vnatre[ni raboti.

Rabotata ja zapo~nal kako
inspektor za ekonomski

kriminal, potoa inspektor
za narkotici, rakovoditel

na regionalna policija i
rakovoditel na borbata

protiv kriminalot vo
gradot Skopje. Podocna,

Mihajlovski e nazna~en za
Pomo[nik za operacioni

pra[awa, a potoa stanuva
Potsekretar vo Minister-
stvoto za vnatre[ni rabo-
ti za javna bezbednost. Od

dekemvri 2002 godina
Mihajlovski e direktor na

Carinskata Uprava na
Makedonija, a pred zapo~-

nuvawe na obavuvawe na
ovaa funkcija ima polo`e-

no dr`aven pravosuden
ispit.

Sekoja organizacija, kako i samata
organizaciona izvedba, ima polza
od primena na strategijata za upra-

vuvawe so rizik. Upravuvawe so rizik vo
sekoja organizacija se sostoi od dobro de-
finirani ~ekori koi davaat podr[ka pri
donesuvawe na odluka pridonesuvaj]i kon
podobar uvid vo potencijalnite rizici i
nivnoto vlijanie. Prifa]aweto na upravu-
vawe so rizik kako organizaciona filozo-
fija od strana na carinskata uprava e
mnogu va`no bidej]i obezbeduva podobru-
vawa vo efektivnosta i efikasnosta na
carinskata uprava kako celina. Mo`e da
se primeni vo re~isi sekoja situacija pri
donesuvawe na odluka.

Svetskata Carinska Organizacija go defi-
nira upravuvaweto so rizik kako sistem-
atska primena na postapki i praksi za
upravuvawe davaj]i i na carinskata upra-
va neophodni informacii koi se odnesu-

vaat na dvi`ewa ili pratki koi
pretstavuvaat rizik. Ova e
nophodno bidej]i osnovna za-
da~a na carinskata uprava e
kontrola na dvi`ewata ili
stokite preku nacionalnite
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analiziraat, procenat, nabquduvaat i pregledaat
ovie rizici. Ovoj proces mu ovozmo`uva na rako-
vodstvoto i vrabotenite rigorozna i odbrambena
alatka koja ]e pomogne pri donesuvawe odluki.

Korista od upravuvawe so rizik za carinskite
upravi mo`e da se kategorizira na sledniov na-
~in:

m  Dostignuvawe na organizacioni celi;

m  Podobreni procesi na upravuvawe;

m  Podobren javen i deloven profil;

Korista koja proizleguva od ovie kategorii vklu-
~uva:

m  Podobra upotreba na postoe~kite resursi,
ili mo`nost za rabota so pomalku resursi;

m  Resursi posveteni na porizi~ni oblasti;

m  Zgolemeno olesnuvawe, protok na stoka i
vnatre[na investicija

Carinskite upravi funkcioniraj]i vo modernata
globalna ekonomija se soo~eni so kompleksni pre-
dizvici. Osnovnite odgovornosti se sostojat od
obirawe na prihod i za[tita na op[testvoto, no
va`no e ovie zada~i da se izveduvaat efektivno
i efikasno paralelno so olesnuvaweto na proto-
kot na stokata. Carinskite rakovoditeli treba
da dadat pogolem u~inok so koristewe na isti
(nepromeneti) ili so pomali izvori. Vakvi prome-
ni baraat od nas prifa]awe na kompletno nov
pristap vo upravuvawe so carinskata rabota i
razvoj na novi strategii. Tradicionalnite carin-
ski metodi na kontrola, zasnovani na procentot i
kriterumot za slu~ajna selekcija, pove]e ne gi is-
polnuvaat na[ite delovni celi i o~ekuvawa.

Pove]eto bi se soglasile deka ima potreba za pro-
gresivno implementirawe na sistem na �razuzna-
va~ka kontrola� kade rizicite se proceneti i ka-
de se rasporedeni soodvetni resursi za ispolnu-
vawe na predizvikot. Na prv pogled ovoj pristap
deluva logi~en i dostapen, no implementacija na
�rakovodstsvoto na rizik� vlijae vrz site aspek-
ti i funkcii na carinskata rabota.

Prezemaweto na prvite ~ekori kon voveduvawe na
upravuvawe so rizik za carinskite upravi mo`e
da deluva kako nedosti`na i kompleksna zada~a,
no beneficiite koi gi dava vakviot na~in na ra-
bota ]e im pomogne na carinskite upravi vo is-
polnuvawe na nacionalnite vladini celi.

Vo minatoto, zaradi voveduvawe na procesi na
upravuvawe so rizik, carinskite upravi imaa za
cel da gi podelat nivnite metodi na isporaka vo
oddelni delovi. Na primer, so unapreduvawe na
visoko tehni~ki re`imi za �procenka na rizik,
profilirawe i celewe� pri protok na patnici i
stoka, ili pak so primena na odreden broj speci-
fi~ni merki za upravuvawe so rizik vo vrska so
Kjoto Konvencijata. Ova se prvite ~ekori i pra-
vata pomo[ za formirawe na osnovi na re`imi na
uspe[no upravuvawe so rizik. Va`no e Direktori-
te na carinskite upravi, vi[ite rakovoditeli i
sevkupniot carinski personal da razbere deka
upravuvaweto so rizik vlijae vrz site oblasti na
carinskoto rabotewe i ne bi trebalo da se ogra-
ni~i na serija ednostavni postapki.

Iskustvoto od carinskite upravi kade upravuva-
weto so rizik e ve]e vo funkcija e mnogu pozitiv-
no. Vo pove]eto slu~ai za potpolna implementa-
cija potrebni se nekolku godini. Rabotata ne e
lesna i mnogu problemi seu[te se re[avaat ad
hock so unapreduvawe i razvoj na rabotata, no od-

reden broj zemji i Direktorite na carinskite
upravi, za prv pat, se vo mo`nost da im poka`at na
vladinite ministri deka tie mo`at da:

m  Kvantifikuvaat rizik so upotreba na nau~ni
metodi;

m  Upravuvaat so rizik so razmestuvawe na
personalot za voo~uvawe na najrizi~nite
oblasti pri [to protokot na legalnata trgovija
se odviva slobodno;

m  Zna~ajno da gi zgolemat prihodite.

Reakcijata na vrabotenite kon novite inicijati-
vi ne sekoga[ e pozitivna. Taka na primer, carin-
skite slu`benici se gordeat so svoeto pravo za
otkrivawe na visoko rizi~ni patnici i pratki na
stoka so primena na ve[tini i iskustva steknati
vo tekot na mnogute godini. Poradi toa, postoi
vitalna potreba vi[ite rakovoditeli vnimatel-
no da upravuvaat so procesite koi se odnesuvaat
na voveduvaweto na upravuvaweto so rizik. Tra-
dicionalnite carinski ve[tini i sposobnosti bi
trebalo da doprinesat kako integralen del vo
procesot na upravuvawe so rizik. Vo ovoj pogled

Upravuvawe so rizik ne treba da se
izme[a so �procenka na rizik� koj se

sostoi od serija tehni~ki procesi koi
imaat cel da identifikuvaat i kvan-

tifikuvaat individualni rizici.
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va`no e siot relevanten kadar vo potpolnost da
se vklu~i i informira za site dostignuvawa.

Va`ni se i propratnite uslugi za efektivno upra-
vuvawe so rizik kako [to se informativnata teh-
nologija i propratnata infrastruktura, kancela-
riskite objekti, obukata i drugi uslugi. Ovie iz-
vori se neophodni za modifikacija na slu`bite za
isporaka so operativni funkcii vo tekot na vove-
duvawe na strategijata za upravuvawe so rizik.

Strate[kite planovi i planovite za upravuvawe
treba da gi zemat vo predvid infrastrukturnite
promeni i klu~nite presvrtnici za voveduvawe na
upravuvawe so rizik. Rakovoditelite treba da go
nabquduvaat uspehot na novite inicijativi vo re-
`imot za upravuvawe so rizik, na~inot na koj ini-

cijativite se vovedeni i povremeno da podnesu-
vaat izve[taj za prethodno identifikuvani real-
ni celi.

So cel da se pottikne upravuvaweto so rizik vo
dene[nata me\unarodna klima, carinata mora da
obezbedi pristap do klu~nite informacii i ra-
zuznava~ki podatoci za lu\eto i stokata. �Trgov-
skite informacii� se analizirani na efektiven
na~in, a ishodot e efikasno upravuvan preku klu~-
nite vrski so uvoznicite, izvoznicite, [pedite-
rite i prevoznicite.  Mnogu e va`no carinskite
upravi aktivno da pridonesat vo nacionalnite
bezbednosni strategii i vo planovite za unapre-
duvawe i razvoj na soodvetni efektivni strate-
gii za upravuvawe so rizik.

Upravuvawe so rizik e logi~en i sistemati~en
metod na identifikuvawe, analiza i rakovodewe
na rizici. Upravuvaweto so rizik mo`e da se po-
vrze so site aktivnosti, funkcii i procesi vo or-
ganizacijata i ovozmo`uva organizacijata da gi
iskoristi prednostite i da gi namali potencijal-
nite zagubi.

Upravuvawe so rizik uspe[no se primenuva vo
privatniot sektor vo ramkite na osiguruvaweto,
bankarstvoto, trgovijata i industrijata kade ovoj
pristap sozdava mo`nosti za podobruvawe na de-
lovnite rezultati. Upotrebata na upravuvawe so
rizik mu pomaga javniot sektor da gi detektira

oblastite so najgolem potencijal za pojava i os-
tvaruvawe na rizik, i mu dava podr[ka na rako-
vodstvoto pri efektivno rasporeduvawe na ogra-
ni~eni resursi.

Pri rakovodewe so rizik mora da se postigne ram-
note`a pome\u tro[ocite i beneficiite. Potreb-
ni se kriteriumi za da se odlu~i [to sozdava pri-
fatlivo, a [to neprifatlivo nivo na rizik. Pri-
toa, pravnite osnovi za primena na upravuvawe so
rizik od strana na Carinata se dadeni vo Stan-
dardite od Glava 6 od Generalniot Aneks od re-
vidiranata Kjoto Konvencija.

Primenata na upravuvawe so rizik ja podobruva
efektivnosta i efikasnosta na carinskata rabo-
ta pri sobirawe na prihod i za[tita na op[tes-
tvoto. Upravuvawe so rizik ima pozitivno vlija-
nie vrz site carinski aktivnosti i odgovornosti,
vklu~uvaj]i sobirawe na prihod, voveduvawe na
trgovskoto na~elo, obezbeduvawe na javna bezbed-
nost i olesnuvawe na trgovijata za pravite trgov-
ci, patnicite i prevoznicite. Carinskite upravi
bi trebalo da go primenuvaat  upravuvaweto so
rizik za generalna i op[ta bezbednost i vo pod-
gotovka na rabotata pri planirawe na strategi-
jata i podr[kata.

Za Carinskata uprava, sorabotkata pome\u Cari-
nata i trgovijata e prednost bidej]i go podobruva
znaeweto za trgovskite procesi. Pogolemoto zna-
ewe i razbirawe na uslovite na me\unarodnata
trgovija zna~i poefektivno upravuvawe so rizik.
Pomo[ta na legalnata trgovija vo procesite na
upravuvawe so rizik obezbeduva zna~ajni benefi-
cii i za Carinskata uprava i za trgovskite orga-
nizacii. Imeno, za Carinskite upravi sorabotka-
ta so trgovcite obezbeduva vredni informacii
vrz osnova na koi mo`e da se ostvari za[teda na
resursi. Za vozvrat, trgovcite so dobar i nevre-
men izve[taj za svojata aktivnost mo`e da o~eku-
vaat pomala carinska intervencija.

Za Carinskite upravi sekoga[ postoi element na
rizik pri olesnuvawe na protokot na lica i stoka.
Kontrolite koi treba da se prezemat za da se
ovozmo`i usoglasuvawe so zakonite i odredbite
vo Carinata treba da se proporcionalni so nivo-
to na procenetiot rizik.

Carinskite upravi treba da obezbedat olesnuva-
we na celiot protok na stoka, prevozni sredstva
i lica istovremeno odr`uvaj]i neophoden stepen
na kontrola nad istite. Carinskite upravi treba
da se stremat kon vospostavuvawe i odr`uvawe na

Upotrebata na upravuvawe so rizik mu
pomaga na javniot sektor da gi detektira
oblastite so najgolem potencijal za pojava
i ostvaruvawe na rizik, i mu dava po-
dr[ka na rakovodstvoto pri efektivno
rasporeduvawe na ograni~eni resursi.

ANALIZA NA RIZIK - NOV PREDIZVIK VO CARINSKOTO RABOTEWE
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razumna ramnote`a pome\u obezbedenoto sprove-
duvawe i namalenite tro[oci za trgovijata i jav-
nosta. Ne treba da postoi sudir pome\u olesnuva-
weto i kontrolata. So dobro rakovodewe, mo`no
e olesnuvaweto da dovede do zgolemen uspeh vo
kontrolnata postapka.

Selekcijata na stokata, prevozni sredstva ili
dokumenti za pregled bi trebalo da se zasnova na
profili na rizik za voo~uvawe na specifi~ni
transakcii. Vakvi postapki koi se baziraat na se-
lektivnost bi trebalo da ovozmo`at slu~ajna se-
lekcija zasnovana na statisti~ki primeri ili po-
datoci so koi raspolaga slu`benikot vrz osnova
na iskustvo ili intuicija. Istovremeno, nivoto
na rizik se odreduva vo kontekstot na priorite-
tite na Carinskite upravi na primer, dali pri-
oritet e naplata na carina i dava~ki ili prover-
ka na ograni~uvawa i zabrani ili druga identifi-
kuvana specifi~na oblast.

Izborot na lica/kompanii za revizija isto taka
treba da se zasnova na profili na rizik. Kontro-
lite bi trebalo da se izveduvaat za proverka na
dokumenti vo pogled na vrednosta, potekloto, ta-
rifnoto rasporeduvawe, osloboduvawe od dava~-
ki, itn. Vo zavisnot od profilot na revizorot i
negovata rabota (na primer, vid na rabota, stoka,
prihod itn.) kontrolata mo`e da se izveduva vrz
postojana, ciklusna ili povremena osnova.

Carinskite upravi se poddr`ani za primena na
kontroli zasnovani na rakovodeweto so rizikot i
tehnikite za utvrduvawe na profili kako sred-
stvo za odreduvawe na operatorite/licata koi
mo`at da koristat pogolemo olesnuvawe, naspro-
ti operatorite/licata za koi treba pogolema kon-
trola.

Rakovodeweto so rizikot e osnoven princip na
sovremenite carinski kontrolni metodi. Ova
ovozmo`uva pooptimalno koristewe na carinski-

te resursi so mo`ni za[tedi na resursi, bez toa
da se odrazi na efikasnosta na kontrolite. Edna
od beneficiite e osloboduvawe na trgovijata/jav-
nosta od preterani birokratski ograni~uvawa.

Postapkite zasnovani na tehnikite na rakovode-
weto so rizikot gi naso~uvaat kontrolite vo mes-
tata na visok rizik kade pogolemiot del stoki/
lica prete`no slobodno se propu[taat od strana
na carinskata slu`ba.

Pomo[ta na legalnata trgovija vo pro-
cesite na upravuvawe so rizik obezbeduva

zna~ajni beneficii i za Carinskata
uprava i za trgovskite organizacii.
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|orgi Gockov e rakovo-
ditel na Sektorot za

makroekonomska i razvojna
politika na nacionalnata

ekonomija vo
Ministerstvoto za
finansii. Roden e

07.06.1973 godina vo
Valandovo. Ekonomski
fakultet zavr[uva vo
Skopje vo 1996 godina

nasoka �Finansisko
smetkovodstven

menaxment�. Na kraj e so
magisterskite studii od

oblasta �Monetarna
ekonomija� na Ekonomskiot

fakultet vo Skopje. Vo
Ministerstvoto za

finansii e od sredinata
na 2003 godina, a

prethodno rabotel vo
Narodna banka na

Republika Makedonija vo
Direkcijata za

istra`uvawe. U~estvuval
na pove]e seminari, obuki

i kursevi od oblasta na
makroekonomijata vo

zemjata i stranstvo. Avtor
e na nekolku trudovi od

oblasta na istra`uva~kata
dejnost.

Edna uprostena analiza na nivoto na devizniot kurs pretstavuva
izrabotkata na t.n. “Big Mac” indeks koj se presmetuva za 120 zemji.
Koristeweto na ovoj indeks za komparativna analiza se zasnova na
teorijata na Paritet na kupovnata sila (Purchasing power parity - PPP)

ANALIZA NA DEVIZNIOT KURS
NA NACIONALNATA VALUTA
BAZIRANA NA “BIG MAC”
INDEKSOT

Pra[aweto za �soodvetnoto� nivo na
devizniot kurs na sekoja valuta e
kompleksno i bara podlaboki i po-

detalni ekonomski i ekonometriski ana-
lizi (presmetka na realen efektiven de-
vizen kurs, Balassa-Samuelson efekt,
utvrduvawe na dolgoro~no ramnote`no ni-
vo, analiza na eksterna i interna ramno-
te`a itn). Edna uprostena analiza na ni-
voto na devizniot kurs pretstavuva izra-
botkata na t.n. “Big Mac” indeks koj se
presmetuva za 120 zemji. Koristeweto na
ovoj indeks za komparativna analiza se
zasnova na teorijata na Paritet na kupov-
nata sila (Purchasing power parity - PPP).
Vo osnovata na ovaa teorija se nao\a t.n.
�zakon na edna cena�, soglasno koj, bilo
koja stoka [to se razmenuva na svetski-
ot pazar se prodava po ista cena vo se-
koja zemja izrazena vo zaedni~ka va-
luta. So dugi zborovi, soglasno
ovaa teorija so, na primer, 1
dolar mo`e da se kupi ist vid
na stoki vo site zemji. So toa,
PPP pretstavuvaat stapki na
konverzija so koi se izram-
nuva kupovnata sila na raz-
li~ni valuti preku elimi-
nirawe na razlikite vo
cenovnite nivoa pome\u
zemjite.

Soglasno vakvata teori-
ja, na dolg rok, deviz-

niot kurs bi trebalo da se dvi`i kon nivo
koe gi izramnuva cenite na identi~na
ko[ni~ka na stoki i uslugi vo sekoja zem-
ja. Edna takva ko[ni~ka pretstavuva
McDonalds-oviot sendvi~ Big Mac, pri [to
Big Mac PPP pretstavuva devizen kurs koj
gi izramnuva cenite na hamburgerite vo
razli~ni zemji so onie vo Amerika. Na pri-
mer, dokolku cenata na hamburgerot vo
Francija e 2,8 Evra, a vo SAD 2,2 dolari,
toga[ PPP za hamburgerot pome\u Francija
i SAD iznesuva 2,8/2,2= 1,3, [to zna~i de-
ka za sekoj dolar potro[en za hamburger vo
SAD, 1,3 Evra bi trebalo da bidat potro-
[eni vo Francija za da se dobie istiot

*) mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avto-
rot i ne mora vo celost da gi prestavuvaat
stavovite na ministerstvoto za finansii
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kvantitet i kvalitet, odnosno istiot obem na
hamburger. Ili, dokolku cenata na hamburgerot vo
SAD e 6 dolari, a devizniot kurs funta/dolar
iznesuva 0,5, toga[ soglasno �zakonot na edna
cena�, cenata na hamburgerot vo Velika Britanija
treba da iznesuva 3 funti. Dokolku hamburgerot
se prodava po povisoka cena od 3 funti, toga[
postoi mo`nost da se kupuva hamburger vo SAD i
da se prodava vo Velika Britanija, i na toj na~in
da se ostvaruva profit. Vakvata aktivnost ]e
predizvika zgolemuvawe na cenata na hamburgerot
vo SAD i namaluvawe vo Velika Britanija, pri
[to procesot ]e prodol`i se dodeka ne se is-
polni �zakonot na edna cena�. Na toj na~in, spo-
reduvaweto na PPP dobien na gorniot na~in so
fakti~kite devizni kursevi, pretstavuva edna
uprostena analiza koja poka`uva dali odredna va-
luta e potceneta, ili preceneta.

Analizata na cenata na McDonalds-oviot Big Mac
vo razli~ni zemji poka`uva deka najskap e hambur-
gerot vo Island (5,79 SAD dolari), Norve[ka
(5,51 SAD dolari) i {vajcarija (4,59 SAD dola-
ri). Od druga strana, najeftini hamburgeri ima vo
Kina (1,2 SAD dolari) i Rusija (1,32 SAD dolari).
Republika Makedonija, spored cenata na
McDonalds-oviot Big Mac (1,7 SAD dolari) se na-
o\a vo dolniot del od tabelata. Sporedeno so
zemjite od regionot, cenata na hamburgerot vo Re-
publika Makedonija e poniska otkolku vo Srbija,
Hrvatska, Slovenija, Slova~ka, ^e[ka i Ungarija,
no povisoka otkolku vo Bugarija i Polska.

Precenetost/potcenetost na nacionalnata valuta
vrz osnova na “Big Mac” indeksot

1/ Se odnesuva na 22 april 2003 godina.

           Big Mac ceni
Presmetan Fakti~ki Otstapuvawe

vo lokalna
vo dolari PPP

devizen
(vo %)valuta kurs1

SAD 2,71 2,71

Evro zona 2,71 2,97 1,0 0,91 10

Japonija 262 2,19 96,7 120 -19

{vajcarija 6,3 4,59 2,3 1,37 69

Makedonija 95 1,7 35,1 55,8 -37

Slovenija 480 2,26 177,0 212 -17

^e[ka 56,57 1,96 20,9 28,9 -28

Hrvatska 14,9 2,17 5,5 6,87 -20

Srbija 105 1,77 38,7 59,2 -35

Slova~ka 66 1,76 24,4 37,4 -35

Ungarija 490 2,18 181,0 224 -19

Soglasno vakvite podatoci, analizirano samo od
aspekt na eden proizvod, Island, Norve[ka i
{vajcarija imaat najpreceneti valuti, dodeka Ki-
na i Rusija najpotceneti valuti. Taka, valutata na
Kina spored ovoj indikator e potceneta za 56%,
dodeka valutata na {vajcarija e preceneta za
69% vo odnos na dolarot. Ponatamu, prose~nata
cena na “Big Mac” vo evro zonata e identi~na so
onaa vo Amerika, [to uka`uva deka PPP na evroto
iznesuva 1 dolar. Pri tekoven devizen kurs od
1,10 dolari za edno evro, proizleguva deka evroto
e 10% preceneto.

Isto taka, analizata poka`uva deka najgolem broj
od zemjite vo razvoj imaat potceneti valuti vo
odnos na amerikanskiot dolar za 30-50%. Isklu-
~ok pretstavuva valutata na Ju`na Koreja ~ij de-
vizen kurs vo odnos na dolarot e na nivoto na ne-
goviot Big Mac PPP, [to pak, od druga strana uka-
`uva deka taa e preceneta vo odnos na valutite na
ostanatite zemji vo razvoj.

I pokraj toa [to cenata na samo eden proizvod ne
mo`e da bide osnova za precizni predviduvawa za
dvi`eweto na devizniot kurs, sepak treba da se
imaat vo predvid signalite [to ovoj indeks gi
pra]a. Taka, vo 90-te godini, pred krizata na Ev-
ropskiot mehanizam na devizen kurs (Exchange rate
mechanism-ERM), ovoj indeks signalizira[e deka
nekolku valuti bea zna~itelno preceneti vo od-
nos na germanskata marka. Isto taka, indeksot
predviduva[e namaluvawe na vrednosta na evroto
po negovoto voveduvawe vo 1999 godina, [to
prakti~no i podocna se slu~i.

Sepak, treba da se istakne deka paralelno so kon-
tinuiranoto zgolemuvawe na vrednosta na evroto
vo odnos na amerikanskiot dolar vo tekot na
2002 godina, cenata na hamburgerite vo zemjite
na Evropskata Unija kontinuirano se zgolemuva-
[e, pri [to na po~etokot na 2003 godina ja nad-
mina cenata na hamburgerite vo SAD. Soglasno

Zna~i vrz osnova na cenata na ham-
burgerot, kako reprezent na tro[ocite na
`ivotot, mo`e da se zaklu~i deka cenite

na dobrata i uslugite vo na[ata zemja
voglavno se poniski vo sporedba so cenite

izrazeni vo ista valuta vo drugite zemji,
[to uka`uva deka, od aspekt na paritetot
na kupovnata sila, ne postoi precenetost
na kursot na denarot (nasproti s# po~es-

tite uka`uvawa za negova precenetost)
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Na krajot da uka`eme na nekoi nedostatoci [to gi
sodr`i “Big Mac” indeksot, [to treba da bidat
zemeni vo predvid pri negovoto koristewe. Ana-
lizata na “Big Mac” indeksot (481 observacija za
periodot 1986-2003 godina) poka`uva deka samo
okolu 9% od vkupnite opservacii imaat otstapu-
vawe pomalo od 5% od nivnata PPP vrednost, do-
deka okolu 18% imaat otstapuvawe pomalo od

ANALIZA NA DEVIZNIOT KURS NA NACIONALNATA VALUTA BAZIRANA NA “BIG MAC” INDEKSOT

Vakvata analiza gi potvrduva o~ekuvawata
za realna apresijacija na devizniot kurs
na denarot vo naredniot period,
naporedno so procesot na pribli`uvawe
na zemjata kon nivoto na razvoj na
bogatite zemji

ovoj indeks, treba[e da se o~ekuva stabilizirawe
na vrednosta na evroto vo odnos na dolarot, [to
ne se slu~i so ogled na toa [to vo 2003 godina
prodol`i tendencijata na zajaknuvawe na vred-
nosta na evroto vo odnos na dolarot. Toa uka`uva
deka promenite vo paritetot na kupovnata sila ne
mo`e da bidat precizen kriterium za ocenka na
idnite dvi`ewa na deviznite kursevi i treba da
se zemaat so odreden stepen na pretpazlivost.

Analizata na cenite na hamburgerite, isto taka,
poka`uva deka bogatite zemji imaat relativno po-
visoki ceni vo odnos na posiroma[nite, [to od
aspekt na paritetot na kupovnata sila zna~i deka
devizniot kurs na nacionalnite valuti vo razvi-
enite zemji e precenet, a vo nerazvienite zemji
potcenet.

Potvrda za ova e i Republika Makedonija. Imeno,
soglasno nabquduvaniot indeks, devizniot kurs
na makedonskiot denar vo odnos na dolarot e pot-
cenet za 37%. Zna~i vrz osnova na cenata na ham-
burgerot, kako reprezent na tro[ocite na `ivo-
tot, mo`e da se zaklu~i deka cenite na dobrata i
uslugite vo na[ata zemja voglavno se poniski vo
sporedba so cenite izrazeni vo ista valuta vo
drugite zemji, [to uka`uva deka, od aspekt na pa-
ritetot na kupovnata sila, ne postoi precenetost
na kursot na denarot (nasproti s# po~estite uka-
`uvawa za negova precenetost).

Od aspekt na varijaciite na cenata na “big mac”,
soglasno podatocite koi redovno gi objavuva lon-
donskiot “The Economist”, mo`e da se zaklu~i deka
cenite na hamburgerite vo Republika Makedonija
se postabilni vo sporedba so ostanatite zemji.
Odnosno, relativnata pozicija na Republika Ma-
kedonija vo odnos na drugite evropski zemji e ne-
promeneta vo poslednite nekolku godini. Vakvata
analiza gi potvrduva o~ekuvawata za realna apre-
sijacija na devizniot kurs na denarot vo naredni-
ot period, naporedno so procesot na pribli`uva-
we na zemjata kon nivoto na razvoj na bogatite
zemji. Vsu[nost, ponaprednite zemji vo tranzici-
ja ve]e se soo~uvaat so realna apresijacija na niv-
nite valuti. Pritoa, treba da se ima vo predvid
deka cenata na devizite na devizniot pazar, po

pravilo, ne se formira vrz baza na stabilno, ili
nepromeneto nivo na realniot devizen kurs na na-
cionalnata valuta, taka [to tendencijata na re-
alna apresijacija/depresijacija na denarot ne
treba da se poistoveti so poimot potcenetost/
precenetost na nacionalnata valuta. Za ocenka na
precenetosta, ili potcenetosta na kursot na de-
narot edinstveno merodavni se dvi`ewata na de-
vizniot pazar, odnosno potencijalot za zadovolu-
vawata na celokupnata pobaruva~ka za devizi po
postoe~kiot devizen kurs (bez pogolemi varijacii
vo nivoto na deviznite rezervi).

Ceni na Mekdonaldsoviot "big mek"
(april 2003, vo SAD dolari)

Ceni na Mekdonaldsoviot "big mek"
(april 2003, vo SAD dolari)
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Postojat dve glavni pri~ini za sistem-
skoto otstapuvawe od PPP, a toa se

postoeweto na barieri vo razmenata i
vklu~uvawe na ne-razmenlivi elementi vo

tro[okot na Big Mac

10%. Vakvata ana-
liza poka`uva deka
za najgolem del od
observaciite (va-
lutite) postoi zna-
~ajno otstapuvawe
od soodvetnata
PPP vrednost.

Postojat dve glav-
ni pri~ini za sis-
temskoto otstapu-
vawe od PPP: 1.
postoeweto na ba-
rieri vo razme-
nata; i 2. vklu~uva-
we na ne-razmenli-
vi elementi vo
tro[okot na Big
Mac.  Vo prvata gru-

pa na pri~ini se vbrojuvaat transportnite tro[o-
ci i raznite trgovski barieri vospostaveni od
dr`avata i dano~niot sistem koi go limitiraat
opsegot za vooedna~uvawe na cenite izrazeni vo
zaedni~ka valuta. Vo vrska so transportnite tro-
[oci, Hummels ocenuva deka tie dodavaat 7% na
ce�nata na uvozot na meso od strana na SAD i
16% na uvozot na zelen~ukot. Trgovskite barieri
(carini, kvoti i drugi zakonski ograni~uvawa) ja
ograni~uvaat koli~inata na stoki [to se
uvezuvaat i gi zgolemuvaat uvoznite ceni. Pritoa,
pri razmenata pome\u dve zemji, zemjata so po-
golema za[tita, ]e ima preceneta valuta vo odnos
na PPP vrednosta. Taka, dokolku ne postojat drugi
faktori koi predizvikuvaat devijacii od PPP,
toga[ “Big Mac” indeksot bi poka`al koi zemji
imaat visoki za[titi na zemjodelskoto pro-
izvodstvo vo odnos na SAD, odnosno toa se zemji-

te koi soglasno ovoj indeks imaat preceneti va-
luti. Otstapuvaweto od PPP vrednosta e povrzano
i so razli~nite dano~ni sistemi, odonosno zemji
so povisoki danoci (DDV na hamburgerot) ]e ima-
at preceneti valuti vo odnos na dolarot.

Najgolem del od cenata na hamburgerite otpa\a na
ne-razmenlivite stoki (spored nekoi analizi
94% od cenata na Big Mac otpa\a na ne-razmenli-
vite stoki), ~ii razliki vo ceni (tro[oci) pome\u
zemjite mo`e da predizvikaat otstapuvawe od
PPP. Tuka spa\aat: iznajmuvaweto ili kupuvaweto
na prostor za izgradba na restorant; negovoto
opremuvawe; komunaliite za priklu~ok vo vodo-
vodna i elektri~na mre`a; platite na rabotnici-
te i sl. Tuka treba da se istakne deka i “Big Mac”
hamburgerite ne se razmenlivi stoki (pome\u zem-
jite), [to e golema zabele[ka so ogled na toa [to
razmenlivosta na stokite e eden od uslovite [to
treba da bidat ispolneti soglasno PPP teorijata.

I pokraj vakvite zabele[ki, “Big Mac” indeksot
nao\a ~esta primena vo najrazli~ni istra`uvawa
i studii. Napi[ana e i kniga za ovoj indeks od
strana na Me\unarodniot Monetaren Fond, [to
uka`uva na va`nosta od negovata primena vo raz-
li~ni istra`uvawa. Pritoa, treba da se ima vo
predvid deka ovoj indeks ne se presmetuva so cel
precizno predviduvawe na dvi`ewata na devizni-
te kursevi, tuku kako soodvetna potkrepa na teo-
rijata na devizniot kurs.
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m-r Marjan Nikolov e
roden vo 1968 godina.

Diplomiral na
Ma[inskiot fakultet vo

Skopje vo 1996 godina.
Kako stipendist na EFTA,

zavr[uva magisterski
studii po me\unarodna

ekonomija i finansii vo
Rejkjavik vo 2000 godina.
Momentalno raboti kako

ekonomist vo Bearing Point
� Skopje.

Na makedonskite kompanii im nedostasuva znaewe, vlo`uvawe vo
razvoj, marketing, sovremen menaxment, novi tehnologii, kvalitet i
pazar. Tie komponenti mo`e da se dobijat so vlez na SDI

£ZO{TO NA MAKEDONIJA I SE
POTREBNI STRANSKITE
DIREKTNI INVESTICII

Vo makroekonomskite proekcii na Re
publika Makedonija se predviduva
ekonomski rast od 4% do 5% godi[-

no. Edinstven faktor koj mo`e da generira
odr`liv ekonomski rast se investiciite.
Ako se ima predvid iskustvoto na najna-
prednite zemji vo tranzicija koi naredna-
ta godina ]e vlezat vo elitniot klub na-
re~en EU, Makedonija treba mnogu brzo da
postigne nivo na investicii od okolu 25%
od BDP. Kolku e toa te[ka zada~a se gleda
od faktot [to vo poslednite desetina go-
dini investiciite vo osnovni sredstva vo
Makedonija ne dostignale nitu 18% od
BDP, a [tedeweto koe e osnoven izvor za
investiciite vo momentov iznesuva okolu
13% od BDP. Toa zna~i deka denes make-
donskata ekonomija ima potencijal sama
da obezbedi okolu 500 milioni evra go-
di[ni investicii [to e pomalku od go-
di[noto tro[ewe na osnovnite sredstva
(amortizacijata) koe iznesuva blizu 600

milioni evra. O~igledno, za da se
obezbedat neophodnite 1 milijarda

evra godi[ni investicii koi mo-
`at da gi generiraat posakuvani-

te stapki na ekonomski rast od
4% do 5% godi[no, na Make-

donija i e potrebno
stransko [tedewe.

Najednostavno ka`ano, Makedonija ima po-
treba sekoja godina da uvezuva pari vo iz-
nos od 500 milioni evra. Toj uvoz na pari
mo`e da bide vo dve globalni formi: pr-
vata forma e zadol`uvaweto vo strans-
tvo, dodeka vtorata forma e stranskata
direktna investicija (SDI). Koga zemjata
se zadol`uva vo stranstvo, taa treba da
obezbedi kvalitetna alokacija na pozajme-
nite pari so cel tie da sozdadat profit
koj ]e bide dovolen da se vrati stranski-
ot zaem. Ako pozajmenite pari gi investi-
ra vo proekt koj nema da ostvaruva profit,
toga[ zemjata ne e vo sostojba da gi vrati
pozajmenite pari. Vo vtoriot slu~aj,
stranski investitor gi investira svoite
pari vo proekt koj smeta deka ]e mu donese
dovolno visok profit. Rizikot [to toj go
prezema so investicijata e celosno negov,
a Makedonija kako dr`ava nema nikakva
finansiska obvrska kon nego.

Denes, vo erata na globalizacijata, op[to
prifateno mislewe e deka najdobro re-
[enie za nadomestuvawe na nedovolnoto
doma[no [tedewe e privlekuvawe na SDI.
Isto taka, SDI imaat klu~na uloga vo
transferot na znaewe i tehnologija, soz-
davaat novi rabotni mesta, gi zgolemu-
vaat produktivnosta i konkurentnosta so
kraen efekt, povisok ekonomski rast i na-
maluvawe na siroma[tijata. Tokmu toa e i
najva`nata pri~ina zo[to na Makedonija £
se potrebni SDI. Na makedonskite kompa-
nii im nedostasuva znaewe, vlo`uvawe vo
razvoj, marketing, sovremen menaxment,
novi tehnologii, kvalitet i pazar. Tie
komponenti mo`e da se dobijat so vlez na
SDI.

*) mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorot i ne mora vo
celost da gi prestavuvaat stavovite na ministerstvoto za finansii
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Dimitar Bogov e roden vo
1967 godina vo Skopje.
Diplomiral na
Ekonomskiot fakultet vo
Skopje vo 1992 godina. Od
mart 1993 godina do
noemvri 2001 godina,
raboti vo Zavodot za
statistika kade gi
pominuva rabotnite mesta
stru~en sorabotnik,
koordinator na proektot za
implementacija na
sistemot na nacionalni
smetki, sovetnik na
direktorot za
makroekonomija i
pomo[nik rakovoditel na
sektor. Kratok period vo
1998 i 1999 godina raboti
kako konsultant vo
Makedonskiot deloven
centar. Od noemvri 2001
godina e rakovoditel na
Sektorot za
makroekonomija vo
ministerstvoto za
finansii. U~estvuval na
golem broj sostanoci,
konferencii i kursevi od
oblasta na nacionalnite
smetki i makroekonomijata
vo organizacija na MMF,
Svetskata banka, Eurostat,
OECD i ON/ECE. Od
noemvri 2000 do april
2001 godina rabotel vo
Direktoratot za Ekonomska
statistika i monetarna
konvergencija na Eurostat
vo Luksemburg. Od 2002
godina raboti kako glaven
ekonomist vo Stopanska
banka.

{to baraat investitorite?

Kako da se privle~at SDI? Zo[to nekoj
investitor bi investiral vo Makedonija,
a ne na primer vo SAD, Germanija, Male-
zija, Brazil, ^e[ka, Bugarija ili Srbija?

Konkurencijata e ogromna. Site zemji, bo-
gati i siroma[ni, golemi i mali gi sakaat
investitorite bidej]i tie nosat ekonom-
ski rast, vrabotuvawa, porast na `ivot-
niot standard, zadovolni gra\ani i pogo-
lem rejting na politi~arite. Vo taa bez-
milosna konkurencija, sekoja zemja se obi-
duva da ponudi ne[to posebno, ne[to raz-
li~no, ne[to [to go nemaat drugite. In-
vestitorite i zemjite koi se obiduvaat da
go pridobijat nivniot interes imaat raz-
li~ni celi. Prvite se obiduvaat da pos-
tignat optimizacija na profitot i rizi-
kot, dodeka vtorite da postignat [to e
mo`no povisoka neto dobivka kako razli-
ka pome\u korista [to ja nosi SDI i po-
volnostite odnosno otstapkite koi mu se
dadeni na investitorot.

Edinstvenata cel na sekoja investicija e
profitot. Najsigurno za investitorite e
da gi vlo`uvaat svoite pari vo sopstve-
nata zemja kade [to najdobro gi znaat za-
konite, ekonomskite dvi`ewa, pazarot,
mentalitetot na lu\eto. Pri investira-
weto vo stranstvo, tie se soo~uvaat so
pogolem ekonomski i politi~ki rizik koj
varira od zemja do zemja. Zatoa, edinstve-
nata pri~ina koja mo`e da gi predizvika
da gi vlo`at svoite pari vo druga zemja e
povisokiot profit. Pritoa, profitot se
stava vo kombinacija so rizikot. Sekoj in-
vestitor pravi optimizacija na ovie dva
faktori pri [to e podgotven da prifati
odredeni kombinacii na visinata na pro-
fitnata stapka i stepenot na rizi~nost.
Normalno, povisokiot rizik bara i povi-
soka profitna stapka, i obratno pri
pomal rizik investitorot bi prifatil i
poniska profitna stapka.

Pri ocenkata na atraktivnosta na nekoja
zemja za investirawe, investitorite se
vodat od niza ekonomski i politi~ki fak-
tori koi vlijaat vrz investicijata. Ovie
faktori koi go motiviraat investitorot
obi~no se narekuvaat povolnosti koi im
gi nudi zemjata. Tie mo`at da bidat po-

volnosti vo po[iroka smisla na zborot i
povolnosti vo potesna smisla.

Povolnosti vo po[iroka
smisla na zborot

Povolnostite vo po[iroka smisla na zbo-
rot, odnosno op[tata sostojba na ekonomi-
jata, ekonomskata, politi~kata i pravnata
stabilnost, goleminata na zemjata, geo-
grafskata lokacija i raspolo`ivosta na
odredeni faktori na proizvodstvoto (na
primer, ~ove~ki kapital i prirodni bogat-
stva) se najva`nite faktori za stranskite
investitori. Va`nosta proizleguva od
faktot [to tokmu ovie faktori gi deter-
miniraat rizicite so koi se soo~uvaat
stranskite investitori. Spored nekoi av-
tori, mo`at da se identifikuvaat makro-
ekonomski rizici, politi~ki rizici i ri-
zik od konkurencijata. Prvite dve grupi na
rizici direktno se opredeluvaat od vla-
dinata politika. Rizikot proizleguva od
nesigurnosta na stranskite investitori
vo odnos na idnite vladini politiki vo
zemjata vo koja se investira. Toa vklu~uva
verojatnost od promena vo zakonskata re-
gulativa vo odnos na SDI, promena na da-
no~nite stapki, re`imot na kursot, deviz-
noto rabotewe i sli~no.

Makroekonomskite politiki, a pred s# mo-
netarnata i fiskalnata politika ja opre-
deluvaat ekonomskata stabilnost koja oz-
na~uva sostojba na niska i stabilna infla-
cija, ramnote`a vo platniot bilans i fis-
kalna ramnote`a. Monetarnata politika e
taa koja direktno vlijae na inflacijata i
kamatnite stapki. Stabilnata i relativno
niska inflacija, ili vo najmala raka pred-
vidliva inflacija im ovozmo`uva na in-
vestitorite stabilen ambient za izrabot-
ka na finansiski proekcii i planirawe na
nabavkite i proizvodstvoto. Obratno, vi-
sokata i raste~ka inflacija go pravi ne-
vozmo`no sekoe planirawe na proizvod-
stvoto, a zgora na toa gi zgolemuva tro[o-
cite na investitorot preku takanare~eno-
to inflaciono odano~uvawe. Kamatnite
stapki pretstavuvaat cena [to ja pla]aat
investitorite i zatoa imaat krucijalno
zna~ewe vo donesuvaweto na investicio-
nite odluki.
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Politikata na kursot na doma[nata valuta isto
taka pretstavuva merka za ekonomskata stabil-
nost. Stabilniot i odr`liv kurs go minimizira
kursniot rizik so koj se soo~uva investitorot.
Pokraj toa, politikata na kursot e od isklu~itel-
no zna~ewe za izvozno orientiranite SDI, bidej-
]i vlijae vrz konkurentnosta na izvoznite proiz-
vodi. Precenetiot kurs na primer gi pravi do-
ma[nite proizvodi poskapi na stranskite pazari
i so toa ja namaluva atraktivnosta na zemjata za
SDI.

Fiskalnata politika pred s# ja odreduva visina-
ta na dano~noto optovaruvawe. Spored ekonom-
skata teorija, od dve zemji koi imaat isti drugi
uslovi, zemjata so ponizok danok na dobivka ]e
privle~e pove]e stranski investitori. Pokraj vi-
sinata na dano~noto optovaruvawe osobeno e zna-
~ajno da ne doa\a do ~esti promeni na dano~nite
propisi. Sekako, ekonomskata stabilnost ne mo`e
da se zamisli bez vramnote`en buxet. Visokiot
buxetski deficit stranskite investitori go gle-
daat kako latenten izvor na ekonomska nestabil-
nost vo bliska idnina.

Strukturnite politiki isto taka imaat zna~ajno
vlijanie vrz ekonomskata stabilnost. Tuka zaslu-
`uva da se spomne politikata za regulirawe na
pazarot na rabotna sila. Kolku e pazarot na ra-
botna sila poliberalen, tolku zemjata e poatrak-
tivna za SDI. Koga se zboruva za rabotnata sila
ne mo`e da se zaobikoli i pra[aweto na obrazo-
vanieto. Denes vo erata na dominacija na znaewe-
to, kvalitetnoto obrazovanie koe sozdava kvali-
teten ~ove~ki kapital e faktor koj ima s# pogo-
lemo zna~ewe vo privlekuvaweto na SDI.

Trgovskata politika na zemjata go opredeluva
pristapot na nejzinite proizvodi na stranskite
pazari, no i tro[ocite po koi se uvezuvaat inpu-
tite vo proizvodstvoto. Sekako, lesniot pristap
na stranskite pazari e faktor koj ja zgolemuva

atraktivnosta na zemjata za SDI vo izvozniot
sektor. Od druga strana zatvoreniot pazar i ma-
lata konkurencija se atraktivni za SDI vo proiz-
vodi i uslugi koi se nameneti za doma[niot pa-
zar.

Vo ocenuvaweto na profitabilnosta i rizikot od
investirawe vo nekoja zemja, stranskite investi-
tori gi analiziraat site spomenati elementi koi
ja so~inuvaat celosnata slika za stabilnosta na
zemjata: kamatnite stapki, profitnata stapka na
proektot vo koj se investira, stabilnosta na de-
vizniot kurs, liberalizacijata na kapitalnata
smetka vo zemjata vo koja se investira, geograf-
skata oddale~enost na zemjata od trgovskite par-
tneri, politi~kata stabilnost i funkcionirawe-
to na pravniot sistem. Krajnata odluka na inves-
titorot zavisi od celosnata ocenka na site ovie
faktori. Pritoa, kolku e pogolema politi~kata i
makroekonomskata nestabilnost tolku pogolem
treba da bide potencijalniot profit, i obratno,
vo zemja so visoka politi~ka i makroekonomska
stabilnost stranskite investitori mo`at da bi-
dat privle~eni i od poniski profiti.

Povolnosti vo potesna smisla
na zborot

Mnogu ~esto, vo obid da ja zgolemat profitnata
stapka na stranskite investitori, zemjite im da-
vaat na SDI niza posebni povolnosti. Tokmu tie
povolnosti koi imaat cel da ja podobrat profi-
tabilnosta i da gi namalat rizicite ili tro[o-
cite na SDI se narekuvaat povolnosti vo potesna
smisla na zborot. Toa zna~i deka potesnite po-
volnosti ne gi vklu~uvaat onie normalni politi-
ki koi go kreiraat delovniot ambient kako [to se
nacionalniot tretman na stranskite investito-
ri, slobodnata repatrijacija na profitot i dru-
gite nediskriminatorski merki koi ja sozdavaat
ramkata za SDI. Posebnite povolnosti mo`at da
bidat fiskalni, finansiski ili drugi povolnos-
ti. Fiskalnite povolnosti se odnesuvaat na ne-
koi dano~ni osloboduvawa za SDI i glavno se: os-
loboduvawe od danokot na dobivka za odreden pe-
riod na vreme, osloboduvawe od DDV, od carina
na uvoz na oprema, mo`nost za zabrzana amortiza-
cija na opremata, i sli~no. Finansiski povolnos-
ti ima koga stranskite investitori dobivaat di-
rektna finansiska pomo[, subvencionirani kre-
diti, dr`avna garancija na bankarskite krediti i
drugi sli~ni aran`mani. Pokraj fiskalnite i fi-
nansiskite povolnosti, vo praksata se sretnuva-

Ako se ima predvid iskustvoto na naj-
naprednite zemji vo tranzicija, Make-
donija treba mnogu brzo da postigne nivo
na investicii od okolu 25% od BDP. Kolku
e toa te[ka zada~a se gleda od faktot [to
vo poslednite desetina godini,
investiciite vo osnovni sredstva vo
Makedonija ne dostignale nitu 18% od
BDP, a [tedeweto koe e osnoven izvor za
investiciite vo momentov iznesuva okolu
13% od BDP

ZO{TO NA MAKEDONIJA I SE POTREBNI STRANSKITE DIREKTNI INVESTICII
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at i slu~ai koga vladite im davaat na SDI pris-
tap do beneficirana cena na elektri~nata ener-
gija i drugi uslugi i monopolski prava vo odreden
vremenski period.

Povolnostite vo potesna smisla na zborot obi~no
se davaat za golemi SDI. O~igledno, davaj]i gi
ovie povolnosti zemjata koja privlekuva SDI pra-
vi odredeni tro[oci. Zatoa, davaweto na ovie
posebni povolnosti e opravdano s# dodeka koris-
ta od SDI e pogolema od tro[okot [to go pravi
dr`avata koja gi dava povolnostite. Odnosno,
postoi neto pozitiven efekt vrz ekonomijata na
zemjata od SDI.

Spored izve[tajot na UNKTAD od 1996 godina,
pove]e od sto zemji vo svetot koristat nekoj vid
na subvencii za privlekuvawe na stranski inves-
titori. Spored edno me\unarodno istra`uvawe,
zemjite vo razvoj godi[no gubat po 50 milijardi
SAD $ poradi dano~nite povolnosti koi im se da-
vaat na stranskite investitori. No, ne se samo
zemjite vo razvoj onie koi davaat posebni povol-
nosti za stranskite investitori. Duri i razvie-
nite ekonomii davaat seriozni finansiski sub-
vencii za SDI. Na primer, pri investicijata na
Mazda vo SAD vo 1984 godina taa dobi finansis-
ki subvencii ednakvi na 14.000 SAD $ po otvore-
no novo rabotno mesto; pri investiciite na Ford
i Folksvagen vo Portugalija vo 1991 godina fi-
nansiskite subvencii dostignaa iznos od 254.000
SAD $ po novootvoreno rabotno mesto; vo Belgija,
Francija i Luksemburg investitorite dobivaat
po okolu 30.000 Evra po otvoreno rabotno mesto
vo vid na razni formi na subvencii. No, osnovna-

ta karakteristika na finansiskite subvencii koi
gi davaat razvienite ekonomii na stranskite in-
vestitori e deka tie se davaat isklu~ivo za novi
investicii, odnosno otvorawe na novi proizvod-
stveni kapaciteti.

Kako Makedonija da privle~e
pove]e SDI?

Vrz osnova na seto dosega ka`ano, ]e se obideme
da dademe preporaki kako Makedonija da gi zain-
teresira stranskite investitori. Po~nuvaj]i od
[irokite povolnosti, sekako, prvoto [to treba
da se napravi e obezbeduvaweto na pravna, poli-
ti~ka i ekonomska stabilnost. Vo ovoj slu~aj nema
da zboruvame za bezbednosta vo zemjata koja ne se-
koga[ zavisi od vladinata politika, tuku ]e se
fokusirame samo na oblastite kade [to s# zavisi
samo i edinstveno od Vladata i instituciite na
sistemot.

Na prvo mesto e za[titata na privatnata sops-
tvenost i kontinuitetot na vladinata politika.
Vo nekolku slu~ai, privatnata sopstvenost se
uzurpira i o[tetuva, a pravniot sistem na dr`a-
vata ne mo`e na sopstvenicite da im obezbedi
za[tita na nivniot imot. Vo site tie slu~ai,
pravniot sistem celosno potfrla. Dokolku Make-
donija saka stranskite investitori da pomislat
na nea kako potencijalna destinacija za nivnata
investicija, a osobeno za golemi investicioni
proekti, taa mora vedna[ da gi re[i site vakvi
slu~ai na uzurpacija na privatnata sopstvenost i
da ne dozvoli pojavuvawe na novi.

Sleden ~ekor e da se obezbedi kontinuitet na
vladinata politika.

Dokolku edna Vlada sklu~ila odreden dogovor so
stranski investitor, tie dogovori mora da gi po-
~ituva sekoja naredna Vlada. Ako nekoj go prekr-
[il zakonot pri dogovaraweto na stranskata in-
vesticija, toj nesomneno treba da odgovara so-
glasno Zakonot. No, nedozvolivo e da se vleguva

Konkurencijata e ogromna. Site zemji,
bogati i siroma[ni, golemi i mali gi

sakaat investitorite bidej]i tie nosat
ekonomski rast, vrabotuvawa, porast na

`ivotniot standard, zadovolni gra\ani i
pogolem rejting na politi~arite. Vo taa

bezmilosna konkurencija, sekoja zemja se
obiduva da ponudi ne[to posebno, ne[to

razli~no, ne[to [to go nemaat drugite
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vo spor so stranskiot investitor, iako odnapred
e jasno deka toj spor ne mo`e da se dobie. So tak-
viot poteg samo se nanesuva ogromna [teta na dr-
`avata, a stranskite investitori dobivaat sig-
nal deka nivnite investicii i dogovori mo`at da
bidat dovedeni vo pra[awe od sekoja naredna
Vlada. Nesigurnosta go zgolemuva rizikot, a vi-
sokiot rizik gi odvra]a investitorite.

Po pravnata i politi~ka stabilnost, na red doa\a
ekonomskata stabilnost. Ekonomskata stabilnost
podrazbira stabilna i predvidliva makroekonom-
ska politika. Toa zna~i deka, Makedonija treba da
ima relativno niska inflacija, stabilen kurs na
denarot i odr`livi deficiti vo buxetot i vo
Platniot bilans. Iako Makedonija ve]e 6 godini
ima stabilen kurs, a vo poslednite 8 godini ima
ednocifrena stapka na inflacija na nivo na in-
dustriskite zemji, sepak toa ne e dovolno da im
vlee doverba na stranskite investitori. Pri~i-
nite se visokite kamatni stapki i visokiot de-
ficit na Platniot bilans. Nefleksibilnite i
visoki kamatni stapki vo celiot tranzicionen
period im sugeriraat na stranskite investitori
deka sepak, stabilniot kurs i niskata inflacija
ne se tolku stabilni kolku [to izgledaat pa ra-
cionalnite o~ekuvawa za povisoka inflacija gi
zgolemuvaat diskontiranite odlivi vo presmet-
kata na neto sega[nata vrednost vo procesot na
investicionoto odlu~uvawe. Ovoj efekt na raci-
onalni o~ekuvawa e zajaknat so visokite dispari-
teti me\u kamatnite stapki na denarskite i de-
viznite sredstva koi impliciraat postoewe na
vgraden rizik od devalvacija na denarot. U[te
pove]e, visokiot i raste~ki deficit vo platniot
bilans voden od rastot na potro[uva~kata ja pra-
vi opravdana vakvata pretpazlivost na ekonom-
skite subjekti. Tokmu zatoa, najgolemite stranski
investitori vo Makedonija vr[at hexirawe na
kursniot rizik pla]aj]i visoki tro[oci kako ce-
na za devizniot rizik. Sporeduvaj]i ja Makedonija
so ponaprednite zemji vo tranzicija, o~igledno,
za stranskite investitori e mnogu poprifatliva

povisoka (no vo sekoj slu~aj ednocifrena) no
predvidliva inflacija i fluktuira~ki no isto
taka predvidliv kurs, otkolku niska no nestabil-
na inflacija koja ~esto preminuva vo deflacija i
fiksen kurs pod postojani pritisoci za devalva-
cija i osnova za pojava na Fi[erov efekt.

Spored visinata na stapkata na danok na dobivka
od 15%, Makedonija e edna od najkonkurentnite
zemji vo Evropa, pa i vo svetot. No, sepak toa ne e
dovolno za da gi privle~e SDI. O~igledno, site
ostanati slabosti i rizici gi nadminuvaat pozi-
tivnite efekti od niskata dano~na stapka. Zatoa,
potreben e poradikalen poteg. Makedonija treba
da vovede nulta stapka na danok na dobivka. Pri-
hodite od danokot na dobivka u~estvuvaat samo so
5% vo vkupnite dano~ni prihodi na buxetot. Lo-
gi~no e da se o~ekuva deka dokolku vremeto koe
inspektorite go tro[at na kontrolata na danokot
na dobivka go prenaso~at na kontrola na poizda[-
nite danoci kako DDV, akcizite ili personalni-
ot danok od dohod, vkupnite dano~ni prihodi ]e
se zgolemat.

Visokiot stepen na za[tita na vrabotenite vo
Makedonija e nespoiv so najvisokata stapka na ne-
vrabotenost vo Evropa od 35%. Nekoi najnovi is-
tra`uvawa na pazarot na rabotna sila vo Makedo-
nija (vidi na primer Marjan Nikolov 2003) suge-
riraat deka toj i ne e tolku nefleksibilen kako
[to se misli. Sepak, deregulacijata na pazarot na
rabotna sila vo nasoka na namaluvawe na sigur-
nosta na rabotnite mesta ]e sozdade popovolen
ambient za investitorite. Za pazarot na rabotna
sila da stane konkurentna prednost na Makedoni-
ja, potrebno e da se vlo`uva vo obrazovanie na ra-
botnata sila. Kone~no, treba da priznaeme deka
na[eto sredno i visoko obrazovanie ne sozdava
kvaliteten ~ove~ki kapital. Rezultatite od me-
\unarodnite komparativni ispituvawa koi imav-
me mo`nost da gi vidime vo poslednite meseci ni
ja otkrija bolnata vistina. Na[eto obrazovanie
sozdava reproduktivci, nasproti potrebata u~e-
nicite i studentite da se obu~at da go koristat
znaeweto vo razli~ni konkretni situacii. Obra-
zovanieto treba da obezbedi znaewe na nivo na
kreativnost, a ne na nivo na prepoznavawe na ma-
terijata i nejzina sterilna reprodukcija. Zatoa,
potrebni se seriozni promeni vo obrazovanieto
preku vnesuvawe konkurencija, finansirawe na
studentite, a ne na fakultetite, davawe mo`nost
na studentite za izbor na fakultetot na koj ]e
studiraat na dr`aven tro[ok vklu~uvaj]i gi i fa-
kultetite vo sosednite zemji.

Spored izve[tajot na UNKTAD od 1996
godina, pove]e od sto zemji vo svetot
koristat nekoj vid na subvencii za
privlekuvawe na stranski investitori.
Spored edno me\unarodno istra`uvawe,
zemjite vo razvoj godi[no gubat po 50
milijardi SAD $ poradi dano~nite
povolnosti koi im se davaat na stranskite
investitori

£ZO{TO NA MAKEDONIJA I SE POTREBNI STRANSKITE DIREKTNI INVESTICII
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Mora da bideme svesni deka Makedonija kako
edinka ne e interesna za stranskite investitori.
Golemite investitori na nas gledaat kako na del
od eden regionalen pazar. Toa zna~i deka nie, od
edna strana, morame da sorabotuvame so zemjite
od regionot vo kreiraweto stabilnost, otvoreni
granici, slobodna trgovija, transportna infra-
struktura, a od druga strana da se natprevaruvame
so niv vo davaweto na [to e mo`no popovolni us-
lovi za investirawe. Na sekoj investitor, a oso-
beno na izvozno orientiranite morame da im da-
deme posebni povolnosti. Pritoa, da ja zaboravi-
me na[ata svojstvena zavidlivost i mentalna ba-
riera od minatoto. Kolku investitorot ]e zara-
boti e negova rabota. Nie treba da mu ovozmo`ime
da ostvari pogolem profit otkolku vo drugite
zemji, za[to edinstveno vo toj slu~aj toj ]e inves-
tira kaj nas. Nas treba da ne interesira na[ata
dobivka koja se sostoi vo otvorawe na rabotni
mesta, zgolemuvawe na proizvodstvoto i izvozot
na zemjata, generirawe ekonomski rast. Edinstve-
no treba da vodime smetka dobivkite za zemjata
vo celina da bidat pogolemi od zagubite koi gi
imame poradi dadenite povolnosti.

Imaj]i ja predvid visokata stapka na nevrabote-
nost, Makedonija treba da gi fokusira SDI. Pri-
toa mo`e da se izdvojat dve nasoki. Ednata e da se

podr`uvaat investicii vo trudointenzivnite
dejnosti. Tekstilnata industrija, zemjodelstvo-
to, prerabotkata na zemjodelskite proizvodi i
turizmot se dejnosti vo koi treba da im se davaat
posebni povolnosti na stranskite investitori.
Besplatna zemja za izgradba na proizvodni kapa-
citeti, industriski parkovi so celosna infra-
struktura, slobodni carinski zoni za izvozno
orientirani kapaciteti, besplatno dodeluvawe
na nekoi zatvoreni fabriki se povolnosti so koi
mo`at da se privle~at stranskite investitori.

Vtorata nasoka se investiciite vo informati~ka
tehnologija. Za da se privle~at SDI vo ovaa ob-
last, neophodno e da postoi izobilstvo od kvali-
teten ~ove~ki kapital. Makedonija treba da go os-
posobi visokoto obrazovanie da proizveduva po
500 do 1000 diplomirani informati~ari godi[-
no. Za taa cel, ne treba da se `alat pari i da se
uvezat nasataven kadar, dokolku e neophodno. Go-
lemiot broj na kvalitetni informati~ari so kon-
kurentna cena (plata) ]e pretstavuvaat konku-
rentna prednost na Makedonija. Za stranskite in-
vestitori ]e bide mnogu poisplatlivo da otvorat
filijali vo Makedonija otkolku da uvezuvaat in-
formati~ari vo svoite mati~ni zemji i da gi pla-
]aat spored tamo[nite standardi.
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Se ~ini deka globalniot bum najposle se slu~i.
Mo`e li zakrepnuvaweto da trae?

SEGA SITE ZAEDNO...

Zdosadeno vi e od predizvikuva~ite na
ekonomski kolaps? Eden na~in da se
zamol~at, barem nakratko, e da im ka`ete

deka vo tretiot kvartal svetskata ekonomija do-
`ivea najbrz porast vo poslednite dve decenii.
Golem del od ova se dol`i na impresivnoto podi-
gnuvawe vo Amerika, ~ij BDP se zgolemi so godi[-
na stapka od 7,2%. No, vo nieden slu~aj celoto:
neodamne[noto zakrepnuvawe be[e navistina
globalno, najgolem del od ekonomiite ja zgolemija
brzinata.

Ekonomijata na Japonija porasna so godi[na stap-
ka od 2,2% vo trite meseci do septemvri. Ova be-
[e pobrzo od o~ekuvanoto i go odbele`a sedmiot
po red kvartal na ekspanzija na Japonija. Evro-zo-
nata s#u[te zaostanuva, no duri i nejzinite eko-
nomii gi nadminuvaat o~ekuvawata, uspevaj]i da
ostvarat porast od 1,6%. Neodamne[nite delov-
ni anketi poka`uvaat povisok porast vo ~etvrti-
ot kvartal, iako golem del ]e zavisi od silata na
evroto. Ovaa nedela valutata se zgolemi na novo
najvisoko nivo vo odnos na dolarot od re~isi $
1,20.

Sepak, najimpozantnite brojki doa\aat od ekono-
miite vo podem, osobeno vo Azija. BDP na Kina, vo
tretiot kvartal se zgolemi za 18% na godi[no
nivo, so sezonsko prisposobuvawe; BDP na Singa-
pur se zgolemi za 17%, dodeka na Tajvan za 24%.
J.P. Morgan Chase procenuva deka ekonomijata na
Rusija porasna za 8%, na Argentina za 12,5% i na
Brazil za 4%, po dva opa\a~ki kvartali. Vkupno,
bankata smeta deka ekonomiite vo podem ostvari-
ja porast so prose~na stapka od 8,7%, pove]e od
dva pati pobrzo od razvienite zemji i nivnata
najbrza dinamika od 1994 godina pa navamu, pred
branot na krizi [to gi pogodi pazarite vo podem
od Meksiko i Azija do Rusija i Argentina.

Sobiraj]i go vkupniot porast na site zemji, pon-
deriran za BDP po pazarni devizni kursevi, vo
J.P. Morgan Chase velat deka svetskata ekonomija
porasna za 5% godi[no vo tretiot kvartal. Ako
namesto na ovoj na~in, podatocite se ponderiraat
za BDP meren po paritet na kupovna mo] (metodot
koj go preferira MMF, so koj se prilagoduvaat
razlikite vo cenite me\u zemjite so [to se dava

povisok ponder na ekonomiite vo podem), toga[
globalniot porast vo tretiot kvartal iznesuva[e
za~uduva~ki 6,3%, najbrz porast od osumdesetti-
te godini navamu. Eden del od ova vsu[nost go od-
razuva oporavuvaweto od vtoriot kvartal koga
SARS seriozno mu na[teti na proizvodstvoto vo
golem del na Azija. Vo tekot na godinata do tre-
tiot kvartal, globalniot porast iznesuva[e po-
skromni 3,2%.

Po vakov sprint, Amerika i delot od Azija koj e vo
podem re~isi sigurno ]e zabele`at pobaven po-
rast vo ovoj kvartal i slednata godina. Od druga
strana pak, Evropa i Latinska Amerika izgledaat
podgotveni da zabrzaat. Globalniot porast vo
2004 na[iroko se predviduva deka ]e bide nad
negovata dolgoro~na potencijalna stapka za prv
pat vo tekot na celata godina od 2000.

Iako golem broj analiti~ari pretpostavuvaa deka
svetskata ekonomija ]e se oporavi vo vtorata po-
lovina ovaa godina, malkumina o~ekuvaa vakvo iz-
dignuvawe. Dali oporavuvaweto e dobro kako [to
izgleda? I mo`e li da se odr`i?

BDP deflator

Skepticite velat deka izdignuvaweto vo Amerika
i Japonija e prenadueno preku nivnite BDP de-
flatori, indeksite na ceni koi se koristeni za
da se konvertira porastot na nominalniot BDP
vo realni pokazateli. Jasno e deka ne[to ~udno se
slu~uva vo Japonija. Nominalniot BDP s# u[te
opa\a - za 0,4% vo tekot na godinata do tretiot
kvartal. Sepak, porastot na BDP izgleda silen
bidej]i deflatorot padna za 2,7%. Najgolem broj
ekonomisti smetaat deka BDP deflatorot na Ja-
ponija go preuveli~uva stepenot do koj cenite se
namalile. Dokolku toa e slu~aj, realniot porast
na BDP e preuveli~en. Sekako e te[ko da se veru-
va deka edna ekonomija brzo se zajaknuva ako vkup-
niot dohod se namaluva.

Nekoi ekonomisti smetaat deka porastot na Ame-
rika delumno e fantomski, poradi na~inot na koj
e merena inflacijata. Ako eden kompjuter denes
ima dvapati pogolema mo] od kompjuter [to ~inel
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isto vo minatata godina, se smeta deka negovata
cena se namalila za 50%. Ova �hedonisti~ko�
formirawe ceni koe go koristat nekolku evrop-
ski zemji pomogna da se zgolemi izmerenoto real-
no zgolemuvawe vo investiciite vo informati~ka
tehnologija vo Amerika ovaa godina. Delovnite
investicii vo kompjuteri se zgolemija za 54% vo
realni pokazateli od 2000 godina navamu. Izra-
zeno vo dolari, potro[uva~kata e namalena za 8%.

Duri i ako porastot e preuveli~en, nesporno e de-
ka ekonomiite se oporavuvaat. Me\utoa, pesimis-
tite baraat ne[to [to mo`e da trgne naopaku.
Najgolemata opasnost e talo`eweto na potro[u-
va~kiot dolg vo nekoi ekonomii, kako [to se Ame-
rika, Britanija i Avstralija, [to na krajot mo`e
da dovede do toa doma]instvata da go namaluvaat
svoeto tro[ewe. Mnogumina ekonomisti gi otfr-
laat ovie zagri`enosti, tvrdej]i deka zgolemeni-
te dolgovi se pridru`eni so golemi dobivki vo
vrednosta na sredstvata na doma]instvata, glav-
no domovi, taka [to neto vrednosta na potro[u-
va~ite ne e namalena.

Zgolemenite ceni na domovite im dozvoluvaat na
potro[uva~ite pove]e da se zadol`uvaat, a i po-
ve]e da tro[at. No dali povisokite ceni na do-
movite navistina sozdavaat bogatstvo, i dali ova
ja zamenuva potrebata za [tedewe? Vo svojot naj-
nov Izve[taj za inflacijata, Bankata na Anglija
veli deka ne e jasno dali zgolemuvawata na cenite
na domovite predizvikuvaat doma]instvata da
bidat pobogati vo celina. Onie koi doprva treba
da kupat dom ili koi sakaat pogolem dom se soo~u-
vaat so povisoki tro[oci na `ivot. Spored toa,
zgolemuvawata na cenite na domovite vo golema
mera go preraspredeluvaat bogatstvoto namesto
da go sozdavaat. U[te pove]e, cenata na domovite
mo`e da se namali, dodeka vrednosta na dolgot e
fiksna.

Op[to zemeno, evro-zonata e mnogu pomalku opto-
varena so potro[uva~ki dolg otkolku Amerika. No
nejzinata �Ahilova petica� e rizikot od ponata-
mo[en golem porast na evroto. Evroto ve]e se zgo-
lemi za pove]e od 40% od negovoto najnisko nivo

vo 2001 godina vo odnos na dolarot, no deviznite
kursevi imaat tendencija prejako da reagiraat. Vo
periodot 1985-1987 germanskata marka se zgole-
mi za re~isi 100% vo odnos na dolarot. Teoret-
ski gledano, negativnoto vlijanie na posilniot
dolar vrz porastot mo`e da se neutralizira so
poniski kamatni stapki. No Evropskata centralna
banka e bavna vo nivnoto namaluvawe.

Druga mo`na zakana za globalnoto oporavuvawe e
rizikot od zgolemeniot protekcionizam. Stravot
povtorno se razgore ovaa nedela koga amerikan-
skoto  ministerstvo za trgovija re~e deka ]e pos-
tavi novi kvoti za uvoz na obleka od Kina.

Ovaa akcija e nerazumna, osobeno koga Kina stana
vtor mo]en dvigatel na globalniot porast, zaedno
so Amerika. Vsu[nost, ovaa godina Kina pomaga vo
izvlekuvaweto na mnogu ekonomii kupuvaj]i s# po-
ve]e i pove]e uvoz. Taa stana osobeno zna~ajna za
drugite aziski zemji: Ju`na Koreja i Tajvan sega
izvezuvaat pove]e vo Kina otkolku vo SAD. Japo-
nija i Germanija gi zgolemija svoite proda`bi vo
Kina ovaa godina za okolu 40%, dodeka nivniot
izvoz vo Amerika se namali. Kina vo momentov e
vtor najgolem izvozen pazar za Japonija. Ako go
vklu~ime i Hongkong, taa ]e ja prestigne Amerika
slednata godina.

Integracijata na Kina vo svetskata ekonomija e
najgolemata nade` za pouramnote`en porast [to
pomalku se potpira na Amerika. Amerikanskite
proizvoditeli ja gledaat Kina kako zakana. No ako
za[titata za trgovijata predizvika Kina da �puk-
ne�, toa bi bilo mnogu pogolema opasnost za svet-
skata ekonomija.

Prezemeno od:

The Economist, November 22 – November 29 2003

Najimpozantnite brojki doa\aat od
ekonomiite vo podem, osobeno vo Azija.

BDP na Kina, vo tretiot kvartal se
zgolemi za 18% na godi[no nivo, so

sezonsko prilagoduvawe; BDP na Singapur
se zgolemi za 17%, dodeka na Tajvan za
24%. J.P. Morgan Chase procenuva deka

ekonomijata na Rusija porasna za 8%, na
Argentina za 12,5% i na Brazil za 4%, po

dva opa|a~ki kvartali
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Za reforma na planovite za �tekovno finansirawe� vo 2004 godina
smetajte na Evropa i Japonija: sigurno e deka vo Amerika nema da ima
promeni vo socijalnoto osiguruvawe vo izborna godina. Vo sekoj
slu~aj potrebata za reforma e u[te poitna nadvor od Amerika

KRAJOT NA PENZISKITE
PRETENZII

Erata na iluzija okolu penziite e zavr[ena.
Vo 2004 godina, vladite, kompaniite i
poedincite ]e mora da se fatat vo kostec so

surovata realnost na penziite vo uslovi na sta-
reewe na populacijata. Politi~arite ]e nastoju-
vaat da ja vratat finansiskata odr`livost  na
dr`avnite [emi na �tekovno finansirawe� (pay-
as-you-go, PAYG), vo koi penziite se finansiraat
so pridonesite na rabotnicite. Kompaniite ]e gi
intenziviraat naporite da se oddale~at od ri-
zi~nite penziski [emi na definirani beneficii,
koi nudat penzii povrzani so kone~nata plata i
raboten sta`. Poedincite ]e mora da snosat po-
golem del od penziskiot tovar preku [emata na
definirani pridonesi vo koja tie ]e si sozdavaat
sopstven fond na za[tedi za penzionirawe.

Za reforma na planovite za �tekovno finansira-
we� vo 2004 godina smetajte na Evropa i Japonija:
sigurno e deka vo Amerika nema da ima promeni vo
socijalnoto osiguruvawe vo izborna godina. Vo
sekoj slu~aj, potrebata za reforma e u[te poitna

nadvor od Amerika. Dr`avnite izdatoci za pen-
zii ve]e iznesuvaat 10% od BDP vo EU, re~isi
dvojno pove]e od optovaruvaweto vo Amerika. Se-
pak, idnata demografska slika na Evropa e u[te
postra[na. Zgolemeniot `ivoten vek i niskiot
fertilitet od povoeniot �bejbi-bum� zna~i deka
koeficientot na zavisnost na postarite lica -
brojot na lica na vozrast za penzionirawe kako
del od rabotosposobnoto naselenie - ]e se zgole-
mi vo EU od eden na ~etiri rabotosposobni lica
denes, na eden na dve do 2050 godina, [to e mnogu
pove]e otkolku vo Amerika. Stareeweto ]e bide
u[te pointenzivno vo Japonija.

Postojat samo ~etiri na~ini da se izbegne ne-
prostlivata aritmetika na PAYG [emite koga ]e
se zgolemi koeficientot na zavisnost na posta-
rite lica. Prviot e da se zgolemat stapkite na
pridonesi od rabotnicite. Vtoriot e da se nama-
lat penziite. Tretiot e da se zgolemat stapkite
na vrabotenost kaj rabotosposobnoto naselenie.
^etvrtiot e da se zgolemi vozrasta za penzioni-
rawe.

Prvata �vrata� e re~isi zatvorena. Politi~arite
sega sfa]aat deka stapkite na pridonesi se pre-
visoki i deka treba da se namalat za da se ispla-
ti rabotata. Vo Japonija stapkite s# u[te se zgo-
lemuvaat, no ]e bidat plafonirani na 20% od
prifatlivata plata. Japonskata reforma vo 2004
godina ]e bide naso~ena kon vtoriot izlez. Idni-
te penzii ]e pominat niz avtomatski mehanizam
koj ]e go zema predvid opa\a~kiot broj na vrabo-
tenite kako [to se namaluva brojot na naseleni-
eto.

Evropa ]e se obide da ja izbegne penziskata sta-
pica glavno preku tretiot i ~etvrtiot izlez. Sa-
mo 64% od rabotosposobnoto naselenie e vrabo-
teno, vo sporedba so 72% vo Amerika i 68% vo Ja-
ponija. Jazot e u[te po[irok za starosnata grupa
od 55-64 godini, kade [to stapkite na vrabote-
nost se 41% vo EU, a 60% vo Amerika i 62% vo Ja-
ponija. Duri i so ponatamo[ni reformi na paza-
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rot na rabotna sila, EU ]e se najde pod golem pri-
tisok da gi dostigne nejzinite targeti za stapka
na vrabotenost od 70% kaj rabotosposobnoto na-
selenie i 50% stapka na vrabotenost na postari
rabotnici do 2010 godina.

Toa objasnuva zo[to evropskite politi~ari pri-
begnuvaat kon ~etvrtata strategija na zgolemuva-
we na vozrasta za penzionirawe. Ova ima dvojna
efektivnost bidej]i vlijae na dvete strani na ko-
eficientot na zavisnost na postarite lica: go
namaluva brojot na penzionerite preku pokratok
period na penzionirawe i go zgolemuva brojot na
rabotnici preku prodol`uvawe na rabotniot vek.
Francuskata penziska reforma vo 2003 godina
be[e osmislena za da dovede do podocne`no pen-
zionirawe so [to se vr[i prodol`uvawe na peri-
odite na pla]awe pridonesi od strana na rabot-
nicite. Italijanskata vlada go slede[e ovoj pri-
mer. A vo Germanija, vladinata komisija se zala-
ga[e za zgolemuvawe na vozrasta za penzionirawe
od 65 na 67 godini.

Politi~ktie pre~ki za takvite reformi zna~at
deka PAYG penziskite sistemi se konstantno zad
krivata na raste~kiot `ivoten vek. Zatoa, o~eku-
vajte vladite vo 2004 godina povtorno da ja po-
setat {vedskata pionerska penziska reforma.
Sistemot go imitira funkcioniraweto na finan-
siran plan na definirani pridonesi: poedincite
sozdavaat zamisleni smetki od nivnite pridone-
si. Zgolemuvawata na `ivotniot vek se zemaat
predvid koga ovie smetki se pretvoraat vo anui-
teti, prinuduvaj]i gi poedincite da rabotat po-
dolgo dokolku sakaat da imaat uspe[no penzioni-
rawe.

Ponatamo[no prenaso~uvawe kon planot na defi-
nirani pridonesi e, isto taka, dvi`ewe nanapred
za istro[enite kompaniski penziski planovi vo
Amerika i Velika Britanija. Trigodi[niot �me~-
kin pazar� od 2000 godina napravi �dupka� vo pen-
ziskite fondovi za koja ]e bidat potrebni godini
da se popravi. Krizata predizvika rizik od ponu-
da na planovi za penzionirawe povrzani so fi-
nalnata plata bidej]i nitu edna investicija ne
obezbeduva celosno sovpa\awe so obvrskite za
penzii.

Penziskiot plan na definirani pridonesi sozda-
va jasni stimuli za [tedewe za penzija vo tekot
na rabotniot vek, kako i za prodol`uvawe so rabo-
ta ako korisnicite smetaat deka nivnata za[teda
ne e dovolna. No, vo niv ne se vklu~uvaat dovolen
broj rabotnici i stapkite na [tedewe se nesood-
vetni. Vo 2004 godina avtomatskoto vklu~uvawe
]e se pro[iri, taka [to rabotnicite ]e mo`at da
se re[at da izlezat - namesto da vlezat - vo pla-
novite za definirani pridonesi. Toa mo`e zna~i-
telno da gi zgolemi stapkite na u~estvo. A ]e ima
i pogolemi napori za pottiknuvawe na povisoki
nivoa na pridonesi preku finansiska edukacija.
Ako ovie metodi potfrlat, ]e se zgolemi priti-
sokot za zadol`itelno u~estvo.

Prezemeno od:

The Economist, The World in 2004

Erata na iluzija okolu penziite e zavr-
[ena. Vo 2004 godina, vladite, kom-

paniite i poedincite ]e mora da se fatat
vo kostec so surovata realnost na penzi-

ite vo uslovi na stareewe na populacijata
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PO^ITUVANI,

Vo prethodniot broj na Biltenot na Ministerstvoto za finansii, na stranica 84 vo tekstot “Finan-

siskite uslugi vo uslovi na globalizacija i regulacija” od avtorot prof. d-r Risto Gogoski, napravena

e nenamerna gre[ka vo tabelata za Kamatnite margini vo tranzicionite ekonomii. Vistinskite vred-

nosti vo tabelata se slednite:

Se izvinuvame u[te edna[ na avtorot i na ~itatelite.

Kamatni margini vo tranzicionite ekonomii

- Vo procenti - 1995 1996 1997 1998 1999

ErmenijaErmenijaErmenijaErmenijaErmenija 48,7 34,2 28,2 23,6 11,5

BelorusijaBelorusijaBelorusijaBelorusijaBelorusija 74,2 30,0 16,2 12,7 27,2

BugarijaBugarijaBugarijaBugarijaBugarija 23,0 48,8 37,1 10,3 9,6

HrvatskHrvatskHrvatskHrvatskHrvatskaaaaa 14,7 16,9 11,2 11,1 10,6

^e[ka^e[ka^e[ka^e[ka^e[ka 5,8 5,8 5,5 4,7 4,2

EstonijaEstonijaEstonijaEstonijaEstonija 7,2 7,6 13,6 8,6 4,5

UngarijaUngarijaUngarijaUngarijaUngarija 6,5 5,1 3,2 0,0 0,0

LatvijaLatvijaLatvijaLatvijaLatvija 19,8 14,1 9,4 9,0 9,2

LitvanijaLitvanijaLitvanijaLitvanijaLitvanija 7,0 7,6 6,5 6,2 8,2

MoldavijaMoldavijaMoldavijaMoldavijaMoldavija - 11,2 9,9 9,2 8,0

PolskaPolskaPolskaPolskaPolska 6,7 6,1 5,6 6,3 -

RusijaRusijaRusijaRusijaRusija 218,4 91,8 15,3 24,7 -

Slova~kaSlova~kaSlova~kaSlova~kaSlova~ka 7,8 4,6 5,2 4,9 6,7

SlovenijaSlovenijaSlovenijaSlovenijaSlovenija 8,0 7,5 6,8 5,6 5,1

UkrainaUkrainaUkrainaUkrainaUkraina 52,4 46,3 30,9 32,3 34,3

MakedonijaMakedonijaMakedonijaMakedonijaMakedonija 14,0 11,0 9,8 7,5 9,0

Prosek za treti zemjiProsek za treti zemjiProsek za treti zemjiProsek za treti zemjiProsek za treti zemji 35,7 22,5 13,6 11,3 10,7

SADSADSADSADSAD 2,9 2,9 2,8 2,9 2,7

JaponijaJaponijaJaponijaJaponijaJaponija 2,5 2,4 2,2 2,1 2,0

Evro zonaEvro zonaEvro zonaEvro zonaEvro zona - 4,8 4,2 3,5 3,2

V. BritanijaV. BritanijaV. BritanijaV. BritanijaV. Britanija 2,6 2,9 3,0 2,7 -

{vajcarija{vajcarija{vajcarija{vajcarija{vajcarija 4,2 3,6 3,5 3,4 2,7

Prosek raz. zemjiProsek raz. zemjiProsek raz. zemjiProsek raz. zemjiProsek raz. zemji 3,0 3,3 3,1 2,9 2,6

Izvor: International Financial Statistics, IMF, razli~ni izdanija
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Internet adresa

na Ministerstvoto za finansii na Republika Makedonija

http://www.finance.gov.mk/

Internet adresa

na Upravata za javni prihodi

http://www.ujp.gov.mk/

Internet adresa

na Agencijata na Republika Makedonija za privatizacija

http://www.mpa.org.mk/

Internet adresa

na Makedonskata berza za dolgoro~ni hartii od vrednost

http://www.mse.org.mk/

Internet adresa

na Komisijata za hartii od vrednost

http://www.sec.gov.mk/

Internet adresa

na Carinskata uprava na Republika Makedonija

http://www.customs.gov.mk/
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PODGOTVUVA I IZDAVA

MINISTERSTVO ZA FINANSIIMINISTERSTVO ZA FINANSIIMINISTERSTVO ZA FINANSIIMINISTERSTVO ZA FINANSIIMINISTERSTVO ZA FINANSII

REPUBLIKA MAKEDONIJAREPUBLIKA MAKEDONIJAREPUBLIKA MAKEDONIJAREPUBLIKA MAKEDONIJAREPUBLIKA MAKEDONIJA

ul. “Dame Gruev” 14 Skopje, Tel: (389) 02 117 288, Faks: (389) 02 117 280

Internet adresa: http://www.finance.gov.mkhttp://www.finance.gov.mkhttp://www.finance.gov.mkhttp://www.finance.gov.mkhttp://www.finance.gov.mk
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