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Se nao|ame na sredina od 2005 godina i toa e
vistinsko vreme za da se napravi kratok osvrt vrz
ekonomskite dvi`ewa vo na{ata dr`ava. General-
nata ocena e deka ekonomijata se dvi`i vo nasoka
na proekciite, a vo odredeni sferi ostvaruvawa-
ta se duri i nad proektiranite. Isto taka, nekoi od
tradicionalno slabite to~ki na makedonskata
ekonomija i ponatamu ostanuvaat mnogu senzitivni. 

Po rastot na ekonomijata vo prviot kvartal od
2,7% ve}e vo vtoriot kvartal o~ekuvame rastot da
se zgolemi i da ja nadmine granicata od 4,5%, {to
}e bide rezultat na rastot vo pove}e sektori na
ekonomijata predvodeni od rastot vo industrijata,
koj vo periodot januari-juli dostigna nivo na rast
od 8,6%. Edinstveno potfrlawe postoi vo sekto-
rot na grade`ni{tvoto, no toa nema da se odrazi na
postignuvaweto na proektiraniot rast od 3,8% na
godi{no nivo. Na{ite o~ekuvawa se deka godi{ni-
ot rast mo`e da bide i nad proektiraniot. Edin-
stveniot signal koj zasega mo`e da go dovede de-
lumno pod pra{awe proektiraniot rast na make-
donskata ekonomija se previsokite ceni na nafta-
ta na svetskiot pazar. Dvi`eweto na cenite na
ovaa najzna~ajna surovina i energens seu{te e po
nagorna linija i te{ko mo`e da se pretpostavi de-
ka brzo }e bide stopirano. 

Dvi`eweto na inflacijata i ponatamu e na is-
klu~itelno nisko nivo i merena preku indeksot na
tro{ocite na `ivot za prvoto polugodie edvaj se
pribli`uva do polovina procenten poen. So ogled
na vkupnite dvi`ewa i rastot na cenata na ener-
gensite mo`eme da o~ekuvame deka inflacijata }e
se ostvari vo ramkite na proektiranite 1,2%. 

Kontinuiraniot rast na ekonomijata vo izmina-
tive dve i pol godini (iako seu{te nedovolen)
predizvika i proces na postepeno, no sigurno na-
maluvawe na brojot na nevrabotenite lica vo Ma-
kedonija vo prvite sedum meseci od ovaa godina.
Nivniot broj, po zgolemuvaweto do nad 395 iljadi
vo po~etokot na minatata godina, sega se namali na
pod 370 iljadi, so natamo{na tendecija brojot na
nevrabotenite i ponatamu da se namaluva do krajot
na godinata. Iako brojot na nevrabotenite e seu{te
ekstremno visok prisutnite tendencii treba da ne
ohrabrat, osobeno {to blagiot i kontinuiran rast
na BDP e prosleden so soodvetno namaluvawe na
brojot na nevrabotenite. 

Kako rezultat na gorenavedenoto i kako rezultat
na konzistetnata makroekonomska politika koja se
vodi vo Makedonija vo minatata i vo ovaa godina
prakti~no se eliminirani deficitite na central-
nata vlast i nema da bide iznenaduvawe ako pro-
ektiraniot nizok deficit na centralnata vlada
od 0,6% od BDP do krajot na godinata premine vo
"nulti# deficit ili nezna~itelen suficit, zaradi
podobrata naplata na javnite prihodi od proekti-
ranite. Klu~nata slabost i ponatamu ostanuva is-
klu~itelnata rigidnost i nefleksibilnost na naj-
golem del od javnite rashodi. Toa e sostojba na koja
Vladata treba da posveti golemo vnimanie, so cel
rashodnata struktura da e fleksibilna i prila-
godliva na brojnite reformski potrebi na Vladata
i na dr`avata. 

Posebno interesni se dvi`ewata vo nadvore{-
niot sektor. Po isklu~itelno visokiot deficit na
trgovskiot bilans i na tekovnata smetka na dr`a-
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vata vo 2004 godina, vo prvata polovina od 2005
godina sostojbata po~nuva zna~itelno da se menuva.
Imeno visokiot trgovski deficit (koj e strukturen
problem na makedonskata ekonomija) po~na blago
da se namaluva a rezultatite se zna~itelno podob-
reni na stranata na uslugite, dohodot i transfe-
rite, pa ottuka deficitot na tekovnata smetka vo
prvite pet meseci e sveden na 106,5 milioni SAD
dolari, {to e to~no za dvojno pomalku otkolku vo
prvite pet meseci od 2004 godina, koga iznesuva{e
211,5 milioni SAD dolari. Vakvite dvi`ewa do-
kolku prodol`at do krajot na godinata mo`e da go
svedat deficitot na tekovnata smetka na dr`ava-
ta na okolu 5% od BDP. Toa bi pretstavuvalo zna-
~itelen napredok i bi vlijaelo vo nasoka na po-
malku restriktivna fiskalna i monetarna politi-
ka na dr`avata. 

Tradicionalen problem i ponatamu e nivoto na
SDI vo zemjava koe i pokraj rastot ostanuva na
mnogu nisko apsolutno nivo. Toj trend prodol`uva
i vo prvata polovina od ovaa godina.

Pretpazlivosta kon neto novite zadol`uvawa na
Vladata i vo stranstvo i na doma{niot pazar do-
vedoa do sostojba vo koja javniot dolg na Republika
Makedonija se svede na pod 50% od BDP vo tekot na
2004 i 2005 godina, so tendecija do 2008 godina da
se namali na nivo od okolu 40% od BDP. 

Kone~no, kako rezultat na vakvite dvi`ewa vo
ekonomijata Republika Makedonija go unapredi
kreditniot rejting vo 2005 godina pri {to rejting
agencijata "Standard and Poors# vo poslednata svoja
ocena go zgolemi dolgoro~niot dr`aven krediten
rejting na Makedonija vo stranska valuta od "BB# na
"BB+# i na doma{nata valuta od "BB+# na "BBB-#.
Kratkoro~niot krediten rejting vo stranska valu-
ta be{e potvrden a vo doma{na valuta zgolemen na
"A-3#. Vo dvata slu~ai perspektivite se stabilni.
So preminuvawe na ocenata na doma{nata valuta
vo "BBB-# Makedonija vleze vo posakuvaniot in-
vesticionen rejting na rangiranite oceni. Vo soop-
{tenieto na "Standard and Poors# se naveduva i de-
ka: "Odr`uvaniot i zna~itelen napredok vo done-
suvaweto i sproveduvaweto na strukturnite re-
formi, vodeni od perspektivite za ~lenstvo vo EU,
tekovnata makroekonomska i fiskalna stabilnost
i ponatamo{nata normalizacija na me|uetni~kite
odnosi bi mo`ele da dovedat do zgolemuvawe na
kreditniot rejting na Makedonija i vo stranska va-
luta vo investiciski rejting#. Do krajot na ovaa go-
dina Makedonija }e go dobie i vtoriot rejting od
agencijata FITCH.

Seto ova uka`uva deka makedonskata ekonomija
poka`uva znaci na za`ivuvawe i deka uspe{nite
perspektivi se ostvarlivi.

So po~it,

m-r Nikola Popovski

Minister za finansii
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1) Godi{en prosek.
2) Procent od BDP.

Izvor: World Economic Outlook, IMF, Washington D.C., April 2005

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003* 2004*

Realen BDP % -1.8 -1.1 1.2 1.4 3.4 4.3 4.5 -4.5 0.9 2.8 2.9

BDP USD mil. 3,386 3,351 3,390 3,458 3,581 3,674 3,588 3,437 3,769 4,642 5,407

Inflacija (prosek) % 128 15.7 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4

Inflacija (kraj na period) % 55.4 8.8 -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1 2.6 -1.9

BDP deflator % 151.9 17.1 2.9 3.4 1.4 2.7 8.2 3.6 3.4 0.5 3.0

Buxetsko saldo

(centralen buxet i fondovi) % BDP -2.9 -1.2 -0.5 -0.4 -1.7 0.0 1.8 -7.2 -5.7 -1.1 0.0

Devizen kurs,  prosek DEN/1USD 43.2 38.0 40.0 49.8 54.5 56.9 65.9 68.1 64.7 54.3 49.4

Devizen kurs,  prosek DEN/1USD - - 50.1 56.2 61.1 60.6 60.7 60.9 61.0 61.3 61.3

Devizen kurs, kraj na period DEN/1USD 40.6 38.0 41.4 55.4 51.8 60.3 65.3 69.2 58.6 49.9 45.9

Devizen kurs, kraj na period DEN/1EUR - - 51.3 61.2 60.9 60.6 60.8 61.0 61.1 61.3 61.4

Izvoz (F.O.B.) USD mil. 1,086 1,204 1,147 1,237 1,291 1,190 1,321 1,153 1,112 1,359 1,672

Uvoz (F.O.B.) USD mil. 1,271 1,427 1,462 1,623 1,807 1,686 2,011 1,677 1,916 2,211 2,792

Trgovski bilans USD mil. -185 -223 -315 -386 -516 -496 -690 -524 -804 -852 -1,120

Bilans na tekovna smetka USD mil. -263 -299 -340 -286 -269 -32 -75 -235 -358 -152 -415

kako % od BDP % -7.8 -8.9 -10.0 -8.3 -7.5 -0.9 -2.1 -6.8 -9.5 -3.3 -7.7

Devizni rezervi USD mld. 0.16 0.28 0.28 0.26 0.33 0.45 0.71 0.78 0.73 0.90 0.99

Pokrivawe na uvozot (rezervi/uvoz) meseci 1.6 2.3 2.2 1.9 2.2 3.2 3.7 4.7 4.0 3.9 3.3

Nadvore{en dolg1) USD mld. 1,260 1,440 1,118 1,139 1,437 1,490 1,489 1,506 1,635 1,813 2,029

kako % od BDP % 35.8 42.4 33.1 33.5 41.4 41.5 39.9 41.0 43.1 44.9 44.1

Stranski direktni investicii USD mil. 24.0 9.5 11.2 30.0 127.7 32.4 175.1 440.7 77.7 94.3 150.1

kako % od BDP % 0.7 0.3 0.3 0.9 3.6 0.9 4.9 12.8 2.1 2.0 2.8

OSNOVNI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI
godi{ni podatoci za Republika Makedonija

1) Po~nuvaj}i od 1998 godina, soglasno so novata metodologija prepora~ana od Svetskata banka, vkupniot nadvore{en dolg gi opfa}a kratkoro~nite,
srednoro~nite i dolgoro~nite krediti.
* Procenka ili prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija i Narodna banka na Republika Makedonija

Realen BDP Potro{uva~ki ceni 1 Tekovna smetka (saldo)2)

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006

Pazari vo razvoj - Vkupno 4.6 6.2 4.5 4.5 9.5 6.7 5.4 4.1 -4.3 -4.9 -4.7 -4.3

Bugarija 4.3 5.7 5.5 5.5 2.3 6.1 4.0 3.5 -9.3 -7.4 -7.6 -6.9

^e{ka Republika 3.7 4.0 4.0 3.9 0.1 2.8 2.5 2.7 -6.2 -5.2 -4.8 -4.4

Estonija 5.1 6.2 6.0 5.5 1.3 3.0 3.7 2.7 -13.2 -13.8 -11.0 -9.7

Ungarija 3.0 4.0 3.7 3.8 4.7 6.8 4.0 3.8 -9.0 -9.0 -8.6 -8.1

Latvija 7.5 8.0 7.3 6.2 2.9 6.3 5.7 5.3 -8.2 -12.3 -10.9 -9.8

Litvanija 9.7 6.6 7.0 6.8 -1.2 1.2 2.9 3.0 -7.0 -8.6 -9.5 -9.3

Polska 3.8 5.3 3.5 3.7 0.8 3.5 3.1 2.5 -1.9 -1.5 -2.1 -2.5

Romanija 5.2 8.3 5.5 5.0 15.3 11.9 8.2 5.7 -6.8 -7.5 -6.9 -6.3

Slova~ka 4.5 5.5 4.8 4.9 8.5 7.5 3.6 2.8 -0.9 -3.4 -6.0 -4.6

Slovenija 2.5 4.4 4.0 4.0 5.6 3.6 2.3 2.0 0.1 -0.6 -1.4 -2.2

Kipar 1.9 3.7 3.8 4.0 4.1 2.3 2.5 2.5 -3.4 -4.1 -3.4 -2.7

Turcija 5.9 8.0 5.0 5.0 25.3 10.6 9.0 6.1 -3.4 -5.2 -4.5 -3.7

ODBRANI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI VO ODDELNI TRANZICIONI EKONOMII
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* Prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika.

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
(realni stapki na rast, kvartal vo odnos na ist kvartal prethodna godina, 2000-2004)

A + B V + G + D \ E @ Z Y + I + Q J + K + L + N

2000 I 2.4 16.3 4.1 37.7 -7.1 13.4 2.4 1.0 0.5 11.4 15.1 12.0
II 3.6 17.1 -9.9 4.6 -14.8 11.1 2.5 1.3 0.8 5.6 9.0 6.1
III 1.2 1.8 5.3 -8.7 -9.6 10.1 2.7 -0.8 1.9 0.6 3.9 1.0
IV -3.1 4.5 12.5 -12.7 -13.1 0.7 3.2 -1.1 3.7 -0.3 3.0 0.2

00/99 1.0 9.4 2.6 3.0 -11.3 8.5 2.7 0.1 1.7 4.1 7.5 4.5
2001 I -6.9 -2.8 0.7 -18.9 6.7 -4.8 3.0 -8.7 -6.9 -6.2 -6.9 -6.3

II -12.5 -4.7 -4.9 4.5 -7.1 -7.2 2.6 -5.1 -8.5 -3.8 -4.4 -3.9
III -13.3 -10.6 -22.9 4.4 -14.7 -11.1 1.4 0.8 -13.1 -6.2 -6.9 -6.4
IV -10.3 -0.5 -22.8 9.7 -0.1 -9.9 1.3 3.7 -13.5 -1.5 -2.2 -1.6

01/00 -10.8 -4.6 -14.4 -0.8 -4.5 -8.3 2.1 -2.3 -10.5 -4.4 -5.1 -4.5
2002 I -5.6 -10.1 -7.0 6.0 -1.0 -3.4 -2.8 10.0 -2.5 -1.8 1.1 -1.3

II -2.5 -3.5 0.7 4.6 16.1 -6.7 -4.1 4.7 1.7 -0.9 2.0 -0.4
III -1.6 -1.3 5.3 4.2 32.2 -0.5 -4.1 0.8 6.2 0.3 3.2 0.8
IV 1.8 10.2 1.4 6.8 18.8 3.5 -3.7 -0.8 2.2 3.6 6.6 4.1

02/01 -2.0 -0.8 0.6 5.4 16.7 -1.8 -3.7 3.5 1.8 0.4 3.3 0.9
2003 * I 3.2 3.9 8.8 1.8 14.2 -2.7 -4.4 5.7 4.4 2.3 -0.5 1.8

II 3.5 4.0 8.1 2.2 6.7 5.2 -3.7 6.5 -3.2 3.5 0.7 3.0
III 6.5 15.0 13.8 1.1 11.1 0.5 -3.0 4.9 -4.3 5.9 3.1 5.4
IV 6.2 -0.7 21.6 2.0 7.0 -0.9 -3.3 2.7 -1.6 1.7 -1.0 1.2

03/02 4.8 5.0 13.3 1.8 9.6 0.4 -3.6 4.9 -1.2 3.3 0.6 2.8
2004* I 3.5 -0.6 4.0 5.1 5.4 2.2 2.2 2.4 -0.7 2.4 2.4 2.4

II 4.6 -0.7 11.4 6.7 8.7 5.0 3.0 2.1 1.9 3.6 3.6 3.6
III 4.6 -0.1 7.9 8.2 1.8 5.3 2.6 1.1 2.3 3.4 3.4 3.4
IV 4.9 -6.3 10.0 9.2 5.9 8.1 2.0 1.6 1.2 2.2 2.2 2.2

04/03 4.4 -2.1 8.7 7.4 5.3 5.2 2.5 1.8 1.1 2.9 2.9 2.9
2005* I 2.5 4.7 -9.6 6.4 2.5 5.6 0.2 0.5 -0.9 2.7 2.7 2.7

Zemjodelstvo,
lov,

{umarstvo i
ribarstvo

Vadewe rudi i
kamen, prerabotu-
va~ka industrija i

snabduvawe so
elek. energija, gas

i voda

Grade`-
ni{tvo

Trgovija na
golemo i

trgovija na
malo

Hoteli i
restorani

Soobra}aj,
skladirawe

i vrski

Finansisko posredu-
vawe, aktivnosti vo
vrska so nedvi`en

imot, iznajmuvawe i
imputirani stanarini

Javna uprava i
odbrana, socijalna
za{tita, obrazo-

vanie, zdravstvo i
socijalna rabota

Imputiran
i bankars-
ki uslugi

Dodadena
vrednost

Neto-
danoci

na
proiz-
vodstvo

BRUTO
DOMA[EN
PROIZVOD
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BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED PROIZVODNIOT METOD
Po tekovni ceniVo milioni denari

NKD Naziv 1999 2000 2001 2002 2003 1 Indeksi

sektor 2003/2002

A Zemjodelstvo, lov i {umarstvo 23,094 23,756 22,933 24,509 28,672 17.0

B Ribarstvo 29 14 24 48 27 -43.8

V Vadewe na rudi i kamen 1,620 1,856 1,312 960 989 3.0

G Prerabotuva~ka industrija 36,764 40,926 39,587 37,925 39,651 4.6

D Snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda 9,203 10,381 10,041 9,146 11,778 28.8

\ Grade`ni{tvo 10,880 13,361 11,801 11,893 13,537 13.8

E Trgovija na golemo i malo, popravka na motorni vozila,

motocikli i predmeti za li~na upotreba i za doma}instvata 22,383 25,402 26,076 27,348 28,282 3.4

@ Hoteli i restorani 3,984 3,463 3,410 4,088 4,653 13.8

Z Soobra}aj, skladirawe i vrski 17,233 21,261 21,694 20,610 21,062 2.2

Y Finansisko posreduvawe 6,977 7,342 7,420 7,427 6,110 -17.7

I Aktivnosti vo vrska so nedvi`en imot, iznajmuvawe i delovni aktivnosti 5,890 7,466 8,304 8,168 8,453 3.5

J Javna uprava i odbrana, zadol`itelna socijalna za{tita 14,351 14,333 14,445 16,145 16,984 5.2

K Obrazovanie 8,769 8,266 8,048 8,688 9,436 8.6

L Zdravstvo i socijalna rabota 8,592 8,987 8,690 9,361 9,897 5.7

Q Drugi komunalni, kulturni, op{ti i li~ni uslu`ni aktivnosti 4,967 5,217 5,548 5,553 5,503 -0.9

Imputirani stanarini 9,597 10,465 10,631 10,792 13,732 27.2

Minus: imputirani bankarski uslugi 5,017 5,153 4,738 4,160 3,797 -8.7

A. Dodadena vrednost po osnovni ceni 179,316 197,344 195,230 198,592 214,969 8.2

B. Neto danoci na proizvodstvo 29,694 39,045 38,611 45,378 36,516 -19.5

A + B BRUTO DOMA[EN PROIZVOD 209,010 236,389 233,841 243,970 251,485 3.1

1) Prethodni podatoci

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED RASHODNIOT METOD
Vo %Vo milioni denari

1999 2000 2001 2002 2003 1999 2000 2001 2002 2003

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD 209.010 236,389 233,841 243,971 251,486 100,0 100.0 100.0 100.0 100.0

(po tekovni ceni)

Finalna potro{uva~ka 188.702 218,986 221,771 242,795 243,853 90,3 92.6 94.8 99.5 97.0

Finalna potro{uva~ka na doma}instvata 145.693 175,965 163,788 188,179 191,873 69,7 74.4 70.0 77.1 76.3

Finalna javna potro{uva~ka 43.009 43,021 57,983 54,616 51,980 20,6 18.2 24.8 22.4 20.7

Bruto-investicii 41.171 50,683 42,759 48,058 50,261 19,7 21.4 18.3 19.7 20.0

Investicii vo osnovni sredstva 34.710 38,332 34,716 40,448 42,110 16,6 16.2 14.8 16.6 16.7

Porast na zalihi 6.461 12,351 8,043 7,610 8,151 3,1 5.2 3.4 3.1 3.2

Izvoz na stoki i uslugi 88.143 114,209 99,091 92,674 95,254 42,2 48.3 42.4 38.0 37.9

Izvoz na stoki 67.988 87,161 78,625 71,887 73,800 32,5 36.9 33.6 29.5 29.3

Izvoz na uslugi 14.367 19,971 15,894 16,388 17,705 6,9 8.4 6.8 6.7 7.0

Nabavki na nerezidentite vo zemjata 5.788 7,077 4,572 4,399 3,749 2,8 3.0 2.0 1.8 1.5

Uvoz na stoki i uslugi 109.007 147,489 129,780 139,556 137,882 52,2 62.4 55.5 57.2 54.8

Uvoz na stoki 90.554 123,910 107,166 121,574 120,038 43,3 52.4 45.8 49.8 47.7

Uvoz na uslugi 18.543 23,579 22,614 17,982 17,844 8,8 10.0 9.7 7.4 7.1

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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OSNOVNI KRATKORO^NI EKONOMSKI TRENDOVI
Procentualna promena vo odnos na istiot period od prethodnata godina, osven ako ne e poinaku nazna~eno

2000 2001 2002 2003 2004 2004 2005

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 K - 1 Mart April Maj

4.6 -4.5 0.9 2.8 2.9 2.4 3.7 3.4 2.1 2.7

3.5 -3.1 -0.8 6.6 -2.1 -0.6 -0.7 -0.1 -6.3 4.8 0.3 10.5 15.8

20.8 -16.9 16.4 -7.7 4.9 11.0 7.2 8.1 -4.2 5.7

5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4 1.6 -0.5 -1.6 -1.3 -0.4 0.2 0.6 0.7

8.9 2.0 -0.9 -0.3 0.9 -1.5 0.5 2.2 2.6 1.9 2.3 3.1 2.5

6.0 0.5 3.0 13.1 3.9 -28.0 -20.8 -16.7 -3.1 39.2 6.4 15.6 20.2

-4.7 -0.7 0.2 -10.3 0.7 45.1 29.8 20.7 13.6 -35.1 -3.8 -12.2 -16.4

-12.5 -2.7 1.1 -10.1 -0.4 50.6 28.2 16.8 9.2 -34.8 -6.0 -14.8 -18.5

28.3 24.4 25.0 28.9 38.3 32.0 35.5 41.6 44.2 47.6 53.1 51.9 48.67

261.9 291.2 330.3 388.4 461.4 458.6 453.8 452.8 472.7 478.1 479.7 472.0 453.8

8,638.0 5,944.7 6,772.0 9,629.0 13,823.4 14,729.0 12,500.0 13,991.0 14,073.0 15,348.0 16,191.0 16,142.0 16,932.0

1,813.0 1,578.3 1,559.0 1,779.0 2,866.0 2,731.0 2,790.0 2,850.0 3,093.0 3,268.0 3,379.0 3,394.0 3,249.0

45.4 47.6 45.3 51.5 88.7 84.4 81.1 93.2 95.9 97.8 100.4 98.6 98.8

112.8 88.6 77.9 82.8 104.8 107.0 102.2 97.5 111.4 131.5 137.2 130.0 124.4

385.8 299.2 328.3 444.6 607.1 520.0 608.3 650.0 650.0 683.3 712.5 750.0 750

295.8 216.5 246.7 320.2 502.5 401.7 508.3 550.0 550.0 583.3 612.5 650.0 650

11.0 -12.7 -3.7 22.2 22.4 22.1 11.5 31.0 32.3 30.6 31.8 36.0 51.3

17.9 -19.4 16.3 15.3 25.9 13.8 18.6 28.4 35.8 12.8 8.7 29.0 27.1

-771 -533 -849 -937 -1,230 -246.0 -339.6 -264.0 -368.4 -216.9 -87.7 -137.0 -105.8

-236 -38 -324 -277 -415 -107.4 -172.9 -5.8 -129.7 -21.4 -14.3 -62.4 -24.1

235.6 62.0 -40.5 168.8 82.3 -12.2 38.0 72.0 83.0 62.0 62.0 112.0 72.0

1,438.0 1,444.0 1,571.0 1,771.0 1,957.0 1,766.0 1,766.4 1,821.0 1,957.6 1,927.3 1,927.3 1,950.0 1908.1

60.73 60.91 60.98 61.26 61.34 61.29 61.28 61.31 61.46 61.40 61.42 61.39 61.42

65.89 68.04 64.73 54.30 49.41 49.94 50.87 50.20 47.53 46.82 46.57 47.45 48.34

REALEN SEKTOR

Proizvodstvo realni promeni

Bruto doma{en proizvod

Industrisko proizvodstvo

nominalni promeni

Investicii vo ma{ini i oprema

Ceni

Tro{oci na `ivot

Ceni na proizvoditeli na industriski proizvodi

Konkurentnost na industrijata

Produktivnost

Tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Realni tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Berzanski ceni na najva`nite izvozni i uvozni proizvodi ceni vo SAD $

Surova nafta-brent

Jagne{ko meso (c/kg)

Nikel

Bakar

Olovo

Cink

Ladno valani ~eli~ni limovi

Toplo valani ~eli~ni limovi

NADVORE[EN SEKTOR

nominalni promeni na dolarski vrednosti

Izvoz na stoki (FOB)

Uvoz na stoki (CIF)

Trgovski bilans (milioni SAD $)

Tekovna smetka na Platniot bilans (milioni SAD $)

Promena vo deviznite rezervi (milioni SAD $) "-# zna~i namaluvawe

Nadvore{en dolg sredno. dolgo. (kraj na period vo milioni SAD $)

Kursevi (prose~en)

denar/EURO

denar/SAD $
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Narodna banka na Republika Makedonija, Ministerstvo za finansii, Ministerstvo za trud i socijalna politika,
Agencija za vrabotuvawe, World Development Prospects (Pink Sheets), presmetki na Ministerstvoto za finansii

VLADINI FINANSII

nominalni promeni

Prihodi

Dano~ni prihodi

DDV

Rashodi

Tekovni rashodi

Kapitalni rashodi

Saldo na centralniot buxet (vo milioni denari)

Saldo na konsolidiraniot buxet (vo milioni denari)

MONETAREN SEKTOR

nominalni promeni (kraj na period)

Neto devizni sredstva

Krediti na privaten sektor

Gotovi pari vo optek

M1

M2

M4

Odnos na deviznite rezervi sprema M1

SOCIJALEN SEKTOR

Pazar na rabotna sila

Stapka na nevrabotenost (ARS)

Vkupno novovraboteni (kraj na period)

Novovraboteni na neopredeleno vreme (kraj na period)

Plati

Nominalni neto plati

Realni neto plati

Potro{uva~ka ko{nica

Socijalna za{tita

Broj na penzioneri (kraj na period)

Broj na doma}instva koi primaat socijalna pomo{ (kraj na period)

Broj na lica koi primaat nadomest za nevraboteni (kraj na period)

2000 2001 2002 2003 2004 2004 2005

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 K - 1 Mart April Maj

22.5 -10.3 10.1 -7.4 5.8 10.3 1.5 2.9 8.6 -9.0 -15.9 14.0 11.6

22.1 -6.9 14.0 -9.6 6.8 5.7 5.0 6.7 9.9 -3.1 -3.8 14.0 -4.1

75.2 -1.8 19.8 3.2 21.6 25.3 16.8 18.7 25.8 -5.9 -2.5 15.7 -11.8

12.7 27.0 -0.1 -13.8 0.3 5.2 3.0 -4.4 -1.7 5.6 -1.4 3.2 7.2

1.8 31.9 17.2 -1.2 1.4 5.7 1.2 -2.8 1.9 3.6 3.2 0.0 5.4

94.5 28.3 11.8 -447.0 -3.4 -34.3 -38.4 -15.9 -22.8 42.2 46.7 32.9 30.8

6,285 -12,490 7,343 -2,551 371 1,002.0 -364.0 616.0 -882.0 -1,005 -18.0 389 334

5,905 -13,171 -13,019 -2,596 7 655.0 -635.0 654.0 -667.0 -1,269 -266 642 306

73.8 57.6 -19.1 5.3 4.7 10.3 4.9 3.0 4.7 4.0 4.0 6.3 1.9

17.2 7.3 12.7 15.8 18.7 18.9 25.9 24.4 18.7 16.9 16.9 14.5 -0.1

16.6 48.5 0.0 0.3 -0.1 9.2 4.7 2.0 -0.1 9.6 9.6 3.7 -7.7

22.6 5.6 4.6 1.1 -1.1 9.1 8.6 2.3 -1.1 3.9 3.9 1.5 -0.5

29.4 61.9 -7.0 15.9 15.1 18.1 20.1 18.3 15.1 22.3 22.3 21.5 0.8

25.6 56.7 13.2 15.3 15.4 18.9 16.7 15.3 20.2 20.2 19.5 1.2

165.0 188.2 150.5 150.7 162.0 161.7 166.9 153.3 162.0 167.6 167.6 168.2 171

32.2 30.5 31.9 36.7 36.7 37.1 35.8 37.7 38.0 38.6

101,996 90,308 110,401 79,921 112,013 25,648 51,190 80,235 112,013 11,707 11,707 11,711 11.463

63,987 63,346 74,341 49,661 63,538 16,153 31,870 47,135 63,538 7,268 7,268 6,022 6.317

5.5 3.5 6.9 4.8 4.0 4.0 4.4 3.4 4.0 3.0 2.2 1.0 0.4

-0.3 -1.9 5.0 3.6 4.4 2.4 4.9 5.0 5.4 3.4 2.0 0.4 0.3

2.5 5.2 2.7 -0.7 -2.7 0.7 -2.8 -5.0 -3.9 -4.0 -3.3

241,221 247,200 249,421 254,267 260,075 254,333 256,917 258,360 260,075 260,879 260,879 261,447 259,985

77,309 80,160 82,673 64,453 64,584 64,594 65,960 66,940 69,667 69,667 63,442 66,604

35,046 41,375 46,772 47,324 45,867 53,273 51,221 48,189 45,867 44,230 44,230 44,267 43,968
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1) Presmetani po PARE metodologija na OON so koja se vr{i konverzija so kurs prisposoben kon dvi`ewata na cenite vo nacionalnata ekonomija. Pritoa, 
kako bazen e zemen kursot na SAD$ vo odnos na denarot vo 1994 godina i e izvr{ena indeksacija so deflatorot za sekoja naredna godina.

2) Prethodni podatoci.

Zemjodelstvo Industrija Bruto doma{en proizvod

20

15

10

5

0

-5

-10

-15

1999 2000 2001 2002 2003 2004

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
realni stapki na porast, kvartal vo odnos na ist kvartal prethodna godina

I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2)

Bruto doma{en proizvod1) 3,450 3,389 3,351 3,390 3,458 3,575 3,730 3,899 3,723 3,755 4,546

vo milioni SAD $

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2)

Bruto doma{en proizvod1) 1,785 1,742 1,705 1,709 1,732 1,781 1,848 1,924 1,830 1,859 2,243

(po glava na `itel) vo SAD $ 

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

INFLACIJA
prose~ni stapki, vo procenti

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Tro{oci na `ivot 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4

Ceni na malo 3.0 4.4 0.8 -1.1 10.6 5.2 1.4 2.4 0.9

prose~ni stapki vo procenti

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Tro{oci na `ivot -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1 2.6 -1.9

Ceni na malo 0.2 4.5 -1.0 2.3 10.8 1.2 2.2 2.9 -0.1

kraj na godina, vo procenti
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NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2

-4
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

kraj na godina, vo procenti

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Izvoz na stoki 1,199 1,055 1,086 1,204 1,147 1,237 1,292 1,190 1,321 1,153 1,112 1,359 1,674

Uvoz na stoki 1,206 1,013 1,271 1,427 1,462 1,623 1,807 1,686 2,011 1,677 1,917 2,211 2,793

Saldo -7 42 -185 -223 -315 -386 -515 -496 -690 -524 -805 -852 -1,119

vo milioni SAD $ 

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

0

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

saldo

Izvoz na stoki
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NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA

Vkupno Germanija Srbija i Crna Gora
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

1998 1,310.7 1,914.7 -604.0 286.0 255.2 30.8 240.0 245.6 -5.6
1999 1,191.3 1,776.2 -584.9 254.3 245.8 8.5 254.5 183.9 70.6
2000 1,322.6 2,093.8 -771.2 257.5 253.3 4.2 335.2 190.4 144.8
2001 1,155.0 1,687.6 -532.6 237.5 213.3 24.2 266.8 157.2 109.6
2002 1,115.5 1,995.2 -879.7 234.0 284.7 -50.7 246.4 185.2 61.2
2003 1,363.2 2,299.9 -936.7 278.3 303.8 -25.5 273.8 212.6 61.2
2004 1,673.6 2,903.4 -1,229.8 318.2 362.3 -44.1 348.8 244.8 104.0

2000 Q1 331.1 606.8 -275.7 66.1 80.9 -14.8 78.8 47.8 31.0
Q2 317.7 481.0 -163.3 56.9 52.7 4.2 76.3 47.3 29.0
Q3 345.1 470.6 -125.5 70.8 55.0 15.8 82.8 47.3 35.5
Q4 328.7 535.4 -206.7 63.7 64.7 -1.0 97.3 48.0 49.3

2001 Q1 291.5 400.4 -108.9 69.0 52.8 16.2 62.3 34.9 27.4
Q2 285.3 416.6 -131.3 52.9 59.0 -6.1 74.1 39.2 34.9
Q3 295.7 378.9 -83.2 61.9 42.8 19.1 62.9 33.4 29.5
Q4 282.5 491.7 -209.2 53.7 58.7 -5.0 67.5 49.7 17.8

2002 Q1 244.0 444.2 -200.2 60.9 56.4 4.5 47.2 38.2 9.0
Q2 264.4 461.7 -197.3 54.0 70.5 -2.7 53.6 47.9 5.7
Q3 289.1 497.1 -208.0 60.3 77.1 -10.4 55.8 47.9 7.9
Q4 301.8 597.6 -295.8 57.0 89.2 -32.2 66.4 55.1 11.3

2003 Q1 293.7 531.7 -238.0 66.6 69.2 -2.6 47.2 50.4 -3.2
Q2 355.8 580.9 -225.1 68.0 74.2 -6.2 76.4 54.8 21.6
Q3 337.8 550.2 -212.4 72.0 71.0 1.0 74.7 53.5 21.2
Q4 375.9 637.1 -261.2 71.7 89.4 -17.7 75.5 53.9 21.6

2004 Q1 366.0 616.1 -250.1 82.1 84.0 -1.9 57.9 48.2 9.7
Q2 367.7 715.1 -347.4 63.1 90.0 -26.9 84.4 63.7 20.7
Q3 442.7 706.7 -264.0 80.8 89.2 -8.4 98.7 63.2 35.5
Q4 497.2 865.5 -368.3 92.2 99.1 -6.9 107.8 69.7 38.1

2005 Q1 482.0 700.1 -218.1 112.0 73.6 38.4 75.0 58.5 16.5

2003 I 78.6 159.0 -80.4 18.7 22.6 -3.9 11.3 15.0 -3.7
II 94.7 152.2 -57.5 21.9 21.7 0.2 15.5 15.4 0.1
III 120.4 220.5 -100.1 26.0 24.9 1.1 20.4 20.0 0.4
IV 117.3 190.3 -73.0 22.2 21.2 1.0 22.4 15.4 7.0
V 119.9 208.4 -88.5 23.6 26.5 -2.9 27.3 23.2 4.1
VI 118.6 182.2 -63.6 22.2 26.5 -4.3 26.7 16.2 10.5
VII 124.3 194.8 -70.5 25.2 27.8 -2.6 27.2 18.0 9.2
VIII 96.1 173.1 -77.0 22.2 20.5 1.7 23.1 18.3 4.8
IX 117.4 182.3 -64.9 24.6 22.7 1.9 24.4 17.2 7.2
X 124.7 214.0 -89.3 22.8 26.7 -3.9 28.9 18.8 10.1
XI 122.7 198.8 -76.1 24.7 29.4 -4.7 22.6 15.7 6.9
XII 128.5 224.3 -95.8 24.2 33.3 -9.1 24.0 19.4 4.6

2004 I 102.4 176.5 -74.1 27.3 21.8 5.5 14.5 11.2 3.3
II 132.0 199.3 -67.3 28.0 32.6 -4.6 20.0 17.0 3.0
III 131.6 240.3 -108.7 26.8 29.6 -2.8 23.4 20.0 3.4
IV 125.2 238.2 -113.0 22.3 27.4 -5.1 26.4 22.5 3.9
V 117.9 223.7 -105.8 19.5 29.2 -9.7 27.9 22.6 5.3
VI 124.6 253.2 -128.6 21.3 33.4 -12.1 30.1 18.6 11.5
VII 155.6 253.0 -97.4 31.5 32.3 -0.8 31.2 20.1 11.1
VIII 137.5 223.0 -85.5 24.9 25.4 -0.5 34.1 21.4 12.7
IX 149.6 230.7 -81.1 24.4 31.5 -7.1 33.4 21.7 11.7
X 158.0 256.0 -98.0 24.4 31.5 -7.1 33.4 21.7 11.7
XI 154.0 294.7 -140.7 26.8 24.9 1.9 33.0 21.4 11.6
XII 185.2 314.8 -129.6 41.0 42.7 -1.7 41.4 26.6 14.8

2005 I 147.9 209.9 -62.0 43.3 21.7 21.6 19.0 15.8 3.2
II 156.6 223.9 -67.3 35.5 25.7 9.8 22.4 16.7 5.7
III 177.5 266.3 -88.8 33.2 26.2 7.0 33.6 26.0 7.6
IV 174.6 312.4 -137.8 29.4 25.7 3.7 38.8 30.2 8.6
V 178.5 284.3 -105.8 23.1 31.2 -8.1 42.8 19.0 23.8
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SAD Italija Grcija Rusija
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

174.0 101.6 72.4 91.9 109.1 -17.2 83.1 112.9 -29.8 26.1 90.9 -64.8
136.1 54.7 81.4 77.6 92.7 -15.1 85.9 164.5 -78.6 15.1 91.2 -76.1
165.6 83.0 82.6 90.8 111.1 -20.3 84.1 201.5 -117.4 10.3 191.8 -181.5
99.7 51.5 48.2 88.7 107.7 -19.0 101.4 184.0 -82.6 13.9 139.4 -125.5
77.4 58.7 18.7 81.9 118.6 -36.7 116.9 237.9 -121.0 14.4 125.4 -111.0
72.8 56.2 16.6 95.4 122.5 -27.1 179.8 300.2 -120.4 13.7 177.8 -164.1
70.3 46.8 23.5 134.9 170.2 -35.3 228.8 280.7 -51.9 19.7 255.7 -236.0

49.6 16.3 33.3 25.4 29.4 -4.0 19.7 43.1 -23.4 2.6 60.8 -58.2
48.6 16.5 32.1 27.4 29.3 -1.9 18.4 42.3 -23.9 2.7 38.6 -35.9
37.5 23.4 14.1 18.1 25.4 -7.3 23.5 55.3 -31.8 2.1 33.2 -31.1
29.9 26.8 3.1 19.9 27.0 -7.1 22.5 60.8 -38.3 2.9 59.2 -56.3
28.4 13.4 15.0 24.0 19.2 4.8 21.2 40.2 -19.0 2.8 53.4 -50.6
23.4 15.6 7.8 21.4 23.3 -1.9 24.3 38.7 -14.4 3.7 31.7 -28.0
26.9 11.7 15.2 24.3 29.5 -5.2 30.6 51.1 -20.5 3.3 26.9 -23.6
21.0 10.8 10.2 19.0 35.7 -16.7 25.3 54.0 -28.7 4.1 27.4 -23.3
18.0 18.2 -0.2 26.7 24.6 2.1 19.2 46.0 -26.8 3.4 49.4 -46.0
18.9 15.6 3.3 25.1 26.2 -1.1 27.6 49.4 -21.8 3.6 22.3 -18.7
16.5 10.7 5.8 21.2 29.4 -8.2 30.3 52.2 -21.9 3.5 13.3 -9.8
24.6 13.9 10.7 18.7 32.2 -13.5 35.6 56.3 -20.7 3.0 61.1 -58.1
16.7 13.8 2.9 26.9 21.6 5.3 35.1 98.4 -63.3 2.5 25.1 -22.6
13.8 19.1 -5.3 26.5 34.3 -7.8 52.1 76.4 -24.3 3.6 34.6 -31.0
16.0 11.1 4.9 21.6 29.3 -7.7 43.7 56.7 -13.0 3.4 53.5 -50.1
26.3 12.2 14.1 20.4 37.3 -16.9 48.9 68.7 -19.8 4.2 64.6 -60.4
14.8 13.4 1.4 24.6 31.7 -7.1 52.7 64.1 -11.4 3.9 68.7 -64.8
14.1 11.6 2.5 29.1 45.1 -16.0 55.1 73.0 -17.9 4.7 47.9 -43.2
21.8 10.2 11.6 38.9 44.9 -6.0 54.6 69.2 -14.6 5.5 78.7 -73.2
19.6 11.6 8.0 42.3 48.5 -6.2 66.4 74.4 -8.0 5.6 60.4 -54.8
7.5 13.7 -6.2 43.6 37.2 6.4 74.1 66.3 7.8 5.2 70.5 -65.3

6.7 5.2 1.5 8.9 7.3 1.6 8.2 43.9 -35.7 0.5 1.8 -1.3
5.1 3.9 1.2 7.5 6.0 1.5 11.7 22.9 -11.2 0.5 2.1 -1.6
4.9 4.7 0.2 10.5 8.3 2.2 15.2 31.6 -16.4 1.5 21.2 -19.7
3.5 4.5 -1.0 8.9 10.4 -1.5 17.4 31.2 -13.8 1.0 9.6 -8.6
3.4 6.1 -2.7 7.9 11.8 -3.9 18.5 25.6 -7.1 1.1 17.1 -16.0
6.9 8.5 -1.6 9.7 12.1 -2.4 16.2 19.6 -3.4 1.5 7.9 -6.4
7.2 3.9 3.3 7.4 11.8 -4.4 16.9 22.4 -5.5 1.3 9.8 -8.5
4.5 3.1 1.4 6.4 9.0 -2.6 10.9 15.4 -4.5 1.1 23.2 -22.1
4.3 4.1 0.2 7.8 8.5 -0.7 15.9 18.9 -3.0 1.0 20.5 -19.5
5.7 4.4 1.3 5.5 11.3 -5.8 18.2 22.8 -4.6 2.3 24.6 -22.3
6.8 2.8 4.0 7.2 11.8 -4.6 15.9 21.0 -5.1 1.2 19.6 -18.4
13.8 5.0 8.8 7.7 14.2 -6.5 14.8 24.9 -10.1 0.7 20.4 -19.7
6.4 5.3 1.1 5.8 7.6 -1.8 12.5 17.7 -5.2 1.4 27.4 -26.0
4.6 3.8 0.8 8.0 10.0 -2.0 17.8 21.0 -3.2 1.2 17.3 -16.1
3.8 4.3 -0.5 10.8 14.1 -3.3 22.4 25.4 -3.0 1.3 24.0 -22.7
3.6 4.6 -1.0 12.0 13.8 -1.8 19.9 23.0 -3.1 1.7 27.3 -25.6
4.5 3.6 0.9 7.8 14.4 -6.6 17.1 24.7 -7.6 1.7 2.2 -0.5
6.0 3.4 2.6 9.3 16.9 -7.6 18.1 25.3 -7.2 1.3 18.4 -17.1
7.9 3.2 4.7 13.3 19.5 -6.2 21.2 29.2 -8.0 1.8 22.7 -20.9
5.9 3.5 2.4 13.1 11.0 2.1 13.7 17.3 -3.6 1.9 29.6 -27.7
8.0 3.5 4.5 12.5 14.4 -1.9 19.7 22.7 -3.0 1.8 26.4 -24.6
8.0 3.5 4.5 12.4 14.4 -2.0 21.6 23.2 -1.6 1.8 26.4 -24.6
4.4 4.6 -0.2 12.9 15.1 -2.2 23.7 24.9 -1.2 2.2 25.5 -23.3
7.2 3.5 3.7 17.0 19.0 -2.0 21.1 26.3 -5.2 1.6 8.5 -6.9

3.1 4.5 -1.4 12.3 9.6 2.7 20.2 18.6 1.6 1.0 25.9 -24.9
1.8 5.7 -3.9 13.8 10.2 3.6 26.8 21.0 5.8 1.7 23.4 -21.7
2.6 3.5 -0.9 17.5 17.4 0.1 27.1 26.7 0.4 2.5 21.2 -18.7
3.5 4.2 -0.7 10.3 16.4 -6.1 31.8 29.7 0.4 1.5 33.3 -31.8
4.4 3.7 0.7 16.9 20.2 -3.3 23.9 25.1 2.1 1.9 22.4 -20.5

vo milioni SAD $ 
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! Vo prviot kvartal od 2005 godina, makedonskata
ekonomija ostvari realen porast od 2,7%;

! Industriskoto proizvodstvo na godi{na osnova
porasna za 15.8%, {to pridonese za kumulativen
porast vo prvite pet meseci od 8.3;

! Mese~en porast na tro{ocite na `ivot od 0.4%,
so {to prose~nata inflacija vo prvite pet me-
seci dostigna 0%;

! Zgolemuvawe na berzanskata cena na nikelot na
istoriski najvisoko nivo (18.000 SAD dolari za
eden metri~ki ton);

! Kumulativen porast na izvozot na stoki za 37,1%
na godi{na osnova, so istovremen porast na uvo-
zot na stoki za 20,3%; 

! Deficit vo nadvore{no-trgovskata razmena vo
prvite pet meseca vo visina od 461.7 milioni
dolari (malo namaluvawe vo odnos na istiot pe-
riod od 2004 godina); 

! Namaluvawe na nadvore{niot dolg za 42 milio-
ni dolari na mese~na osnova (negativni kursni
razliki), pri {to istiot dostigna iznos od 1.908
milion dolari;

! Deficit na Centralniot Buxet vo prvite pet me-
seci od 2005 godina vo visina od 245 milioni
denari;

! Zgolemuvawe na nivoto na Bruto devizni rezervi
na mese~na osnova za 18 milioni SAD dolari,
determinirano od pozitivnite dvi`ewa na de-
vizniot pazar;

! Prodol`uvawe na trendot na namaluvawe na
brojot na registrirani nevraboteni lica, ovojpat
za 1,9% na mese~na osnova (378.145 nevraboteni
lica).

1. REALEN SEKTOR
1.1. Bruto doma{en proizvod

Vo prviot kvartal od 2005 godina, na godi{na os-
nova, makedonskata ekonomija ostvari porast od
2.7%, {to pretstavuva otstapuvawe od 0.3 procen-
tni poeni vo odnos na proektiranite 3%.

Za razlika od minatata godina koga industrisko-
to proizvodstvo ima{e negativna vrednost vo site
~etiri kvartali, ovojpat tokmu industrijata be{e
glaven dvigatel na rastot, so realiziran porast od
4.7%. Restartiraweto na del od golemite kapaci-
teti vo ~eli~nata industrija, pozitivnite rezul-
tati vo tekstilnata, hemiskata, industriite za
grade`ni materijali i proizvodstvo na elektri~na
energija, kako i podobruvaweto na vkupnata biznis
klima, imaa svoj pridones vrz rastot na vkupnata
industriska aktivnost. 

Pokraj industrijata, vo prviot kvartal od godi-
nata zna~itelno vlijanie vrz vkupniot rast na
ekonomijata imaa sektorot trgovija na golemo i ma-
lo, kako i sektorot soobra}aj, skladirawe i vrski
(odnosno transport i komunikacii). Vo delot na
trgovijata na golemo i malo, rastot vo prviot
kvartal dostigna 6.4%, kako u{te edna potvrda na
golemoto zna~ewe na potro{uva~kata vo struktu-
rata na vkupniot BDP. Vo isto vreme, vo delot na
transportot i komunikaciite porastot iznesuva{e

KRATKORO^NI EKONOMSKI DVI@EWA
MAJ 2005 GODINA
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5.6%, kako rezultat na zgolemeniot transport (po-
zitivno koreliran so rastot na industriskata ak-
tivnost), kako i zgolemenite komunikacii, osobeno
vo mobilnata telefonija.

Osven ovie granki, pozabele`itelen porast be-
le`i zemjodelskiot sektor (2.5%), kako i hotelite
i restoranite, odnosno turizmot (2.5%). Namaluva-
we na aktivnosta vo prviot sektor od godinata
edinstveno e evidentiran vo grade`ni{tvoto i
toa za -9.6%, kako rezultat na namaleniot obem na
izvr{eni grade`ni raboti vo zemjata. Sepak, vo
istiot period, zgolemuvawe od 5.7% bele`at in-
vesticiite vo ma{ini i oprema.

Do krajot na godinata, vo preostanatite tri
kvartali se o~ekuvaat povisoki stapki na ekonom-
ski rast, {to }e pridonese za godi{en rast na eko-
nomijata od 3.8%. 

1.2. Industrisko proizvodstvo

Po trimese~niot kontinuiran porast na indus-
triskoto proizvodstvo, vo maj 2005 godina dojde do
malo zabavuvawe na tempoto na rast, pri {to in-
dustrijata zabele`a namaluvawe od 2.4% na me-
se~na osnova. Se raboti za sezonski varijacii vo
proizvodstvoto, koi re~isi bez isklu~ok se slu~u-
vaat vo ovoj period od godinata. Pritoa, kako edna
od pri~inite za vakviot razvoj na nastanite sekako
e i namalenata potro{uva~ka na elektri~na ener-
gija koja voobi~aeno doa|a vo vtoriot kvartal od
godinata. 

Kako potvrda na dobrite rezultati na industri-
jata vo pettiot mesec od godinata, odnosno nega-
tivnite efekti na sezonskiot faktor, sekako e i
indeksot na desezonirano industrisko proizvod-
stvo (se dobiva koga indeksot na industriskoto
proizvodstvo }e se "is~isti# od vlijanieto na raz-
nite sezonski faktori prisutni vo tekot na godi-
nata), koj ve}e vtor mesec po red bele`i porast,
ovojpat za 5.6%.

Na godi{na osnova, vo maj 2005 godina, industris-
koto proizvodstvo bele`i porast od duri 15.8%.
Pritoa, osobeno raduva faktot deka ovojpat, ras-
tot na proizvodstvoto e rezultat na intenzivi-
ranata aktivnost vo pove}e sektori, odnosno vo 17
od vkupno 24 industriski granki. Nositel na ras-
tot na godi{na osnova (so ogled na dominantnoto
u~estvo vo strukturata na vkupniot indeks) e pre-
hranbenata industrija koja zabele`a zgolemuvawe
od 13.6%, odnosno industrijata za proizvodstvo na
osnovni metali kade rastot na godi{na osnova
dostigna 110.3%1. Osven ovie granki, pozitivni
rezultati se evidentirani vo tutunskata indus-
trija (29.2%), tekstilnata industrija, proizvod-
stvoto na nafteni derivati, proizvodstvoto na
grade`ni materijali (23.2%) i proizvodstvoto na
metalni proizvodi, ma{ini i elektri~ni aparati.

Mo{ne visokite stapki na rast na industrijata
na godi{na osnova, go podignaa i vkupniot kumula-
tiven indeks na industrikoto proizvodstvo koj vo
periodot januari-maj 2005 godina (sporedeno so
istiot period lani) zabele`a zgolemuvawe od
8.3%. Sli~no kako i kaj godi{niot indeks, rastot e
disperziran vo 15 od vkupno 24 industriski gran-
ki. Ona {to osobeno raduva e postepenoto fa}awe
~ekor na prehranbenata industrija, koja kone~no vo

1) Indeksot vo ovaa granka e osobno visok bidej}i vo maj minatata godina, del od kapacitetite vo ~eli~nata industrija voop{to ne rabotea.
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ovoj period go dostigna minatogodi{noto nivo, po
{to imaj}i gi predvid sezonskite vlijanija vo ovaa
granka, vo natamo{nite meseci i na ova pole se
o~ekuva zgolemuvawe na proizvodstvoto. Sepak,
sli~no kako i vo prethodnite nekolku meseci, ras-
tot vo industrijata e povtorno voden od ~eli~nata,
odnosno industrijata za proizvodstvo na metali,
koja u~estvuva so okolu 60% vo vkupniot porast vo
ovoj period.  

Potvrdata za pozitivnite rezultati vo indus-
trijata, kako i za podobruvawe na vkupnata biznis
klima doa|a i od redovnite mese~ni anketi za de-
lovnite tendencii vo prerabotuva~kata industri-
ja. Imeno, spored majskata anketa, optimizmot na
menaxerite na najgolemite pretprijatija vo pogled
na o~ekuvawata za obemot na proizvodstvoto vo
narednite 3-4 meseci, se nao|a na istoriski najvi-
soko nivo. Vakvata sostojba e propratena i so naj-
visokoto nivo na prose~na iskoristenost na kapa-
citetite vo izminatite 18 meseci (63.9%).

1.3. Ceni

Po minatomese~niot pad, vo maj 2005 godina in-
deksot na tro{ocite na `ivot povtorno zabele`a
zgolemuvawe, ovojpat za 0.4% na mese~na osnova,
dodeka na godi{na osnova, nivoto na cenite bele-
`i zgolemuvawe od 0.7%. Vakvite dvi`ewa prido-
nesoa za prv pat ovaa godina, prose~nata inflaci-
ja da izleze od zonata na deflacija, dostignuvaj}i
nivo od 0%. 

Na mese~na osnova, porastot na tro{ocite na `i-
vot vo osnova be{e determiniran od povisokite ce-
ni na ovo{jeto i zelen~ukot (0.4% i 11.4% soodvet-
no). Cenite kaj ostanatite proizvodi ostanaa re~isi
nepromeneti, so isklu~ok na cenite na naftenite
derivati kade e registrirano namaluvawe na malo-
proda`nata cena inicirano od padot na cenata na
naftata na svetskite berzi. Vo ramkite na samiot
indeks na tro{ocite na `ivot, cenite na stokite
porasnaa za 0.6%, dodeka cenite na uslugite
bele`at namaluvawe od 0.5%.

Vo isto vreme, indeksot na cenite na malo zabe-
le`a namaluvawe od 0,8% na mese~na osnova. Pri-
toa, padot na cenite na malo e zabele`an vo site
grupi na proizvodi, osven vo grupata na
Zemjodelski proizvodi, kade e zabele`an porast
od 5%. Na godi{na osnova, indeksot na cenite na
malo e povisok za 2.1%, dodeka analizirano kumu-
lativno (januari-maj 2005 godina vo odnos na janu-
ari maj 2004 godina) indeksot na cenite na malo e
povisok za 1.6%.

Cenite na proizvoditeli na industriski proiz-
vodi vo maj 2005 godina zabele`a namaluvawe od

0.2% vo odnos na prethodniot mesec kako rezultat
na padot na cenata na energijata za 0.2%. Godi{ni-
te ceni na industriski proizvoditeli vo maj se po-
visoki za 2,5%. Osnovna pri~ina za toj rezultat
povtorno se cenite na naftenite derivati koi
imaat isklu~itelno visok porast. Od ostanatite
industriski grupi porast na godi{no nivo e ostva-
ren kaj intermedijarnite proizvodi osven energija
za 0.2%, trajnite proizvodi za {iroka potro{u-
va~ka od 3% kako i netrajnite proizvodi za {iro-
ka potro{uva~ka od 0.8%.

1.3.1. Berzanski ceni

Vo pettiot mesec od godinata, dvi`ewata na
svetskite stokovi berzi bea dosta stabilni, bez
pogolemi potresi, osobeno kaj proizvodite koi se
vo na{iot interesen fokus. Pritoa, cenite na naj-
zna~ajnite proizvodi voglavno zabele`aa malo
namaluvawe, odnosno go zadr`aa istoto cenovno
nivo.

Najgolem pad na mese~no nivo e evidentiran kaj
surovata nafta, ~ija berzanska cena se namali za
6.2% vo sporedba so april 2005 godina. I pokraj
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vakvoto namaluvawe (koe ne e nevoobi~aeno vo ovoj
period od godinata koga pobaruva~kata generalno e
poslaba), sepak kon krajot na mesecot dojde do pov-
torno poka~uvawe na berzanskata cena na ovoj pro-
izvod. Sostanokot na zemjite ~lenki proizvodite-
li na nafta (OPEC) vo sredinata na juni, kako i
po~etokot na letnata sezona vo SAD anticipiraa
del od poka~uvaweto na cenata. Imaj}i gi predvid
politi~kite nestabilnosti kaj nekoi od pozna~aj-
nite proizvoditeli na surova nafta, do krajot na
godinata se o~ekuva natamo{no zgolemuvawe na
prose~nata cena na ovoj strate{ki proizvod. Na
godi{na osnova, cenata na surovata nafta e zgole-
mena za 28%. 

Pokraj naftata, pad na berzanskite ceni (ve}e
vtor mesec po red) e evidentiran i kaj drugite pro-
izvodi, pred se zlatoto, jagne{koto meso, bakarot i
cinkot. 

Za ralika od drugite metali, berzanskata cena
na nikelot povtorno zabele`a zgolemuvawe, dos-
tignuvaj}i prose~na cena od 16.932 SAD dolari za
eden metri~ki ton, {to pretstavuva re~isi 5%
zgolemuvawe na mese~na osnova. Vsu{nost, vo sre-
dinata na mesecot, cenata na nikelot se iska~i na
fantasti~ni 18.000 dolari po ton, {to pretstavu-
va trikratno zgolemuvawe na cenata za period od 3
godini, kako rezultat na se pogolemata pobaruva~-
ka za ovoj metal. Iako pobaruva~kata vo Evropa i
Japonija poka`uva znaci na opa|awe, rastot na ki-
neskata ekonomija seu{te ja dr`i cenata na ovoj
metal na visoko nivo. Imaj}i gi predvid i glasini-
te za iscrpuvawe na zalihite kaj najgolemiot svet-
ski proizvoditel na nikel, do krajot na godinata
ne se o~ekuva podrasti~en pad na cenata na ovoj
oboen metal. 

Na nivo na prethodniot mesec ostanaa berzan-
skite ceni na {e}erot, ~elikot i ~eli~nite limo-
vi.  

2. NADVORE[EN SEKTOR
2.1. Nadvore{no-trgovska razmena

Vo maj 2005 godina, nadvore{no-trgovskata raz-
mena na Republika Makedonija izrazena vo dolar-
ska vrednost bele`i pozitivni tendencii, odnos-
no istata e zgolemena za 35.4% vo sporedba so maj
minatata godina. Vo isto vreme, na mese~na osnova,
nadvore{no-trgovskata razmena e namalena za 5%
kako rezultat na namaleniot uvozot na stoki za 9%,
dodeka izvozot povtorno zabele`a porast od 2.2%.
Ostvareniot trgovskiot deficit vo maj dostigna
iznos od 105.8 milioni SAD dolari, {to pretsta-
vuva mese~no namaluvawe od 32 milioni dolari.

Analizirano kumulativno, vo prvite pet meseci
od 2005 godina registrirano e zabele`itelno zgo-
lemuvawe na izvozot na stoki od 37,1% vo spored-
ba so istiot period od prethodnata godina, kako

rezultat na restartiraweto na oddelni kapacite-
ti, kako i zgolemenata ekonomska aktivnost na de-
lovnite subjekti vo dr`avata. Vo istiot period,
uvozot e zgolemen za 20,3%, {to uslovi deficitot
vo razmenata so stranstvo vo prvite pet meseci od
godinata da bide ponizok vo sporedba so istiot
period lani i da iznesuva okolu 461,7 milioni do-
lari. Vakvite dvi`ewa uslovija i podobruvawe na
stepenot na pokrienost na uvozot so izvoz na stoki
(64,4%).

Analizirano po grupi proizvodi spored SMTK, na
mese~na osnova, izvozot na meso i prerabotki od
meso vo maj 2005 godina e namalen za okolu 3.7 mi-
lioni dolari (83%), izvozot na obleka za 7 milio-
ni dolari (okolu 16%), dodeka vo isto vreme zgo-
lemuvawe na izvozot e registrirano kaj ovo{jeto i
zelen~ukot za 2.3 milioni dolari (36.6%), tutunot
za 1.3 milioni dolari (39.6%), medicinski i far-
macevtski proizvodi za 1,6 milioni dolari
(94,1%) i `elezo i ~elik za 11 milioni dolari
(21,4%). 

Nikel (SAD $/mt)

Izvor: World Development Prospects, Pink Sheets
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Gledano kumulativno, vo prvite pet meseci od
godinata, `elezoto i ~elikot bele`at zgolemuva-
we od 155.4 milioni dolari ili 132.2% vo odnos
na istiot period lani,2 naftata i proizvodite od
nafta 34.8 milioni dolari ili 200.3%, potoa sle-
duvaat ovo{jeto i zelen~ukot so 8.8 milioni dola-
ri ili 52%, tutunot i prerabotkite od tutun so 7,3
milioni dolari ili 22.3%, obuvkite so okolu 3
milioni dolari ili 16.7% i pijalacite so 2,9 mi-
lioni dolari zgolemuvawe ili 12.3%.

Glavni "nositeli# na izvozot vo periodot janu-
ari-maj 2005 se: `elezo i ~elik, obleka, nafta i
proizvodi od nafta, tutun i prerabotki od tutun,
pijalaci, kako i ovo{jeto i zelen~ukot. Ovie {est
grupi proizvodi so~inuvaat 74% od vkupniot izvoz
na dr`avata. 

Vo prvite pet meseci od 2005 godina, 56% od
vkupno izvezenite stoki se plasirani na pazarot na
Evropska Unija, dodeka na stranata na uvozot,
45.4% od vkupno uvezenite stoki vo Republika Ma-
kedonija se so poteklo od ovaa integracija. Izvozot
na stoki vo Evropska Unija e pogolem za 30.1%, do-
deka uvozot za 6.1%. Germanija, Srbija i Crna Gora,
Grcija, Italija, Hrvatska i za prv pat Britanskite
Devstveni Ostrovi se na{i najgolemi partneri, ~ie
u~estvo vo vkupniot izvoz iznesuva 70.6%.

Analizata na uvozot spored ekonomska namena vo
prvite pet meseci od 2005 godina uka`uva na ten-
dencija na zgolemuvawe uvozot na surovini i polu-
proizvodi, koi dostignaa stapka na porast od
22.8% vo odnos na istiot period od 2004 godina.
Uvozot na oprema e zgolemen za 30.6%, a stokite za
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{iroka potro{uva~ka za 16%. Vo strukturnoto
u~estvo se zabele`uva opa|awe na uvozot na stoki
za {iroka potro{uva~ka za 1.2 procenten poen.
Glavni uvozni proizvodi (spored SMTK) vo peri-
odot januari-maj 2005 i ponatamu se nafta i proiz-
vodi od nafta, `elezo i ~elik, tekstilni proiz-
vodi, drumski vozila, industriski ma{ini. 

Zna~ajno povisok uvoz od izvoz i ponatamu se
ostvaruva so zemji so koi razmenata se ostvaruva
preku dogovori za slobodna trgovija, kako Bugarija,
Turcija, Romanija i Ukraina. Deficitot vo trgov-
skata razmena samo so ovie ~etiri zemji iznesuva
170 milioni dolari, {to pretstavuva okolu 37%
od trgovskiot deficit ostvaren vo zemjata vo pe-
riodot januari-maj 2005 godina. 

2. Analizata na valutnata struktura na nadvo-
re{no-trgovskata razmena na Republika Makedo-
nija vo prvite pet meseci od godinata poka`uva
visoko zgolemuvawe na izvozot realiziran vo evra
i toa za pove}e od 114 milioni evra, odnosno
30.8%, dodeka na stranata na uvozot za 74.4 milio-
ni evra, odnosno 11.4%.

Istovremeno, trgovijata vo dolari bele`i zgo-
lemuvawe na stranata na izvozot za okolu 50.3 mi-
lioni dolari ili 34.6%, dodeka, inicirano od se-
u{te niskoto nivo na SAD dolarot, uvozot e zgole-
men za 77,2 milioni dolari ili 29,2%.

Vo analiziraniot period izvozot na stoki na Re-
publika Makedonija izrazen vo denarska protiv-
vrednost zabele`a zgolemuvawe od 29,5%. Dokol-
ku dolarskiot del od izvozot vo prvite pet meseci
od 2005 godina se svede po prose~en kurs na dola-
rot ostvaren vo istiot period 2004 godina, se sog-
leduva zagubata vo izvozot od okolu 10,2 milioni
dolari (presmetano po istiot kurs).

Vkupniot uvoz na stoki vo denarska protivvred-
nost vo analiziraniot period e zgolemen za 13,6%.

Ostvarenoto saldo od nadvore{no-trgovskata
razmena e pomalo od saldoto vo 2004 godina. Taka,
delot od deficitot {to e ostvaren vo evra se na-
mali za okolu 40 milioni evra (ili za 14.2%), pri
istovremeno zgolemuvawe na dolarskiot del na
deficitot za okolu 27 milioni dolari (ili za
22.5%).

Soodvetno na ova, vkupniot denarski iznos na
trgovskiot deficit zabele`a namaluvawe od 1.6
milijardi denari, odnosno 6.9%.

2.2. Nadvore{en dolg

Na krajot na maj 2005 godina, nadvore{niot dolg
na Republika Makedonija dostigna iznos od 1.908
milioni SAD dolari, i vo sporedba so prethodniot
mesec e namalen za 42 milioni dolari. Najgolemo

vlijanie vrz mese~noto namaluvawe na nadvore{-
niot dolg imaat pozitivni kursni razliki, kako
rezultat na zgolemuvaweto na vrednosta na SAD
dolarot na svetskite berzi.

Od aspekt na valutnata struktura na dolgot (se
odnesuva samo na glavnicata na dolgot), najzasta-
pena valuta i ponatamu ostanuva evroto so u~estvo
od 43,4%, potoa sledi SAD dolarot so 31,4%, i
specijalnite prava na vle~ewe so u~estvo od
23,3%. Ostanatite valuti imaat re~isi nezna~i-
telno u~estvo vo strukturata na glavnicata na
nadvore{niot dolg.

Vo tekot na maj 2005 godina, koristenite sredst-
va od rezidentite po osnov na odobreni krediti
iznesuvaa 7.7 milioni dolari i vo odnos na pred-
hodniot mesec koga iznesuvaa 28 milioni, se dras-
ti~no namaleni. Od ovie sredstva, 3.5 milioni do-
lari poteknuvaa od multilateralnite kreditori, i
toa od EBRD, IDA i IFAD. Od privatnite kredi-
tori povle~eni se 3.6 milioni dolari vo najgolem
del od privatni banki i finansiski institucii.

Vo istiot mesec, sklu~eni se novi krediti vo vi-
sina od 0.8 milioni dolari, site so privatni kre-
ditori, {to pretstavuva najnizok iznos od po~eto-
kot na godinata. Servisiraweto na obvrskite kon
stranstvo i ponatamu se izvr{uva na redovna i na-
vremena osnova, pri {to vo maj ovaa godina otpla-
teni se 7.1 milioni dolari (5,5 milioni dolari
glavnica). Pritoa, sprema multilateralnite kre-
ditori plateni se 3.9 milioni dolari i 1.2 milio-
ni kon privatnite kreditori.

Nea`urnosta vo dostavuvaweto na podatocite za
realiziranite otplati od ovlastenite izvestu-
va~i po kreditni raboti od privatniot sektor i vo
ovoj mesec be{e edna od glavnite pri~ini za pos-
toeweto na dostasani neplateni obvrski, koi vo
maj 2005 godina iznesuvaa 1.3 milioni dolari.  

Soglasno planot na otplata na Narodnata banka
na Republika Makedonija, vo periodot juni-dekem-
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vri 2005 godina za pla}awe dostasuvaat 138.4 mi-
lioni dolari obvrski sprema stranstvo, od koi na
glavnicata otpa|aat 104.4 milioni dolari.

Vo pogled na kratkoro~niot nadvore{en dolg, na
krajot na maj istiot iznesuva{e 76.1 milion dola-
ri. Pritoa, vo maj ovaa godina koristeni se kratko-
ro~ni finansiski krediti vo iznos od 4.4 milioni
dolari, a otplateni se obvrski sprema stranstvo
vo visina od 6.7 milioni.

3. FISKALEN SEKTOR

Vo prvite pet meseci od 2005 godina, vkupnite
prihodi na centralniot Buxet dostignaa iznos od
22.942 milioni denari, {to pretstavuva namaluva-
we od 2,7% vo sporedba so istiot period od mina-
tata godina. Pritoa, dano~nite prihodi vo perio-
dot januari-maj 2005 godina se re~isi na identi~no
nivo kako i vo prethodnata godina (odnosno reali-
ziran e porast na naplatenite dano~ni prihodi od
0.2%), {to uka`uva na faktot deka pomaloto ost-
varuvawe na vkupnite prihodi, se dol`i pred s¢ na
namaluvaweto na nedano~nite prihodi, odnosno na
prihodite od dobivkata na javnite finansiski
institucii i administrativnite taksi.

U~estvoto na danokot na dodadena vrednost vo
vkupnite dano~ni prihodi vo prvite pet meseci od
2005 godina iznesuva 48.6%, odnosno u~estvoto na
DDV zaedno so akcizite dostigna 67.9%. Od dano-
kot na dodadena vrednost vkupno se naplateni
prihodi vo visina od 10.492 milioni denari, {to
pretstavuva pomalo ostvaruvawe za 2,3% (243 mi-
lioni denari) vo odnos na istiot period od 2004
godina. Zgolemuvawe na prihodite e registrirano i
kaj vtorata kategorija od indirektnite danoci, od-
nosno akcizite, kade vo prvite pet meseci od god-
inata se ostvareni 179 milioni denari pove}e, ili
4.5% (prihodite od akcizi dostignaa iznos od
4.169 milioni denari.) 

Namaluvawe vo periodot januari-maj e registri-
rano edinstveno kaj prihodite od carina i toa za
11.7%, inicirano pred se od namaluvaweto na ca-
rinskite stapki soglasno Dogovorot za pristapu-
vawe kon Svetskata trgovska organizacija, kako i
dogovorite za slobodna trgovija. Prihodite od
uvozni dava~ki vo ovoj period se ostvareni vo iz-
nos od 1.945 milioni denari.

Trendot na porast na godi{no nivo e prisuten i
vo domenot na direktnite danoci, poto~no priho-
dite od personalniot danok na dohod i danokot na
dobivka vo sporedba so 2004 godina. Taka, priho-
dite od personalniot danok na dohod dostignaa
iznos od 3.182 milioni denari, {to e za 148 milio-
ni denari, ili 4.9% pove}e vo odnos na istiot pe-
riod lani. Vo isto vreme, prihodite od danokot na
dobivka vo prvite pet meseci se ostvareni vo iz-
nos od 1.497 milioni denari, {to vo sporedba so
prihodite ostvareni vo istiot period vo 2004 god-
ina pretstavuva porast od 16.1%.

Na rashodnata strana, vo prvite pet meseci od
2005 godina vkupnite rashodi na Centralniot bu-
xet iznesuvaa 23.187 milioni denari, {to e za
2.7% pove}e vo odnos na istiot period od minata-
ta godina, odnosno vkupnite rashodi na centralni-
ot buxet se pogolemi za 608 milioni denari. Pri-
toa, rashodite za stoki i uslugi se izvr{eni vo iz-
nos od 2.983 milioni denari, {to pretstavuva re-
~isi ednakov iznos kako i vo istiot period od 2004
godina.

Vo vkupnite rashodi na Centralniot buxet, ras-
hodite za plati i nadomestoci vo ovoj period
u~estvuvaa so 38.8%. Sredstvata za plati i nado-
mestoci se zgolemeni za 4% vo odnos na istiot pe-
riod od minatata godina. Ova zgolemuvawe e rezul-
tat na zgolemuvaweto na rashodite za plati kako
rezultat na prodol`uvawe na primenata na t.n. de-
kompresija na platite na dr`avnite slu`benici.

Struktura na rashodite na Centralniot Buxet
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Vo delot na transferite (u~estvo od 36,3% vo
vkupnite rashodi na Centralniot Buxet), vo ovoj
period se potro{eni 8.416 milioni denari, odnos-
no 1.7% pomalku vo odnos so 2004 godina. Transfe-
rite kon Fondot za penzisko i invalidsko osiguru-
vawe se izvr{eni vo iznos od 3.370 milioni dena-
ri, ili za 54 milioni denari pove}e vo odnos na
istiot period lani. 

Kako karakteristika na ovoj period sekako se
izdvojuva i navremenoto i redovno izvr{uvawe na
planiranite sredstva za kapitalni rashodi, koi vo
ovoj period dostignaa iznos od 1.918 milioni de-
nari (kapitalnite tro{oci so Buxetot se predvi-
deni vo iznos od 5.739 milioni denari). Sporedeno
so istiot period minatata godina, vakvoto izvr{u-
vawe e povisoko za 27.9%, odnosno 418 milioni
denari. 

Vakvite dvi`ewa vo fiskalnata sfera vo pr-
vite pet meseci od ovaa godina, pridonesoa za ost-
varuvawe na deficit na Centralniot Buxet vo iz-
nos od 245 milioni denari. Vo istiot period mina-
tata godina, saldoto na Centralniot buxet be{e vo
pozitiva od 1.003 milioni denari.  

4. MONETAREN SEKTOR

Vo maj 2005 godina, monetarnata politika se rea-
lizira{e vo uslovi na zgolemena likvidnost na
bankarskiot sektor, namalen interes na bankite za
vlo`uvawe na blagajni~ki zapisi na NBRM, povol-
ni dvi`ewa na devizniot pazar, kako i namalena
buxetska potro{uva~ka. 

Dnevnata likvidnost na bankarskiot sistem na
krajot na maj iznesuva{e 10,160 milioni denari,
{to pretstavuva mese~en porast od 18%. Visokiot
porast na likvidnosta se dol`i na povolnite dvi-
`ewa na devizniot pazar (vo nasoka na neto-otkup
na devizi), kako i namaleniot interes za zapi{u-
vawe blagajni~ki zapisi, pri {to namaluvawe za-
bele`aa dvete komponenti na likvidnosta i toa:
gotovinata vo blagajnite i smetkite na bankite pri
NBRM.

Vo maj 2005 godina, avtonomnite faktori (so is-
klu~ok na depozitite na dr`avata) pretstavuvaa
tekovi na kreirawe na likvidnost vo bankarskiot
sistem. Taka, kreirawe likvidnost e izvr{eno vrz
osnova na realiziraniot neto otkup na devizi na
devizniot pazar od strana na NBRM, kako i vrz
osnova na namaluvaweto na gotovite pari vo optek
vo maj za 7.8% vo odnos na april. Kreirawe na lik-
vidnost be{e izvr{eno i preku aukciite na blaga-
jni~ki zapisi na NBRM, ~ie nivo na mese~na osno-
va e ponisko za 8.3% i na karajot na maj iznesuva{e
4,937 milioni denari. Istovremeno, neto doma{-
nata aktiva deluva{e vo nasoka na povlekuvawe
likvidnost, sprotivno na deluvaweto na blagaj-
ni~kite zapisi.

Na institucionalniot pazar na pari, vo maj 2005
godina be{e zabele`ana pointenzivna aktivnost
vo odnos na prethodniot mesec. Imeno, vkupniot
promet se zgolemi za 35% i dostigna 452 milioni
denari. Pritoa, vo uslovi na povisoka pobaruva~ka
za pari vo odnos na ponudata za 44 milioni denari,
be{e postignata kamatna stapka vo iznos od 8.51%,
{to vo odnos na prethodniot mesec pretstavuva
nezna~itelno namaluvawe.

Na krajot na maj 2005 godina vo odnos na prethod-
niot mesec, primarnite pari se povisoki za 2%,
pred se kako rezultat na porastot na smetkite na
bankite pri NBRM od 19.5%, pri istovremeno na-
maluvawe na gotovite pari vo optek za 7.8%. Voed-
no, i pokraj zna~itelen porast na depozitnite pa-
ri, monetarniot agregat M1 zabele`a pad od 0.5%
determinirano od namalenata pobaruva~ka za go-
tovi pari vo optek. Po{irokite monetarni agrega-
ti M2 i M4 zabele`aa re~isi identi~en mese~en
porast od 1% i 1.4% soodvetno, {to voglavno be{e
determinirano od povisokoto nivo na depoziti
oro~eni na kratok rok.

Vkupniot depoziten potencijal na bankite na me-
se~na osnova se zgolemi za 2.1%, a na godi{na os-Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija
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704 -200 -533
-2328 -297

1555 834 396 1021 977
85 834 396 408 528

327 -35
1143 648 449
1555 -790 -101 1021 444

(mese~na promena vo milioni denari)

Povlekuvawe na primarni pari

Neto devizna aktiva

Neto doma{na aktiva

Blagajni~ki zapisi

Kreirawe na primarni pari

Neto devizna aktiva

Neto doma{na aktiva

Blagajni~ki zapisi

Neto efekt

1.600

1.400

1.200

1.000

800

600

400

200

0

10

8

6

4

2

0
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(vo milioni denari)
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Vkupen promet Kamatna stapka (desna skala)

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija
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nova za 26% i iznesuva{e 74,815 milioni denari.
Pritoa, porastot na depozitniot potencijal be{e
pointenziven kaj denarskite depoziti i iznesuva-
{e 3.8, dodeka depozitite vo stranska valuta za-
bele`aa porast od 1%. Istovremeno, kratkoro~ni-
te depoziti zabele`aa porast od 1.6%, dodeka
dolgoro~nite depoziti porasnaa za 9.5%, {to
pretstavuva najgolem porast vo poslednive ~etiri
godini.

Vo maj 2005 godina bea odr`ani tri aukcii na dr-
`avni zapisi, pri {to, dve aukcii bea so tri me-
se~ni dr`avni zapisi i edna aukcija so {est me-
se~ni zapisi. Pritoa vkupnata ponuda iznesuva{e
1,295 milioni denari, vkupnata pobaruva~ka 1,336
milioni denari, dodeka prose~nata ponderirana
kamatna stapka vo maj iznesuva{e 10.75%. 

Bruto deviznite rezervi na Narodnata banka na
Republika Makedonija, vo maj 2005 godina zabele-
`aa porast od 18 milioni dolari ili 2%. Porastot
na deviznite rezervi be{e determiniran voglavno
od pozitivnite dvi`ewa na devizniot pazar.  

5. PAZAR NA RABOTNA SILA
5.1. Vrabotenost

Vo prvite pet meseci od 2005 godina, vo Agenci-
jata za vrabotuvawe na Republika Makedonija se
registrirani 51.019 zasnovani novi rabotni od-
nosi od koi 57% se vrabotuvawa na neopredeleno
vreme. Pritoa, vkupniot broj na novovraboteni li-
ca vo periodot januari-maj 2005 godina e zgolemen
za 18% vo odnos na istiot period minatata godina,
ili samo vo maj 2005 godina se vraboteni 37% po-
ve}e lica otkolku vo maj minatata godina.  

Od vkupniot broj na vrabotuvawa vo maj 2005 go-
dina, 36% se od evidencijata na Agencijata za vra-
botuvawe odnosno od redot na registriranite ne-
vraboteni lica dodeka ostanatite vrabotuvawa se
direktno od dotoga{ neaktivnoto naselenie de-
finirano kako naselenie koe prethodno ne baralo
rabota preku agencijata.3

Pozitivno dvi`ewe od aspekt na ostvaruvawe na
poramnomeren regionalen razvoj e namaluvaweto
na u~estvoto na vrabotuvawata vo gradot Skopje vo

3) Ovaa definicija e razli~na od me|unarodnata ILO (International Labour Organisation) definicija kade liceto se smeta za neaktivno dokolku ne bara rabota nitu preku eden

metod za barawe na rabota. Pokraj Agencijata za vrabotuvawe, vo metodi na barawe na rabota spa|aat i direktni kontakti so rabotodavacite, sledewe na oglasi, nefor-

malni metodi (preku rodnini i prijateli), davawe na oglasi i sl. ILO definicijata e celosno primeneta vo Anketata na rabotna sila (ARS) koja se sproveduva kvartalno.

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

I/ III V VII IX XI I/ III V VII IX XI I/ III V VII IX XI I/ III V
2002 2003 2004 2005

Bruto devizni rezervi
(milioni SAD dolari)
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Promet Ponderirana kamatna stapka

Izvor: Ministerstvo za finansii

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

I.05 II.05 III.05 IV.05 V.05
13364 13362 13207 14191 13086

13220 13644 13741 12920 13907

26584 27006 26948 27111 26993

20968 21948 23336 24517 25593

90063 91613 92779 95813 96768

42490 42659 42495 44185 44182

90063 91613 92779 95813 96768

4792 4598 4644 4604 5040

3031 3074 3111 3107 3075

1761 1524 1533 1497 1965

94855 96211 97423 100417 101808

Monetarni agregati i nivni komponenti

Gotovi pari vo optek

Depozitni pari

Monetaren agregat M1

Kratkoro~ni denarski depoziti

Monetaren agregat M2 - denarski del

Kratkoro~ni devizni depoziti

Monetaren agregat M2

Nemonetarni depoziti

denarski

devizni

Monetaren agregat M4

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

vo milioni Mese~na Godi{na

denari promena promena

74815 2.1 26.3

28668 3.8 39.4

46147 1.0 19.3

62213 0.7 24.2

48163 -0.2 13.8

14050 4.2 81.2

Depoziten potencijal i

krediti na privaten sektor

Depoziten potencijal

Denari

Vo stranska valuta

Krediti na privaten sektor

Denari

Vo stranska valuta
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vkupnite vrabotuvawa za 3 procentni poeni, pros-
ledeno so apsoluten i relativen porast na vrabo-
tuvaweto vo gradovite niz site regioni od zemjata.
Pokraj Skopje, zna~itelno u~estvo vo vkupnite
vrabotuvawa imaat Bitola, Ohrid, Strumica, Gev-
gelija, Tetovo, [tip i Prilep.  

5.2. Nevrabotenost

Brojot na registrirani nevraboteni lica vo maj
2005 godina iznesuva{e 378.145 lica, {to zna~i
prodol`uvawe na trendot na namaluvawe na regis-
triranata nevrabotenost. Na godi{na osnova brojot
na nevraboteni e namalen za 17.515 lica, ili za
4,4%, dodeka pak vo odnos na april namaluvaweto
iznesuva 1,9%.

Namaluvaweto na registriranata nevrabotenost
vo maj e rezultat na namalen priliv na nevrabote-
ni lica, kako i na zgolemen odliv od registerot na
Agencijata. Vo ramkite na prilivot, brojot na lica
koi prvpat se prijavile kako nevraboteni vo maj
2005 godina e namalen za 31% vo odnos na april,
dodeka pak brojot licata na koi im prestanal ra-
botniot odnos e namalen za 12%. Okolu 40% od od-

livot na nevraboteni lica se odnesuva na licata
koi ne se prijavile vo Agencijata za vrabotuvawe
vo utvrdeniot rok, 32% se lica koi na{le rabota,
a okolu 7% otpa|a na registrirani nevraboteni
koi osnovale pretprijatie.   

5.3. Korisnici na pari~en nadomestok za 
nevrabotenost i pravo na zdravstveno 
osiguruvawe

Brojot na korisnici na pari~en nadomestok vo
slu~aj na nevrabotenost vo maj 2005 godina iznesu-
va{e 43.968 lica, odnosno 11,6% od evidentirani-
te nevraboteni lica. Vo odnos na prethodniot me-
sec, brojot na korisnici na pari~en nadomestok e
namalen za 0,7%, a vo odnos na maj 2004 godina ost-
vareno e namaluvawe od 14,6%. Najgolem del od
korisnicite na nadomestokot se licata koi se ot-
pu{teni od rabota kako tehnolo{ki vi{ok (60%),
ste~ajci (24%) i licata tehnolo{ki vi{ok od zagu-
bari (11%).

Od vkupniot broj na registrirani nevraboteni
lica, okolu 67% koristele besplatno zdravstveno
osiguruvawe od Agencijata za vrabotuvawe vo maj
2005 godina {to e na isto nivo od prethodniot me-
sec. I pokraj nepromenetoto u~estvo vo vkupnata
nevrabotenost, ostvareno e apsolutno namaluvawe
na brojot na korisnici na ovaa beneficija vo sog-
lasnost so namalenata nevrabotenost vo ovoj me-
sec. Pritoa, brojot na korisnici na zdravsteno
osiguruvawe e namalen za 1,9% vo odnos na mina-
tiot mesec, a na godi{na osnova e ostvaren porast
od 1,8%. 

5.4. Korisnici na penzii i socijalna pomo{

Soglasno poslednite raspolo`livi podatoci na
Fondot za penzisko i invalidsko osiguruvawe, vo
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Izvor: Agencija za vrabotuvawe
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Izvor: Agencija za vrabotuvawe

2002 2003 2004 2005

Broj na registrirani nevraboteni lica
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maj ova godina registrirani se 259.985 penzioneri,
{to zna~i deka e evidentirano mese~no namaluva-
we od 1.462 lica, odnosno 1% pomalku od prethod-
niot mesec. Ovoj pad se dol`i na nedostavenite
potvrdi za `ivot od strana na korisnicite na pen-
zii. Sporedeno so maj 2004 godina, ovoj broj e pogo-
lem za 6.304 lica, odnosno za 1,4%.

Vo pogled na visinata na prose~nata penzija, vo
poslednite meseci ne se zabele`ani pogolemi
promeni, pri {to vo maj 2005 godina prose~nata
penzija iznesuva{e 7.439 denari, odnosno na nivo
na prethodniot mesec, isto taka i vo godi{no nivo
nemame pogolemi promeni. Za isplata na penziite
vo ovoj mesec se potro{eni 1,880 milioni denari.
Pritoa, soodnosot na prose~nata penzija za maj4 so
prose~nata isplatena neto plata vo april 2005 go-
dina iznesuva{e 60,1%.

Poslednite podatoci na Ministerstvoto za trud
i socijalna politika, poka`uvaat deka vo april
2005 godina, za socijalna pomo{ se isplateni 134.4
milioni denari za 63.442 doma{instva. Na mese~na
osnova, brojot na registrirani korisnici na soci-
jalna pomo{ bele`i namaluvawe od 6.225 lica, ili
9%, dodeka na godi{na osnova, nivniot broj bele-

`i namaluvawe od 1,1%. Ovoj pad se dol`i na pos-
tojanata potrebata za obnova na dokumentacijata
potrebna za koristewe na ova pravo, kako i na zgo-
lemeniot uvid vo sekoe doma}instvo pove}e pati
vo godinata.

Kaj korisnicite na postojana pari~na pomo{, na
mese~na osnova ne se evidentirani pogolemi ot-
stapuvawa, odnosno nivniot broj se namalil za 353
lica i iznesuva 4.811 korisnici, dodeka kaj koris-
nicite na pomo{ po osnov na tu|a nega, brojot na ba-
ratelite za ova pravo e vo postojan porast  i izne-
suva 20.758 lica. So cel pravilno razgrani~uvawe
na korisnicite na koi ova pravo im e neophodno, se
vovedeni redovni kontroli od strana na stru~nite
lica vo centrite za socijalna rabota.

5.5. Prose~na neto-plata

Prose~nata neto-plata po rabotnik vo Republi-
ka Makedonija vo april 2005 godina5, iznesuva{e
12.238 denari i vo odnos na prethodniot mesec za-
bele`a nominalen i realen pad od 1,4%, odnosno
1,3% soodvetno. Analizirano po sektori, mese~no
namaluvawe na platite e registrirano vo zemjo-
delstvo i industrija, dodeka mal porast od samo
0,4% e registrirano kaj uslugite. Najgolem mese~en
porast na prose~nata isplatena neto-plata e re-
gistriran vo dejnosta "Odgleduvawe i koristewe
na {umi# (34,1%). 

Na godi{no nivo, nominalnata i realnata pro-
se~na plata zabele`aa stapka na porast od 1 od-
nosno 0,4 procentni poeni. 

Vo april 2005 godina, 17,7% od vrabotenite vo
Republika Makedonija ne primile plata za sood-
vetniot mesec, {to vo odnos na prethodniot mesec
e namaluvawe za 0,7 procenti poeni na brojot na
neisplateni vraboteni lica.

Izvor: Fond na penziskoto i invalidskoto osiguruvawe na Makedonija

Vkupen broj na penzioneri (po meseci)

Izvor: Ministerstvo za trud i socijalna politika

Vkupen broj na korisnici na socijalna pomo{

4) Sporedbata se vr{i so prose~nata plata od prethodniot mesec bidej}i podatocite za plati izleguvaat so eden mesec zadocnuvawe.

5) Posleden raspolo`liv podatok od Dr`avniot zavod za statistika

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Prose~ni neto-plati (godi{ni promeni, %)
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Na krajot na maj 2005 godina, nadvore{niot dolg na Re-
publika Makedonija iznesuva{e1.908 milioni SAD dolari
i vo sporedba so predhodniot mesec e namalen 42 milioni
dolari. Najgolemo vlijanie vrz mese~noto namaluvawe na
nadvore{niot dolg imaa negativnite kursni razliki, kako
rezultat na zgolemuvawe na vrednosta na amerikanskiot
dolar na svetskite berzi. Presmetano vo evra, nadvore{-
niot dolg na Republika Makedonija so sostojba 31.05.2005
godina dostigna iznos od 1.530 milioni evra, {to pret-
stavuva mese~no zgolemuvawe od 27 milioni evra.

Strukturata na nadvore{niot dolg i ponatamu ostanuva
re~isi nepromeneta, pri {to pove}e od polovina od dol-
got (53,1%) otpa|a na multilateralnite kreditori. Pri-
vatnite kreditori opfa}aat 35%, dodeka bilateralnite
11,8%. Najgolemi poedini~ni kreditori i ponatamu osta-
nuvaat IDA so 370,4 milioni dolari i Londonskiot klub
so 227,6 milioni dolari.

Od aspekt na valutnata struktura na dolgot (koja se
odnesuva samo na glavnicata na dolgot), i ponatamu najza-
stapena valuta e evroto so u~estvo od 43,4%, potoa sledi
SAD dolarot so 31%, i specijalnite prava na vle~ewe so
u~estvo od 23,6%. Ostanatite valuti imaat re~isi bezna-
~ajno u~estvo vo strukturata na glavnicata na dolgot.

Po osnov na odobreni krediti vo tekot na maj, reziden-
tite koristele sredstva vo iznos od 7.7 milioni dolari,
{to vo sporedba so predhodniot mesec koga se iskoriste-
ni 28 milioni dolari, pretstavuva drasti~no namaluvawe.
Od ovie sredstva, 3.5 milioni dolari potteknuvaa od mul-

tilateralnite kreditori, i toa od EBRD, IDA i IFAD. Od
privatnite kreditori koristeni se 3.6 milioni dolari, vo
najgolem del od privatni banki i finansiski institucii.

Servisiraweto na obvrskite, prodol`uva da se izvr-
{uva redovno i navremeno, pri {to vo tekot na maj ovaa
godina otplateni se 7.1 milion dolari (5.5 milioni dola-
ri glavnica). Pritoa, sprema multilateralnite kredito-
ri plateni se 3.9 milioni dolari, odnosno 1.2 milioni
kon privatni kreditori.

Nea`urnosta vo dostavuvaweto na podatocite za rea-
liziranite otplati od ovlastenite izvestuva~i po kred-
itnite raboti od privatniot sektor, i vo mesec maj be{e
edna od glavnite pri~ini za pojava na dostasani neplate-
ni obvrski vo iznos od 1.3 milioni dolari.

Vo petiot mesec od godinata, sklu~eni se novi krediti
so privatni kreditori vo visina od 0.8 milioni dolari,
site od privatni kreditori, {to pretstavuva najnizok iz-
nos od po~etokot na godinata.

Do krajot na godinata (juni-dekemvri 2005 godina), sog-
lasno planot na otplata na Narodna banka na Republika
Makedonija, dostasuvaat obvrski za pla}awe kon stran-
skite kreditori vo visina od 138.4 milioni dolari, od
koi 104.4 milioni  dolari glavnica. 

Vo pogled na krtkoro~niot nadvore{en dolg, na krajot
na maj, istiot iznesuva{e 76.1 milioni dolari. Pritoa, vo
mesec maj koristeni se kratkoro~ni finansiski krediti
vo iznos od 4,4 milioni dolari, a plateni se obvrski vo
visina od 6,7 milioni dolari.

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA1

12/31/2000 12/31/2001 12/31/2002 12/31/2003 12/31/2004 1/31/2005 2/28/2005 3/31/2005 4/30/2005 5/31/2005

1,033 980 1,048 1,198 1,313 1,269 1,286 1,270 1,274 1,239

716 688 756 926 1,062 1,034 1,050 1,041 1,043 1,013

82 71 67 68 62 61 62 61 59 55

123 124 145 181 224 216 216 215 215 210

57 33 18 20 9 9 9 8 7 7

250 255 295 358 388 381 384 378 379 370

67 75 102 116 148 142 143 143 140 135

17 14 12 8 8 8 8 8 8 8

7 6 14 17 23 22 22 22 22 21

72 61 32 36 65 67 75 78 84 82

37 44 65 112 122 117 118 116 117 112

3 4 5 7 10 11 11 11 11 12

1 1 0 2 1 1 1 1 0 0

316 292 292 272 252 235 236 230 231 226

405 464 501 572 644 655 654 657 676 669

253 262 254 234 233 228 228 228 228 228

152 202 247 328 412 427 427 429 449 441

32 143 181 211 250 253 251 253 253 250

120 59 66 117 162 175 176 176 196 192

1,438 1,444 1,549 1,770 1,957 1,925 1,940 1,927 1,950 1,908

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

1) Dolgoro~en i srednoro~en dolg

(milioni SAD dolari)

Oficijalni kreditori

Multilaterala

IMF

IBRD

IFC

IDA

EIB

EUROFIMA

CEDB

EBRD

EU

IFAD

EAR

Bilaterala

Privatni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Banki i finansiski institucii

Pretprijatija

VKUPNO
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VKUPEN NADVORE[EN DOLG PO DOL@NICI *

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

1,118 1,139 1,437 1,490 1,489 1,506 1,635 1,813 2,029

1,012 1,007 1,222 1,305 1,330 1,222 1,321 1,487 1,603

774 775 890 975 1,066 1,052 1,135 1,257 1,350

766 767 864 932 1,018 1,010 1,095 1,215 1,308

18 33 48 42 40 41 42

1 1 1 3 0 0 0 0 0

7 7 7 7 0 0 0 0 0

80 99 114 113 96 71 67 68 63

158 133 218 217 168 99 119 162 190

106 132 215 185 159 284 314 325 427

84 92 110 93 66 97 110 86 74

22 40 105 92 93 187 204 240 353

Vkupen nadvore{en dolg

Javen sektor

Vlada

Vlada (obvrski na Vlada)

Fond za pati{ta

Zdravstven fond

Ostanati

NBM

Javni pretprijatija

Privaten sektor

Banki

Pretprijatija

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

* Kratkoro~en, srednoro~en i dolgoro~en dolg

NADVORE[EN DOLG - PO KREDITORI

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

1,062 1,123 1,141 1,380 1,438 1,436 1,444 1,549 1,770 1,957

399 468 490 687 714 715 688 756 926 1,061

69 80 103 114 113 82 71 67 68 62

178 206 237 296 339 373 379 441 539 612

5 2 0 56 57 57 33 18 20 9

82 76 37 54 68 67 75 102 116 148

15 69 83 90 72 72 62 32 37 65

40 29 25 23 17 17 14 12 8 8

10 6 5 5 5 7 6 14 17 23

48 41 37 44 65 112 122

1 2 3 4 5 7 10

412 402 377 289 317 316 292 292 272 252

251 253 274 404 407 405 464 501 572 644

229 229 241 243 250 253 262 254 243 232

22 24 33 161 157 152 202 247 329 412

993 1,043 1,038 1,266 1,325 1,335 1,373 1,482 1,702 1,895

60 55 52 63 64 42 71

Vkupno (Srednoro~en i dolgoro~en)

Multilateralni

IMF
IBRD / IDA
IFC
EIB
EBRD
EUROFIMA
Sovet na E.R.banka

EU
IFAD

Bilateralni kreditori

Privatni kreditori

Komercijalni banki

Ostanato

Vkupno (bez MMF)

Kratkoro~en dolg

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

vo milioni dolari

vo milioni dolari
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OTPLATA NA DOLGOT PO KREDITORI
(januari - maj 2005 god.)

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Vkupno Glavnica Kamata

85,4 63,8 21,6

53,2 40,6 12,6

31,0 22,1 8,9

5,1 4,6 0,5

6,0 4,0 2,0

1,9 1,7 0,2

1,7 0,6 1,1

7,3 4,7 2,6

0,0 0,0 0,0

0,2 0,0 0,2

7,5 6,2 1,3

0,9 0,0 0,9

0,0 0,0 0,0

0,3 0,3 0,0

22,2 18,5 3,7

14,2 11,5 2,7

/ / /

4,8 4,6 0,2

3,2 2,4 0,8

32,2 23,2 9,0

8,4 5,2 3,2

23,9 18,0 5,9

14,6 10,6 4,0

9,3 7,4 1,9

(vo milioni SAD dolari)

Vkupno (glavnica i kamata)

Oficijalni kreditori

Multilaterala

IMF
IBRD
IFC
IDA
EIB
EUROFIMA
CEDB
EBRD
EU
IFAD
EAR

Bilaterala

Reprogram 1995

Nereprogramiran dolg

Reprogram 2000

Novosklu~eni krediti

Privatni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Banki i finansiskii institucii

Pretprijatija

VALUTNA STRUKTURA NA NADVORE[NIOT DOLG
(strukturata se odnesuva samo na glavnicata)

Valuta 12/31/2004 1/31/2005 2/28/2005 3/31/2005 4/30/2005 5/31/2005

DKK 6,264,755 5,783,201 5,783,201 5,783,201 5,783,201 5,783,201
vo USD 1,145,800 1,012,968 1,023,085 1,004,818 1,006,351 777,030
% 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
JPY 297,582,450 289,148,252 289,148,252 261,980,284 262,601,308 302,227,634
vo USD 2,870,533 2,798,311.00 2,743,724 2,437,148 2,497,447 2,244,045
% 0,15 0,15 0,14 0,13 0,13 0,15
SEK 5,308,682 5,037,906 5,037,906 4,144,892 4,144,892 4,144,892
vo USD 801,058 722,631 731,053 587,433 584,994 451,671
% 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03
CNF 38,124,204 38,753,310 38,753,310 38,244,435 38,166,945 38,166,945
vo USD 33,590,802 32,672,495 33,073,240 31,908,550 32,166,583 24,708,322
% 1,74 1,74 1,73 1,68 1,69 1,64
GBR 1,050,618 987,382 985,754 968,879 965,284 963,616
vo USD 2,016,452 1,858,425 1,881,338 1,822,933 1,846,079 1,406,841
% 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,09
USD 607,905,524 594,860,852 598,704,521 593,314,602 588,808,133 590,568,882
vo USD 607,905,524 594,860,852 598,704,521 593,314,602 588,808,133 473,515,529
% 31,47 31,61 31,38 31,23 30,95 31,42
EUR 604,626,427 610,598,810 317,754,239 632,129,170 637,362,416 653,366,319
vo USD 822,534,287 795,914,810 813,274,241 818,164,146 825,830,369 653,366,319
% 42,58 42,29 42,63 43,07 43,42 43,36
SDR 296,835,757 297,963,905 297,740,170 298,001,253 297,334,872 296,253,429
vo USD 460,988,020 451,963,905 456,134,580 450,227,952 449,303,796 350,350,757
% 23,86 24,02 23,91 23,70 23,62 23,25
AUD 131,685 131,685 131,685 131,685 131,685 131,685
vo USD 102,141 101,889 103,046 101,513 103,003 80,365
% 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Vkupno 1,931,954,617 1,881,906,288 1,907,668,829 1,899,569,095 1,902,146,755 1,506,900,879
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SERVISIRAWE NA OBVRSKI (GLAVNICA I KAMATA)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

33 47 53 86 103 111 144 184 186 196

29 29 27 29 43 49 66 82 53 55

1 1 0 2 17 19 8 9 22 20

19 15 6 6 0 6 4 6 8 12

8 3 1 0 3 3 27 20 3 5

0 2 8 2 3 3 3 3 6 9

0 1 8 14 15 15 19 38 9 8

0 7 2 5 4 1 4 4 5 0

0 0 1 1 1 1 1 1 0 0

0 0 0 0 1 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 13 18 30 13 15 44 35 43 47

0 0 17 26 11 11 28 29 36 /

0 0 0 0 0 0 10 0 0 /

0 0 1 4 3 3 6 6 7 /

4 5 9 27 46 48 34 66 85 95

0 0 0 0 0 0 0 8 10 10

4 5 9 27 46 48 34 59 75 84

13 32 72 57 52 54 60 51 50 45

12 18 43 0 26 27 27 23 21 21

2 3 3 3 3 3 2 1 1 1

8 7 6 5 8 9 10 9 9 9

1 1 0 0 5 5 4 2 1 1

0 4 28 3 4 3 4 4 5 5

0 2 4 5 4 5 5 4 2 2

0 1 1 1 1 1 1 1 1 0

0 0 0 0 0 0 0 0 1 1

0 0 0 2 1 1 2 2 2 2

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 13 28 21 8 8 17 13 13 0

0 0 27 20 8 7 15 11 11 /

0 0 0 0 0 1 1 1 0 /

0 0 1 1 1 1 2 1 2 /

1 1 1 16 17 18 16 15 16 16

0 0 0 10 9 9 10 10 6 5

1 1 1 6 9 9 6 5 10 11

47 79 125 143 155 165 205 235 237 241

0 47 53 86 103 111 142 181 186

8 8 19 18 17 50 50 67

0 0 0 0 4 5 5 4

40 45 68 85 90 87 126 116

0 32 72 57 52 54 60 51 50

15 30 37 26 27 39 35 32

0 0 0 0 4 4 3 3

17 42 20 26 22 17 12 15

0 79 125 143 155 165 202 232 231

PO KREDITORI

Glavnica

Multilateralni

IMF

IBRD / IDA

IFC

EIB

EBRD

EUROFIMA

Sovet na E.R. banka

EU

IFAD

Bilateralni kreditori

Pariski klub

Tajvan

Ostanati

Komercijalni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Kamata

Multilateralni

IMF

IBRD / IDA

IFC

EIB

EBRD

EUROFIMA

Sovet na E.R. banka

EU

IFAD

Bilateralni kreditori

Pariski klub

Tajvan

Ostanati

Komercijalni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Vkupno (glavnica i kamata)

PO DOL@NICI

Glavnica

Vlada

Posebni fondovi

Ostanati

Kamata

Vlada

Posebni fondovi

Ostanati

Vkupno (glavnica i kamata)

Izvor:Narodna banka na Republika Makedonija

(milioni SAD dolari)
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VOVED

So cel obezbeduvawe na centraliziran pristap,
odnosno koncentracija na nadle`nostite okolu
upravuvaweto so javniot dolg kaj edna institucija,
vo mart 2005 godina vo Ministerstvoto za finansii
be{e formirana posebna organizaciona edinica -
Sektor za upravuvawe so javen dolg. Ovaa institu-
cionalna promena zna~i postavuvawe na funkcijata
na upravuvawe so javniot dolg na respektivno povi-
soko nivo, a s¢ so cel poefikasno i poefektivno
upravuvawe so javniot dolg vo nasoka na optimizi-
rawe na portfolioto na dolgot na dr`avata.

Pravna ramka vrz osnova na koja }e se izvr{uva
ovaa funkcija e Zakonot za javen dolg, koj se donese
na 28 juli 2005 godina (Slu`ben vesnik br. 62/05). So
ovoj zakon poprecizno se definiraat: celite na
upravuvaweto so javniot dolg, nositelite na javniot
dolg, namenite na dr`avniot dolg, postapkata i na-
~inite na zadol`uvawe, postapkata na izdavawe,
servisirawe i prestanok na dr`avnite garanacii i
sl. 

Osnovna cel na upravuvawe so javniot dolg e pre-
zemawe na merki i aktivnosti od strana na Minis-
terstvoto za finansii zaradi obezbeduvawe na fi-
nansirawe na potrebite na dr`avata so najnizok
mo`en tro{ok, na sreden i dolg rok pri odr`livo
nivo na rizik. Dopolnitelna cel na upravuvaweto
so javniot dolg pretstavuva razvoj i odr`uvawe na
efikasni doma{ni finansiski pazari.

Soglasno Zakonot za javen dolg, javniot dolg go so-
~inuvaat dr`avniot dolg i site finansiski obvrs-
ki vo forma na zaem i hartii od vrednost sozdadeni
preku zadol`uvawe na op{tinite i na gradot Skop-
je, kako i zadol`uvaweto na javnite pretprijatija i
trgovskite dru{tva koi se vo celosna ili vo domi-
nantna sopstvenost na dr`avata. Dr`avniot dolg go
so~inuvaat site finansiski obvrski vo forma na
zaem ili hartii od vrednost sozdadeni preku za-
dol`uvawe na Republika Makedonija.

Predmet na informacijata e obedinuvawe na po-
datocite za vkupniot dolg na dr`avata, a osobeno za
dolgot na javniot sektor i negova analiza vo perodot
od 1999 do 2004 godina, prviot i vtoriot kvartal od
2005 godina, kako i pojasnuvawe na specifikite na
dostasani a neplateni obvrski na op{tinite.

Analizata na podatocite za vkupniot dolg na jav-
niot sektor vo dr`avata vo ovoj tekst }e ja vr{ime
so primena na klasifikacijata i metodologijata ut-
vrdena vo Prira~nikot za finansiska statistika na
dr`avata (Government Financial Statistics Manual -
GFS 2001 - IMF), a za prv pat }e bidat prezentirani
i podatoci soglasno Zakonot za javen dolg.

Soglasno Prira~nikot za finansiska statistika
na dr`avata (GFS 2001), javniot sektor na dr`avata
go so~inuvaat dva osnovni institucionalni sektori,
koi vo sebe vklu~uvaat pove}e podsektori.

Osnovni sektori i nivni podsektori koi go so~i-
nuvaat javniot sektor se:

! Op{ta Vlada (General Government), vo koja kako
podsektori vleguvaat centralnata vlada, dr`av-
nata vlada i lokalnata vlada; i

! Javni korporacii (Public Corporation), koj e sosta-
ven od slednive podsektori:

! Nefinansiski javni korporacii - site rezident-
ni nefinansiski korporacii kontrolirani od
strana na op{tata vlada;

Finansiski javni korporacii, vo koj vleguvaat:

! Nemonetarnite finansiski korporacii - site re-
zidentni finansiski korporacii, osven Central-
nata banka i drugi javni depozitarni dru{tva, koi
gi kontrolira op{tata vlada;

! Monetarni finansiski korporacii, osven cen-
tralna banka - site rezidentni depozitarni kor-
poracii, osven Centralnata banka, koi se kontro-
lirani od strana na op{tata vlada;

! Centralna banka - vo koja vleguvaat Centralnata
banka, valutni bordovi ili nezavisni valutni
vlasti koi vr{at emisija na nacionalna valuta
koja e poddr`ana od deviznite rezervi, i drugi
vladini agencii koi se posebni institucionalni
edinici i koi osnovno vr{at aktivnosti koi gi
vr{i centralnata banka.  

Vkupen dolg na javniot sektor vo 2004 godina
i prviot i vtoriot kvartal od 2005 godina
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Ottuka, soglasno GFS metodologijata kako javen
dolg }e se smeta dolgot na op{tata vlada, odnosno
dolgot na centralnata vlada, javnite fondovi i
op{tinite, kako i dolgot na centralnata banka i na
javnite pretprijatija.  

Za razlika od GFS metodologijata, definicijata
za javniot dolg utvrdena vo  Zakonot za javniot dolg
kako javen dolg go tretira samo dolgot na op{tata
vlada (centralnata vlada, javnite fondovi i
op{tinite) i na javnite pretprijatija, dodeka dolgot
na Centralna banka nema tretman na javen dolg.    

I. VKUPEN DOLG NA JAVNIOT SEKTOR

Vkupniot javen dolg go so~inuvaat obvrskite po
osnov na nadvore{noto i vnatre{noto zadol`uvawe
na javniot sektor. 

! Vkupen javen dolg presmetan

po GFS metodologijata

Vo periodot od 1999 godina do 2004 godina vkup-
niot iznos na dolgot na javniot sektor se dvi`i ne-
ramnomerno so progresiven trend vo 2000 i 2001 go-
dina, i trend na kontinuirano namaluvawe do 2003
godina. Najgolemo zgolemuvawe na vkupniot javen
dolg e realizirano vo 2000 godina, koga vo odnos na
1999 godina, porasna za 62.8%, i go dostigna nivoto
od 2.234,09 milioni EUR. Vakviot rapiden porast na
dolgot na javniot sektor se dol`e{e pred se na zgo-
lemuvawe na vnatre{noto zadol`uvawe na cen-
tralnata vlast preku izdavawe na dve novi struk-
turni obrznici Obvrznicata za staroto devizno
{tedewe i Obvrznicata za privatizacija na Sto-
panska banka. 

Vkupniot dolg na javniot sektor na 31.12.2004 go-
dina iznesuva 1.841.04 milioni EUR, {to vo odnos
na 2003 godina pretstavuva nezna~itelno namaluva-
we za 0,47%. 

U~estvoto na vkupniot javen dolg vo bruto doma{-
niot proizvod vo 2004 godina iznesuva 43,76%, {to
vo odnos na 2003 godina pretstavuva namaluvawe za
1.41 procenten poen. 

U~estvoto na vnatre{niot i nadvore{niot dolg vo
vkupniot javen dolg vo 2004 godina iznesuva 36,01%
(662,95 milioni EUR) i 63,99% (1.178,09 milioni
EUR) respektivno. Sporedeno so 2003 godina, u~est-
voto na vnatre{niot dolg bele`i tendencija na na-
maluvawe za 0,25%, dodeka, nadvore{niot dolg
svoeto u~estvo go zgolemil za 0,25%.

Sostojbata na vkupniot javen dolg vo bruto doma{-
niot proizvod vo prvata polovina od 2005 godina
iznesuva 44.65% {to vo odnos na 2004 godina pret-
stavuva zgolemuvawe za 0.89 procenten poen.

U~estvoto na vnatre{niot i nadvore{niot dolg vo
vkupniot javen dolg vo prvata polovina od 2005 god-
ina iznesuva 36.82% (725.20 milioni EUR) i 63.18%
(1.244,27 milioni EUR) respektivno. Sporedeno so
2004 godina, u~estvo na vnatre{niot dolg bele`i
tendencija na zgolemuvawe za 0.81 procenten poen, a
nadvore{niot dolg e namalen za 0.81 procenten poen.

! Vkupen javen dolg presmetan spored Zakonot

za javen dolg

Vkupniot javen dolg presmetan spored Zakonot za
javen dolg, ima ist trend na dvi`ewe vo periodot od
1999 do 2004 godina, kako i javniot dolg presmetan
po GFS metodologijata. So ogled na faktot deka vo
ovaa presmetka ne e vklu~en dolgot na Narodna
Banka na Republika Makedonija, mo`e da se zaklu~i
deka dolgot na centralnata banka nema su{tinsko
zna~ewe vo trendot na dvi`eweto na vkupniot dolg
na javniot sektor.

U~estvoto na vkupniot javen dolg vo bruto doma{-
niot proizvod vo 2004 godina iznesuva 40.91%, i is-
toto vo odnos na 2003 godina pretstavuva pad za 1,18
procentni poeni.

U~estvoto na vnatre{niot i nadvore{niot javen
dolg vo 2004 godina iznesuva 34,22%  i 65,78%  res-
pektivno.

Vo prviot kvartal od 2005 godina vkupniot javen
dolg bele`i blago zgolemuvawe od 100 milioni EUR
vo sporedba so dekemvri 2004 god., a pred se poradi
pogolemiot iznos na emituvani blagajni~ki zapisi i
dr`avni zapisi. Vo vtoriot kvartal vkupniot javen
dolg vo odnos na prviot kvartal e zgolemen za 28.32
milioni EUR a vo sporedba so dekemvri 2004 za
128.32 milioni EUR, {to isto taka se dol`i na po-
golemiot iznos na emituvani blagajni~ki zapisi i
dr`avni zapisi (Prilog: Tabela 1).

Pri presmetka na nadvore{niot i vnatre{niot
dolg koristeni se slednive kursevi: 

1999 - 1EUR = 60.617; 1USD = 60.34;

2000 - 1EUR = 60.788; 1USD = 65.328;

2001 - 1EUR = 60.961; 1USD = 69.172;

2002 - 1EUR = 61.071; 1USD = 58.598;

2003 - 1EUR = 61.293; 1USD = 49.05;

2004 - 1EUR = 61.441; 1USD = 45.94;

2005 - 1EUR = 61.4229; 1USD = 47.4565;
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Vkupen dolg na javniot sektor po GFC metodologija i Predlog zakonot za javen dolg

Vo milioni EUR

godina

osnov 1999 2000 2001 2002 2003 2004 31.03.2005 31.05.2005 30.06.2005

NADVORE[EN JAVEN DOLG 1,289.59 1,443.01 1,394.95 1,267.64 1,178.90 1,178.09 1,189.35 1,207.58 1,244.27

Dolg na Op{ta Vlada 1,024.72 1,153.86 1,191.89 1,088.97 1,005.54 992.68 1,002.67 1,020.99 1,055.91

Dolg na Centralna Vlada 1,024.72 1,153.86 1,191.89 1,088.97 1,005.54 992.68 1,002.67 1,020.99 1,055.91

Centralna vlada 971.52 1,101.00 1,144.10 1,050.37 972.56 961.76 971.80 988.59 1,023.16

Javni fondovi 53.20 52.86 47.79 38.60 32.98 30.92 30.87 32.40 32.75

Op{tini N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Centralna banka 101.24 102.94 80.32 64.66 54.70 45.97 47.01 44.03 43.89

Javni pretprijatija 163.63 186.21 122.74 114.01 118.66 139.44 139.67 142.56 144.47

VNATRE[EN JAVEN DOLG 113.62 791.08 733.31 675.66 670.78 662.95 751.80 716.54 725.20

Dolg na Op{ta Vlada 79.85 711.76 681.52 626.57 599.34 588.86 652.84 635.55 625.75

Dolg na Centralna Vlada 79.85 711.76 681.52 626.57 599.34 588.86 652.84 635.55 625.75

Strukturni obvrznici 79.85 711.76 681.52 626.57 599.34 557.74 613.60 580.77 569.72

Obvrznica za sanacija na Stopanska banka 58.73 53.57 48.08 42.66 37.19 31.80 31.80 26.52 26.52

Mala obvrznica 3.98 2.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Obvrznica za selektivni krediti 17.14 17.09 17.04 17.01 16.95 16.91 16.91 16.91 16.91

Obvrznica za privatizacija na Stopanska banka 0.00 120.20 111.60 103.00 94.40 85.82 83.68 83.68 81.54

Obvrznica za staro devizno {tedewe 0.00 518.90 504.80 462.40 409.90 357.69 357.69 332.14 332.14

Obvrznici za denacionalizacija (I, II,  III i IV emisija) 0.00 0.00 0.00 1.50 40.90 65.52 123.52 121.52 112.49

Kontinuirani dr`avni hartii od vrednost 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 31.12 39.24 54.78 56.03

Op{tini N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Centralna banka 33.77 79.32 51.79 49.09 71.44 74.09 98.96 80.99 99.46

Javni pretprijatija N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

VKUPEN JAVEN DOLG* 1,403.2 1 2,234.09 2,128.26 1,943.30 1,849.68 1,841.04 1,941.15 1,924.12 1,969.47

Bruto doma{en proizvod** 3,448.10 3,877.00 3,838.00 3,991.00 4,095.00 4,207.00 4,411.00 4,411.00 4,411.00

Prose~en izvoz 1,116.97 1,220.00 1,035.00 1,178.00 1,207.00 1,344.00 1,640.00 1,640.00 1,640.00

Nadvore{en javen dolg kako % od vkupniot javen dolg 91.90 64.59 65.54 65.23 63.74 63.99 61.27 62.76 63.18

Vnatre{en dolg kako % od vkupniot javen dolg 8.10 35.41 34.46 34.77 36.26 36.01 38.73 37.24 36.82

Vkupen dolg kako % od prose~en BDP 40.70 57.62 55.45 48.69 45.17 43.76 44.01 43.62 44.65

Vkupen dolg kako % od prose~en izvoz 125.63 183.12 205.63 164.97 153.25 136.98 118.36 117.32 120.09

Vkupen dolg na Centralnata Vlada 1,104.57 1,865.62 1,873.41 1,715.54 1,604.88 1,581.54 1,655.51 1,656.54 1,681.66

Vkupen nadvore{en dolg na centralniot Buxet kako %

od vkupniot dolg na centralniot Buxet 92.77 61.85 63.62 63.48 62.66 62.77 60.57 61.63 62.79

Vkupniot vnatre{en dolg na centralniot Buxet kako %

od vkupniot dolg na centralniot Buxet 7.23 38.15 36.38 36.52 37.34 37.23 39.43 38.37 37.21

Vkupniot dolg na centralniot Buxet kako % od prose~en BDP 32.03 48.12 48.81 42.99 39.19 37.59 37.53 37.55 38.12

Vkupniot dolg na centralniot Buxet kako % prose~en izvoz 98.89 152.92 181.01 145.63 132.96 117.67 100.95 101.01 102.54

Vkupen javen dolg presmetan spored Predlog zakonot za javen dolg 1,268.20 2,051.83 1,996.15 1,829.55 1,723.54 1,720.98 1,795.18 1,799.10 1,826.13

Nadvore{en javen dolg kako % od vkupniot javen dolg 93.70 65.31 65.86 65.75 65.23 65.78 63.63 64.67 65.73

Vnatre{en dolg kako % od vkupniot javen dolg 6.30 34.71 34.15 34.24 34.77 34.22 36.37 35.33 34.27

Vkupen dolg kako % od prose~en BDP 36.78 52.92 52.01 45.84 42.09 40.91 40.70 40.79 41.40   

Vkupen dolg kako % od prose~en izvoz 113.54 168.18 192.86 155.31 142.80 128.05 109.46 109.70 111.35

*  Pri presmetkata na vkupniot dolg koristen e sredniot kurs na EUR i USD od oficijalnata kursna lista na NBRM na krajot na presmetkovniot period

(kraj na godinata)

** Pri presmetkata na BDP koristen e prose~niot kurs na EUR ostvaren vo soodvetnata godina

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM
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II. VNATRE[EN JAVEN DOLG

Vnatre{niot javen dolg na Republika Makedonija
spored GFS metotologijata se sostoi od :

! Strukturni obvrznici

! Kontinuirani dr`avni hartii od vrednost; 

! Blagajni~ki zapisi;

! Dolg na op{tinite i na javnite pretprijatija; i

! Dolgoro~en kredit od Narodna Banka na Republi-
ka Makedonija koj zaklu~no so 31.12.2004 godina e
isplaten.

II.1. Strukturni obvrznici

Republika Makedonija zaklu~no so 30.06.2005 god-
ina ima izdadeno vkupno {est strukturni obvrznici: 

a) Obvrznici izdadeni zaradi izvr{ena sanacija
na Stopanska banka a.d. Skopje (Golema obvrznica);

b) Obvrznica za selektivni krediti;

c) Obvrznica za prezemawe na pobaruvawata od
Stopanska banka A.D. Skopje zaradi izvr{ena pri-
vatizacija (Nova obvrznica);

d) Obvrznici za staro devizno {tedewe;

e) Obvrznici za denacionalizacija (I, II, III i IV
emisija); i

f) Obvrznicata za prezemawe na ostatokot od de-
viznite {tedni vlogovi (Mala obvrznica)

Od site prethodno navedeni obvrznici, samo pos-
lednata, takanare~ena Mala obvrznica, e celosno
namirena, dodeka ostanatite se seu{te aktivni.

a) Obvrznici izdadeni zaradi izvr{ena sanacija
na Stopanska banka a.d. Skopje (Golema obvrznica)

Soglasno so Zakonot za sanacija i rekonstruirawe
na del od bankite vo Republika Makedonija (�Sl.
vesnik na RM� br. 14/95), Agencijata za upravuvawe
so sredstva, vo ime i za smetka na Republika Make-
donija, izdade obvrznici za sanacija i rekonstrui-
rawe na Stopanska banka AD- Skopje, vo vkupen iz-
nos od 6.000.000.000 denari.

Otplatata na glavninata, soglasno so Zakonot, }e se
vr{i vo rok od 15 godini, vo ednakvi godi{ni rati,
po~nuvaj}i od 1 april 1996 godina. Kamatata na ob-

vrznicite se presmetuva vo visina na eskontnata
stapka na Narodna banka na Republika Makedonija i
se isplatuva mese~no, po~nuvaj}i od 1 januari 1995 go-
dina. Otplatata na obvrskite po obvrznicite se vr{i
od sredstva na Buxetot na Republika Makedonija.

b) Obvrznici za selektivni krediti

So Zakonot za sanacija i rekonstruirawe na del
od bankite vo Republika Makedonija (�Sl. vesnik na
RM� br. 14/95), Agencijata za upravuvawe so sredst-
va, vo ime i za smetka na Republika Makedonija, iz-
dade obvrznici za nadomestuvawe na selektivnite
krediti na Narodna banka {to se prebivaat so iz-
nosot na del od nenaplativite pobaruvawa kaj Ban-
kata vo iznos do 1.039.000.000 denari. Na nominal-
niot iznos na obvrznicata ne se presmetuva kamata.
Otplatata na glavnicata, od sredstvata na Buxetot
na Republika Makedonija, }e se izvr{i na 1 april
2020 godina. 

c) Obvrznica za prezemawe na pobaruvawata od
Stopanska banka a.d. Skopje zaradi izvr{ena priva-
tizacija (Nova obvrznica)

Obvrskite po osnov na ovaa obvrznica se reguli-
rani so Zakonot za garantirawe na investicijata na
strate{kite investitori i za prezemawe na oddel-
ni pobaruvawa od krajnite korisnici od strana na
Republika Makedonija, vo Stopanska banka AD
Skopje (�Sl. vesnik na RM� br. 81/99, 86/99, 25/00 i
108/00).

Pri~inata za izdavaweto na obvrznicata e pri-
vatizacija na Stopanska banka AD-Skopje, pri {to
so ovaa obvrznica se izvr{i prezemawe na pobaru-
vawata od grupacijata Makedonija tabak AD-Skopje,
Jugohrom AD-Jagunovce, Fenimak AD-Skopje i KO-
KO Godel AD- Skopje, vo vkupen iznos od 235 milio-
ni DEM ili denarska protivvrednost od 7.283 mi-
lioni (presmetana po sredniot kurs na kursnata
lista na NBRM od 31.12.1999 godina).  

Soglasno so Zakonot, otplatata na nominalnata
vrednost i na kamatnite kuponi na obvrznicite }e
se vr{i vo rok od 14 godini, vo ednakvi kvartalni
rati (t.e.56 anuiteti), smetano od 31 mart 2001 godi-
na. Na obvrznicite se isplatuva kamata od trimese-
~en EURIBOR + 1 procenten poen. 

d) Obvrznici za staro devizno {tedewe

Ovie obvrznici se izdadeni vrz osnova na Zakon
za na~inot i postapkata na isplatuvawe na deponi-
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ranite devizni vlogovi na gra|anite po koi garant e
Republika Makedonija (�Sl. vesnik na RM� br.32/00).

Nominalnata vrednost na obvrznicite se otpla-
tuva vo 20 polugodi{ni rati, na 1 april i na 1 ok-
tomvri. Prvata rata za otplata pristigna na 1 april
2002 godina, a poslednata isplata dostasuva na 1
oktomvri 2011 godina. Zna~i, vkupniot period na
otplata e 10 godini. Na nominalnata vrednost na
obvrznicite se presmetuva kamata vo visina od 2%
godi{no, zapo~nuvaj}i od 1 maj 2000.

e) Obvrznici za denacionalizacija

So Zakonot za izdavawe na obvrznici na Republi-
ka Makedonija za denacionalizacija (�Sl. vesnik na
RM� br. 37/02) se ureduva na~inot i postapkata na
izdavawe na obvrznici za denacionalizacija. Ovie
obvrznici se izdavaat kako nadomest za imotot od-
zemen vo korist na dr`avata vo period od 1945 do
1990 godina.  

Soglasno so Zakonot, Republika Makedonija }e
izvr{i vkupno {est emisii na obvrznici za dena-
cionalizacija, odnosno po edna vo tekot na godina-

ta. Prvata emisija e objavena vo 2002 godina i zak-
lu~no so 2005 godina se izvr{eni vkupno ~etiri
emisii, dodeka vo narednite godini se o~ekuva da
se izdavaat u{te dve emisii na obvrznici za dena-
cionalizacija. Nominalnata vrednost na obvrzni-
cite se otplatuva vo deset godi{ni rati i se pres-
metuva kamata vo visina od 2% godi{no. Glasat na
ime i vo EVRO valuta (Prilog: Tabela 2). 

Sostojbata na dolgot na dr`avata po osnov na iz-
dadenite strukturni obvrznici zaklu~no so

31.12.2004 godina iznesuva 557,4 milioni EUR od-
nosno 34.247,2 milioni denari.

Vo 2005 godina planirano e za ovie obvrznici od
Buxetot na Republika Makedonija da se isplatat
sredstva vo iznos od 5.182,79 milioni denari, od
koi 4.400,00 milioni denari po osnov na glavnica i
782,79 milioni denari po osnov na kamata. 

Vo prviot kavrtal od 2005 godina po osnov na glav-
nina i kamata za ovie obvrznici od Buxetot na Re-
publika Makedonija bea isplateni sredstva vo iznos
203,9 milioni denari. Najgolem del od isplatite od
ovoj kvartal se odnesuvaa na obvrskite po osnov na

Doma{en dolg - instrumenti i uslovi pod koi se izdadeni

Vo milioni EUR

Namena za koja se Godina na Godina na Godina na Rok na Kamatna Datum na Datum na Sostojba Sostojba

izdadeni obvrznicite izdavawe isplata isplata na otplata stapka koj se koj se na dolg na dolg

na prvata poslednata vo godini isplatuva isplatuva 31.12.2004 30.06.2005

rata rata glavninata kamatata godina1 godina2

Obvrznici za sanacija 1996 1996 2010 15 vo visina 1.IV sekoj mesec 31.80 26.52

na Stopanska banka na eskontna

stapka

Obvrznica za selektivni krediti 1996 - 2020 25 bez kamata - - 16.91 16.91

Obvrznici za staro devizno {tedewe 2000 1.IV 1.X 10 2% 1.IV i 1.X 1.IV i 1.X 357.69 332.14

2002 2011 godi{no

Obvrznica za privatizacija 2001 31.III.2002 31.XII. 2004 14 Euribor + 31.III, 30.VI 30.III, 30.VI 85.82 81.54

na Stopanska banka 1 procenten 30.IX, 30.IX,
poen i 31.XII i 31.XII

Prva emisija na obvrznici

za denacionalizacija 2002 1.VI 2003 1.VI 2012 10 2% godi{no 1.VI 2003 1.VI 2003 0.99 0.87

Vtora emisija na obvrznici

za denacionalizacija 2003 1.VI 2004 1.VI 2013 10 2% godi{no 1.VI 2004 1.VI 2004 27.80 25.01

Treta emisija na obvrznici

za denacionalizacija 2004 1.VI 2005 1.VI 2014 10 2% godi{no 1.VI 2005 1.VI 2005 36.39 31.99

^etvrta emisija na obvrznici

za denacionalizacija 2005 1.VI 2006 1.VI 2015 10 2% godi{no 1.VI 2006 1.VI 2006 0.00 54.74

VKUPNO 557.4 569.72

1) Iznosite zaklu~no so 31.12.2004 godina se presmetani po kurs od EUR = 61.441 denari

2) Iznosite zaklu~no so 30.06.2005 godina se presmetani po kurs od EUR = 61.4229 denari

Izvor: Ministerstvo za finansii, Sektor za upravuvawe so javen dolg 



Vkupen dolg na javniot sektor

34

kamata i glavnina za Obvrznicata za privatizacija
na Stopanska banka (Nova obvrznica) za koja bea
isplateni vkupno 173,51 milioni denari od koi
131,79 milioni denari po osnov na glavnina, a os-
tatokot od 41,72 miloni denari po osnov na kamata.
Preostanatite isplati vo vkupen iznos od 30.39 mi-
lioni denari se otplati na obvrski po osnov na ka-
mata po obvrznicata za sanacija na Stopanska banka.

Vo vtoriot kvartal po osnov na glavnina i kamata
za obvrznicata za Sanacija na Stopanska banka-
Skopje, Obvrznicata za staro devizno {tedewe i
Obvrznicata za izvr{ena privatizacija na Stopan-
ska banka AD-Skopje bea isplateni sredstva vo iz-
nos od 2.312,18 milioni denari. Najgolem del od is-
platite od ovoj kvartal se odnesuvaa na  obvrskite
po osnov na glavnina za Obvrznica za staro devizno
{tedewe vo iznos od 1.569,10 milioni denari, is-
plata na glavnina za Obvrznica za sanacija na Sto-
panska banka vo iznos od 325,65 milioni denari i
isplata na glavnina za Obvrznica za izvr{ena pri-
vatizacija na Stopanska banka AD-Skopje vo iznos
od 131,53 milioni denari.

Preostanatite isplati vo vkupen iznos od 285,89
milioni denari se otplati na obvrski po osnov na
kamata po Obvrznicata za sanacija na Stopanska
banka, Obvrznicata za staro devizno {tedewe i
Obvrznica za izvr{ena privatizacija na Stopanska
banka AD-Skopje. 

Likvidnost na strukturnite obvrznici

Strukturnite obvrznici (Obvrznicite za staro
devizno {tedewe i Obvrznicite za denacionaliza-
cija (prva, vtora, treta i ~etvrtata emisija) kotira-
at na Makedonskata berza za hartii od vrednost. So
ogled deka ovie obvrznici se izdadeni za namiru-
vawe na odredeni obvrski na dr`avata, nivnite ka-
rakteristiki ne soodvestvuvaat na potrebite na
potencijalnite investitori, pred s¢ poradi podol-
gite rokovi na dospevawe, a i poradi `elbata na
sopstvenicite da ne gi prodavaat, zatoa ovie obvrz-
nici se relativno nelikvidni na sekundarniot pa-
zar na hartii od vrednost (Berza). Edna od pri~ini-

Trguvawe na strukturnite obvrznici vo 2004 godina
vo EUR

2003 2004

Q1 Q2 Q3 Q4
Strukturni sostojba trguvana koef. na sostojba trguvana koef. na trguvana koef. na trguvana koef. na trguvana koef. na

obvrznici 31.12.2002 vrednost likvid. 31.12.2003 vrednost likvid. vrednost likvid. vrednost likvid. vrednost likvid.

Obvrznici za staro

devizno {tedewe 462,377,278.00 1,186,776.30 0.00 408,859,712.00 1,687,166.92 0.00 1,427,777.44 0.00 1,199,814.90 0.00 1,611,653.79 0.00

Obvrznici za

denacionalizacija

I emisija 1,500,000.00 33,159.12 0.02 1,400,000.00 63,698.60 0.05 63,802.70 0.05 19,886.29 0.01 24,691.50 0.02

Obvrznici za

denacionalizacija

II emisija 39,000,000.00 928,248.08 0.02 39,000,000.00 1,129,007.28 0.03 562,300.47 0.01 265,693.27 0.01 1,557,305.26 0.04

Obvrznici za

denacionalizacija

III emisija 0.00 0.00 0.00 47,000,000.00 0.00 0.00 4,901,882.56 0.10 3,865,709.41 0.08 2,813,361.69 0.06

3) Pretstavuva odnos pome|u sostojbata i trguvanata vrednost, koja e presmetana po kurs od EUR = 61.4 denari

Trguvawe na strukturnite obvrznici vo 2005 godina

Strukturni obvrznici sostojba Januari/2005 Fevruari/2005 Mart/2005 April/2005 Maj/2005 Juni/2005

na dolgot trguvana koef. na trguvana koef. na trguvana koef. na trguvana koef. na trguvana koef. na trguvana koef. na

31.12.2004 vrednost likvid. vrednost likvid. vrednost likvid. vrednost likvid. vrednost likvid. vrednost likvid.

Obvrznici za staro devizno {tedewe 357,685,138.00 200,937.44 0.00 293,443.34 0.00 432,912.58 0.00 434,195.84 0.00 279,073.51 0.00 389,211.45 0.00

Obvrznici za denacionalizacija I emisija 990,000.00 692.58 0.00 10,679.26 0.01 11,311.90 0.01 - - - - 5,136.97 0.01

Obvrznici za denacionalizacija II emisija 28,000,000.00 132,265.55 0.01 159,246.91 0.01 97,377.35 0.00 318,248.24 0.01 30,955.89 0.00 70,140.35 0.00 

Obvrznici za denacionalizacija III emisija 36,390,000.00 626,377.72 0.02 751,782.61 0.02 794,389.58 0.02 490,863.98 0.01 166,636.91 0.00 189,239.20 0.01

Obvrznici za denacionalizacija IV emisija 58,000,000.00 - - 5,296,722.75 0.09 2,591,466.58 0.04 1,752,984.80 0.03 1,829,608.75 0.03
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te za maliot obem na trguvawe so dr`avnite hartii
od vrednost na Makedonskata berza za hartii od
vrednost se visokite transakcioni tro{oci, odnos-
no brokerskite provizii, proviziite na berzata i
provizijata na Centralniot depozitar na hartii od
vrednost.

Spored koeficientot na likvidnosta, vo tekot na
2004 godina kako najlikvidna obvrznica e obvrzni-
cata za denacionalizacija-treta emisija, koja vo
sporedba so drugite obvrznici ima povisok koefi-
cient na likvidnost.

Analiziraj}i ja sostojbata vo prviot i vtoriot
kvartal od 2005 godina mo`e da zaklu~ime deka naj-
likvidna e obvrznicata za denacionalizacija i toa
treta i ~etvrta emisija, koja vo sporedba so drugite
obvrznici imaat povisok koeficient na likvidnost.

Vo slednata tabela mo`e da se vidi dvi`ewe na
cenite na obvrznicite na Makedonskata berza za
hartii od vrednost za period od januari do juli 2005
godina pri {to mo`e da se konstatira deka najgole-
ma cena imaat Obvrznicite za staro devizno {tede-
we i Obvrznicata za denacionalizacija-vtora emi-
sija koja se dvi`i okolu 70% od nominalnata vred-
nost, dodeka najniska e cenata na Obvrznicata za
denacionalizacija-~etvrta emisija koja se dvi`i
okolu 60% od nominalnata vrednost. (Prilog: Tabe-
la 5)

Sopstvenost na strukturni obvrznici

Vo vrska so sopstvenosta na strukturnite Obvrz-
nici  za tri od niv i toa Obvrznicata za sanacija na
Stopanska banka AD- Skopje, Obvrznicata za selek-
tivni krediti i Obvrznicata za sanacija na Stopan-

ska banka AD-Skopje, 100% se vo sopstvenost na
bankite, dodeka za drugite obvrznici i toa Obvrz-
nicata za denacionalizacija  (1-va, 2-ra, 3-ta i 4-
ta emisija) najgolem del od sopstvenicite na ovie
obvrznici se fizi~kite lica i toj procent se dvi`i

od 50% do 90%, dodeka sopstvenosta na bankite i
ostanatite pravni subjekti e pomal i iznesuva od
5% do 50% (Prilog: Tabela 6).

Trguvana cena na strukturni obvrznici

Jan-05 Fev-05 Mart-05 April-05 Maj-05 Juni-05 Juli-05

Maks. Min Maks. Min. Maks. Min. Maks. Min. Maks. Min. Maks. Min. Maks. Min.

Obvrznica za staro devizno {tedewe 76.00 75.00 76.10 75.60 77.00 74.50 76.80 73.10 74.20 73.50 75.00 74.10 75.10 74.50 

Obvrznici za denacionalizacija I emisija 69.00 75.00 71.50 70.00 71.00 70.00 -   -   -   -   69.00 68.50 -   -   

Obvrznici za denacionalizacija II emisija 70.10 69.00 71.00 69.00 71.00 68.00 75.00 71.00 74.00 71.60 70.00 67.50 68.20 67.50 

Obvrznici za denacionalizacija III emisija 69.60 68.50 70.00 68.50 71.00 67.20 74.00 69.40 74.00 70.20 68.00 66.00 67.00 65.00 

Obvrznici za denacionalizacija IV emisija 59.00 65.00 62.10 65.00 62.90 63.40 62.60 64.00 62.90 

Sopstvenost na strukturni obvrznici

Banki Ostanati pravni subjekti Fizi~ki lica

Strukturni obvrznici Iznos vo EUR % od vkupnata emisija Iznos vo EUR % od vkupnata emisija Iznos vo EUR % od vkupnata emisija

Obvrznici za denacionalizacija I emisija 0 0.00 70,312.00 8.42 764,640.00 91.58

Obvrznici za denacionalizacija II emisija 3,780,084.00 15.33 9,347,468.00 37.92 11,523,433.00 46.75

Obvrznici za denacionalizacija III emisija 4,653,362.00 15.33 4,499,332.00 14.82 21,199,336.00 69.84

Obvrznici za denacionalizacija IV emisija 3,582,629.00 6.99 7,718,502.00 15.07 39,922,435.00 77.94

Obvrznica za staro devizno {tedewe 13,967,507.91 4.65 2,079,068.54 0.70 284,192,512.62 94.65

Obvrznici za izvr{ena privatizacija

na Stopanska banka 81,532,800.00 100 -   -   -   -   

Obrznici za sanacija na Stopanska banka 26,560,201.79 100 -   -   -   -   

Obvrznici za selektivni krediti 16,948,461.34 100 -   -   -   -   

Obvrznici za denacionalizacija - I emisija

Ostanati
Pravni subjekti

8%

Banki
0%

Fizi~ki lica
92%
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Sopstvenosta na obvrznicite, odnosno odnosot
pome|u sopstvenosta na obvrznicite pome|u banki,
ostanati pravni subjekti i fizi~ki lica najdobro
mo`e da se vidi vo narednite grafikoni (Prilog:
Grafikoni br.1, 2, 3, 4, 5)

II.2. Kontinuirani dr`avni hartii

od vrednost - Dr`avni zapisi

Emisijata na dr`avni zapisi zapo~na vo ramkite
na proektot za razvoj na pazarot na dr`avni hartii
od vrednost. Vo vrska so ovoj proekt, u{te vo sep-
temvri 2003 godina, Vladata na Republika Makedo-
nija usvoi Strategija za razvoj na pazarot na dr`av-
ni hartii od vrednost, a vo januari 2004 godina, vo
soglasnost so Strategijata i vrz osnova na Odluka
na Vladata za izdavawe na dr`avni zapisi vo 2004
godina, zapo~na emisijata na prvite dr`avni hartii
od vrednost. Vo po~etokot se emituvaa samo 3-me-
se~ni dr`avni zapisi, dodeka vo noemvri istata go-
dina bea vovedeni i 6-mese~ni dr`avni zapisi. 

Kako rezultat na dosega{niot uspeh ostvaren so
emisiite na dr`avni zapisi, kako i golemata zain-
teresiranost na investitorite svoite slobodni pa-
ri~ni sredstva da gi investiraat vo dr`avni hartii
od vrednost, Ministerstvoto za finansii, vo ime na
Republika Makedonija i vrz osnova na Odluka za
izdavawe na dr`avni zapisi vo 2005 godina, pro-
dol`i vo kontinuitet so emisijata na dr`avni har-
tii od vrednost. Imeno, i vo 2005 godina se prodol-
`i so emisijata na 3 i 6-mese~ni dr`avni zapisi, a
od juni ovaa godina uspe{no bea vovedeni i 12-me-
se~ni dr`avni zapisi. 

Intencija e do krajot na 2005 godina da se prodol-
`i ro~nata struktura na portfolioto na dr`avni
hartii od vrednost so voveduvawe na 2-godi{ni dr-
`avni obvrznici, {to pretstavuva i zakonski pre-
duslov za otpo~nuvawe so rabota na noviot dvos-
tolben penziski sistem.

Vo periodot april-juni 2005 godina se odr`ani
vkupno 7 aukcii na 3, 6 i 12-mese~ni dr`avni zapi-
si, na koi vkupno e ponuden iznos od 4.195 milioni
denari. Vkupnata pobaruva~ka za 3, 6 i 12-mese~ni
dr`avni zapisi, vo istiot period, iznesuva 4.225,41
milioni denari, dodeka pak, vkupnata realizacija
iznesuva 3.799,86 milioni denari. Neto povlekuva-
weto po osnova na izdadeni 3, 6 i 12-mese~ni dr-
`avni zapisi, vo vtoiot kvartal od ovaa godina, iz-
nesuva 3.700,55, dodeka pak, realniot kamaten tro-
{ok za ovoj period iznesuva 99,31 milioni denari.

Obvrznici za denacionalizacija - II emisija

Ostanati
Pravni subjekti

38%

Banki
15%

Fizi~ki lica
47%

Obvrznici za denacionalizacija - III emisija

Ostanati
Pravni subjekti

15%

Banki
15%

Fizi~ki lica
70%

Obvrznici za denacionalizacija - IV emisija

Ostanati
Pravni subjekti

15%

Banki
7%

Fizi~ki lica
78%

Obvrznici za staro devizno {tedewe

Ostanati
Pravni subjekti

1%

Banki
5%

Fizi~ki lica
94%
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Analizata na rezultatite od aukciite na dr`av-
nite zapisi vo vtoriot kvartal od ovaa godina, upa-
tuva na konstatcijata deka pobaruva~kata za 3-me-
se~ni dr`avni zapisi od aukcija vo aukcija se zgo-
lemuva i duri vo 5 od vkupno 7 aukcii istata e po-
golema od ponudata. Vo periodot april-juni 2005
godina, zaradi likvidnosni potrebi na Buxetot, be-
{e odr`ana edna vonredna aukcija na dr`avni za-
pisi so ro~nost od 84 dena, kako i edna povtorna
emisija na postoe~ka aukcija (re-opening) so ro~nost
od 30 dena. (Prilog: Grafikon 6)

[to se odnesuva do pobaruva~kata za 6-mese~nite
dr`avni zapisi, iako konstantno pomala od ponuda-
ta, sepak bele`i nagoren trend. (Prilog: Grafikon 7)

Uspe{noto voveduvawe, pak, na 12-mese~nite dr-
`avni zapisi se ceni preku re~isi trojno pogolema-
ta pobaruva~ka (133,91 milioni denari) vo odnos na
ponudeniot iznos (50 milioni denari).

Kamatnata stapka na dr`avnite zapisi i ponatamu
se odreduva pazarno, vo zavisnost od ponudata i po-
baruva~kata. Na aukciite na 3-mese~ni dr`avni za-
pisi vo periodot april-juni 2005 godina ponderi-
ranata kamatna stapka se dvi`e{e neramnomerno
(naizmeni~en pad i porast), vo intervalot 10,16%-
10,84%, no sepak, nivoto se ocenuva kako zadovoli-

telno i prifatlivo za Buxetot. (Prilog: Grafikon
br. 8)

Vo vtoroto tromese~je od ovaa godina se odr`ani
vkupno 3 aukcii na 6-mese~ni dr`avni zapisi, pri
{to na prvata po red aukcija (ili 4-ta, gledano na
godi{no nivo) e zabele`ana najniska ponderirana
kamatna stapka od 9,77%. Ve}e na slednata aukcija,
istata bele`i zna~itelen porast, koga go dostigna
nivoto od 10,53%. Ova nivo be{e odr`ano i na tre-
tata i posledna aukcija na 6-mese~ni dr`avni za-
pisi za ovoj period (10,52%). 

Ponderiranata kamatna stapka postignata na pr-
vata (edinstvena vo periodot april-juni 2005 godi-
na) aukcija na 12-mese~ni dr`avni zapisi iznesuva-
{e 11,80%.

Vo poslednite nekolku aukcii na dr`avni zapisi,
se primenuva tender so maksimalna kamatna stapka
(minimalna cena) - amerikanski tip. Ova prakti~no
zna~i deka se primenuva grani~na cena pod koja (od-
nosno grani~na kamatna stapka nad koja) nema da se
prifa}aat ponudi. Grani~nite kamatni stapki za 3,
6 i 12-mese~nite dr`avni zapisi iznesuvaat 11%,
11,5% i 12%, respektivno. Primenata na grani~nata
cena odnosno na grani~nata kamatna stapka }e trae
s¢ dodeka ne se stabilizira odnosot me|u ponudata
i pobaruva~kata, koga }e mo`e da se o~ekuva i sta-
bilen trend na dvi`ewe na kamatnata stapka.

Strukturata na dr`avnite zapisi po sopstvenost
vo vtoriot kvartal od 2005 godina, kako vpro~em i
vo prviot, e vo polza na klientite, i toa gledano ag-
regatno, odnosno za 3, 6 i 12-mese~nite dr`avni za-
pisi zaedno (Prilog: Grafikon br.9)

Pazar preku {alter - OTC pazar (Over the Couner
Market). Narodnata banka podgotvi Pravilnik za na-
~in i postapka za trguvawe i poramnuvawe na tran-
sakcii so dr`avni zapisi na pazari preku {alter,
koj e objaven vo �Slu`ben vesnik na RM� broj 24/2005
i stapi vo sila na 25.04.2005 godina. Prakti~no, so
ova i oficijalno uspe{no zapo~na so rabota Paza-
rot preku {alter za dr`avnite zapisi, kako mnogu

Ponuda, pobaruva~ka i realizacija za 3-mese~ni DZ,
april - juni 2005

Ponuda Pobaruva~ka Realizacija

Ponuda, pobaruva~ka i realizacija za 6-mese~ni DZ,
april - juni 2005

Ponuda Pobaruva~ka Realizacija

Ponderirana kamatna stapka za 3-mese~ni dr`avni zapisi
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zna~ajna novina vo vrska so dr`avnite hartii od
vrednost.

So cel poddr{ka i pottiknuvawe na sekundarnoto
trguvawe na dr`avnite hartii od vrednost postig-
nat e dogovor so Centralniot depozitar za hartii
od vrednost i so Narodnata banka na Republika Ma-
kedonija - da ne naplatuvaat provizija za sklu~eni-
te transakcii na OTC-pazarot, vo inicijalnata fa-
za od negoviot razvoj. So ova, prakti~no, dr`avnite
zapisi dobivaat u{te eden pozitiven atribut. Ime-
no, pokraj toa {to dr`avnite zapisi se bezrizi~en
instrument za investirawe (nivnata isplata po
dostasuvawe ja garantira dr`avata), atraktiven (od
aspekt na visinata na prinosot {to go nosat, po os-
nova na kamata), stanuvaat i visoko likviden in-
strument, i toa za mnogu niski transakcioni tro{o-
ci. 

Na web stranicata na Narodnata banka, bankite
zapi{uvaat svoi kotacii, odnosno, kupovni i pro-
da`ni ceni i vo periodot april-juni 2005 godina
ve}e se sklu~eni 6 transakcii.

Vo nasoka na natamo{en razvoj na pazarot na dr-
`avni hartii od vrednost, Ministerstvoto za fi-
nansii - Sektorot za upravuvawe so javen dolg, vo
tekot na maj i juni 2005 godina, sprovede marketing
kampawa za dr`avnite zapisi. Vo ramkite na kam-
pawata, vo tekot na {est sostanoci, be{e odr`ana
prezentacija za dr`avnite hartii od vrednost vo
Republika Makedonija. Samata prezentacija ima{e
promotiven, edukativen i informativen karakter. 

So nade` deka }e dadat zna~itelen pridones vo
natamo{niot razvoj na pazarot na dr`avni hartii
od vrednost, na prezentaciite bea pokaneti vkupno
110 pretstavnici od {tedilnicite, osiguritelnite
kompanii, revizorskite ku}i, aviokompaniite i
drugi pogolemi kompanii vo Republika Makedonija,
a brojot na prisutni u~esnici be{e 90. Na prezenta-
ciite prisustvuvaa i pretstavnici od Narodnata
banka na Republika Makedonija.

Samata prezentacija, konceptualno, opfa}a{e
pove}e temi povrzani so institucionalnata i prav-
nata ramka za javniot dolg voop{to i konkretno za
dr`avnite hartii od vrednost, primarnata emisija
na dr`avnite zapisi, nivnite karakteristiki, teh-
nikite na proda`ba, postignatite rezultati na auk-
ciite na dr`avni zapisi vo 2004 i vo 2005 godina,
sekundarnoto trguvawe so dr`avnite zapisi i dr.

Rezultati od sprovedenata marketing kampawa
bea zabele`ani u{te vedna{ po zavr{uvaweto na
istata. Imeno, na pretstojnite aukcii na dr`avni
zapisi be{e zabele`ana zna~itelno pogolema po-
baruva~ka od ponudeniot iznos, {to prakti~no zna-
~i i zgolemen interes za kupuvawe na dr`avni za-
pisi, kako i pro{iruvawe i diverzificirawe na
bazata na investitori. Ova, sekako, go potvrduva us-
pehot na sprovedenta marketing kampawa i pretsta-
vuva pottik za natamo{no kontinuirano promovira-
we na dr`avnite hartii od vrednost, odnosno, na
primarniot pazar i na sekundarnoto trguvawe, za
istite.

Blagajni~ki zapisi

Pandan na dr`avnite zapisi, kako instrument na
fiskalnata politika, se blagajni~kite zapisi, koi
se koristat za monetarni celi. Blagajni~kite zapi-
si se kratkoro~ni hartii od vrednost koi gi emitu-
va Narodnata banka na Republika Makedonija. 

Portfolioto na blagajni~ki zapisi na Narodnata
banka, vo momentov, se sostoi samo od blagajni~ki
zapisi so ro~nost od 28 dena, za razlika od prvoto
tromese~je od ovaa godina koga Narodnata banka
emituva{e i 7-dnevni blagajni~ki zapisi. Emisija-
ta na 7-dnevnite blagajni~ki zapisi be{e ukinata
na 9-ti mart 2005 godina. Pri~ina za ukinuvaweto
be{e stabiliziraweto na likvidnosta vo ekonomi-
jata i voedno namaluvaweto na pritisokot na de-
vizniot pazar na stranata na pobaruva~kata, poradi
{to se oceni deka ve}e nema potreba od monetarni
intervencii preku instrumenti so tolku kratka
ro~nost. 

Narodnata banka gi emituva blagajni~kite zapisi
po pat na aukcii koi se odr`uvaat dva pati nedelno
(sreda i petok), pri {to, vo momentov, vo primena e
tender so neograni~en iznos i fiksno utvrdena ka-
matna stapka od 10%.

Sostojbata na blagajni~kite zapisi, zaklu~no so
30.06.2005 godina (poto~no na 29.06.2005 godina), iz-
nesuva 6.097,1 milioni denari.

Sostojba na DZ po sopstvenost zaklu~no so 30.06.2005 
(sostojba na 22.06.2005)

Banki
32%

Klienti
68%



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

39

II.3. Ro~na struktura na vnatre{niot javen dolg

Analizata na vnatre{niot dolg na javniot sektor
na dr`avata od aspekt na ro~nata struktura poka-
`uva deka vo vkupniot vnatre{en javen dolg domi-
nira dolgot so podolg rok na otplata odnosno so rok
na otplata do 10-godini. So najdolg rok na otplata
e obvrznicata za selektivni krediti so 25-godini
rok na dospevawe. Kratkoro~niot vnatre{en javen
dolg go so~inuvaat izdadenite dr`avni zapisi so
rok na dostasuvawe od 3 i 6 meseci i blagajni~kite
zapisi na centralnata banka, koi vo vkupniot vna-
tre{en dolg na javniot sektor se zastapeni so
15.87%. (Prilog: Grafikon broj 10)

II.4. Valutna struktura na

vnatre{niot javen dolg

Od aspekt na valutnata struktura na vnatre{niot
javen dolg na Republika Makedonija, mo`e da se
konstatira deka najgolem del, odnosno 77% od
vkupniot vnatre{en javen dolg e izrazen vo EUR, a
ostatokot od 23% e izrazen vo doma{na valuta -
denari. (Prilog: Grafikon broj 3)

Na doma{na valuta glasaat slednite dr`avni
hartii od vrednost:

1. Obvrznica za sanacija na Stopanska banka;

2. Obvrznici za selektivni krediti.

3. Dr`avni zapisi

4. Blagajni~ki zapisi

Na stranska valuta, odnosno EUR glasaat sledni-
te dr`avni hartii od vrednost:

1. Obvrznica za prezemawe na pobaruvawa od Sto-
panska banka;

2. Obvrznici za staro devizno {tedewe;

3.Obvrznici za denacionalizacija.

II.5. Kamatna struktura

Od aspekt na kamatnata struktura pogolemiot broj
na obvrznici imaat fiksna kamatna stapka so is-
klu~ok na Obvrznicata za sanacija na Stopanska
banka koi imaat varijabilna kamatna stapka i taa e
vo visina na eskontnata stapka kako i Obvrznicata
za privatizacija na Stopanska banka ~ija kamata iz-
nesuva: euribor+1 procenten poen. 

Isto taka, postojat i obvrznici koi se bezkamatni
odnosno na niv ne se presmetuva kamata kako {to e
obvrznicata za selektivni krediti (Prilog: Grafi-
kon br.12).

III. NADVORE[EN JAVEN DOLG

Nadvore{niot dolg na Republika Makedonija go
soo~inuvaat obvrskite na rezidenti kon nereziden-

Ro~na struktura na vkupniot vnatre{en javen dolg

Izvor: Ministerstvo za finansii, Sektor za upravuvawe so javen dolg 

do 1 god. od 1 do 10 god nad 10 god

Valutna struktura na vkupniot vnatre{en javen dolg

DEN
21%

EUR
79%

Izvor: Ministerstvo za finansii-Sektor za upravuvawe so javen  dolg

Kamatna struktura na vnatre{niot javen dolg

Bezkamatni hartii
od vrednost

2.34%
Hartii od vrednost so vari-

jabilni kamatni stapki
16.3%

Hartii od vrednost so fiksni kamatni stapki
81.3%

Izvor: Ministerstvo za finansii-Sektor za upravuvawe so javen  dolg
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ti, nastanati vrz osnova na koristeni dolgoro~ni i
kratkoro~ni zaemi i krediti od multilatralni, bi-
lateralni i privatni kreditori. Nadvore{niot ja-
ven dolg na Republika Makedonija soglasno so GFS
metodologijata prestavuva konsilidiran dolg kon
stranstvo na op{tata vlada (centralnata vlada,
fondovite i op{tinite), javnite pretprijatija i
centralnata banka, dodeka soglasno so Predlog za-
konot za javen dolg Centralnata banka ne e opfate-
na vo vkupniot nadvore{en dolg na javniot sektor. 

Vo period od 1999 do 2004 godina vkupniot nadvo-
re{en javen dolg bele`i tendencija na kontinuiran
namaluvawe, osven vo 2000 i 2004 godina, koga vo
odnos na 1999 i 2003 godina, e zabele`ano negovo
zgolemuvawe za 11,9% i 0,79% respektivno. 

Dolg na op{tata vlada vo iznos od  1.055,91 mili-
oni EUR, {to sporedeno so 2004 godina pretstvuva
zgolemuvawe za 66.18 milioni EUR

Dolg na monetarnata vlast 43.89 milioni EUR,
{to pretstavuva pad za 2.08 milioni EUR vo odnos
na 2004 godina

Dolg na javnite pretrijatija vo iznos od 144.47 mi-
lioni EUR {to e za 1.83 milioni EUR pogolemo nivo
vo odnos na 2004 godina

Sostojbata na vkupniot javen dolg na Republika
Makedonija na 30.06.2005 godina spored GFS meto-
dologijata iznesuva 1.969,47 EUR i vo odnos na 2004
godina bele`i zgolemuvawe za 128,43 milioni evra.
Od ovaa vrednost vkupniot nadvore{en javen dolg
na 30.06.2005 iznesuva 1.244,27 milioni EUR a vkup-
niot vnatre{niot javen dolg iznesuva 725,20 mil-
ioni EUR {to prestavuva zgolemuvawe za 66,18 mil-
ioni EUR odnosno  62.25 milioni EUR.

Od aspekt na strukturata na vkupniot javen dolg
zaklu~no so 30.06.2005  godina poka`uva deka domi-
nantno u~estvo vo vkupniot javen dolg imaa nadvo-
re{niot dolg  so 63.17% {to prestavuva namaluva-
we za 1.28% dokolku vnatre{niot dolg u~estvuva so
36.83% {to prestavuva zgolemuvawe za 2.22% vo
odnos na 2004 godina.

III.1. Valutnata struktura

na javniot nadvore{en dolg

So ogled na faktot deka zadol`uvaweto vo
stranstvo se vr{i isklu~itelno vo stranska valuta,
analizata na valutnata struktura na nadvore{niot

javen dolg poka`uva deka najzastapena valuta e ev-
roto so u~estvo od 43.37%, potoa amerikanskiot do-
lar so u~estvo od 31.96% i specijalnite prava za
vle~ewe so 22.72%, dodeka u~estvoto na ostanatite
valuti vo valutnata struktura na dolgot e nezna~i-
telna. (Prilog Grafikon br.13)

III.2. Ro~nata struktura na

nadvore{niot javen dolg

Analizata na ro~nata struktura na javniot nadvo-
re{en dolg zaklu~no so 30.09.2004 godina (posleden
podatok dobien od NBRM, koja ja vodi evidencijata
za nadvore{niot dolg) poka`uva deka dominantno
u~estvo vo vkupniot nadvore{en javen dolg imaat
dolgoro~nite krediti so rok na dospevawe od 10 do
20 godini i krediti so rok na otplata nad 30 godi-
ni, dodeka u~estvo na dolgot so rok na dospevawe
do 5 godini i od 5 do 10 godini e nezna~itelno.
Imeno u~estvoto na ovie dve kategorii na krediti
zaedno iznesuva 90,95% od vkupniot javen dolgo-
ro~en dolg.

Valutna struktura na nadvore{niot javen dolgoro~en dolg
na 30.06.2005 godina

Ostanati
1.95%

EUR
43.37%

Izvor: Narodna Banka na Republika Makedonija

SDR
22.72%

USD
31.96%

Ro~na struktura na nadvore{niot javen dolgoro~en dolg na
30.09.2004 godina

Rok na otplata iznos procent

do 5 g. 41.80 2.78%

5-10 g. 60.18 4.00%

10-15 g. 505.51 33.60%

15-20 g. 484.16 32.19%

20-25 g. 34.09 2.27%

25-30 g. 0.00 0.00%

nad 30 g. 378.56 25.16%

VKUPNO 1504.30 100.00%

Izvor: Narodna Banka na Republika Makedonija

vo milioni USD
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III.3. Servisirawe na nadvore{niot javen dolg

Servisiraweto na obvrskite po osnov na zadol-
`uvaweto na javniot sektor kaj stranski kreditori
mo`e da se vr{i od pove}e izvori, kako {to se de-
viznata smetka za otplata na nadvore{niot dolg
koja e otvorena vo NBRM i so koja upravuva Minis-
terstvotoo za finansii, kako i od smetkite na os-
tanatite buxetski korisnici, fondovi i agencii.
Obvrskite po osnov na nadvore{niot dolg na javni-
te pretprijatija, gi servisiraat tie samite, osven
vo slu~aj na aktivirawe na izdadena garancija.

Za otplata na obvrski za nadvore{niot dolg, vo
prvata polovina na 2005 godina, od smetkata na
Ministerstvoto za finansii, isplateni se sredst-
va vo iznos od 31,26 milioni EUR, odnosno 1.916,8

milioni denari ( 22,15 milioni EUR, ili 1.358,4
milioni denari po osnov na glavnica i 9,1 milioni
EUR, ili 558,4 milioni denari po osnov na kamata).
Za otplata na obvrskite po osnov na nadvore{niot
dolg po rebalansot na buxetot do krajot na 2005 go-
dina }e se izdvojat u{te 34,23 milioni EUR, odnos-
no 2.098,2 milioni denari, od koi 23,36 milioni
EUR, ili 1.432,6 milioni denari za otplata na
glavnina i 10,86 milioni EUR, ili 665,6 milioni
denari za otplata na kamata. Najgolem del od ob-
vrskite se odnesuvaat na Pariskiot klub na kredi-
tori i Londonskiot klub na doveriteli, a otplati
}e se vr{at i kon Me|unarodnata banka za obnova i
razvoj, Me|unarodnata finansiska asocijacija, Ev-
ropskata komisija, Evropskata Investiciona banka,
i drugi multilateralni i bilateralni kreditori.
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PRIHODI I RASHODI NA CENTRALNIOT BUXET NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

2001 2002 2003 K - 1 K - 2 K - 3 K - 4

52,829 58,160 53,881 14,102 13,890 13,957 15,035

47,716 54,389 49,163 12,556 12,980 12,964 14,028

7,248 7,513 7,502 1,738 1,923 1,930 2,116

3,006 2,624 3,271 958 506 522 375

17,132 20,521 21,175 6,103 6,479 6,025 7,150

10,830 10,715 10,564 2,349 2,459 2,973 2,555

6,111 6,336 6,140 1,228 1,496 1,397 1,694

275 340 476 180 114 114 143

3,111 6,336 31 0 3 0 -5

3 4 4 0 1 2 0

4,349 3,170 4,040 1,371 751 855 867

1,847 1,057 1,807 793 294 346 162

1,061 1,092 1,369 358 375 337 393

486 205 370 64 69 59 65

32 35 495 156 13 113 247

349 601 555 175 158 127 140

415 0 0 0 0 11 0

65,575 65,503 56,432 13,100 14,253 13,341 15,917

44,017 51,591 50,984 12,415 12,974 12,187 14,149

16,407 18,338 20,234 5,135 5,349 5,097 5,363

6,358 8,715 6,914 1,797 1,714 1,329 1,992

16,950 20,576 21,105 4,924 5,432 5,171 6,313

5,215 6,538 7,305 2,010 1,964 1,928 2,153

3,548 4,111 4,360 1,300 1,403 1,378 1,357

2,349 3,404 3,264 366 703 590 1,409

582 391 259 44 44 44 140

239 1,387 1,659 197 248 175 111

944 442 528 108 109 130 170

4,212 3,401 2,443 531 479 560 482

1,066 1,179 950 81 378 113 358

3,146 2,222 1,493 450 101 448 124

90 561 288 28 1 30 -1

7,723 8,636 5,037 685 1,279 1,154 1,768

3,589 2,718 1,737 313 445 437 992

2,211 2,476 2,796 364 694 682 633

546 418 0 0 0 0 0

35 22 18 0 15 0 3

1,342 3,002 486 8 130 35 140

13,835 5,276 412 0 0 0 0

-12,746 -7,343 -2,551 1,002 -364 616 -882

12,746 7,343 2,551 -1,002 364 -616 882

19,272 13,430 10,585 414 2,701 858 2,788

10,837 5,177 4,673 88 0 81 290

0 2,641 2,560 490 0 0 554

604 0 0 0 0 0 0

763 1,548 3,773 1,020 1 507 553

5,399 4,029 -422 -1,708 1,463 94 1,420

1169 0 0 524 1,238 177 -29

6,526 6,087 8,034 1,416 2,337 1,474 1,906

3,550 6,087 8,034 1,416 2,337 1,474 1,906

3,543 3,602 3,682 1,280 103 1,342 206

7 2,485 4,352 136 2,234 132 1,700

2,976 0 0 0 0 0 0

VKUPNI PRIHODI

Dano~ni prihodi

Personalen danok na dohod

Danok na dobivka

DDV

Akcizi

Uvozni dava~ki

Drugi danoci

Danok na finansiski transakcii

Komunalni danoci

Nedano~ni prihodi

Profit od javni finansiski institucii

Administrativni danoci i taksi

Drugi administrativni taksi

Drugi nedano~ni prihodi

Kapitalni prihodi

Stranski donacii

VKUPNI RASHODI

Tekovni tro{oci

Plati i nadomestoci

Stoki i uslugi

Transferi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Drugi transferi

Tro{oci za begalci

Strukturni reformi

Reforma na javnata administracija

Kamatni pla}awa

Kamati po doma{en dolg

Kamati po nadvore{en dolg

Garancii

Kapitalni tro{oci

Investicii vo postojani sredstva

Kapitalni transferi

Rezervi

Me|unarodni finansiski institucii

Telekom proekti

Tro{oci povrzani so krizata

BUXETSKI DEFICIT / SUFICIT

FINANSIRAWE

Priliv

Prihodi od privatizacija

Stranski donacii

Kapitalizacija

Stranski zaemi

Depoziti

BIS

Odliv

Otplata na glavnica

Nadvore{en dolg

Doma{en dolg

Obvrznici

Izvor: Ministerstvo za finansii

(milioni denari
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Vkupno 2004 Buxet 2005 I II III K-1 IV V Vkupno 2005

56,982 56,502 4,746 3,422 4,658 12,826 5,443 4,673 22,942

52,526 52,321 4,535 3,238 4,397 12,170 5,160 4,265 21,595

7,707 7,931 526 648 660 1,834 762 586 3,182

2,361 2,571 145 302 633 1,080 220 197 1,497

25,757 25,623 2,460 1,320 1,965 5,745 2,779 1,968 10,492

10,335 10,965 1,044 605 668 2,317 843 1,009 4,169

5,815 4,731 289 315 422 1,026 499 459 1,984

548 500 71 48 49 168 57 46 271

0 0 0 0 0 0 0 0 0

4 0 0 0 0 0 0 0 0

3,844 3,561 162 157 225 544 238 373 1,155

1,595 1,661 40 0 42 82 43 205 330

1,463 1,390 103 128 156 387 159 143 689

257 300 17 17 24 58 22 23 103

529 210 2 12 3 17 14 2 33

600 620 49 27 36 112 45 35 192

11 0 0 0 0 0 0 0 0

56,611 59,206 4,693 4,462 4,676 13,831 5,054 4,302 23,187

51,726 53,467 4,195 4,215 4,447 12,857 4,403 4,009 21,269

20,944 21,757 1,777 1,791 1,805 5,373 1,783 1,839 8,995

6,832 7,352 515 647 741 1,903 632 448 2,983

21,840 21,859 1,549 1,710 1,767 5,026 1,748 1,642 8,416

8,054 7,705 675 668 688 2,031 670 669 3,370

5,438 5,494 469 448 472 1,389 469 570 2,428

3,056 3,496 51 208 228 487 188 179 854

272 100 0 10 14 24 23 11 58

732 634 29 23 18 70 23 11 104

527 657 44 47 40 131 43 36 210

2,052 2,499 354 67 134 555 240 80 875

930 1,069 26 25 65 116 212 62 390

1,123 1,430 328 42 69 439 28 18 485

58 0 0 0 0 0 0 0 0

4,886 5,739 498 247 229 974 651 293 1,918

2,187 3,428 498 128 128 754 416 97 1,267

2,368 1,919 0 119 101 220 222 123 565

0 0 0 0 0 0 8 58 66

18 42 0 0 0 0 5 15 20

313 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

371 -2,704 53 -1,040 -18 -1,005 389 371 -245

-371 2,704 -53 1,040 18 1,005 -389 -371 245

6,761 10,037 821 1,082 483 2,386 1,283 -148 3,521

459 1,041 65 200 0 265 95 0 360

1,044 816 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

2,081 2,636 0 0 0 0 1 0 1

1,268 3,044 832 828 -60 1,600 468 -271 1,797

1,909 2,500 -76 54 543 521 719 -271 969

7,132 7,333 874 42 465 1,381 1,672 223 3,276

7,132 7,333 874 42 465 1,381 1,672 223 3,276

2,932 2,919 874 42 333 1,249 0 0 1,249

4,201 4,414 0 0 132 132 1,672 223 2,027

0 0 0 0 0 0 0 0 0

(milioni denari



44

BUXET - CENTRALNA DR@AVNA VLAST

2001 2002 2003 2004 2005

Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Rebalans Rebalans

VKUPNI PRIHODI 69,688,034,455 71,981,222,938 68,406,577,974 65,708,297,000 77,127,000,000

IZVORNI PRIHODI 50,447,329,542 58,896,097,958 56,784,247,919 55,591,660,000 58,596,000,000

DANO^NI PRIHODI 47,716,085,795 54,389,136,894 49,166,396,854 51,616,660,000 53,318,000,000

Danok od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki 10,254,737,418 10,137,596,496 10,772,545,343 10,821,000,000 10,802,000,000

Personalen danok od dohod 7,248,441,986 7,513,310,320 7,502,459,597 7,806,000,000 8,231,000,000

Danok od dobivka 3,006,295,432 2,624,286,176 3,270,085,746 3,015,000,000 2,571,000,000

Doma{ni danoci na stoki i uslugi 27,961,655,103 31,235,879,140 31,741,066,910 34,914,660,000 37,082,000,000

Danok na promet i DDV (od 1.04.2000) 17,131,677,006 20,521,036,109 21,175,919,119 24,383,000,000 26,325,000,000

Akcizi 10,829,978,097 10,714,843,031 10,565,147,791 10,531,660,000 10,757,000,000

Danok od me|unarodna trgovija i transakcii (carini i dava~ki) 6,110,896,250 6,336,011,440 6,141,579,944 5,301,000,000 4,867,000,000

Uvozni dava~ki 4,819,880,460 5,230,636,743 4,909,408,470 4,168,374,000 3,861,000,000

Drugi uvozni dava~ki i taksi 1,291,015,790 1,105,374,697 1,232,171,474 1,132,626,000 1,006,000,000

Drugi danoci 168,830 0 51,094 0 0

Danoci od specifi~ni uslugi 2,619,857 3,359,937 3,894,080 3,440,000 0

Taksi za koristewe ili dozvoli za vr{ewe na dejnost 274,734,772 340,562,742 475,513,109 576,560,000 567,000,000

Danok na finansiski transakcii 3,111,273,565 6,335,727,139 31,746,374 - -

NEDANO^NI PRIHODI 2,731,243,747 4,506,961,064 7,617,851,065 3,975,000,000 5,278,000,000

Pretpriema~ki prihod i prihod od imot 1,151,786,582 931,379,088 1,963,471,700 1,813,000,000 3,388,000,000

Taksi i nadomestoci 1,061,144,805 1,091,976,541 1,366,943,949 1,360,000,000 1,390,000,000

Drugi vladini uslugi 486,087,458 205,764,069 370,052,922 280,000,000 300,000,000

Drugi nedano~ni prihodi 32,224,902 2,277,841,366 3,917,382,494 522,000,000 200,000,000

KAPITALNI PRIHODI 10,660,015,021 7,193,569,639 4,081,105,548 3,940,438,000 1,120,000,000

Proda`ba na kapitalni sredstva 9,714,039,661 6,244,440,021 4,002,729,305 3,552,773,000 920,000,000

Proda`ba na zemji{te i nematerijalni vlo`uvawa 945,975,360 949,129,619 78,376,243 387,665,000 200,000,000

TRANSFERI I DONACII 6,484,077,606 3,808,557,430 3,651,554,878 1,044,383,000 1,213,000,000

Transferi od drugi nivoa na vlast 5,407,618,545 1,167,411,039 1,136,220,479 2,335,000 397,000,000

Donacii od stranstvo 1,076,459,061 2,641,146,391 2,515,334,399 1,042,048,000 816,000,000

DOMA[NO ZADOL@UVAWE 1,333,471,478 480,521,896 2,000,000,000 3,229,000,000

ZADOL@UVAWE VO STRANSTVO 763,140,808 1,584,121,754 3,766,572,092 3,131,816,000 12,969,000,000

Me|unarodni razvojni agencii 763,140,808 1,584,121,754 3,766,572,092 3,131,816,000 12,969,000,000

PRIHODI OD OTPLATA (naplata) NA ZAEMI 0 18,354,261 123,097,537 0 0

VKUPNI RASHODI 68,520,623,429 71,700,272,895 64,462,761,283 65,708,297,000 77,127,000,000

TEKOVNI TRO[OCI 57,496,087,268 56,314,747,304 51,104,920,817 53,013,066,000 46,613,692,000

Plati, naemnini i nadomestoci 16,407,589,066 18,337,661,335 20,233,542,216 21,279,049,000 21,861,749,000

Stoki i ostanati uslugi 19,985,061,676 13,991,420,289 7,325,808,770 7,344,275,000 7,499,520,000

Tekovni transferi 17,494,812,744 20,586,832,339 21,101,506,628 22,209,422,000 14,104,523,000

Tekovni transferi do edinicite na lokalna samouprava - - - - 812,900,000

Kamatni pla}awa 3,608,623,782 3,398,833,341 2,444,063,205 2,180,320,000 2,335,000,000

SUBVENCII I TRANSFERI - - - - 2,890,867,000

SOCIJALNI BENEFICII - - - - 4,057,716,000

KAPITALNI RASHODI 7,140,072,243 8,366,132,516 4,687,684,918 5,340,407,000 16,373,725,000

DAVAWE NA ZAEMI, U^ESTVO VO DEL OD

HARTIITE OD VREDNOST I OTPLATA NA GLAVNINA 3,884,463,918 7,019,393,075 8,670,155,548 7,354,824,000 7,191,000,000

Davawe na zaemi i u~estvo vo del od hartiite od vrednost 334,943,165 931,369,212 637,002,773 148,000,000 0

Amortizacija (otplata na glavnina) 3,549,520,753 6,088,023,863 8,033,152,776 7,206,824,000 7,191,000,000
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FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE 2004 GODINA

Rudarstvo,
industrija i

grade`ni{tvo

Transport i
komunikacii,
aktivnosti i

uslugi

Drugi razli~ni
uslugi

Obrazovanie i
uslugiZdravstveni

uslugi

Socijalna za{tita i
socijalna sigurnost

Domuvawe i odr`uvawe
na urbanata sredina

Raboti vo vrska so
odbranata i uslugi

Javen red i
bezbednost

Op{ti javni
uslugi

Multi funkcionalni
tro{oci

Poddr{ka na strate{ki
prioritetiDomuvawe i odr`uvawe

na urbanata sredina

Zemjodelstvo,
regulativa i

operacii

vo milioni denari struktura % od BDP

VKUPNO 57,689 68,521 71,700 67,490 66,666 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 24.4 29.3 29.4 26.9 24.8

Op{ti javni uslugi 12,985 7,767 15,434 8,735 8,057 22.5 11.3 21.5 12.9 12.1 5.5 3.3 6.3 3.5 3.2

Raboti vo vrska so odbranata i uslugi 4,613 14,351 5,491 5,897 6,056 8.0 20.9 7.7 8.7 9.1 2.0 6.1 2.3 2.3 2.4

Javen red i bezbednost 5,741 10,222 6,912 7,528 7,687 10.0 14.9 9.6 11.2 11.5 2.4 4.4 2.8 3.0 3.1

Obrazovanie i uslugi 8,055 7,767 8,909 9,043 8,956 14.0 11.3 12.4 13.4 13.4 3.4 3.3 3.7 3.6 3.6

Zdravstveni uslugi 314 338 365 334 379 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2

Socijalna za{tita i socijalna sigurnost 14,410 14,295 16,628 17,005 17,630 25.0 20.9 23.2 25.2 26.4 6.1 6.1 6.8 6.8 7.0

Domuvawe i odr`uvawe na urbanata sredina 303 301 709 430 426 0.5 0.4 1.0 0.6 0.6 0.1 0.1 0.3 0.2 0.2

Rekreativni i kulturni aktivnosti i uslugi 1,346 1,320 1,506 1,432 1,475 2.3 1.9 2.1 2.1 2.2 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6

Aktivnosti so gorivo i energija 5 5 5 10 10 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Zemjodelstvo, regulativa i operacii 743 826 938 902 1,539 1.3 1.2 1.3 1.3 2.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.6

Rudarstvo, industrija i grade`ni{tvo 264 65 37 41 63 0.5 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0

Transport i komunikacii, aktivnosti i uslugi 2,297 2,152 2,082 2,322 2,316 4.0 3.1 2.9 3.4 3.5 1.0 0.9 0.9 0.9 0.9

Drugi razli~ni uslugi 2,843 1,408 2,440 2,505 1,919 4.9 2.1 3.4 3.7 2.9 1.2 0.6 1.0 1.0 0.8

Multi funkcionalni tro{oci 593 578 758 354 400 1.0 0.8 1.1 0.5 0.6 0.3 0.2 0.3 0.1 0.2

Poddr{ka na strate{ki prioriteti - - - - 348 - - - - 0.5 - - - - 0.1

Transakciite vo vrska so javniot dolg koi

ne se klasificiraat po funkcii 3,177 7,127 9,487 10,952 9,407 5.5 10.4 13.2 16.2 14.1 1.3 3.0 3.9 4.4 3.7

FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE NA CENTRALNIOT BUXET

Zavr{na Zavr{na Zavr{na Buxet Buxet
smetka smetka smetka 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004
2000 2001 2002

Zabele{ka: Funkcionalnata klasifikacija na rashodite na centralniot buxet e podgotvena spored me|unarodnite standardi.
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KONSOLIDIRAN BUXET NA CENTRALNATA VLAST I VON-BUXETSKITE FONDOVI

Vkupno 2003 I II III IV V VI VII
84,087 6,527 6,451 8,231 7,505 7,182 6,963 7,566
77,055 5,985 6,087 7,054 7,031 6,703 6,338 6,969
49,840 4,178 3,911 4,619 4,576 4,528 4,035 4,411

7,502 505 576 657 715 581 627 714
3,271 140 300 518 178 153 175 195

21,175 2,161 1,926 2,016 2,401 2,231 1,847 2,004
11,241 945 676 880 767 984 867 982
6,140 349 380 499 477 541 478 479

507 78 52 49 38 38 41 36
27,215 1,807 2,176 2,436 2,455 2,175 2,304 2,557
17,574 1,161 1,410 1,561 1,575 1,400 1,470 1,655

1,224 81 101 108 113 98 104 117
8,417 565 666 767 767 677 729 786
6,331 486 322 1,101 389 443 586 542
1,807 68 0 725 27 56 219 82
1,369 98 123 137 109 131 135 116

485 35 61 57 48 47 47 41
370 20 20 24 21 19 29 22
693 162 15 23 19 41 11 128

1,607 103 102 135 166 150 144 153
576 57 42 76 84 36 38 45

2 0 0 0 0 0 0 0
123 0 0 0 0 0 0 11

86,748 6,379 6,698 7,478 7,380 7,154 7,750 7,569
81,125 6,200 6,514 7,044 6,987 6,739 7,167 6,867
20,881 1,735 1,698 1,803 1,828 1,773 1,875 1,814

8,708 561 747 869 748 646 600 645
48,518 3,600 3,948 4,230 4,094 4,244 4,489 4,043
45,490 3,545 3,751 4,080 3,889 3,917 4,281 3,755
24,008 1,973 2,104 2,146 2,094 2,021 2,145 2,064

2,438 234 263 272 309 282 319 280
3,986 336 250 389 338 326 337 325
1,022 0 1 23 2 0 2 0

8 0 0 0 0 0 0 0
14,028 1,003 1,134 1,249 1,146 1,288 1,478 1,086

2,769 41 180 138 190 313 193 274
259 14 17 13 15 14 15 14

2,730 303 94 141 316 77 203 365
950 12 12 57 221 57 99 26

1,780 291 82 84 95 20 104 340
288 0 28 0 1 0 0 1

5,623 179 183 434 393 415 583 702

-2,661 148 -247 754 125 28 -787 -3
2,661 -148 247 -754 -125 -28 787 3

10,923 525 564 -328 1,668 245 1,297 1,008
3,678 68 0 20 0 0 0 69
2,560 490 0 0 0 0 0 0
4,191 1,048 85 329 55 38 107 201

473 -1,179 274 -898 1,020 -247 990 772
1,774 -1,179 274 -898 1,020 -247 990 772

-1,301 0 0 0 0 0 0 0
98 205 221 586 453 199 -34

21 0 0 0 6 0 2 0
8,262 673 317 425 1,793 273 510 1,005
8,262 673 317 425 1,793 273 510 1,005
3,910 669 317 294 136 0 169 1,005
4,352 4 0 132 1,657 273 341 0

VKUPNI PRIHODI

Dano~ni prihodi i pridonesi

Danoci

Personalen danok na dohod

Danok na dobivka

DDV

Akcizi

Uvozni dava~ki

Drugi danoci

Pridonesi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Fond za zdravstvo

Nedano~ni prihodi

Profit od javni finansiski institucii

Administrativni taksi

Participacija za zdravstveni uslugi

Drugi administrativni taksi

Drugi nedano~ni prihodi

Nadomestoci za Fondot za pati{ta

Kapitalni prihodi

Stranski donacii

Prihod od otplata na zaemi

VKUPNI RASHODI

Tekovni tro{oci

Plati i nadomestoci

Stoki i uslugi

Transferi

Socijalni transferi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Socijalna pomo{

Strukturni reformi

Reforma na javnata administracija

Zdravstvena za{tita

Drugi transferi

Tro{oci za begalci

Kamatni pla}awa

Kamati po doma{en dolg

Kamati po nadvore{en dolg

Garancii

Kapitalni tro{oci

BUXETSKO SALDO

FINANSIRAWE

Priliv

Prihodi od privatizacija

Stranski donacii

Stranski zaemi

Depoziti

Denarska smetka

Eksterna smetka

Dr`avni zapisi

Proda`ba na akcii

Odliv

Otplata na glavnica

Nadvore{en dolg

Doma{en dolg
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VIII IX X XI XII Vkupno 2004 I II III Q1 IV V Vkupno 2005
6,836 7,424 7,520 7,206 8,765 88,176 6,806 6,013 7,275 20,094 8,302 7,065 35,461
6,412 6,811 6,954 6,811 8,105 81,259 6,441 5,670 6,792 18,904 7,821 6,446 33,171
4,278 4,463 4,672 4,455 5,063 53,188 4,594 3,284 4,436 12,314 5,210 4,323 21,848

572 644 603 614 899 7,707 526 648 660 1,834 762 586 3,182
175 152 146 129 100 2,361 145 302 633 1,080 220 197 1,497

1,892 2,129 2,377 2,180 2,593 25,757 2,460 1,320 1,965 5,745 2,779 4,747 13,271
1,178 1,001 984 943 790 10,996 1,103 651 707 2,461 893 1,067 4,422

422 496 522 536 636 5,815 289 315 422 1,026 499 459 1,984
39 41 40 53 45 552 71 48 49 168 57 46 271

2,134 2,347 2,282 2,357 3,042 28,072 1,848 2,386 2,356 6,590 2,611 2,123 11,324
1,367 1,498 1,468 1,508 1,968 18,040 1,188 1,538 1,504 4,230 1,669 1,346 7,244

95 105 103 107 137 1,270 84 118 110 312 119 95 526
671 744 710 742 938 8,762 576 730 742 2,048 823 682 3,553
380 576 527 353 601 6,306 315 316 446 1,078 436 584 2,098

54 220 88 0 77 1,616 40 0 43 83 44 211 338
95 126 121 130 142 1,463 103 128 156 387 159 143 689
37 42 42 48 56 562 34 45 48 127 45 40 212
17 20 21 19 25 257 17 17 24 58 22 23 103
27 24 114 18 154 737 21 23 40 84 24 13 121

149 144 141 137 148 1,672 101 103 136 340 142 153 635
45 37 39 42 59 600 49 27 36 112 45 35 192

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 11 0 0 0 0 0 0 0

6,342 7,261 7,498 7,874 8,786 88,169 6,935 6,888 7,541 21,363 7,660 6,720 35,743
5,983 6,719 6,939 7,355 7,620 82,136 6,400 6,706 7,374 20,479 7,186 6,425 34,091
1,596 1,826 1,795 1,827 1,869 21,440 1,791 1,833 1,849 5,473 1,840 1,865 9,177

389 607 584 920 886 8,200 611 787 953 2,351 787 532 3,669
3,903 4,134 4,203 4,559 4,677 50,125 3,644 4,019 4,429 12,092 4,261 3,933 20,286
3,767 3,924 3,849 4,088 4,013 46,861 3,593 3,801 4,187 11,582 4,050 3,743 19,374
2,084 2,103 2,062 2,110 2,214 25,121 2,022 2,110 2,163 6,294 2,125 2,122 10,541

271 278 267 255 258 3,289 257 266 260 783 266 251 1,301
332 326 348 344 342 3,993 296 315 354 965 346 346 1,657

0 0 3 0 0 31 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1,080 1,217 1,169 1,380 1,199 14,428 1,018 1,110 1,411 3,539 1,313 1,100 5,952
121 195 239 456 654 2,992 51 208 228 487 188 179 853

15 15 115 15 10 272 0 10 14 24 23 11 58
67 151 357 49 188 2,312 354 67 143 564 299 95 959
24 63 267 24 67 930 26 25 65 116 212 62 390
43 88 90 25 121 1,383 328 42 78 448 87 33 569
28 1 0 0 -1 58 0 0 0 0 0 0 0

359 542 559 519 1,166 6,033 535 181 167 883 473 296 1,653

494 162 22 -668 -21 7 -129 -874 -266 -1,269 642 345 -282
-494 -162 -22 668 21 -7 129 874 266 1,269 -642 -345 282
-453 303 1,691 668 500 7,687 1,003 916 768 2,687 1,174 -122 3,740

0 12 50 150 90 459 65 200 0 265 95 0 360
0 0 0 554 0 1,044 0 0 0 0 0 0 0

519 68 213 19 935 3,618 14 0 12 26 14 46 86
-940 -28 1,377 -71 -464 606 999 662 213 1,874 346 -290 1,931
-940 -28 1,377 -71 -464 606 999 662 213 1,874 346 -290 1,931

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-34 245 34 -2 -61 1,909 -76 54 543 521 719 123 1,363

2 5 17 19 0 51 1 0 0 1 0 0 1
41 466 1,713 0 479 7,694 874 42 503 1,419 1,816 223 3,458
41 466 1,713 0 479 7,694 874 42 503 1,419 1,816 223 3,458
41 296 145 0 272 3,344 874 42 333 1,249 144 0 1,393

0 169 1,568 0 207 4,351 0 0 170 170 1,672 223 2,065
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1) Revidirana vremenska serija - prethodni podatoci
2) Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V-toto izdanie na Prira~nikot za platen bilans od MMF. Presmetkata na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. po godini iznesuva: 1993-20%, 1994-20%, 1995-20%,

1996-14%, 1997-10%, 1998-5.02%, 1999-4.86%, 2000-3.90%, 2001-4.20%, 2002-3.80%, 2003-4.06% i 2004-4.06%
3) Bez monetarno zlato i kursni razliki; Dobienite sredstva od sukcesijata na porane{na SFRJ vo Maj 2003 godina ne se platno bilansna transakcija, poradi {to istite se vklu~eni samo vo sostojbite na deviznite rezervi, a ne 

i vo promenite

PLATEN BILANS NA REPUBLIKA MAKEDONIJA
(godi{ni podatoci)1

TEKOVNI TRANSAKCII

Stoki, neto

Izvoz, f.o.b.

Uvoz, f.o.b.2

Uslugi, neto

Dohod, neto

od koj: kamata, neto

Tekovni transferi, neto

Oficijalni

Privatni

KAPITALNA I FINANSISKA SMETKA

Kapitalna smetka, neto

Kapitalni transferi, neto

Oficijalni

Drugi

Steknuvawe/raspolagawe so, nefinansiski sredstva

Finansiska smetka, neto

Direktni investicii, neto

Portfolio investicii, neto

Drugi investicii, neto

Trgovski krediti, neto

Zaemi, neto

Valuti i depoziti, neto

od koi: monetarna vlast, neto

komercijalni banki, neto

naselenie, neto

Drugi, neto

Bruto oficijalni rezervi ("-# zna~i zgolemuvawe)3

GRE[KI I PROPUSTI

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 I - 2005 II - 2005 III - 2005 IV - 2005 V - 2005 I - V 2005

-339.85 -286.14 -269.29 -32.46 -75.28 -235.43 -357.81 -152.28 -414.82 -8.31 2.56 -14.35 -62.31 -24.13 -106.54

-314.67 -386.13 -515.09 -495.81 -690.41 -523.23 -804.34 -851.48 -1112.08 -53.65 -58.18 -77.83 -124.82 -94.06 -408.54

1,147.44 1,236.81 1,291.52 1,189.98 1,320.73 1,153.33 1,112.15 1,359.04 1,672.43 147.85 156.46 177.41 174.63 178.52 834.87

-1,462.11 -1,622.94 -1,806.61 -1,685.79 -2,011.14 -1,676.56 -1,916.49 -2,210.52 -2,784.51 -201.50 -214.64 -255.24 -299.45 -272.58 -1,243.41

-156.16 -137.74 -59.60 41.83 47.05 -15.79 -22.13 -2.56 -54.39 1.37 -0.97 -4.09 -8.64 -9.43 -21.76

-51.35 -54.90 -44.82 -42.15 -45.44 -39.46 -29.78 -32.33 -39.23 -2.09 3.27 -0.77 -5.73 -9.07 -14.39

-56.42 -54.88 -44.34 -41.41 -39.15 -33.59 -18.64 -31.88 -26.22 -5.05 -0.79 -4.38 -3.40 -0.12 -13.74

182.34 292.63 350.21 463.66 613.53 343.06 498.45 734.09 790.88 46.06 58.44 68.34 76.88 88.43 338.15

51.58 7.46 37.39 72.69 132.30 48.65 100.50 103.36 70.07 1.47 7.38 2.88 3.07 4.18 18.98

130.76 285.17 312.82 390.97 481.23 294.41 397.95 630.73 720.81 44.59 51.06 65.46 73.81 84.25 319.17

318.23 327.15 281.84 -128.46 11.28 178.23 376.87 169.97 407.01 14.89 3.83 17.56 68.66 31.61 136.55

0.00 0.00 -1.79 0.00 0.31 1.30 8.26 -6.69 -4.61 -0.04 0.09 -0.05 0.30 0.16 0.46

0.00 0.00 0.00 0.00 0.31 3.64 9.92 -6.60 -4.61 -0.04 0.09 -0.05 0.30 0.16 0.46

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3.64 9.92 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.31 0.00 0.00 -6.60 -4.61 -0.04 0.09 -0.05 0.30 0.16 0.46

0.00 0.00 -1.79 0.00 0.00 -2.34 -1.66 -0.09 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

318.23 327.15 283.63 -128.46 10.97 176.93 368.62 176.66 411.62 14.93 3.74 17.61 68.36 31.45 136.09

11.23 15.74 117.72 31.80 176.23 442.32 77.72 94.26 155.85 15.73 9.27 11.14 7.10 8.93 52.17

0.31 2.08 7.79 0.14 -0.09 0.36 0.35 3.39 14.82 1.52 3.31 11.65 2.80 1.10 20.38

300.78 341.14 226.66 -32.01 85.05 -183.27 159.98 129.97 260.42 -11.19 8.75 -0.47 65.69 21.56 84.34

76.94 267.44 45.39 7.13 146.54 -125.08 83.1 82.95 170.05 -26.74 -25.16 -7.91 40.59 23.49 4.27

41.51 75.39 219.87 54.83 13.51 -107.31 8.19 23.47 59.82 3.53 4.76 5.85 27.92 12.59 54.65

113.77 -9.81 -40.62 -135.01 -122.53 27.09 44.69 2.85 -3.66 10.76 27.92 -1.70 -7.00 -16.03 13.95

0.00 0.00 0.00 -21.20 -0.19 -77.08 68.79 17.77 26.44 0 0.00 0.00 0.00 -0.41 -0.41

61.37 -29.14 -28.77 -51.28 -93.26 -272.39 112.17 -54.59 -105.08 2.06 24.80 -5.20 -13.14 -17.37 -8.85

52.40 19.33 -11.85 -62.52 -29.08 376.56 -136.27 39.68 74.97 8.70 3.12 3.50 6.14 1.75 23.21

68.56 8.12 2.03 41.04 47.53 22.03 24.00 20.69 34.22 1.26 1.23 3.29 4.18 1.51 11.47

5.91 -31.81 -68.54 -128.39 -250.22 -82.48 130.57 -50.96 -19.47 8.87 -17.59 -4.71 -7.23 -0.14 -20.80

21.62 -41.02 -12.55 160.92 64.00 57.19 -19.07 -17.70 7.81 -6.61 -6.52 -3.18 -6.34 -7.49 -30.14

(vo milioni dolari)
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Fond za penzisko i invalidsko osiguruvawe
Prihodite {to gi ostvari Fondot za penzisko i

invalidsko osiguruvawe vo prvite pet meseci od
2005 godina iznesuvaat 11.769 milioni denari i se
zgolemeni za 1,2% vo odnos na istiot period 2004
godina. Najgolem del od prihodite, odnosno 58,8%
pretstavuvaat prihodi po osnov na pridonesi od
plati, kade e ostvaren porast od 2,2%. Prihodite
od Buxetot na Republikata u~estvuvaat so 30,3% vo
vkupnite prihodi i se zgolemeni za 2,1%, dodeka
pak prihodite od Agencijata za vrabotuvawe za
osiguruvawe na nevrabotenite lica korisnici na
pari~en nadomestok se namaleni za 8,3% i nivnoto
u~estvo vo vkupnite prihodi iznesuva 5,7%.

Rashodite na Fondot vo periodot januari - maj
2005 godina iznesuvaa 11.991 milion denari i se
zgolemeni za 1,3%. Najgolem del od vkupnite ras-
hodi, odnosno 87,9% e potro{en za isplata na pen-
zii na korisnicite, {to e povisoko nivo od 2004 go-
dina za 2%. Pritoa, 90,4% od penziite se isplate-
ni za redovni penzii, a nivniot porast iznesuva
2,6%. Rashodite za pridones za zdravstvena za{-
tita u~estvuvaat so 10,2% vo vkupnite rashodi na
Fondot za penzisko i invalidsko osiguruvawe.

Deficitot na Fondot za Penzisko i invalidsko
osiguruvawe vo prvite pet meseci od 2005 godina
iznesuva 222 milioni denari.

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

FOND ZA PENZISKO I INVALIDSKO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan-maj

20,717   21,229   22,883   24,289   25,811   28,191   28,983   11,769   

13,373   14,316   15,722   15,671   15,784   16,882   17,204   6,925   

239   311   311   331   283   307   383   157   

3,618   3,266   4,174   5,744   6,961   7,741   8,486   3,566   

400   439   404   377   409   394   412   148   

74   65   58   41   61   71   41   14   

691   632   804   716   688   677   661   252   

961   868   1,101   1,126   1,404   1,536   1,719   670   

122   45   74   73   29   65   57   29   

619   245   68   209   192   42   21   8   

419   841   167   0   0   0   0   0   

201   201   0   0   0   476   0   0   

20,521   20,669   22,940   24,697   25,889   27,740   29,132   11,991   

17,730   17,756   19,774   21,278   22,255   24,008   25,121   10,541   

16,912   16,977   18,948   19,041   19,982   21,667   22,824   9,595   

464   458   505   514   518   499   509   207   

354   321   321   297   262   234   217   80   

0   0   0   1,167   1,136   1,131   1,027   420   

0   0   0   112   103   121   88   33   

0   0   0   148   254   262   247   101   

30   

63   69   72   72   83   80   82   34   

98   95   94   91   76   98   97   46   

15   13   12   7   9   6   6   2   

2,321   2,450   2,672   2,805   2,934   3,184   3,349   1,225   

133   132   141   153   165   172   170   56   

161   154   175   254   222   192   257   72   

- - - 37   145   0   50   15   

196   560   -57   -408   -78 451 -149 -222

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridones od plati

Pridones od dohodot

Prihodi od Buxetot na Republikata

Prihodi od privaten sektor

Prihodi od individualni zemjodelci

Prihodi od akcizi

Pridones od Zavodot za vrabotuvawe za nevraboteni lica

Drugi prihodi

Prihodi od dividendi i od proda`ba na hartii od vrednost

Prihodi po osnov na novi vrabotuvawa

Preneseni prihodi od prethodna godina

RASHODI

Penzii

Redovni penzii

Voeni penzii

Zemjodelski penzii

Retroaktivna isplata na 8%

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2000 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2001 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2004 godina

Nadomestok za telesno o{tetuvawe

Nadomestoci od invalidsko osiguruvawe

Vrabotuvawe i internatsko smestuvawe na deca invalidi

Pridones za zdravstvena za{tita

Nadomestok na stru~nata slu`ba

Drugi rashodi

Kapitalni sredstva

RAZLIKA

Deficit / Suficit
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Fond za zdravstveno osiguruvawe 
Vo periodot januari-maj 2005 godina prihodite

na Fondot za zdravstveno osiguruvawe iznesuvaa
5.927 milioni denari, {to pretstavuva zgolemu-
vawe od 0,9% vo odnos na istiot period prethodna-
ta godina. Vo strukturata na prihodite, najgolemo
u~estvo (59,9%) imaat pridonesite za zdravstveno
osiguruvawe, kade e realiziran porast od 3,3%.
Pridonesite od Penziskiot fond u~estvuvaat so
20,7% vo vkupnite prihodi i se namaleni za 5,4% vo
odnos na prvite pet meseci od minatata godina, do-
deka pridonesite koi gi pla}a Agencijata za vrabo-

tuvawe za nevrabotenite lica u~estvuvaat so 14,7%
vo prihodite i istite se zgolemeni za 6,4%.

Istovremeno, rashodite na Fondot za zdravstve-
no osiguruvawe vo periodot januari-maj 2005 godina
iznesuvaa 6.057 milioni denari, odnosno se zgole-
mija za 2% vo odnos na istiot period lani. Ambu-
lantnite tro{oci i tro{ocite za bolni~ko lekuva-
we imaat najgolemo u~estvo vo rashodite (87%).

Vo prvite pet meseci od 2005 godina, Fondot za
zdravstveno osiguruvawe realizira{e deficit od
130 milioni denari.

FOND ZA ZDRAVSTVENO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan-maj

11,087   12,068   12,790   12,295   13,656   14,698   14,886   5,927   

6,736   7,363   7,745   7,528   7,823   8,418   8,762   3,553   

2,309   2,417   2,649   2,616   3,075   3,184   3,349   1,226   

1,037   1,350   1,941   1,554   1,763   1,849   1,998   869   

45   0   0   48   54   64   41   26   

851   938   455   70   734   1,064   676   41   

109   0   0   0   0   0   0   1   

- - - 166   111   29   60   211   

0   0   0   313   96   91   1   0   

13,689   11,692   12,463   12,205   13,611   14,678   14,722   6,057   

5,303   2,491   2,486   2,505   4,430   5,132   5,959   2,825   

4,702   5,482   5,737   5,919   4,929   5,038   5,098   2,446   

214   125   105   306   123   21   0   0   

1,214   1,249   1,681   1,555   1,305   1,868   2,006   0   

638   667   687   522   521   630   0   0   

208   154   143   111   134   150   280   70   

290   161   70   90   144   221   117   46   

719   801   694   769   832   968   941   565   

326   288   250   268   360   309   254   99   

36   39   90   44   656   219   23   6   

41   234   200   48   23   32   27   0   

0   0   321   71   154   90   17   0   

-2,602   376   326   90   45   21   164   -130

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridonesi

Pridonesi od Penziskiot Fond

Pridonesi od Zavodot za vrabotuvawe

Pridonesi od Ministerstvoto za trud

Drugi prihodi

Prihodi po dogovori za sini kartoni

Sredstva od Buxetot na RM za zadol`itelno

zdravstveno osiguruvawe

Prenesen vi{ok od prethodnata godina

RASHODI

Ambulantni tro{oci

Bolni~ko lekuvawe

Tro{oci po programi

Lekovi

Zabna za{tita

Ortopedski tro{oci

Lekuvawe vo stranstvo

Drug vid lekuvawe (nadomestoci)

Administracija

Oprema i odr`uvawe

Drugi tro{oci

Krediti i kamati

RAZLIKA

Deficit/suficit
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Agencija za vrabotuvawe
Agencijata za vrabotuvawe vo periodot januari-maj

2005 godina, ostvari vkupni prihodi od 2.983 mi-
lioni denari, {to pretstavuva namaluvawe od 3% vo
odnos na lani. Istovremeno, prihodite od pridone-
si se zgolemeni za 4,8%, a dotaciite od Buxetot se
namaleni za 4,3% i u~estvuvaat so 82,2% vo vkup-
nite prihodi. Vo samata struktura na dotaciite od
Buxetot, 80,9% se po osnov na pokrivawe na defi-
citot na Agencijata.

Vo prvite pet meseci od 2005 godina rashodite na
Agencijata za vrabotuvawe iznesuvaat 2.977 milioni
denari, {to e 2,7% ponisko nivo vo odnos na istiot

period lani. Rashodite za funkcija iznesuvaat 2.887
milioni denari, ili 97% od vkupnite rahodi i se
namaleni za 2,7%. Od ovie rashodi 36,5% se namene-
ti za isplata na pari~en nadomestok na nevrabote-
nite lica, a 9% se tro{oci za aktivni merki (za pot-
tiknuvawe na vrabotenosta i nadomestok za prekva-
lifikacija). Na rashodite za stru~na slu`ba otpa-
|aat 3% od vkupnite rashodi i se namaleni za 3,2%
vo odnos na prvite pet meseci od minatata godina.

Agencijata za vrabotuvawe vo prvite pet meseci
od 2005 godina, ostvari suficit od 6 milioni de-
nari.

AGENCIJA ZA VRABOTUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan-maj

4,260   4,129   5,119   4,827   5,918   6,241   7,456   2,983   

990   1,058   1,121   1,136   1,180   1,224   1,270   526   

969   1,037   1,098   1,113   1,178   1,223   1,155   436   

22   21   22   23   2   0   24   9   

0   0   0   0   0   1   4   2   

0   0   0   0   0   0   88   80   

3,261   3,066   3,990   3,677   4,726   5,002   6,163   2,453   

2,737   2,575   3,470   3,170   3,742   3,958   4,522   1,984   

524   490   516   481   944   980   988   206   

- - - 26   19   3   61   12   

0   0   3   26   21   61   592   251   

9   6   8   13   12   16   23   4   

4,264   4,135   5,110   4,749   5,868   6,214   7,325   2,977   

4,084   3,970   4,913   4,571   5,658   6,005   7,102   2,887   

2,073   1,755   1,875   1,879   2,273   2,377   2,697   1,055   

1,039   1,347   1,936   1,555   1,763   1,849   1,998   868   

972   868   1,102   1,138   1,453   1,557   1,729   673   

- - - - 128   121   58   32   

- - - - - 61   592   249   

- - - - 41   40   29   10   

180   165   198   178   210   209   223   90   

99   105   118   116   124   134   132   55   

14   17   19   18   22   20   20   7   

43   34   54   43   42   51   68   28   

0   0   0   0   0   0   0   0   

0   0   1   0   0   0   0   0   

24   8   6   2   22   4   3   0   

-4   -6   9   78   50   27   132   6   

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od pridonesi

Pridones od plati

Pridones od rabotni lu|e koi samostojno vr{at dejnost

Pridones {to go uplatuvaat rabotnicite

na privremena rabota vo stranstvo

Pridones od prethodnata godina

Dotacii od Buxetot na Republikata

Za pokrivawe na deficitot na Republi~kiot

zavod za vrabotuvawe

Za isplata na pari~en nadomest na vrabotenite od pretprijatijata koi

vo svoeto rabotewe iska`uvaat zaguba (zagubari)

Reforma na javnata administracija

Po drugi osnovi

Drugi prihodi

RASHODI

Rashodi za funkcijata

Sredstva za obezbeduvawe pari~en nadomestok

na nevraboteni lica

Pridonesi za zdravstveno osiguruvawe

Pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe

Sredstva za vrabotuvawe na invalidni lica

Isplata spored Zakon za pottiknuvawe na vrabotenosta

Nadomestok za prekvalifikacija

Rashodi za stru~nata slu`ba

Osnovni plati i naemnini

Nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Kamatni pla}awa

Kapitalni tro{oci

RAZLIKA

Deficit / Suficit
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Fond za magistralni i regionalni pati{ta
Fondot za magistralni i regionalni pati{ta vo

periodot januari-maj 2005 godina naplati prihodi
vo iznos od 1.149 milioni denari, {to pretstavuva
18,1% pomal iznos od istiot period lani. Najgole-
mo u~estvo od 43,5% vo vkupnite prihodi imaat
prihodite od Buxetot, koi se namaleni vo odnos na
lani za 32,4%, dodeka 30,5% se naplateni od godi-
{en nadomestokot za patni motorni vozila, kade e
ostvareno namaluvawe od 2,5%.

Rashodite na Fondot za pati{ta vo periodot ja-
nuari-maj 2005 godina iznesuvaat 848 milioni de-

nari. Najgolem del od tro{ocite (62,3%) se napra-
veni vo delot na odr`uvawe na pati{ta. Za inves-
ticii potro{eni se samo 173 milioni denari, {to
pretstavuva namaluvawe od 71,7% vo odnos na
prethodnata godina. Rashodite za studii, proekti-
rawe, nadzor, provizii i materijalni tro{oci
imaat u~estvo od 7,57% vo vkupnite rashodi.

Fondot za pati{ta vo periodot januari-maj od
2005 godina ostvari suficit od 301 milioni de-
nari.

FOND ZA MAGISTRALNI I REGIONALNI PATI[TA
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan-maj

2,660   3,793   3,506   4,012   3,434   3,668   3,299   1,149   

668   924   1,590   1,655   1,305   1,603   1,610   500   

49   54   82   73   87   82   77   28   

524   518   746   704   761   797   853   351   

468   492   537   375   381   728   741   256   

939   1,793   538   1,098   862   418   9   0   

12   13   14   21   2   39   9   14   

- - - 87   36   1   0   0   

2,660   3,793   3,506   4,013   3,420   3,661   3,889   848   

1,203   1,985   1,662   1,756   1,250   1,107   1,753   173   

0   0   179   286   289   205   156   64   

784   790   952   926   900   1,063   1,081   528   

264   148   212   299   304   424   242   83   

321   386   502   596   528   666   611   0   

89   142   0   0   0   46   45   0   

0   342   0   0   0   0   0   0   

0   0   0   150   149   150   0   0   

0   0   0   -1   14   7   -590   301   

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od Buxet

Nadomestok za upotreba na pati{ta {togi koristat

stranskite motorni vozila

Godi{en nadomestok za patni motornivozila

{to podle`at na registracija

Nadomestok za upotreba na  avtopat

Stranski kredit

Drugi prihodi

Grant

RASHODI

Investicii

Rashodi za studii, proektirawe, nadzor, 

provizii i materijalni tro{oci

Odr`uvawe na pati{tata

Otplata na krediti

Sredstva za lokalni pati{ta

Ostanati tro{oci

Obvrski od prethodnata godina

Obvrski sprema Agencijata za sanacija na banki

RAZLIKA

Deficit / suficit



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

53

Makedonska berza
na dolgoro~ni hartii od vrednost
Berzanski pokazateli - maj 2005 godina

Vo maj 2005 godina ostvareniot promet  po pat na
klasi~noto trguvawe na Makedonskata Berza za
hartii od vrednost iznesuva{e 342,29 milioni de-
nari i vo odnos na prethodniot mesec bele`i pad
za 51,52%. Prometot ostvaren preku blok transak-
cii na Berzata vo ovoj mesec iznesuva 190,32 mili-
oni denari i istiot vo odnos na prethodniot mesec
bele`i porast za 581,71%. Vo maj 2005 godina se
trguva{e i so hartiite od vrednost od dr`avniot
segment a prometot iznesuva{e 122,78 milioni de-
nari. Vkupniot promet ostvaren na  Makedonskata
Berza vo maj 2005 godina kako rezultat na klasi~-
noto trguvawe, blok transakciite i dr`avniot
segment iznesuva{e 655,39 milioni denari i is-
tiot vo odnos na prethodniot mesec bele`i pad za
10,71%.

Vo maj 2005 godina prose~niot dneven promet iz-
nesuva 21,39 milioni denari i istiot vo odnos na
april  bele`i pad za 51,53%. Vkupniot broj na
transakcii na Makedonskata Berza vo maj 2005 go-
dina iznesuva  2.307 transakcii  za 16 dena trguva-
we i vo odnos na prethodniot mesec bele`i pad za
30,37%. Prose~niot dneven broj na transakcii vo
analiziraniot period iznesuva 144 transakcii i
vo odnos na april e pomal za 30,37%.

Vo vkupniot promet na Berzata ostvaren preku
klasi~noto trguvawe koj vo maj iznesuva{e 342,29
milioni denari, prometot so akciite iznesuva
205,38  milioni denari {to vo odnos na prethodni-
ot mesec pretstavuva namaluvawe  za 56,38%. Pro-
metot na dr`avnite obvrznici vo analiziraniot
period iznesuva 136,91 milion denari i vo odnos
na prethodniot mesec bele`i pad za 41,81%. 

Pri analizata na vkupniot promet na dr`avnite
obvrznici na Republika Makedonija vo maj 2005 go-
dina mo`e da se konstatira deka prometot na dr-
`avnite obvrznici za staro devizno {tedewe vo
maj 2005 godina iznesuva 17,13 milioni denari, pri
{to prose~nata cena na ovie obvrznici iznesuva{e
74,11% od nivnata nominalna vrednost i istata vo
odnos na prethodniot mesec e pogolema za nezna-
~itelni 0,01 procenten poen. Vo analiziraniot pe-
riod prometot na obvrznicite za denacionaliza-
cija od prvata emisija iznesuva{e 694,81 iljada
denari, a nivnata prose~na cena 71% od nivnata

nominalna vrednost i istata vo odnos na prethod-
niot mesec e nepromeneta. 

Obvrznicite za denacionalizacija od vtorata
emisija se prodavaa po prose~na cena od 71,60% od
nivnata nominalna vrednost koja vo  odnos na april
ovaa godina e pogolema za 0,30 procentni poeni, a
nivniot vkupen promet vo mesec maj iznesuva 1,9 mi-
lioni denari. Vo maj 2005 godina vkupniot promet na
obvrznicite za denacionalizacija od tretata emi-
sija iznesuva{e 10,23 milioni denari, a prose~nata
cena na ovie obvrznici iznesuva{e 70,20% od niv-
nata nominalna vrednost, koja vo odnos na prethod-
niot mesec bele`i pad za 3,68 procentni poeni.

BERZANSKI POKAZATELI - MAJ 2005 GODINA

April Maj Promeni

706,134,057 342,295,862 -51.5

470,823,080 205,382,353 -56.4

235,310,977 136,913,509 -41.8

44,133,378 21,393,491 -51.5

207 144 -30.4

27,918,000 190,321,113 581.7

0 122,781,564 - 

0 0 - 

0 122,781,564 - 

734,052,057 655,398,539 -10.7

287,003 339,155 18.2

273,433 281,314 2.9

13,570 57,841 326.2

0 0 - 

5,744,504 3,398,356 -40.8

3,311 2,296 -30.7

2 6 200.0

0 5 - 

3,313 2,307 -30.4

43,791,030,133 42,423,121,942 -3.1

27,968,986,252 27,054,590,458 -3.3

15,822,043,881 15,368,531,484 -2.9

22,332,828,619 22,308,990,018 -0.1

66,123,858,752 64,732,111,960 -2.1

2,026,35 1,851,08 -8.6

63 62

16 16 15.8

PROMET (denari)

KLASI^NO TRGUVAWE

AKCII

OBVRZNICI

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari)

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

AKCII

UDELI

VKUPNO

OBEM (hartii od vrednost)

AKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

OBVRZNICI (NV vo EUR)

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

VKUPNO

PAZARNA KAPITALIZACIJA (denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA (akcii)

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA

MBI-10

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE
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Pri trguvaweto so dr`avnite obvrznicite za de-
nacionalizacija od ~etvrtata emisija vo maj 2005
godina se ostvari promet od 107,64  milioni dena-
ri, a nivnata prose~na cena iznesuva{e 62,90% od
nivnata nominalna vrednost, koja vo odnos na
prethodniot mesec bele`i pad od 1,38 procentni
poeni. 

Vo maj 2005 godina Oficijalniot berzanski in-
deks (MBI-10) kako indikator na dvi`eweto na
cenite na akciite iznesuva 1.851,08 denari i vo
odnos na prethodniot mesec bele`i pad za 8,65%.

Na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza za
hartii od vrednost vo maj 2005 godina ostvaren e
promet vo vrednost od 314,02 milioni denari {to
pretstavuva 47,91% od vkupniot promet na Berza-
ta. Na neoficijalniot pazar na Berzata vo anali-
ziraniot period realiziran e vkupen promet od
218,59 milioni denari, {to pretstavuva 33,35% od
vkupniot promet na Berzata. Prometot ostvaren
preku trguvaweto so hartiite od vrednost na dr-
`avniot segment vo maj 2005 godina iznesuva{e
122,78 milioni denari, {to pretstavuva 18,73% od
vkupniot promet na Berzata.

Vo maj 2005 godina vkupniot promet na 10-te naj-
likvidni akcionerski dru{tva na oficijalniot
pazar na Makedonskata Berza za hartii od vred-
nost iznesuva{e 177,10 milioni denari, pri {to
najzabele`itelno be{e trguvaweto so akciite na:
Komercijalna Banka AD Skopje so zastapenost od
25,53% vo prometot i na Alkaloid AD Skopje so
zastapenost od 19,93% vo prometot  na 10-te naj-
likvidni akcionerski dru{tva na oficijalniot
pazar na Makedonskata Berza.

Najgolem porast na prose~nata cena na akciite
vo maj 2005 godina vo odnos na prethodniot mesec
bele`at cenite na akciite na: Tehnometal Vardar
Skopje, ~ij prose~en porast na cenite na akciite
iznesuva{e 36,45% a prose~nata cena po akcija iz-
nesuva{e 1.050,00 denari. Cenata na akciite na

Investbanka Skopje vo analiziraniot period po-
rasna za 36,29%, i istata vo maj 2005 godina izne-
suva{e 1.499,17 denari. Isto taka i prose~nata ce-
na na akciite na Ading Skopje porasna za 24,50% vo
odnos na prethodniot mesec i istata vo analizira-
niot period iznesuva{e 3.162,33 denari po akcija.

Vo maj 2005 godina pri analizata na dividendni-
ot prinos na 10-te akcionreski dru{tva so najgo-
lemo u~estvo vo prometot na oficijalniot pazar
na Makedonskata Berza mo`e da se zabele`i deka
akciite na Stopanska banka Bitola imaat najvisok
dividenden prinos po akcija vo iznos od 11,26%,
potoa akciite na Ohridska banka Ohrid koi imaat
dividenden prinos od 9,34% i akciite na Topli-
fikacija AD Skopje koi imaat dividenden prinos
od 6,12%. 

Pri analizita na sopstveni~kata struktura na
kapitalot na akcionerskite dru{tva mo`e da se
zabele`i deka od desette najlikvidni akcioners-
ki dru{tva na Makedonskata Berza za hartii od
vrednost vo maj 2005 godina najgolema zastapenost
na stranski investitori vo vkupnata glavnina na
akcionerskite dru{tva ima vo: Toplifikacija AD
Skopje so zastapenost od 23,79% stranski kapital,
Komercijalna Banka AD Skopje so zastapenost od
16,47% stranski kapital vo vkupnata glavnina na
dru{tvoto i Alkaloid AD Skopje so zatapenost od
7,45% stranski kapital vo vkupnata glavnina na
dru{tvoto.  

Vo vkupniot promet ostvaren na oficijalniot
pazar na Makedonskata Berza vo maj 2005 godina
stranskite investitori u~estvuvaat so 11,56% vo
prometot i vo odnos na april 2005 godina u~estvo-
to na stranskite investitori vo prometot na ofi-
cijalniot pazar na Berzata e zgolemeno za 1,94%.
U~estvoto na stranskite investitori vo vkupniot
promet na Berzata vo maj 2005 godina iznesuva
4,36% i vo odnos na prethodniot mesec bele`i pad
za 4,86%.
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Makedonska berza AD Skopje

BERZANSKI POKAZATELI

APRIL 2005 MAJ 2005 PROMENA VO %

706.134.057 342.295.862 !!51,52%

470.823.080 205.382.353 !56,38%

235.310.977 136.913.509 !41,81%

44.133.378 21.393.491 !51,53%

207 144 !30,43%

27.918.000 190.321.113 ""581,71%

0 122.781.564 -

0 0 -

0 122.781.564 -

734.052.057 655.398.539 !10,71%

287.003 339.155 ""18,17%

273.433 281.314 ""#2,88%

13.570 57.841 ""326,24%

0 0 -

5.744.504 3.398.356 !40,84%

3.311 2.296 !30,66%

2 6 ""200,00%

0 5 -

3.313 2.307 !30,37%

43.791.030.133 42.423.121.942 !3,12%

27.968.986.252 27.054.590.458 !3,27%

15.822.043.881 15.368.531.484 !2,87%

22.332.828.619 22.308.990.018 !0,11%

66.123.858.752 64.732.111.960 !2,10%

2.026,35 1.851,08 !8,65%

63 62 !1,59%

16 16 -

PROMET (denari)

KLASI^NO TRGUVAWE

AKCII

OBVRZNICI

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari)

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

AKCII

UDELI

VKUPNO

OBEM (hartii od vrednost)

AKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

OBVRZNICI (NV vo EUR)

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

VKUPNO

PAZARNA KAPITALIZACIJA ( denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA AKCII

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA

MBI-10

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE
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Akcija April 2004 Maj 2005

Prose~na Cena Prose~na cena % na 

(denari) (denari) promena

Tehnometal Vardar Skopje 769,5 1.050,00 36,45%

Investbanka Skopje 1.100,00 1.499,17 36,29%

Ading Skopje 2.540,00 3.162,33 24,50%

3 akcii so najgolem porast

* Modelot na kalkulacija na prinosot do dostasuvawe e prilagoden na karakteristikite na obvrznicite. Datum na presmetuvawe e 31.05.2005 godina, so
poslednata prose~na cena na trguvawe na obvrznicite

10 AKCII SO NAJGOLEM OSTVAREN PROMET  NA OFICIJALEN PAZAR 

Harija od vrednost Mah Min Prose~na Promet vo Promet % U~estvo Boj na Pazarna kapi-

(denari) (denari) cena (denari) Kol. (denari) vo (evra) prometot trans. talizac. (den.)

Komercijalna Banka Skopje 2.399 2.000 2.272 20.507 45.222.723 736.368 25,53 187 3.825.045.980

Alkaloid Skopje 4.999 3.800 4.179 8.536 35.300.267 574.671 19,93 159 5.271.282.730

Stopanska banka Bitola 4.650 3.802 4.217 3.473 14.139.364 230.245 7,98 34 1.377.343.876

Toplifikacija Skopje 2.900 2.600 2.754 5.040 13.772.625 224.164 7,78 58 1.282.500.000

Komercijalna banka Skopje   prior. 2.350 2.100 2.200 5.497 12.192.910 198.503 6,88 91 365.512.206

Makedonija Turist Skopje 2.300 2.020 2.116 5.174 10.916.466 177.716 6,16 34 1.021.475.194

Granit Skopje 315 290 303 32.189 9.776.516 159.192 5,52 224 927.423.785

Tehnometal Vardar Skopje 1.200 886 1.050 5.372 6.351.046 103.442 3,59 140 86.600.880

@ito Vardar Veles 690 690 690 7.373 5.087.370 82.742 2,87 2 50.395.530

Pe~atnica 11 Oktomvri Prilep 1.300 1.300 1.300 3.779 4.912.700 79.976 2,77 2 41.600.000

OSTANATI 51.418 19.437.832 316.457 10,98 326 12.805.410.277

VKUPNO 148.358 177.109.819 2.883.474 100,00 1.257 27.054.590.458

Pazaren segment Promet (denari) Promet (Eur) % Broj na trans.

OFICIJALEN PAZAR 314.023.328 5.112.593 47,91 2.122

NEOFICIJALEN PAZAR 218.593.647 3.559.692 33,35 180

DR@AVEN SEGMENT 122.781.564 1.999.449 18,73 5

VKUPNO 655.398.539 10.671.734 100,00 2.307

Struktura na prometot vo Maj 2005 godina

Neoficijalen pazar
33,35%

Dr`aven segment
18,73%

Oficijalen pazar
47,91%

Akcija April 2004 Maj 2005

Prose~na Cena Prose~na cena % na 

(denari) (denari) promena

Beton Skopje 3.944,12 2.476,99 -37,20%

Granit Skopje 396,95 303,36 -23,58%

Evropa Skopje 1.501,75 1.198,65 -20,18%

3 akcii so najgolemo opa|awe

Pregled na trguvawe so obvrznici

MAH (%) MIN (%) Posledna Posleden Obem Promet Promet Prinos do

prose~na datum na (NV vo Evra) (denari) (Evra) dostasuvawe na

dnevna cena trguvawe obvrznicata*

Obvrznici na RM - staro devizno {tedewe (RM01) 74,20 73,50 74,11 31.05.2005 376.800 17.136.732 278.984 11,52%

Obvrznici na RM za denacional. prva emisija (RMDEN01) 71,00 70,00 71,00 23.03.2005 16.058 694.810 11.314 10,13%

Obvrznici na RM za denacional. vtora emisija (RMDEN02) 74,00 71,60 72,50 25.05.2005 42.840 1.900.871 30.952 8,84%

Obvrznici na RM za denacional. treta emisija (RMDEN03) 74,00 70,20 73,55 26.05.2005 229.850 10.232.472 166.575 7,92%

Obvrznici na RM za denacional. ~etvrta emisija (RMDEN04) 65,00 62,90 63,13 31.05.2005 2.748.866 107.643.434 1.752.609 9,89%



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

57

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

ALKALOID AD SKOPJE GRANIT AD SKOPJE

Dru{tvo U~estvo na stranski U~estvo na stranski

Koeficient cena Dividenden investitori investitori % Promena

po akcija1) prinos2) Mart 2005 April 2005

Alkaloid Skopje 19,79 1,74% 7,01% 7,45% 0,44%

Granit Skopje* 6,75 2,98% 2,09% 3,18% 1,09%

Evropa Skopje* 35,65 - 5,95% 5,95% 0,00%

Komercijalna banka Skopje 5,20 4,62% 15,88% 16,47% 0,59%

Makedonijaturist Skopje 10,17 3,63% 2,12% 2,18% 0,06%

Makpetrol Skopje 15,38 0,00% 1,77% 1,92% 0,15%

Ohridska banka Ohrid 7,90 9,34% 4,93% 5,03% 0,10%

Skopski pazar Skopje* 4,26 2,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Stopanska banka Bitola 6,75 11,26% 6,35% 7,17% 0,82%

Toplifikacija Skopje 13,08 6,12% 23,56% 23,79% 0,23%

Pokazateli za kotiranite dru{tva od MBI - 10

Stranski pravni Stranski fizi~ki Vkupno stranski Vkupno stranski Promena

lica Maj 2005 lica Maj 2005 investitori Maj 2005 investitori April 2005 vo %

Akcii 12,40% 0,76% 13,16% 12,98% 0,18%

Obvrznici4) 3,42% 5,25% 8,66% 5,62% 3,04%

Vkupno Oficijalen pazar 9,20% 2,36% 11,56% 9,62% 1,94%

Stranski investitori na Oficijalniot pazar na Berzata3)

Promet po ~lenki

^lenka [ifra Klasi~no Klasi~no Dr`ava Dr`ava Blokovi Blokovi Vkupno
trguvawe trguvawe % % %

Tutunskabroker AD TN 98.895.161 14,45 0 0,00 368.095.426 96,70 466.990.587

Komercijalna banka AD KB 252.500.823 36,88 0 0,00 0 0,00 252.500.823

MAK Broker AD MK 41.273.549 6,03 92.851.205 75,62 0 0,00 134.124.754

Teteks-kreditna banka TK 70.842.847 10,35 0 0,00 0 0,00 70.842.847

Sileks banka AD SL 33.660.997 4,92 29.930.359 24,38 0 0,00 63.591.356

Fer{ped Broker AD FR 47.877.805 6,99 0 0,00 12.546.800 3,30 60.424.605

Stopanska banka AD SB 47.626.795 6,96 0 0,00 0 0,00 47.626.795

Investbroker MI 27.916.946 4,08 0 0,00 0 0,00 27.916.946

Ohridska banka AD OH 23.084.197 3,37 0 0,00 0 0,00 23.084.197

Bitola Broker AD BB 20.264.835 2,96 0 0,00 0 0,00 20.264.835

Bro-dil AD BD 11.897.275 1,74 0 0,00 0 0,00 11.897.275

UNI Banka AD BL 4.969.436 0,73 0 0,00 0 0,00 4.969.436

Po{tel Broker AD PT 3.781.060 0,55 0 0,00 0 0,00 3.781.060

Vkupno 684.591.725 100 122.781.564 100,00 380.642.226 100,00 1.188.015.516

1) Pokazatelite se presmetani so ko-

ristewe na podatoci od revidira-

nite izve{tai za 2004 godina i is-

platena dividenda za 2004 godina,

osven kaj ozna~enite so * kade {to

pokazatelite se presmetani so ko-

ristewe na podatoci od nerevidi-

ranite bilansi na uspeh za 2004 go-

dina i isplatena dividenda za

2003 godina.

2) Cena na akcija na 31.05.2005 / Do-

bivka po akcija

3) Sostojba na 31.05.2005 godina spo-

red, podatocite dobieni od cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost, a koja se odnesuva na

u~estvo na stranskite investitori

vo vkupnata glavnina na dru{tvoto.

4) Sostojba na 31.05.2005 godina spo-

red, podatocite dobieni od cen-

tralniot depozitar za hartii od

vrednost, a koja se odnesuva na

u~estvo na stranskite investitori

vo vkupnata nominalna vrednost na

obrznicite.

5) Sostojba na 31.05.2005 godina spored,

podatocite dobieni od centralniot

depozitar za hartii od vrednost, a

koja se odnesuva na u~estvo na

stranskite investitori vo vkupniot

promet ostvaren na berzata.

Kupuvawe % na u~estvo Prodavawe % na u~estvo VKUPNO

Maj 2005 119.698.976 18,27% 28.565.273 4,36% 148.264.249

U~estvo na stranski investitori vo vkupniot promet ostvaren na Berzata
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Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

KOMERCIJALNA BANKA AD SKOPJE TOPLIFIKACIJA AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

MAKPETROL AD SKOPJE STOPANSKA BANKA AD BITOLA

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

OHRIDSKA BANKA AD OHRID SKOPSKI PAZAR AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

EVROPA AD SKOPJE MAKEDONIJA TURIST AD SKOPJE
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Pazar na pari i kratkoro~ni hartii od vrednost

Na institucionalniot pazar na pari vo maj 2005
godina be{e zabele`ana pointenzivna aktivnost
vo odnos na prethodniot mesec. Taka vkupnata po-
nuda za likvidni sredstva vo maj 2005 godina izne-
suva{e 511 milioni denari (porast od 15% ili 70
milioni denari) a vkupnata pobaruva~ka iznesuva-
{e 555 milioni denari (porast od 80 milioni de-

nari ili 16%). Vkupniot promet se zgolemi za 35%
i dostigna 452 milioni denari. Pritoa, vo uslovi
na povisoka pobaruva~ka za pari vo odnos na po-
nudata za 44 milioni denari, be{e postignata ka-
matna stapka vo iznos od 8.51%, {to vo odnos na
prethodniot mesec pretstavuva nezna~itelno na-
maluvawe.
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Aktivni kamatni stapki na komercijalnite banki i kamatna
stapka na pazarot na pari

Pazar na pari Aktivni Pasivni

PAZAR NA PARI

2002 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
Vkupen promet (vo milioni denari) 2,491 3,390 4,888 4,473 4,145 5,631 3,938 2,460 3,008 2,970 3,843 5,213

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 12.03 11.62 10.85 11.41 11.62 12.11 12.33 10.84 10.83 11.35 13.36 14.36

2003 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
Vkupen promet (vo milioni denari) 3,224 2,330 1,493 1,350 979 1,371 1,204 476 837 659 560 894

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 15.20 14.44 12.19 10.59 9.36 9.16 9.34 8.52 7.41 7.87 7.25 5.82

2004 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
Vkupen promet (vo milioni denari) 823 1,337 674 1,012 1,128 1,131 1,136 912 490 547 433 218

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 6.67 6.48 6.51 6.66 6.55 6.51 6.67 6.55 6.80 6.73 7.45 8.03

2005 I II III IV V
Vkupen promet (vo milioni denari) 413 258 257 337 453

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 7.77 8.44 8.51 8.61 8.50

I/2004 III V VII IX XI I/2005 III V

(vo milioni denari)

Ponuda Pobaruva~ka Kamatna stapka (%)

I/04 II III IV V VI VII VIII IX X XI XII I/05 II III IV V
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Depoziti na naselenieto i
na pretprijatijata kaj bankite

Vkupnite depoziti na bankite vo maj 2005 godina
ostvarija mese~en porast od 2.1% kako rezultat na
zgolemenoto kratkoro~no i dolgoro~no {tedewe (za
1.6% i 9.5% soodvetno). Taka kratkoro~nite de-
narski depoziti zabele`aa mese~en porast od
4,4%, vo uslovi na re~isi nepromeneto nivo  na de-
pozitite vo stranska valuta oro~eni na kratok rok.
Od druga strana, pozitivnata dinamika na dolgo-
ro~nite depoziti vo celost e determinirana od
zgolemuvaweto na nivnata devizna komponenta (za
31% na mese~na osnova)

Depoziti na naselenie

Od sektorski aspekt, depozitite na naselenieto
se zgolemija za 1,2% na mese~na osnova, pri isto-
vremen porast na depozitite oro~eni na kratok i
dolg rok (za 1.2% i 2% soosdvetno). Od aspekt na
valutnata struktura, malo namaluvawe od 0,2% e
registrirano kaj denarskite depoziti na sektorot
naselenie, dodeka depozitite vo stranska valuta
zabele`aa mese~en porast od 1.7%.

Depoziti na pretprijatija

Depozitite na pretprijatija vo maj 2005 godina se
povisoki za 4.1% na mese~na osnova, glavno zaradi
porastot na oro~enite denarski depoziti do tri
meseci i oro~enite depoziti vo stranska valuta.
Na godi{no nivo (maj 2005 / maj 2004 godina) vkup-
nite depoziti na privatniot sektor kaj bankite se
povisoki za 26.3%

Fond za osiguruvawe na depoziti

So sostojba 31 maj 2005 godina, vkupnite sredstva
na fondot iznesuvaat 3.32% od vkupnite depoziti
na fizi~kite lica kaj bankite i {tedilnicite. Od
vkupno presmetanata obvrska za obe{tetuvawe vo
iznos od 109 281 milioni denari do 31 maj, fondot
isplatil obe{tetuvawe vo iznos od 102 704 mil-
ioni denari ili 93.98%.

54.000.000

51.000.000

48.000.000

45.000.000

42.000.000

39.000.000

36.000.000

33.000.000

30.000.000

27.000.000

Sostojba na depozitite na fizi~ki lica kaj bankite i {tedilnicite

I/ II V VI IX XII I/ III VI IX XII I/ II III IV V VI VII VIII IX X XI XII I/ II III IV V
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KAMATNI STAPKI NA DENARSKI I DEVIZNI [TEDNI VLOGOVI VO KOMERCIJALNITE BANKI VO REPUBLIKA MAKEDONIJA (po ro~nost i valuta)

Denarski {tedni vlogovi

Banka Po viduvawe 1 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

Alfa banka AD Skopje 1.0% 4.5% 5.0% 5.5% 6.0%

kamatni stapki od juni, 2004

Eurostandard banka AD Skopje 1.0% 4.0% 5.0% 5.5% 6.5% 8.0% 10.0%

kamatni stapki od fevruari, 2004

Invest banka AD Skopje 1.0% 4.0% 5.0% 5.5% 6.0% 6.5% 8.0%

kamatni stapki od mart, 2004

Izvozno kreditna banka AD Skopje 1.5% 8.0% 8.0% 9.0% 9.5% 10.0%

kamatni stapki od avgust, 2004

Komercijalna banka AD Skopje 1.0% 5.5% 6.3-6.5% 6.8-7% 7.3-7.5%

kamatni stapki od juli, 2004

KIB AD Kumanovo 0.5% 6.5% 7.0% 7.8% 8,3% -9% 8,3% -9% 8,3% -9%

kamatni stapki od mart, 2004

Makedonska banka AD Skopje 1.3%-2.3% 6.3% 7.3% 7.8% 8.3% 8.8% 9.3%

kamatni stapki od april, 2004

Devizni {tedni vlogovi

Valuta Po viduvawe 1 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

EUR 0.80% 1.40% 1.50% 1.70%
USD 0.50% 1.00%
CHF 0.10% 0.40%
GBP 0.20%
EUR 0.80% 1.40% 1.50% 1.70% 2.10% 2.50% 2.80%
USD 0.50% 0.80% 0.90% 1.00% 1.10% 1.50% 1.60%
GBP 0.50% 0.80% 0.90% 1.00% 1.10% 1.50% 1.60%
CHF 0.10% 0.15% 0.17% 0.20% 0.25% 0.30% 0.35%

Dr.val.(osv. jen) 0.50% 0.80% 0.90% 1.00% 1.10% 1.50% 1.60%

EUR 0.80% 1.50% 1.70% 1.80% 2.20% 2.50% 2.80%
USD 0.50% 0.90% 1.00% 1.10% 1.30% 1.60% 1.80%
CHF 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.50% 0.60% 0.70%
AUD 1.70% 2.50% 3.00% 3.40% 3.90% 4.00% 4.60%

Dr. valuti 1.20% 1.50% 1.70% 2.00% 2.30% 2.80% 3.20%

EUR 0.80% 2.45% 2.45% 3.00% 3.50% 4.00%
USD 0.60% 1.00% 1.10% 1.20% 1.50% 2.00%
CHF 0.10% 0.30% 0.40% 0.60% 0.80% 1.00%

Dr. valuti 0.50% 1.00% 1.20% 1.50% 1.70% 2.00%

EUR 0.80% 1.40% 1.4-1.5% 1.6-1.7% 2.0-2.1%
USD 0.50% 0.80% 0.8-0.9% 0.9-1% 1.0-1.1%
GBP 1.50% 2.40% 2.5-2.6% 2.7-2.8% 3.4-3.5%
CHF 0.10% 0.15% 0.15-0.17% 0.18-0.2% 0.23-0.25%

Za site valuti 0.25% 0.85% 1.00% 1.30%

EUR 1.10% 1.70% 1.80% 2.00% 2.40% 2.80% 3.10%
CHF 0.40% 0.45% 0.47% 0.50% 0.53% 0.58% 0.60%
GBP 1.80% 2.70% 2.90% 3.10% 3.50% 4.00% 4.50%
CAD 1.30% 1.80% 2.00% 2.30% 2.70% 3.10% 3.20%
USD 0.80% 1.10% 1.20% 1.30% 1.30% 1.50% 1.70%
AUD 2.00% 3.20% 3.40% 3.70% 4.00% 5.00% 5.50%

Ostanati 0.60% 1.30% 1.40% 1.50% 1.90% 2.00% 2.30%
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Ohridska banka AD Ohrid 1.0% 6.0% 7.0% 7.5% 8.0% 8.5% 9.0%

kamatni stapki od mart, 2004 

Po{tenska banka AD Skopje 1.0% 6.0% 7.0% 7.5% 8.0% 8.5% 9.0%

Prokredit banka AD Skopje 6.5% 7.5% 8.5% 10.0% 10.5% 10.5%

kamatni stapki od dekemvri, 2004

Radobank AD Skopje 2.0% 7.0% 7.5% 8.0% 8.5%

kamatni stapki od septemvri, 2004

Stopanska banka AD Skopje 0.85% 5.25% 6.5% 7.0% 7.5% 8.0% 8.5%

kamatni stapki  posledna promena vo fevruari, 2005

Stopanska banka AD Bitola 1.5% 4.5% 5.0% 5.5% 6.0% 6.5% 7.0%

Sileks banka AD Skopje 3.0% 8.0% 9.5% 10.0% 10.5% 11.0% 11.5%

kamatni stapki od noemvri, 2003

"Teteks Kreditnabanka AD Skopje" 2.5% 7.0% 8.0% 8.5% 9.0% 9.5%

kamatni stapki od juni, 2004 

Tetovska banka AD Tetovo 2.0% 5.0% 6.0% 7.0% 8.0% 9.0% 10.0%

kamatni stapki od juni, 2004

Tutunska banka AD Skopje 1.0% 6.0% 7.5% 7.8% 8.0% 8.5% 9.0%

kamatni stapki od fevruari, 2004

UNI banka AD Skopje 2.5% 6.0% 7.0% 8.0% 9.0% 10.0% 11.0%

kamatni stapki od dekemvri, 2003

EUR 0.50% 2.50% 2.60% 2.80%
CHF 0.10% 1.00% 1.10% 1.20%
GBP 0.50% 3.00% 3.20% 3.40%
USD 0.20% 1.30% 1.50% 1.60%

Dr. valuti 0.50% 2.00% 2.50% 3.00%

EUR 1.50% 2.00% 2.50% 3.00% 3.75% 4.50%
USD 1.00% 1.25% 1.50% 1.80% 2.25%
EUR 1.00% 2.30% 2.35% 2.70% 3.35% po dogov. po dogov.

USD 0.50% 0.85% 0.90% 1.10% 1.50% po dogov. po dogov.

CHF 0.01% 0.05% 0.10% 0.15% 0.30% po dogov. po dogov.

Dr.valuti po dogov. po dogov. po dogov. po dogov. po dogov. po dogov.

EUR 0.550% 1.264% 1.394% 1.530% 2.079% 2.541% 2.772%
USD 0.450% 1.546% 1.775% 2.058% 2.934% 3.586% 3.912%
GBP 1.691% 2.899% 3.164% 3.431% 4.481% 4.481% 4.481%
CAD 0.904% 1.550% 1.691% 1.841% 2.468% 2.468% 2.468%
AUD 1.863% 3.193% 3.510% 3.829% 5.045% 5.045% 5.045%

Drugi valuti 0.200% 0.264% 0.394% 0.530% 1.079% 1.079% 1.079%

CHF 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001%

Japonski jen 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001%

EUR 2.00% 2.70% 3.10% 3.60% 4.10%
USD 1.50% 2.20% 2.50% 3.00% 3.50%

Dr. valuti 0.80% 1.00% 1.30% 1.50% 1.70%

EUR 1.00% 2.00% 2.30% 3.50% 4.00% 4.50% 5.00%
AUD 1.50% 2.40% 2.80% 4.00% 4.50% 5.00% 5.50%
USD 0.50% 1.20% 1.70% 2.80% 3.20% 3.50% 4.00%
GBP 1.40% 2.00% 2.40% 3.50% 4.00% 4.50% 5.00%
CHF i dr. 0.60% 1.00% 1.50% 2.80% 3.20% 3.50% 4.00%
EUR 1.20% 2.00% 2.50% 3.00%
USD 0.80% 1.50% 2.00% 2.50%
CHF 0.40% 0.70% 1.00% 1.20%

Dr. valuti 0.40% 0.70% 1.00% 1.20%

EUR 0.80% 1.50% 1.75% 1.80% 2.20%
USD 0.60% 0.90% 1.00% 1.10% 1.20%
CHF 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.50%

Dr. valuti 0.70% 1.00% 1.20% 1.40% 1.80%

EUR 1.00% 2.00% 2.50% 3.00% 3.50% 5.00% 6.00%
USD 1.00% 1.50% 2.00% 2.50% 3.50% 5.00% 6.00%
CHF 0.10% 0.30% 0.40% 0.50% 0.60%
AUD, GBD 2.00% 2.50% 3.00% 3.50% 4.00% 4.50% 5.00%

Podatocite se obezbedeni od bankite vo Republika Makedonija i istite podle`at na promeni soglasno delovnata politika na bankite
Samo za podatocite na Po{tenska banka AD Skopje i Stopanska banka AD Bitola nemame dobieno oficijalna potvrda od ovie banki
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

50.000 - 2.000.000 � 50.000 - 400.000 � do 30.000 EVRAIznos

7 godini, so vklu~en grejs period Do 4 godini so vklu~en grejs period do 3 odnosno 5 god.Rok na vra}awe

Ednokratna provizija od 1,2% se pla}a za uslugite na prokuratorot,
dokolku se koristat negovi uslugi

Do 4 godini so vklu~en grejs period do 3 odnosno 5 god.Zabele{ka

do 1,5 god. do 6 meseci do 6 mes.Grejs period

Fiksna 7% godi{no 10% na godi{no nivo do 10% odnosno 10,5 %Godi{na kamatna stapka

Hipoteka, bankarska garancija, 
depoziti i hartii od vrednost

Hipoteka, menici, zalog na podvi`ni predmeti,
prava i hartii od vrednost ili

zalog na nedvi`en imot

Blanko menica so meni~na izjava zaverena kaj notar, bariran ~ek so
izjava zaverena kaj notar, menica i/ili bariran ~ek od drugi bonitetni
pravni lica - garanti, hipoteka, minimum 130% od iznosot na kredi-

tot, ra~na zaloga minimum 130% od iznosot na kreditot, depon. na
vrednosni predmeti i hartii od vrednost, bankarska garancija.

Obezbeduvawe

Sredstvata se odobruvaat za profitabilni investicioni proekti na
privatni investitori

Modernizacija i pro{iruvawe na postoe~ki privatni MSP, i osnovawe
na novi. Minimum 40% od kreditot se koristi za osnovni sredstva;
Maksimum 60% od kreditot mo`e da se koristi za obrtni sredstva

Dolgoro~no finansirawe na novi proekti preku nabavka na oprema
ili ma{ini. Do 20% od vkupniot iznos na kreditot mo`e da se koristi

za obrten kapital.
Namena na kreditot

Site MSP osven od dejnostite: E-Trgovija, J-Javna uprava,
Zadol`itelna socijalna za{tita, M-Privatni doma}instva so

vraboteni lica i  N-Eksteritorijalni organizaci i tela.
MSP koi se nad 51% vo privatna sopstvenost.

Pravni lica so najmalku 51% vo privatna sopstvenost,
koi vrabotuvaat pomalku od 20 lica, koi se na po~etokot na biznisot

ili kaj koi biznisot  e zapo~nat najmnogu
pred 5 godini

Celni grupi

Italija obezbedi 12.7 milioni Evra, od koi ostanuvaat za koristewe
4,4 milioni Evra. Iskoristeni se 66%. Od naplatenite anuiteti }e se
kreira revolving fond za odobruvawe krediti pod slednite uslovi:

iznos 50.000-500.000 evra, rok na vra}awe: 1-3 godini, kamatna stapka
7-10% p.a., namena: za trajni obrtni sredstva.

KfW od Germanija obezbedi 15 milioni Evra,
koi se 100% iskoristeni.

Od naplatenite anuiteti se kreira revolving fond.

EU obezbedi 7,9 milioni Evra,
od koi ostanuvaat za koristewe 5,4 milioni Evra.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Eurostandard banka AD Skopje, Izvozna i kreditna banka Skopje,
Invest banka Skopje, Komercijalna banka Skopje, Makedonska banka

Skopje, Ohridska banka Ohrid, Radobank Skopje, Sileks banka Skopje,
Stopanska banka Skopje, Stopanska banka Bitola, Tetovska banka
Tetovo, Teteks kreditna banka Skopje, Tutunska banka Skopje, UNI

banka Skopje

Eurostandard AD Skopje,Izvozna i kreditna banka AD Skopje,Invest
banka AD Skopje,Komercijalna banka AD Skopje,Makedonska banka AD
Skopje,Ohridska banka AD Ohrid,Radobank AD Skopje, Sileks banka

Skopje, Stopanska banka AD Skopje: Stopanska banka AD Bitola,Teteks
kreditna banka Skopje, Tetovska banka AD Tetovo,Tutunska banka AD

Skopje, UNI banka Skopje

Komercijalna banka AD Skopje, Ohridska banka AD Ohrid, Stopanska
banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Tutunska banka AD
Skopje, Izvozna i kreditna banka AD Skopje, KIB AD Kumanovo

Delovni banki koi go nudat
kreditot 

KREDITNI LINII ZA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA
obezbedeni i garantirani od Vladata na Republika Makedonija, sostojba vo oktomvri 2004 godina

(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni vo delovnite banki)
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

50 - 15.000 � mikro krediti, do 50.000 � mali krediti 30.000  do 2.000.000 � nema limitIznos

do 4 godini 2-12 meseci (za izvozni aran`mani)
- do 3 godini za obrtni sredstva; do 5 godini za investicioni proekti

koga se raboti za modernizacija na tehnolo{ki proces
Rok na vra}awe

Sopstveno u~estvo 15%.
Provizija na anga`irani sredstva 0,50% godi{no na odobreniot, a

neiskoristen kredit.

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat do 70% od
vkupnata vrednost na pod-proektot.  Krajniot korisnik }e go finan-

sira ostatokot od najmalku 30% .
Zabele{ka

do 1 godina ne Soglasno kreditnata politika na delov. bankiGrejs period

11% do 18% na godi{no nivo

Vo zavisnost od rokot na otplata: do 2 meseci  7,5% godi{no, do 4
meseci  8,0% godi{no, do 6 meseci  8,5% godi{no, do 12 meseci  9,0%

godi{no 
Osnovnata kamatna stapka mo`e da se namali za 0,5% godi{no,

dokolku krajniot korisnik ima osiguren izvoz preku MBPR

Ohridska banka od 5,27%do 10,00%
Tutunska banka od 6,19% do 8,65%

Radobank 7,50%
Invest banka 10,00%

Stopanska Banka-Bitola 9,00%

Godi{na kamatna stapka

Blanko  menica so izjava zaverena kaj notar, so najmalku 2 `iranti;
Bariran ~ek so izjava zaverena kaj notar, Menica i/ili bariran ~ek od

drugi bonitetni pravni lica - garanti; Hipoteka; Ra~na zaloga na
podvi`ni predmeti i prava; Depo na vrednosni predmeti i hartii od

vrednost; Gra|anski ~ekovi; po potreba i drugo, prifatlivo za
Bankata. Pri procenuvawe na kreditite se primenuva posebna kredit-

na tehnologija koja e fokusirana na socio-ekonomskata sostojba na
pretpriema~ot i negoviot biznis, vo odnos na kolateralot

Hipoteka; 
Ra~na zaloga na podvi`ni predmeti i prava; 

Bonitetni hartii od vrednost; 
Drugi voobi~aeni formi na obezbeduvawe

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki vo realizacijata
na sredstvata od Revolving Fondot: hipoteka, zalog i drugi instru-

menti prifatlivi za bankite.
Obezbeduvawe

Finansirawe na osnovni sredstva (nabavka na oprema, ma{ini, alati,
instalacii, grade`no zemji{te, renovirawe i modernizacija;

Finansirawe na obrtni sredstva (surovini, repromaterijali, trgovska
stoka).

Finansirawe obrtni sredstva za podgotovka na
proizvodstvo nameneto za izvoz.

- Finansirawe na obrtni sredstva (nabavka na surovini, repromateri-
jali, dopolnitelna oprema i rezervni delovi za zgolemuvawe na obe-
mot na proizvodstvoto za poddr{ka na izvozni aktivnosti ili supsti-

tucija na uvoz), 
- Finansirawe na investicioni proekti koga se raboti

za modernizacija na tehnolo{ki proces.

Namena na kreditot

Privatni trgovski dru{tva, poedinci, individualni pretpriema~i,
zanaet~ii, prodava~i na pazar i
samostojni vr{iteli na dejnost. 

Privatni trgovski dru{tva koi imaat
proizvodstvo nameneto za izvoz.

Pretprijatija vo privatna sopstvenost, kako i
individualni zemjodelski proizvoditeli.

Celni grupi

Prviot kredit od KfW od Germanija vo visina od 6.5 mil. � e 100%
iskoristen. Zatoa na 15.10.2004 g. dodeleni. se novi 6.2 mil. �.  Od

naplatenite anuiteti }e se kreira revolving fond.

Makedonska banka za poddr{ka na razvojot obezbedi sredstva za ovaa
kreditna linija. Od niv dosega se plasirani 5,5 milioni �.

Kreditnata linija za razvoj na privatniot sektor odobrena od MBOR e
celosno iskoristena. Za ponatamo{no  koristewe na raspolagawe se

sredstvata od Revolving Fondot.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Izvozna i kreditna banka AD Skopje,
Tutunska banka AD Skopje, Prokredit banka AD Skopje i Mo`nosti DOO

Skopje

Balkanska banka AD Skopje,Eurostandard banka AD Skopje,Izvozna i
kreditna banka AD Skopje,Invest banka AD Skopje,Komercijalna banka

AD Skopje,Makedonska banka AD Skopje,Ohridska banka AD
Ohrid,Radobank AD Skopje, Stopanska banka AD Skopje,Stopanska

banka AD Bitola,Tetovska banka AD Tetovo,Tutunska banka AD Skopje,
Sileks Banka AD Skopje

Vo dosega{noto koristewe na sredstvata od Revolving Fondot
u~estvuvaat: Investbanka AD Skopje, Ohridska banka AD Ohrid,

Radobank AD Skopje, Tutunska banka AD Skopje

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

1.000-10.000 $ (mali ), 1.000-30.000 $ (golemi) 1.000-75.000 $
2000 $ mikro krediti, 25000 $ za primarno zemjodelsko proizvodstvo,

75000 $ za prerabotka i trgovija so zemjodelski proizvodi
Iznos

Od 1 do 6 godini, zavisno od namenata Od 1 do 6 godini, zavisno od namenata 7 godini zavisno od vidot na kreditotRok na vra}awe

Kriteriumi: investiciona programa za golemite krediti; zadol`itel-
no u~estvo od 30%, vo oprema, zgradi i zadol`itelno osiguruvawe na

stokata vo osiguritelna kompanija i vinkulirawe na Polisata vo
korist na bankata. Bankata ne odobruva gotovinski sredstva, tuku

vr{i nabavka za smetka na klientot od dobavuva~  koj go bira samiot
klient.

Kriteriumi: investiciona programa za golemite krediti; zadol`itel-
no u~estvo od 30%, vo oprema, zgradi i zadol`itelno osiguruvawe na

stokata vo osiguritelna kompanija i vinkulirawe na  Polisata vo
korist na bankata. Bankata ne odobruva gotovinski sredstva, tuku

vr{i nabavka  za smetka na klientot od dobavuva~  koj go bira samiot
klient.

Sopstveno u~estvo 20% od vrednosta na vkupnata investicija.Zabele{ka

od 3 meseci do 3 godini, zavisno od namenata neod 3 meseci do 3 godini, zavisno od namenata do 3 god. zavisno od vidot na kreditotGrejs period

6% godi{no 6% godi{no (7% za trgovija na malo)
6-18% godi{no za mikro, 6-16% za primarno zemjodelski

proizvodstvo,
7% god. za prerabotka i trgov.so zemj. proizvodi

Godi{na kamatna stapka

Hipoteka vo odnos 2:1, bankarski ~ekovi, devizni sredstva, garancija
od likvidna organizacija, bankarska garancija, akceptni nalozi od

likvidno pretprijatie

Hipoteka vo odnos 2:1, Bankarski ~ekovi, devizni sredstva, garancija
od likvidna organizacija, bankarska garancija, akceptni nalozi od

likvidno pretprijatie.

Hipoteka na dvi`en imot (traktori, vozila, mehanizacija i dr.),
hipoteka na nedvi`en imot i drugi instrumenti za obezbeduvawe po

barawe na bankata
Obezbeduvawe

1. Razvoj na sto~arstvo;
2. Rastitelno proizvodstvo

1. Razvoj na mali pretprijatija
2. Komercijalna trgovija

Sto~arsko proizvodstvo,  rastitelno proizvodstvo,  zemjodelska meh-
anizacija, oprema i obrtni sredstva za prerabotka na zemjod. proizvo-

di, trgovija  so  zemjodelski  proizvodi 
Namena na kreditot

Individualni zemjodelci od opredeleni podra~ja vo isto~niot i jugo-
isto~niot del na Makedonija

Mali i sredni pretprijatija (na nivo na selo).
Nevraboteni lica od zemjodelskite nerazvieni sredini, siroma{ni

zemjodelski doma}instva, kako i mali i sredni pretpriema~i.
Celni grupi

IFAD obezbedi 6.7 mil. $, od koi ostanuvaat za koristewe 2 mil. $.
Iskoristeni se 57%. Od vratenite anuiteti }e se kreira revolving

fond. 

IFAD obezbedi 6.7 mil. $, od koi ostanuvaat za koristewe 2 mil. $.
Iskoristeni se 57%. Od vratenite anuiteti }e se kreira revolving

fond.

IFAD obezbedi 7.5 mil. $. Sredstvata zapo~naa da se koristat vo
oktomvri 2003. Dosega se plasirani 2,6 mil. $. Od vratenite anuiteti

se planira da se kreira revolving fond.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Investbanka A.D Skopje Investbanka A.D Skopje
Invest banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Tutunska banka

AD Skopje, KIB Kumanovo, Mo`nosti DOO Skopje i FULM
Delovni banki koi go nudat

kreditot 
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

Zaem tip 1 do 10.000 �
Zaem tip 2 od 15,000 do 75,000 �, Zaem tip 3 do 15,000 �

do 400.000 $ za mali i sredni pretprijatija
do 200.000 $ za zemjodelstvo

nema limitIznos

do 5 godini do 7 godini za MSP, do 5 godini za zemjodelstvo od 5 do 10 godiniRok na vra}awe

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat najmnogu 85% od
vkupnata vrednost na pod-proektot. Bankata i krajniot korisnik na

pod-zaemot }e go finansiraat ostatokot od najmalku 15%.

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansira do 50% od vred-
nosta na pod-proektot. Ostanatite 50% se finansiraat od sopstveni
sredstva na krajniot korisnik. Sredstvata  ne mo`e da se koristat za:

1) proekti od zemjodelstvoto, osven za prerabotka i dorabotka na
zemjodelski proizvodi, 2) za obrten kapital i uslugi povrzani so
operaciite na proektot (tro{oci za odr`uvawe, plati i drugo).

Zabele{ka

do 1 godina do 2 godini
Grejs periodot go odreduva bankata vo zavisnost od vrednosta na pod-
zaemot i mo`niot obrt na sredstvata vo odnos na vremeto za vra}awe

na istiot.
Grejs period

Ja odreduva individualno sekoja finansiska institucija
Ohridska banka 3,67-6,30%, Stopanska banka Skopje 3,11-8,91%,

Komercijalna banka 3,61-9,40%, Tutunska banka 3,61-8,01%, Radobank
3,60-9,43%, Makedonska banka 7,94-9,45% i Invest banka 3,67-9,00%

Stopanska banka AD Skopje 9,73%,  Komercijalna banka AD Skopje
6,42% do 9,29%,

Ohridska banka AD Ohrid 6,56% do 7,10%
Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na finansiskata institucija vklu~ena
vo sproveduvawe na kreditnata linija

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki: hipoteka  na
nedvi`en imot, zalog na oprema i drugi instrumenti prifatlivi za

bankite.

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki: hipoteka, zaloga
na oprema i drugi instrumenti prifatlivi za bankite. 

Obezbeduvawe

Za investicii vo osnovni sredstva i raboten kapital

1. mali i sredni pretprijatija
- za osnovni sredstva-za nabavka na ma{ini i oprema, od bilo koja

priroda (osven steknuvawe na zemja), i 
- za obrtni sredstva-za nabavka na surovini i rezervni delovi.

2.krediti vo oblasta na zemjodelstvoto
-  nabavka na zemjodelska mehanizacija, osnovno stado, oran`erii,

podigawe na nasadi, oprema, nabavka na surovini, repromaterijali 

Izgradba/nabavka na imot, nabavka na ma{ini i oprema, nabavka na
surovini i rezervni delovi, kako i aktivnost na edukativni trening

programi.
Namena na kreditot

Zaem tip 1: individualni zemjodelci, samostojno vraboteni lica i 
pretpriema~i na mikro pretprijatija;

Zaem tip 2: mali pretprijatija so 4 do 20 vraboteni;
Zaem tip 3: mikro pretprijatija so najmnogu 3 vraboteni

Mali i sredni pretprijatija i individualni zemjodelski
proizvoditeli kako i pretprijatija anga`irani vo proizvodstvoto ili

marketingot na zemjodelski proizvodi.

Mali i sredni pretprijatija koi {to rabotat vo trudo-intenzivni
industrii: tekstilna, ko`na, prehrambena industrija i  dr. granki, koi

bi ovozmo`ile kreirawe na novi rabotni mesta, osven primarno
zemjodelsko proizvodstvo.

Celni grupi

Vladata na Holandija obezbedi 7,2 mil. � od koi ostanuvaat za koris-
tewe 1,2 mil. �. Iskoristeni se 85%. Od naplatenata glavnina se

formira revolving fond, koj se plasira pod istite uslovi.

Sredstvata od Zaemot od Fondot za me|unarodna sorabotka i razvoj
(ICDF)- Tajvan se celosno iskoristeni. Sredstvata od Revolving

Fondot od ovoj Zaem  se kaj bankite u~esni~ki koi gi plasiraat na kra-
jnite korisnici pod istite uslovi.

Sredstvata od CEB vo iznos od 5.112.800  � se celosno iskoristeni.
Sredstvata od Revolving Fondot od ovoj Zaem se kaj bankite

u~esni~ki, koi gi plasiiraat na krajnite korisnici pod istite uslovi.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Tutunska banka AD Skopje,IK banka AD Skopje,  Mo`nosti DOO Skopje
Ohridska banka AD Ohrid, Stopanska banka AD Skopje, Komercijalna

banka AD Skopje, Tutunska banka AD Skopje, Radobank AD Skopje,
Makedonska banka AD Skopje i Invest banka AD Skopje

Stopanska banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje i Ohridska
banka AD Ohrid.

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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APEKS globalen zaem od Evropska Investiciona Banka
Replasirawe na sredstva od kompenzacioni fondovi od stranska

pomo{
(Odluka od Sl. v. 60/2004)

Programa za razvoj i investicii na mali i sredni
pretprijatija od Tajvan

agent Agencija za razvoj i investicii
Kreditna linija

20.000 � do 12.500.000 � Iznosot ne e definiran, a se finansira najmnogu do 50% od vrednosta
na konkretniot proekt.

do 2 milioni USDIznos

od 4 do 12 god.
kratkor~ni krediti dolgoro~ni krediti

9 meseci 5 godini
do 15 godiniRok na vra}awe

So sredstvata od Zaemot mo`e da se finansiraat  tro{oci nastanati
ne podolgo od 6 meseci od odobruvaweto na proektot.

- Od vkupnata vrednost na pod-proektot 50% se finansira so sredst-
vata od pod-zaemot, dodeka ostanatite 50% mo`e da bidat finansir-
ani od strana na krajniot korisnik ili delovnata banka i/ili kofi-

nansirani od drugi finansiski institucii.
- Soglasno Prira~nikot za finansirawe utvrden od strana  na EIB

postojat isklu~uvawa ili ograni~uvawa na nabavki  za koi ne e dozv-
oleno ili finansiraweto e dozvoleno so posebno odobrenie na EIB.

Selekcija na prijavenite proekti vr{i Komisijata za menaxment so
kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata.

Zabele{ka

do 3 godini 3 meseci 1 godina do 5 godiniGrejs period

Komercijalna banka 6,31-7,41%, Tutunska banka 5,595-7,06%, Ohridska
banka Ohrid 5,95%, a za proekti realizirani preku MBPR kamatnata

stapka mo`e da bide promenliva ili fiksna vo visina od 7%.
3% 3% do 7%Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na delovnite banki u~esni~ki vo real-
izacija na kreditot

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1
ili bankarska garancija

Hipoteka  na nedvi`en imot, ra~na zalogaObezbeduvawe

- Nabavka na materijalni i nematerijalni sredstva direktno
povrzani so proektot i

-  Zgolemuvawe na postojniot obrten kapital povrzan so proektot

surovini, repromaterijali, investicioni proekti
oprema

Realizacija na Programa za razvoj i investicii na mali i sredni
pretprijatija

Namena na kreditot

Mali i sredni pretprijatija od oblasta na industrijata (vklu~uvaj}i ja
zemjodelskata industrija), sektorot na uslugi i turizmot kako i drugi

sektori (trgovija, finansirawe vo zdravstven sektor, sektorot na
obrazovanieto i drugo).

Podru`nici koi pretstavuvaat mali i sredni pretprijatija na
golemite pretprijatija.

MSP od oblasta na stopanstvoto Mali i sredni pretprijatijaCelni grupi

Evropskata Investiciona Banka (EIB) obezbedi zaem vo visina od EUR
20 milioni. Zaklu~no so mesec Oktomvri iskoristeni se EUR

9.049.870,00 (45% od Zaemot) a ostanuvaat za koristewe u{te EUR
10.950.130,00. 

Revolving Fondot koj }e se formira po ovoj zaem treba da se plasira
na krajnite korisnici pod isti uslovi.

Otplateni sredstva od stranski pomo{ti koi generiraat kompenza-
cioni fondovi. Vo momentot neraspredeleni se 37.000.000 denari

Me}unarodnata trgovska banka od Tajvan obezbedi 20 milioni USD za
ovaa kreditna linija, koja e iskoristena 99%. Delovnite banki od

vratenite anuiteti sozdadoa revolving fondovi.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Komercijalna banka Skopje, Stopanska banka Skopje, Tutunska banka
Skopje Ohridska banka Ohrid i Makedonska banka za poddr{ka na

razvojot Skopje (MBPR), koja u~estvuva kako posrednik kon delovni
banki koi nemo`at direktno da u~estvuvaat vo implementacijata na

zaemot. MBPR ima potpi{ano dogovori so Invest banka Skopje i
Eurostandard banka Skopje

Nadle`na institucija za implementacija e: Ministerstvo za finansii,
Sektor za upravuvawe so kapital,

Oddelenie za stranska pomo{
Stopanska banka AD Skopje, Radobank AD Skopje

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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Garanten fond  - proekt na
[vedskata agencija za me|unarodna razvojna sorabotka (SIDA)

Krediten fond
Fond za kreditirawe MSP - proekt na Amerikanskata agencija za me|unaroden

razvoj (USAID)Garancii

Garancii se dodeluvaat za site krediti od kreditnite linii distribuirani preku
bankite potpisni~ki za sorabotka so GF (osven za potro{uva~ki i stanbeni krediti)

Vidovi krediti
Kratkoro~ni inovativni krediti za obrtni sredstva za MSP: krediti za finansirawe na

nara~ki za poznat kupuva~, proizvodstvo nameneto za izvoz, faktoring i dr.

Uslovi pod koi se odobruva
garancija na krajni korisni-

ci

obezbedeni garancii, odnosno garancii obezbedeni so instrumenti za
obezbeduvawe koi bankite ne gi prifa}aat,

neobezbedeni garancii, vo odredeni slu~ai se izdavaat garancii za koi ne se zema
obezbeduvawe.

Namena na kreditot
Finansirawe na podgotovka na proizvodstvo i isporaka na proizvodi na doma{ni i

stranski pazari, nabavka na surovini i repromaterijali, tro{oci za pakuvawe, rabotna
sila, testirawe, transport, carina, danoci, i dr.

Vidovi garancii

60.000 evra, no najmnogu do 60% od glavnicata na baraniot kredit Iznos od 10.000 USD do 100.000 USD Maksimalen iznos

Za kratkoro~ni i dolgoro~ni krediti so maksimum 5 godini rok na otplata so vklu~en
grejs period

Rok na vra}awe od 30 dena do 179 dena.Rok na vra}awe na kredit

1% godi{no za obezbedeni garancii, 2,5% godi{no za neobezbedeni garancii Godi{na kamatna stapka od 8% do 12%Nadomest za garancija

1,5% ednokratno za obezbedeni garancii,
1% ednokratno za neobezbedeni garancii

Provizii
100 USD za podnesuvawe barawe za kredit, 0,5%  za obrabotka na barawe i 2% za

upravuvawe so kreditot.
Manipulativen tro{ok

Sozdavawe novi ili so~uvuvawe na postoe~kite rabotni mesta Obezbeduvawe
Neotpoviklivi akreditivi, bankarski garancii, polisa za osiguruvawe izvoz, barirani

~ekovi, zalog, menici,  dr.
Namena na kreditot za koj se

izdava garancija

- potencijalni osnova~i na MSP
- postoe~ki MSP so dominanten privaten kapital i najmnogu 50 vraboteni

- vr{iteli na zemjodelska dejnost
Celni grupi

Privatni pravni subjekti od proizvodstvo, trgovija ili uslugi, koi poka`uvaat pozi-
tivni finansiski rezultati i imaat od 10 do 200 redovno vraboteni lica. Prioritet

imaat izvoznici, koi obezbeduvaat  novi vrabotuvawa.
Celni grupi

Centar za pottiknuvawe na razvojot na MSP Skopje Implementator MSP Fond SkopjeImplementator

Tutunska banka AD Skopje,IK banka AD Skopje,  Mo`nosti DOO Skopje Osnova~ na fondot
MSP fondot e osnovan i upravuvan od Crimson Capital Corp. SAD so 1,5 mil USD

krediten fond
Delovni banki koi go nudat

kreditot 

[vedska agencija za me|unarodna razvojna sorabotka (SIDA) dodeli 1.580.000 evra so
cel osnovawe prv Garanten fond vo RM koj pred delovnite banki slu`i kako obezbedu-

vawe na  zaemite vo slu~aj koga MSP ne mo`at da obezbedat kolateral. Istovremeno
Garantniot fond pridonesuva za namaluvawe na rizikot na bankite koi gi finansiraat

malite biznisi.

Zabele{ka
Cel na MSP Fondot e na MSP od Makedonija da im go olesni pristapot do finansiski

sredstva. Toj razviva i nudi krediti i drugi finansiski proizvodi prifatlivi za MSP,
koi pretstavuvaat finansiski alatki za nivniot razvoj.

Zabele{ka

DRUGI PROEKTI ZA PODDR[KA NA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA, sostojba - oktomvri 2004 g.
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni kaj implementatorite)
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Kratki vesti

POSETA NA IZVR[NIOT DIREKTOR NA MMF

Makedonskiot premier Vlado Bu~kovski se sret-
na so izvr{niot direktor na Me|unarodniot mone-
taren fond zadol`en za Republika Makedonija, Je-
ron Kremers koj dopatuva vo Skopje za odblisku da
se zapoznae so tekot na reformskiot proces vo
zemjava. Na sredbata, Premierot Bu~kovski izrazi
uveruvawe deka Vladata nema da otstapi, tuku so
u{te pogolemo tempo }e go zasili sproveduvaweto
na klu~nite reformi, osobeno vo delot na pravo-
sudstvoto i podobruvaweto na biznis klimata. Vo
taa nasoka, donesen e i noviot Zakon za rabotni od-
nosi, na koj osobeno insistira{e MMF, dodeka vo
naredniot period, akcentot }e bide staven na re-
formite vo pravosudstvoto i vo zdravstveniot
sektor.

Kremers od svoja strana izjavi deka e sozdadena
osnovata, no oti treba u{te mnogu da se napravi na
poleto na reformite, koi kako {to re~e, se dvi`at
vo vistinski pravec. Programata {to e zacrtana so
MMF, }e se ispolnuva vo narednite tri godini, do-
dade Kremers.

Kako izvr{en direktor na MMF zadol`en za Re-
publika Makedonija Jeron Kremers li~no, pred
Bordot na direktori na 31 avgust }e go prezentira
trigodi{niot aran`man {to Makedonija go dogovo-
ri so misijata na MMF. 

"LUKOIL# GO PO^NA NAFTENIOT BIZNIS

VO MAKEDONIJA 

Premierot Vlado Bu~kovski sve~eno go otvori
centralnoto skladi{te na ruskiot naften gigant
"Lukoil# so {to po~na liberalizacijata na nafte-

niot pazar vo Republika Makedonija. "Iako najava-
ta na 'Lukoil' za investicija vo Makedonija pred
tri meseci za mnogumina izgleda{e neseriozna, de-
neska se potvrdija iskrenite nameri na ruskiot li-
der za nafteniot biznis. Dene{noto otvorawe e
dokaz deka so dobro menaxirawe vo Makedonija mo-
`at uspe{no, brzo i efikasno da se realiziraat
golemi proekti. Ovaa investicija }e donese i eden
nov moment, a toa e konkurencijata kako osnovna
logika na pazarnata ekonomija {to }e rezultira so
podobar kvalitet i poniski ceni#, re~e na otvora-
weto na skladi{teto na "Lukoil# premierot Bu~-
kovski.

"Lukoil# najavi otvorawe na 40-tina benziski
pumpi niz celata zemja {to so sebe }e povle~e naj-
malku 600 novi vrabotuvawa. Vo izgradbata na ob-
jektite i pumpite vo zemjata }e se koristat lokal-
nite proizvodstveni resursi, rabotna sila i mate-
rijali so {to }e se dade dopolnitelen impuls na
makedonskata ekonomija. Celiot investiciski pro-
ekt na "Lukoil# vo Makedonija se procenuva na nad
50 milioni evra.

Rusija pokraj dobrite prijatelski odnosi me|u
dvete zemji preku vlezot na "Lukoil# vo Makedonija
saka da dade pottik i za ostanatite ruski kompanii
da investiraat na makedonskiot pazar. Delokrugot
na "Lukoil Makedonija# DOO Skopje opfa}a trgovi-
ja so nafteni derivati i predlagawe ostanati us-
lugi koi }e bidat realizirani preku isporaka na
makedonskiot pazar na razni vidovi nafteni de-
rivati. Plasmanot na naftenite proizvodi }e odi i
na golemo i na malo. 
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PREKU GERMANSKO-MAKEDONSKIOT FOND 

VO MIKRO BIZNISI PLASIRANI

NAD 12 MILIONI EVRA

Kreditite se namenti za privatni firmi koi ne
vrabotuvaat pove}e od 100 lica, za individualn
pretpriema~i od proizvodstvoto, zemjodelstvoto,
uslu`niot i trgovskiot sektor. Makedonska banka
za poddr{ka na razvojot vo sorabotka so german-
skata KFV banka, preku tri makedonski banki i ed-
na {tedilnica, vo razvojot na malite i sredni
pretprijatija dosega imaat plasirano 12,58 milio-
ni evra, {to za ovaa namena gi obezbedi Germansko-
to ministerstvo za ekonomska sorabotka i razvoj.
Sredstvata vo Makedonija se vlezeni preku dve
kreditni linii od 6,6 milioni evra, odnosno 6,2
milioni evra i celosno se iskoristeni.

"Celosno iskoristuvawe na sredstvata od dvete
tran{i na ovaa kreditna linija poka`uva deka us-
peavme da go pokrieme segmentot na mikro pretpri-
jatija, koi eden podolg period nemaa pristap do iz-
vorite na finansirawe#, istakna genralniot di-
rektor na MBPR. Ovie krediti i natamu }e bidat
dostapni za malite i sredni pretprijatija, bidej}i
se raboti za revolving sredstva, a firmite }e mo-
`at do parite da doa|aat preku "Izvozna i Kre-
ditna banka#- Skopje, "Tutunska banka# i "Prokredit
banka# kako i preku {tedilnicata "Mo`nosti#. Mak-
simalniot iznos na kreditot e 50.000 evra, so rok na
otplata do ~etiri godini i edna godina grejs peri-
od. Kamatnite stapki se dvi`at od 11% do 17% na
godi{no nivo. Spored dosega{nata statistika,
prose~niot iznos na sredstva {to gi barale malite
i sredni pretprijatija iznesuva 3.900 evra. Najgo-
lemi korisnici se od trgovskata i uslu`nata dej-
nost za finansirawe vo ma{ini i oprema.

"Ova e edna od pogolemite kreditni linii vo Ma-
kedonija {to se realizira preku germansko-make-
donskiot fond. Preku ovaa linija okolu 4.000 kre-
diti bea naso~eni kon mali i sredni pretprijatija
do krajot na minatata godina#, veli Kristijan Lit-
ke, prv ~ovek na KFV za Makedonija.   

Inaku, Germanskata vlada do krajot na minatata
godina odobri vkupno 95 milioni evra za pove}e
investiciski proekti vo Makedonija. Sredstvata
glavno se naso~eni vo tretmanot na otpadni vodi i
za{tita na `ivotna sredina, na tretmanot na vodo-
snabduvaweto, kako i za malite i sredni pretpri-
jatija.

NOVI 34,5 MILIONI EVRA ZA PODOBRUVAWE 

NA ADMINISTRACIJATA

Vicepremierkata Radmila [e}erinska i {efot
na delegacijata na Evropskata komisija vo Repub-
lika Makedonija Donato Kjarini, ja potpi{aa fi-
nansiskata pomo{ od 34,5 milioni evra {to Komi-
sijata ja distribuira vo Makedonija preku KARDS
programata za 2005 godina. Spored najavite na [e-
}erinska, ovie nepovratni sredstva }e se iskoris-
tat za finansirawe na proekti vo prioritetnite
oblasti, demokratska stabilizacija, dobro vlade-
ewe i institucionalna nadgradba i ekonomski i so-
cijalen sektor.

"Vo delot na demokratska stabilizacija prodol-
`uva poddr{kata na implementacijata na Ramkov-
niot dogovor, vo delot na dobroto vladeewe i raz-

voj na instituciite golem del od sredstvata se na-
so~eni vo poddr{ka na javnoto obvinitelstvo, kako
i poddr{ka vo borbata protiv pereweto pari i or-
ganiziraniot kriminal#, istakna vicepremierkata.
Spored nea, vo 2005 godina prioritet vo finansi-
raweto }e bide poddr{kata na decentralizacijata
so 6,7 milioni evra.

VOSPOSTAVEN RECIPROCITET

VO VRA]AWETO NA DDV SO IZRAEL

Dano~nite vlasti na Dr`avata Izrael i Repub-
lika Makedonija vospostavija reciprocitet vo vra-
}aweto na DDV, kako nivni zaedni~ki interes pot-
vrden na neodamne{niot politi~ko-ekonomski di-
jalog {to se odr`a vo Erusalim. So ova na makedon-
skite firmi im se ovozmo`uva vra}awe na plate-
niot DDV na teritorijata na Izrael za napravenite
biznis transakcii, a isto }e go pravat i makedon-
skite dano~ni vlasti kon firmite od Izrael. 

Ministerstvoto za finansii na Republika Make-
donija postojano vlo`uva napori vakvi soglasnosti
da postignuva so {to pogolem broj na zemji, so cel
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na makedonskite firmi da im se olesnat konku-
rentski nastapi na stranskite pazari. Spored soz-
nanieto na ova ministerstvo, na{ite firmi vo
stranstvo pla}aat godi{no okolu 2 miliona evra,
od ~ie vra}awe najgolema polza bi imale samite
firmi.

HOLANDIJA I PREFRLI NA MAKEDONSKATA 

VLADA GRANT OD 6,3 MILIONI EVRA

Vladata na Kralstvoto Holandija i prefrli na
makedonskata vlada grant od 6,3 milioni evra,
soop{tija izvori vo holandskata ambasada.

Holandskiot grant e preflen paraleleno so vto-
rata tran{a od Zaemot za menaxirawe na javniot
sektor (PSALM) na Svetskata banka. 

Grantot od 6,3 milioni evra e del od celokupna-
ta makro-ekonomska poddr{ka na Holandija, povr-
zana so PSALM-ot, od 15.3 milioni evra za Make-
donija. Prvata tran{a od 9 milioni evra be{e pre-
frlena vo noemvri minatata godina. Holandskata
vlada, vo tesna sorabotka so Svetskata banka }e
prodol`i da gi poddr`uva reformite prezemeni
od makedonskata vlada koi {to }e pridonesat kon
podobruvawe na `ivotniot standard na site gra|a-
ni na Makedonija.

ENERGETSKITE KOMPANII ]E MORA DA 

IMAAT LICENCI ZA RABOTA 

Makedonskite kompanii za proizvodstvo, trans-
fer i distribucija na energija, dokolku sakaat da
prodol`at so svojata rabota, vo slednite ~etiri
meseci }e mora da apliciraat za licenca za rabo-
ta. Baraweto treba da bide dostaveno do Regula-
torniot komitet za energija, koj ima zada~a vo tekot

na 60 dena da ja razgleda dokumentacijata i dokol-
ku se ispolneti barawata, obvrzan e da izdade doz-
vola. Licenciraweto na energetskite kompanii e
edna od novinite vo Makedonija, koi usledija po
otvoraweto na pazarot so energetika, a {to pak
predizvikaa  promeni vo Zakonot za energija, koj }e
stapi vo sila vo oktomvri godinava. 

Ovoj Komitet e celosno odgovoren ne samo za iz-
davawe licenci tuku i za nivno otpovikuvawe, kako
i za privremeno suspendirawe. Regulatornata ko-
misija za energija, isto taka, ima pravo da gi kon-
trolira operaciite na energetskite kompanii. Li-
cenci za energetika mo`e da se izdavaat samo na
onie kompanii koi se registrirani za rabota vo ovoj
sektor i za onie koi obezbedile adekvatni konce-
sii od dr`avata za iskoristuvawe na vodite i dru-
gite resursi potrebni za nivnata industrija.  

Licencite se validni od 10 do 35 godini, zavisno
od industrijata, vremeto za validnost na koncesii-
te i kapitalnite investicii, kako i od aplikanti-
te. Kompaniite {to rabotat pove}e od edna ener-
getska aktivnost se obvrzani da obezbedat licenci
za sekoja oddelna dejnost.

HOLANDSKA POMO[ ZA JAKNEWE

NA PRIVATNIOT SEKTOR 

Od prvi juli 2005 godina zapo~na da funkcionira
programata na holandskata vlada za ekonomska so-
rabotka so pazarite vo razvoj. Celta na holandska-
ta programa e da go pottiknuva odr`liviot ekonom-
ski razvoj preku generirawe novi rabotni mesta,
prihod i znaewe i da pridonese za zajaknuvawe na
privatniot sektor.

Spored izvori od Sektorot za evropski integra-
cii, ovaa programa ovozmo`uva pari~na poddr{ka
na kompaniite {to planiraat da investiraat na
novi pazari vo jugoisto~na Evropa, Azija, Afrika i
Latinska Amerika. Programata poddr`uva pilot-
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investicii za holandski kompanii {to pravat novi
zaedni~ki biznisi so firmi vo zemjava.

TOPLIFIKACIJA I RUSKATA "ITERA#

]E VLO@AT 120 MILIONI EVRA VO IZGRADBA 

NA GASNA CENTRALA

Za izgradba na gasnata centrala, ruskite inves-
titori ve}e registriraa svoja firma vo Makedoni-
ja. Novata firma ~ija osnovna dejnost e proizvod-
stvo na elektri~na energija se vika "Te-to Skopje".
Ve}e e obezbedeno i zemji{teto za izgradba na no-
vata gasna centrala, koja }e se gradi na prostorot
na sega{nata "Toplana Istok#.

Skopska Toplifikacija so svojot ruski partner
"Itera# }e gradi gasna centrala vo Skopje, vo koja se
planira da se investiraat 120 milioni evra. Nova-
ta gasna centrala, koja spored planovite treba da
bide gotova za dve godini, }e ima dvojna namena.
Pokraj za proizvodstvo na elektri~na energija, no-
vata gasna centrala }e se koristi i za zatopluva-
we, odnosno za proizvodstvo na toplinska energija.
Instaliranata mo}nost na gasnata centrala }e iz-
nesuva 200 megavati, kolku eden od trite bloka na
najgolemiot na{ proizvoditel na elektri~na ener-
gija "REK Bitola#. Mo}nosta na proizvodstvoto na
toplinska energija }e iznesuva 160 megavati. 

Toplifikacija ve}e nekolku godini ja najavuva
ovaa investicija so svojot ruski partner. I ruskiot
ambasador vo Makedonija Agaron Asatur, nekolku-
pati ja najavuva{e ovaa investicija. 

"Itera# e edna od najgolemite ruski kompanii za
proizvodstvo i distribucija na priroden gas. Osno-
vana vo 1992 godina, a so eksploatacija i trgovija so
priroden gas se zanimava od 1994 godina. Vo istra-
`uvawe i eksploatacija na gasnite poliwa "Itera#
ima vlo`eno pove}e od edna milijarda evra. Na
ruskiot pazar Itera# e vtora kompanija po obem na
proizvodstvo na gas i elektri~na energija, vedna{
zad ruskiot gigant "Gazprom#.

[EST FIRMI KANDIDATI

ZA KONCESIONER NA AERODROMITE

Dve turski kompanii, edna germanskata korpora-
cija, edna gr~ka firma, germansko-avstriski kon-
zorcium i maleziska kompanija se zainteresirani
za koncesinerstvo so skopskiot aerodrom. Perio-
dot za koj se dodeluva koncesijata za aerodromite
vo Skopje i vo Ohrid }e bide 30 godini. Ova se
predviduva vo noviot zakon za vozduhoplovstvo koj

ja pomina vladinata procedura. Vo predlog-zako-
not ima odredba koja propi{uva deka so vleguva-
weto na Makedonija vo Evropskata Unija koncesija-
ta za vr{ewe aerodromski uslugi }e se dodeluva za
period od sedum godini. 

Izborot na koncesioner }e go vodi konsultantska
ku}a koja }e bide izbrana na tender. Konsultantot
treba da se izbere do krajot na esenta, a tenderot
za koncesija da se raspi{e vo mart idnata godina.
Izborot na koncesionerot bi trebalo da zavr{i do
juli 2006 godina. Vladata najavi deka eden od glav-
nite uslovi za u~estvo na konkursot }e bide idniot
koncesioner da operira barem so dva aerodroma so
kapacitet od po najmalku eden milion patnici go-
di{no. 

Obvrska na koncesionerot }e bide da izgradi no-
va terminalna zgrada na aerodromot "Skopje" na
okolu 23.000 kvadratni metri, namesto sega{nite
4.100 kvadratni metri. Vrednosta na rekonstrukci-
jata bi iznesuvala do 50 milioni evra. Za skopskiot
aerodrom so idniot koncesioner }e se potpi{e ta-
kanare~en BOT- dogovor, odnosno }e se primeni
principot - gradi, operiraj, ostavi. Toa zna~i, kon-
cesionerot }e bide obvrzan vo periodot na stopa-
nisuvawe da go modernizira aerodromot. Po iste-
kot na koncesiskiot rok se {to }e se izgradi }e os-
tane vo sopstvenost na dr`avata. Ohridskiot aero-
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drom }e bide daden pod klasi~na koncesija so iz-
davawe na postojnite objekti i infrastruktura bez
obvrska za investirawe. 

"ALKALOID# SO NAJGOLEM PROFIT

VO PRVATA POLOVINA OD GODINATA

Komercijalna banka, Stopanska banka - Bitola i
"Alkaloid# se trite firmi {to napravile najgolem
profit vo prvata polovina od godinava, od kompa-
niite {to kotiraat na Makedonskata berza. Spored
nerevidiranite izve{tai koi kompaniite gi dosta-
vuvaat do berzata, najgolem profit od 4.1 milioni
evra vo prvite {est meseci ostvari "Alkaloid".
Sleduvaat Komercijalna banka so 3 milioni i bi-
tolskata Stopanska banka so 2.6 milioni. Akcio-
nerskoto dru{tvo "Fer{ped# ima dobivka od 1.9
milioni evra. Najgolema zaguba od firmite koi do-
sega do Berzata dostavile polugodi{ni nerevidi-
rani izve{tai ima "Makpetrol# od 1.2 milion evra.
So zaguba rabotele i "Lotarija na Makedonija# i
"Agroplod# od Resen.

Vo sporedba so istiot period od minatata godina,
najgolemo zgolemuvawe na profitot e zabele`ano
kaj Stopanska banka - Bitola. Lani bankata vo pr-
vite {est meseci ostvarila dobivka od 1.4 milioni
evra. "Fer{ped#, pak, go zgolemil profitot za
400.000 evra, a dobivkata na "Makedonija turist" e
pogolema za okolu 150.000 evra i iznesuva blizu 1
milion evra. Iako Komercijalna banka e me|u naj-
profitabilnite kompanii, sepak nejzinata profi-
tabilnost e namalena vo odnos na periodot janua-
ri-juni minatata godina, koga ostvarila dobivka od
8.2 milioni evra. Pomal profit godinava imaat i
"Toplifikacija# i prilepska "Vitaminka#.

Ekspertite komentiraat deka trendot na porast
na profitabilnosta na makedonskite kompanii
prodol`uva i godinava i o~ekuvaat tendencija na
porast i ponatamu, otkako minatata godina golem
del od doma{nite pretprijatija ja zavr{ija so re-
kordna dobivka. 

Od kompaniite {to kotiraat na Makedonskata
berza, najgolem profit vo 2004 godina prijavi Ko-
mercijalna banka od okolu 12 milioni evra. "Alka-
loid# godinata ja zavr{i so pozitivno saldo od 8.2
milioni evra, "Fer{ped# ima{e dobivka od 3.9 mi-
lioni, a profitot od redovnoto rabotewe na Sto-

panska banka - Bitola iznesuva{e 3.3 milioni ev-
ra. Najgolema zaguba od 4.7 milioni evra lani pri-
javi kompanijata "@ito luks#.

OD 1 OKTOMVRI PRIDONESI PO INTERNET

Pove}e od 45.000 obvrznici na Fondot za penzis-
ko i invalidsko osiguruvawe na Makedonija do kra-
jot na septemvri treba da go podignat kodot za
identifikacija so koj }e mo`e pridonesite da gi
upla}aat po elektronski pat. Od 1 oktomvri }e
startuva elektronskata naplata na pridonesi i
presmetki na plati. Elektronskoto dostavuvawe
podatoci go osloboduva rabotodava~ot od dostavu-
vawe golem broj prijavi vo hartiena forma, obez-
beduva navremeni i to~ni podatoci za sekoj osigu-
renik poodelno, za sproveduvawe na dr`avnoto
penzisko i invalidsko osiguruvawe, kako i za pot-
rebite na kapitalno finansiranoto penzisko osi-
guruvawe. 

"Vo postapkata na dodeluvawe na kodot, koja e so-
sema ednostavna i ne trae podolgo od desetina mi-
nuti }e se vr{i i usoglasuvawe na podatocite od
obvrznicite i nivnite vraboteni so podatocite ut-
vrdeni vo mati~nata evidencija na Fondot. Toa }e
ovozmo`i toj nepre~eno da gi prifa}a podatocite
za plata i presmetan pridones i za dr`avniot pen-
ziski fond, no i za dvata privatni penziski fonda#
- izjavi zamenik-direktorot na Fondot. Po podig-
nuvaweto na kodot obvrznicite }e mo`e da go po-
dignat i besplatniot softver koj }e im ovozmo`i
mese~no dostavuvawe i kontrola na podatocite za
plata.
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KOLKU DALEKU
]E ODI?

Kina izvr{i revalorizacija na svojata valuta, juanot i go povrza so grupa
drugi valuti. Samoto po sebe, ova nema da ja zabavi ekonomijata, no mo`e da gi
namali trgovskite tenzii.

Porano ili podocna, toa mora{e da
se slu~i, a se slu~i na 21 juli. Kina go
napu{ti 11-godi{niot fiksen devizen
re`im na nejzinata valuta od 8,28 juani
za dolar. Vo idnina, juanot }e bide vr-
zan za grupa valuti, ~ii centralni pa-
riteti }e se odreduvaat na krajot na
sekoj den. Valutata se revalorizira{e,
iako ni pribli`no tolku kolku {to ba-
ra{e Amerika i drugi zemji: central-
niot kurs na juanot vo odnos na dolarot
se promeni za 2,1%, odnosno na 8,11 ju-
ani za dolar.

Dodeka se pe~ati ova izdanie na
Ekonomist, s¢ u{te ne e jasno kako }e
funkcionira ovoj sistem. Kinezite go
narekuvaat "re`im na kontroliran
fluktuira~ki devizen kurs#, {to mo`e
da implicira pove}e kontrola otkolku
fluktuacija. Sepak, faktot {to Kine-
zite voop{to reagiraa e mnogu va`en.
No potencijalnite ekonomski i poli-
ti~ki efekti od revalvacija }e zavi-
sat od toa kolku daleku i kolku brzo }e
se dvi`i juanot ponatamu.

Vakvata mala revalvacija verojatno
nema da stori mnogu za zabavuvawe na
brzata ekspanzija na kineskata ekono-
mija. Eden den pred promenata na va-
lutniot re`im, oficijalnata statis-
tika izjavi deka BDP vo vtoriot kvar-
tal na 2005 porasna za 9,5% vo spored-
ba so prethodnata godina, pove}e ot-
kolku {to predviduvaa kriti~arite i

samo malku pomalku od brojkata za is-
tiot period za 2004. Industriskoto
proizvodstvo, koe porasna za 16,8% do
juni, i investiciite vo fiksni sredst-
va koi se zgolemija za 25,4% vo prvata
polovina od godinata, vo sporedba so
minatata, malku se namalija na krajot
na 2003, no sepak ostanaa stabilni. In-
flacijata, merena so indeksot na pot-
ro{uva~ki ceni e niska. Taa se namali
na 1,6% minatiot mesec, a pred edna
godina iznesuva{e nad 5%.

S¢ na s¢, ekonomijata zabavuva poo-
~igledno otkolku {to poka`uvaat ovie
(dosta somnitelni) oficijalni podato-
ci. Golem broj ekonomisti velat deka
Kina ima institucionalna pristras-
nost kon povisoko prika`uvawe na
rastot koga ekonomijata se nao|a na
dnoto na ciklusot i ponisko prika`u-
vawe na vrvot, so cel da se namali nes-
tabilnosta na brojkite. Sudej}i spored
fizi~kite pokazateli, kako {to e pot-
ro{uva~kata na elektri~na energija
ili prevezenata stoka, rastot na BDP
verojatno dostigna kulminacija na
ne{to pove}e od 12% vo 2003 godina i
treba da se zabavi na 8% do 2006. So
ogled na toa deka makroekonomskiot
rast na Kina e voden pove}e od fiksni
investicii otkolku od potro{uva~kata
na doma}instvata (koja dominira na
Zapad), istiot osobeno podle`i na bi-
lo kakvo zabavuvawe na korporativni-
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te investicii ili javnata potro{uva~ka za infra-
struktura.

"Kaj investiciskite ciklusi,# veli Endi Ksie,
ekonomist za Azija vo "Morgan Stenli#, "vode~kite
pokazateli se profitnite margini, cenite na pro-
izvodite i cenite na imotot, so koi se proektira
korporativniot gotovinski tek ili mo`nosta za do-
bivawe zaemi# Ovie tri se namaluvaat. Vo tekot na
izminative pet godini, industriskite firmi vo Ki-
na imaat rekordni profitni margini, bidej}i po-
rastot na prihodite go nadmina zgolemuvaweto na
platite i tro{ocite za surovini. Vo 2003 i 2004 go-
dina, industriskoto proizvodstvo i proda`bata
realno se zgolemija na godi{no nivo za re~isi 30%,
kako {to procenuvaat analiti~arite, no vo 2005 go-
dina, tempoto se zabavi na okolu 15%. So ogled na
toa deka cenite na stokite se visoki, marginite na
kompaniite se stesnuvaat: osobeno stradaat "pre-
greanite# industrii, kako {to e avtomobilskata,
~eli~nata, industrijata za cement i bazni materi-
jali. 

Cenite na imotot isto taka stanuvaat umereni po
periodot na golem porast, osobeno vo golemite gra-
dovi. Cenite na ku}ite vo [angaj, koi se zgolemija
za edna polovina od 1998 godina i re~isi za 10% vo
prviot kvartal od ovaa godina, se namalija za 10-
20% od sredinata na april. Obemot na transakciite
vo pove}eto urbani centri isto taka se namali, bi-
dej}i vladata vovede danok na promet na imot i gi
zajakna hipotekarnite uslovi.

S¢ na s¢, se ~ini deka Kina go kontrolira "mekoto
prizemjuvawe# onaka kako {to saka. Vlastite reagi-
raa porano i u{te pore{itelno otkolku kon sredi-
nata na 1990-te godini, ograni~uvaj}i go rastot u{te
pred da po~ne. Kreatorite na politikite bea isto
taka posofisticirani, targetiraj}i izbrani sek-
tori so administrativni restrikcii, istovremeno
prefrlaj}i se na pazarnite merki, vklu~uvaj}i go
zgolemuvaweto na kamatnite stapki minatiot ok-
tomvri so cel da go ograni~at porastot na pari~nata
masa i kreditniot porast. Skapiot juan - no, vero-
jatno u{te poskap po ovonedelniot poteg - }e pre-
dizvika u{te edna nadolna tendencija vo ekonomi-
jata.

Pokraj toa, ekonomijata izgleda pouramnote`eno:
postojat znaci deka tro{eweto na potro{uva~ite
pove}e ja poddr`uva ekonomijata, pokraj fiksnite
investicii i izvozot. Raste~kite prihodi ja zgole-
muvaat plate`nata sposobnost na doma}instvata,
zgolemuvaj}i ja maloproda`bata za 13% vo prvata
polovina od godinata, vo sporedba so istiot period
vo 2004. A ruralnite delovi kone~no imaat uloga: po
{est godini zabaven raste`, ruralnite dohodi se

zgolemija za 12,5% vo prvata polovina od godinata.

Imaj}i go toa vo predvid, kreatorite na politiki
vo Kina ne mo`at da si dozvolat da `iveat na stara
slava. Od edna strana, postoi rizik ekonomijata
povtorno da se "zabrevta# kako {to zapo~nuva tro-
{eweto za Olimpiskite igri vo Peking vo 2008 go-
dina. Od druga strana, ogromniot proizvodstven ka-
pacitet natrupan vo tekot na izminative nekolku
godini zna~i deka malku pogolemo zabavuvawe, mo-
`ebi predizvikano od poniskiot rast vo Amerika,
bi mo`elo povtorno da ja turne zemjata vo deflaci-
ja. Ve}e se smeta deka neverojatni devet-desetini
od proizvedenite stoki vo Kina se pregolema ponu-
da. 

Na kratok rok, najgolemiot problem e {to Kina
stanuva `rtva na sopstveniot me|unaroden uspeh. S¢
do neodamna, Kina be{e mo}en dvigatel na svetska-
ta ekonomija. Dokolku se zabavi, postojnite poli-
ti~ki i trgovski tenzii bi mo`ele da se vlo{at.
Taka, nepredviden negativen efekt od obidite na
Kina da ja "oladi# doma{nata ekonomija be{e "eks-
plozivniot# trgovski suficit, poradi toa {to po-
rastot na uvozot se namali, dodeka izvozot ostana
golem.  Vo juni, izvozot na Kina se zgolemi za 30,6%
na godi{na osnova, dodeka uvozot se zgolemi samo za
15,1%, so {to mese~niot trgovski suficit se pro-
{iri na 9,7 milijardi dolari. Kumulativniot sufi-
cit za 2005 godina sega iznesuva re~isi 40 milijar-
di dolari, {to e pove}e od celata minata godina.
Ovogodi{niot suficit na tekovnata smetka bi mo-
`el da dostigne 9% od BDP. "Pred samo edna godi-
na, Kina be{e najbrzoraste~kiot uvoznik na te{ki
industriski proizvodi#, veli Xonatan Anderson,
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glaven ekonomist za Azija vo UBS. Denes, Kina e
fakti~ki raste~ki neto izvoznik, ~ii pratki ne
vklu~uvaat samo tekstil, tuku i izvozot na ~elik,
drugi metali i hemikalii vidlivo se zgolemuva#.

Zabaveniot uvoz (na s¢ osven stoki) e lo{a vest za
me|unarodnite kompanii, vo vreme koga onie {to
vodat biznis vo Kina ve}e stradaat poradi zaostre-
nata konkurencija i pregolema ponuda. Firmite vo
Kina stanuvaat agresivni izvoznici za s¢, od tek-
stil i ~elik do elektronika, duri i avtomobili.
"Ningbo Bird#, so sedi{te vo provincijata @exijang,

ja preplavuva Azija so evtini mobilni telefoni
{to ne mo`e profitabilno da gi prodava doma.

Revaluacijata na juanot treba da olesni nekoi od
ovie tenzii sozdadeni od seto ova. Osobeno ameri-
kanskite politi~ari baraa ~ekor vo ovaa nasoka.
Me|utoa, tie baraa ~ekorot da bide mnogu pogolem. A
investiciite stanuvaat isto tolku ~uvstvitelno
pra{awe kako {to be{e i pra{aweto za trgovijata.
Kina pove}e ne gi koristi ogromnite devizni re-
zervi - nad 700 milijardi dolari - samo za kupuva-
we amerikanski trezorski zapisi, tuku i za materi-
jalni sredstva. Neprifatenata ponuda od 18,5 mi-
lijardi dolari od CNOOC (golema kineska naftena
kompanija), za amerikanskata "Junokal#, predizvi-
kuva golema voznemirenost vo Va{ington. Potegot
na Kina ovaa nedela mo`e da gi zadu{i barawata za
trgovska za{tita i revalvacija za odredeno vreme.
No, dokolku kineskata ekonomija zabavi, i so toa
pomalku go poddr`uva globalniot rast, takvite ba-
rawa verojatno brzo }e se vratat.

Prezemeno od:

Ekonomist, 23-29 juli 2005 godina

�

�

Vakvata mala revalvacija verojatno nema
da stori mnogu za zabavuvawe na brzata

ekspanzija na kineskata ekonomija. Eden
den pred promenata na valutniot re`im,

oficijalnata 
statistika izjavi deka BDP vo vtoriot

kvartal na 2005 porasna za 9,5% vo
sporedba so prethodnata godina, pove}e
otkolku {to predviduvaa kriti~arite i

samo malku pomalku od brojkata za istiot
period za 2004
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Namaluvaweto na nevrabotenosta, koja e me|u najserioznite ekonomski i soci-
jalni problemi, bara brzi promeni vo makedonskata ekonomija, dinami~en
ekonomski rast, adekvatni socijalni politiki, poadekvatna distribucija na
dohodot i na resursite i reformi vo obrazovanieto

NEVRABOTENOSTA I
RASTOT VO
REPUBLIKA MAKEDONIJA

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorot i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite na
Ministerstvoto za finansii�

Voved

Nasproti zna~itelnite reformski
obidi, makroekonomskite indikatori
na makedonskata ekonomija se nepo-
volni. Makedonija spa|a vo zemjite so
najvisoki stapki na nevrabotenost vo
Evropa. Perzistentno visokata nevra-
botenost, pove}e otkolku niskiot do-
hod, e klu~niot faktor na siroma{ti-
jata. Prakti~no, vo razli~ni stepeni,
prisutni se site poznati tipovi nev-
rabotenost. Nevrabotenosta e od pre-
te`no strukturen karakter, obele`e-
na so visoka stapka na dolgoro~na ne-
vrabotenost i so nisko obrazovno nivo
na nevrabotenite. Pokraj strukturnite
dispariteti, ponudata na trud funda-
mentalno e pogolema od pobaruva~ka-
ta. Vo standardnite analiti~ki mode-
li nevrabotenosta e zadocnet indika-
tor na ekonomskiot ciklus vo fazata
na opa|awe na realniot rast na BDP.
Vo makedonskiot slu~aj, pazarot na
trud e segmentiran i e vo dlaboka
distorzija. Strukturnite debalansi go
pravat pazarot neefikasen, a dejstvo-
to na politikite e ograni~eno.

Niskoto nivo, strukturnite neadek-
vatnosti i slabite stapki na ekonom-
ski rast vo poslednive dve decenii se

glavna pri~ina za visokata nevrabo-
tenost. Bavnoto restruktuirawe dava
slika na stagnantna ekonomija. Ostri-
te kontrakcii na ekonomskata aktiv-
nost za vreme na tranzicioniot peri-
od go podignaa i nivoto na neformal-
na vrabotenost. Centralen problem,
koj se odr`uva, e nedostigot na poba-
ruva~ka za trud vo formalniot sektor.
Te{ko da se o~ekuva deka duri i
eventualnite podina-
mi~ni stapki na rast bi
imale silno vlijanie
vrz nivoto na nevra-
botenosta. Vkupnata
ekonomska situacija
ima seriozni imp-
likacii vo spro-
veduvaweto na
vtoriot bran
na reformi
vo ekono-
mijata vo
postpri-

Goce Petreski

D-r Goce PETRESKI e profesor na

Ekonomskiot fakultet vo Skopje.

Bil minister za razvoj vo Vladata

na Republika Makedonija,

ambasador, postojan pretstavnik na

Republika Makedonija vo sedi{teto

na ON vo @eneva i drugite me|unar-

odni organizacii vo [vajcarija. Bil

pretsedava~ na Ekonomskiot i

finansiskiot komitet na

Generalnoto sobranie na

Obedinetite nacii vo Wujork i

Pretsedatel na Bordot za trgovija i

razvoj na Obedinetite nacii (UNC-

TAD), @eneva. Bil {ef ili ~len na

nacionalni delegacii na me|unarod-

ni konferencii i sobiri, glaven

pregovara~ na Republika Makedonija

za pristapuvawe vo Svetskata

trgovska organizacija i aktivno

u~estvuval vo trgovskite pregovori

so EFTA. Ima objaveno nad 140 ref-

erenci (statii, knigi, istra`uvawa).

Realiziral brojni univerzitetski

prestoi vo stranstvo i u~estvuval

na pove}e me|unarodni simpoziumi,

nau~ni i drugi sobiri. Dobil

nacionalna nagrada za trud od

oblasta na ekonomijata.
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vatizacioniot period i specifi~no vo pazarot na
trud. 

Ekonomskata situacija

i srednoro~nite izgledi

Ekonomskata situacija vo Makedonija e s¢ u{te
komplicirana. Serioznite slabosti vo funkcio-
niraweto na ekonomijata, biznis-klimata, konku-
rentnosta i sproveduvaweto na sopstveni~kite
prava se raste~ki predizvik na uspe{no dovr{u-
vawe na tranzicijata. Stranskite direktni inves-
tiicii se mali i vo bliska idnina verojatno nema
da dojde do nivno drasti~no zgolemuvawe. Mo`no e
izvesno podigawe na nivoto na stranski investi-
cii dokolku institucionalnata i politi~kata sta-
bilnost se podobrat, a reformite prodol`at po-
intenzivno.

Po izminati trinaeset godini vo tranzicija,
klu~nite makroekonomski agregati i socijalnite
indikatori odrazuvaat razo~aruva~ki obrazec na
razvoj. Makedonija zabele`a najdolg posledovate-
len pad na BDP me|u tranzicionite zemji. Vrabote-
nosta e pod nivoto od 1990, a stapkata na nevrabo-
tenost e me|u najvisokite vo Evropa. Nivoto na
siroma{tija ne samo {to ne e zna~itelno namale-
no, tuku i se zgolemuva. Problemite vo fundamen-
talnite realni resursi (energijata, transportot i
drugata infrastruktura) i napregnatosta na eks-
ternite smetki se seriozen problem i potencijal-
ni ograni~uva~i na rastot. Sepak, i pokraj nekol-
kute eksterni i doma{ni {okovi vo poslednata
decenija, makedonskata ekonomija poka`a zna~ite-
lna izdr`livost, ako se zemat predvid dadenite
ekonomski i politi~ki okolnosti i eksternite (na
ekonomijata) {okovi. 

Rastot vo makedonskata ekonomija

Ekonomskiot rast vo celiot tranzicion period e
slab i nestabilen. Perzistencijata na niski stap-
ki na realen rast, pridru`ena so visoki fluktua-
cii zagri`uva i otvora dilemi okolu realniot ka-

pacitet na ekonomijata da generira rast. Nata-
mo{na pri~ina za zagri`enost e faktot {to real-
niot rast vo poslednive dve godini fluktuira vo
marginite na mnogu tesen rang, {to mo`e da zna~i
deka rastot se stabilizira na nisko nivo (stacio-
neren trend). 

Rast na BDP 1992-2003

Duri i mnogu niskite stapki na rast se te{ko
odr`livi na kumulativna, inkrementalna osnova.
Ovaa karakteristika nalaga neophodnost, vrz ma-
|epsaniot krug na baven rast da se vlijae na posis-
tematski na~in i so koherenten set na instrumen-
ti.

Smetkovodstvoto na rastot

Obidot empiriski, preku postuliran model na
rast, da se utvrdat determinantite na autputot na
makedonskata ekonomija naiduva na statisti~ki
te{kotii i nekonzistentnosti poradi ~estite pre-
kini predizvikani od eksterni politi~ki i eko-
nomski ili vnatre{ni tranziciski {okovi. U{te
poproblemati~no e utvrduvaweto na faktorskite
kauzalni vrski. Eksplanatornite varijabli vo di-
rektni vrski slabo gi opfa}aat pri~inite na ras-
tot.

Vo ovoj kontekst, ne mo`e da stane zbor deka ma-
kedonskata ekonomija voop{to e na pateka na eko-
nomski rast. Stanuva zbor pove}e za slu~aj na sla-
bo o`ivuvawe koe e bavno i endogeno, ne garantira
akceleracija. Dosega{nite specifiki na rastot
poka`uvaat situacija na "low level equilibrium trap#,
koja e teoriski elaborirana u{te kaj ranite raz-
vojni ekonomisti pred pove}e decenii (Nurkse, Le-
wis, Mirdal, Lebenstein). 

Brojni empiriski studii za oddelni nacionalni
ekonomii poka`uvaat visoka korelacija na rastot
so porastot na investiciite i trgovijata, kako i so

�
�

Brojni empiriski studii za oddelni
nacionalni ekonomii poka`uvaat visoka

korelacija na rastot so porastot na inves-
ticiite i trgovijata, kako i so depreci-

jacijata na realniot devizen kurs
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deprecijacija na realniot devizen kurs. Promenite
vo politi~kite re`imi i fundamentalnite eko-
nomski reformi, se isto taka, signifikantno ko-
relirani so rastot. Eksternite {okovi (povolni
ili nepovolni) go iscrpuvaat dejstvoto na sreden
rok. Finansiskata liberalizacija i pozitivnite
eksterni {okovi povrzani so akceleracija na ras-
tot is~eznuvaat na sreden rok. 

Sekoj obid za analiza na izvorite na rastot i na
potencijalnite izvori se soo~uva so problemot na
podidentifikacija.1 Vo retkite obidi da se utvr-
dat izvorite na rastot vo Makedonija (Roberts,
2002) se koristeni proksivrednosti za vrednosta
za α (vrednosta e zemena na 0.4 od iskustvoto na
zemjite vo razvoj, {to e realna pretpostavka) vo
Cobb-Douglass-ovata proizvodna funkcija, odnos-
no vo modelot na Solow. Zaklu~ok e deka, za razli-
ka od razvienite zemji, kade {to fizi~kiot kapi-
tal u~estvuva so nad 50%, vo Makedonija, vo peri-
odot 1997-2000/1, pridonesot na fizi~kiot kapi-
tal iznesuval samo 14%. Spored avtorot, pri~ina-
ta e vo niskite stapki na investicii. Na vkupnata
faktorska produktivnost (TFP) otpa|aat 40%, a na
porastot na vrabotenosta 45%. Procenetata po-
tencijalna stapka na rast e 2.8%.

Edna neodamne{na empiriska analiza poka`uva
deka prose~nata stapka na rastot na GDP per capita
vo periodot 1996-2004 godina iznesuvala 1.796%,
a stapkata na rastot na produktivnosta 2.156%.
Koeficientot kapital-trud opadnal za 0.899%.
Pod pretpostavka vo Cobb-Douglas-ovata proiz-
vodna funkcija, pridonesot na kapitalot e proce-
net na -0.3596, udelot na vkupnata faktorska pro-
duktivnost (TFP) vo stapkata na rastot e 2.156, jas-
no ozna~uvaj}i deka opa|a~kiot odnos kapital-
trud ja reduciral stapkata na rastot na proizvodot
po rabotnik za 0.3596.2

Dvojno-logaritamskiot ekonometriski model za
periodot 1997-2004, zasnovan na proceni za vari-
jansa od 0.00962 i standardna gre{ka za  β0(parame-
tarot pred K/L) od 0.16414 poka`uva deka porastot
na koeficientot K/L za 1% }e go zgolemi autputot
po rabotnik (Y/L) za 1.54%. Rezultatite nedvosmi-
sleno uka`uvaat deka makedonskata ekonomija e
efektivno ograni~ena od relativnata retkost na
kapitalot. Pokraj implikaciite vrz op{tata stap-
ka na rast, nedostigot na kapital i investiciite
imaat silen odraz vrz sodavaweto novi rabotni

mesta. Porastot na udelot na vkupnata faktorska
produktivnost (TFP) e centralen faktor na dolgo-
ro~niot rast. Dodeka ekonomijata ne dostigne ram-
note`no nivo na formirawe (akumulacija), nedos-
tatokot od kapital (nedovolna stapka) ostanuva
ograni~uva~ki faktor na sozdavaweto nova vrabo-
tenost.

Aktuelni trendovi vo nevrabotenosta

Postoi zna~itelna nekonzistentnost koga se ko-
ristat podatocite za nevrabotenosta od razli~ni
izvori - Dr`avniot zavod za statistika i Agenci-
jata za vrabotuvawe.

Trendot na porast na nevrabotenosta prodol`i i
vo 2004 godina, so namalen intenzitet. Stapkata na
nevrabotenost vo 2004 godina e 37.2%, {to pret-
stavuva porast od 0.5 procentni poeni.3 Vkupniot
broj nevraboteni vo 2004 godina bil 309.286 lica.
Vkupnoto aktivno naselenie (rabotna sila) vo 2004
e 832.281 i registrira godi{en pad od 3.3%. Vkup-
niot broj vraboteni (u~estvoto na vrabotenite vo
vkupnoto naselenie na vozrast od 15 godini i po-
ve}e) opadnal za 4.15% vo 2004 i iznesuva 522.995.

Godina 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Vraboteni 542 506 531 538 543 583 549 545 523

Nevraboteni 257 287 284 261 261 263 263 316 309

Broj na vraboteni i nevraboteni lica (vo iljadi)

Izvor: Dr`aven zavod za statistika (2005), Anketa za rabotnata sila (2004), LFS. 
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1) Oddelni empiriski studii poka`uvaat deka vo slu~ajot na novoindustrijaliziranite zemji od Isto~na Azija (Kim and Lau, 1994) TFP nema skoro nikakov pridones.

2) Proceni na avtorot izvedeni preku ekonometriski model.

3) Spored Anketata za rabotnata sila za 2004, Labor Force survey (2004). Anketata e realizirana od Dr`avniot zavod za statistika na primerok od 10.000 doma}instva na

vkupnata teritorija, vo soglasnost so metodologijata na ILO i preporakite na EUROSTAT. Od 2004 anketata se sproveduva kontinuirano, obrabotkata na podatocite se vr{i

godi{no, a rezultatite se objavuvaat kvartalno.
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Od vkupniot broj vraboteni, 326.640 (61.3%) se
ma`i a stapkata na vrabotenost na ma{koto nase-
lenie e 40.2%. Brojot na vrabotenoto `ensko nase-
lenie vo 2004 e 202.355 i stapkata na vrabotenost
e 25.4%. Stapkite na vrabotenost na `enskoto i na
ma{koto naselenie se 36.7% i 37.8% respektivno. 

Starosna struktura

Najvisoka stapka na nevrabotenost e registrira-
na kaj naselenieto od vozrastnata grupa od 35 do 39
godini (51.2%, od 40 do 45 (56.2%) i od 45 do 49 go-
dini (55.6%). Najvisoka stapka na nevrabotenost
pripa|a na pomladoto naselenie. Stapkite na
nevrabotenost na naselenieto od 15 do 19 godini,
20 do 24 i od 25 do 29 godini se 72.8%, 62.5% i
49.4% respektivno. 

Populacioniot trend i stapkata

na participacija

Spored Anketata za rabotnata sila (LFS), apso-
lutniot broj na naselenie vo rabotosposobna voz-
rast (15-64) vo 2003 dostignal 1.389 milioni od
1.337 milioni vo 1999. Relativno niskata stapka
na participacija vo Makedonija go reflektira ma-
liot broj vraboteni koj e samo parcijalno kompen-
ziran so visokata stapka na nevrabotenost. Pro-
se~nata stapka na rast e 0.96%. Udelot na nasele-
nieto vo rabotosposobna vozrast vo 2003 godina
porasnal od 66.3% vo 1999 na 68.7%.

Stapkite na zavisnost (dependency rates) na mla-
doto i staroto naselenie go pretstavuvaat t.n. "de-

mografski tovar#. Dodeka zavisnosta (age-depend-
ency) na postaroto naselenie e relativno niska,
zavisnosta na mladite e izrazito visoka. Stapkata
na zavisnost na mladite vo 1999 bila 37.3, {to
zna~i 37 deca na vozrast pomala od 15 godini na
100 rabotosposobni lica, spored ARS, i opadnala
na 32 vo 2003. 

Stepenot na urbanizacija ostanal stabilen vo
poslednata decenija. Distribucijata na naseleni-
eto na gradsko i selsko (urban/rural distribution) e
proceneta na okolu 60/40, so nisko nivo na vna-
tre{na migracija. Vnatre{nite migratorni obras-
ci se tradicionalni, od planinskite i pasivni
podra~ja kon gradovite i prete`no kon Skopje.

Platite i tro{ocite na trudot

Pretpostavka e deka fleksibilnosta na rela-
tivnite ceni ovozmo`uva polno koristewe na
resursite na linijata na potencijalniot autput.
Zakonski vospostavenite postojni barieri za izlez
ispora~uvaat visoki transakciski tro{oci i ja
ograni~uvaat fleksibilnosta na pazarot na trud.
Eden aspekt na nivoto na realnite plati e povrzan
so devizniot kurs koj e centralen parametar na
ekonomskata politika (monetarnata, trgovskata i
platniot bilans) i na izvoznata kompetitivnost.

Trendot na kontinuiran porast na platite {to
po~na vo 1996 godina prodol`i i vo 2004. Rastot na
nominalnite plati se dol`i na porastot na udelot
na privatniot sektor vo vkupnata struktura na
platite. Zakonot za plati go ograni~uva porastot
na platite vo javniot sektor i vo drugite entiteti
so stepen na privatizacija pomal od 51%. Platite
vo privatniot sektor se formiraat zavisno od
pazarnata pozicija i od delovnata politika na
firmite. Politikata na platite vo 2004 ja karak-
terizira ednokratna dekompresija na platite na
dr`avnite vraboteni, so cel da se podobri
kvalitetot na uslugite na javnata administracija. 

Isplatenite neto-plati vo 2004 godina (prose~-
nata plata e 12.293 denari) registriraat nomina-
len godi{en porast od 4%. Postojat zna~itelni
sektorski platni diferencijali. Najvisoki plati
se isplateni vo sektorot na finansisko posredu-
vawe (25.208 denari), a najniska prose~na plata po
rabotnik e realizirana vo sektorot grade`ni{tvo
(9.353). 

Realnite plati vo 2004 godina registriraat po-
visok porast otkolku nominalnite za 0.4 procent-

�
�

Trendot na kontinuiran porast na platite
{to po~na vo 1996 godina prodol`i i vo

2004. Rastot na nominalnite plati se
dol`i na porastot na udelot na 

privatniot sektor vo vkupnata struktura
na platite

4) Udelot na dolgoro~nata nevrabotenost e vkupniot broj dolgoro~no nevraboteni (najmalku 12 meseci) kako procent od vkupniot broj nevraboteni.

5) Izrazito dolgoro~nata stapka na nevrabotenost e vkupniot broj nevraboteni na dolg rok (najmalku 24 meseci) kako procent od vkupniot broj aktivno naselenie.

2003 2004

Dolgoro~na stapka na nevrabotenost 31.2 31.7

U~estvo na nevrabotenosta4 85.1 85.4

Stapka na nevrabotenost na mnogu dolg rok5 27.9 27.6

Dolgoro~na stapka na nevrabotenost 

Izvor: Agencija za vrabotuvawe na Republika Makedonija (2005)
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ni poeni. Realniot porast na neto-platite po vra-
boten od 6.8%, e glavno rezultat na namaluvaweto
na `ivotnite tro{oci za 4%.

Do neodamna platite vo Makedonija bea kompar-
ativno povisoki otkolku vo sosednite tranzicioni
ekonomii. Vo poslednive godini se pojavuva ten-
dencija za nivelirawe, pa duri i za sprotivni
trendovi vo platnite diferencijali. Sepak, bru-
to-platite ostanuvaat komparativno povisoki.
Toa ima odraz vrz me|unarodnata kompetitivnost
na nacionalnata ekonomija, vrz odnosot na razme-
nata (terms of trade) i vrz nasokite na nadvore{nata
trgovija. Ova e osobeno va`no bidej}i ovie zemji se
glavni konkurenti vo privlekuvaweto na stranski
direktni investicii.

Minimalni plati

Vo makedonskata ekonomija, s¢ u{te se odviva
mikroekonomsko restrukturirawe. Od gledna to~-
ka na efikasnosta na alokacijata na resursite,
vospostavuvaweto na minimalna naemnina vo eko-
nomija so izrazit vi{ok na ponuda na trud mo`e da
go zabavi procesot na restrukturirawe i da posta-
vi dopolnitelni vlezni barieri na tudot.

Zgolemuvaweto na fleksibinosta e neophodno za
ekonomskata politika. Za{titata na siroma{nite
rabotnici i nivnite semejstva treba da se re{ava
poefiksno, preku merkite na socijalnata politika.
Fleksibilnosta na platite i na pazarot na rabotna
sila, kako i na drugite relativni ceni treba da go
olesni strukturnoto prisposobuvawe na ekonomijata.

Neformalnata vrabotenost

Spored odredeni proceni, se smeta deka re~isi
edna tretina od rabotnata sila vo makedonskata

ekonomija zavisi od neformalnata vrabotenost
(sezonska rabota, vremena vrabotenost ili rabota
so delumno rabotno vreme - part time jobs). Nefor-
malnata rabota e glavno sezonska i nestabilna.
Platite se niski, zavisno od sektorot. Sezonskite
plati se dvi`at blisku do prose~nata bruto-plata.

Relativno dolgoto traewe na primawata za ne-
vrabotenost, iako tie se mali spored visinata,
vlijae za destimulirawe na baraweto rabota.
Oficijalnite brojki za nevrabotenosta se poviso-
ki od realnoto nivo na nevrabotenost. Iako e te{-
ko da se utvrdi realnata situacija, postojat uver-
livi indikacii deka golem broj od nevrabotenite
se anga`irani na sezonska ili na neformalna ra-
bota. 

Ostrite kontrakcii vo ekonomskite aktivnosti
vo tranzicioniot period i padot na `ivotniot
standard, kako i reduciraweto na prikrienata ne-
vrabotenost (disguised unemployment), kako rezul-
tat na sopstveni~koto i ekonomskoto prestruktu-
rirawe, go zgolemija nivoto na neformalna vrabo-
tenost. Toa visoko e korelirano so porastot na si-
roma{tijata. Vo oddelni slu~ai se raboti za izgu-
bena rabota, a kako motiv mo`e da se javuva i eva-
zija na pridonesite, drugite platni tro{oci i da-
nocite. Neformalna vrabotenost postoi vo fir-
mite so formalen status, kako i vo pretprijatija
(neregistrirani) vo neformalniot sektor. 

Oficijalnata statistika se soo~uva so problemi
vo pribiraweto podatoci za neformalniot sektor.
Neformalniot sektor go so~inuvaat {iroki i raz-
novidni aktivnosti koi se podlo`ni na varijacii,
poradi {to e te{ko da se priberat stabilni poda-
toci za vrabotenosta i e komplicirano da se pri-
bere oficijalna statistika.6

Aktivnostite vo neformalniot sektor se ~esto
prifateni od lokalnite i od nacionalnite vlasti
vo kontekst na realnosta na rastot na naeselenie-
to, ruralnite i urbanite migracii, ekonomskite
krizi i siroma{tijata vo dadena zemja, koi ne mo-
`at lesno da se otstranat so zakon (Charmes, 1998).

�

�

Spored odredeni proceni, se smeta deka
re~isi edna tretina od rabotnata sila
vo makedonskata ekonomija zavisi od
neformalnata vrabotenost (sezonska
rabota, vremena vrabotenost ili rabota
so delumno rabotno vreme - part time
jobs)

6) Oficijalnata statistika vo princip gi potcenuva obemot i ekonomskiot pridones na neformalniot sektor, a osobeno ulogata na `enskata populacija vo nego (WIEGO, 2001).

Konvencionalnata statistika na vrabotenosta propu{ta da go zafati ili go potcenuva brojot na licata anga`irani vo neformalnata vrabotenost (Mata-Greenwood, 1998).
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Voobi~aeno se pojavuva ras~ekor koga se spore-
duva ekonomski aktivnoto naselenie vo nacional-
nata statistika so podatocite za rabotnata sila
od popisite. Isto taka, metodolo{ki se pojavuva
rezidual koga se sporeduvaat podatocite za bruto
doma{niot proizvod i podatocite od bilansite na
registriranite pretprijatija. Toa pretstavuva do-
kaz za t.n. neformalizacija na formalniot sektor. 

Dodeka neformalnite aktivnosti vo pogolemiot
del se legalni (rabota za svoja smetka) tie sepak
ne se vo soglasnost so oficijalnite ili so admin-
istrativnite barawa. Tie ne se registrirani i ne
gi pla}aat site neophodni dava~ki.

Sostojbata na pazarot na trud

Pazarot na trud vo Makedonija operira vo uslovi
na {irok ras~ekor me|u ponudatata i pobaruva~ka-
ta na trud. Nastrana strukturnite neizedna~enos-
ti, ponudata fundamentalno ja nadminuva pobaru-
va~kata za trud. Pazarot na trud e pazar na kupu-
va~ite. Nevrabotenosta e prete`no od dolgoro~en
karakter. Vo nea preovladuva mlada populacija so
poniski stepeni ili bez (funkcionalno) obrazo-
vanie. Postojat regionalni i etni~ki razliki vo
nivoata na nevrabotenost. 

Pazarot na trud e dezintegriran i segmentiran.
Nivoto na neformalnata vrabotenost e visoko.
Kvalitetot na ponudata na trud treba da bide po-
dobren, kako preduslov za dimnami~ka i raste~ka
ekonomija. 

Niskata stapka na ekonomski rast e osnovna pri-
~ina za visokata nevrabotenost. Ekonomskata
struktura bazirana na niska izvozna orientacija,
niska dodadena vrednost i mala tehnolo{ka sodr-
`ina (primarni proizvodi) e neadekvatna vo ter-
mini na sozdavawe rabotni mesta. 

Nivoto na bruto-doma{nite za{tedi e nisko i
vodi kon niski investicii i kon ma|epsaniot krug
na nizok rast. Bankarskiot sektor e nedovolno raz-

vien, a kamatnite stapki se visoki. Finansiskiot
pazar e nedorazvien, plitok i skuden so resursi.

Od druga strana, izvorite za finansirawe na
vrabotuvawa se skromni. Pasivnite i aktivnite
merki na politikata na pazarot na trud davaat
me{ani rezultati (WB, 2003). Distribucijata na
resursite na pasivnite i na aktivnite politiki e
neadekvatna i treba da bide promeneta vo korist
na aktivnite merki. 

Institucionalni reformi i politiki

Namaluvaweto na nevrabotenosta, koja e me|u
najserioznite ekonomski i socijalni problemi, ba-
ra brzi promeni vo makedonskata ekonomija, dina-
mi~en ekonomski rast, adekvatni socijalni poli-
tiki, poadekvatna distribucija na dohodot i na re-
sursite i reformi vo obrazovanieto. Za namaluva-
we na nevrabotenosta najva`no e dinamiziraweto
na ekonomijata, za {to se neophodni investicii,
koi pak zavisat od investiciskata i od biznis-
klimata, kako i od izgledite za rast i profita-
bilnost na firmite. Vo princip, namaluvaweto na
transakcionite tro{oci i otstranuvaweto na ba-
rierite na biznisot se centralni za sozdavawe
investiciska klima i za privlekuvawe na strans-
ki direktni investicii, zasiluvawe na izvozot i
investiciite (doma{ni i stranski), kako izvor na
bruto-proizvodot i vrabotuvaweto. 

Potrebno e zajaknuvawe na kapacitetot i efi-
kasnosta na javnite institucii i na regulatornite
agencii. Pazarnata ekonomija zavisi od funkcio-
nalni i od efikasni institucii. Regulatornite
institucii se novi, so nedovolen personal, so
skromno iskustvo vo nivnite prethodni aktivnos-
ti. Nekoi od niv s¢u{te ne se vospostaveni. Ne-
dostigot na tradicija vo regulacijata i neiskust-
voto na instituciite vo ovaa oblast se seriozen
hendikep. Neophodno e da se zabrzaat reformite
vo sferata na instituciite {to go legitimiraat
pazarot (market - legitimizing institutions). Tuka se
vklu~uvaat i reformite vo penziskiot sistem, {e-
mite za pomo{ na nevrabotenite i ostanatite so-
cijalni fondovi. Neophodno e podobruvawe na
pretpriemni{tvoto na site nivoa, pravna za{tita
na privatnite investicii, podobruvawe na biznis-
kulturata, razvoj na bankarskiot sektor i zavr{u-
vawe na privatizacijata. Podobruvaweto na kor-
porativnoto upravuvawe e preduslov za razvoj na
privatniot sektor i za rast na vkupnata ekonomija.
Prirodata na privatizacioniot proces (dominira-
na so insajderski otkupi) i neefikasniot bankars-
ki sistem go namaluvaat interesot na stranskite

�
�

Aktivnite politiki treba da gi sledat
evropskite direktivi. Preku ovie merki,
glavno, treba da se re{ava problemot na

strukturnata nevrabotenost. Aktivnite
politiki ne se efikasni vo podobruvaweto

na sostojbata pri op{t kolaps na pazarot
na rabotna sila. Od tie pri~ini, merkite

na aktivni politki treba da bidat 
selektivno primeneti i adekvatno 

targetirani
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investitori vo makedonskite kompanii i na paza-
rot na kapital. Primenata na kompleksna politi-
ka za rast na malite i na srednite pretprijatija e,
isto taka, instrument za sozdavawe rabotni mesta
(garancii za mali i za sredni pretprijatija, vove-
duvawe na mikrokreditni {emi itn). 

Reformi na site nivoa na edukativniot sistem,
investirawe vo ~ove~ki kapital se uslov i za rast
i za namaluvawe na siroma{tijata. Reformata na
javnata administracija treba da ja zgolemi trans-
parentnosta i da ja namali korupcijata. Potrebni
se reformi na upravuvaweto na lokalno nivo, pre-
ku zgolemuvawe na kapacitetot na op{tinite (pre-
ku kreirawe lokalni institucii) za da se pottikne
lokalniot razvoj.

Predlozi za politikata 

Institucionalnite reformi na pazarot na trud
treba da se dvi`at vo dolunavedenite nasoki.

Treba da se vospostavi adekvaten sistem za reg-
istrirawe na nevrabotenite preku Dr`avniot za-
vod za statistika, Agencijata za vrabotuvawe i
Ministerstvoto za trud. Potrebno e da se vovede
osnovna zdravstvena za{tita za site gra|ani, za da
se destimulira prijavuvaweto kako nevraboteni na
lica koi rabotat vo neformalniot sektor ili
drugi kategorii gra|ani, samo zaradi ostvaruvawe
na pravoto na zdravstvena za{tita.7

Noviot Zakon za rabotni odnosi, koj ima za cel
fleksibilizirawe na pazarot na trud na stranata
na pobaruva~kata i na stranata na ponudata, treba
da ovozmo`i podobruvawe na alokacijata i efi-
kasnosta na trudot i da ja zgolemi konkurentnosta
na kompaniite. Isto taka, so razli~ni instrumen-
ti, treba da se stimulira namaluvawe na nefor-
malnata vrabotenost. Noviot zakon treba da vo-
vede fleksibilni modaliteti na vrabotuvawe
(rabota so delumno vreme - part time tax reduced
employment, dano~ni olesnuvawa, vospostavuvawe
agencii za vremeno vrabotuvawe itn.)

Potrebno e vospostavuvawe na nova ramka za
kolektivno pregovarawe me|u socijalnite partne-
ri. Agencijata za vrabotuvawe treba da ja promeni
ulogata od operator na pasivnite aktivnosti kon
vodewe aktivni merki. Za da ja vr{i taa uloga,
treba tehni~ki, organizaciski i kadrovski da se
osposobi. Potrebno e vospostvuvawe punktovi na
vrabotuvawe (job points). Informativnata osnova
treba da se {iri, kako i da se zajakne distribuci-
jata na informaciite i drugi aktivnosti vo javnite

informativni mediumi povrzani so pazarot na
trud. 

Vo strukturata na merkite na politikite na paza-
rot na trud dominiraat instrumenti na pasivnite
politiki. Toa ja namaluva vkupnata efikasnost na
upotrebata na resursite i ne pridonesuva za
postignuvawe na celite. Potrebno e pomestuvawe
na te`i{teto vrz merki na aktivnite politiki
preku zgolemuvawe na buxetskite rashodi, redefi-
nirawe na alokacijata, upotreba na stranski re-
sursi, buxetski prilivi po razni osnovi za celite
na vrabotuvaweto. Aktivnite politiki treba da gi
sledat evropskite direktivi. Preku ovie merki,
glavno, treba da se re{ava problemot na struk-
turnata nevrabotenost. Aktivnite politiki ne se
efikasni vo podobruvaweto na sostojbata pri op{t
kolaps na pazarot na rabotna sila. Od tie pri~ini,
merkite na aktivni politki treba da bidat selek-
tivno primeneti i adekvatno targetirani.

Iako buxetskata pozicija na javnite rashodi e
napregnata, izvesen obem na javni raboti mo`at da
pridonesat za namaluvawe na nevrabotenosta na
najosetlivite grupi i na dolgoro~no nevrabotenite
(Fretwell i Jackman, 1994) na kus rok (nacionalna i
lokalna infrastruktura, vodosnabduvawe, po{u-
muvawe i sl.)

Preku sekvencioniran, regionalno orientiran
pristap treba da se reduciraat i regionalnite
razliki vo vrabotenosta. Kofinansiraweto ra-
botni mesta vo malite i vo srednite pretprijatija,
voveduvaweto subvencii za prekvalifikacii i
obrazovanie i vospostavuvaweto struktura na sti-
muli za vrabotuvawe na mladoto neaktivno nase-
lenie mo`at da pridonesat za namaluvawe na ne-
vrabotenosta. Dohodnata nesigurnost treba da se
re{ava preku targetirani merki kon najosetlivite
grupi nevraboteni, vo ramkite na definirani kri-
teriumi za socijalna pomo{, {to bi obezbedilo i
popravi~na distribucija na socijalnite transfe-
ri. Celno orientirani merki treba da bidat pod-
gotvuvani osobeno na lokalno nivo.

�
�

Noviot Zakon za rabotni odnosi, koj ima
za cel fleksibilizirawe na pazarot na
trud na stranata na pobaruva~kata i na
stranata na ponudata, treba da ovozmo`i
podobruvawe na alokacijata i 
efikasnosta na trudot i da ja zgolemi
konkurentnosta na kompaniite. Isto
taka, so razli~ni instrumenti, treba da
se stimulira namaluvawe na 
neformalnata vrabotenost 

7) Vo sega{nata praktika toa e organizirano preku t.n. "sini kuponi"za zdravstvena za{tita
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Sostojba i prespektivi
na razvoj na me|usebnata
ekonomska sorabotka na
Ruskata federacija i
Republika Makedonija

Petar Stojanov

Petar Stojanov e trgovski sovetnik

vo Ambasadata na Ruskata

Federacija vo Republika Makedonija

od 1999 godina, so rabotna 

kvalifikacija Sovetnik na Ruskata

Federacija - prva klasa. Zavr{il

Ruska Akademija za nadvore{na

trgovija. Toj e ekonomist za 

me|unarodni odnosi. Prethodno

rabotel vo Ministerstvoto za 

nadvore{ni ekonomski odnosi, a od

sredinata na 90-tite godini vo

Ministerstvoto za ekonomski razvoj

i trgovija na Ruskata Fedracija.

Trgovsko-ekonomskata sorabotka me-
|u dvete zemji e eden od najsu{testve-
nite segmenti na rusko-makedonskite
ekonomski vrski, koi ja opredeluvaat
sostojbata na celiot kompleks na me|u-
sebnite odnosi. Tie se predmet na oso-
beno vnimanie i na analiza vo dvete
zemji.

Vo poslednata decenija, sozdadena e
soodvetna dogovorno-pravna ramka za
uspe{en razvoj na trgovsko-ekonomska-
ta sorabotka me|u Ruskata Federacija i
Republika Makedonija. Taa be{e raz-
viena za vreme na oficijalnata poseta
na pretsedatelot na Vladata na Repub-
lika Makedonija na Ruskata Federaci-
ja vo oktomvri 2003 godina, kako i na
trite sednici na Rusko-Makedonskata
me|uvladina komisija za trgovsko-eko-
nomska i nau~no-tehni~ka sorabotka.
Realizacijata na potpi{anite me|u-
vladini dokumenti vo pretstojniot pe-
riod e prioritetna zada~a na dvete
zemji.

Tekovnata sostojba na rusko-make-
donskite ekonomski odnos od aspekt na
Ruskata federacija ja karakterizira
pozitivnata tendencija na porast na
nejziniot izvoz, vo prv red na energen-

site i proizvodstvoto na ma{ini, do-
deka izvozot na Republika Makedonija
vo Rusija vo poslednite godini zna~aj-
no zaostanuva.

Vzaemnata razmena vo 2004 godina,
spored podatocite na Dr`avniot zavod
za statistika na Republika Makedo-
nija, iznesuva 271,2 milioni dolari. Vo
sporedba so 2003 godina, trgovskata
razmena me|u Rusija i Makedonija zabe-
le`a porast od 40,7%. Toa, pred s¢ e
rezultat na prodol`uvawe na tenden-
cijata na zgolemuvawe na ruskiot izvoz
vo Makedonija, koj zabele`a porast od
40,5%. Sepak, mora da se naglasi deka
istovremeno, pozitivna dinamika po-
ka`a i ruskiot uvoz od Makedonija. Toj
se zgolemi za 43,8%, odnosno od 13,7 na
19,7 milioni dolari. Me|utoa, debal-
ansot vo vzaemnata trgovija prodol`u-
va da se zgolemuva. Pozitivnoto saldo
za Rusija vo minatata godina iznesu-
va{e 231,8 milioni dolari (vo 2003 go-
dina 165,3 milioni dolari). U~estvoto
na Rusija vo nadvore{no-trgovskata
razmena na Makedonija se zgolemi za
0,7 procentni poeni (od 5,2 na 5,9%).
Pri toa, u~estvoto na ruskiot izvoz po-
rasna za 0,9 procentni poeni i dostigna
8,7%. Vsu{nost, ruskiot izvoz vo Ma-

Imaj}i ja predvid aktuelnata sostojba vo nadvore{no-trgovskata
razmena na Republika Makedonija, vo prv plan se postavuva
pra{aweto za zgolemuvawe na izvozot na makedonskite stoki vo
Ruskata federacija, odnosno izrabotuvawe na programa za izvoz
i sozdavawe na novi finansiski {emi za nejzino servisirawe

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorot i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite na Ministerstvoto za finansii�
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kedonija vo 2004 godina vo odnos na 2003 godina se
zgolemi od 179,0 na 251,5 milioni dolari.

Me|u osnovnite ruski izvozni stoki zabele`itel-
no se zgolemi izvozot na surova nafta i nafteni
derivati (47,3%), ma{ini i transportni vozila
(70,7%), dodeka proizvodstvoto na metalur{kata
industrija e zgolemeno 4 pati. Prodol`uva da se
zgolemuva izvozot na surovini za hemiskata i pre-
hranbenata industrija. Taka, izvozot na `itni ras-
tenija (ja~men i p~enica) i son~ogledovo maslo dos-
tignaa iznos od 4,7 milioni dolari.

Ruskiot uvoz od Makedonija vo 2004 godina vo od-
nos na 2003 godina e zgolemen od 13,7 na 19,7 mili-
oni dolari. Porast bele`at osnovnite stokovni
grupi, kako {to se: ma{ini i oprema, lekovi i suro-
vini za niv, ov~o krzno. 

Zna~ajno e zgolemen izvozot na sigurnosni pojasi
za avtomobilskata industrija, za 25%, odnosno, od
9,1 na 12,8 milioni dolari. Vo odnos na 2003 godina,
zgolemen e izvozot na medicinski preparati i le-
koviti bilki, od 2,6 na 4 milioni dolari i tri pati
se zgolemi izvozot na krzno, od 0,6 na 1,8 milioni
dolari. 

Analiziraj}i ja dinamikata na rusko-makedon-
skata trgovska razmena neophodno e da se naglasi
deka vo periodot od 1997 do 2002 godina, istata os-
cilira{e vo dijapazon me|u 94,1-118,3 milioni do-
lari. Imaj}i predvid deka imame solidna dogovor-
no-pravna ramka, istoriski, kulturni i politi~ki
vrski, obemot na razmenata ne mo`eme da go prifa-
time kako soodveten na nivoto na potencijalnite
mo`nosti na trgovskata i ekonomskata sorabotka
me|u dvete zemji. Toa se dol`i na sega{nite uslovi
vo Republika Makedonija vo odnos na izvozot, na
orientacijata na zemjata za trgovija so Germanija,
Italija, Francija i voop{to so zemjite ~lenki na
Evropskata Unija, so porane{nite Jugoslovenski
republiki i so sosednite zemji - Grcija, Bugarija,
Albanija.

Vo ovoj kontekst, treba da o~ekuvame pozitivna
promena na dosega{nite tendencii na razvoj na rus-

ko-makedonskata trgovija, {to bi zna~elo zgolemu-
vawe na obemot nad sega{noto nivo od 271,2 milio-
ni dolari. 

Vo bliska idnina, delumno obnovuvawe na nivoto
na trgovskata razmena, koe be{e postignato vo pe-
riodot pred reformite, mo`e da se o~ekuva samo
vrz osnova na ruskiot izvoz vo Makedonija, vo prv
red na jaglenovodorodna surovina i goriva (nafta,
nafteni derivati, jaglen, priroden gas), za koi Re-
publika Makedonija ~uvstvuva golema potreba i za
nivniot uvoz taa e prinudena da tro{i 260 milioni
dolari ili 8,8% od vkupnata vrednost na uvozot na
stoki vo 2004 godina (2,3 mld dolari). 

Mo`e da bide perspektiven i uvozot na energets-
ka i ma{insko-tehni~ka oprema. Zgolemuvaweto
mo`e da se ostvari ako se realizirat perspektiv-
nite proekti vo oblasta na gorivno-energetskata
infrastruktura vo Republika Makedonija, za {to
postojat soodvetni tehni~ki, pravni i ekonomski
preduslovi.

Zna~aen potencijal za sorabotkata se sogleduva i
vo oblasta na rudarstvoto, farmacevtskata i he-
miskata industrija, nabavka na surovini i reproma-
terijali za izvozno-orientiranite pretprijatija vo
agrarnata sfera. Iskustvoto vo sorabotkata vo ovie
navedeni oblasti ruskite i makedonskite firmi
ve}e go imaat. Zna~i, sega mo`e da zboruvame samo
za pobrzo obnovuvawe na porano vospostavenite
vrski me|u ekonomskite subjekti na dvete zemji.

Imaj}i ja predvid aktuelnata sostojba na nad-
vore{no-trgovskata razmena na Makedonija, vo prv
plan proizleguva pra{aweto za zgolemuvawe na iz-
vozot na makedonskite stoki vo Ruskata Federacija.
Glavniot ote`nuva~ki faktor e tekovnata proiz-
vodstveno-finansiska sostojba na pretprijatijata
koi proizveduvaat stoki za ruskiot pazar. Neophod-
no e da se izraboti programa za izvoz vo Rusija i da
se sozdadat novi finansiski {emi za nejzino ser-
visirawe. 

Vo strukturata na ruskiot uvoz od Makedonija vo
pretstojniot period dominantnata polo`ba }e ja

�
�

Me|u osnovnite ruski izvozni stoki
zabele`itelno se zgolemi izvozot na
surova nafta i nafteni derivati
(47,3%); ma{ini i transportni vozila
(70,7%), dodeka proizvodstvoto na met-
alur{kata industrija e zgolemeno 4
pati

Nadvore{no-trgovska razmena na
Republika Makedonija so Ruskata Federacija

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

2003 2004

milioni u~estvo milioni stapka u~estvo

dolari vo% dolari na porast vo %

Vkupna trgovska razmena 192.7 5.2 271.2 40.7 5.9

Izvoz na stoki od Rusija 179.0 1.0 251.5 40.5 1.2

Uvoz na stoki od Rusija 13.7 7.8 19.7 43.8 8.7

Saldo vo razmenata 165.3 231.8
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zadr`at: sigurnosnite pojasi za Toqatinskiot "Av-
to VAZ#, farmacevtskite preparati, ko`ata i izra-
botki od ko`a, agrarnite proizvodi - vino, ovo{je i
zelen~uci. Vo poslednite godini uvozot na tradi-
cionalnite proizvodi kako {to se tekstilot, elek-
tri~niot pribor i oprema, postojano se namaluva
zaradi nekonkurentnosta na cenite. 

No, vo isto vreme, imaj}i gi predvid aktuelnite
merki {to gi prezema Vladata na Republika Make-
donija za finansiska pomo{ na malite i sredni
pretprijatija, za poddr{kata na izvozno-orienti-
ranoto proizvodstvo, mo`e da o~ekuvame zgolemu-
vawe na izvozot na gore navedenite i drugi proiz-
vodi vo Rusija.

Re{enieto na problemot za zgolemuvawe na make-
donskiot izvoz vo Rusija, isto taka, treba da go po-
barame i vo sferata na iskoristuvawe na novi in-
strumenti za pla}awe, koi se baziraat na otvorawe
kreditni linii i finansiski garancii, od strana na
komercijalni banki, kreditni organizacii i finan-
siski fondovi od dvete zemji i sli~no. 

Makedonija realizira i planira da realizira
dolgoro~ni, krupni programi za: nao|ali{ta za obo-
eni i skapoceni metali; modernizacija na termo-
elektri~ni centrali; izgradba na termoelektri~na
centrala so iskoristuvawe na priroden gas; izgrad-
ba na serija mali hidroelektri~ni centrali; razvoj
na naftena i gasna infrastruktura; izgradba na av-
topati{ta ("Koridor 8# i "Koridor 10#), `eleznica
do granicata so Republika Bugarija, akumulacii i
hidro-meliorativni sistemi; razvoj na infor-
matikata i telekomunikaciite. Vo realizacijata na
pogolemiot del od ovie navedeni proekti mo`na e
naj{iroka sorabotka so Ruskata Federacija. Po ne-
koi od niv ve}e se postignati dogovori, a po drugi se
vodat pregovori od zaemen interes.

Golema uloga vo ponatamo{niot razvoj i zajaknu-
vawe na delovnata sorabotka me|u dvete zemji vo
koordinacijata, pro{iruvaweto i zgolemuvaweto na
obemot na trgovsko-ekonomskata sorabotka }e odi-
gra i me|uvladinata Rusko-Makedonska komisija za
trgovsko-ekonomska i nau~no-tehni~ka sorabotka.

Na tretata sednica na Komisijata, koja se odr`a vo
Skopje, vo mart 2005 godina, bea razgledani proble-
mite i perspektivite na delovnata sorabotka i bea
predlo`eni preporaki i merki za zajaknuvawe i
pro{iruvawe na sorabotkata preku diverzifika-
cija na strukturata na zaemnata trgovija, zgolemuva-
we na delot na gotovi proizvodi, pred s#, proizvodi
od najsovremena tehnologija, ma{inskata i grade`-
nata industrija i rudarstvoto, energetskata infra-
struktura, a isto taka i pro{iruvawe na ekonomska-
ta sorabotka, kako vo tradicionalnite taka i vo
sferi bazirani vrz najnovi nau~ni dostignuvawa.

Dvete strani ja podvlekoa dinamikata i pojavata
na novi mo`nosti vo ekonomskata sorabotka, {to
sozdava kvalitetno nov ambient za unapreduvawe
na delovnite vrski, davaj}i im so toa na dvete stra-
ni mo`nost za maksimalno iskoristuvawe na poten-
cijalite za zaemno korisna sorabotka.

Ruskata strana vo ramkite na Komisijata nastoju-
va {to pobrzo da po~nat da se ostvaruvaat energet-
skite proekti vo Republika Makedonija, da bidat
doneseni soodvetni zakonski akti i Vladini odlu-
ki, koi se onesuvaat na liberalizacija na pazarot
na gorivata vo Makedonija, na zgolemuvawe na upot-
rebata na prirodniot gas, na opredeluvawe na prvo-
stepenite proekti vo oblasta na razvojot na ener-
getski kapaciteti.

Pri toa, ruskata strana projavi interes za u~estvo
vo izgradba, rekonstrukcija i modernizacija na
elektroenergetskite objekti i vo razvojot na gasna-
ta industrija, kako i vo isporakata na oprema za
energetskite proekti vo Makedonija.

Vo aktuelniot moment se razgleduva pra{aweto
za pravcite na iskoristuvawe na sredstvata koi }e
stignat po reguliraweto na dolgot na Ruskata Fe-
deracija kon Republika Makedonija, vklu~uvaj}i go i
nivnoto investirawe vo gorivno-energetskiot sek-
tor na Republika Makedonija. Ova pra{awe }e bide
razgledano po potpi{uvaweto na me|uvladinata
spogodba za regulirawe na obvrskite na porane{ni-
ot SSSR kon Republika Makedonija po presmetkite
svrzani so stokovnata razmena me|u porane{niot
SSSR i porane{nata SFRJ. 

Postojano se razgleduvaat i pra{awata za regio-
nalnata sorabotka, koja e edna od perspektivnite
pravci vo razvojot i pro{iruvaweto na dvostranite
ekonomski vrski, osobeno vo delot koj se odnesuva
na zgolemuvaweto na izvozot na Republika Makedo-
nija vo Ruskata Federacija. Vo toj kontekst, se raz-
gleduva mo`nosta za osloboduvawe od carina pri
uvoz na makedonski proizvodi vo Ruskata Federa-
cija i toa: tutun i proizvodi od tutun, vino, lekovi,
proizvodi od tekstilnata industrija, akumulatori i

�

�

Imaj}i predvid deka imame solidna dogov-
orno-pravna ramka, istoriski, kulturni i
politi~ki vrski, obemot na razmenata ne

mo`eme da go prifatime kako soodveten na
nivoto na potencijalnite mo`nosti na

trgovskata i ekonomskata sorabotka me|u
dvete zemji.
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pokraj toa {to Republika Makedonija koristi
preferencijali vo trgovijata so Ruskata Federacija
vo soglasnost so Re{enieto na Vladata na Ruskata
Federacija od 30.11.2001, vrz osnova na koe carin-
skite stapki se namaleni za 25%.

Vo interes na razvojot na regionalnite vrski sega
se podgotvuvaat za potpi{uvawe spogodbi me|u vla-
dite na Moskovskata i Ni`egorodskata oblast i
Vladata na Republika Makedonija. Za zgolemuvawe
na sorabotkata treba da pridonese i novo-formi-
ranata Makedonsko-Ruska stopanska komora, ~ija
zada~a e da im pomaga na makedonskite firmi vo
izvozot na nivnite proizvodi na ruskiot pazar.

Se prezemaat aktivnosti za razvoj na me|usebniot
turizam vo ramki na Spogodbata za sorabotka me|u
Vladata na Ruskata Federacija i Vladata na Re-
publika Makedonija vo oblasta na turizmot, koja be-
{e potpi{ana vo Ohrid vo 2001 godina.

Postignata e soglasnost za zaemno dejstvuvawe vo
oblasta na za~uvuvawe na `ivotnata sredina, ra-
cionalno iskoristuvawe i za~uvuvawe na prirod-
nite resursi. Makedonskata strana izrazi streme`
za razvoj na sorabotkata vo oblasta na industriska-
ta ekologija, novi tehni~ko-tehnolo{ki re{enija vo
razvoj na tehnologii vo oblasta na metalurgijata,
za~uvuvawe na po~vata i `ivotnata sredina.

Razvojot i usovr{uvaweto na sorabotkata vo ob-
lasta na agrarot vo ovoj moment stanuva eden od naj-
golemite prioriteti. Taa se bazira na me|uvladi-
nite spogodbi za sorabotka vo oblasta na veteri-
narstvoto i vo oblasta na karantinot i za{tita na
rastenijata, kako i na Sogodbata za sorabotka me|u
Ministerstvoto za zemjodelstvo na Ruskata Fede-
racija i Ministerstvoto za zemjodelstvo, {umarst-
vo i vodostopanstvo na Republika Makedonija.
Stranite se dogovorija da dadat osobeno vnimanie
na razvojot na sorabotkata vo sferata na poljodel-
stvoto i sto~arstvoto, proizvodstvoto na semiwa i
saden materijal, mehanizacija i avtomatizacija na
agrarnoto proizvodstvo i na melioracijata.

Vo tekot na Sednicata na Komisijata stranite go
odobrija po~etokot na procesot na obnovuvawe na
vrskite vo rudarskata industrija, metalurgijata i
hemiskiot kompleks. Za toa zboruva i pu{taweto vo
rabota na rudnikot za bakar "Bu~im# vo Radovi{ i
topilnicata "Skopski leguri# vo Skopje. Se vodat
pregovori za kupuvawe na olovo-cinkoviot rudnik
"SASA# vo Makedonska Kamenica i HMK "Zletovo# od
strana na ruskiot kapital. Vrz osnova na toa imame
mo`nost da sozdademe celosen zatvoren ciklus za
dobivawe i prerabotka na rudarskata surovina i da
mu ja vratime na toj kompleks porane{nata produk-
tivnost i efikasnost.

So zadovolstvo be{e naglaseno sozdavaweto na
zaedni~kiot grade`en konzorcium "MOSSKOP", za
izvezuvawe na makedonskite grade`ni uslugi vo
Moskva i po{iroko. Makedonija ima doka`ana vi-
soko-tehnolo{ka grade`na operativa, koja mo`e so
uspeh da se primenuva na {irokiot grade`en pazar
vo Ruskata Federacija. Bea dogovoreni pravilata i
na~inot za u~estvo na makedonskite kompanii na
tenderite i konkursite koi }e se objavuvaat za iz-
gradba na objekti finansirani od Buxetot na Ruska-
ta Federacija; na~inot na davawe informacii za
konferencii, izlo`bi i forumi, kade makedonski-
te grade`ni organizacii }e mo`e da gi demonstri-
raat svoite mo`nosti i da vospostavat direktni
kontakti so ruskite grade`ni organizacii i so
pretstavnici na rakovodstvoto na Ruskite regioni.

Stranite ja potcrtaa neophodnosta da gi obezbedat
ruskite i makedonski trgovski partneri so kreditni
linii so prifatlivi i zaemno korisni uslovi. Vo
ovaa smisla be{e potcrtana celesoobraznosta za
razvoj na dogovorna sorabotka me|u kreditno-finan-
siskite institucii na Ruskata Federacija i Repub-
lika Makedonija, po primer na spogodbata me|u Vne-
{torgbank na Ruskata Federacija i Makedonskata
banka za poddr{ka na razvojot na Republika Makedo-
nija, koja be{e potpi{ana vo Moskva vo 2003 godina.

So zadovolstvo treba da se istakne deka vo pos-
ledno vreme se sogleduva tendencija na razvoj na
ekonomskata sorabotka me|u dvete zemji.

Vo ispolnuvawe na Me|uvladiniot memorandum od
2003 godina po pra{aweto na regulirawe na obvrs-
kite na Ruskata Federacija sprema Republika Ma-
kedonija, OAD "Silovije ma{ini# po~na da podgotvu-
va oprema za modernizacija na TEC "Bitola#, kako i
oprema za zgolemuvawe na kapacitetite za eksploa-
tacija na jaglen vo Republika Makedonija.

GUP VO "Tehnopromeksport# go dobi pretkvalifi-
kacioniot tender za izgradba na Dalnovodot [tip
(Republika Makedonija) - Crvena Mogila (Republi-
ka Bugarija) i u~estvuva{e vo glavniot tender za
izgradba na ovoj objekt.

�

�

Re{enieto na problemot za zgolemuvawe
na makedonskiot izvoz vo Rusija, treba
da go pobarame i vo sferata na iskoris-
tuvawe na novi instrumenti za pla}awe,
koi se baziraat na otvorawe kreditni
linii i finansiski garancii, od strana
na komercijalni banki, kreditni orga-
nizacii i finansiski fondovi od dvete
zemji i sli~no. 
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OAD "Gasprom# preku svojata filijala "Gaseks-
port# go realizira dogovorot za isporaka na priro-
den gas za Makedonija, a i gi razgleduva mo`nostite
za u~estvo i vo proektite za izgradba na magistral-
ni gasoprovodi i mre`a za distribucija na gas vo
naselbite, kako i u~estvo vo izgradba na termo-
elektri~na centrala so gasna turbina vo Skopje.

OAD "Lukoil# realizira investicionen proekt za
izgradba vo Republika Makedonija sinxir na ben-
ziski pumpi, naften terminal i pridru`ni objekti.
Za ovaa cel vo Makedonija ve}e e registriran DOO
"Lukoil Makedonija#, koe planira vo pretstojniot
period da izgradi 40 sovremeni pumpi, da bide
polnopraven u~esnik vo proda`bata na nafteni de-
rivati na golemo i malo na makedonskiot pazar.

Moskovskiot "MKK Holding# ja zavr{uva fizibil-
iti studijata za otvorawe na rudnik za vadewe na
bel mermer vo Prilep. Makedonskata vlada ve}e
donese odluka za davawe na lokacija na koncesija za
industrisko vadewe bel mermer, a so Minister-
stvoto za ekonomija e potpi{an dogovor za eksploa-
tacija na ova zemji{te. 

OAD "AvtoVAZ# sozdade so svojot makedonski
partner "SIPO# zaedni~ko pretprijatie za proiz-
vodstvo na sigurnosni pojasi za Ruskiot Toqatinski
avtogigant. Ova ovozmo`i SIPO da bide glaven iz-
voznik na makedonskoto proizvodstvo na ruskiot
pazar (pove}e od 9 milioni dolari godi{no). 

"RAD# EES na Rusija gi prodol`uva pregovorite so
AD "Elektrostopanstvo na Makedonija" za izgradba
na HEC "^ebren# na koncesija. "RAD# EES na Rusija
ima interes za u~estvo vo privatizacijata na make-

donskiot elektroenergetski sistem i za isporaka vo
Makedonija konkurentna elektri~na energija.

S¢ poaktivno se razviva investicionata sorabot-
ka na {to uka`uva faktot deka, samo za periodot
januari - fevruari 2005 godina, investiciite od
Ruskata Federacija vo Republika Makedonija izne-
suvaa 14,4 milioni dolari. Po ovoj pokazatel Rus-
kata Federacija go ima prvoto mesto za ovoj period.

Investicionata perspektiva se sogleduva vo ma-
kedonskoto proizvodstvo na |ubriva, metali, bio-
preparati i medikamenti, nafteno-hemiskoto pro-
izvodstvo, vo zaedni~ka izgradba na avtomobilska i
`elezni~ka infrastruktura: transportnite kori-
dori sever-jug i zapad-istok (Koridor 8 i Koridor
10).

Zgolemuvaweto na obemot na rusko-makedonskata
trgovija e mo`no preku aktivirawe na rabotata na
nacionalnite i regionalnite trgovsko-stopanski
komori, preku pro{iruvawe na direktnite kontakti
me|u ruskite i makedonskite pretprijatija i firmi,
donesuvawe odluki na me|uvladino nivo, po pat na
potpi{uvawe spogodbi za dr`avni isporaki na odd-
elni proizvodi, oprema i za izgradba na objekti.

Globalizacijata na me|unarodnite ekonomski
procesi zna~ajno vlijae vrz zajaknuvawe na zaem-
nosta na nacionalnite ekonomii. Ruskata Federa-
cija i Republika Makedonija isto taka, se vovle~e-
ni vo ovoj proces. Tie se del od slo`eniot mehani-
zam na razvojot na svetskata ekonomija i igraat svo-
ja odredena uloga. Ottuka, proizleguva neophodnost
od sevkupen razvoj i zajaknuvawe na dvostranite
rusko-makedonski delovni odnosi: da ne bidat pod
vlijanie na politi~kite interesi na stranite i da
dobijat status na servis na interesite na narodite
na dvete dr`avi.

Poa|aj}i od ova, a imaj}i ja predvid i cvrstata do-
govorno-pravna baza me|u dvete zemji, istoriskata
bliskost na na{ite narodi, doka`anoto iskustvo vo
uspe{nata realizacija na golemite programi za raz-
voj vo razli~ni sferi na ekonomijata i vo infra-
strukturata, ruskite organizacii i institucii se
spremni i ponatamu da ja zgolemuvaat zaemno-do-
bitnata sorabotka so nivnite makedonski partneri.

�
�

Za zgolemuvawe na sorabotkata treba da
pridonese i novo-formiranata

Makedonsko-Ruska stopanska komora, ~ija
zada~a e da im pomaga na makedonskite

firmi vo izvozot na nivnite proizvodi na
ruskiot pazar.
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DVI@EWETO NA CENATA
NA SUROVATA NAFTA I
ZGOLEMUVAWETO NA 
TRGOVSKIOT DEFICIT NA
REPUBLIKA MAKEDONIJA

Olivera Cvetanovska

Olivera Cvetanovska e dr`aven

sovetnik za ekonomska politika vo

Ministerstvoto za ekonomija.

Diplomiran ekonomist, so pove}e

specijalisti~ki obuki od oblasta

na ekonomijata, trgovijata  i

finansiite. U~estvuvala   na

pove}e me|unarodni  seminari,

rabotinici i  konferencii. Kako

ekonomski analiti~ar vo dr`avnata

uprava raboti pove}e od dvaeset

godini.

Specijalnost: trgovska politika,

integracija na Republika

Makedonija vo globalniot trgovski

sistem i trgovska regulativa na

Evropskata Unija. Zboruva angliski

i francuski jazik.

Hobi: sledewe na stru~na

literatura osobeno vrzana za

ekonomskite dvi`ewa vo regionot i

EU.

Tekovno ~etivo: Nacionalniot plan

za razvoj na Republika Bugarija za

periodot  2000-2006 i

Nacionalniot plan za razvoj na

Republika  Slovenija za periodot

2003-2006 godina.

Porastot na trgovskiot deficit vo poslednite dve godini
predizvikuva potreba od analiti~ki priod koj }e gi 
determinira pri~inite i }e dade odgovori na mnogu pra{awa.
Toa e motiv pove}e niz serija na kusi tekstovi i fragmentarni
analizi da se dobli`ime do vistinskite odgovori

1. Sostojbi na pazarot na

surova nafta 

Globalnite dvi`ewa na pazarot na
surova nafta vo poslednite dve godi-
ni manifestiraat visoka nestabil-
nost vo ponudata i pobaruva~kata pre-
dizvikani od geo - politi~i i geo -
ekonomski pri~ini. Nestabilnosta na
svetskiot pazar rezultira so izrazen
oscilatoren trend na porast na cenata
na surovata nafta.

Makedonskoto stopanstvo koe raboti
vo pazarni uslovi na mala i otvorena
ekonomija, silno e eksponirano na
vlijanieto na globalnite ekonomski
dvi`ewa. Pozicijata na dominanten
uvoznik na surova nafta i nafteni
proizvodi ja pravi visoko zavisna od
dvi`ewata na svetskiot pazar. Dina-
mikata na zgolemuvaweto na uvozot vo
uslovi na relativno stabilno struk-
tuirana doma{na pobaruva~ka  go ots-
likuva najdirektno vlijanieto na ovie
dvi`ewa.

2. Metodolo{ki objasnuvawa

Vo analizata se koristeni podato-
cite na Dr`avniot zavod za statistika
za nadvore{nata trgovija i godi{niot
uvoz po proizvodi, so fokusirawe na
podatocite za ostvarenot uvoz na su-
rovata nafta i naftenite proizvodi
so tarifen broj 2709 i 2710. Vo termi-
not nafteni proizvodi se sodr`ani
naftenite derivati,
masla i masti, pre-
rabotki od surova
nafta koi se
klasificirani
vo tarifnata
grupa 2710.

Dvi`eweto na
uvozot na surova

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite na

Ministerstvoto za finansii�
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nafta i nafteni proizvodi vo periodot 2002-2004
godina e analiziran od tri aspekti:  vrednosta, ko-
li~inite i prose~nata vrednost po edinica merka.
Pritoa, uvozot vo 2002 godina e zemen kako bazna
godina za sporedba so ogled na relativno stabil-
noto dvi`ewe na cenite na surovata nafta na svet-
skiot pazar i doma{nata pobaruva~ka za ovie pro-
izvodi.

3. Dvi`ewe na trgovskiot deficit

vo periodot 2002-2004 godina

Trgovskiot deficit na Republika Makedonija vo
periodot 2002-2004 godina bele`i porast od
44,8%. Dinami~niot porast na izvozot od 50,4% i
negovoto pozitivno vlijanie vrz relativnoto nama-
luvawe na trgovskiot deficit izostana poradi re-
lativno visokiot rast na uvozot od 47,9%.

Zgolemuvaweto na izvozot od nad 50% pretstavu-
va dobar rezultat. Potencijali za negovo natamo{-
no zgolemuvawe postojat, no bez pogolemi investi-
cii vo makedonskite izvozni sektori  tie potenci-
jali se limitirani. Vo ista merka vo koja izvozot e
prioritetna preokupacija, uvozot go zaslu`uva is-
toto vnimanie. Porastot na uvozot, odnosno negovo-
to nominalno zgolemuvawe za 380.5 milioni SAD $
vo periodot 2002-2004 godina, isto taka bara sood-
vetna analiza.

Zgolemuvawata na uvoznata strana mo`at da bi-
dat osnova za podinami~en izvoz i za zgolemuvawe
na konkurentnosta na doma{nite proizvodi, dokol-
ku pri~inite za  zgolemuvaweto se na stranata na
uvoz na oprema i novi tehnolgii. No, zgolemuvawa-
ta na uvozot vo koj dominantno e vlijanieto na eks-
ternite faktori ili na forsirana {iroka potro-
{uva~ka davaat drug nepovolen signal. Da analizi-
rame eden eksteren faktor: cenata na surovata
nafta i naftenite proizvodi.

4. Uvoz na surova nafta i nafteni proizvodi 

Uvozot na surovata nafta i naftenite proizvodi,
vo poslednite meseci se aktuelizira od aspekt na
nagornoto dvi`ewe na cenata na surovata nafta na

svetskite pazari. Ovie dvi`ewa predizvikaa zag-
ri`enost i procenki za efektite od izrazenite
cenovni {okovi na konkurentnosta na doma{noto
proizvodstvo vo svetski razmeri. Na globalno ni-
vo, se procenuva kako realnost zadr`uvaweto na
visokata cena na surovata nafta so podolgoro~na
proekcija za prodol`uvawe na cenovniot rast.

Makedonskata ekonomija ima relativno visok
koeficient na ostelivost na dvi`ewata vo nafte-
niot sektor. Toa vlijae na oddr`uvaweto na sta-
bilno nivo na doma{na pobaruva~ka, so tendencii
na blag porast. Prvi~nite sporedbeni podatoci po-
ka`uvaat porast na vrednosta na uvozot na surova
nafta i nafteni proizvodi vo 2004 godina vo spo-
redba so 2002 godina za 70,9%. Porastot na uvozot
na surovata nafta e zgolemen za blizu tri pati 

Uvozot po vidovi na nafteni proizvodi e daden
vo tabelata 2.

Analizata na vrednosta na uvozot na surova naf-
ta i nafteni proizvodi go locira izvorot na po-
rastot na uvozot kaj ovaa grupa proizvodi kaj suro-
vata nafta. Strukturata na uvozot na surova nafta
i nafteni proizvodi vo 2002, 2003 i 2004 godina
poka`uva porast na strukturnoto u~estvo na suro-

Opis 2002 2003 2004 Ind 04/02

1. Izvoz 1.112.727 1.363.252 1.673.487 150,4

2. Uvoz 1.962.110 2.299.921 2.903.435 147,9

3. Vkupna nadvore{na trgovija 3.074.837 3.663.173 4.576.922 148,8

4. Trgovski deficit 849.383 936.669 1.229.948 144,8

Dvi`ewe na nadvore{nata trgovija vo 000 SAD $

Tarifen broj Opis 2002 2003 2004 Ind04/02.

2709 0090 10 Surova nafta 73.628.173 192.015.506 220.318.501 299.2

2710 1121 00 Vajt {pirit 206.335 292.980 344.298 166.9

2710 1125 00 Specijalni benzini 40.728 23.948 63.393 155.6

2710 1131 00 Avio benzini 38.473 54.743 81.989 213.1

2710  1141 00 Motorni benzini 25.825.354 13.085.818 12.613.185 48.8

2710 1190 00 Drugi lesni masla 940.492 96.432 413 -

2710 1915 00 Kerozin 6.058.437 3.707.880 4.438.358 73.3

2710 1929 00 Sredni masla 4.561 222.386 7.117 156.0

2710 1945 00 Gasni masla 37.358.914 23.736.738 27.165.262 72.7

2710 1963 00

2710 1965 00 Masla za lo`ewe 10.774.871 4.315.164 3.667.799 34.0

2710 1971 00 Masla za podma~kuvawe 582.007 569.016 623.957 107.2

2710 1981 00 Motorni masla 5.454.069 5.917.028 6.804.209 124.7

2710 1983 00 Te~nosti za hidrauli~na

namena 718.069 806.264 1.142.673 159.1

2710 1985 00 Beli masla - te~en

parafin 84.016 74.476 119.269 141.9

2710 1987 00 Masla za menuva~i i

reduktor masla 721.206 872.883 923.494 128.0

2710 1991 00 Masti za podma~kuvawe

kalapi 460.044 496.400 731.610 159.0

2710 1993 00 Elektri~n iizolacioni

masla 319.579 258.476 426.773 133.5

2710 1999 00 Te{ki masla 590.581 546.332 419564 71.0

VKUPNO 163.805.909 247.092.470 279.891.864 170.9

Surova nafta 73.628.173 192.015.506 220.318.501 299,2

Nafteni proizvodi 90.177.736 55.076.964 59.573.363 66,1

Uvoz na surova nafta i nafteni proizvodi vo 2002-2004 godina
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vata nafta vo analizirana grupa na proizvodi i toa
od 44,9% na 78,7%, dodeka kaj naftenite proizvo-
di e registrirano namaluvawe od 53,1% na 21,3%.

Ostvarenite dvi`ewa imaat vlijanie i vrz zgo-
lemuvaweto na u~estvoto na uvozot na surova nafta
i nafteni proizvodi. Vo 2002 godina, tie u~estvu-
vale so 8,3% vo vkupniot uvoz, dodeka vo 2004 go-
dina so 9,6%

U~estvoto na surovata nafta i naftenite proiz-
vodi vo vrednosta na vkupniot uvoz po godini raste,
pa taka vo 2004 vo sporedba so 2002 godina bele`i
apsoluten porast za 1,3 procentni poeni.

4.1. Ostvaren uvoz vo fizi~ki obem

Analizata na uvozot vo fizi~ki obem na surova
nafta i nafteni proizvodi vo periodot 2002-2004
godina poka`uva tendencija na zgolemuvawe na
uvozot na surova nafta za 76,5%, so istovremeno
namaluvawe na koli~inite na uvozot na nafteni
proizvodi za 60%. Prose~niot uvoz na surova naf-
ta vo trite godini iznesuva okolu 700.000 toni. Vo
isto vreme, koli~inite na uvoz na nafteni proiz-
vodi poka`uvaat stabilno dvi`ewe, osven kaj mo-
tornite benzini, kerozinot i maslata za lo`ewe
koi vo 2002 godina ostvarile  zna~itelno povisok
fizi~ki obem na uvoz, vo uslovi na relativno po-
mal uvoz na surova nafta.

Dokolku se isklu~i 2002 godina kako godina vo
koja e registriran relativno povisok uvoz na naf-
teni proizvodi vo sporedba so uvozot na surova
nafta. Godi{noto prose~no nivo na uvoz na nafte-
ni proizvodi vo 2003 i 2004 godina iznesuva okolu
150.000 toni. Ovie trogodi{ni dvi`ewa na fizi~-
kiot obem na uvozot na surova nafta i nafteni de-
rivati naj dobro mo`at da se sogledaat od tabela-
ta 4.

Vo 2002 godina, uvozot na surova nafta i nafteni
proizvodi poka`uva odnos 55:45, dodeka vo 2004
godina se evidentiraat strukturni pomestuvawa vo
polza na uvozot na surova nafta i toj odnos se sta-
bilizira na 85:15.

Razli~nite parametri na ostvareniot nominalen
uvoz i fizi~ki obem na uvozot i promenite vo
strukturata na uvozot, uka`uvaat na potrebata od
analiza na prose~nite ceni na uvozot na surova
nafta i nafteni proizvodi po ton.

�

�

Dvi`eweto na uvozot na surova nafta i
nafteni proizvodi vo periodot 
2002-2004 godina e analiziran od tri 
aspekti:  vrednosta, koli~inite i
prose~nata vrednost po edinica merka.
Pritoa, uvozot vo 2002 godina e zemen
kako bazna godina za sporedba so ogled
na relativno stabilnoto dvi`ewe na
cenite na surovata nafta na svetskiot
pazar i doma{nata pobaruva~ka za ovie
proizvodi

STRUKTURA VO % 2002 2003 2004 Ind 04/02

Surova nafta 44.9 77.7 78.3 175.4

Nafteni proizvodi 53.1 22.3 21.3 40.1

Vkupno 100.0 100.0 100.0

Struktura na uvoz na surova nafta i nafteni proizvodi vo
periodot 2002-2004 godina

Vrednost vo 000 SAD $ 2002 2003 2004 Ind 04/02

Vkupen uvoz 1.962.110 2.299.921 2.903.435 147.9

Uvoz na surova nafta i

nafteni derivati 163.805 247.092 279.891 170.9

Strukturno u~estvo 8,3 10,7 9.6 115.6

U~estvo na uvozot na surova nafta i nafteni proizvodi vo
vkupniot uvoz vo periodot 2002-2004 godina

Tarifen broj Opis 2002 (toni) 2003 (toni) 2004 (toni) Ind 04/02

2709 0090 10 Surova nafta 414.187 880.061 781.438 188,7

2710 1121 00 Vajt {pirit 512 600 548 107,3

2710 1125 00 Specijalni benzini 89 50 85 95,5

2710 1131 00 Avio benzini 59 80 84 142,4

2710  1141 00 Motorni benzini 94.367 39.092 30.641 32,5

2710 1190 00 Drugi lesni masla 2.461 0.2 0.5 -

2710 1915 00 Kerozin 24.200 12.414 10.403 42,9

2710 1929 00 Sredni masla 1.6 1,7 2 -

2710 1945 00 Gasni masla 157.771 83.182 68.875 43,6

2710 1963 00

2710 1965 00 Masla za lo`ewe 47.912 25.144 19.284 40,2

2710 1971 00 Masla za podma~kuvawe 1.479 1.199 78 5,2

2710 1981 00 Motorni masla 5.335 4.909 5.046 94,5

2710 1983 00 Te~nosti za hidrauli~na

namena 954 906 1.194 125,2

2710 1985 00 Beli masla - te~en

parafin 68 55 93 136,7

2710 1987 00 Masla za menuva~i i

reduktor masla 793 756 760 95,8

2710 1991 00 Masti za podma~kuvawe

kalapi 382 367 447 117,0

2710 1993 00 Elektri~ni izolacioni

masla 490 400 503 102.6

2710 1999 00 Te{ki masla 464 358 230 49,5

VKUPNO TONI 751.525 1.049.575 919.711 122,3

Vkupno surova nafta 414.187 880.061 781.438 176,5

Vkupno nafteni proizvodi 337.338 169.514 138.273 40,9

Fizi~ki obem na uvoz na surova nafta i nafteni proizvodi
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Od dobienite parametri za vrednosta na uvozot
po ton mo`e da se izvle~at slednite konstatacii:

! porastot na cenata na uvezenata surova nafta po
ton bele`i iznesuva 39,6%;

! porastot na cenata na uvezenite nafteni proiz-
vodi bele`i porast od 61,1%;

! porastot na vkupniot uvoz na surova nafta i naf-
teni derivati bele`i porast od 39,6%.

4.2. Simulacija na efekti vrz trgovskiot 

deficit vo 2004 godina

Porastot na cenite na surovata nafta i naften-
ite proizvodi po edinica koli~ina poka`uva deka
vo periodot 2002-2004 godina, izrazeni se struk-
turni pomestuvawa vo uvozot na ovie proizvodi vo
smisla na zgolemuvawe na u~estvoto na uvozot na
surova nafta. Vo isto vreme, ostvaren e zna~itelen
porast na cenite kaj surovata nafta i kaj nafteni-
te proizvodi. Trgnuvaj}i od strukturata na uvozot
na surova nafta i nafteni proizvodi vo 2004 godi-
na, so primena na prose~nite ceni po ton od 2002
godina gi dobivame efektite na porastot na cenata
na surovata nafta na svetskite pazari nastanata
vo periodot 2003-2004 godina.

Simulacijata gi poka`uva efektite vrz zgolemu-
vaweto na uvozot i trgovskiot deficit vo 2004 go-
dina samo po osnov na dvi`eweto na cenite na su-
rovata nafta  i naftenite proizvodi.

Vkupniot efekt vrz zgolemuvaweto na uvozot, od-
nosno trgovskiot deficit vo 2004 godina po osnov
na vlijanieto na porastot na cenite na surovata
nafta i naftenite proizvodi vo 2004 godina izne-
suva okolu 102 milioni SAD $. 

Vlijanieto na porastot na cenata na surovata
nafta i naftenite proizvodi na svetskiot pazar
vrz zgolemuvaweto na uvozot i trgovskiot deficit,
pretstavuva 37,3% od ostvareniot nominalen po-
rast na trgovskiot deficit vo periodot 2002-2004
godina 

4.3. Simulacija na vlijanie  vrz trgovskiot

deficit vo 2005 godina

Dvi`eweto na cenata na surovata nafta vo prva-
ta polovina na 2005 godina poka`uva prodol`uva-
we na trendot na porast i ostvaruvawe na rekord-
no nivo na cenata na surovata nafta na svetskite
pazari.

Uvozot na surova nafta i nafteni proizvodi vo
periodot januari-maj 2005 godina kako fizi~ki ob-
em, poka`uva tendencii na zadr`uvawe na uvozno-
to nivo, so mal porast na koli~inite po oddelni
nafteni proizvodi.Toa dava za osnova da se proce-
ni deka uvozot na surova nafta i nafteni proizvo-
di vo 2005 godina glavno }e go zadr`i obemot i
strukturata na uvoz od 2004 godina.

�

�

Uvozot na surovata nafta i naftenite
proizvodi, vo poslednite meseci se
aktuelizira od aspekt na nagornoto

dvi`ewe na cenata na surovata nafta na
svetskite pazari. Ovie dvi`ewa 

predizvikaa zagri`enost i procenki za 
efektite od izrazenite cenovni {okovi na

konkurentnosta na doma{noto 
proizvodstvo vo svetski razmeri

Opis 2002 2003 2004 porast-pad.

Surova nafta 55% 84% 85% +30%

Nafteni proizvodi 45% 16% 15% -30%

Struktura na fizi~kiot obem na uvozot na surova nafta i
nafteni proizvodi

Tarifen broj Opis 2002 2003 2004 Ind 04/02

2709 0090 10 Surova nafta 177.8 218.2 281.9 158,5

2710 1121 00 Vajt {pirit 403 488 629 156,1

2710 1125 00 Specijalni benzini 457 684 746 163,2

2710 1131 00 Avio benzini 641 1.095 745 116,2

2710  1141 00 Motorni benzini 274 335 412 150,4

2710 1190 00 Drugi lesni masla 382 336 - -

2710 1915 00 Kerozin 250 299 426 170,4

2710 1929 00 Sredni masla - 157 - -

2710 1945 00 Gasni masla 237 285 395 166,6

2710 1963 00

2710 1965 00 Masla za lo`ewe 145 172 190 131,3

2710 1971 00 Masla za podma~kuvawe 393 475 503 127,9

2710 1981 00 Motorni masla 1022 1.205 1.348 131,9

2710 1983 00 Te~nosti za hidrauli~na

namena 753 890 957 127,1

2710 1985 00 Beli masla - te~en

parafin 1.235 1.354 1.282 103,8

2710 1987 00 Masla za menuva~i i

reduktor masla 909 1.155 1.213 133,4

2710 1991 00 Masti za podma~kuvawe

kalapi 1.201 1.353 1.637 136,3

2710 1993 00 Elektri~n i izolacioni

masla 652 646 848 130,6

2710 1999 00 Te{ki masla 1.270 1.496 1.816 142,9

VKUPNO 217,9 235,4 304,2 139,6

-surova nafta 177,8 218,2 282 159,3

-nafteni proizvodi 267,3 324,9 430,8 161,1

Uvoz  po edinica merka-ton na surova nafta i nafteni proizvodi vo
periodot 2002-2004 godina
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Identifikacijata na mo`nite efekti vo zgole-
muvaweto na rashodnata strana na trgovskiot bi-
lans na Republika Makedonija vo 2005 godina, trg-
nuva od dve pojdovni pretpostavki:

! zadr`uvaweto na obemot i strukturata na uvoz na
surova nafta i nafteni proizvodi; 

! zadr`uvawe na prose~nite ceni od periodot janu-
ari-maj 2005 godina do krajot na godinata; ili 

! porast na cenite na surovata nafta vo vtoroto po-
lugodie prose~no za 5%.

Tabelarniot pregled poka`uva porast na vred-
nosta na uvezenata surova nafta i naftenite pro-
izvodi. Za sporedba izgotven e pregled na dvi`e-
weto na prose~nite ceni po ton za 2004 godina i ja-
nuari-maj 2005 godina.

Procenkata poka`uva deka uvozot na surova naf-
ta i nafteni proizvodi vo 2005 godina bi se dvi-
`el okolu 353.3 milioni SAD $, pod uslov na zadr-
`uvawe na prose~nite ceni po ton ostareni vo pe-
riodot januari-maj 2005 godina i zadr`uvawe na
obemot i strukturata na uvozot kako vo 2004 godina.

So ogled deka vo tekot na letnite meseci (juni i
juli) dojde do natamo{no zagolemuvawe na cenite
na surovata nafta na svetskiot pazar, se pojavuva
potrebata od ocenka na vlijanieto na dvomese~nite
dvi`ewa. Poradi toa  presmetana e dosta konzer-
vativna varijanta na zgolemuvawe na prose~nite
uvozni ceni za 5%, za ocenetite uvozni koli~ini vo
vtoroto polugodie od 2005 godina. Spored ovaa
procenka uvozot na surova nafta i nafteni proiz-
vodi vo 2005 godina bi iznesuval 361,4 milioni
SAD $.

Dvi`eweto na uvozot na surova nafta i nafteni
proizvodi vo poslednite ~etiri godini poka`uva
pove}e od dvojno zgolemuvawe na vrednosta na uvo-
zot. I dodeka porastot na uvozot vo 2003 godina
glavno proizleguva od promenata vo strukturata na
uvozot (so zgolemuvawe na u~estvoto na uvozot na

Tarifen broj Opis Koli~ini Ceni Vrednost na uvozot

po 2004 2002 ceni 2002 godina

2709 0090 10 Surova nafta 781.438 177.8 138.939.676

2710 1121 00 Vajt {pirit 548 403 220.844

2710 1125 00 Specijalni benzini 85 457 38.845

2710 1131 00 Avio benzini 84 641 53.844

2710  1141 00 Motorni benzini 30.641 274 8.395.634

2710 1190 00 Drugi lesni masla 0.5 382 1.910

2710 1915 00 Kerozin 10.403 250 2.600.750

2710 1929 00 Sredni masla 2 - -

2710 1945 00 Gasni masla 68.875 237 16.323.375

2710 1963 00

2710 1965 00 Masla za lo`ewe 19.284 145 2.796.180

2710 1971 00 Masla za podma~kuvawe 78 393 30.654

2710 1981 00 Motorni masla 5.046 1.022 5.157.012

2710 1983 00 Te~nosti za hidrauli~na

namena 1.194 753 899.082

2710 1985 00 Beli masla - te~en

parafin 93 1.235 114.855

2710 1987 00 Masla za menuva~i i

reduktor masla 760 909 690.840

2710 1991 00 Masti za podma~kuvawe

kalapi 447 1.201 536.847

2710 1993 00 Elektri~ni i izolacioni

masla 503 652 327.956

2710 1999 00 Te{ki masla 230 1.270 292.100

VKUPNO TONI 919.711 192,9 177.420.404

Vkupno surova nafta 781.438 177,8 138.939.676

Vkupno nafteni proizvodi 138.273 278,3 38.480.728

Vrednost na fizi~ki obem na uvozot ostvaren vo 2004 godina po ceni
od 2002 godina

Tarifen broj Opis Koli~ini Ceni Vrednost na

01/05/2005 dolar/ton uvozot 01-05-2005

2709 0090 10 Surova nafta 334.783 361 120.893.462

2710 1121 00 Vajt {pirit 196 777 152.216

2710 1125 00 Specijalni benzini 7 2.169 15.181

2710 1131 00 Avio benzini 40 1.166 46.637

2710  1141 00 Motorni benzini 8.170 488 3.985.717

2710 1190 00 Drugi lesni masla 0.2 675 135

2710 1915 00 Kerozin 3.953 489 1.935.088

2710 1929 00 Sredni masla 72 410 29.569

2710 1945 00 Gasni masla 39.203 495 19.412.875

2710 1963 00

2710 1965 00 Masla za lo`ewe 9.686 251 2.436.276

2710 1971 00 Masla za podma~kuvawe 406 572 232.151

2710 1981 00 Motorni masla 1.817 1.440 2.617.349

2710 1983 00 Te~nosti za hidrauli~na

namena 484 989 478.760

2710 1985 00 Beli masla - te~en

parafin 39 1.350 52.651

2710 1987 00 Masla za menuva~i i

reduktor masla 323 1.227 396.447

2710 1991 00 Masti za podma~kuvawe

kalapi 141 1.744 245.834

2710 1993 00 Elektri~n iizolacioni

masla 291 1.177 342.536

2710 1999 00 Te{ki masla 173 1.453 251.427

Vkupno surova nafta 334.783 361 120.893.462

Vkupno nafteni proizvodi 64.805 504 32.660.849

Uvoz na surova nafta i nafteni proizvodi vo januari-maj 2005 godina

Opis Ostvaren uvoz Uvoz vo 2004 razlika vo

vo 2004 po ceni 2002 vrednost

1. Surova nafta 220.318.501 138.939.676 81.378.825

2. Nafteni proizvodi 59.573.363 38.480.728 21.092.635

3 VKUPNO 279.891.864 177.420.404 102.471.460

Vrednost na uvozot  po ceni 2002 i ceni 2004 godina



Dvi`eweto na cenata na surovata nafta

94

surovata nafta), porastot na uvozot vo periodot
2003-2005 godina glavno e posledica na dvi`ewe-
to na cenite na surovata nafta i naftenite proiz-
vodi.

Mo`nite promeni vo uveznite koli~ini i struk-
tura na nafteni proizvodi, zaedno so natamo{niot
porast na cenite na surovata nafta i nafteni pro-
izvodi vo vtoroto polugodie od 2005 godina, mo`at

da go dobli`at negativniot efekt  na nivo od okolu
100 milioni SAD$. Procenkata upatuva na realnos-
ta od zgolemuvawe na vrednosta na uvozot na suro-
va nafta i nafteni proizvodi me|u 80 i 100 mili-
oni SAD$ vo 2005 godina, glavno kako  vlijanie na
porastot na cenite na surovata nafta i naftenite
proizvodi na svetskiot pazar.

Tarifen broj Opis Prose~ni ceni Prose~ni ceni Koli~ina Ocenka na

po ton 2004 po ton 2005 na nivo 2004 vrednost na

uvoz za 2005

2709 0090 10 Surova nafta 281.9 361 781.438 282.099.118

2710 1121 00 Vajt {pirit 629 777 548 425.796

2710 1125 00 Specijalni benzini 746 2.169 85 184.365

2710 1131 00 Avio benzini 745 1.166 84 97.944

2710  1141 00 Motorni benzini 412 488 30.641 14.952.808

2710 1190 00 Drugi lesni masla - 675 0.5 3.375

2710 1915 00 Kerozin 426 489 10.403 5.087.067

2710 1929 00 Sredni masla - 410 2 820

2710 1945 00 Gasni masla 395 495 68.875 34.093.125

2710 1963 00

2710 1965 00 Masla za lo`ewe 190 251 19.284 4.840.284

2710 1971 00 Masla za podma~kuvawe 503 572 78 44.616

2710 1981 00 Motorni masla 1.348 1.440 5.046 7.266.240

2710 1983 00 Te~nosti za hidrauli~na

namena 957 989 1.194 1.180.866

2710 1985 00 Beli masla - te~en

parafin 1.282 1.350 93 125.550

2710 1987 00 Masla za menuva~i i

reduktor masla 1.213 1.227 760 932.520

2710 1991 00 Masti za podma~kuvawe

kalapi 1.637 1.744 447 779.568

2710 1993 00 Elektri~ni i izolacioni

masla 848 1.177 503 877.232

2710 1999 00 Te{ki masla 1.816 1.453 230 334.190

VKUPNO 304,2 384 919.711 353.325.484

Vkupno surova nafta 361 781.438 282.099.118

Vkupno nafteni proizvodi 504 138.273 71.226.366

Procenka na uvozot na surova nafta i nafteni proizvodi
vo 2005 godina

�

�

Procenkata poka`uva deka uvozot na 
surova nafta i nafteni proizvodi vo
2005 godina bi se dvi`el okolu 353.3
milioni SAD $, pod uslov na
zadr`uvawe na prose~nite ceni po ton
ostareni vo periodot januari-maj 2005
godina i zadr`uvawe na obemot i 
strukturata na uvozot kako vo 2004 
godina

Opis 2002 2003 2004 2005 procenka

Surova nafta 73.628.173 192.015.506 220.318.501 282.099.118

Nafteni proizvodi 90.177.736 55.076.964 59.573.363 71.226.366

VKUPNO 163.805.909 247.092.470 279.891.864 353.325.484

So porast na prose~ni

uvozni ceni od 5%

vo vtoro polugodie 2002 163.805.909 247.092.470 279.891.864 361.404.600

Porast- osnova 2002 - 83.286.561 116.085.955 189.519.575

Porast - osnova 2002

i porast od 5%

na prose~ni ceni 2005 82.286.561 116.085.955 197.598.691

Procenka na vrednosta na uvozot na surova nafta i nafteni
proizvodi za 2005 godina vo SAD $
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SOGLEDUVAWA ZA
SOSTOJBATA NA
PLATNIOT BILANS VO
REPUBLIKA MAKEDONIJA

Sporedbite za sostojbata na platniot bilans "kako po pravilo"
sekoga{ gi isklu~uvaat drugite va`ni elementi koi ednostavno
mora da se zemat vo predvid dokolku sakame analizite da bidat
relevantni

Mi{o Nikolov

Mi{o Nikolov e vraboten vo

Ministerstvoto za Finansii vo

Skopje, kako ekonomski analiti~ar

vo Sektorot za Makroekonomska

politika. Vo 2001 godina 

diplomiral na ekonomskiot 

fakultet vo Skopje - nasoka

Finansiski smetkovodstven 

menaxment. Dobitnik e na

presti`nata stipendija od US-State
Department - Ron Brown Fellowship,

pri {to Magistriral Ekonomija na

Univerzitetot Texas A&M, vo Texas,

SAD. Za vrme na studiskiot prestoj

vo SAD, rabotel za Amerikan
Enterprise Institute vo Washington DC
kako ekonomski analiti~ar i 

sovetnik. Posetil pove}e 

me|unarodni i doma{ni seminari,

kako i stru~ni usovr{uvawa vo Joint
Vienna Institute - Vienna, Austria. 

Vo poslednite nekolku godini, vo
ekonomskite krugovi se pove}e se ak-
tuelizira pra{aweto za goleminata i
vlijanieto na deficitot na tekovnata
smetka, osobeno vo pogled na posledi-
cite koi mo`e da gi predizvika nego-
voto kontinuirano postoewe. Imeno,
iskustvoto na dobar del od zemjite vo
razvoj poka`a deka valutnite krizi i
krizite vo platniot bilans se inici-
rani voglavno od postoeweto na neo-
dr`liv deficit vo tekovnata smetka.
Debatata e u{te pove}e aktuelna na
svetsko nivo, blagodarenie pred se na
slu~ajot na Soedinetite Amerikanski
Dr`avi koi vo izminatite nekolku go-
dini kontinuirano zabele`uvaat vi-
soki deficiti kako na trgovskata, ta-
ka i na tekovnata smetka, {to se smeta
za edna od glavnite pri~ini za konti-
nuiranata depresijacija na amerikan-
skiot dolar. 

Zo{to ova pra{awe predizvikuva
tolkav interes vo stru~nata javnost?
Del od odgovorot vsu{nost pretstavu-
va maloto potsetuvawe na teoretskite
aspekti na bilansot na pla}awa (bi-
lans na tekovni transakcii), koj gi op-

fa}a site transakcii {to se povrzani
so izvozot i uvozot na stoki (materi-
jalni dobra), kako i takanare~enite
"nevidlivi# pozicii koi gi opfa}aat:
izvozot i uvozot na uslugi, prihodi od
investicii vo stranstvo ili pla}awa
vo stranstvo za stranski investicii
vo zemjata, finansiski uslugi, trans-
port i sli~no. Voobi~aeno, bilansot
na pla}awa na edna zemja se nao|a vo
neramnote`a, odnosno
tekovnata smetka ima
negativen, a vo po-
redok broj slu~ai
pozitiven predznak.
Negativniot predz-
nak uka`uva na sos-
tojba vo koja edna
ekonomija po-

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite na

Ministerstvoto za finansii�
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ve}e tro{i otkolku {to sozdava vo me|unarodnata
razmena, {to na dolg rok mo`e da predizvika ne-
sakani posledici. 

Teorijata uka`uva na pove}e sostojbi koi predi-
zvikuvaat zagri`enost za neramnote`ata na te-
kovnata smetka vo tranzicionite ekonomii, me|u
koi najzna~ajni sekako se: 

! kontinuiran porast na soodnosot deficit / BDP;

! aprecijacija na devizniot kurs, koja vsu{nost
zna~i namaluvawe na kompetitivnosta na ekono-
mijata

! investiciite i {tedeweto vo nacionalnata eko-
nomija, koi poka`uvaat deka deficitite se re-
~isi sekoga{ rezultat na niskoto nivo na do-
ma{no {tedewe, odnosno drasti~no zgolemuva-
we na potro{uva~kata;

Kakva e sostojbata vo Republika Makedonija? Vo
javnosta, kontinuirano se zloupotrebuva i nepra-
vilno se prika`uva sostojbata so platniot bilans,
istiot se sporeduva so drugi zemji, pri {to posto-
jano se uka`uva deka trgovskiot deficit vo Repub-
lika Makedonija ima zagri`uva~ki dimenzii. Me-
|utoa, vakvite sporedbi "kako po pravilo" sekoga{
gi isklu~uvaat drugite va`ni elementi koi ednos-
tavno mora da se zemat vo predvid dokolku sakame
analizite da bidat relevantni. Pa taka, za edna
komparativna analiza na platniot bilans (spo-
redba na deficitot na tekovnata smetka i trgov-
skiot deficit so ostanatite zemji vo tranzicija),
od ogromna va`nost e da se utvrdi kakva politika
na devizen kurs vodi dr`avata. Imeno, brojkite
poka`uvaat deka vo zemjite vo tranzicija kade se
sproveduva politika na fiksen devizen kurs, ka-
rakteristi~no e povisoko nivo na deficiti (tr-
govski deficit i deficit na tekovna smetka), do-
deka vo zemjite so fluktuira~ki kurs sostojbata e
sprotivna. Zna~i analizata nema da bide soodvet-
na i }e poka`e mo{ne lo{a slika dokolku Repub-
lika Makedonija se sporeduva so zemji kako na
primer, Slovenija, Slova~ka, ^e{ka ili Ungarija
koi primenuvaat strategija na fluktuira~ki devi-

zen kurs, za ralika od Makedonija kade vo primena
e de facto fiksen kurs.

Sosema poinakva slika se dobiva pri kompara-
tivnata analiza so drugi zemji vo tranzicija od is-
tiot region koi sli~no kako i Makedonija vodat
politika na fiksen devizen kurs, koja poka`uva
deka podatocite za trgovskiot deficit za Repub-
lika Makedonijai ne se tolku lo{i, odnosno sosto-
jbata e daleku od nepovolna. Imeno, vo Republika
Makedonija deficitot na trgovskata smetka vo
2004 godina iznesuva{e -21.4% od BDP, {to e za
tri procentni poeni pomalku od Republika Hrvat-
ska, ~etiri procentni poeni pove}e od Republika
Bugarija i pet procentni poeni pove}e od Estonija.
Samo za potsetuvawe, Estonija e ve}e ~lenka na
EU, Bugarija ~eka priem vo 2007 godina, a Hrvatska
e zemja kandidat koja naskoro }e gi otpo~ne prego-
vorite za priem vo Unijata. Zna~i, dokolku pri
komparativnata analiza ne se vklu~at ovie zemji
so fiksen devizen kurs, se dobiva nerealen zaklu-
~ok deka Republika Makedonija ima neodr`liv tr-
govski deficit. 

Analizata na tekovnata smetka poka`uva sli~na
sostojba. Zemjite so fiksen kurs imaat pogolem de-
ficit na tekovnata smetka, no sepak vo ovoj slu~aj

�

�

Debatata e u{te pove}e aktuelna na svet-
sko nivo, blagodarenie pred se na slu~ajot

na Soedinetite Amerikanski Dr`avi koi
vo izminatite nekolku godini kontinuira-
no zabele`uvaat visoki deficiti kako na

trgovskata, taka i na tekovnata smetka, {to
se smeta za edna od glavnite pri~ini za

kontinuiranata depresijacija na
amerikanskiot dolar
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razlikata ne e tolku drasti~na. Vo 2004 godina,
deficitot na tekovnata smetka vo Republika Ma-
kedonija iznesuva{e 8% od BDP, {to pretstavuva
re~isi isto nivo kako Republika Bugarija, ~etiri
procentni poeni ponisko od Estonija i tri pro-
centni poeni pove}e od Republika Hrvatska. 

Za razlika od ovie zemji, vo 2004 godina, Repub-
lika Slovenija zabele`a minimalen deficit na
tekovnata smetka od 0.9%, ^e{kata Republika 5%
i Slova~ka 5% vo odnos na BDP.

I dokolku vo 2004 godina postoe{e mal prostor
na zagri`enost vo pogled na zgolemuvaweto na tr-
govskiot deficit i deficitot na tekovnata smet-
ka, vo 2005 godina se ~ini deka rabotite poleka, no
sigurno si doa|aat na svoeto mesto. Imeno, vo pr-
vite pet meseci od 2005 godina, deficitot na te-
kovnata smetka vo Republika Makedonija dostigna
nivo od 106.5 milioni SAD dolari, {to vo odnos na
istiot period od minatata godina pretstavuva no-
minalno namaluvawe od 50%. Sporedeno so istiot
period od izminatite ~etiri godini, deficitot e
na najnisko nivo, so isklu~ok na 2001 godina koga
od objektivni pri~ini, dojde do zna~itelno redu-
cirawe na ekonomskata aktivnost vo zemjata.  

Nominalniot pad na deficitot na tekovnata
smetka vo ovoj period (padot na deficitot na te-
kovnata smetka vo odnos na BDP e u{te pogolem ze-
maj}i go vo predvid realniot porast na ekonomska-
ta aktivnost vo analiziraniot period) se dol`i
pred se na pogolemiot izvoz na stoki vo prvite pet
meseci od 2005 godina koj na godi{no nivo porasna
za duri 36%, vo uslovi na zabaveno tempo na porast
na stranata na uvozot od okolu 17%, {to istovre-
meno predizvika i namaluvawe na deficitot kaj
uslugite za 20 milioni dolari, kako i povisokoto
nivo na privatni transferi od 26%. 

Porastot na izvozot vo prvite pet meseci od 2005
godina iznesuva 36%, dodeka uvozot na stoki zabe-
le`a porast od 20%, so {to trgovskiot deficit vo
istiot period iznesuva{e 408 milioni dolari i be-
{e nominalno pomal od istiot period od minatata
godina za 14 milioni SAD dolari. Pokraj kvantita-
tivnoto zgolemuvawe na izvozot zna~ajno e da se na-
pomene i kvalitativnoto podobruvawe na struktu-
rata na izvozot mereno preku Hir{manoviot koefi-
cient (0,1839 vo prviot kvartal od 2005 godina).

Vo prvite pet meseci od 2005 godina, deficitot
na uslugite (uslugi za transport, finansiski uslu-
gi, osiguruvawe, turisti~ka razmena, prihodi od
kamati i dividendi na investiciite vo stranstvo)
zabele`a nominalen pad od 20 milioni dolari

�
�

Voobi~aeno, bilansot na pla}awa na
edna zemja se nao|a vo neramnote`a,
odnosno tekovnata smetka ima negativen,
a vo poredok broj slu~ai pozitiven
predznak. Negativniot predznak uka`uva
na sostojba vo koja edna ekonomija
pove}e tro{i otkolku {to sozdava vo
me|unarodnata razmena, {to na dolg rok
mo`e da predizvika nesakani posledici
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(spored ekonomskata literatura, deficitot na us-
lugite e zna~itelno koreliran so porastot na iz-
vozot na stoki, pri {to postoi pravoproporcio-
nalna korelacija).

Vo isto vreme, privatnite transferi vo anal-
iziraniot period isto taka, zabele`aa nominalen
porast vo iznos od 88 milioni dolari i go dostig-
naa najvisokoto nivo od osamostojuvaweto na Re-
publika Makedonija (338 milioni dolari).

Kako kuriozitet, iznosot na privatnite trans-
feri vo Republika Makedonija e zna~itelno povi-
sok od ostanatite zemji so fiksen devizen kurs (so
isklu~ok na Bosna i Hercegovina), kako rezultat na
zna~iteno visokoto nivo na sredstva koi pristi-
gaat od na{ite iselenici.

Analizata na finansiskata smetka poka`uva de-
ka vo posledniot kvartal od 2004 godina, kako i vo
prvite pet meseci od 2005 godina, postoi zna~ite-

len porast na portfolio investiciite, {to dopol-
nitelno pridonese za namaluvaweto na deficitot
na platniot bilans. Imeno, vo periodot januari-
maj 2005 godina, portfolio investiciite zabele-
`aa najvisoko nivo od osamostojuvaweto na Repub-
lika Makedonija iznesuvaj}i 20.4 milioni dolari
(vo istiot period vo 2004 godina portfolio inves-
ticiite iznesuvaa samo 0.5 milioni dolari).
Stranskite direktni investicii, vo periodot ja-
nuari-maj 2005 godina se poniski za 38% (vo maj
2004 godina, vtoriot mobilen operator Kosmofon
investira{e 32 milioni dolari). 

Vrz osnova na site ovie dvi`ewa, dokolku do
krajot na godinata prodol`i vakvata dinamika na
ostvaruvawe na platniot bilans, vo uslovi na zna-
~itelno intenzivirawe na ekonomskata aktivnost
i postignuvawe na planiraniot porast na BDP od
3,8%, o~ekuvame deficitot na tekovnata smetka
zna~itelno da se namali, odnosno da se pozicioni-
ra na nivo od okolu 5.5% od BDP, odnosno eden
procenten poen pomalku od planiraniot i celi 2.5
procentni poeni ponisko od 2004 godina. Istovre-
meno, vo 2005 godina o~ekuvame trgovskiot defi-
cit da dostigne 18% od BDP, ili 1.8 procentni
poeni pomalku od proektiraniot i 3.4 procentni
poeni ponisko od 2004 godina.

Za kraj, bi sakale da istakneme deka vo svetska-
ta ekonomska teorija, ne postoi ednostavno pravi-
lo spored koe mo`e da se opredeli dali defici-
tot vo tekovna smetka e edr`liv ili ne. Me|utoa,
bez razlika na toa, bi sakale da uka`eme na kom-
pliciranosta i ~ustvitelnosta na temata "trgovs-
ki deficit#, kako i temata "fiksen devizen kurs#,
pri {to nepravilnata i povr{na analiza plasira-
na vo javnosta ima seriozni posledici vrz ekonom-
skite dvi`ewa vo zemjata, so prvi~na refleksija
vrz devizniot kurs i deviznite rezervi, pa preku
soodvetnite kanali do fiskalnata politika, po-
radi {to prepora~uvame isklu~itelna vnimatel-
nost pri interpretacijata na brojkite.

�
�

Brojkite poka`uvaat deka vo zemjite vo
tranzicija kade se sproveduva politika na

fiksen devizen kurs, karakteristi~no e
povisoko nivo na deficiti (trgovski

deficit i deficit na tekovna smetka),
dodeka vo zemjite so fluktuira~ki kurs
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FISKALEN PROSTOR:
[TO E TOA
I KAKO DA SE NAJDE

Prostor vo dr`avniot buxet koj & ovozmo`uva na dr`avata da obezbedi 
resursi za posakuvanata cel bez da ja zagrozi odr`livosta na nejzinata 
finansiska pozicija ili stabilnosta na ekonomijata 

"Fiskalen prostor# e termin {to od
neodamna stana popularen kaj donator-
skata zaednica. No, negovoto zna~ewe e
malku nejasno. Ponekoga{ ovoj poim se
koristi koga vladite tvrdat deka fis-
kalnite ograni~uvawa treba da se re-
laksiraat za da se obezbedat dopolni-
telni zaemi za finansirawe na infra-
strukturni proekti. Logikata e vo toa
{to ovie proekti sozdavaat produk-
tivni sredstva i se isplatlivi na dolg
rok, pa taka go sozdavaat fiskalniot
prostor {to im e potreben. No od neo-
damna, ovoj poim go koristat i privr-
zanicite na povisokite izdatoci za
zdravstvo i obrazovanie, koi tvrdat
deka ovie rashodi na krajot }e se ispla-
tat preku povisokiot prinos na ~ove~-
kiot kapital. Iako terminot e nov, poi-
mot ne e. Toj ve}e dolgo vreme e element
na zdravata fiskalna analiza. A
predizvikot na sozdavawe fiskalen
prostor e predizvik okolu koj sekoga{
se sudiraat vladite i nivnite so-
vetnici, vklu~uvaj}i gi me|unarodnite
finansiski institucii kako {to e MMF.

Definirawe na fiskalniot prostor

[to e toa fiskalen prostor? Toj mo-
`e da se definira kako prostor vo dr-
`avniot buxet koj £ ovozmo`uva na dr-
`avata da obezbedi resursi za posaku-
vanata cel bez da ja zagrozi odr`li-
vosta na nejzinata finansiska pozici-

ja ili stabilnosta na ekonomijata.
Idejata e vo toa deka mora da postoi,
ili da se sozdade fiskalen prostor
dokolku celta e da se ima vi{ok sred-
stva za namensko dr`avno tro{ewe.
Vladata mo`e da sozdade fiskalen
prostor so zgolemuvawe na danocite,
obezbeduvawe nadvore{ni grantovi,
namaluvawe na nisko prioritetnite
rashodi, sredstva od zaemi (od gra|ani
ili stranski zaemodava~i), ili zaemi
od bankarskiot sistem (a so toa i pro-
{iruvawe na pari~nata masa). No, toa
mora da go stori bez da ja dovede vo
pra{awe makroekonomskata stabil-
nost i fiskalnata odr`livost - da se
obezbedi deka ima kapacitet na kratok
rok i na dolg rok za finansirawe na
svoite rashodni programi, kako i za
servisirawe na svojot dolg.

Kako mo`e da se postigne toa? Vla-
data mora da obezbedi deka povisokite
rashodi na kratok rok, i bilo kakvi po-
vrzani idni rashodi - vklu~uvaj}i bilo
kakvo pove}ekratno tro{ewe za opera-
cii i odr`uvawe {to e potrebno za in-
frastrukturna investicija, ili za os-
novawe u~ili{te ili bolnica - mo`at
da se finansiraat od sega{nite i id-
nite prihodi. Dokolku se finansiraat
so dolg, rashodite treba da se procenat
so upatuvawe na nivnite efekti vrz
osnovniot rast i kapacitetot na zemja-
ta da generira prihodi. Vladata treba
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osobeno da bide sigurna deka zgolemenite izdatoci
vo edna zna~ajna oblast - na primer, zdravstvoto -
nema da go istisnat produktivnoto tro{ewe na
drugo mesto.

Za zemjite vo razvoj i pazarnite zemji vo podem,
fiskalniot prostor mo`e da bide poprioritetno
pra{awe otkolku vo razvienite ekonomii, bidej}i
denes postojat poitni potrebi za tro{ewe. No, tuka
se vklu~eni i podolgoro~ni pra{awa, duri i kaj
ekonomiite so poniski prihodi, poradi potrebata
da se obezbedi deka }e ima dovolno prostor za da se
odgovori na neo~ekuvanite fiskalni predizvici.
Na primer:

! Zemjite koi dobivaat zna~itelni tekovi na stran-
ski sredstva za konkreten sektor (kako na primer,
zdravstvoto), mo`at, kako rezultat na povrzanata
ekspanzija na ovoj sektor, da se soo~at so dopol-
nitelni idni potrebi za tro{ewe koi mo`at vo
osnova da zemat del od rastot na idnite doma{ni
buxetski sredstva.

! Prilivite na stranski sredstva, kako {to e po-
mo{ta, mo`e da £ na{tetat na makroekonomskata
situacija na zemjata (na primer, so zgolemuvawe
na nejzinata realna kamatna stapka, a so toa i na-
maluvawe na nejzinata me|unarodna konkurent-
nost), ili da predizvikaat prekumerna zavisnost
od pomo{, taka {to takvite prilivi mo`ebi }e
treba da se ograni~at. Ekspanzijata na konkreten
sektor, finansirana od stranstvo (na primer, ob-
razovanie) mo`e da implicira ograni~uvawa na
goleminata na stranskite sredstva {to se raspo-
lo`livi za drugi sektori.

! So prilivite na sredstva mo`e da se finansira
odredena vladina aktivnost, kako {to e penzis-
kata reforma, koja sozdava obvrska vo forma na
idni isplati {to se mnogu neizvesni vo pogled na
golemina i vreme na nastanuvawe. 

Pristapot na MMF

Koj e stavot na MMF? Koga MMF ja ocenuva makro-
ekonomskata situacija na edna zemja, toj e otvoren za

sozdavawe fiskalen prostor preku povisoki tekovi
na stranski grantovi za tro{ewe na infrastruktu-
ra ili socijalni programi. No MMF }e izrazi zagri-
`enost dokolku so povisokoto tro{ewe se zagrozu-
va makroekonomskata stabilnost ili odr`livosta
na dolgot. Takvata pretpazlivost se pro{iruva na
upotrebata na kredit od centralnata banka, so og-
led na zagri`enosta na MMF okolu inflacijata i
nejzinite {tetni efekti vrz rastot i siroma{tija-
ta. Osven toa, povisokite tro{oci vo odreden sek-
tor, duri i da se finansirani so nadvore{ni gran-
tovi, mo`e da imaat implikacii za drugite sektori,
{to }e treba da se zeme predvid.

Kako se opredeluva potencijalniot fiskalen
prostor? MMf go razgleduva i opfatot za pogolemo
javno {tedewe preku racionalizacija na rashodite
i dano~na reforma, i dopolnitelnite sredstva {to
mo`e da se mobiliziraat preku zaemi i grantovi.
Isto taka, toj gi ocenuva osnovnite faktori {to
vlijaat na rezultatot od dr`avnata politika.

Reprioritizirawe na rashodite

Sega{noto neproduktivno tro{ewe treba da bide
va`na cel. Vo taa nasoka, mo`ebi se potrebni nama-
luvawa na subvenciite ili voenite izdatoci, ogra-
ni~uvawe na platite, ili racionalizacija na ele-
mentite na dr`avnata administracija (vklu~uvaj}i
ja borbata so voobi~aeniot problem na neprijaveni-
te rabotnici). No, vo isto vreme, produktivnoto
tro{ewe treba da se za{titi: dokolku ne se tro{i
dovolno za odreden sektor (na primer, zdravstvoto),
toa mo`e da ima {tetni socijalni efekti i da se
poka`e pogre{no za ekonomijata, da gi zgolemi id-
nite potrebi za tro{ewe so oslabnuvawe na sekto-
rot, taka {to negovata "obnova# }e bide skapa i }e
trae dolgo.

Zgolemuvawe na efikasnosta Drugi celi treba da
bidat poednostavuvawe na sproveduvaweto na pro-
gramite, namaluvawe na korupcijata i podobruvawe
na upravuvaweto. Donatorite mo`at da pomognat so
opredeluvawe na uslovite, eliminirawe na "vrzu-
vaweto# na pomo{ta, namaluvawe na administra-
tivnite op{ti tro{oci, podobra koordinacija na
tro{eweto vo sektorot, i namaluvawe na adminis-
trativniot tovar vrz ograni~en broj programski me-
naxeri na zemjata-primatel.

Zgolemuvawe na prihodite Za zemjite so nisok
koeficient na dr`avni prihodi i BDP, pro{iruva-
weto na dano~nata osnova i podobruvawe na admin-
istriraweto na danocite verojatno }e bidat va`ni
celi. Za zemjite so nizok dohod, dano~niot koefi-
cient od 15% od BDP treba da se smeta za minimal-
na cel.

�
�

"Fiskalen prostor" e termin {to od neo-
damna stana popularen kaj donatorskata
zaednica. No, negovoto zna~ewe e malku

nejasno. Ponekoga{ ovoj poim se koristi
koga vladite tvrdat deka fiskalnite

ograni~uvawa treba da se relaksiraat za
da se obezbedat 

dopolnitelni zaemi za finansirawe na
infrastrukturni proekti
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Zgolemeni zaemi So ogled na toa deka doma{nite
i stranskite zaemi mora da se servisiraat i otpla-
}aat, kreatorite na politiki treba da ocenat dali
socijalniot prinos od upotrebata na zaemite go op-
ravduva tro{okot. Vladite mo`e da re{at da zemat
zaem bez konkretno da gi zemat predvid direktnite
prinosi, no toa mora da go storat koga }e ja procenu-
vaat celokupnata odr`livost na programata. Tak-
vite procenki obi~no ja odreduvaat potencijalnata
stapka na raste` na ekonomijata, potencijalot za
izvoz i doznaki, potencijalnoto okru`uvawe za ka-
matnite stapki, elasti~nosta na prihodite, sosta-
vot na postojniot dolg (vo smisla na kamatnite
stapki, periodot na dospevawe u valutata na zae-
mot) i uslovite na noviot dolg.

Slu~ajot na Malavi, Tanzanija, i Zambija

Kolku dopolnitelen fiskalen prostor bi mo`elo
da ima vo Malavi, Tanzanija i Zambija? Ova pra{a-
we be{e razgledano vo eden neodamne{en pregled
na MMF. [to se odnesuva do danocite, samo Tanza-
nija ima prostor za povisoki danoci, bidej}i koe-
ficientot na danok i BDP vo Malavi i Zambija se
ve}e visoki spored regionalnite standardi. Tanza-
nija mo`ebi bi mo`ela da go reprioritizira tro{e-
weto, no Malavi i Zambija }e bidat ograni~eni so
visokiot udel na platite i kamatnite pla}awa vo
vkupnoto tro{ewe.

[to stanuva so koncesionalnite zaemi? Tanzanija
mo`e da go sledi ovoj pat, no Malavi i Zambija bi
bile popre~eni od visokite nivoa na doma{en dolg
- i s¢ dodeka nadvore{niot dolg ne se dovede do
odr`livo nivo preku otpi{uvawe na dolgot, preze-
maweto pogolemi dolgovi bi bilo nesoodvetno.
Spored toa, najdobar pravec za site tri zemji bi bi-
le stranskite grantovi. No, za da profunkcionira
ova, Malavi i Zambija treba da go zajaknat upravu-
vaweto so javnite rashodi. Site }e treba da vodat
zdravi makroekonomski politiki za da gi ograni~at
potencijalnite negativni efekti na realniot devi-
zen kurs ili kamatnite stapki.

Monetarna ekspanzija Ova ne e po`elna opcija!
Zadol`uvaweto na dr`avata kaj bankarskiot sistem
treba da bide vodeno od celite na monetarnata po-
litika-imeno, sozdavaweto dovolna likvidnost za
poddr{ka na realniot porast na ekonomijata, i ne
pove}e od niska inflacija. Duri i ako vladata eks-
plicitno se potpira na kreiraweto pari za olesnu-
vawe na povisokite dr`avni rashodi, postojat jasni
granici, so ogled na potencijalnoto inflatorno
vlijanie.

Obezbeduvawe pove}e nadvore{ni grantovi Za
mnogu zemji vo razvoj, ova stanuva s¢ poizvodlivo, so

ogled na globalnite zalo`bi da im se pomogne na
zemjite da gi ostvarat milemiumskite celi za razvoj
(MDG). Grantovite mo`at da obezbedat pogolem
fiskalen prostor otkolku zaemite, vo slu~aj koga
treba da se zemat predvid pra{awata okolu odr`-
livosta, duri i koga zaemite se koncesionalni. No
samo odr`liv i predvidliv tek na grantovi mo`e da
sozdade potencijal za zgolemuvawe na rashodite
koe mo`e da se odr`i, i da se namali neizvesnosta
{to se odnesuva do toa dali grantot e ednokraten.
(Vidi Back to Basics in F&D, dekemvri 2004). Zemjite
}e treba da gi zemat predvid potencijalnite makro-
ekonomski posledici vo smisla na me|unarodnata
konkurentnost {to mo`e da proizleze od zna~itel-
noto zgolemuvawe na apsorpcijata na tekovite na
nadvore{ni sredstva.

Vodewe zdrava makroekonomska politika Docne-
wata vo zavr{uvaweto na programskite pregledi na
MMF, ili privremenoto prekinuvawe na programite
poddr`ani od MMF - koi ~estopati rezultiraat od
neuspehot na zemjata da gi sprovede dogovorenite
makroekonomski politiki - mo`e da vlijaat na po-
mo{ta od drugite zaemodava~i i donatori, i da re-
zultiraat vo nestabilni tekovi. Zemjite koi dobro
upravuvaat so politikite imaat povisok potencijal
za sozdavawe dopolnitelen fiskalen prostor.
Vladite treba soodvetno da im ja pojasnat na dona-
torite mo`nata dostapnost na stranskata pomo{ na
sreden rok i na dolg rok, i strukturata na nivnite
rashodni programi.

S¢ na s¢, debatata za fiskalniot prostor se po-
ka`a kako korisna, reflektiraj}i go zna~eweto na
pojasnuvaweto na na~inite za olesnuvawe na pogo-
lemoto tro{ewe od strana na vladite, za pottiknu-
vawe na rastot preku povisoki infrastrukturni
tro{oci i za finansirawe na programi {to se zna-
~ajni za ostvaruvawe na mileniumskite celi za raz-
voj. Vo isto vreme, MMF se obvrzuva da sorabotuva
so zemjite za ispituvawe na opfatot za pogolem
fiskalen prostor.

Prezemeno od: Finance and Development, June 2005

�

�

Koga MMF ja ocenuva makroekonomskata
situacija na edna zemja, toj e otvoren za
sozdavawe fiskalen prostor preku
povisoki tekovi na stranski grantovi za
tro{ewe na infrastruktura ili soci-
jalni programi. No MMF }e izrazi
zagri`enost dokolku so povisokoto
tro{ewe se zagrozuva makroekonomskata
stabilnost ili odr`livosta na dolgot
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