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Vo poslednive dve godini sme koncetrirani na
procesot na konsilidirawe na javnite finansii,
{to podrazbira prevzemawe na brojni aktivnosti
vo vrska so na~inot na pribirawe na javnite pri-
hodi i programiraweto, izvr{uvaweto i kontrola-
ta na javnite rashodi. Ovie aktivnosti dadoa oso-
beni rezultati kaj centralniot buxet, no isto taka
i kaj ostanatite javni fondovi (so isklu~ok na
FZO) na centralno nivo. Rezultatite od ova i po-
natamu }e prestavuvat va`en predizvik za rabote-
weto na Ministerstvoto za finansii. 

Sega se nao|ame pred u{te edna golema reforma.
Dozvolete mi na stranicite na na{iot bilten za
prv pat da ja promovirame koncepcijata na taa re-
forma i da Ve zapoznaeme so nejzinite osnovi. 

Na{ata srednoro~na strategija sega podrazbira
natamo{no zajaknuvawe na gorenavedenite funk-
cii na Ministerstvoto za finansii i dr`avata vo
celina. Posebno vnimanie }e posvetime na u{te
poefikasno upravuvawe so javnite sredstva i za-
jaknuvawe na naplatata na danocite i pridonesite.
Vo ovaa nasoka }e napravime seriozna reforma vo
organizacijata i na~inot na funkcionirawe na in-
stituciite zadol`eni za naplata na danocite i
pridonesite, odnosno na Upravata za javni prihodi
i Socijalnite fondovi. Ponatamu }e gi usoglasime
osnovicite za personalniot danok na dohod i so-
cijalnite pridonesi; }e izvr{ime soodvetno pro-
{iruvawe na dano~nata osnova kaj direktnite da-
noci (danokot na dobivka i personalniot danok na
dohod) i nakraj }e ja integrirame naplatata na per-
sonalniot danok i socijalnite pridonesi. 

Ovaa reforma ve}e zapo~na i celosno }e se ost-
vari  vo idnite 40 meseci, odnosno do krajot na
2008 godina. Toa }e bide slo`en i makotrpen pro-
ces, koj ve}e  e proektiran i formatiran. Vo tekot
na juli ovaa godina Vladata na R. Makedonija ve}e
go osnova Komitetot za sproveduvawe na reforma-
ta na naplata na personalniot danok i pridonesi-
te sostaven od prvite lu|e na Ministerstvoto za
finansii, Ministerstvoto za trud i socijalna po-
litika, Ministerstvoto za zdravstvo, Upravata za
javni prihodi, Fondot za penzisko osiguruvawe,
Fondot za zdravstvo, Agencijata za vrabotuvawe i
eksperti od Ministerstvo za finansii. Reformata
ve}e e inicirana i so dostavuvaweto na celosno
noviot zakon za Upravata za javni prihodi (odnos-
no dano~nata administracija) i Zakonot za dano~na
postapka (koj nudi radikalno nov pristap vo soz-
davawe na edinstvena osnova za op{to dano~no
pravo i dano~na upravna postapka) od strana na
Vladata do Sobranieto na Makedonija. Dvata zako-
ni vo soodvetna postapka }e bidat doneseni do
krajot na 2005 godina i }e po~nat da se primenuva-
at od januari 2006 godina. Dano~nata administra-
cija organizaciski }e se reformira i }e dobie no-
vi prava i obvrski, vklu~uvajki i izrekuvawe na
prekr{o~ni kazni kako svoja nadle`nost. Novata
organizaciona postavenost }e ovozmo`i da go una-
predi svojot kapacitet i da go podigne nivoto na
operativno planirawe i sproveduvawe na svoite
nadle`nosti. ]e se razvie seopfatna programa za
identifikacija i registracija na dano~nite ob-
vrznici, procesirawe na dano~nite prijavi, nap-
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lata na zaostanatite obvrski, otkrivawe na ne-
prijavenite danoci i dr. Rezultatite za sledewe
na ovaa reforma }e se obezbedat preku kreirawe
na specifi~ni pokazateli za sekoja od ovie poedi-
ne~ni funkcii na dano~nata administracija. ]e se
sproveduvaat i nacionalni anketi za stepenot na
zadovolstvoto na dano~nite obvrznici od uslugite
na dano~nata administracija. 

Do krajot na juli 2006 godina }e se formira po-
sebna kancelarija za golemite dano~ni obvrznici
vo ramkite na UJP, {to zna~itelno }e ja zgolemi
efikanosta i }e gi podobri uslugite kon najgole-
mite dano~ni obrznici, a do juli 2007 godina }e se
formira i pilot kancelarija za administrirawe
na malite i sredni dano~ni obvrznici. Paralelno
so toa, do juni 2006 vo ramkite na FPIO i FZO }e
se formiraat kancelarii za 100-te najgolemi ob-
vrznici za pridonesi, odnosno rabotodava~i. Vo
me|uvreme UJP }e razvie nov komjuterski sistem
kompatibilen so sistemite {to se razvivaat vo

ramkite na socijalnite fondovi. Sistemot prv pat
}e se testira i }e zapo~ne so fukcionirawe pred
krajot na juli 2007 godina. Vo periodot do sredina-
ta na juli 2006 godina Vladata }e predlo`i i uso-
glasuvawe na osnovicite za personalniot danok na
dohod i pridonesite za socijalno osiguruvawe.  

Ovoj ambiciozen plan treba da fini{ira vo te-
kot na 2008 godina so spojuvawe na kancelariite
(vo toj period ve}e funkcionalni) za golemite da-
no~ni obvrznici i obvrznici za pridonesi i toa vo
ramkite na UJP. Najdocna do krajot na 2008 godina
}e se donese i kone~nata odluka za dinamikata na
celosno spojuvawe na naplata na danocite i pri-
donesite vo ramkite na dano~nata administracija. 

Ovie reformi }e treba zna~itelno da ja unapre-
dat efikasnosta na dano~nite postapki i adminis-
tracija, da go podobrat upravuvaweto so javnite
sredstva i da go olesnat dano~niot proces od as-
pekt na dano~nite obvrznici.

So po~it,

m-r Nikola Popovski

Minister za finansii
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1) Godi{en prosek.
2) Procent od BDP.

Izvor: World Economic Outlook, IMF, Washington D.C., April 2005

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003* 2004*

Realen BDP % -1.8 -1.1 1.2 1.4 3.4 4.3 4.5 -4.5 0.9 2.8 2.9

BDP USD mil. 3,386 3,351 3,390 3,458 3,581 3,674 3,588 3,437 3,769 4,642 5,407

Inflacija (prosek) % 128 15.7 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4

Inflacija (kraj na period) % 55.4 8.8 -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1 2.6 -1.9

BDP deflator % 151.9 17.1 2.9 3.4 1.4 2.7 8.2 3.6 3.4 0.5 3.0

Buxetsko saldo

(centralen buxet i fondovi) % BDP -2.9 -1.2 -0.5 -0.4 -1.7 0.0 1.8 -7.2 -5.7 -1.1 0.0

Devizen kurs,  prosek DEN/1USD 43.2 38.0 40.0 49.8 54.5 56.9 65.9 68.1 64.7 54.3 49.4

Devizen kurs,  prosek DEN/1USD - - 50.1 56.2 61.1 60.6 60.7 60.9 61.0 61.3 61.3

Devizen kurs, kraj na period DEN/1USD 40.6 38.0 41.4 55.4 51.8 60.3 65.3 69.2 58.6 49.9 45.9

Devizen kurs, kraj na period DEN/1EUR - - 51.3 61.2 60.9 60.6 60.8 61.0 61.1 61.3 61.4

Izvoz (F.O.B.) USD mil. 1,086 1,204 1,147 1,237 1,291 1,190 1,321 1,153 1,112 1,359 1,672

Uvoz (F.O.B.) USD mil. 1,271 1,427 1,462 1,623 1,807 1,686 2,011 1,677 1,916 2,211 2,792

Trgovski bilans USD mil. -185 -223 -315 -386 -516 -496 -690 -524 -804 -852 -1,120

Bilans na tekovna smetka USD mil. -263 -299 -340 -286 -269 -32 -75 -235 -358 -152 -415

kako % od BDP % -7.8 -8.9 -10.0 -8.3 -7.5 -0.9 -2.1 -6.8 -9.5 -3.3 -7.7

Devizni rezervi USD mld. 0.16 0.28 0.28 0.26 0.33 0.45 0.71 0.78 0.73 0.90 0.99

Pokrivawe na uvozot (rezervi/uvoz) meseci 1.6 2.3 2.2 1.9 2.2 3.2 3.7 4.7 4.0 3.9 3.3

Nadvore{en dolg1) USD mld. 1,260 1,440 1,118 1,139 1,437 1,490 1,489 1,506 1,635 1,813 2,029

kako % od BDP % 35.8 42.4 33.1 33.5 41.4 41.5 39.9 41.0 43.1 44.9 44.1

Stranski direktni investicii USD mil. 24.0 9.5 11.2 30.0 127.7 32.4 175.1 440.7 77.7 94.3 150.1

kako % od BDP % 0.7 0.3 0.3 0.9 3.6 0.9 4.9 12.8 2.1 2.0 2.8

OSNOVNI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI
godi{ni podatoci za Republika Makedonija

1) Po~nuvaj}i od 1998 godina, soglasno so novata metodologija prepora~ana od Svetskata banka, vkupniot nadvore{en dolg gi opfa}a kratkoro~nite,
srednoro~nite i dolgoro~nite krediti.
* Procenka ili prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija i Narodna banka na Republika Makedonija

Realen BDP Potro{uva~ki ceni 1 Tekovna smetka (saldo)2)

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006

Pazari vo razvoj - Vkupno 4.6 6.2 4.5 4.5 9.5 6.7 5.4 4.1 -4.3 -4.9 -4.7 -4.3

Bugarija 4.3 5.7 5.5 5.5 2.3 6.1 4.0 3.5 -9.3 -7.4 -7.6 -6.9

^e{ka Republika 3.7 4.0 4.0 3.9 0.1 2.8 2.5 2.7 -6.2 -5.2 -4.8 -4.4

Estonija 5.1 6.2 6.0 5.5 1.3 3.0 3.7 2.7 -13.2 -13.8 -11.0 -9.7

Ungarija 3.0 4.0 3.7 3.8 4.7 6.8 4.0 3.8 -9.0 -9.0 -8.6 -8.1

Latvija 7.5 8.0 7.3 6.2 2.9 6.3 5.7 5.3 -8.2 -12.3 -10.9 -9.8

Litvanija 9.7 6.6 7.0 6.8 -1.2 1.2 2.9 3.0 -7.0 -8.6 -9.5 -9.3

Polska 3.8 5.3 3.5 3.7 0.8 3.5 3.1 2.5 -1.9 -1.5 -2.1 -2.5

Romanija 5.2 8.3 5.5 5.0 15.3 11.9 8.2 5.7 -6.8 -7.5 -6.9 -6.3

Slova~ka 4.5 5.5 4.8 4.9 8.5 7.5 3.6 2.8 -0.9 -3.4 -6.0 -4.6

Slovenija 2.5 4.4 4.0 4.0 5.6 3.6 2.3 2.0 0.1 -0.6 -1.4 -2.2

Kipar 1.9 3.7 3.8 4.0 4.1 2.3 2.5 2.5 -3.4 -4.1 -3.4 -2.7

Turcija 5.9 8.0 5.0 5.0 25.3 10.6 9.0 6.1 -3.4 -5.2 -4.5 -3.7

ODBRANI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI VO ODDELNI TRANZICIONI EKONOMII
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* Prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika.

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
(realni stapki na rast, kvartal vo odnos na ist kvartal prethodna godina, 2000-2004)

A + B V + G + D \ E @ Z Y + I + Q J + K + L + N

2000 I 2.4 16.3 4.1 37.7 -7.1 13.4 2.4 1.0 0.5 11.4 15.1 12.0
II 3.6 17.1 -9.9 4.6 -14.8 11.1 2.5 1.3 0.8 5.6 9.0 6.1
III 1.2 1.8 5.3 -8.7 -9.6 10.1 2.7 -0.8 1.9 0.6 3.9 1.0
IV -3.1 4.5 12.5 -12.7 -13.1 0.7 3.2 -1.1 3.7 -0.3 3.0 0.2

99/00 1.0 9.4 2.6 3.0 -11.3 8.5 2.7 0.1 1.7 4.1 7.5 4.5
2001 I -6.9 -2.8 0.7 -18.9 6.7 -4.8 3.0 -8.7 -6.9 -6.2 -6.9 -6.3

II -12.5 -4.7 -4.9 4.5 -7.1 -7.2 2.6 -5.1 -8.5 -3.8 -4.4 -3.9
III -13.3 -10.6 -22.9 4.4 -14.7 -11.1 1.4 0.8 -13.1 -6.2 -6.9 -6.4
IV -10.3 -0.5 -22.8 9.7 -0.1 -9.9 1.3 3.7 -13.5 -1.5 -2.2 -1.6

00/01 -10.8 -4.6 -14.4 -0.8 -4.5 -8.3 2.1 -2.3 -10.5 -4.4 -5.1 -4.5
2002 I -5.6 -10.1 -7.0 6.0 -1.0 -3.4 -2.8 10.0 -2.5 -1.8 1.1 -1.3

II -2.5 -3.5 0.7 4.6 16.1 -6.7 -4.1 4.7 1.7 -0.9 2.0 -0.4
III -1.6 -1.3 5.3 4.2 32.2 -0.5 -4.1 0.8 6.2 0.3 3.2 0.8
IV 1.8 10.2 1.4 6.8 18.8 3.5 -3.7 -0.8 2.2 3.6 6.6 4.1

02/01 -2.0 -0.8 0.6 5.4 16.7 -1.8 -3.7 3.5 1.8 0.4 3.3 0.9
2003 * I 3.2 3.9 8.8 1.8 14.2 -2.7 -4.4 5.7 4.4 2.3 -0.5 1.8

II 3.5 4.0 8.1 2.2 6.7 5.2 -3.7 6.5 -3.2 3.5 0.7 3.0
III 6.5 15.0 13.8 1.1 11.1 0.5 -3.0 4.9 -4.3 5.9 3.1 5.4
IV 6.2 -0.7 21.6 2.0 7.0 -0.9 -3.3 2.7 -1.6 1.7 -1.0 1.2

03/02 4.8 5.0 13.3 1.8 9.6 0.4 -3.6 4.9 -1.2 3.3 0.6 2.8
2004* I 3.5 -0.6 4.0 5.1 5.4 2.2 2.2 2.4 -0.7 2.4 2.4 2.4

II 4.6 -0.7 11.4 6.7 8.7 5.0 3.0 2.1 1.9 3.6 3.6 3.6
III 4.6 -0.1 7.9 8.2 1.8 5.3 2.6 1.1 2.3 3.4 3.4 3.4
IV 4.9 -6.3 10.0 9.2 5.9 8.1 2.0 1.6 1.2 2.2 2.2 2.2

04/03 4.4 -2.1 8.7 7.4 5.3 5.2 2.5 1.8 1.1 2.9 2.9 2.9
2005* I 2.5 4.7 -9.6 6.4 2.5 5.6 0.2 0.5 -0.9 2.7 2.7 2.7

Zemjodelstvo,
lov,

{umarstvo i
ribarstvo

Vadewe rudi i
kamen, prerabotu-
va~ka industrija i

snabduvawe so
elek. energija, gas

i voda

Grade`-
ni{tvo

Trgovija na
golemo i

trgovija na
malo

Hoteli i
restorani

Soobra}aj,
skladirawe

i vrski

Finansisko posredu-
vawe, aktivnosti vo
vrska so nedvi`en

imot, iznajmuvawe i
imputirani stanarini

Javna uprava i
odbrana, socijalna
za{tita, obrazo-

vanie, zdravstvo i
socijalna rabota

Imputiran
i bankars-
ki uslugi

Dodadena
vrednost

Neto-
danoci

na
proiz-
vodstvo

BRUTO
DOMA[EN
PROIZVOD
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BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED PROIZVODNIOT METOD
Po tekovni ceniVo milioni denari

NKD Naziv 1999 2000 2001 2002 2003 1 Indeksi

sektor 2003/2002

A Zemjodelstvo, lov i {umarstvo 23,094 23,756 22,933 24,509 28,672 17.0

B Ribarstvo 29 14 24 48 27 -43.8

V Vadewe na rudi i kamen 1,620 1,856 1,312 960 989 3.0

G Prerabotuva~ka industrija 36,764 40,926 39,587 37,925 39,651 4.6

D Snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda 9,203 10,381 10,041 9,146 11,778 28.8

\ Grade`ni{tvo 10,880 13,361 11,801 11,893 13,537 13.8

E Trgovija na golemo i malo, popravka na motorni vozila,

motocikli i predmeti za li~na upotreba i za doma}instvata 22,383 25,402 26,076 27,348 28,282 3.4

@ Hoteli i restorani 3,984 3,463 3,410 4,088 4,653 13.8

Z Soobra}aj, skladirawe i vrski 17,233 21,261 21,694 20,610 21,062 2.2

Y Finansisko posreduvawe 6,977 7,342 7,420 7,427 6,110 -17.7

I Aktivnosti vo vrska so nedvi`en imot, iznajmuvawe i delovni aktivnosti 5,890 7,466 8,304 8,168 8,453 3.5

J Javna uprava i odbrana, zadol`itelna socijalna za{tita 14,351 14,333 14,445 16,145 16,984 5.2

K Obrazovanie 8,769 8,266 8,048 8,688 9,436 8.6

L Zdravstvo i socijalna rabota 8,592 8,987 8,690 9,361 9,897 5.7

Q Drugi komunalni, kulturni, op{ti i li~ni uslu`ni aktivnosti 4,967 5,217 5,548 5,553 5,503 -0.9

Imputirani stanarini 9,597 10,465 10,631 10,792 13,732 27.2

Minus: imputirani bankarski uslugi 5,017 5,153 4,738 4,160 3,797 -8.7

A. Dodadena vrednost po osnovni ceni 179,316 197,344 195,230 198,592 214,969 8.2

B. Neto danoci na proizvodstvo 29,694 39,045 38,611 45,378 36,516 -19.5

A + B BRUTO DOMA[EN PROIZVOD 209,010 236,389 233,841 243,970 251,485 3.1

1) Prethodni podatoci

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED RASHODNIOT METOD
Vo %Vo milioni denari

1999 2000 2001 2002 2003 1999 2000 2001 2002 2003

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD 209.010 236,389 233,841 243,971 251,486 100,0 100.0 100.0 100.0 100.0

(po tekovni ceni)

Finalna potro{uva~ka 188.702 218,986 221,771 242,795 243,853 90,3 92.6 94.8 99.5 97.0

Finalna potro{uva~ka na doma}instvata 145.693 175,965 163,788 188,179 191,873 69,7 74.4 70.0 77.1 76.3

Finalna javna potro{uva~ka 43.009 43,021 57,983 54,616 51,980 20,6 18.2 24.8 22.4 20.7

Bruto-investicii 41.171 50,683 42,759 48,058 50,261 19,7 21.4 18.3 19.7 20.0

Investicii vo osnovni sredstva 34.710 38,332 34,716 40,448 42,110 16,6 16.2 14.8 16.6 16.7

Porast na zalihi 6.461 12,351 8,043 7,610 8,151 3,1 5.2 3.4 3.1 3.2

Izvoz na stoki i uslugi 88.143 114,209 99,091 92,674 95,254 42,2 48.3 42.4 38.0 37.9

Izvoz na stoki 67.988 87,161 78,625 71,887 73,800 32,5 36.9 33.6 29.5 29.3

Izvoz na uslugi 14.367 19,971 15,894 16,388 17,705 6,9 8.4 6.8 6.7 7.0

Nabavki na nerezidentite vo zemjata 5.788 7,077 4,572 4,399 3,749 2,8 3.0 2.0 1.8 1.5

Uvoz na stoki i uslugi 109.007 147,489 129,780 139,556 137,882 52,2 62.4 55.5 57.2 54.8

Uvoz na stoki 90.554 123,910 107,166 121,574 120,038 43,3 52.4 45.8 49.8 47.7

Uvoz na uslugi 18.543 23,579 22,614 17,982 17,844 8,8 10.0 9.7 7.4 7.1

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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OSNOVNI KRATKORO^NI EKONOMSKI TRENDOVI
Procentualna promena vo odnos na istiot period od prethodnata godina, osven ako ne e poinaku nazna~eno

2000 2001 2002 2003 2004 2004 2005

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 Januari Fevruari Mart K - 1 April

4.6 -4.5 0.9 2.8 2.9 2.4 3.7 3.4 2.1 2.7

3.5 -3.1 -0.8 6.6 -2.1 -0.6 -0.7 -0.1 -6.3 9.2 6.2 0.3 4.8 10.5

20.8 -16.9 16.4 -7.7 4.9 11.0 7.2 8.1 -4.2 5.7

5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4 1.6 -0.5 -1.6 -1.3 -1.4 0.0 0.2 -0.4 0.6

8.9 2.0 -0.9 -0.3 0.9 -1.5 0.5 2.2 2.6 1.2 2.2 2.3 1.9 3.1

6.0 0.5 3.0 13.1 3.9 -28.0 -20.8 -16.7 -3.1 15.6 12.3 6.4

-4.7 -0.7 0.2 -10.3 0.7 45.1 29.8 20.7 13.6 -9.8 -15.2 -3.8

-12.5 -2.7 1.1 -10.1 -0.4 50.6 28.2 16.8 9.2 -11.1 -17.4 -6.0

28.3 24.4 25.0 28.9 38.3 32.0 35.5 41.6 44.2 44.3 45.6 53.1 47.6 51.9

261.9 291.2 330.3 388.4 461.4 458.6 453.8 452.8 472.7 476.2 478.5 479.7 478.1 472.0

8,638.0 5,944.7 6,772.0 9,629.0 13,823.4 14,729.0 12,500.0 13,991.0 14,073.0 14,505.0 15,350.0 16,191.0 15,348.0 16,142.0

1,813.0 1,578.3 1,559.0 1,779.0 2,866.0 2,731.0 2,790.0 2,850.0 3,093.0 3,170.0 3,254.0 3,379.0 3,268.0 3,394.0

45.4 47.6 45.3 51.5 88.7 84.4 81.1 93.2 95.9 95.32 97.8 100.4 97.8 98.6

112.8 88.6 77.9 82.8 104.8 107.0 102.2 97.5 111.4 126.6 132.6 137.2 131.5 130.0

385.8 299.2 328.3 444.6 607.1 520.0 608.3 650.0 650.0 650.0 687.5 712.5 683.3 750.0

295.8 216.5 246.7 320.2 502.5 401.7 508.3 550.0 550.0 550.0 587.5 612.5 583.3 650.0

11.0 -12.7 -3.7 22.2 22.4 22.1 11.5 31.0 32.3 33.2 18.6 31.8 30.6 36.0

17.9 -19.4 16.3 15.3 25.9 13.8 18.6 28.4 35.8 7.7 11.5 8.7 12.8 29.0

-771 -533 -849 -937 -1,230 -246.0 -339.6 -264.0 -368.4 -61.9 -67.3 -87.7 -216.9 -137.0

-236 -38 -324 -277 -415 -107.4 -172.9 -5.8 -129.7 -8.2 2.7 -15.9 -21.4

235.6 62.0 -40.5 168.8 82.3 -12.2 38.0 72.0 83.0 62.0 17.6 62.0 62.0 112.0

1,438.0 1,444.0 1,571.0 1,771.0 1,957.0 1,766.0 1,766.4 1,821.0 1,957.6 1,918.5 1,937.0 1,924.6 1,924.6 1,927.0 

60.73 60.91 60.98 61.26 61.34 61.29 61.28 61.31 61.46 61.43 61.36 61.42 61.40 61.39

65.89 68.04 64.73 54.30 49.41 49.94 50.87 50.20 47.53 46.69 47.19 46.57 46.82 47.45

REALEN SEKTOR

Proizvodstvo realni promeni

Bruto doma{en proizvod

Industrisko proizvodstvo

nominalni promeni

Investicii vo ma{ini i oprema

Ceni

Tro{oci na `ivot

Ceni na proizvoditeli na industriski proizvodi

Konkurentnost na industrijata

Produktivnost

Tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Realni tro{oci za rabotna sila po edinica proizvod

Berzanski ceni na najva`nite izvozni i uvozni proizvodi ceni vo SAD $

Surova nafta-brent

Jagne{ko meso (c/kg)

Nikel

Bakar

Olovo

Cink

Ladno valani ~eli~ni limovi

Toplo valani ~eli~ni limovi

NADVORE[EN SEKTOR

nominalni promeni na dolarski vrednosti

Izvoz na stoki (FOB)

Uvoz na stoki (CIF)

Trgovski bilans (milioni SAD $)

Tekovna smetka na Platniot bilans (milioni SAD $)

Promena vo deviznite rezervi (milioni SAD $) "-# zna~i namaluvawe

Nadvore{en dolg sredno. dolgo. (kraj na period vo milioni SAD $)

Kursevi (prose~en)

denar/EURO

denar/SAD $
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Narodna banka na Republika Makedonija, Ministerstvo za finansii, Ministerstvo za trud i socijalna politika,
Agencija za vrabotuvawe, World Development Prospects (Pink Sheets), presmetki na Ministerstvoto za finansii

2000 2001 2002 2003 2004 2004 2005

K - 1 K - 2 K - 3 K - 4 Januari Fevruari Mart K - 1 April

22.5 -10.3 10.1 -7.4 5.8 10.3 1.5 2.9 8.6 5.7 -15.7 -15.9

22.1 -6.9 14.0 -9.6 6.8 5.7 5.0 6.7 9.9 10.1 -16.3 -3.8

75.2 -1.8 19.8 3.2 21.6 25.3 16.8 18.7 25.8 13.8 -31.5 -2.5

12.7 27.0 -0.1 -13.8 0.3 5.2 3.0 -4.4 -1.7 12.7 5.9 -1.9

1.8 31.9 17.2 -1.2 1.4 5.7 1.2 -2.8 1.9 3.4 3.7 2.6

94.5 28.3 11.8 -447.0 -3.4 -34.3 -38.4 -15.9 -22.8 461.0 68.0 -53.2

6,285 -12,490 7,343 -2,551 371 1,002.0 -364.0 616.0 -882.0 84.0 -1,038.0 8.0

5,905 -13,171 -13,019 -2,596 7 655.0 -635.0 654.0 -667.0 -207.0 -875.0 1,278

73.8 57.6 -19.1 5.3 4.7 10.3 4.9 3.0 4.7 4.7 5.4 4.0 4.0 6.3

17.2 7.3 12.7 15.8 18.7 18.9 25.9 24.4 18.7 19.7 18.3 16.9 16.9 14.5

16.6 48.5 0.0 0.3 -0.1 9.2 4.7 2.0 -0.1 -0.3 1.5 9.6 9.6 3.7

22.6 5.6 4.6 1.1 -1.1 9.1 8.6 2.3 -1.1 4.0 7.6 3.9 3.9 1.5

29.4 61.9 -7.0 15.9 15.1 18.1 20.1 18.3 15.1 16.9 19.9 22.3 22.3 21.5

25.6 56.7 13.2 15.3 15.4 18.9 16.7 15.3 15.6 18.8 20.2 20.2 19.5

165.0 188.2 150.5 150.7 162.0 161.7 166.9 153.3 162.0 169.0 167.5 167.6 167.6 168.2

32.2 30.5 31.9 36.7 36.7 37.1 35.8 37.7 38.0

101,996 90,308 110,401 79,921 112,013 25,648 51,190 80,235 112,013 6,838 9,300

63,987 63,346 74,341 49,661 63,538 16,153 31,870 47,135 63,538 3,726 5,807

5.5 3.5 6.9 4.8 4.0 4.0 4.4 3.4 4.0 5.5 1.1 2.2 3.0 1.0

-0.3 -1.9 5.0 3.6 4.4 2.4 4.9 5.0 5.4 7.0 1.1 2.0 3.4 0.4

2.5 5.2 2.7 -0.7 -2.7 0.7 -2.8 -5.0 -3.9

241,221 247,200 249,421 254,267 260,075 254,333 256,917 258,360 260,075 260,364 260,591

77,309 80,160 82,673 64,453 64,584 64,594 65,960 66,940 66,243 68,080

35,046 41,375 46,772 47,324 45,867 53,273 51,221 48,189 45,867 46,928 46,059

VLADINI FINANSII

nominalni promeni

Prihodi

Dano~ni prihodi

DDV

Rashodi

Tekovni rashodi

Kapitalni rashodi

Saldo na centralniot buxet (vo milioni denari)

Saldo na konsolidiraniot buxet (vo milioni denari)

MONETAREN SEKTOR

nominalni promeni (kraj na period)

Neto devizni sredstva

Krediti na privaten sektor

Gotovi pari vo optek

M1

M2

M4

Odnos na deviznite rezervi sprema M1

SOCIJALEN SEKTOR

Pazar na rabotna sila

Stapka na nevrabotenost (ARS)

Vkupno novovraboteni (kraj na period)

Novovraboteni na neopredeleno vreme (kraj na period)

Plati

Nominalni neto plati

Realni neto plati

Potro{uva~ka ko{nica

Socijalna za{tita

Broj na penzioneri (kraj na period)

Broj na doma}instva koi primaat socijalna pomo{ (kraj na period)

Broj na lica koi primaat nadomest za nevraboteni (kraj na period)
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1) Presmetani po PARE metodologija na OON so koja se vr{i konverzija so kurs prisposoben kon dvi`ewata na cenite vo nacionalnata ekonomija. Pritoa, 
kako bazen e zemen kursot na SAD$ vo odnos na denarot vo 1994 godina i e izvr{ena indeksacija so deflatorot za sekoja naredna godina.

2) Prethodni podatoci.

Zemjodelstvo Industrija Bruto doma{en proizvod

20

15

10

5

0

-5

-10

-15

1999 2000 2001 2002 2003 2004

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
realni stapki na porast, kvartal vo odnos na ist kvartal prethodna godina

I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2)

Bruto doma{en proizvod1) 3,450 3,389 3,351 3,390 3,458 3,575 3,730 3,899 3,723 3,755 4,546

vo milioni SAD $

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2)

Bruto doma{en proizvod1) 1,785 1,742 1,705 1,709 1,732 1,781 1,848 1,924 1,830 1,859 2,243

(po glava na `itel) vo SAD $ 

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

INFLACIJA
prose~ni stapki, vo procenti

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Tro{oci na `ivot 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4

Ceni na malo 3.0 4.4 0.8 -1.1 10.6 5.2 1.4 2.4 0.9

prose~ni stapki vo procenti

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Tro{oci na `ivot -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1 2.6 -1.9

Ceni na malo 0.2 4.5 -1.0 2.3 10.8 1.2 2.2 2.9 -0.1

kraj na godina, vo procenti
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NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA

Tro{oci na `ivot Ceni na malo

12

10

8

6

4

2

0

-2

-4
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

kraj na godina, vo procenti

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Izvoz na stoki 1,199 1,055 1,086 1,204 1,147 1,237 1,292 1,190 1,321 1,153 1,112 1,359 1,674

Uvoz na stoki 1,206 1,013 1,271 1,427 1,462 1,623 1,807 1,686 2,011 1,677 1,917 2,211 2,793

Saldo -7 42 -185 -223 -315 -386 -515 -496 -690 -524 -805 -852 -1,119

vo milioni SAD $ 

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

0

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

saldo

Izvoz na stoki
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NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA

Vkupno Germanija Srbija i Crna Gora
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

1998 1,310.7 1,914.7 -604.0 286.0 255.2 30.8 240.0 245.6 -5.6
1999 1,191.3 1,776.2 -584.9 254.3 245.8 8.5 254.5 183.9 70.6
2000 1,322.6 2,093.8 -771.2 257.5 253.3 4.2 335.2 190.4 144.8
2001 1,155.0 1,687.6 -532.6 237.5 213.3 24.2 266.8 157.2 109.6
2002 1,115.5 1,995.2 -879.7 234.0 284.7 -50.7 246.4 185.2 61.2
2003 1,363.2 2,299.9 -936.7 278.3 303.8 -25.5 273.8 212.6 61.2
2004 1,673.6 2,903.4 -1,229.8 318.2 362.3 -44.1 348.8 244.8 104.0

2000 Q1 331.1 606.8 -275.7 66.1 80.9 -14.8 78.8 47.8 31.0
Q2 317.7 481.0 -163.3 56.9 52.7 4.2 76.3 47.3 29.0
Q3 345.1 470.6 -125.5 70.8 55.0 15.8 82.8 47.3 35.5
Q4 328.7 535.4 -206.7 63.7 64.7 -1.0 97.3 48.0 49.3

2001 Q1 291.5 400.4 -108.9 69.0 52.8 16.2 62.3 34.9 27.4
Q2 285.3 416.6 -131.3 52.9 59.0 -6.1 74.1 39.2 34.9
Q3 295.7 378.9 -83.2 61.9 42.8 19.1 62.9 33.4 29.5
Q4 282.5 491.7 -209.2 53.7 58.7 -5.0 67.5 49.7 17.8

2002 Q1 244.0 444.2 -200.2 60.9 56.4 4.5 47.2 38.2 9.0
Q2 264.4 461.7 -197.3 54.0 70.5 -2.7 53.6 47.9 5.7
Q3 289.1 497.1 -208.0 60.3 77.1 -10.4 55.8 47.9 7.9
Q4 301.8 597.6 -295.8 57.0 89.2 -32.2 66.4 55.1 11.3

2003 Q1 293.7 531.7 -238.0 66.6 69.2 -2.6 47.2 50.4 -3.2
Q2 355.8 580.9 -225.1 68.0 74.2 -6.2 76.4 54.8 21.6
Q3 337.8 550.2 -212.4 72.0 71.0 1.0 74.7 53.5 21.2
Q4 375.9 637.1 -261.2 71.7 89.4 -17.7 75.5 53.9 21.6

2004 Q1 366.0 616.1 -250.1 82.1 84.0 -1.9 57.9 48.2 9.7
Q2 367.7 715.1 -347.4 63.1 90.0 -26.9 84.4 63.7 20.7
Q3 442.7 706.7 -264.0 80.8 89.2 -8.4 98.7 63.2 35.5
Q4 497.2 865.5 -368.3 92.2 99.1 -6.9 107.8 69.7 38.1

2005 Q1 478.0 697.3 -219.3 122.1 69.0 53.1 60.4 48.3 12.1

2003 I 78.6 159.0 -80.4 18.7 22.6 -3.9 11.3 15.0 -3.7
II 94.7 152.2 -57.5 21.9 21.7 0.2 15.5 15.4 0.1
III 120.4 220.5 -100.1 26.0 24.9 1.1 20.4 20.0 0.4
IV 117.3 190.3 -73.0 22.2 21.2 1.0 22.4 15.4 7.0
V 119.9 208.4 -88.5 23.6 26.5 -2.9 27.3 23.2 4.1
VI 118.6 182.2 -63.6 22.2 26.5 -4.3 26.7 16.2 10.5
VII 124.3 194.8 -70.5 25.2 27.8 -2.6 27.2 18.0 9.2
VIII 96.1 173.1 -77.0 22.2 20.5 1.7 23.1 18.3 4.8
IX 117.4 182.3 -64.9 24.6 22.7 1.9 24.4 17.2 7.2
X 124.7 214.0 -89.3 22.8 26.7 -3.9 28.9 18.8 10.1
XI 122.7 198.8 -76.1 24.7 29.4 -4.7 22.6 15.7 6.9
XII 128.5 224.3 -95.8 24.2 33.3 -9.1 24.0 19.4 4.6

2004 I 102.4 176.5 -74.1 27.3 21.8 5.5 14.5 11.2 3.3
II 132.0 199.3 -67.3 28.0 32.6 -4.6 20.0 17.0 3.0
III 131.6 240.3 -108.7 26.8 29.6 -2.8 23.4 20.0 3.4
IV 125.2 238.2 -113.0 22.3 27.4 -5.1 26.4 22.5 3.9
V 117.9 223.7 -105.8 19.5 29.2 -9.7 27.9 22.6 5.3
VI 124.6 253.2 -128.6 21.3 33.4 -12.1 30.1 18.6 11.5
VII 155.6 253.0 -97.4 31.5 32.3 -0.8 31.2 20.1 11.1
VIII 137.5 223.0 -85.5 24.9 25.4 -0.5 34.1 21.4 12.7
IX 149.6 230.7 -81.1 24.4 31.5 -7.1 33.4 21.7 11.7
X 158.0 256.0 -98.0 24.4 31.5 -7.1 33.4 21.7 11.7
XI 154.0 294.7 -140.7 26.8 24.9 1.9 33.0 21.4 11.6
XII 185.2 314.8 -129.6 41.0 42.7 -1.7 41.4 26.6 14.8

2005 I 147.9 209.9 -62.0 43.3 21.7 21.6 19.0 15.8 3.2
II 156.6 223.9 -67.3 35.5 25.7 9.8 22.4 16.7 5.7
III 177.5 240.3 -62.8 33.2 26.2 7.0 33.6 26.0 7.6
IV 174.6 238.2 -63.6 28.6 25.3 3.3 37.8 30.1 7.7
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SAD Italija Grcija Rusija
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

174.0 101.6 72.4 91.9 109.1 -17.2 83.1 112.9 -29.8 26.1 90.9 -64.8
136.1 54.7 81.4 77.6 92.7 -15.1 85.9 164.5 -78.6 15.1 91.2 -76.1
165.6 83.0 82.6 90.8 111.1 -20.3 84.1 201.5 -117.4 10.3 191.8 -181.5
99.7 51.5 48.2 88.7 107.7 -19.0 101.4 184.0 -82.6 13.9 139.4 -125.5
77.4 58.7 18.7 81.9 118.6 -36.7 116.9 237.9 -121.0 14.4 125.4 -111.0
72.8 56.2 16.6 95.4 122.5 -27.1 179.8 300.2 -120.4 13.7 177.8 -164.1
70.3 46.8 23.5 134.9 170.2 -35.3 228.8 280.7 -51.9 19.7 255.7 -236.0

49.6 16.3 33.3 25.4 29.4 -4.0 19.7 43.1 -23.4 2.6 60.8 -58.2
48.6 16.5 32.1 27.4 29.3 -1.9 18.4 42.3 -23.9 2.7 38.6 -35.9
37.5 23.4 14.1 18.1 25.4 -7.3 23.5 55.3 -31.8 2.1 33.2 -31.1
29.9 26.8 3.1 19.9 27.0 -7.1 22.5 60.8 -38.3 2.9 59.2 -56.3
28.4 13.4 15.0 24.0 19.2 4.8 21.2 40.2 -19.0 2.8 53.4 -50.6
23.4 15.6 7.8 21.4 23.3 -1.9 24.3 38.7 -14.4 3.7 31.7 -28.0
26.9 11.7 15.2 24.3 29.5 -5.2 30.6 51.1 -20.5 3.3 26.9 -23.6
21.0 10.8 10.2 19.0 35.7 -16.7 25.3 54.0 -28.7 4.1 27.4 -23.3
18.0 18.2 -0.2 26.7 24.6 2.1 19.2 46.0 -26.8 3.4 49.4 -46.0
18.9 15.6 3.3 25.1 26.2 -1.1 27.6 49.4 -21.8 3.6 22.3 -18.7
16.5 10.7 5.8 21.2 29.4 -8.2 30.3 52.2 -21.9 3.5 13.3 -9.8
24.6 13.9 10.7 18.7 32.2 -13.5 35.6 56.3 -20.7 3.0 61.1 -58.1
16.7 13.8 2.9 26.9 21.6 5.3 35.1 98.4 -63.3 2.5 25.1 -22.6
13.8 19.1 -5.3 26.5 34.3 -7.8 52.1 76.4 -24.3 3.6 34.6 -31.0
16.0 11.1 4.9 21.6 29.3 -7.7 43.7 56.7 -13.0 3.4 53.5 -50.1
26.3 12.2 14.1 20.4 37.3 -16.9 48.9 68.7 -19.8 4.2 64.6 -60.4
14.8 13.4 1.4 24.6 31.7 -7.1 52.7 64.1 -11.4 3.9 68.7 -64.8
14.1 11.6 2.5 29.1 45.1 -16.0 55.1 73.0 -17.9 4.7 47.9 -43.2
21.8 10.2 11.6 38.9 44.9 -6.0 54.6 69.2 -14.6 5.5 78.7 -73.2
19.6 11.6 8.0 42.3 48.5 -6.2 66.4 74.4 -8.0 5.6 60.4 -54.8
8.0 14.7 -6.7 38.4 29.4 9.0 68.1 58.0 10.1 3.7 73.7 -70.0

6.7 5.2 1.5 8.9 7.3 1.6 8.2 43.9 -35.7 0.5 1.8 -1.3
5.1 3.9 1.2 7.5 6.0 1.5 11.7 22.9 -11.2 0.5 2.1 -1.6
4.9 4.7 0.2 10.5 8.3 2.2 15.2 31.6 -16.4 1.5 21.2 -19.7
3.5 4.5 -1.0 8.9 10.4 -1.5 17.4 31.2 -13.8 1.0 9.6 -8.6
3.4 6.1 -2.7 7.9 11.8 -3.9 18.5 25.6 -7.1 1.1 17.1 -16.0
6.9 8.5 -1.6 9.7 12.1 -2.4 16.2 19.6 -3.4 1.5 7.9 -6.4
7.2 3.9 3.3 7.4 11.8 -4.4 16.9 22.4 -5.5 1.3 9.8 -8.5
4.5 3.1 1.4 6.4 9.0 -2.6 10.9 15.4 -4.5 1.1 23.2 -22.1
4.3 4.1 0.2 7.8 8.5 -0.7 15.9 18.9 -3.0 1.0 20.5 -19.5
5.7 4.4 1.3 5.5 11.3 -5.8 18.2 22.8 -4.6 2.3 24.6 -22.3
6.8 2.8 4.0 7.2 11.8 -4.6 15.9 21.0 -5.1 1.2 19.6 -18.4
13.8 5.0 8.8 7.7 14.2 -6.5 14.8 24.9 -10.1 0.7 20.4 -19.7

6.4 5.3 1.1 5.8 7.6 -1.8 12.5 17.7 -5.2 1.4 27.4 -26.0
4.6 3.8 0.8 8.0 10.0 -2.0 17.8 21.0 -3.2 1.2 17.3 -16.1
3.8 4.3 -0.5 10.8 14.1 -3.3 22.4 25.4 -3.0 1.3 24.0 -22.7
3.6 4.6 -1.0 12.0 13.8 -1.8 19.9 23.0 -3.1 1.7 27.3 -25.6
4.5 3.6 0.9 7.8 14.4 -6.6 17.1 24.7 -7.6 1.7 2.2 -0.5
6.0 3.4 2.6 9.3 16.9 -7.6 18.1 25.3 -7.2 1.3 18.4 -17.1
7.9 3.2 4.7 13.3 19.5 -6.2 21.2 29.2 -8.0 1.8 22.7 -20.9
5.9 3.5 2.4 13.1 11.0 2.1 13.7 17.3 -3.6 1.9 29.6 -27.7
8.0 3.5 4.5 12.5 14.4 -1.9 19.7 22.7 -3.0 1.8 26.4 -24.6
8.0 3.5 4.5 12.4 14.4 -2.0 21.6 23.2 -1.6 1.8 26.4 -24.6
4.4 4.6 -0.2 12.9 15.1 -2.2 23.7 24.9 -1.2 2.2 25.5 -23.3
7.2 3.5 3.7 17.0 19.0 -2.0 21.1 26.3 -5.2 1.6 8.5 -6.9

3.1 4.5 -1.4 12.3 9.6 2.7 20.2 18.6 1.6 1.0 25.9 -24.9
1.8 5.7 -3.9 13.8 10.2 3.6 26.8 21.0 5.8 1.7 23.4 -21.7
2.6 3.5 -0.9 17.5 17.4 0.1 27.1 26.7 0.4 2.5 21.2 -18.7
3.4 3.9 -0.5 9.9 16.2 -6.3 31.2 29.6 0.4 1.5 30.6 -29.1

vo milioni SAD $ 
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! Porast na industriskoto proizvodstvo od 7,3%
na mese~na osnova, odnosno 6,4% na godi{na os-
nova; 

! Re~isi nepromeneto nivo na tro{ocite na `ivot
na mese~na osnova;

! Prose~nata inflacija seu{te e negativna, na ni-
vo od -0,2%; 

! Zgolemuvawe na berzanskite ceni na oddelni
proizvodi, pred se naftata i nikelot;

! Kumulativen porast na izvozot na stoki za 31,9%
na godi{na osnova, so istovremen porast na uvo-
zot na stoki za 17,6%; 

! Deficitot vo nadvore{no-trgovskata razmena
vo ~etirite meseci od 2005 godina iznesuva 356
milioni dolari, re~isi identi~no nivo so mina-
tata godina;

! Zgolemuvawe na nadvore{niot dolg na mese~na
osnova za samo 3 milioni dolari (1.4 milioni
kursni razliki), pri {to istiot dostigna iznos
od 1.927 milioni dolari;

! Deficit na Centralniot Buxet vo prvite dva
meseca od 2005 godina vo visina od 616 milioni
denari;

! Zgolemuvawe na vkupnite plasmani na bankite na
mese~na osnova;

! Zgolemuvawe na nivoto na Bruto devizni rezervi
na mese~na osnova za 7 milioni SAD dolari (971
milion dolari);

! Namaluvawe na brojot na registrirani nevrabo-
teni lica na godi{na osnova za pribli`no
10.000 lica (385.338).

1. REALEN SEKTOR
1.1. Industrisko proizvodstvo 

Na po~etokot na vtoriot kvartal, odnosno vo ap-
ril 2005 godina, industriskoto proizvodstvo pov-
torno zabele`a porast na mese~na osnova, ovojpat

za 7.3% vo sporedba so prethodniot mesec. Se ra-
boti za treto, posledovatelno mese~eno zgolemu-
vawe na industriskoto proizvodstvo kako rezultat
na pozitivnite performansi vo najgolem del od
industriskite sektori. Vo isto vreme, po trime-
se~ni negativni rezultati, kone~no dojde do po-
rast i na desezoniranoto industrisko proizvodst-
vo, koe vo april 2005 godina zabele`a mese~en po-
rast od 8.6%. Pritoa, zgolemuvawe na proizvod-
stvoto e evidentirano vo 15 od vkupno 24 indus-
triski granki. 

Zgolemeniot mese~na aktivnost dovede do porast
i na vkupniot indeks na industrisko proizvodstvo,
koj vo periodot januari-april 2005 godina e povi-
sok za 6.4% vo sporedba so istiot period lani, pri
{to zgolemeno proizvodstvo na godi{na osnova be-
le`at 14 od vkupno 24 industriski granki. Pritoa,
kako pozitivna karakteristika na industrijata vo
ovoj period sekako se izdvojuva ekspanzijata vo
industrijata za proizvodstvo na grade`ni materi-
jali zapo~nata vo dekemvri minatata godina, so
realiziran porast od 10.4% vo periodot januari-
april. Zgolemuvaweto na proizvodstvoto vo ovaa
granka pretstavuva siguren indikator za zgolemu-
vawe na aktivnosta vo doma{noto grade`ni{tvo
vo naredniot period.

Osven ova, kumulativen porast na proizvodstvo-
to od 11.4% e evidentiran i vo tekstilnata indus-

KRATKORO^NI EKONOMSKI DVI@EWA
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trija (lon industrijata), potoa hemiskata indus-
trija (6.7%), proizvodstvoto na metalni proizvodi
i ma{ini, elektri~na energija (3.8%) i se razbira
proizvodstvoto na osnovni metali (89%). Tokmu
tuka treba da se bara i osnovata za rastot vo in-
dustrijata, bidej}i od vkupniot porast od 6.4%, na
~eli~nata industrija otpa|aat okolu 5 procentni
poeni. 

Vo isto vreme, na kumulativna osnova, od pova`-
nite industriski granki namaluvawe na proizvod-
stvoto e evidentirano kaj prehranbenata (-3.7%) i
tutunskata industrija (-20.6%), kade i pokraj kon-
tinuiraniot porast na mese~na osnova, vkupniot
indeks e seu{te pod nulata. Sepak, imaj}i go pred-
vid sezonskoto zgolemuvawe na proizvodstvoto vo
prehranbenata industrija, kako i otpo~nuvaweto so
rabota na Tutunskiot kombinat Kumanovo, vo na-
redniot period se o~ekuva intenzivirawe na ak-
tivnosta  i vo ovie sektori.   

Ona {to osobeno raduva vo ovoj period e povtor-
niot porast na o~ekuvawata na menaxerite za obe-
mot na proizvodstvoto vo prerabotuva~kata indus-
trija vo naredniot period, koi so isklu~ok na jan-
uari, rastat ve}e devet meseci po red. Vakvite
stavovi ja odrazuvaat doverbata na menaxerite vo
pogled na perspektivite na makedonskata ekono-
mija, odnosno podobruvawe na delovnoto opkru`u-
vawe. Pritoa, od po~etokot na godinata, optimiz-
mot na prvite lu|e na makedonskite industriski
kompanii vo pogled na idniot obem na proizvod-
stvoto bele`i isklu~itelen porast od nad 40%.  

Vakvite o~ekuvawa se potkrepeni i so podatokot
za prose~nata iskoristenost na industriskite
kapaciteti vo april 2005 godina (61.5%), koj iako
seu{te e nizok, sepak bele`i najvisoko nivo vo
izminatite godina i polovina. 

1.2. Ceni

Vo april 2005 godina, indeksot na tro{ocite na
`ivot zabele`a mese~no namaluvawe od 0.1%, do-
deka na godi{na osnova nivoto na cenite bele`i
porast od 0.6%. I pokraj godi{noto zgolemuvawe,
prose~nata stapka na inflacija vo prvite ~etiri
meseci od godinata (januari-april 2005 / januari-
april 2004 godina), seu{te se nao|a vo negativnata
zona i iznesuva -0.2%, {to vo odnos na prvite tri
meseci od 2005 godina pretstavuva porast od 0.2
procentni poeni.

Negativnata stapka na inflacija, na mese~na os-
nova, vo najgolem del be{e determinirana od pa-
dot na cenite kaj prehranbenite proizvodi, kako i
grupata obleka i obuvki, dodeka porast na cenite
be{e zabele`an kaj grupata Ogrev i osvetlenie, i
Kultura i razonoda.

Na kumulativna osnova, deflacioni tendencii
bea zabele`ani kaj site grupi na proizvodi osven
kaj grupite: Tutun i pijalaci, Obleka i obuvki, ogrev
i osvetlenie, kako i soobrakajni sredstva i uslugi.
Vo ramkite na samiot indeks na tro{ocite na `i-
vot, cenite na stokite zabele`aa pad od 0.7%, do-
deka cenite na uslugite zabele`aa porast od 2.1%.
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Cenite na proizvoditeli na industriski proiz-
vodi vo april 2005 godina se zgolemija za 0.6% vo
odnos na prethodniot mesec, pred se kako rezultat
na porastot na cenata na energijata od 3.4%. Is-
klu~itelniot porast na cenata na naftata prido-
nese godi{nite ceni na industriskite proizvdi i
vo april 2005 godina da bidat zna~itelno poviso-
ki (3.1% vo odnos na april 2004 godina). Pritoa,
cenite vo grupata Energija bea povisoki za 10.5% a
cenite na trajnite proizvodi za {iroka potro{u-
va~ka zabele`aa porast od 3%. 

1.2.1 Berzanski ceni

Vo april 2005 godina, berzanskite ceni na pove-
}eto proizvodi so koi voobi~aeno najmnogu se trgu-
va na svetskite berzi zabele`aa namaluvawe na
mese~na osnova, prekinuvaj}i go na toj na~in tri-
mese~niot trend na poskapuvawe. Porast na cenite
vo odnos na prethodniot mesec be{e ostvaren
edinstveno kaj bakarot (0,44%) i kaj toplovalanite
i ladnovalanite ~eli~ni proizvodi od 6,1% i
5,3%, soodvetno.  

Po ~etirimese~niot porast na berzanskata cena
na naftata, vo april prose~nata cena na ovoj pro-
izvod vo april zabele`a namaluvawe od 2,3% vo
odnos na mart i dostigna nivo od 51,9 SAD$ za ba-
rel {to e sepak blizu do najvisokite postignati
ceni. Visokata cena na naftata e rezultat na na-
maluvaweto na dnevnoto proizvodstvo na OPEK vo
vtoriot kvartal minatata godinava kako i na se-
u{te niskata vrednost na dolarot. 

Vo isto vreme na svetskite berzi, nikelot se
prodava{e po prose~na cena od 16.142 SAD$ za
eden metri~ki ton, {to pretstavuva blago namalu-
vawe na cenata vo odnos na prethodniot mesec, Se-
pak na godi{no nivo cenata na nikelot e zgoleme-
na za 25.6%. Vsu{nost, i pokraj aprilskiot pad na
cenite na pogolem broj na berzanski proizvodi, na
godi{na osnova porast e zabele`an kaj site proiz-

vodi i e naizrazen kaj naftata (55.5%), {e}erot
(30,9%) i olovoto (30,8%).  

Berzanskite ceni na ~elikot i ~eli~nite limovi
prodol`ija da se zgolemuvaat i vo april 2005 god-
ina, ve}e tret mesec po red, po eden mo{ne stabi-
len cenoven period od sedum meseci reflektiraj-
}i ja zgolemenata pobaruva~ka na svetskite pazari.
Osobeno visok porast e evidentiran kaj toplova-
lanite ~eli~ni limovi koi dostignaa cena od 650
SAD$ (godi{en porast od 30%) dodeka pak cenite
na ladnovalanite ~eli~ni limovi porasnaa za
25%, a na ~istiot ~elik za 10% na godi{no nivo. 

2. NADVORE[EN SEKTOR
2.1. Nadvore{no-trgovska razmena

Vo april 2005 godina, nadvore{no-trgovskata
razmena na Republika Makedonija izrazena vo do-
larska vrednost bele`i zgolemuvawe na godi{na
osnova (april 2005 / april 2004) za 31,4%. Spore-
deno so mart ovaa godina, razmenata e zgolemena za
9,2%, pri {to izvozot se namali za 1,9%, dodeka
uvozot na stoki e zgolemen za 16,5%. Ostvareniot
trgovskiot deficit vo april iznesuva 137 milioni
dolari i e pogolem od martovskiot za 46,8 milioni
dolari, {to pretstavuva voobi~aeno sezonsko zgo-
lemuvawe vo ovoj period od godinata.

Analizirano kumulativno, vo prvite ~etiri me-
seci od 2005 godina se zabele`uva zna~itelno zgo-
lemuvawe na izvozot na stoki od 31,9% vo spored-
ba so istiot period od prethodnata godina, kako
rezultat na restartiraweto na oddelni kapacite-
ti, kako i zgolemenata ekonomska aktivnost na de-
lovnite subjekti vo dr`avata. Vo istiot period,
uvozot e zgolemen za 17,6%, {to pridonese za malo
namaluvawe na deficitot vo razmenata so stran-
stvo (6 milioni dolari) vo sporedba so istiot ost-
varen vo prvite ~etiri meseci vo 2004 godina, od-
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nosno deficitot dostigna iznos od 356 milioni
dolari. Vakvite dvi`ewa uslovija i podobruvawe
na stepenot na pokrienost na uvozot so izvoz na
stoki koj iznesuva 64,5% i e pogolem od istiot vo
prethodnata godina za 7 procentni poeni.

Analizirano po grupi proizvodi po SMTK, izvo-
zot na meso i prerabotki od meso vo april 2005 go-
dina vo odnos na prethodniot mesec e namalen za
okolu 3 milioni dolari (ili 40%), izvozot na tu-
tun za 3,2 milioni dolari (ili okolu 50%), dodeka
zgolemen e izvozot na ovo{jeto i zelen~ukot za 2
milioni dolari (ili 40%), naftata i proizvodi od
nafta za 4 milioni dolari (ili 43,4%). Delot na
dorabotkite - `elezoto i ~elikot, kako i obleka-
ta se skoro na nivoto od prethodniot mesec.

Gledano kumulativno, vo prvite ~etiri meseci
od 2005 godina izvozot na `elezo i ~elik bele`i
zgolemuvawe od okolu 112 milioni dolari ili
120,6% vo odnos na istiot period prethodnata go-
dina, naftata od 25,6 milioni dolari ili 193,5%,
potoa sleduvaat ovo{jeto i zelen~ukot so 6 milio-
ni dolari zgolemuvawe ili 54%, tutunot i prera-
botkite od tutun so 5,5 milioni dolari ili 18,8%,
oblekata so ne{to pove}e od 5 milioni dolari ili
3,2%, obuvkite so okolu 4 milioni dolari ili
29,7%. 

Glavni "nositeli# na izvozot vo periodot janua-
ri-april 2005 se: `elezo i ~elik, obleka, nafta i
proizvodi od nafta, tutun i prerabotki od tutun,
pijaloci, ovo{je i zelen~uk i dr. Ovie {est grupi
proizvodi so~inuvaat 74,6% od vkupniot izvoz na
dr`avata. 

Vo prvite ~etiri meseci od 2005 godina, 59,2%
od vkupno izvezenite stoki se plasirani na paza-
rot na Evropska Unija, a 43,9% od vkupno uvezenite
stoki vo Republika Makedonija se so poteklo od
ovaa integracija. Izvozot na stoki vo Evropska
Unija e pogolem za 29,1%, a uvozot za samo 0,8%.
Germanija, Srbija i Crna Gora, Grcija, Italija,

Hrvatska i Bugarija i ponatamu se na{i najgolemi
partneri, ~ie u~estvo vo vkupniot izvoz iznesuva
70,3%.

Analizata na uvozot spored ekonomska namena vo
prvite ~etiri meseci od 2005 godina uka`uva na
pozitivni tendencii vo dvi`eweto na ekonomija-
ta, koi se sogleduvaat kaj uvozot na surovini i
poluproizvodi, koi dostignaa stapka na porast od
20,1% vo odnos na istiot period od 2004 godina.
Uvozot na oprema e zgolemen za 30,8%, a stokite za
{iroka potro{uva~ka za 12%. Vo strukturnoto
u~estvo se zabele`uva opa|awe na uvozot na stoki
za {iroka potro{uva~ka za 1,5 procenten poen.

Glavni uvozni proizvodi (spored SMTK) vo peri-
odot januari-april 2005 i ponatamu se nafta i
proizvodi od nafta, `elezo i ~elik, tekstilni
proizvodi, drumski vozila, industriski ma{ini.

Zna~ajno povisok uvoz od izvoz i ponatamu se
ostvaruva so zemji so koi razmenata se ostvaruva
preku dogovori za slobodna trgovija, kako Bugarija,
Turcija, Romanija i Ukraina. Deficitot vo trgov-
skata razmena samo so ovie ~etiri zemji iznesuva
138,9 milioni dolari, {to pretstavuva okolu 40%
od trgovskiot deficit ostvaren vo zemjata vo pe-
riodot januari-april 2005 godina. 
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2. Analizata na valutnata struktura na nadvo-
re{no-trgovskata razmena na Republika Makedo-
nija vo prvite ~etiri meseci od 2005 vo sporedba
so istiot period lani, poka`uva namaluvawe na
strukturnoto u~estvo na amerikanskiot dolar vo
vkupniot izvoz (za okolu 3 procentni poeni), {to se
prelea vo delot od izvozot realiziran vo evra.
Ova uka`uva deka poleka, no sigurno, se osvojuva
Evropskiot pazar, {to rezultira{e i so osetna
tendencija na namaluvawe na trgovskiot deficit.

Treba da se istakne deka dominantnoto u~estvo
na evrata vo strukturata na nadvore{no-trgovska-
ta razmena ima golemo vlijanie vrz zgolemuvawe
na fiktivniot porast na nejzinite pokazateli iz-
razeni vo dolari. Taka, trgovijata vo evra vo prvi-

te ~etiri meseci od 2005 vo odnos na istiot peri-
od od 2004 godina bele`i visoko zgolemuvawe na
stranata na izvozot za okolu 89 milioni evra, od-
nosno 30,3%, a na stranata na uvozot za 52,8 milio-
ni evra, odnosno 10,5%.

Istovremeno, trgovijata vo dolari bele`i zgo-
lemuvawe na stranata na izvozot, za okolu 18,4 mi-
lioni dolari ili 15,2%, dodeka, zaradi "poefti-
niot dolar#, uvozot e zgolemen za 46 milioni dola-
ri ili 20,5%.

Vo analiziraniot period, izvozot na stoki na
Republika Makedonija izrazen vo denarska pro-
tivvrednost zabele`a zgolemuvawe od 24,7%. Do-

kolku dolarskiot del od izvozot vo prviot kvar-
tal od 2005 godina se svede po prose~en kurs na
dolarot ostvaren vo istiot period 2004 godina, se
sogleduva zagubata vo izvozot od okolu 378 milio-
ni denari, ili okolu 7,2 milioni dolari (presme-
tano po istiot kurs).

Uvozot vo evra vo prvite ~etiri meseci od 2005
godina e zgolemen za 52,8 milioni evra, {to pret-
stavuva porast od 10,5%. So toa vkupniot uvoz na
stoki vo denarska protivvrednost vo analizira-
niot period e zgolemen za 11,2%.

Ostvarenoto saldo od nadvore{no-trgovskata
razmena e pomalo od toa vo 2003 i 2004 godina. Ta-
ka, delot od deficitot {to e ostvaren vo evra se
namali za 36,2 milioni evra (ili za 17,4%), pri

istovremeno zgolemuvawe na dolarskiot del na
deficitot za 27,5 milioni dolari (ili za 26,8%).

Soodvetno na ova, vkupniot denarski iznos na
trgovskiot deficit zabele`a namaluvawe od 1,3
milijardi denari, odnosno 7,1%.

2.2. Nadvore{en dolg

Na krajot na april 2005 godina, nadvore{niot
dolg na Republika Makedonija iznesuva{e 1.927
milioni SAD dolari, i vo sporedba so prethodniot
mesec istiot e zgolemen za 3 milioni dolari. Po-
rastot na nadvore{niot dolg, vo najgolem del se
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dol`i na padot na SAD dolarot vo odnos na evro-
to i drugite valuti. Taka, za ovoj mesec pozitivni-
te kursni razliki iznesuvaa 1.4 milioni dolari.

Od aspekt na valutnata struktura na dolgot, koja
se odnesuva samo na glavnicata na dolgot, najza-
stapena valuta i ponatamu ostanuva  evroto so
u~estvo od 43,4%, potoa sledi SAD dolarot so
30,9%, i specijalnite prava na vle~ewe so u~estvo
23,6%. Ostanatite valuti imaat re~isi bezna~ajno
u~estvo vo strukturata na glavnicata na nadvo-
re{niot dolg.

Koristenite sredstva po osnov na ve}e odobreni
krediti, vo april iznesuvaa 9 milioni dolari, i vo
odnos na predhodniot mesec, se drasti~no namale-
ni, koga iznesuvaa 23 milioni dolari. Najgolem
del od povle~enite sredstva poteknuvaa od multi-
lateralnite kreditori vo iznos od 7 milioni do-
lari, od koi 6 milioni dolari od EBRD. Od bila-
teralnite kreditori ovie sredtva iznesuvaa 1 mi-
lion dolari, dodeka od privatnite kreditori po-
vle~eni se sredstva vo visina od 0,5 milioni do-
lari.

Vo ovoj mesec, sklu~eni se novi krediti vo visi-
na od 47 milioni dolari, site od privatni kredi-
tori, {to e najvisok iznos od po~etokot na godina-
ta koga mese~no se sklu~uvaa po okolu 8,5  milioni
dolari. 

I ponatamu redovno i navremeno se vr{i servi-
siraweto na obvrskite kon stranstvo, pri {to vo
april ovaa godina otplateni se 12 milioni dolari,
od koi 8 milioni glavnica. Pritoa, sprema multi-
lateralnite kreditori plateni se 7 milioni do-
lari, od koi 4 milioni sprema EIB. 

Dostasanite neplateni obvrski vo april ovaa
godina iznesuvaa 2,8 milioni dolari, koi vo najgo-
lem del se rezultat na nea`urnost vo dostavuva-
weto na podatocite za realiziranite otplati od

ovlastenite izvestuva~i po kreditni raboti. Iz-
vestuva~ite po kreditnite raboti od privatniot
sektor docnat pri izvestuvaweto do NBRM za nas-
tanatite promeni pri a`uriraweto na kreditnite
raboti.  

Soglasno Planot na otplata na Narodnata banka,
vo periodot maj-dekemvri 2005 godina dostasuvaat
za pla}awe 149 milioni dolari obvrski sprema
stranstvo, od koi 113 milioni dolari glavnica.

3. FISKALEN SEKTOR

Vo prvite ~etiri meseci od 2005 godina, vkupni-
te prihodi na centralniot Buxet dostignaa iznos
od 18.269 milioni denari, {to pretstavuva malo
namaluvawe od 3,2% vo odnos na istiot period od
minatata godina. Pomaloto ostvaruvawe na vkup-
nite prihodi pred s¢ se dol`i na namaluvaweto na
nedano~nite prihodi, odnosno na prihodite od do-
bivkata na javnite finansiski institucii, admi-
nistrativnite taksi i kapitalnite prihodi1. Vo
isto vreme, od vkupno planiranite dano~ni priho-
di za periodot januari-april 2005 godina vo iznos
od 16.853 milioni denari, realizirani se 17.330
milioni denari, {to pretstavuva zgolemuvawe od
2,8% vo odnos na planot, odnosno 1,5% vo odnos na
ostvarenite dano~ni prihodi vo istiot period
2004 godina.

U~estvoto na danokot na dodadena vrednost vo
vkupnite dano~ni prihodi vo prvite ~etiri meseci
od 2005 godina iznesuva 49,2%, odnosno u~estvoto
na DDV zaedno so akcizite iznesuva 67,4%. Od
danokot na dodadena vrednost vkupno se naplateni
prihodi vo visina od 8.524 milioni denari, {to
pretstavuva nezna~itelno pogolemo ostvaruvawe
od 0,2%, odnosno 20 milioni denari pove}e vo
odnos na istiot period lani. Istovremeno, vakvo-
to ostvaruvawe pretstavuva porast od 1,5% vo od-
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nos na planiranite prihodi od DDV za prvite ~e-
tiri meseci.

Prihodite od akcizi vo ovoj period zabele`aa
porast od 3% na godi{na osnova, ili 93 milioni
denari, pri {to istite dostignaa iznos od 3.160
milioni denari. 

Vo periodot januari-april 2005 godina vo spo-
redba so istiot period minastata godina ostvaren
e pogolem porast kaj prihodite od personalniot
danok na dohod i danokot na dobivka. Imeno, vo
ovoj period, personalniot danok na dohod generi-
ra{e prihodi vo iznos od 2.596 milioni denari,
{to e za 143 milioni denari, ili 5,8% pove}e vo
odnos na minatata godina. Vo isto vreme, prihodi-
te od danokot na dobivka dostignaa iznos od 1.300
milioni denari, {to na godi{na osnova pretstavu-
va zgolemuvawe od 14.4%. 

Vo periodot januari-april 2005 godina, zabele-
`itelen e padot kaj prihodite od carina (10,5%),
predizvikano pred se kako rezultat na namaluva-
weto na carinskite stapki soglasno Dogovorot za
pristapuvawe kon Svetskata trgovska organizaci-
ja, kako i dogovorite za slobodna trgovija. 

Na rashodnata strana, vo prvite ~etiri meseci
od 2005 godina, vkupnite rashodi na Centralniot
buxet iznesuvaa 18.885 milioni denari, {to e za
4,9% pove}e vo odnos na istiot period lani,
odnosno vkupnite rashodi na centralniot buxet se
pogolemi za 890 milioni denari. Vo tie ramki,
rashodite za stoki i uslugi se izvr{eni vo iznos
od 2.468 milioni denari, {to pretstavuva zgole-
muvawe od 1,9% vo odnos na istiot period lani.
Sepak, vo isto vreme, vkupnite buxetski rashodi se
za 539 milioni denari, ili 2.8% poniski od pla-
niranite za periodot januari-april 2005. 

Vo vkupnite rashodi na Centralniot buxet, ras-
hodite za plati i nadomestoci vo ovoj period
u~estvuvaa so 37,9%, odnosno sredstvata za plati
i nadomestoci se zgolemeni za 3,8%. Ova zgolemu-
vawe e rezultat na zgolemuvaweto na rashodite za
plati kako rezultat na primenata na t.n. dekom-
presija na platite na dr`avnite slu`benici. 

Vo delot na transferite (u~estvo od 35,9% vo
vkupnite rashodi na Centralniot Buxet), vo ovoj
period se potro{eni 6.774 milioni denari odnos-
no 3,8% pove}e vo odnos so 2004 godina. Transfe-
rite kon Fondot za penzisko i invalidsko osiguru-
vawe se izvr{eni vo iznos od 2.701 milioni dena-
ri, odnosno 32 milioni denari pove}e vo odnos na
istiot period lani. 

Na poleto na kapitalnite rashodi, potro{eni se
sredstva vo visina od 1.625 milioni denari (kapi-
talnite tro{oci so Buxetot se predvideni vo iz-
nos od 5.739 milioni denari). Za razlika od mina-
tite godini, ovojpat izvr{uvaweto na ovie rashodi
se odviva soglasno utvrdenata dinamika, pri {to
vo prvite ~etiri meseci realizirani se 92% od
predvidenite kapitalni rashodi. 

Vakvite dvi`ewa vo fiskalnata sfera, odnosno
neostvaruvaweto na planiranite nedano~ni pri-
hodi i pokraj podobrenata naplata na dano~nite
prihodi i namalenite rashodi, predizvika zgole-
muvawe na deficit na Centralniot buxet vo pog-
led na planiraniot, pri {to vo periodot januari-
april 2005 godina,istiot iznesuva{e 616 milioni
denari. 

4. MONETAREN SEKTOR

Vo april 2005 godina, monetarnata politika se
sproveduva{e vo uslovi na povolni dvi`ewa na
devizniot pazar, pri {to be{e odr`ana cenovna
stabilnost (inflacijata merena preku tro{ocite
na `ivot iznesuva{e 0.4%)2

Likvidnosta, na krajot na april 2005 godina be-
{e re~isi nepromenta vo odnos na krajot na pret-
hodniot mesec. Pritoa, od avtonomnite faktori,
gotovite pari vo optek zabele`aa porast od 7.5%
so {to deluvaa vo nasoka na namaluvawe na lik-
vidnosta, dodeka depozitite na dr`avata zabele-
`aa pad od 2.9% deluvaj}i vo nasoka na kreirawe
na likvidnost.

Vkupnata devizna aktiva na Narodnata Banka na
Republika Makedonija zabele`a porast od 408 mi-
lioni denari i deluva{e vo nasoka na povlekuva-
we na primarni pari. Vo ista nasoka deluva{e i
doma{nata aktiva na NBRM, pri {to povle~eni bea

Struktura na rashodite na Centralniot Buxet

Plati i nadomestoci

Kamati

Stoki i uslugi Transferi

Kapitalni rashodi

Izvor: Ministerstvo za finansii

2) April 2005 godina vo odnos na prose~na inflacija vo 2004 godina.
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148 milioni denari. Zna~itelniot pad na Blagaj-
ni~kite zapisi od 648 milioni denari vo april,
deluva{e vo nasoka na kreirawe na primarni pari,
pri{to neto efektot be{e kreirani 92 milioni
denari. 

Vo april 2005 godina, bea odr`ani tri aukcii na
dr`avni zapisi pri {to bea ponudeni vkupno 1,6
milijardi denari ({to pretstavuva porast od 17%
vo odnos na minatiot mesec). Vkupnata pobaruva~ka
za istite iznesuva{e 1,303 milijardi denari (po-
rast od 12% vo odnos na prethodniot mesec), a bea
prodadeni dr`avni zapisi vo vrednos od 1,259 mi-
lijardi denari. Pri toa, ponderiranata prose~na
kamatna stapka vo april 2005 godina iznesuva{e
10.4% {to pretstavuva namaluvawe od 0.1 procen-
ten poen vo odnos na prethodniot mesec.

Vo april 2005 godina, monetarniot agregat M4
iznesuva{e 101.538 milioni denari, {to vo odnos
na prethodniot mesec pretstavuva porast od 3%.
Porastot vo najgolem del se dol`i na porastot na
deviznite i denraski kvazi depoziti na nedr`av-
niot sektor, dodeka nemonetarnite depoziti kako

i depozitite na dr`avata zabel`aa nezna~itelen
porast. 

Monetarniot agrgat M1 zabele`a porast od 0,5%
pred se kako rezultat na porastot na gotovite pari
vo optek, dodeka istovremeno depozitnite pari (vo
najgolem del na nedr`avniot sektor) zabele`aa
zna~itelno namaluvawe od 6%. Porastot na goto-
vite pari vo optek be{e glaven faktor za porastot
i na primarnite pari od 5.7%.   

Na institucionaliziraniot pazar na pari, vo ap-
ril 2005 godina be{e ostvaren vkupen promet od
336.5 milioni denari {to vo odnos na prethodniot
mesec pretstavuva porast od 31%. Pritoa, vo uslo-
vi na povisoka pobaruva~ka od ponuda za 34 milio-

ni denari, ponderiranata kamatnata stapka zabe-
le`a mal porast od 0.09 procentni poeni. 

Bruto deviznite rezervi na Narodnata Banka na
Republika Makedonija, so sostojba April 2005 god-
ina, iznesuvaa 971 milion dolari, {to vo odnos na
prethodniot mesec pretstavuva porast od 7 mil-
ioni dolari, pred se kako rezultat na povolnite
dvi`ewa na devizniot pazar3.
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5. PAZAR NA RABOTNA SILA
5.1. Vrabotenost

Spored podatocite na Agencijata za vrabotuvawe
na Republika Makedonija, vo prvite ~etiri meseci
od 2005 godina re~isi 40.000 lica na{le rabota,
od koi 57,7% se vrabotuvawa na neopredeleno
vreme. Pritoa, vkupniot broj na novovraboteni li-
ca vo periodot januari-april 2005 godina e zgole-
men za 6.061 lice, ili za 18% vo odnos na istiot
period minatata godina.  

Od vkupniot broj na vrabotuvawa vo april 2005
godina, 41,1% se od evidencijata na Agencijata za
vrabotuvawe, dodeka ostanatite vrabotuvawa se
direktno od dotoga{ neaktivnoto naselenie de-
finirano kako naselenie koe prethodno ne baralo
rabota preku Agencijata4. Vo ovaa grupa spa|aat
studenti koi tuku{to go zavr{ile {koluvaweto i
drugi lica koi ne ja koristat Agencijata kako metod
za barawe na rabota poradi razli~ni pri~ini, naj-
~esto nedoverba vo efektivnosta na Agencijata.
Dopolnitelno, kako vrabotuvawe nadvor od evi-
dencija se smeta i mobilnosta od edno na drugo ra-
botno mesto.

Spored regionalnata struktura na vrabotuvawa-
ta, najgolem del od vrabotuvawata i ponatamu se
ostvareni vo Skopje (36,2%), potoa vo  Bitola
(8,2%), vo Strumica (5,1%) itn. 

5.2. Nevrabotenost

Vo april 2005 godina, brojot na registrirani ne-
vraboteni lica iznesuva{e 385.338 lica, {to zna-

~i prodol`uvawe na trendot na namaluvawe na re-
gistriranata nevrabotenost. Na godi{na osnova
brojot na nevraboteni e namalen za blizu 10.000
lica, ili za 2,5%, dodeka pak vo odnos na mart, na-
maluvaweto iznesuva 1%. 

Sepak, posebno zagri`uva dolgoro~niot karakter
na nevrabotenosta bidej}i 85% od nevrabotenite
baraat rabota podolgo od edna godina5. Dolgoro~-
nata nevrabotenost e rezultat na stagnantiot ka-
rakter na pazarot na rabotna sila vo Makedonija
izrazen preku niski stapki na odliv od nevrabote-
nost vo vrabotenost6. Taka vo april 2005 godina
rabota na{le samo 1,3% od nevrabotenite. Odli-
vot kon vrabotenost spored obrazovna struktura
poka`uva deka pogolema verojatnost od prose~nata
da najdat rabota imaat nevrabotenite so sredno
obrazovani (1,8%), so vi{e obrazovanie (2,1%) i so
visoko obrazovanie (3%), dodeka pak stapkata na
odliv kon vrabotenost na nekvalifikuvanite nev-
raboteni e 0,8%.   

5.3. Korisnici na pari~en nadomestok za 
nevrabotenost i pravo na zdravstveno
osiguruvawe

Brojot na korisnici na pari~en nadomestok vo slu-
~aj na nevrabotenost vo april 2005 godina iznesuva-
{e 44.267 lica, odnosno 11,5% od evidentiranite
nevraboteni lica. Vo odnos na prethodniot mesec,
brojot na korisnici na pari~en nadomestok e zgole-
men za 0,1%, dodeka pak na godi{no ostvareno e na-
maluvawe od 13,7%. Najgolem del od korisnicite na
nadomestokot se licata koi se otpu{teni od rabota
kako tehnolo{ki vi{ok (59%), ste~ajci (25%) i li-
cata tehnolo{ki vi{ok od zagubari (11%).

4) Ovaa definicija e razli~na od me|unarodnata ILO (International Labour Organisation) definicija kade liceto se smeta za neaktivno dokolku ne bara rabota nitu preku eden

metod za barawe na rabota. Pokraj Agencijata za vrabotuvawe, vo metodi na barawe na rabota spa|aat i direktni kontakti so rabotodavacite, sledewe na oglasi, neformalni

metodi (preku rodnini i prijateli), davawe na oglasi i sl. ILO definicijata e celosno primeneta vo Anketata na rabotna sila (ARS) koja se sproveduva kvartalno.

5) Definicija za dolgoro~na nevrabotenost koristena od site me|unarodni institucii vo ramki na EU i OECD. 

6) Brojot na lica koi zasnovale raboten odnos podelen so vkupniot broj na nevraboteni lica.
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Okolu 67% od registriranite nevraboteni lica
vo april koristele besplatno zdravstveno osigu-
ruvawe od Agencijata za vrabotuvawe. Imeno, i
pokraj namaluvaweto na brojot na nevraboteni vo
april, brojot na korisnici na zdravsteno osiguru-
vawe e zgolemen za 4,8% na godi{no nivo i 1,8% na
mese~na osnova poradi toa {to odlivot od nevra-
botenost kon vrabotenost ili neaktivnost bil po-
golem kaj licata koi ne se korisnici na ovaa bene-
ficija (vidi go sledniot grafikon). Toa mo`ebi
uka`uva na negativniot efekt na za{titata na ne-
vrabotenite lica vrz nivnoto aktivno barawe na
rabota.

Izvor: Agencija za vrabotuvawe

2004 2005

Broj na nevraboteni i korisnici na zdravstveno osiguruvawe
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registrirani nevraboteni           korisnici na zdravstveno osiguruvawe
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Sostojbata na nadvore{niot dolg na 30.04.2005 godina
iznesuva{e 1.927 milioni dolari, {to vo sporedba so
mart pretstavuva zgolemuvawe za 2,4 milioni dolari. Ova
zgolemuvawe se dol`i pred se na padot na vrednosta na
SAD dolarot vo odnos na evroto i dru|ite valuti, pri {to
pozitivnite kursni razliki vo ovoj mesec iznesuvaa 1,4
milioni dolari, pri re~isi identi~en iznos na koristeni
sredstva i platena glavnica.

Strukturata na nadvore{niot dolg i ponatamu ostanuva
re~isi nepromeneta, pri {to pove}e od polovina od dol-
got (54,1%) otpa|a na multilateralnite kreditori. Pri-
vatnite kreditori opfa}aat 33,9%, dodeka bilateralnite
11,9%. Najgolemi poedini~ni kreditori i ponatamu se IDA
so 378,7 milioni  dolari i Londonskiot klub so 227,6 mi-
lioni  dolari.

Od aspekt na valutnata struktura na dolgot, koja se od-
nesuva samo na glavnicata na dolgot, i ponatamu nema
nekoi zna~itelni promeni, pri {to najzastapena valuta i
e evroto so u~estvo od 43,4%, potoa sledi SAD dolarot so
31,0%, i specijalnite prava na vle~ewe so u~estvo od
23,6%. Ostanatite valuti imaat re~isi bezna~ajno u~est-
vo vo strukturata na glavnicata na dolgot.

Po osnov na odobreni krediti vo tekot na april rezi-
dentite koristele sredstva vo iznos od  8,7  milioni do-
lari, i vo sporedba so mart drast~no se namaleni, koga
bea koristeni 23,2 milioni dolari. Najgolem del od ko-
ristenite sredstva potteknuvaa od multilateralnite

kreditori  vo iznos od 6,9 milioni dolari, i toa najgolem
del od EBRD (6,1 milioni dolari). Zna~itelno pomal del
se koristeni od bilateralnite kreditori (1,3 milioni
dolari) i od privatnite kredtori (0,5 milioni dolari).   

I ponatamu redovno i navremeno se vr{i servisirawe-
to na obvrskite,  pri {to vo tekot na april  otplateni se
12,1 milioni dolari (8,3 milioni dolari glavnica). Spre-
ma oficijalnite kreditori otplateni se 7,8 milioni do-
lari, a sprema privatnite kreditori 4,4 milioni dolari.

Dostasnite neplateni obvrski vo april iznesuvaa 2,8
milioni dolari, {to vo najgolem del se rezultat na nea-
`urnost vo odnos na dostavuvawe na podatocite za reali-
ziranite otplati od ovlastenite izvestuva~i  po kredit-
nite raboti od privatniot sektor.

Vo ~etvrtiot mesec od godinata, sklu~eni se novi krediti
so privatni kreditori vo iznos od 47 milioni dolari i toa
site od nefinansiski privaten sektor.

Do krajot na godinata (maj-dekemvri 2005 godina), sog-
lasno planot na otplata na Narodna banka  na Republika
Makedonija, dostasuvaat obvrski za pla}awe kon stran-
skite kreditori vo visina od 149 milioni dolari, od koi
113 milioni  dolari glavnica. 

Sostojbata na krtkoro~niot dolg na krajot na april izne-
suva{e 76,6 milioni dolari i celosno e dolg na subjektite
od privatniot sektor. Vo mesec april po odobreni krat-
koro~ni krediti, koristeni se 0,3 milioni dolari, dodeka
plateni se obvrski vo iznos od 0,4 milionoi dolari.

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA1

12/31/1997 12/31/1998 12/31/1999 12/31/2000 12/31/2001 12/31/2002 12/31/2003 12/31/2004 3/31/2005 4/30/2005

870 1,004 1,031 1,033 980 1,048 1,198 1,313 1,270 1,274

521 684 714 716 688 756 926 1,062 1,041 1,043

99 114 113 82 71 67 68 62 61 59

92 115 117 123 124 145 181 224 215 215

1 55 57 57 33 18 20 9 8 7

145 179 222 250 255 295 358 388 378 379

37 54 68 67 75 102 116 148 143 140

25 22 17 17 14 12 8 8 8 8

5 5 5 7 6 14 17 23 22 22

88 90 72 72 61 32 36 65 78 84

27 48 40 37 44 65 112 122 116 117

0 1 2 3 4 5 7 10 11 11

0 0 0 1 1 0 2 1 1 0

349 320 317 316 292 292 272 252 229 231

261 394 407 405 464 501 572 644 654 653

234 243 250 253 262 254 234 233 228 228

27 151 157 152 202 247 328 412 426 426

16 27 26 32 143 181 211 250 256 253

11 124 131 120 59 66 117 162 170 173

1,131 1,398 1,438 1,438 1,444 1,549 1,770 1,957 1,924 1,927

Oficijalni kreditori

Multilaterala

IMF

IBRD

IFC

IDA

EIB

EUROFIMA

CEDB

EBRD

EU

IFAD

EAR

Bilaterala

Privatni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Banki i finansiski institucii

Pretprijatija

VKUPNO

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

1) Dolgoro~en i srednoro~en dolg

(milioni SAD dolari)
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VKUPEN NADVORE[EN DOLG PO DOL@NICI *

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

1,118 1,139 1,437 1,490 1,489 1,506 1,635 1,813 2,029

1,012 1,007 1,222 1,305 1,330 1,222 1,321 1,487 1,603

774 775 890 975 1,066 1,052 1,135 1,257 1,350

766 767 864 932 1,018 1,010 1,095 1,215 1,308

18 33 48 42 40 41 42

1 1 1 3 0 0 0 0 0

7 7 7 7 0 0 0 0 0

80 99 114 113 96 71 67 68 63

158 133 218 217 168 99 119 162 190

106 132 215 185 159 284 314 325 427

84 92 110 93 66 97 110 86 74

22 40 105 92 93 187 204 240 353

Vkupen nadvore{en dolg

Javen sektor

Vlada

Vlada (obvrski na Vlada)

Fond za pati{ta

Zdravstven fond

Ostanati

NBM

Javni pretprijatija

Privaten sektor

Banki

Pretprijatija

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

* Kratkoro~en, srednoro~en i dolgoro~en dolg

NADVORE[EN DOLG - PO KREDITORI

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

1,062 1,123 1,141 1,380 1,438 1,436 1,444 1,549 1,770 1,957

399 468 490 687 714 715 688 756 926 1,061

69 80 103 114 113 82 71 67 68 62

178 206 237 296 339 373 379 441 539 612

5 2 0 56 57 57 33 18 20 9

82 76 37 54 68 67 75 102 116 148

15 69 83 90 72 72 62 32 37 65

40 29 25 23 17 17 14 12 8 8

10 6 5 5 5 7 6 14 17 23

48 41 37 44 65 112 122

1 2 3 4 5 7 10

412 402 377 289 317 316 292 292 272 252

251 253 274 404 407 405 464 501 572 644

229 229 241 243 250 253 262 254 243 232

22 24 33 161 157 152 202 247 329 412

993 1,043 1,038 1,266 1,325 1,335 1,373 1,482 1,702 1,895

60 55 52 63 64 42 71

Vkupno (Srednoro~en i dolgoro~en)

Multilateralni

IMF
IBRD / IDA
IFC
EIB
EBRD
EUROFIMA
Sovet na E.R.banka

EU
IFAD

Bilateralni kreditori

Privatni kreditori

Komercijalni banki

Ostanato

Vkupno (bez MMF)

Kratkoro~en dolg

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija
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OTPLATA NA DOLGOT PO KREDITORI
(januari - mart 2005 god.)

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Vkupno Glavnica Kamata

77,5 57,8 19,7

47,4 36,3 11,1

25,5 18,1 7,4

1,7 1,4 0,3

4,8 3,3 1,5

1,9 1,7 0,2

1,6 0,6 1,0

7,0 4,7 2,3

0,0 0,0 0,0

0,1 0,0 0,1

7,3 6,2 1,1

0,9 0,0 0,9

0,0 0,0 0,0

0,3 0,3 0,0

21,8 18,2 3,6

14,2 11,5 2,7

/ / /

4,8 4,6 0,2

2,9 2,1 0,8

30,2 21,5 8,7

8,4 5,2 3,2

21,8 16,3 5,5

13,1 9,4 3,7

8,7 6,9 1,8

(vo milioni SAD dolari)

Vkupno (glavnica i kamata)

Oficijalni kreditori

Multilaterala

IMF
IBRD
IFC
IDA
EIB
EUROFIMA
CEDB
EBRD
EU
IFAD
EAR

Bilaterala

Reprogram 1995

Nereprogramiran dolg

Reprogram 2000

Novosklu~eni krediti

Privatni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Banki i finansiskii institucii

Pretprijatija

VALUTNA STRUKTURA NA NADVORE[NIOT DOLG
(strukturata se odnesuva samo na glavnicata)

Valuta 12/31/2004 1/31/2005 2/28/2005 3/31/2005 4/30/2005

DKK 6,264,755 5,783,201 5,783,201 5,783,201 5,783,201
vo USD 1,145,800 1,012,968 1,023,085 1,004,818 1,006,351
% 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05
JPY 297,582,450 289,148,252 289,148,252 261,980,284 262,601,308
vo USD 2,870,533 2,798,311.00 2,743,724 2,437,148 2,497,447
% 0,15 0,15 0,14 0,13 0,13
SEK 5,308,682 5,037,906 5,037,906 4,144,892 4,144,892
vo USD 801,058 722,631 731,053 587,433 584,994
% 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03
CNF 38,124,204 38,753,310 38,753,310 38,244,435 38,166,945
vo USD 33,590,802 32,672,495 33,073,240 31,908,550 32,166,583
% 1,74 1,74 1,73 1,68 1,69
GBR 1,050,618 987,382 985,754 968,879 965,284
vo USD 2,016,452 1,858,425 1,881,338 1,822,933 1,846,079
% 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
USD 607,905,524 594,860,852 598,704,521 593,314,602 588,808,133
vo USD 607,905,524 594,860,852 598,704,521 593,314,602 588,808,133
% 31,47 31,61 31,38 31,23 30,95
EUR 604,626,427 610,598,810 317,754,239 632,129,170 637,362,416
vo USD 822,534,287 795,914,810 813,274,241 818,164,146 825,830,369
% 42,58 42,29 42,63 43,07 43,42
SDR 296,835,757 297,963,905 297,740,170 298,001,253 297,334,872
vo USD 460,988,020 451,963,905 456,134,580 450,227,952 449,303,796
% 23,86 24,02 23,91 23,70 23,62
AUD 131,685 131,685 131,685 131,685 131,685
vo USD 102,141 101,889 103,046 101,513 103,003
% 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Vkupno 1,931,954,617 1,881,906,288 1,907,668,829 1,899,569,095 1,902,146,755
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SERVISIRAWE NA OBVRSKI (GLAVNICA I KAMATA)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

33 47 53 86 103 111 144 184 186 196

29 29 27 29 43 49 66 82 53 55

1 1 0 2 17 19 8 9 22 20

19 15 6 6 0 6 4 6 8 12

8 3 1 0 3 3 27 20 3 5

0 2 8 2 3 3 3 3 6 9

0 1 8 14 15 15 19 38 9 8

0 7 2 5 4 1 4 4 5 0

0 0 1 1 1 1 1 1 0 0

0 0 0 0 1 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 13 18 30 13 15 44 35 43 47

0 0 17 26 11 11 28 29 36 /

0 0 0 0 0 0 10 0 0 /

0 0 1 4 3 3 6 6 7 /

4 5 9 27 46 48 34 66 85 95

0 0 0 0 0 0 0 8 10 10

4 5 9 27 46 48 34 59 75 84

13 32 72 57 52 54 60 51 50 45

12 18 43 0 26 27 27 23 21 21

2 3 3 3 3 3 2 1 1 1

8 7 6 5 8 9 10 9 9 9

1 1 0 0 5 5 4 2 1 1

0 4 28 3 4 3 4 4 5 5

0 2 4 5 4 5 5 4 2 2

0 1 1 1 1 1 1 1 1 0

0 0 0 0 0 0 0 0 1 1

0 0 0 2 1 1 2 2 2 2

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 13 28 21 8 8 17 13 13 0

0 0 27 20 8 7 15 11 11 /

0 0 0 0 0 1 1 1 0 /

0 0 1 1 1 1 2 1 2 /

1 1 1 16 17 18 16 15 16 16

0 0 0 10 9 9 10 10 6 5

1 1 1 6 9 9 6 5 10 11

47 79 125 143 155 165 205 235 237 241

0 47 53 86 103 111 142 181 186

8 8 19 18 17 50 50 67

0 0 0 0 4 5 5 4

40 45 68 85 90 87 126 116

0 32 72 57 52 54 60 51 50

15 30 37 26 27 39 35 32

0 0 0 0 4 4 3 3

17 42 20 26 22 17 12 15

0 79 125 143 155 165 202 232 231

PO KREDITORI

Glavnica

Multilateralni

IMF

IBRD / IDA

IFC

EIB

EBRD

EUROFIMA

Sovet na E.R. banka

EU

IFAD

Bilateralni kreditori

Pariski klub

Tajvan

Ostanati

Komercijalni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Kamata

Multilateralni

IMF

IBRD / IDA

IFC

EIB

EBRD

EUROFIMA

Sovet na E.R. banka

EU

IFAD

Bilateralni kreditori

Pariski klub

Tajvan

Ostanati

Komercijalni kreditori

Londonski klub

Ostanati

Vkupno (glavnica i kamata)

PO DOL@NICI

Glavnica

Vlada

Posebni fondovi

Ostanati

Kamata

Vlada

Posebni fondovi

Ostanati

Vkupno (glavnica i kamata)

Izvor:Narodna banka na Republika Makedonija

(milioni SAD dolari)
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Voved

So cel obezbeduvawe na centraliziran pristap,
odnosno koncentracija na nadle`nostite okolu up-
ravuvaweto so javniot dolg kaj edna institucija, vo
mart 2005 godina vo Ministerstvoto za finansii
be{e formirana posebna organizaciona edinica -
Sektor za upravuvawe so javen dolg. Ovaa institu-
cionalna promena zna~i postavuvawe na funkcija-
ta na upravuvawe so javniot dolg na respektivno
povisko nivo, a s¢ so cel poefikasno i poefektiv-
no upravuvawe so javniot dolg vo nasoka na opti-
mizirawe na portfolioto na dolgot na dr`avata.

Pravna ramka vrz osnova na koja }e se izvr{uva
ovaa funkcija e Zakonot za javen dolg, koj se nao|a
vo postapka na donesuvawe i se o~ekuva da bide
donesen do krajot na prvata polovina od ovaa go-
dina. So ovoj zakon poprecizno se definiraat: ce-
lite na upravuvaweto so javniot dolg, nositelite
na javniot dolg, namenite na dr`avniot dolg, pos-
tapkata i na~inite na zadol`uvawe, postapkata na
izdavawe, servisirawe i prestanok na dr`avnite
garanacii i sl. 

Osnovna cel na upravuvawe so javniot dolg e
prezemawe na merki i aktivnosti od strana na Mi-
nisterstvoto za finansii zaradi obezbeduvawe na
finansirawe na potrebite na dr`avata so najni-
zok mo`en tro{ok, na sreden i dolg rok pri odr`-
livo nivo na rizik. Dopolnitelna cel na upravu-
vaweto so javniot dolg pretstavuva razvoj i odr-
`uvawe na efikasni doma{ni finansiski pazari.

Soglasno Predlogot za donesuvawe na Zakon za
javen dolg, javniot dolg go so~inuvaat dr`avniot
dolg i site finansiski obvrski vo forma na zaem
i hartii od vrednost sozdadeni preku zadol`uva-
we na op{tinite i na gradot Skopje, kako i zadol-
`uvaweto na javnite pretprijatija i trgovskite
dru{tva koi se vo celosna ili vo dominantna sop-
stvenost na dr`avata. Dr`avniot dolg go so~inu-
vaat site finansiski obvrski vo forma na zaem
ili hartii od vrednost sozdadeni preku zadol`u-
vawe na Republika Makedonija.

Predmet na informacijata e obedinuvawe na po-
datocite za vkupniot dolg na dr`avata, a osobeno
za dolgot na javniot sektor i negova analiza vo pe-

rodot od 1999 do 2004 godina i prviot kvartal od
2005 godina, kako i pojasnuvawe na specifikite na
dostasani a neplateni obvrski na op{tinite.

Analizata na podatocite za vkupniot dolg na jav-
niot sektor vo dr`avata vo ovoj tekst }e ja vr{ime
so primena na klasifikacijata i metodologijata
utvrdena vo Prira~nikot za finansiska statisti-
ka na dr`avata (Government Financial Statistics
Manual - GFS 2001 - IMF), a za prv pat }e bidat
prezentirani i podatoci soglasno Predlog Zakonot
za javen dolg.

Soglasno Prira~nikot za finansiska statistika
na dr`avata (GFS 2001), javniot sektor na dr`ava-
ta go so~inuvaat dva osnovni institucionalni sek-
tori, koi vo sebe vklu~uvaat pove}e podsektori.

Osnovni sektori i nivni podsektori koi go so~i-
nuvaat javniot sektor se:

! Op{ta Vlada (General Government), vo koja kako
podsektori vleguvaat centralnata vlada, dr`av-
nata vlada i lokalnata vlada; i

! Javni korporacii (Public Corporation), koj e sosta-
ven od slednive podsektori:

! Nefinansiski javni korporacii-site rezident-
ni nefinansiski korporacii kontrolirani od
strana na op{tata vlada;

! Finansiski javni korporacii, vo koj vleguvaat:

! Nemonetarnite finansiski korporacii-site re-
zidentni finansiski korporacii, osven Cent-
ralnata banka i drugi javni depozitarni dru{t-
va, koi gi kontrolira op{tata vlada;

! Monetarni finansiski korporacii, osven cen-
tralna banka-site rezidentni depozitarni kor-
poracii, osven Centralnata banka, koi se kont-
rolirani od strana na op{tata vlada;

! Centralna banka - vo koja vleguvaat Centralna-
ta banka, valutni bordovi ili nezavisni valutni

Vkupen dolg na javniot sektor vo 2004 godina
i prviot kvartal od 2005 godina
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vlasti koi vr{at emisija na nacionalna valuta
koja e poddr`ana od deviznite rezervi, i drugi
vladini agencii koi se posebni institucionalni
edinici i koi osnovno vr{at aktivnosti koi gi
vr{i centralnata banka.  

Ottuka, soglasno GFS metodologijata, kako javen
dolg }e se smeta dolgot na op{tata vlada, odnosno
dolgot na centralnata vlada, javnite fondovi i
op{tinite, kako i dolgot na centralnata banka i
na javnite pretprijatija.  

Za razlika od GFS metodologijata, definicijata
za javniot dolg utvrdena vo Predlog Zakonot za jav-
niot dolg kako javen dolg go tretira samo dolgot na
op{tata vlada (centralnata vlada, javnite fondovi
i op{tinite) i na javnite pretprijatija, dodeka dol-
got na Centralna banka nema tretman na javen dolg.

I. VKUPEN DOLG NA JAVNIOT SEKTOR

Vkupniot javen dolg go so~inuvaat obvrskite po
osnov na nadvore{noto i vnatre{noto zadol`uva-
we na javniot sektor. 

! Vkupen javen dolg presmetan

po GFS metodologijata

Vo periodot od 1999 godina do 2004 godina vkup-
niot iznos na dolgot na javniot sektor se dvi`i
neramnomerno so progresiven trend vo 2000 i 2001
godina, i trend na kontinuirano namaluvawe do
2003 godina. Najgolemo zgolemuvawe na vkupniot
javen dolg e realizirano vo 2000 godina, koga vo
odnos na 1999 godina, porasna za 59%, i go dostigna
nivoto od 2.233,31 milioni EUR. Vakviot rapiden
porast na dolgot na javniot sektor se dol`e{e
pred se na zgolemuvawe na vnatre{noto zadol`u-
vawe na centralnata vlast preku izdavawe na dve
novi strukturni obrznici Obvrznicata za staroto
devizno {tedewe i Obvrznicata za privatizacija
na Stopanska banka. 

Vkupniot dolg na javniot sektor na 31.12.2004 go-
dina iznesuva 1.860,86 milioni EUR, {to vo odnos
na 2003 godina pretstavuva nezna~itelno zgolemu-
vawe za 0,08%. Vakviot porast se dol`i pred s¢ na
zgolemuvawe na sostojbata na blagajni~kite zapisi
koi gi izdava Narodnata banka na Republika Ma-
kedonija, koja vo 2004 godina iznesuva 74,09 mi-
lioni EUR, {to e za 3,71% pove}e vo odnos na 2003
godina.

U~estvoto na vkupniot javen dolg vo bruto do-
ma{niot proizvod vo 2004 godina iznesuva 44,11%,
{to vo odnos na 2003 godina pretstavuva namalu-
vawe za 0,91 procenten poen. 

U~estvoto na vnatre{niot i nadvore{niot dolg
vo vkupniot javen dolg vo 2004 godina iznesuva
35,59% (662,28 milioni EUR) i 64,41% (1.198,58
milioni EUR) respektivno. Sporedeno so 2003 go-
dina, u~estvoto na vnatre{niot dolg bele`i ten-
dencija na namaluvawe za 1,19%, dodeka, nadvo-
re{niot dolg svoeto u~estvo go zgolemil za 0,79%.

! Vkupen javen dolg presmetan spored

Predlog zakonot za javen dolg

Vkupniot javen dolg presmetan spored Predlog
zakonot za javen dolg, ima ist trend na dvi`ewe vo
periodot od 1999 do 2004 godina, kako i javniot
dolg presmetan po GFS metodologijata. So ogled na
faktot deka vo ovaa presmetka ne e vklu~en dol-
got na Narodna Banka na Republika Makedonija,
mo`e da se zaklu~i deka dolgot na centralnata
banka nema su{tinsko zna~ewe vo trendot na dvi-
`eweto na vkupniot dolg na javniot sektor.

U~estvoto na vkupniot javen dolg vo bruto do-
ma{niot proizvod  vo 2004 godina iznesuva 41,24, i
istoto vo odnos na 2003 godina pretstavuva pad za
0,66 procentni poeni. Sporedeno so presmetkite na
u~estvoto na javniot dolg vo BDP po GFS metodo-
logijata, ova bi zna~elo pomalo u~estvo na javniot
dolg za 2,87 procentni poeni.

U~estvoto na vnatre{niot i nadvore{niot javen
dolg vo 2004 godina iznesuva 33.81% ( 615,17 mili-
oni EUR) i 66.19% (1.151,47 milioni EUR) respek-
tivno.

�
�

Soglasno Predlogot za donesuvawe na
Zakon za javen dolg, javniot dolg go
so~inuvaat dr`avniot dolg i site
finansiski obvrski vo forma na zaem i
hartii od vrednost sozdadeni preku
zadol`uvawe na op{tinite i na gradot
Skopje, kako i zadol`uvaweto na javnite
pretprijatija i trgovskite dru{tva koi
se vo celosna ili vo dominantna
sopstvenost na dr`avata. Dr`avniot
dolg go so~inuvaat site finansiski
obvrski vo forma na zaem ili hartii od
vrednost sozdadeni preku zadol`uvawe
na Republika Makedonija.
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Vkupen dolg na javniot sektor po GFC metodologija i Predlog zakonot za javen dolg

Vo milioni EUR

godina

osnov 1999 2000 2001 2002 2003 2004 31.03.2005

NADVORE[EN JAVEN DOLG 1,289.08 1,442.23 1,394.54 1,267.51 1,189.18 1,198.58 1,189.40

Dolg na Op{ta Vlada 1,024.30 1,153.14 1,191.43 1,089.04 1,005.12 1,009.41 1,002.70

Dolg na Centralna Vlada 1,024.30 1,153.14 1,191.43 1,089.04 1,005.12 1,009.41 1,002.70

Centralna vlada 971.54 1,100.48 1,143.77 1,050.66 972.31 978.00 971.80

Javni fondovi 52.76 52.66 47.66 38.38 32.81 31.40 30.90

Op{tini N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Centralna banka 101.53 103.17 80.56 64.29 54.42 47.11 47.00

Javni pretprijatija 163.25 185.92 122.55 114.18 129.64 142.06 139.70

VNATRE[EN JAVEN DOLG 113.62 791.08 733.31 675.66 670.28 662.28 751.46

Dolg na Op{ta Vlada 79.85 711.76 681.52 626.57 598.84 588.19 652.50

Dolg na Centralna Vlada 79.85 711.76 681.52 626.57 598.84 588.19 652.50

Strukturni obvrznici 79.85 711.76 681.52 626.57 598.84 557.07 613.26

Obvrznica za sanacija na Stopanska banka 58.73 53.57 48.08 42.66 37.19 31.77 31.80

Mala obvrznica 3.98 2.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Obvrznica za selektivni krediti 17.14 17.09 17.04 17.01 16.95 16.91 16.91

Obvrznica za privatizacija na Stopanska banka 0.00 120.20 111.60 103.00 94.40 85.39 83.68

Obvrznica za staro devizno {tedewe 0.00 518.90 504.80 462.40 409.90 357.50 357.69

Obvrznici za denacionalizacija (I, II,  III i IV emisija) 0.00 0.00 0.00 1.50 40.40 65.50 123.18

Kontinuirani dr`avni hartii od vrednost 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 31.12 39.24

Op{tini N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Centralna banka 33.77 79.32 51.79 49.09 71.44 74.09 98.96

Javni pretprijatija N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

VKUPEN JAVEN DOLG* 1,402.70 2,233.31 2,127.85 1,943.17 1,859.46 1,860.86 1,940.86

Bruto doma{en proizvod** 3,448.10 3,892.80 3,838.93 4,000.95 4,137.08 4,218.45 4,218.45

Prose~en izvoz 1,116.97 1,433.27 1,290.18 1,180.49 1,204.59 1,324.82 1,324.82

Nadvore{en javen dolg kako % od vkupniot javen dolg 91.90 64.58 65.54 65.23 63.95 64.41 61.28

Vnatre{en dolg kako % od vkupniot javen dolg 8.10 35.42 34.46 34.77 36.05 35.59 38.72

Vkupen dolg kako % od prose~en BDP 40.68 57.37 55.43 48.57 44.95 44.11 46.01

Vkupen dolg kako % od prose~en izvoz 125.58 155.82 164.93 164.61 154.36 140.46 146.50

Vkupen dolg na Centralnata Vlada 1,104.15 1,864.90 1,872.95 1,715.61 1,603.96 1,597.60 1,655.20

Vkupen nadvore{en dolg na centralniot Buxet kako %

od vkupniot dolg na centralniot Buxet 92.77 61.83 63.61 63.48 62.66 63.18 60.58

Vkupniot vnatre{en dolg na centralniot Buxet kako %

od vkupniot dolg na centralniot Buxet 7.23 38.17 36.39 36.52 37.34 36.82 39.42

Vkupniot dolg na centralniot Buxet kako % od prose~en BDP 32.02 47.91 48.79 42.88 38.77 37.87 39.24

Vkupniot dolg na centralniot Buxet kako % prose~en izvoz 98.85 130.12 145.17 145.33 133.15 120.59 124.94

Vkupen javen dolg presmetan spored Predlog zakonot za javen dolg 1,267.40 2,050.82 1,995.49 1,829.79 1,733.60 1,739.66 1,794.90

Nadvore{en javen dolg kako % od vkupniot javen dolg 93.70 65.29 65.85 65.76 65.46 66.19 63.65

Vnatre{en dolg kako % od vkupniot javen dolg 6.30 34.71 34.15 34.24 34.54 33.81 36.35

Vkupen dolg kako % od prose~en BDP 36.76 52.68 51.98 45.73 41.90 41.24 42.55

Vkupen dolg kako % od prose~en izvoz 113.47 143.09 154.67 155.00 143.92 131.31 135.48

*  Pri presmetkata na vkupniot dolg koristen e sredniot kurs na EUR i USD od oficijalnata kursna lista na NBRM na krajot na presmetkovniot period

(kraj na godinata)

** Pri presmetkata na BDP koristen e prose~niot kurs na EUR ostvaren vo soodvetnata godina

Izvor: Ministerstvo za finansii i NBRM
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Vo prviot kvartal od 2005 godina vkupniot javen
dolg bele`i blago zgolemuvawe od 80 milioni EUR
vo sporedba so dekemvri 2004 god., a pred se pora-
di pogolemiot iznos na emituvani blagajni~ki za-
pisi i dr`avni zapisi.

Pri presmetka na nadvore{niot i vnatre{niot
dolg koristeni se slednive kursevi: 

! 1999 - 1EUR = 60.617; 1USD = 60.34;

! 2000 - 1EUR = 60.788; 1USD = 65.328;

! 2001 - 1EUR = 60.961; 1USD = 69.172;

! 2002 - 1EUR = 61.071; 1USD=58.598;

! 2003 - 1EUR = 61.293; 1USD = 49.05;

! 2004 - 1EUR = 61.441; 1USD = 45.94;

! 2005 - 1EUR=61.4229; 1USD=47.4565;

II. VNATRE[EN JAVEN DOLG

Vnatre{niot javen dolg na Republika Makedonija
spored GFS metotologijata se sostoi od:

1. Strukturni obvrznici

2. Kontinuirani dr`avni hartii od vrednost; 

3. Blagajni~ki zapisi;

4. Dolg na op{tinite i na javnite pretprijatija; i

5. Dolgoro~en kredit od Narodna Banka na Re-
publika Makedonija koj zaklu~no so 31.12.2004 go-
dina e isplaten.

II.1.  Strukturni obvrznici

Republika Makedonija zaklu~no so 31.12.2004 go-
dina ima izdadeno vkupno {est strukturni obvrz-
nici: 

a) Obvrznici izdadeni zaradi izvr{ena sanaci-
ja na Stopanska banka a.d. Skopje (Golema obvrzni-
ca);

b) Obvrznica za selektivni krediti;

c) Obvrznica za prezemawe na pobaruvawata od
Stopanska banka A.D. Skopje zaradi izvr{ena pri-
vatizacija (Nova obvrznica);

d) Obvrznici za staro devizno {tedewe;

e) Obvrznici za denacionalizacija (I, II, III emisi-
ja) a ~etvrta emisija }e bide izdadena 2005 godina;
i

f) Obvrznicata za prezemawe na ostatokot od de-
viznite {tedni vlogovi (Mala obvrznica)

Od site prethodno navedeni obvrznici, samo
poslednata, takanare~ena Mala obvrznica, e ce-

losno namirena, dodeka ostanatite se seu{te ak-
tivni.

a) Obvrznici izdadeni zaradi izvr{ena sanacija
na Stopanska banka a.d. Skopje (Golema obvrznica)

Soglasno so Zakonot za sanacija i rekonstru-
irawe na del od bankite vo Republika Makedonija
("Sl. vesnik na RM# br. 14/95), Agencijata za upra-
vuvawe so sredstva, vo ime i za smetka na Repub-
lika Makedonija, izdade obvrznici za sanacija i
rekonstruirawe na Stopanska banka AD- Skopje, vo
vkupen iznos od 6.000.000.000 denari.

Otplatata na glavninata, soglasno so Zakonot, }e
se vr{i vo rok od 15 godini, vo ednakvi godi{ni
rati, po~nuvaj}i od 1 april 1996 godina. Kamatata
na obvrznicite se presmetuva vo visina na eskont-
nata stapka na Narodna banka na Republika Make-
donija i se isplatuva mese~no, po~nuvaj}i od 1 ja-
nuari 1995 godina. Otplatata na obvrskite po ob-
vrznicite se vr{i od sredstva na Buxetot na Re-
publika Makedonija.

b) Obvrznici za selektivni krediti

So Zakonot za sanacija i rekonstruirawe na del
od bankite vo Republika Makedonija ("Sl. vesnik
na RM# br. 14/95), Agencijata za upravuvawe so
sredstva, vo ime i za smetka na Republika Makedo-
nija, izdade obvrznici za nadomestuvawe na se-
lektivnite krediti na Narodna banka {to se pre-
bivaat so iznosot na del od nenaplativite pobaru-
vawa kaj Bankata vo iznos do 1.039.000.000 denari.
Na nominalniot iznos na obvrznicata ne se pres-
metuva kamata. Otplatata na glavnicata, od sred-
stvata na Buxetot na Republika Makedonija, }e se
izvr{i na 1 april  2020 godina. 

c) Obvrznica za prezemawe na pobaruvawata od
Stopanska banka a.d. Skopje zaradi izvr{ena pri-
vatizacija (Nova obvrznica)

Obvrskite po osnov na ovaa obvrznica se reguli-
rani so Zakonot za garantirawe na investicijata

�
�

Najgolemo zgolemuvawe na vkupniot
javen dolg e realizirano vo 2000 kako
rezultat pred se na zgolemuvawe na
vnatre{noto zadol`uvawe na
centralnata vlast preku izdavawe na
dve novi strukturni obrznici
Obvrznicata za staroto devizno
{tedewe i Obvrznicata za
privatizacija na Stopanska banka
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na strate{kite investitori i za prezemawe na od-
delni pobaruvawa od krajnite korisnici od strana
na Republika Makedonija, vo Stopanska banka AD
Skopje ("Sl. vesnik na RM# br. 81/99, 86/99, 25/00 i
108/00).

Pri~inata za izdavaweto na obvrznicata e pri-
vatizacija na Stopanska banka AD-Skopje, pri {to
so ovaa obvrznica se izvr{i prezemawe na pobaru-
vawata od grupacijata Makedonija tabak AD-Skop-
je, Jugohrom AD-Jagunovce, Fenimak AD-Skopje i
KO-KO Godel AD- Skopje, vo vkupen iznos od 235
milioni DEM ili denarska protivvrednost od
7.283 milioni (presmetana po sredniot kurs na
kursnata lista na NBRM od 31.12.1999 godina).  

Soglasno so Zakonot, otplatata na nominalnata
vrednost i na kamatnite kuponi na obvrznicite }e
se vr{i vo rok od 14 godini, vo ednakvi kvartalni
rati (t.e. 56 anuiteti), smetano od 31 mart 2001 go-
dina. Na obvrznicite se isplatuva kamata od tri-
mese~en EURIBOR + 1 procenten poen. 

d) Obvrznici za staro devizno {tedewe

Ovie obvrznici se izdadeni vrz osnova na Zakon
za na~inot i postapkata na isplatuvawe na deponi-
ranite devizni vlogovi na gra|anite po koi garant e

Republika Makedonija ("Sl. vesnik na RM# br.32/00).

Nominalnata vrednost na obvrznicite se otpla-
tuva vo 20 polugodi{ni rati, na 1 april i na 1 ok-
tomvri. Prvata rata za otplata pristigna na 1 ap-
ril 2002 godina, a poslednata isplata dostasuva
na 1 oktomvri 2011 godina. Zna~i, vkupniot period
na otplata e 10 godini. Na nominalnata vrednost
na obvrznicite se presmetuva kamata vo visina od
2% godi{no, zapo~nuvaj}i od 1 maj 2000.

e) Obvrznici za denacionalizacija

So Zakonot za izdavawe na obvrznici na Repub-
lika Makedonija za denacionalizacija ("Sl. vesnik
na RM" br. 37/02) se ureduva na~inot i postapkata
na izdavawe na obvrznici za denacionalizacija.
Ovie obvrznici se izdavaat kako nadomest za imo-

Doma{en dolg - instrumenti i uslovi pod koi se izdadeni

Vo milioni EUR

Namena za koja se Godina na Godina na Godina na Rok na Kamatna Datum na Datum na Sostojba Sostojba

izdadeni obvrznicite izdavawe isplata isplata na otplata stapka koj se koj se na dolg na dolg

na prvata poslednata vo godini isplatuva isplatuva 31.12.2004 31.03.2005

rata rata glavninata kamatata godina1 godina2

Obvrznici za sanacija 1996 1996 2010 15 vo visina 1.IV sekoj mesec 31.80 31.80

na Stopanska banka na eskontna

stapka

Obvrznica za selektivni krediti 1996 - 2020 25 bez kamata - - 16.91 16.91

Obvrznici za staro devizno {tedewe 2000 1.IV 1.X 10 2% 1.IV i 1.X 1.IV i 1.X 357.69 357.69

2002 2011 godi{no

Obvrznica za privatizacija 2001 31.III.2002 31.XII. 2004 14 Euribor + 31.III, 30.VI 30.III, 30.VI 85.82 83.68

na Stopanska banka 1 procenten 30.IX, 30.IX,
poen i 31.XII i 31.XII

Prva emisija na obvrznici

za denacionalizacija 2002 1.VI 2003 1.VI 2012 10 2% godi{no 1.VI 2003 1.VI 2003 0.99 0.99

Vtora emisija na obvrznici

za denacionalizacija 2003 1.VI 2004 1.VI 2013 10 2% godi{no 1.VI 2004 1.VI 2004 27.80 27.80

Treta emisija na obvrznici

za denacionalizacija 2004 1.VI 2005 1.VI 2014 10 2% godi{no 1.VI 2005 1.VI 2005 36.39 36.39

^etvrta emisija na obvrznici

za denacionalizacija 2005 1.VI 2006 1.VI 2015 10 2% godi{no 1.VI 2006 1.VI 2006 0.00 58.00

VKUPNO 557.4 613.26

1) Iznosite zaklu~no so 31.12.2004 godina se presmetani po kurs od EUR = 61.441 denari

2) Iznosite zaklu~no so 31.03.2005 godina se presmetani po kurs od EUR = 61.4229 denari

Izvor: Ministerstvo za finansii, Sektor za upravuvawe so javen dolg 
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tot odzemen vo korist na dr`avata vo period od
1945 do 1990 godina.  

Soglasno so Zakonot, Republika Makedonija }e
izvr{i vkupno {est emisii na obvrznici za dena-
cionalizacija, odnosno po edna vo tekot na godina-

ta. Prvata emisija e objavena vo 2002 godina i zak-
lu~no so 2005 godina se izvr{eni vkupno ~etiri
emisii, dodeka vo narednite godini se o~ekuva da
se izdavaat u{te dve emisii na obvrznici za dena-
cionalizacija. Nominalnata vrednost na obvrzni-
cite se otplatuva vo deset godi{ni rati i se pres-
metuva kamata vo visina od 2% godi{no. Glasat na
ime i vo EVRO valuta. 

Sostojbata na dolgot na dr`avata po osnov na
izdadenite strukturni obvrznici zaklu~no so
31.12.2004 godina iznesuva 557,4 milioni EUR od-
nosno 34.247,2 milioni denari.

Vo 2005 godina planirano e za ovie obvrznici od
Buxetot na Republika Makedonija da se isplatat
sredstva vo iznos od 5.172,89 milioni denari, od
koi 4.403,82 milioni denari po osnov na glavnica i
769,07 milioni denari po osnov na kamata.

Vo prviot kavrtal od 2005 godina po osnov na glav-
nina i kamata za ovie obvrznici od Buxetot na Re-
publika Makedonija bea isplateni sredstva vo iznos
203,9 milioni denari. Najgolem del od isplatite od
ovoj kvartal se odnesuvaa na obvrskite po osnov na

kamata i glavnina za Obvrznicata za privatizacija
na Stopanska banka (Nova obvrznica) za koja bea is-
plateni vkupno 173,51 milioni denari od koi 131,79
milioni denari po osnov na glavnina, a ostatokot od
41,72 miloni denari po osnov na kamata. Preostana-
tite isplati vo vkupen iznos od 30.39 milioni dena-
ri se otplati na obvrski po osnov na kamata po ob-
vrznicata za sanacija na Stopanska banka.

Likvidnost na strukturnite obvrznici

Strukturnite obvrznici (Obvrznicite za staro
devizno {tedewe i Obvrznicite za denacionali-
zacija (prva, vtora, treta, a vo po~etokot na 2005
godina i ~etvrtata emisija) kotiraat na Makedon-
skata berza za hartii od vrednost. So ogled deka
ovie obvrznici se izdadeni za namiruvawe na od-

Trguvawe na strukturnite obvrznici vo 2004 godina
Iznosite se izrazeni vo EUR

2003 2004

Q1 Q2 Q3 Q4
Strukturni sostojba trguvana koef. na sostojba trguvana koef. na trguvana koef. na trguvana koef. na trguvana koef. na

obvrznici 31.12.2002 vrednost likvid. 31.12.2003 vrednost likvid. vrednost likvid. vrednost likvid. vrednost likvid.

Obvrznici za staro

devizno {tedewe 462,377,278.00 1,186,776.30 0.00 408,859,712.00 1,687,166.92 0.00 1,427,777.44 0.00 1,199,814.90 0.00 1,611,653.79 0.00

Obvrznici za

denacionalizacija

I emisija 1,500,000.00 33,159.12 0.02 1,400,000.00 63,698.60 0.05 63,802.70 0.05 19,886.29 0.01 24,691.50 0.02

Obvrznici za

denacionalizacija

II emisija 39,000,000.00 928,248.08 0.02 39,000,000.00 1,129,007.28 0.03 562,300.47 0.01 265,693.27 0.01 1,557,305.26 0.04

Obvrznici za

denacionalizacija

III emisija 0.00 0.00 0.00 47,000,000.00 0.00 0.00 4,901,882.56 0.10 3,865,709.41 0.08 2,813,361.69 0.06

3) Pretstavuva odnos pome|u sostojbata i trguvanata vrednost, koja e presmetana po kurs od EUR = 61.4 denari

Trguvawe na strukturnite obvrznici vo 2005 godina

Q1 vo 2005 godina

Strukturni obvrznici Januari/2005 Fevruari/2005 Mart/2005

sostojba trguvana koeficient trguvana koeficient trguvana koeficient

31.12.2004 vrednost na likvidnost vrednost na likvidnost vrednost na likvidnost

Obvrznici za staro devizno {tedewe 357,685,138.00 200,766.61 0.00 293,234.01 0.00 416,787.39 0.00

Obvrznici za denacionalizacija I emisija 990,000.00 691.99 0.00 10,671.64 0.01 11,316.12 0.01

Obvrznici za denacionalizacija II emisija 28,000,000.00 342,476.81 0.01 159,133.31 0.01 97,413.66 0.00

Obvrznici za denacionalizacija III emisija 36,390,000.00 625,845.20 0.02 751,246.32 0.02 810,972.51 0.02

Obvrznici za denacionalizacija IV emisija 58,000,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5,298,698.24 0.09
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redeni obvrski na dr`avata, nivnite karakteris-
tiki ne soodvestvuvaat na potrebite na potenci-
jalnite investitori, pred s¢ poradi podolgite ro-
kovi na dospevawe, a i poradi `elbata na sopstve-
nicite da ne gi prodavaat, zatoa ovie obvrznici se
relativno nelikvidni na sekundarniot pazar na
hartii od vrednost (Berza). Edna od pri~inite za
maliot obem na trguvawe so dr`avnite hartii od
vrednost na Makedonskata berza za hartii od
vrednost se visokite transakcioni tro{oci, od-
nosno brokerskite provizii, proviziite na berza-
ta i provizijata na Centralniot depozitar na har-
tii od vrednost.

Spored koeficientot na likvidnosta, vo tekot
na 2004 godina kako najlikvidna obvrznica e ob-
vrznicata za denacionalizacija-treta emisija,
koja vo sporedba so drugite obvrznici ima povisok
koeficient na likvidnost.

(Prilog: Tabela 3 i 4 za  trguvawe na strukturni-
te obvrznici vo 2004 god i 2005 god)

II.2. Kontinuirani dr`avni hartii od

vrednost - Dr`avni zapisi

Vladata na Republika Makedonija usvoi Strate-
gija za razvoj na pazarot na dr`avni hartii od
vrednost, a vo januari 2004 godina zapo~na emisi-
jata na prvite dr`avni hartii od vrednost - 3-me-
se~ni dr`avni zapisi, dodeka vo noemvri istata
godina bea vovedeni i 6-mese~ni dr`avni zapisi.
Intencija e vo 2005 godina da se zbogati portfo-
lioto na dr`avni hartii od vrednost so vovedu-
vawe i na 12-mese~ni dr`avni zapisi, a se plani-
ra i voveduvawe na dolgoro~ni dr`avni hartii od
vrednost - 2-godi{ni dr`avni obvrznici, {to
pretstavuva i zakonski preduslov za otpo~nuvawe
so rabota na noviot dvostolben penziski sistem.

Vo tekot na 2004 godina se odr`ani vkupno 23
aukcii na trimese~ni dr`avni zapisi i vkupno dve
aukcii na {estmese~ni dr`avni zapisi. Vkupniot

ponuden iznos na aukciite na dr`avni zapisi
(vklu~itelno tri i {estmese~ni), za 2004 godina,
iznesuva 6.980 milioni denari, dodeka vkupnata
pobaruva~ka iznesuva 7.318,1 milioni denari. Ka-
matniot tro{ok vo 2004 godina iznesuva{e 220 mi-
lioni denari.

Vo 2005 godina, Ministerstvoto za finansii
prodol`i so kontinuirana emisija na dr`avni za-
pisi.

Vo prviot kvartal od 2005 godina vkupno be{e
ponuden iznos od 3.050 milioni denari za 3 i 6-
mese~ni dr`avni zapisi. Pobaruva~kata za ovoj
iznos be{e pomala i iznesuva{e 2.589 milioni de-
nari, a realizacijata iznesuva{e 2.410 milioni
denari. Vo prvite tri meseci od 2005 godina neto
povlekuvawata po ovoj osnov iznesuvaa 520,7 mi-
lioni denari, a kamatniot tro{ok iznesuva 42,9
milioni denari.   

Gledano agregatno postoi pomala pobaruva~ka za
dr`avni zapisi, i pokraj toa {to za 3-mese~nite
dr`avni zapisi na dve aukcii pobaruva~kata be{e

ne{to pogolema od ponudeniot iznos. Imeno, na
vtorata aukcija na 3-mese~ni dr`avni zapisi be{e
ponuden iznos od 380 milioni denari, a pobaru-
va~kata iznesuva{e 422 milioni denari, i na pet-
tata aukcija na dr`avni zapisi be{e ponuden iznos
od 370 milioni denari a pobaruva~kata iznesu-
va{e 392 milioni denari. [to se odnesuva do in-
teresot za kupuvawe na 6-mese~ni dr`avni zapisi,
samo na prvata aukcija vo 2005 godina e zabele`an
pogolem interes, koga pobaruva~kata iznesuva{e
83,4 milioni denari za ponuden iznos od 50 mili-
oni denari.

Kamatnata stapka na dr`avnite zapisi se odre-
duva pazarno, vo zavisnost od ponudata i pobaru-
va~kata. Na aukciite na 3-mese~ni dr`avni zapisi
vo 2005 godina zabele`ana e najniska kamatna
stapka od 9.00%, a najvisoka ili maksimalna ka-
matna stapka postignata na site aukcii vo prviot

Ponderirani kamatni stapki na dr`avnite zapisi,
blagajni~kite zapisi i pasivna kamatna stapka na trimese~en

depozit za 2004 godina
9.50
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Prose~na ponderirana kamatna stapka na dr`avni zapisi

Ponderirana kamatna stapka na blagajni~ki zapisi (7 i 28 dnevni)
Ponderirana pasivna kamatna stapka na 3-mese~en depozit

�
�

Zaklu~no so 2004 godina, Makedonija ima
izdadeno {est strukturni obvrznici i toa:
za izvr{ena sanacija na Stopanska banka,

za selektivni krediti, za prezemawe na
pobaruvawata od Stopanska banka zaradi

izvr{ena privatizacija, za staro devizno
{tedewe, za denacionalizacija (I, II, III
emisija) i za prezemawe na ostatokot od

deviznite {tedni vlogovi



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

35

kvartal iznesuva 11.5%. Ponderiranata kamatna
stapka ima tendencija na kontinuiran porast. Taka,
ponderiranata kamatna stapka na 3-mese~nite dr-
`avni zapisi od 9.41% na prvata aukcija vo 2005
godina, se zgolemi na 10.51% na poslednata aukci-
ja vo prviot kvartal. 

Na aukciite na 6-mese~ni dr`avni zapisi zabe-
le`ana e najniska kamatna stapka od 10.5% na pr-
vata aukcija vo 2005 godina, koga ponderiranata
kamatna stapka iznesuva{e 10.79%. Ponderirana-
ta kamatna stapka bele`e{e porast i na narednite
dve aukcii iznesuva{e 10.84% i 11.21% soodvetno. 

Kamatnite stapki na trimese~nite denarski de-
poziti vo bankarskiot sektor se poniski od ponde-
riranite kamatni stapki na trimese~nite dr`avni
zapisi. Voedno, i blagajni~kite zapisi na Narod-
nata banka imaat poniski kamatni stapki od dr-
`avnite zapisi, no ova e o~ekuvan trend, ako se
ima predvid deka blagajni~kite zapisi imaat po-
kratok rok na dostasuvawe (7 i 28 dena) vo odnos na
dr`avnite zapisi (tri i {estmese~ni).  

Strukturata na dr`avnite zapisi po sopstve-
nost, od edna do druga aukcija vo tekot na 2004 go-
dina, zna~itelno fluktuira{e pome|u bankite i
klientite. Vo po~etokot, na prvite nekolku auk-
cii, dominiraa bankite, {to be{e i o~ekuvano vo
inicijalnata faza od razvojot na pazarot na dr-
`avni hartii od vrednost. I pokraj promotivnata
kampawa na noviot finansiski instrument, osobe-
no kako bezrizi~en, so ogled deka negovata ispla-
ta ja garantira dr`avata, sepak, po{irokata jav-
nost o~igledno ne be{e dovolno zapoznata, {to
rezultira{e vo zna~itelno pogolemo u~estvo na
bankite na prvite nekolku aukcii - duri za 50%
pogolemo od ona na klientite. 

So cel fokusirawe na naporite kon upravuvawe
so likvidnosta i kamatnite stapki vo bankarskiot
sistem, centralnata banka, pri sproveduvawe na
monetarnite operacii so blagajni~kite zapisi (ka-

ko isklu~itelno monetaren instrument), na
15.04.2004 godina go ograni~i pristapot samo na
bankite. So toa, klientite - pravnite i fizi~kite
lica, se prenaso~ija kon pazarot na dr`avni har-
tii od vrednost. Kako rezultat na toa, ve}e vo
slednite aukcii u~estvoto na klientite vo sop-
stveni~kata struktura na trimese~nite dr`avni
zapisi drasti~no se zgolemi, za smetka na u~estvo-
to na bankite, koe pak, zna~itelno opadna. Taka,
sopstveni~kata struktura gledana kumulativno, so
sostojba na 05.04.2005 godina, e sledna - u~estvoto
na bankite vo pobaruva~kata za trimese~ni dr`av-
ni zapisi iznesuva 41%, dodeka pak, klientite
u~estvuvaat so 59%.

So cel promovirawe na dr`avnite zapisi kako
likviden instrument, vo april 2005 godina bea do-
neseni Pravila za na~in i postapka za trguvawe i
poramnuvawe na transakcii so dr`avni zapisi na
pazari preku {alter ("Slu`ben vesnik na Repub-
lika Makedonija# broj 24/2005), koi gi izraboti Na-
rodnata banka na Republika Makedonija, vo sora-
botka so Ministerstvoto za finansii. So donesu-
vaweto na ovie pravila oficijalno zapo~na da
funkcionira OTC - pazarot preku {alter, preku
koj se odviva sekundarnoto trguvawe so dr`avnite
zapisi. Na toj na~in Ministerstvoto za finansii
o~ekuva deka so razvojot na sekundarnoto trguvawe
}e se namali i kamatnata stapka na dr`avnite za-
pisi, poradi namaluvaweto na likvidnosniot ri-
zik koj dr`avnite zapisi go nosea do april 2005
godina poradi visokite transakcioni tro{oci za
nivnoto trguvawe na Makedonskata berza na hartii
od vrednost.

So cel zgolemuvawe na pobaruva~kata na dr`av-
nite zapisi, Ministerstvoto za finansii vo mo-
mentov izrabotuva marketing strategija za promo-
virawe na prednostite i povolnostite od kupuva-
weto na dr`avnite hartii od vrednost. 

Struktura na DZ po sopstvenost
(sostojba 05.04.2005)

Klienti
59%

Banki
41%

Ro~na struktura na vkupniot vnatre{en javen dolg

Izvor: Ministerstvo za finansii, Sektor za upravuvawe so javen dolg 
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II.3. Blagajni~ki zapisi

Za realizacija na celite na monetarnata poli-
tika, kako i za regulirawe na likvidnosta vo sto-
panstvoto, Narodnata banka na Republika Makedo-
nija po pat na aukcii vr{i emisija na sopstveni
hartii od vrednost, blagajni~ki zapisi. Blagajni~-
kite zapisi se kratkoro~ni hartii od vrednost,
koi se so rok na dospevawe od 7 i 28 dena i se ko-

ristat za monetarni celi, za razlika od dr`avnite
zapisi koi se koristat za fiskalni celi. Vo mo-
mentot go primenuvaat tenderot so iznosi (neogra-
ni~en iznos) i fiksno utvrdena kamatna stapka od
10%-kaj blagajni~kite zapisi so rok na dostasu-
vawe od 28 dena.

Nivoto na blagajni~kite zapisi zaklu~no so
31.12.2004 godina iznesuva{e 4.552 milioni de-
nari. Sostojbata na blagajni~kite zapisi na
31.03.2005 godina iznesuva 6.078,4 milioni denari.
Prose~nata ponderirana kamatna stapka na blagaj-
ni~kite zapisi vo mart 2005 godina dostigna 9.31%.
Zgolemuvawe na prose~nata kamatna stapka (10%)  e

rezultat na odlukata za ukinuvaweto na emisijata
na sedum dnevnite blagajni~ki zapisi, koja zapo~na
da se primenuva od 9 mart 2005 godina.

II.4. Ro~na struktura na vnatre{niot javen dolg

Analizata na vnatre{niot dolg na javniot sektor
na dr`avata od aspekt na ro~nata struktura poka-
`uva deka vo vkupniot vnatre{en javen dolg domi-
nira dolgot so podolg rok na otplata odnosno so
rok na otplata do 10-godini. So najdolg rok na ot-
plata e obvrznicata za selektivni krediti so 25-
godini rok na dospevawe. Kratkoro~niot vnatre-
{en javen dolg go so~inuvaat izdadenite dr`avni
zapisi so rok na dostasuvawe od 3 i 6 meseci i
blagajni~kite zapisi na centralnata banka, koi vo
vkupniot vnatre{en dolg na javniot sektor se zas-
tapeni so 15.87%.

II.5. Valutna struktura na 

vnatre{niot javen dolg

Od aspekt na valutnata struktura na vnatre{ni-
ot javen dolg na Republika Makedonija, mo`e da se
konstatira deka najgolem del, odnosno 77% od
vkupniot vnatre{en javen dolg e izrazen vo EUR, a
ostatokot od 23% e izrazen vo doma{na valuta -
denari.

Na doma{na valuta glasaat slednite dr`avni
hartii od vrednost:

1. Obvrznica za sanacija na Stopanska banka;

2. Obvrznici za selektivni krediti.

3. Dr`avni zapisi

4. Blagajni~ki zapisi

Na stranska valuta, odnosno EUR glasaat sled-
nite dr`avni hartii od vrednost:

1. Obvrznica za prezemawe na pobaruvawa od Sto-
panska banka;

2. Obvrznici za staro devizno {tedewe;

3. Obvrznici za denacionalizacija.

II.6. Kamatna struktura

Od aspekt na kamatnata struktura pogolemiot
broj na obvrznici imaat fiksna kamatna stapka so
isklu~ok na Obvrznicata za sanacija na Stopanska
banka koi imaat varijabilna kamatna stapka i taa
e vo visina na eskontnata stapka kako i Obvrzni-
cata za privatizacija na Stopanska banka ~ija ka-
mata iznesuva: euribor+1 procenten poen. 

Valutna struktura na vkupniot vnatre{en javen dolg

Evra
79%

Denari
21%

Izvor: Ministerstvo za finansii, Sektor za upravuvawe so javen dolg 

Kamatna struktura na vnatre{niot javen dolg

Hartii od vrednost so
varijabilni kamatni stapki

16.3%

Beskamatni hartii
od vrednost 

2.34%

Hartii od vrednost so
fiksni kamatni stapki

81.3%

Izvor: Ministerstvo za finansii, Sektor za upravuvawe so javen dolg 
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Isto taka, postojat i obvrznici koi se bezkamat-
ni odnosno na niv ne se presmetuva kamata kako
{to e obvrznicata za selektivni krediti. 

III. NADVORE[EN JAVEN DOLG

Nadvore{niot dolg na Republika Makedonija go
soo~inuvaat obvrskite na rezidenti kon nerezi-
denti, nastanati vrz osnova na koristeni dolgo-
ro~ni i kratkoro~ni zaemi i krediti od multila-

tralni, bilateralni i privatni kreditori. Nadvo-
re{niot javen dolg na Republika Makedonija sog-
lasno so GFS metodologijata prestavuva konsili-
diran dolg kon stranstvo na op{tata vlada (cen-
tralnata vlada, fondovite i op{tinite), javnite
pretprijatija i centralnata banka, dodeka soglas-
no so Predlog zakonot za javen dolg Centralnata
banka ne e opfatena vo vkupniot nadvore{en dolg
na javniot sektor. 

Vo period od 1999 do 2004 godina vkupniot nad-
vore{en javen dolg bele`i tendencija na konti-
nuiran namaluvawe, osven vo 2000 i 2004 godina,
koga vo odnos na 1999 i 2003 godina, e zabele`ano
negovo zgolemuvawe za 11,9% i 0,79% respektivno. 

Sostojbata na vkupniot nadvore{en javen dolg na
Republika Makedonija na 31.12.2004 godina spored
GFS metodologijata iznesuva 1.198,58 milioni EUR
od koi:

! Dolg na op{tata vlada vo iznos od 1.009,41 mi-
lioni EUR, {to sporedeno so 2003 godina pret-
stvuva zgolemuvawe za 4,29 milioni EUR

! Dolg na monetarnata vlast 47,11 milioni EUR,
{to pretstavuva pad za 7,31 milioni EUR vo
odnos na 2003 godina

! Dolg na javnite pretrijatija vo iznos od 142,06
milioni EUR {to e za 12,42 miioni EUR pogole-
mo nivo vo odnos na 2003 godina

III.1. Valutnata struktura na javniot

nadvore{en dolg

So ogled na faktot deka zadol`uvaweto vo
stranstvo se vr{i isklu~itelno vo stranska valu-
ta, analizata na valutnata struktura na nadvore{-
niot javen dolg poka`uva deka najzastapena valuta
e evroto so u~estvo od 41.33%, potoa amerikanski-
ot dolar so u~estvo od 32.34% i specijalnite pra-
va za vle~ewe so 24.19%, dodeka u~estvoto na os-
tanatite valuti vo valutnata struktura na dolgot e
nezna~itelna.

III.2. Ro~nata struktura na nadvore{niot

javen dolg

Analizata na ro~nata struktura na javniot nad-
vore{en dolg zaklu~no so 30.09.2004 godina (pos-
leden podatok dobien od NBRM, koja ja vodi evi-
dencijata za nadvore{niot dolg) poka`uva deka
dominantno u~estvo vo vkupniot nadvore{en javen
dolg imaat dolgoro~nite krediti so rok na dospe-
vawe od 10 do 20 godini i krediti so rok na otpla-
ta nad 30 godini, dodeka u~estvo na dolgot so rok
na dospevawe do 5 godini i od 5 do 10 godini e ne-
zna~itelno. Imeno u~estvoto na ovie dve kategorii
na krediti zaedno iznesuva 90,95% od vkupniot ja-
ven dolgoro~en dolg.

III.3. Servisirawe na nadvore{niot javen dolg

Servisiraweto na obvrskite po osnov na zadol-
`uvaweto na javniot sektor kaj stranski kreditori

Valutna struktura na nadvore{niot javen dolgoro~en dolg
na 30.12.2004 godina

Izvor: Narodna Banka na Republika Makedonija

SDR
24.19%

EUR
41.30%

USD
32.34%

Ostanati
2.14%

Ro~na struktura na nadvore{niot javen dolgoro~en dolg na
30.09.2004 godina

Rok na otplata iznos procent

do 5 g. 41.80 2.78%

5-10 g. 60.18 4.00%

10-15 g. 505.51 33.60%

15-20 g. 484.16 32.19%

20-25 g. 34.09 2.27%

25-30 g. 0.00 0.00%

nad 30 g. 378.56 25.16%

VKUPNO 1504.30 100.00%

Izvor: Narodna Banka na Republika Makedonija

vo milioni USD
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mo`e da se vr{i od pove}e izvori, kako {to se de-
viznata smetka za otplata na nadvore{niot dolg
koja e otvorena vo NBRM i so koja upravuva Minis-
terstvotoo za finansii, kako i od smetkite na os-
tanatite buxetski korisnici, fondovi i agencii.
Obvrskite po osnov na nadvore{niot dolg na javni-
te pretprijatija, gi servisiraat tie samite, osven
vo slu~aj na aktivirawe na izdadena garancija.

Za otplata na obvrski za nadvore{niot dolg, vo
prviot kvartal na 2005 godina, od smetkata na Mi-
nisterstvoto za finansii, isplateni se sredstva

vo iznos od 26,376 milioni EUR, odnosno 1.616,87
milioni denari (19,41 milioni EUR, ili 1.189,85
milioni denari po osnov na glavnica i 6,97 mil-
ioni EUR, ili 427,01 milioni denari po osnov na
kamata). Za otplata na obvrskite po osnov na nad-
vore{niot dolg do krajot na 2005 godina }e se izd-
vojat u{te 36,058 milioni EUR, odnosno 2.210,4 mi-
lioni denari, od koi 23,40 milioni EUR, ili
1.434,53 milioni denari za otplata na glavnina i
12,66 milioni EUR, ili 775,87 milioni denari za

otplata na kamata. Najgolem del od obvrskite se
odnesuvaat na Pariskiot klub na kreditori i Lon-
donskiot klub na doveriteli, a otplati }e se vr-
{at i kon Me|unarodnata banka za obnova i razvoj,
Me|unarodnata finansiska asocijacija, Evropska-
ta komisija, Evropskata Investiciona banka, i
drugi multilateralni i bilateralni kreditori.

IV. DOLG NA OP[TINITE

Kako {to be{e spomenato i prethodno, so Pred-
logot za donesuvawe na Zakon za javen dolg se

predviduva vo javniot dolg, pokraj dr`avniot dolg
da bidat vklu~eni i  site finansiski obvrski soz-
dadeni preku zadol`uvawe na op{tinite i na gra-
dot Skopje, kako i zadol`uvaweto na javnite pret-
prijatija i trgovskite dru{tva koi se vo celosna
ili vo dominantna sopstvenost na dr`avata.

Zadol`uvaweto na op{tinite se vr{i vo soglas-
nost so Zakonot za finansirawe na edinicite na
lokalna samouprava, osven zadol`uvaweto na gra-
dot Skopje koe se vr{i soglasno Zakonot za gradot
Skopje. 

Zakonot za finansirawe na edinicite na lo-
kalna samouprava go predviduva razre{uvaweto
na problemot so dolgovite na op{tinite kako
preduslov za zapo~nuvawe na procesot na fiskalna
decentralizacija. Imeno, soglasno ovoj zakon do 30
juni 2005 godina, op{tinite se obvrzani da zapo~-
nat so sproveduvawe na plan za razre{uvawe na
problemot so zaostanatite  dolgovi (dolgovi koi se
nastanati vo periodot pred 31 avgust 2004) kon do-
bavuva~ite i drugite doveriteli.

Ministerstvoto za finansii vo sorabotka so Ev-
ropskata agencija za rekonstrukcija i ZELS napra-
vi procenka za dolgovite na op{tinite, no poda-
tocite od procenkata ne se precizni i celosni.
Procenkata se odviva{e na toj na~in {to bea is-

Struktura na dolgot na op{tinite

Grade`ni raboti Eksproprijacija Administrativni dolgovi Elektri~na energija drugo

EAR 2,054 237 58 188 63

MDW4 1,964 110 12 268 795

vo milioni denari

Vid na dolg iznos
Administrativen 11.75
Grade`ni raboti 1963.899
Elektri~na energija 267.64
Eksproprijacija 110.394
Drugo 795.84
VKUPNO 3149.523

Pregled na dolgot na op{tinite po vidovi

Eksproprijacija

Elektri~na
energija

Drugo

Administrativen

Grade`ni raboti

4) MDW - Make Decentralization Work - edinica finansirana od USAID za implementacija na procesot na decentralizacija.
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prateni pra{alnici za dolgovite i pobaruvawata
do op{tinite i doveritelite i vrz osnova na vra-
tenite popolneti pra{alnicite dolgovite na op-
{tinite se proceneti okolu 2,6 milijardi denari.

Isto taka, Ministerstvoto za finansii napravi
u{te edna procenka na dolgovite na op{tinite, vo
sorabotka so USAID i so procenkata bea utvrdeni
dolgovite na op{tinite vo iznos od 3,2 milijardi
denari, zaklu~no so 31.08.2004 godina. 

Pri~inata za razlikata vo dvete spomenati pro-
cenki na dolgovite na op{tinite e razli~niot iz-
vor na podatoci, odnosno pri prvata procenka po-
datocite bea pribirani od dol`nicite i od pogo-
lemite doveriteli, dodeka pri povtorenata pro-
cenka podatocite bea obezbedeni samo od doveri-
telite. Zaradi toa slede{e proces na prilagodu-
vawe, koj podrazbira sporedba na informaciite so
onie koi ve}e bea primeni od strana na ZELS, kako
i barawe od op{tinite da se potvrdat istite in-
formacii. 

Strukturata na dolgovite na op{tinite od aspekt
na pobaruvawata na doveritelite spored dvete
procenki e slednata:

Procentualno u~estvo na doveritelite vo dolgo-
vite na op{tinite koi iznesuvaat okolu 3,1 mili-
jardi denari e slednoto:

Vo pogled na op{tinite kako nositeli na dolgo-
vi, najzadol`ena op{tina e gradot-Skopje so 592
milioni denari, potoa op{tina Ohrid so 583.981
milioni denari, op{tina Struga so okolu 170 mi-
lioni denari itn. Ona {to e od osobena va`nost e
deka dolgovite na op{tinite pretstavuvaat obvrs-
ki sprema dobavuva~ite nepodmireni vo rok podolg
od 90 dena, {to uka`uva na faktot deka ne se ra-
boti za klasi~no pozajmuvawe, odnosno zadol`u-
vawe kaj banki ili drugi finansiski institucii. 

Soglasno Predlog Zakonot za javen dolg, nepla-
tenite a dospeani obvrski na nositelite na javen

dolg nemaat tretman na javen dolg, poradi {to po-
datocite za ovie obvrski na op{tinite ne se pri-
ka`ani vo tabelata broj 1 od ovaa informacija.
Isto taka, Ministerstvoto za finansii ima sozna-
nija deka od momentot koga se sprovedeni procen-
kite do denes, sostojbata na vkupnite dolgovi na
op{tinite, vo me|uvreme, e namalena za 400 milio-
ni denari.

Imeno, sprovedenite analizi na dolgovite na
op{tinite uka`uvaat na neminovnosta Vladata na
Republika Makedonija da usvoi Plan za razre{u-
vawe na dolgovite na op{tinite, bidej}i odredeni
op{tini imaat kriti~no nivo na dolgovi koe mo`e
seriozno da go popre~i procesot na fiskalna de-
centralizacija. Pritoa, neophodno e i Vladata na
Republika Makedonija da zazeme stav dali zaosta-
natite dolgovi na op{tinite }e zna~at celosno
ili delumno optovaruvawe na centralniot buxet.

Planot za razre{uvawe na dolgovite ne pretsta-
vuva zakonski instrument i istiot treba da bide
utvrden na dobrovolna osnova me|u zasegnatite
strani, po pat na pregovarawe i dogovarawe me|u
dol`nicite, doveritelite i dr`avata.

�

�

Servisiraweto na obvrskite po osnov na
zadol`uvaweto na javniot sektor kaj
stranski kreditori mo`e da se vr{i od
pove}e izvori, kako {to se deviznata
smetka za otplata na nadvore{niot dolg
(otvorena vo NBRM i so koja upravuva
Ministerstvotoo za finansii), kako i
od smetkite na ostanatite buxetski
korisnici, fondovi i agencii.
Obvrskite po osnov na nadvore{niot
dolg na javnite pretprijatija, gi
servisiraat samite, osven vo slu~aj na
aktivirawe na izdadena garancija
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PRIHODI I RASHODI NA CENTRALNIOT BUXET NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

2001 2002 2003 K - 1 K - 2 K - 3 K - 4

58,160 53,881 4,506 4,058 5,538 4,775 4,706

54,389 49,163 4,118 3,869 4,569 4,527 4,468

7,513 7,502 505 576 657 715 581

2,624 3,271 140 300 518 178 153

20,521 21,175 2,161 1,926 2,016 2,401 2,231

10,715 10,564 885 634 830 718 923

6,336 6,140 349 380 499 477 541

340 476 78 53 49 35 39

6,336 31 0 0 0 3 0

4 4 0 0 0 0 0

3,170 4,040 331 147 893 164 202

1,057 1,807 68 0 725 26 49

1,092 1,369 98 123 137 109 131

205 370 20 20 24 21 19

35 495 145 4 7 8 3

601 555 57 42 76 84 36

0 0 0 0 0 0 0

65,503 56,432 4,149 4,210 4,741 4,895 4,583

51,591 50,984 4,041 4,063 4,311 4,405 4,258

18,338 20,234 1,719 1,655 1,761 1,759 1,757

8,715 6,914 470 651 676 626 561

20,576 21,105 1,549 1,635 1,740 1,765 1,875

6,538 7,305 669 670 671 659 647

4,111 4,360 433 446 421 479 424

3,404 3,264 42 180 144 191 315

391 259 14 17 13 15 14

1,387 1,659 44 62 91 56 128

442 528 36 37 35 38 35

3,401 2,443 303 94 134 254 65

1,179 950 12 12 57 222 57

2,222 1,493 291 82 77 32 8

561 288 0 28 0 1 0

8,636 5,037 108 147 430 490 325

2,718 1,737 96 140 77 122 165

2,476 2,796 11 6 347 354 149

418 0 0 0 0 0 0

22 18 0 0 0 5 3

3,002 486 1 1 6 14 8

5,276 412 0 0 0 0 0

-7,343 -2,551 357 -152 797 -120 122

7,343 2,551 -357 152 -797 120 -122

13,430 10,585 316 469 -371 1,740 151

5,177 4,673 68 0 20 0 0

2,641 2,560 490 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

1,548 3,773 1,020 0 0 1 0

4,029 -422 -1,360 264 -612 1,153 -302

0 0 98 205 221 586 453

6,087 8,034 673 317 426 1,620 273

6,087 8,034 673 317 426 1,620 273

3,602 3,682 669 317 294 0 0

2,485 4,352 4 0 132 1,620 273

0 0 0 0 0 0 0

VKUPNI PRIHODI

Dano~ni prihodi

Personalen danok na dohod

Danok na dobivka

DDV

Akcizi

Uvozni dava~ki

Drugi danoci

Danok na finansiski transakcii

Komunalni danoci

Nedano~ni prihodi

Profit od javni finansiski institucii

Administrativni danoci i taksi

Drugi administrativni taksi

Drugi nedano~ni prihodi

Kapitalni prihodi

Stranski donacii

VKUPNI RASHODI

Tekovni tro{oci

Plati i nadomestoci

Stoki i uslugi

Transferi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Drugi transferi

Tro{oci za begalci

Strukturni reformi

Reforma na javnata administracija

Kamatni pla}awa

Kamati po doma{en dolg

Kamati po nadvore{en dolg

Garancii

Kapitalni tro{oci

Investicii vo postojani sredstva

Kapitalni transferi

Rezervi

Me|unarodni finansiski institucii

Telekom proekti

Tro{oci povrzani so krizata

BUXETSKI DEFICIT / SUFICIT

FINANSIRAWE

Priliv

Prihodi od privatizacija

Stranski donacii

Kapitalizacija

Stranski zaemi

Depoziti

BIS

Odliv

Otplata na glavnica

Nadvore{en dolg

Doma{en dolg

Obvrznici

Izvor:Narodna banka na Republika Makedonija

(milioni denari
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Vkupno 2004 Buxet 2005 I II III I - III IV Vkupno 2005

56,982 56,502 4,746 3,422 4,658 12,826 5,443 18,269

52,526 52,321 4,535 3,238 4,397 12,170 5,160 17,330

7,707 7,931 526 648 660 1,834 762 2,596

2,361 2,571 145 302 633 1,080 220 1,300

25,757 25,623 2,460 1,320 1,965 5,745 2,779 8,524

10,335 10,965 1,044 605 668 2,317 843 3,160

5,815 4,731 289 315 422 1,026 499 1,525

548 500 71 48 49 168 57 225

0 0 0 0 0 0 0 0

4 0 0 0 0 0 0 0

3,844 3,561 162 157 225 544 238 782

1,595 1,661 40 0 42 82 43 125

1,463 1,390 103 128 156 387 159 546

257 300 17 17 24 58 22 80

529 210 2 12 3 17 14 31

600 620 49 27 36 112 45 157

11 0 0 0 0 0 0 0

56,611 59,206 4,693 4,462 4,676 13,831 5,054 18,885

51,726 53,467 4,195 4,215 4,447 12,857 4,403 17,260

20,944 21,757 1,777 1,791 1,805 5,373 1,783 7,156

6,832 7,352 515 647 741 1,903 632 2,535

21,840 21,859 1,549 1,710 1,767 5,026 1,748 6,774

8,054 7,705 675 668 688 2,031 670 2,701

5,438 5,494 469 448 472 1,389 469 1,858

3,056 3,496 51 208 228 487 188 675

272 100 0 10 14 24 23 47

732 634 29 23 18 70 23 93

527 657 44 47 40 131 43 174

2,052 2,499 354 67 134 555 240 795

930 1,069 26 25 65 116 212 328

1,123 1,430 328 42 69 439 28 467

58 0 0 0 0 0 0 0

4,886 5,739 498 247 229 974 651 1,625

2,187 3,428 498 128 128 754 416 1,170

2,368 1,919 0 119 101 220 222 442

0 0 0 0 0 0 8 8

18 42 0 0 0 0 5 5

313 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

371 -2,704 53 -1,040 -18 -1,005 389 -616

-371 2,704 -53 1,040 18 1,005 -389 616

6,761 10,037 821 1,082 483 2,386 1,283 3,669

459 1,041 65 200 0 265 95 360

1,044 816 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

2,081 2,636 0 0 0 0 1 1

1,268 3,044 832 828 -60 1,600 468 2,068

1,909 2,500 -76 54 543 521 719 1,240

7,132 7,333 874 42 465 1,381 1,672 3,053

7,132 7,333 874 42 465 1,381 1,672 3,053

2,932 2,919 874 42 333 1,249 0 1,249

4,201 4,414 0 0 132 132 1,672 1,804

0 0 0 0 0 0 0 0

(milioni denari
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BUXET - CENTRALNA DR@AVNA VLAST

2001 2002 2003 2004 2005

Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Rebalans Buxet

VKUPNI PRIHODI 69,688,034,455 71,981,222,938 68,406,577,974 65,708,297,000 66,538,470,000

IZVORNI PRIHODI 50,447,329,542 58,896,097,958 56,784,247,919 55,591,660,000 56,022,000,000

DANO^NI PRIHODI 47,716,085,795 54,389,136,894 49,166,396,854 51,616,660,000 52,321,000,000

Danok od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki 10,254,737,418 10,137,596,496 10,772,545,343 10,821,000,000 10,502,000,000

Personalen danok od dohod 7,248,441,986 7,513,310,320 7,502,459,597 7,806,000,000 7,931,000,000

Danok od dobivka 3,006,295,432 2,624,286,176 3,270,085,746 3,015,000,000 2,571,000,000

Drugi danoci od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki 0 0 0 0 0

Doma{ni danoci na stoki i uslugi 27,961,655,103 31,235,879,140 31,741,066,910 34,914,660,000 36,588,000,000

Danok na promet i DDV (od 1.04.2000) 17,131,677,006 20,521,036,109 21,175,919,119 24,383,000,000 25,623,000,000

Akcizi 10,829,978,097 10,714,843,031 10,565,147,791 10,531,660,000 10,965,000,000

Danok od me|unarodna trgovija i transakcii (carini i dava~ki) 6,110,896,250 6,336,011,440 6,141,579,944 5,301,000,000 4,731,000,000

Uvozni dava~ki 4,819,880,460 5,230,636,743 4,909,408,470 4,168,374,000 3,725,000,000

Drugi uvozni dava~ki i taksi 1,291,015,790 1,105,374,697 1,232,171,474 1,132,626,000 1,006,000,000

Drugi danoci 168,830 0 51,094 0 0

Danoci od specifi~ni uslugi 2,619,857 3,359,937 3,894,080 3,440,000 0

Taksi za koristewe ili dozvoli za vr{ewe na dejnost 274,734,772 340,562,742 475,513,109 576,560,000 500,000,000

Danok na finansiski transakcii 3,111,273,565 6,335,727,139 31,746,374 - -

NEDANO^NI PRIHODI 2,731,243,747 4,506,961,064 7,617,851,065 3,975,000,000 3,701,000,000

Pretpriema~ki prihod i prihod od imot 1,151,786,582 931,379,088 1,963,471,700 1,813,000,000 1,801,000,000

Taksi i nadomestoci 1,061,144,805 1,091,976,541 1,366,943,949 1,360,000,000 1,390,000,000

Drugi vladini uslugi 486,087,458 205,764,069 370,052,922 280,000,000 300,000,000

Drugi nedano~ni prihodi 32,224,902 2,277,841,366 3,917,382,494 522,000,000 210,000,000

KAPITALNI PRIHODI 10,660,015,021 7,193,569,639 4,081,105,548 3,940,438,000 4,161,850,000

Proda`ba na kapitalni sredstva 9,714,039,661 6,244,440,021 4,002,729,305 3,552,773,000 3,961,850,000

Proda`ba na zemji{te i nematerijalni vlo`uvawa 945,975,360 949,129,619 78,376,243 387,665,000 200,000,000

TRANSFERI I DONACII 6,484,077,606 3,808,557,430 3,651,554,878 1,044,383,000 1,218,220,000

Transferi od drugi nivoa na vlast 5,407,618,545 1,167,411,039 1,136,220,479 2,335,000 401,600,000

Donacii od stranstvo 1,076,459,061 2,641,146,391 2,515,334,399 1,042,048,000 816,620,000

DOMA[NO ZADOL@UVAWE 1,333,471,478 480,521,896 2,000,000,000 2,500,000,000

ZADOL@UVAWE VO STRANSTVO 763,140,808 1,584,121,754 3,766,572,092 3,131,816,000 2,636,400,000

Me|unarodni razvojni agencii 763,140,808 1,584,121,754 3,766,572,092 3,131,816,000 2,636,400,000

PRIHODI OD OTPLATA (naplata) NA ZAEMI 0 18,354,261 123,097,537 0

VKUPNI RASHODI 68,520,623,429 71,700,272,895 64,462,761,283 65,708,297,000 66,538,470,000

TEKOVNI TRO[OCI 57,496,087,268 56,314,747,304 51,104,920,817 53,013,066,000 46,890,023,000

Plati, naemnini i nadomestoci 16,407,589,066 18,337,661,335 20,233,542,216 21,279,049,000 21,757,205,000

Stoki i ostanati uslugi 19,985,061,676 13,991,420,289 7,325,808,770 7,344,275,000 7,351,570,000

Tekovni transferi 17,494,812,744 20,586,832,339 21,101,506,628 22,209,422,000 15,282,248,000

Kamatni pla}awa 3,608,623,782 3,398,833,341 2,444,063,205 2,180,320,000 2,499,000,000

SUBVENCII I TRANSFERI - - - - 2,452,295,000

SOCIJALNI BENEFICII - - - - 4,123,652,000

KAPITALNI TRO[OCI 7,140,072,243 8,366,132,516 4,687,684,918 5,340,407,000 5,739,500,000

Kupuvawe na kapitalni sredstva 5,117,069,331 5,418,620,859 2,116,960,533 2,662,557,000 3,820,372,000

Kapitalni transferi 2,023,002,912 2,947,511,657 2,570,724,386 2,677,850,000 1,919,128,000

DAVAWE NA ZAEMI, U^ESTVO VO DEL OD

HARTIITE OD VREDNOST I OTPLATA NA GLAVNINA 3,884,463,918 7,019,393,075 8,670,155,548 7,354,824,000 7,333,000,000

Davawe na zaemi i u~estvo vo del od hartiite od vrednost 334,943,165 931,369,212 637,002,773 148,000,000 0

Amortizacija (otplata na glavnina) 3,549,520,753 6,088,023,863 8,033,152,776 7,206,824,000 7,333,000,000
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FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE 2004 GODINA

Rudarstvo,
industrija i

grade`ni{tvo

Transport i
komunikacii,
aktivnosti i

uslugi

Drugi razli~ni
uslugi

Obrazovanie i
uslugiZdravstveni

uslugi

Socijalna za{tita i
socijalna sigurnost

Domuvawe i odr`uvawe
na urbanata sredina

Raboti vo vrska so
odbranata i uslugi

Javen red i
bezbednost

Op{ti javni
uslugi

Multi funkcionalni
tro{oci

Poddr{ka na strate{ki
prioritetiDomuvawe i odr`uvawe

na urbanata sredina

Zemjodelstvo,
regulativa i

operacii

vo milioni denari struktura % od BDP

VKUPNO 57,689 68,521 71,700 67,490 66,666 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 24.4 29.3 29.4 26.9 24.8

Op{ti javni uslugi 12,985 7,767 15,434 8,735 8,057 22.5 11.3 21.5 12.9 12.1 5.5 3.3 6.3 3.5 3.2

Raboti vo vrska so odbranata i uslugi 4,613 14,351 5,491 5,897 6,056 8.0 20.9 7.7 8.7 9.1 2.0 6.1 2.3 2.3 2.4

Javen red i bezbednost 5,741 10,222 6,912 7,528 7,687 10.0 14.9 9.6 11.2 11.5 2.4 4.4 2.8 3.0 3.1

Obrazovanie i uslugi 8,055 7,767 8,909 9,043 8,956 14.0 11.3 12.4 13.4 13.4 3.4 3.3 3.7 3.6 3.6

Zdravstveni uslugi 314 338 365 334 379 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2

Socijalna za{tita i socijalna sigurnost 14,410 14,295 16,628 17,005 17,630 25.0 20.9 23.2 25.2 26.4 6.1 6.1 6.8 6.8 7.0

Domuvawe i odr`uvawe na urbanata sredina 303 301 709 430 426 0.5 0.4 1.0 0.6 0.6 0.1 0.1 0.3 0.2 0.2

Rekreativni i kulturni aktivnosti i uslugi 1,346 1,320 1,506 1,432 1,475 2.3 1.9 2.1 2.1 2.2 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6

Aktivnosti so gorivo i energija 5 5 5 10 10 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Zemjodelstvo, regulativa i operacii 743 826 938 902 1,539 1.3 1.2 1.3 1.3 2.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.6

Rudarstvo, industrija i grade`ni{tvo 264 65 37 41 63 0.5 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0

Transport i komunikacii, aktivnosti i uslugi 2,297 2,152 2,082 2,322 2,316 4.0 3.1 2.9 3.4 3.5 1.0 0.9 0.9 0.9 0.9

Drugi razli~ni uslugi 2,843 1,408 2,440 2,505 1,919 4.9 2.1 3.4 3.7 2.9 1.2 0.6 1.0 1.0 0.8

Multi funkcionalni tro{oci 593 578 758 354 400 1.0 0.8 1.1 0.5 0.6 0.3 0.2 0.3 0.1 0.2

Poddr{ka na strate{ki prioriteti - - - - 348 - - - - 0.5 - - - - 0.1

Transakciite vo vrska so javniot dolg koi

ne se klasificiraat po funkcii 3,177 7,127 9,487 10,952 9,407 5.5 10.4 13.2 16.2 14.1 1.3 3.0 3.9 4.4 3.7

FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE NA CENTRALNIOT BUXET

Zavr{na Zavr{na Zavr{na Buxet Buxet
smetka smetka smetka 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004
2000 2001 2002

Zabele{ka: Funkcionalnata klasifikacija na rashodite na centralniot buxet e podgotvena spored me|unarodnite standardi.
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KONSOLIDIRAN BUXET NA CENTRALNATA VLAST I VON-BUXETSKITE FONDOVI

Total 2003 I II III IV V VI VII
84,087 6,527 6,451 8,231 7,505 7,182 6,963 7,566
77,055 5,985 6,087 7,054 7,031 6,703 6,338 6,969
49,840 4,178 3,911 4,619 4,576 4,528 4,035 4,411

7,502 505 576 657 715 581 627 714
3,271 140 300 518 178 153 175 195

21,175 2,161 1,926 2,016 2,401 2,231 1,847 2,004
11,241 945 676 880 767 984 867 982
6,140 349 380 499 477 541 478 479

507 78 52 49 38 38 41 36
27,215 1,807 2,176 2,436 2,455 2,175 2,304 2,557
17,574 1,161 1,410 1,561 1,575 1,400 1,470 1,655

1,224 81 101 108 113 98 104 117
8,417 565 666 767 767 677 729 786
6,331 486 322 1,101 389 443 586 542
1,807 68 0 725 27 56 219 82
1,369 98 123 137 109 131 135 116

485 35 61 57 48 47 47 41
370 20 20 24 21 19 29 22
693 162 15 23 19 41 11 128

1,607 103 102 135 166 150 144 153
576 57 42 76 84 36 38 45

2 0 0 0 0 0 0 0
123 0 0 0 0 0 0 11

86,748 6,379 6,698 7,478 7,380 7,154 7,750 7,569
81,125 6,200 6,514 7,044 6,987 6,739 7,167 6,867
20,881 1,735 1,698 1,803 1,828 1,773 1,875 1,814

8,708 561 747 869 748 646 600 645
48,518 3,600 3,948 4,230 4,094 4,244 4,489 4,043
45,490 3,545 3,751 4,080 3,889 3,917 4,281 3,755
24,008 1,973 2,104 2,146 2,094 2,021 2,145 2,064

2,438 234 263 272 309 282 319 280
3,986 336 250 389 338 326 337 325
1,022 0 1 23 2 0 2 0

8 0 0 0 0 0 0 0
14,028 1,003 1,134 1,249 1,146 1,288 1,478 1,086

2,769 41 180 138 190 313 193 274
259 14 17 13 15 14 15 14

2,730 303 94 141 316 77 203 365
950 12 12 57 221 57 99 26

1,780 291 82 84 95 20 104 340
288 0 28 0 1 0 0 1

5,623 179 183 434 393 415 583 702
-2,661 148 -247 754 125 28 -787 -3
2,661 -148 247 -754 -125 -28 787 3

10,923 525 564 -328 1,668 245 1,297 1,008
3,678 68 0 20 0 0 0 69
2,560 490 0 0 0 0 0 0
4,191 1,048 85 329 55 38 107 201

473 -1,179 274 -898 1,020 -247 990 772
1,774 -1,179 274 -898 1,020 -247 990 772

-1,301 0 0 0 0 0 0 0
98 205 221 586 453 199 -34

21 0 0 0 6 0 2 0
8,262 673 317 425 1,793 273 510 1,005
8,262 673 317 425 1,793 273 510 1,005
3,910 669 317 294 136 0 169 1,005
4,352 4 0 132 1,657 273 341 0

VKUPNI PRIHODI

Dano~ni prihodi i pridonesi

Danoci

Personalen danok na dohod

Danok na dobivka

DDV

Akcizi

Uvozni dava~ki

Drugi danoci

Pridonesi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Fond za zdravstvo

Nedano~ni prihodi

Profit od javni finansiski institucii

Administrativni taksi

Participacija za zdravstveni uslugi

Drugi administrativni taksi

Drugi nedano~ni prihodi

Nadomestoci za Fondot za pati{ta

Kapitalni prihodi

Stranski donacii

Prihodi od otplata na zaemi

VKUPNI RASHODI

Tekovni tro{oci

Plati i nadomestoci

Stoki i uslugi

Transferi

Socijalni transferi

Fond za PIOM

Zavod za vrabotuvawe

Sociajlna pomo{

Strukturni reformi

Reforma na javnata administracija

Zdravstvena za{tita

Drugi transferi

Begalci

Kamatni pla}awa

Kamati po doma{en dolg

Kamati po nadvore{en dolg

Garancii

Kapitalni tro{oci

BUXETSKI DEFICIT / SUFICIT

FINANSIRAWE

Priliv

Prihodi od privatizacija

Stranski donacii

Stranski zaemi

Depoziti

Denarska smetka

Eksterna smetka

Dr`avni zapisi

Proda`ba na akcii

Odliv

Otplata na glavnica

Nadvore{en dolg

Doma{en dolg
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VIII IX X XI XII Total 2004 Projection 2005 I II III Q1 IV Total 2005
6,836 7,424 7,520 7,206 8,765 88,176 89,579 6,806 6,013 7,275 20,094 8,302 28,396
6,412 6,811 6,954 6,811 8,105 81,259 82,773 6,441 5,670 6,792 18,904 7,821 26,725
4,278 4,463 4,672 4,455 5,063 53,188 53,045 4,594 3,284 4,436 12,314 5,210 17,525

572 644 603 614 899 7,707 7,931 526 648 660 1,834 762 2,596
175 152 146 129 100 2,361 2,571 145 302 633 1,080 220 1,300

1,892 2,129 2,377 2,180 2,593 25,757 25,623 2,460 1,320 1,965 5,745 2,779 8,524
1,178 1,001 984 943 790 10,996 11,689 1,103 651 707 2,461 893 3,355

422 496 522 536 636 5,815 4,731 289 315 422 1,026 499 1,525
39 41 40 53 45 549 500 71 48 49 168 57 225

2,134 2,347 2,282 2,357 3,042 28,072 29,728 1,848 2,386 2,356 6,590 2,611 9,200
1,367 1,498 1,468 1,508 1,968 18,040 19,151 1,188 1,538 1,504 4,230 1,669 5,898

95 105 103 107 137 1,270 1,320 84 118 110 312 119 431
671 744 710 742 938 8,762 9,257 576 730 742 2,048 823 2,871
380 576 527 353 601 6,306 6,186 315 316 446 1,078 436 1,514

54 220 88 0 77 1,616 1,686 40 0 43 83 44 127
95 126 121 130 142 1,463 1,390 103 128 156 387 159 546
37 42 42 48 56 562 600 34 45 48 127 45 172
17 20 21 19 25 257 300 17 17 24 58 22 80
27 24 114 18 154 737 400 21 23 40 84 24 108

149 144 141 137 148 1,672 1,810 101 103 136 340 142 482
45 37 39 42 59 600 620 49 27 36 112 45 157

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 11 0 0 0 0 0 0 0

6,342 7,261 7,498 7,874 8,786 88,169 92,952 6,935 6,888 7,541 21,363 7,660 29,023
5,983 6,719 6,939 7,355 7,620 82,136 85,521 6,400 6,706 7,374 20,479 7,186 27,666
1,596 1,826 1,795 1,827 1,869 21,440 22,323 1,791 1,833 1,849 5,473 1,840 7,312

389 607 584 920 886 8,200 8,530 611 787 953 2,351 787 3,137
3,903 4,134 4,203 4,559 4,677 50,125 51,816 3,644 4,019 4,429 12,092 4,261 16,353
3,767 3,924 3,849 4,088 4,013 46,861 48,288 3,593 3,801 4,187 11,582 4,050 15,631
2,084 2,103 2,062 2,110 2,214 25,121 25,688 2,022 2,110 2,163 6,294 2,125 8,419

271 278 267 255 258 3,289 3,190 257 266 260 783 266 1,050
332 326 348 344 342 3,993 4,172 296 315 354 965 346 1,311

0 0 3 0 0 31 70 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 4 0 0 0 0 0 0

1,080 1,217 1,169 1,380 1,199 14,428 15,164 1,018 1,110 1,411 3,539 1,313 4,852
121 195 239 456 654 2,992 3,428 51 208 228 487 188 674

15 15 115 15 10 272 100 0 10 14 24 23 47
67 151 357 49 188 2,312 2,852 354 67 143 564 299 864
24 63 267 24 67 930 1,069 26 25 65 116 212 328
43 88 90 25 121 1,383 1,783 328 42 78 448 87 536
28 1 0 0 -1 58 0 0 0 0 0 0 0

359 542 559 519 1,166 6,033 7,431 535 181 167 883 473 1,357
494 162 22 -668 -21 7 -3,373 -129 -874 -266 -1,269 642 -627

-494 -162 -22 668 21 -7 3,373 129 874 266 1,269 -642 627
-453 303 1,691 668 500 7,687 11,276 1,003 916 768 2,687 1,174 3,862

0 12 50 150 90 459 640 65 200 0 265 95 360
0 0 0 554 0 1,044 816 0 0 0 0 0 0

519 68 213 19 935 3,618 3,856 14 0 12 26 14 40
-940 -28 1,377 -71 -464 606 3,444 999 662 213 1,874 346 2,221
-940 -28 1,377 -71 -464 606 3,444 999 662 213 1,874 346 2,221

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-34 245 34 -2 -61 1,909 2,500 -76 54 543 521 719 1,240

2 5 17 19 0 51 20 1 0 0 1 0 1
41 466 1,713 0 479 7,694 7,903 874 42 503 1,419 1,816 3,235
41 466 1,713 0 479 7,694 7,903 874 42 503 1,419 1,816 3,235
41 296 145 0 272 3,344 3,339 874 42 333 1,249 144 1,393

0 169 1,568 0 207 4,351 4,564 0 0 170 170 1,672 1,842
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1) Revidirana vremenska serija - prethodni podatoci
2) Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V-toto izdanie na Prira~nikot za platen bilans od MMF. Presmetkata na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. po godini iznesuva: 1993-20%, 1994-20%, 1995-20%,

1996-14%, 1997-10%, 1998-5.02%, 1999-4.86%, 2000-3.90%, 2001-4.20%, 2002-3.80%, 2003-4.06% i 2004-4.06%
3) Bez monetarno zlato i kursni razliki; Dobienite sredstva od sukcesijata na porane{na SFRJ vo Maj 2003 godina ne se platno bilansna transakcija, poradi {to istite se vklu~eni samo vo sostojbite na deviznite rezervi, a ne 

i vo promenite

PLATEN BILANS NA REPUBLIKA MAKEDONIJA
(godi{ni podatoci)1

TEKOVNI TRANSAKCII

Stoki, neto

Izvoz, f.o.b.

Uvoz, f.o.b.2

Uslugi, neto

Dohod, neto

od koj: kamata, neto

Tekovni transferi, neto

Oficijalni

Privatni

KAPITALNA I FINANSISKA SMETKA

Kapitalna smetka, neto

Kapitalni transferi, neto

Oficijalni

Drugi

Steknuvawe/raspolagawe so, nefinansiski sredstva

Finansiska smetka, neto

Direktni investicii, neto

Portfolio investicii, neto

Drugi investicii, neto

Trgovski krediti, neto

Zaemi, neto

Valuti i depoziti, neto

od koi: monetarna vlast, neto

komercijalni banki, neto

naselenie, neto

Drugi, neto

Bruto oficijalni rezervi ("-# zna~i zgolemuvawe)3

GRE[KI I PROPUSTI

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 I-2005 II-2005 III-2005 Q1-2005

-298.91 -339.85 -286.14 -269.29 -32.46 -75.28 -235.43 -357.81 -152.28 -414.82 -8.25 2.68 -15.91 -21.46

-222.78 -314.67 -386.13 -515.09 -495.81 -690.41 -523.23 -804.34 -851.48 -1112.08 -53.55 -58.12 -79.26 -190.92

1,204.05 1,147.44 1,236.81 1,291.52 1,189.98 1,320.73 1,153.33 1,112.15 1,359.04 1,672.43 147.85 156.42 173.46 477.73

-1,426.83 -1,462.11 -1,622.94 -1,806.61 -1,685.79 -2,011.14 -1,676.56 -1,916.49 -2,210.52 -2,784.51 -201.40 -214.54 -252.72 -668.65

-200.51 -156.16 -137.74 -59.60 41.83 47.05 -15.79 -22.13 -2.56 -54.39 1.37 -0.97 -4.08 -3.68

-39.57 -51.35 -54.90 -44.82 -42.15 -45.44 -39.46 -29.78 -32.33 -39.23 -2.13 3.33 -0.91 0.29

-39.73 -56.42 -54.88 -44.34 -41.41 -39.15 -33.59 -18.64 -31.88 -26.22 -5.09 -0.73 -4.52 -10.34

163.95 182.34 292.63 350.21 463.66 613.53 343.06 498.45 734.09 790.88 46.06 58.44 68.34 172.85

27.01 51.58 7.46 37.39 72.69 132.30 48.65 100.50 103.36 70.07 1.47 7.38 2.88 11.73

136.94 130.76 285.17 312.82 390.97 481.23 294.41 397.95 630.73 720.81 44.59 51.06 65.46 161.12

280.65 318.23 327.15 281.84 -128.46 11.28 178.23 376.87 169.97 407.01 14.83 3.84 19.39 38.05

1.70 0.00 0.00 -1.79 0.00 0.31 1.30 8.26 -6.69 -4.61 -0.04 0.09 -0.05 -0.01

1.70 0.00 0.00 0.00 0.00 0.31 3.64 9.92 -6.60 -4.61 -0.04 0.09 -0.05 -0.01

1.70 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3.64 9.92 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.31 0.00 0.00 -6.60 -4.61 -0.04 0.09 -0.05 -0.01

0.00 0.00 0.00 -1.79 0.00 0.00 -2.34 -1.66 -0.09 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

278.95 318.23 327.15 283.63 -128.46 10.97 176.93 368.62 176.66 411.62 14.87 3.75 19.44 38.06

9.51 11.23 15.74 117.72 31.80 176.23 442.32 77.72 94.26 155.85 15.73 9.27 11.14 36.14

2.68 0.31 2.08 7.79 0.14 -0.09 0.36 0.35 3.39 14.82 1.52 3.31 11.65 16.47

367.35 300.78 341.14 226.66 -32.01 85.05 -183.27 159.98 129.97 260.42 -11.25 8.76 1.36 -1.13

144.58 76.94 267.44 45.39 7.13 146.54 -125.08 83.1 82.95 170.05 -26.82 -25.12 -6.43 -58.37

29.31 41.51 75.39 219.87 54.83 13.51 -107.31 8.19 23.47 59.82 3.33 4.06 5.23 12.62

86.66 113.77 -9.81 -40.62 -135.01 -122.53 27.09 44.69 2.85 -3.66 10.78 27.92 -1.72 36.99

0.00 0.00 0.00 0.00 -21.20 -0.19 -77.08 68.79 17.77 26.44 0.02 0.00 0.00 0.02

23.43 61.37 -29.14 -28.77 -51.28 -93.26 -272.39 112.17 -54.59 -105.08 2.06 24.80 -5.20 21.67

63.23 52.40 19.33 -11.85 -62.52 -29.08 376.56 -136.27 39.68 74.97 8.70 3.12 3.48 15.30

106.81 68.56 8.12 2.03 41.04 47.53 22.03 24.00 20.69 34.22 1.46 1.90 4.28 7.63

-100.59 5.91 -31.81 -68.54 -128.39 -250.22 -82.48 130.57 -50.96 -19.47 8.87 -17.59 -4.71 -13.42

18.26 21.62 -41.02 -12.55 160.92 64.00 57.19 -19.07 -17.70 7.81 -6.57 -6.52 -3.50 -16.60

(vo milioni dolari)
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Fond za penzisko i invalidsko osiguruvawe
Prihodite {to gi ostvari Fondot za penzisko i

invalidsko osiguruvawe vo prvite ~etiri meseci
od 2005 godina iznesuvaat 9.518 milioni denari i
se zgolemeni za 2,1% vo odnos na istiot period
2004 godina. Najgolem del od prihodite, odnosno
59,3% pretstavuvaat prihodi po osnov na pridone-
si od plati, kade e ostvaren porast od 3,7%. Pri-
hodite od Buxetot na Republikata u~estvuvaat so
30% vo vkupnite prihodi i se zgolemeni za 1,9%,
dodeka pak prihodite od Agencijata za vrabotuvawe
za osiguruvawe na nevrabotenite lica korisnici na
pari~en nadomestok se namaleni za 7,7% i nivnoto
u~estvo vo vkupnite prihodi iznesuva 5,7%.

Rashodite na Fondot vo prvite ~etiri meseci od
2005 godina iznesuvaa 9.681 milioni denari i se
zgolemeni za 1,4%. Najgolem del od vkupnite ras-
hodi, odnosno 87% e potro{en za isplata na penzii
na korisnicite, {to e povisoko nivo od 2004 godi-
na za 1,2%. Pritoa, 91% od penziite se isplateni
za redovni penzii, a nivniot porast iznesuva 2,1%.
Rashodite za pridones za zdravstvena za{tita
u~estvuvaat so 11% vo vkupnite rashodi na Fondot
za penzisko i invalidsko osiguruvawe.

Deficitot na Fondot za Penzisko i invalidsko
osiguruvawe vo prviot kvartal od 2005 godina iz-
nesuva 163 milioni denari.

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

FOND ZA PENZISKO I INVALIDSKO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan-april

20,717   21,229   22,883   24,289   25,811   28,191   28,983   9,518   

13,373   14,316   15,722   15,671   15,784   16,882   17,204   5,646   

239   311   311   331   283   307   383   127   

3,618   3,266   4,174   5,744   6,961   7,741   8,486   2,863   

400   439   404   377   409   394   412   117   

74   65   58   41   61   71   41   9   

691   632   804   716   688   677   661   195   

961   868   1,101   1,126   1,404   1,536   1,719   540   

122   45   74   73   29   65   57   20   

619   245   68   209   192   42   21   1   

419   841   167   0   0   0   0   0   

201   201   0   0   0   476   0   0   

20,521   20,669   22,940   24,697   25,889   27,740   29,132   9,681   

17,730   17,756   19,774   21,278   22,255   24,008   25,121   8,419   

16,912   16,977   18,948   19,041   19,982   21,667   22,824   7,658   

464   458   505   514   518   499   509   166   

354   321   321   297   262   234   217   65   

0   0   0   1,167   1,136   1,131   1,027   335   

0   0   0   112   103   121   88   27   

0   0   0   148   254   262   247   84   

24   

63   69   72   72   83   80   82   27   

98   95   94   91   76   98   97   38   

15   13   12   7   9   6   6   2   

2,321   2,450   2,672   2,805   2,934   3,184   3,349   1,064   

133   132   141   153   165   172   170   56   

161   154   175   254   222   192   257   62   

- - - 37   145   0   50   13   

196   560   -57   -408   -78 451 -149 -163

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridones od plati

Pridones od dohodot

Prihodi od Buxetot na Republikata

Prihodi od privaten sektor

Prihodi od individualni zemjodelci

Prihodi od akcizi

Pridones od Zavodot za vrabotuvawe za nevraboteni lica

Drugi prihodi

Prihodi od dividendi i od proda`ba na hartii od vrednost

Prihodi po osnov na novi vrabotuvawa

Preneseni prihodi od prethodna godina

RASHODI

Penzii

Redovni penzii

Voeni penzii

Zemjodelski penzii

Retroaktivna isplata na 8%

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2000 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2001 godina

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2004 godina

Nadomestok za telesno o{tetuvawe

Nadomestoci od invalidsko osiguruvawe

Vrabotuvawe i internatsko smestuvawe na deca invalidi

Pridones za zdravstvena za{tita

Nadomestok na stru~nata slu`ba

Drugi rashodi

Kapitalni sredstva

RAZLIKA

Deficit / Suficit
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Fond za zdravstveno osiguruvawe 
Vo periodot januari-april 2005 godina prihodi-

te na Fondot za zdravstveno osiguruvawe iznesuvaa
4.868 milioni denari, {to pretstavuva zgolemuva-
we od 3,5% vo odnos na istiot period prethodnata
godina. Vo strukturata na prihodite, najgolemo
u~estvo (59%) imaat pridonesite za zdravstveno
osiguruvawe, kade e realiziran porast od 3,9%.
Pridonesite od Penziskiot fond u~estvuvaat so
21,9% vo vkupnite prihodi i se zgolemeni za 1,5%
vo odnos na prvite ~etiri meseci od minatata godi-
na, dodeka pridonesite koi gi pla}a Agencijata za

vrabotuvawe za nevrabotenite lica u~estvuvaat so
14,3% vo prihodite i istite se zgolemeni za 6,2%.

Istovremeno, rashodite na Fondot za zdravstve-
no osiguruvawe vo prviot kvartal 2005 godina izne-
suvaa 4.990 milioni denari, odnosno se zgolemija za
7,5% vo odnos na istiot period lani. Ambulantnite
tro{oci i tro{ocite za bolni~ko lekuvawe imaat
najgolemo u~estvo vo rashodite (69,2%).

Vo prviot kvartal 2005 godina, Fondot za zdrav-
stveno osiguruvawe realizira{e deficit od 122
milioni denari.

FOND ZA ZDRAVSTVENO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan-april

11,087   12,068   12,790   12,295   13,656   14,698   14,886   4,868   

6,736   7,363   7,745   7,528   7,823   8,418   8,762   2,871   

2,309   2,417   2,649   2,616   3,075   3,184   3,349   1,064   

1,037   1,350   1,941   1,554   1,763   1,849   1,998   699   

45   0   0   48   54   64   41   21   

851   938   455   70   734   1,064   676   40   

109   0   0   0   0   0   0   1   

- - - 166   111   29   60   172   

0   0   0   313   96   91   1   0   

13,689   11,692   12,463   12,205   13,611   14,678   14,722   4,990   

5,303   2,491   2,486   2,505   4,430   5,132   5,959   1,487   

4,702   5,482   5,737   5,919   4,929   5,038   5,098   1,968   

214   125   105   306   123   21   0   787   

1,214   1,249   1,681   1,555   1,305   1,868   2,006   0   

638   667   687   522   521   630   0   0   

208   154   143   111   134   150   280   54   

290   161   70   90   144   221   117   38   

719   801   694   769   832   968   941   575   

326   288   250   268   360   309   254   81   

36   39   90   44   656   219   23   0   

41   234   200   48   23   32   27   0   

0   0   321   71   154   90   17   0   

-2,602   376   326   90   45   21   164   -122

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Pridonesi

Pridonesi od Penziskiot Fond

Pridonesi od Zavodot za vrabotuvawe

Pridonesi od Ministerstvoto za trud

Drugi prihodi

Prihodi po dogovori za sini kartoni

Sredstva od Buxetot na RM za zadol`itelno

zdravstveno osiguruvawe

Prenesen vi{ok od prethodnata godina

RASHODI

Ambulantni tro{oci

Bolni~ko lekuvawe

Tro{oci po programi

Lekovi

Zabna za{tita

Ortopedski tro{oci

Lekuvawe vo stranstvo

Drug vid lekuvawe (nadomestoci)

Administracija

Oprema i odr`uvawe

Drugi tro{oci

Krediti i kamati

RAZLIKA

Deficit/suficit
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Agencija za vrabotuvawe
Agencijata za vrabotuvawe vo periodot januari-

april 2005 godina, ostvari vkupni prihodi od 2.397
milioni denari, {to pretstavuva zgolemuvawe od
1,1% vo odnos na lani. Istovremeno, prihodite od
pridonesi se zgolemeni za 7,2%, a dotaciite od Bu-
xetot se namaleni za 2,4% i u~estvuvaat so 81,8% vo
vkupnite prihodi. Vo samata struktura na dotaciite
od Buxetot, 80,5% se po osnov na pokrivawe na de-
ficitot na Agencijata.

Vo prvite ~etiri meseci od 2005 godina rashodi-
te na Agencijata za vrabotuvawe iznesuvaat 2.407
milioni denari, {to e 1,6% ponisko nivo vo odnos

na istiot period lani. Rashodite za funkcija izne-
suvaat 2.333 milioni denari, odnosno se namaleni
za 1,6%. Od ovie rashodi 36,5% se nameneti za is-
plata na pari~en nadomestok na nevrabotenite li-
ca, a 8,9% se tro{oci za aktivni merki (za pottik-
nuvawe na vrabotenosta i nadomestok za prekvali-
fikacija). Na rashodite za stru~na slu`ba otpa|aat
3,1% od vkupnite rashodi i se namaleni za 1,3% vo
odnos na prvite ~etiri meseci od minatata godina.

Agencijata za vrabotuvawe vo prvite ~etiri mese-
ci od 2005 godina, ostvari deficit od 10 milioni
denari.

AGENCIJA ZA VRABOTUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan-april

4,260   4,129   5,119   4,827   5,918   6,241   7,456   2,397   

990   1,058   1,121   1,136   1,180   1,224   1,270   432   

969   1,037   1,098   1,113   1,178   1,223   1,155   345   

22   21   22   23   2   0   24   8   

0   0   0   0   0   1   4   2   

0   0   0   0   0   0   88   77   

3,261   3,066   3,990   3,677   4,726   5,002   6,163   1,962   

2,737   2,575   3,470   3,170   3,742   3,958   4,522   1,579   

524   490   516   481   944   980   988   171   

- - - 26   19   3   61   12   

0   0   3   26   21   61   592   200   

9   6   8   13   12   16   23   3   

4,264   4,135   5,110   4,749   5,868   6,214   7,325   2,407   

4,084   3,970   4,913   4,571   5,658   6,005   7,102   2,333   

2,073   1,755   1,875   1,879   2,273   2,377   2,697   851   

1,039   1,347   1,936   1,555   1,763   1,849   1,998   699   

972   868   1,102   1,138   1,453   1,557   1,729   544   

- - - - 128   121   58   31   

- - - - - 61   592   200   

- - - - 41   40   29   8   

180   165   198   178   210   209   223   74   

99   105   118   116   124   134   132   44   

14   17   19   18   22   20   20   7   

43   34   54   43   42   51   68   23   

0   0   0   0   0   0   0   0   

0   0   1   0   0   0   0   0   

24   8   6   2   22   4   3   0   

-4   -6   9   78   50   27   132   -10

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od pridonesi

Pridones od plati

Pridones od rabotni lu|e koi samostojno vr{at dejnost

Pridones {to go uplatuvaat rabotnicite

na privremena rabota vo stranstvo

Pridones od prethodnata godina

Dotacii od Buxetot na Republikata

Za pokrivawe na deficitot na Republi~kiot

zavod za vrabotuvawe

Za isplata na pari~en nadomest na vrabotenite od pretprijatijata koi

vo svoeto rabotewe iska`uvaat zaguba (zagubari)

Reforma na javnata administracija

Po drugi osnovi

Drugi prihodi

RASHODI

Rashodi za funkcijata

Sredstva za obezbeduvawe pari~en nadomestok

na nevraboteni lica

Pridonesi za zdravstveno osiguruvawe

Pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe

Sredstva za vrabotuvawe na invalidni lica

Isplata spored Zakon za pottiknuvawe na vrabotenosta

Nadomestok za prekvalifikacija

Rashodi za stru~nata slu`ba

Osnovni plati i naemnini

Nadomestoci

Stoki i ostanati uslugi

Tekovni transferi

Kamatni pla}awa

Kapitalni tro{oci

RAZLIKA

Deficit / Suficit
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Fond za magistralni i regionalni pati{ta
Fondot za magistralni i regionalni pati{ta vo

periodot januari-april 2005 godina naplati pri-
hodi vo iznos od 895 milioni denari, {to pretsta-
vuva 19,6% pomal iznos od istiot period lani.
Najgolemo u~estvo od 44,7% vo vkupnite prihodi
imaat prihodite od Buxetot, koi pak se namaleni
vo odnos na lani za 33.3%, dodeka 30,2% od vkup-
nite prihodi se naplateni od godi{en nadomesto-
kot za patni motorni vozila, kade e ostvareno na-
maluvawe od 3,9%, 

Rashodite na Fondot za pati{ta vo periodot ja-
nuari-april 2005 godina iznesuvaat 672 milioni
denari. Najgolem del od tro{ocite (69,9%) se nap-
raveni vo delot na odr`uvawe na pati{ta. Za in-
vesticii potro{eni se samo 88 milioni denari,
{to pretstavuva namaluvawe od okolu 81% vo od-
nos na prethodnata godina. Rashodite za studii,
proektirawe, nadzor, provizii i materijalni tro-
{oci imaat u~estvo od 6,7% vo vkupnite rashodi.

Fondot za pati{ta vo periodot januari-april od
2005 godina ostvari suficit od 223 milioni denari.

FOND ZA MAGISTRALNI I REGIONALNI PATI[TA
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno jan-april

2,660   3,793   3,506   4,012   3,434   3,668   3,299   895   

668   924   1,590   1,655   1,305   1,603   1,610   400   

49   54   82   73   87   82   77   22   

524   518   746   704   761   797   853   270   

468   492   537   375   381   728   741   189   

939   1,793   538   1,098   862   418   9   0   

12   13   14   21   2   39   9   14   

- - - 87   36   1   0   0   

2,660   3,793   3,506   4,013   3,420   3,661   3,889   672   

1,203   1,985   1,662   1,756   1,250   1,107   1,753   88   

0   0   179   286   289   205   156   45   

784   790   952   926   900   1,063   1,081   470   

264   148   212   299   304   424   242   69   

321   386   502   596   528   666   611   0   

89   142   0   0   0   46   45   0   

0   342   0   0   0   0   0   0   

0   0   0   150   149   150   0   0   

0   0   0   -1   14   7   -590   223

Vid na prihodite / rashodite

PRIHODI

Prihodi od Buxet

Nadomestok za upotreba na pati{ta {togi koristat

stranskite motorni vozila

Godi{en nadomestok za patni motornivozila

{to podle`at na registracija

Nadomestok za upotreba na  avtopat

Stranski kredit

Drugi prihodi

Grant

RASHODI

Investicii

Rashodi za studii, proektirawe, nadzor, 

provizii i materijalni tro{oci

Odr`uvawe na pati{tata

Otplata na krediti

Sredstva za lokalni pati{ta

Ostanati tro{oci

Obvrski od prethodnata godina

Obvrski sprema Agencijata za sanacija na banki

RAZLIKA

Deficit / suficit
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Makedonska berza
na dolgoro~ni hartii od vrednost
Berzanski pokazateli - april 2005 godina

Ostvareniot promet  po pat na klasi~noto trgu-
vawe na Makedonskata Berza za hartii od vrednost
vo april 2005 godina iznesuva{e 706,13 milioni
denari i vo odnos na prethodniot mesec bele`i
pad za 40,62%. Prometot ostvaren preku blok
transakcii na Berzata vo ovoj mesec iznesuva 27,91
milion denari i istiot vo odnos na prethodniot
mesec bele`i pad za 72,23%. Vkupniot promet ost-
varen na  Makedonskata Berza vo april 2005 godi-
na kako rezultat na klasi~noto trguvawe, i blok
transakciite iznesuva 734,05 milioni denari i
istiot vo odnos na prethodniot mesec bele`i pad
za 46,96%.

Prometot na akciite na Berzata pri klasi~no
trguvawe vo april 2005 godina iznesuva 470,82 mi-
lioni denari {to vo odnos na prethodniot mesec
pretstavuva namaluvawe za 39,70%. Prometot na
dr`avnite obvrznici vo analiziraniot period iz-
nesuva 235,31 milion denari i vo odnos na pret-
hodniot mesec bele`i pad za 42,38%. 

Vo april 2005 godina prose~niot dneven promet
iznesuva 44,13 milioni denari i istiot vo odnos na
mart  bele`i pad za 29,49%. 

Vkupniot broj na transakcii na Makedonskata
Berza vo april 2005 godina iznesuva  3.313 tran-
sakcii  za 16 dena trguvawe i vo odnos na prethod-
niot mesec bele`i pad za 25,94%. Prose~niot dne-
ven broj na transakcii vo analiziraniot period
iznesuava 207 transakcii i vo odnos na mart e po-
mal za 11,91%.

Dokolku se analizira vkupniot promet na dr`av-
nite obvrznici na Republika Makedonija vo april
2005 godina koj iznesuva 235,31 milion denari mo`e
da se konstatira deka prometot na dr`avnite ob-
vrznici za staro devizno {tedewe vo april 2005
godina iznesuva 26,64 milioni denari, pri {to pro-
se~nata cena na ovie obvrznici iznesuva{e 74,10%
od nivnata nominalna vrednost i istata vo odnos na
prethodniot mesec e pomala za 2,8 procentni poeni.
Vo analiziraniot period prometot na obvrznicite
za denacionalizacija od prvata emisija iznesuva{e
694,81 iljadi denari a nivnata prose~na cena 71%
od nivnata nominalna vrednost i istata vo odnos na
prethodniot mesec e nepromeneta.

Obvrznicite za denacionalizacija od vtorata
emisija se prodavaa po prose~na cena od 71,30% od

nivnata nominalna vrednost koja vo odnos na mart
ovaa godina e pogolema za 0,30 procentni poeni a
nivniot vkupen promet vo mesec april iznesuva
19,52 milioni denari. Vo april 2005 godina vkup-
niot promet na obvrznicite za denacionalizacija
od tretata emisija iznesuva{e 30,12 milioni de-
nari a prose~na cena na ovie obvrznici iznesuva-
{e 73,88% od nivnata nominalna vrednost koja vo
odnos na prethodniot mesec bele`i porast za 3,58
procentni poeni.

BERZANSKI POKAZATELI - APRIL 2005 GODINA

Mart April Promeni

1,189,254,846 706,134,057 -40.6

780,854,306 470,823,080 -39.7

408,400,540 235,310,977 -42.4

62,592,360 44,133,378 -29.5

235 207 -11.9

100,530,974 27,918,000 -72.2

94,187,818 0 - 

0 0 - 

94,187,818 0 - 

1,383,973,638 734,052,057 -47.0

462,519 287,003 -37.9

404,435 273,433 -32.4

58,084 13,570 -76.6

- 0 - 

10,207,304 5,744,504 -43.7

4,471 3,311 -25.9

10 2 -80.0

5 0 - 

4,486 3,313 -26.1

45,942,164,114 43,791,030,133 -4.7

29,207,414,164 27,968,986,252 -4.2

16,734,749,950 15,822,043,881 -5.5

24,205,266,540 22,332,828,619 -7.7

70,147,430,654 66,123,858,752 -5.7

2,197.22 2,026.35 7.5

64 63 - 

19 16 -15.8

PROMET (denari)

KLASI^NO TRGUVAWE

AKCII

OBVRZNICI

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari)

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

AKCII

UDELI

VKUPNO

OBEM (hartii od vrednost)

AKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

OBVRZNICI (NV vo EUR)

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

VKUPNO

PAZARNA KAPITALIZACIJA (denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA (akcii)

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA

MBI-10

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE
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Pri trguvaweto so dr`avnite obvrznicite za de-
nacionalizacija od ~etvrtata emisija vo april
2005 godina se ostvari promet od 159,01 milion
denari a nivnata prose~na cena iznesuva{e
64,28% od nivnata nominalna vrednost koja vo od-
nos na prethodniot mesec bele`i pad od 1,62 pro-
centni poeni.

Vo april 2005 godina Oficijalniot berzanski
indeks (MBI-10) kako indikator na dvi`eweto na
cenite na akciite iznesuva 2.026,35 denari i vo
odnos na prethodniot mesec bele`i pad za 7,78%.

Na Makedonskata Berza za hartii od vrednost vo
april 2005 godina najgolem promet e ostvaren na
oficijalniot pazar i toa 97,19% od vkupniot pro-
met i toa vo vrednost od 713,4 milioni denari. Na
neoficijalniot pazar na Berzata realiziran e
vkupen promet od 20,6 milioni denari {to pret-
stavuva 2,81% od vkupniot promet na Berzata. 

Vkupniot promet na 10-te najlikvidni akcioner-
ski dru{tva na oficijalniot  pazar na Makedon-
skata Berza za hartii od vrednost  vo april 2005
godina iznesuva 478,1 milion denari pri {to  naj-
zabele`itelno be{e trguvaweto so akciite na:
Komercijalna Banka AD Skopje so zastapenost od
27,1% vo prometot, Alkaloid AD Skopje so zasta-
penost od 21,08% vo prometot i Toplifikacija AD
Skopje so zastapenost od 15,13% vo prometot na
10-te najlikvidni akcionesrki dru{tva na ofici-
jalniot pazar na Makedonskata Berza.

Najgolem porast na prose~nata cena na akciite
vo odnos na prethodniot mesec vo april 2005 godi-
na bele`at cenite na akciite na: Beton AD Skopje
~ij prose~en porast na cenite na akciite iznesuva-
{e 88,76% a prose~nata cena po akcija iznesuva{e

3.944,12 denari. Cenata na akcite na Granit AD
Skopje vo analiziraniot period porasna za
73,86%, i istata iznesuva{e 396,95 denari. Isto
taka i prose~nata cena na akciite na Lotarija na
Makedonija Skopje porasna za 52,99% vo odnos na
prethodniot mesec i istata iznesuva{e 375,60 de-
nari po akcija.

Pri analizata na dividendniot prinos na 10-te
akcionreski dru{tva so najgolemo u~estvo vo pro-
metot na oficijalniot pazar na Makedonskata
Berza mo`e da se zabele`i deka akciite na Sto-
panska banka Bitola imaat najvisok dividenden
prinos po akcija vo iznos od 10,77%, potoa akciite
na Ohridska banka Ohrid koi imaat dividenden
prinos od 9,39% i akciite na Toplifikacija AD
Skopje koi imaat dividenden prinos od 6,01%. 

Dokolku se analizira sopstveni~kata struktura
na kapitalot na akcionerskite dru{tva mo`e da se
zabele`i deka od desette najlikvidni akcioners-
ki dru{tva na Makedonskata Berza za hartii od
vrednost vo april 2005 godina najgolema zastape-
nost na stranski investitori vo osnovnata glavni-
na na akcionerskite dru{tva ima vo: Toplifika-
cija AD Skopje so zastapenost od 23,56% stranski
kapital, Komercijalna Banka AD Skopje so zasta-
penost od 15,88% stranski kapital vo osnovnata
glavnina na dru{tvoto i Alkaloid AD Skopje so
zastapenost od 7,01% stranski kapital vo osnov-
nata glavnina na dru{tvoto.  

Od vkupniot promet ostvaren na oficijalniot
pazar na Makedonskata Berza vo april 2005 godina
stranskite investitori u~estvuvaat so 9,62% vo
prometot.
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Makedonska berza AD Skopje

BERZANSKI POKAZATELI

MART 2005 APRIL 2005 PROMENA VO %

1.189.254.846 706.134.057 !!40,62%

780.854.306 470.823.080 !!39,70%

408.400.540 235.310.977 !!42,38%

62.592.360 44.133.378 !!29,49%

235 207 !!11,91%

100.530.974 27.918.000 !!72,23%

94.187.818 0 -

0 0 -

94.187.818 0 -

1.383.973.638 734.052.057 !!46,96%

462.519 287.003 !!37,95%

404.435 273.433 !!32,39%

58.084 13.570 !!76,64%

0 0 -

10.207.304 5.744.504 !!43,72%

4.471 3.311 !!25,94%

10 2 !!80,00%

5 0 -

4.486 3.313 !!26.15%

45.942.164.114 43.791.030.133 !!4,68%

29.207.414.164 27.968.986.252 !!4,24%

16.734.749.950 15.822.043.881 !!5,45%

24.205.266.540 22.332.828.619 !!7,73%

70.147.430.654 66.123.858.752 !!5,73%

2.197,22 2.026,35 !!7,78%

64 63 !!1,56%

19 16 !!15,79%

PROMET (denari)

KLASI^NO TRGUVAWE

AKCII

OBVRZNICI

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari)

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

AKCII

UDELI

VKUPNO

OBEM (hartii od vrednost)

AKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

OBVRZNICI (NV vo EUR)

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE

BLOK TRANSAKCII

DR@AVEN SEGMENT

VKUPNO

PAZARNA KAPITALIZACIJA ( denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA AKCII

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA

MBI-10

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE

2.410

2.310
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2.019
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2.428,8

min. 28.04.2005
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Akcija Mart 2004 April 2005

Prose~na Cena Prose~na cena % na 

(denari) (denari) promena

Beton Skopje 2.089,48 3.944,12 88,76%

Granit Skopje 228,32 396,95 73,86%

Lotarija na Makedonija Skopje 245,50 375,60 52,99%

3 akcii so najgolem porast

* Modelot na kalkulacija na prinosot do dostasuvawe e prilagoden na karakteristikite na obvrznicite. Datum na presmetuvawe e 30.04.2005 godina, so
poslednata prose~na cena na trguvawe na obvrznicite

10 najlikvidni dru{tva na Oficijalen pazar

Harija od vrednost Mah Min Prose~na Promet vo Promet % U~estvo Boj na Pazarna kapi-

(denari) (denari) cena (denari) Kol. (denari) vo (evra) prometot trans. talizac. (den.)

Komercijalna Banka Skopje 2.500 2.103 2.357 57.008 129.577.450 2.110.578 27,10 319 4.284.194.209

Alkaloid Skopje 5.998 4.165 4.902 20.273 100.768.599 1.641.223 21,08 334 5.554.547.489

Toplifikacija Skopje 3.399 2.800 3.113 23.040 72.323.021 1.177.805 15,13 265 1.305.000.000

Stopanska banka Bitola 4.800 4.400 4.649 9.229 42.685.023 695.435 8,93 99 1.564.004.800

Komercijalna banka Skopje   prior. 2.490 2.051 2.301 11.518 26.714.501 435.122 5,59 166 421.763.472

Granit Skopje 550 310 397 53.663 21.256.410 346.261 4,44 283 957.778.204

Makpetrol Skopje 22.000 17.000 18.920 771 14.661.104 238.843 3,06 88 2.022.876.000

Makedonija Turist Skopje 2.585 2.000 2.169 6.420 14.044.764 228.729 2,94 62 949.718.700

Evropa Skopje 2.272 1.000 1.502 6.168 11.795.508 192.073 2,46 91 308.488.681

Ohridska banka Ohrid 3.500 3.300 3.467 3.110 10.870.200 177.067 2,27 19 798.016.720

OSTANATI 41.051 33.411.385 544.326 7,00 236 9.802.597.977

VKUPNO 232.251 478.107.965 7.787.462 100,00 1.962 27.968.986.252

Pazaren segment Promet (denari) Promet (Eur) % Broj na trans.

OFICIJALEN PAZAR 713.418.942 11.620.951 97,19 3.161

NEOFICIJALEN PAZAR 20.633.115 336.156 2,81 152

VKUPNO 734.052.057 11.957.107 100,00 3.313

Struktura na prometot vo April 2005 godina Neoficijalen pazar
2,81%

Oficijalen pazar
97,19%

Akcija Mart 2004 April 2005

Prose~na Cena Prose~na cena % na 

(denari) (denari) promena

Makpetrol Skopje 21.057,88 18.919,56 10,15%

Hoteli Metropol Ohrid 150,00 135,00 10,00%

Stopanska banka Bitola prior. 3.500,00 3.246,67 7,24%

3 akcii so najgolemo opa|awe

Pregled na trguvawe so obvrznici

MAH (%) MIN (%) Posledna Posleden Obem Promet Promet Prinos do

prose~na datum na (NV vo Evra) (denari) (Evra) dostasuvawe na

dnevna cena trguvawe obvrznicata*

Obvrznici na RM - staro devizno {tedewe (RM01) 76,80 73,10 74,10 28.04.2005 585.509 26.643.299 433.980 11,60%

Obvrznici na RM za denacional. prva emisija (RMDEN01) 71,00 70,00 71,00 23.03.2005 16.058 694.810 11.314 10,20%

Obvrznici na RM za denacional. vtora emisija (RMDEN02) 75,00 71,00 71,30 27.04.2005 427.138 19.528.476 318.203 9,31%

Obvrznici na RM za denacional. treta emisija (RMDEN03) 74,00 69,40 73,88 28.04.2005 685.796 30.120.592 490.704 7,87%

Obvrznici na RM za denacional. ~etvrta emisija (RMDEN04) 65,00 62,10 64,28 28.04.2005 4.046.061 159.018.609 2.590.602 9,55%
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Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

ALKALOID AD SKOPJE GRANIT AD SKOPJE

Dru{tvo U~estvo na stranski U~estvo na stranski

Koeficient cena Dividenden investitori investitori % Promena

po akcija1) prinos2) Mart 2005 April 2005

Alkaloid Skoje 10,93 1,65% 6,57% 7,01% 0,44%

Granit Skopje 6,97 2,89% 1,88% 2,09% 0,21%

Evropa Skopje 44,55 - 5,90% 5,95% 0,05%

Komercijalna banka Skopje 5,82 4,10% 15,25% 15,88% 0,63%

Makedonijaturist Skopje 9,45 3,90% 1,89% 2,12% 0,23%

Makpetrol Skopje 15,38 5,24% 1,71% 1,77% 0,06%

Ohridska banka Ohrid 7,85 9,39% 3,45% 4,93% 1,48%

Skopski pazar Skopje 4,40 1,94% 0,00% 0,00% 0,00%

Stopanska banka Bitola 7,05 10,77% 4,22% 6,35% 2,13%

Toplifikacija Skopje 13,31 6,01% 22,35% 23,56% 1,21%

Pokazateli za kotiranite dru{tva od MBI - 10

Stranski pravni Stranski fizi~ki Vkupno stranski Vkupno stranski Promena

lica April 2005 lica April 2005 investitori April 2005 investitori Mart 2005 vo %

Akcii 12,24% 0,75% 12,98% 15,41% 2,43%

Obvrznici4) 2,19% 3,43% 5,62% 5,58% 0,04%

Vkupno Oficijalen pazar 7,65% 1,97% 9,62% 10,96% 1,34%

Stranski investitori na Oficijalniot pazar na Berzata3)

Promet po ~lenki

^lenka [ifra Klasi~no Klasi~no Blokovi Blokovi Vkupno

trguvawe trguvawe % %

Komercijalna banka AD KB 462.314.348 32,74 38.266.000 68,53 500.580.348

Tutunska broker AD TN 212.591.624 15,05 0 0,00 212.591.624

Teteks-Kreditna Banka AD TK 129.784.341 9,19 0 0,00 129.784.341

MAK Broker AD MK 116.151.113 8,22 0 0,00 116.151.113

Stopanska banka AD SB 104.863.369 7,43 0 0,00 104.863.369

Investbroker AD MI 85.665.838 6,07 17.570.000 31,47 103.235.838

UNI banka AD BL 87.746.377 6,21 0 0,00 87.746.377

Sileks banka AD SL 70.582.375 5 0 0,00 70.582.375

Fer{ped broker AD FR 55.068.416 3,9 0 0,00 55.068.416

Bitola broker AD BB 48.158.287 3,41 0 0,00 48.158.287

Ohridska banka AD OH 27.693.352 1,96 0 0,00 27.693.352

Po{tel Broker AD PT 11.648.674 0,82 0 0,00 11.648.674

Vkupno 1.412.268.113 100 55.836.000 100,00 1.468.104.113

2)  Cena na akcija na 28.04.2005/

Dobivka po akcija spored neredi-

viraniot Bilans na uspeh 01.01-

31.12.2004.

3)  Sostojba na 28.04.2005 godina,

spored podatocite dobieni od

Centralniot depozitar za hartii

od vrednost, a koja se odnesuva na

u~estvo na stranskite investi-

tori vo vkupnata glavnina na

dru{tvoto.

4)  Sostojba na 28.04.2005 godina,

spored podatocite dobieni od

Centralniot depozitar za hartii

od vrednost, a koja se odnesuva na

u~estvo na stranskite investi-

tori vo vkupnata nominalna

vrednost na obrznicite.

Kupuvawe % na u~estvo Prodavawe % na u~estvo VKUPNO % na u~estvo

April 2005 237.720.816 32,38% 67.668.356 9,22% 305.389.172 41,60%

U~estvo na stranski investitori vo vkupniot promet ostvaren na Berzata
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Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

KOMERCIJALNA BANKA AD SKOPJE TOPLIFIKACIJA AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

MAKPETROL AD SKOPJE STOPANSKA BANKA AD BITOLA

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

OHRIDSKA BANKA AD OHRID SKOPSKI PAZAR AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

EVROPA AD SKOPJE MAKEDONIJA TURIST AD SKOPJE
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Pazar na pari i kratkoro~ni hartii od vrednost

Ostvareniot promet na Pazarot na pari i kratko-
ro~ni hartii od vrednost vo Republika Makedonija
vo april 2005 godina iznesuva 336,5 milioni dena-
ri i vo odnos na prethodniot mesec bele`i porast
od  31,04%.

Pobaruva~kata na likvidni sredstva vo analizi-
raniot period iznesuva 475,5 milioni denari i vo
odnos na prethodniot mesec e pogolema za 5,6%. 

Ponudata na likvidni sredstva na pazarot na pa-
ri vo april 2005 godina bele`i pad za 6,71% vo
odnos na prethodniot mesec i istata iznesuva 441,5
milioni denari.

Prose~nata ponderirana kamatna stapka vo ana-
liziraniot period iznesuva 8,61% i vo odnos na
prethodniot mesec e povisoka za 0,1 procenten
poen.
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Aktivni kamatni stapki na komercijalnite banki i kamatna
stapka na pazarot na pari

Pazar na pari Aktivni Pasivni

PAZAR NA PARI

2002 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
Vkupen promet (vo milioni denari) 2,491 3,390 4,888 4,473 4,145 5,631 3,938 2,460 3,008 2,970 3,843 5,213

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 12.03 11.62 10.85 11.41 11.62 12.11 12.33 10.84 10.83 11.35 13.36 14.36

2003 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
Vkupen promet (vo milioni denari) 3,224 2,330 1,493 1,350 979 1,371 1,204 476 837 659 560 894

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 15.20 14.44 12.19 10.59 9.36 9.16 9.34 8.52 7.41 7.87 7.25 5.82

2004 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
Vkupen promet (vo milioni denari) 823 1,337 674 1,012 1,128 1,131 1,136 912 490 547 433 218

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 6.67 6.48 6.51 6.66 6.55 6.51 6.67 6.55 6.80 6.73 7.45 8.03

2005 I II III IV
Vkupen promet (vo milioni denari) 413 258 257 337

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 7.77 8.44 8.51 8.61

I/2004 III V VII IX XI I/2005 III

(vo milioni denari)

Ponuda Pobaruva~ka Kamatna stapka (%)

I/ II III IV V VI VII VIII IX X XI XII I/ II III IV
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Depoziti na naselenieto i
na pretprijatijata kaj bankite

Vkupniot depoziten potencijal na bankite na me-
se~na osnova se zgolemi za 4% i na karajot na april
iznesuva{e 73,306 milioni denari. Porastot na
vkupnite depoziti vo celost se dol`i na mese~noto
zgolemuvawe na depozitite oro~eni na kratok rok
(za 4.4%), pri istovremen porast na nivnata denar-
ska i devizna komponenta (za 5.1% i 4% soodvetno).
Istovremeno, dolgoro~nite depoziti se namalija za
0.9% na mese~na osnova. Od aspekt na valutnata
struktura, mese~en porast zabele`aa i denarskite
i deviznite depoziti (za 4.5% i 3.8%, soodvetno).

Depoziti na naselenie

Analizata na depozitite spored nivnata struktu-
ra poka`uva mese~no zgolemuvawe na depozitite na
naselenieto za 3%, kako rezultat na porastot na na
site kategorii depoziti. Najintenziven porast e
registriran kaj denarskite depoziti na naselenie-
to oro~eni na kratok rok (pred se depozitite po vi-
duvawe i depozitite oro~eni do tri meseci), re-
flektiraj}i go efektot od isplata na obvrznicata
za staro devizno {tedewe.

Depoziti na pretprijatija

Vkupnite depoziti na korporativniot sektor vo
april 2005 godina zabele`a porast od 6.8%. Pritoa
porast zabele`aa i i deviznite i denarkite depo-
ziti na pretprijatija, pri {to, pointenziven be{e
porastot na deviznite depoziti (porast od 12.3%).

Fond za osiguruvawe na depoziti 

So sostojba 30 april 2005 godina, vkupnite sred-
stva na Fondot iznesuvaat 3.29% od vkupnite depo-
ziti na fizi~kite lica kaj bankite i {tedilnici-
te. Od vkupno presmetanata obvrska za obe{tetu-
vawe, vo iznos od 109,281 milioni denari, do 30
april 2005 godina fondot isplatil obe{tetuvawe
vo iznos od 102,670 milioni denari. Zaklu~no so
april 2005 godina, Fondot isplatil 94% od vkupno
presmetanata obvrska za obe{tetuvawe.
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KAMATNI STAPKI NA DENARSKI I DEVIZNI [TEDNI VLOGOVI VO KOMERCIJALNITE BANKI VO REPUBLIKA MAKEDONIJA (po ro~nost i valuta)

Denarski {tedni vlogovi

Banka Po viduvawe 1 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

Alfa banka AD Skopje 1.0% 4.5% 5.0% 5.5% 6.0%

kamatni stapki od juni, 2004

Eurostandard banka AD Skopje 1.0% 4.0% 5.0% 5.5% 6.5% 8.0% 10.0%

kamatni stapki od fevruari, 2004

Invest banka AD Skopje 1.0% 4.0% 5.0% 5.5% 6.0% 6.5% 8.0%

kamatni stapki od mart, 2004

Izvozno kreditna banka AD Skopje 1.5% 8.0% 8.0% 9.0% 9.5% 10.0%

kamatni stapki od avgust, 2004

Komercijalna banka AD Skopje 1.0% 5.5% 6.3-6.5% 6.8-7% 7.3-7.5%

kamatni stapki od juli, 2004

KIB AD Kumanovo 0.5% 6.5% 7.0% 7.8% 8,3% -9% 8,3% -9% 8,3% -9%

kamatni stapki od mart, 2004

Makedonska banka AD Skopje 1.3%-2.3% 6.3% 7.3% 7.8% 8.3% 8.8% 9.3%

kamatni stapki od april, 2004

Devizni {tedni vlogovi

Valuta Po viduvawe 1 mes. 3 mes. 6 mes. 12 mes. 24 mes. 36 mes.

EUR 0.80% 1.40% 1.50% 1.70%
USD 0.50% 1.00%
CHF 0.10% 0.40%
GBP 0.20%
EUR 0.80% 1.40% 1.50% 1.70% 2.10% 2.50% 2.80%
USD 0.50% 0.80% 0.90% 1.00% 1.10% 1.50% 1.60%
GBP 0.50% 0.80% 0.90% 1.00% 1.10% 1.50% 1.60%
CHF 0.10% 0.15% 0.17% 0.20% 0.25% 0.30% 0.35%

Dr.val.(osv. jen) 0.50% 0.80% 0.90% 1.00% 1.10% 1.50% 1.60%

EUR 0.80% 1.50% 1.70% 1.80% 2.20% 2.50% 2.80%
USD 0.50% 0.90% 1.00% 1.10% 1.30% 1.60% 1.80%
CHF 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.50% 0.60% 0.70%
AUD 1.70% 2.50% 3.00% 3.40% 3.90% 4.00% 4.60%

Dr. valuti 1.20% 1.50% 1.70% 2.00% 2.30% 2.80% 3.20%

EUR 0.80% 2.45% 2.45% 3.00% 3.50% 4.00%
USD 0.60% 1.00% 1.10% 1.20% 1.50% 2.00%
CHF 0.10% 0.30% 0.40% 0.60% 0.80% 1.00%

Dr. valuti 0.50% 1.00% 1.20% 1.50% 1.70% 2.00%

EUR 0.80% 1.40% 1.4-1.5% 1.6-1.7% 2.0-2.1%
USD 0.50% 0.80% 0.8-0.9% 0.9-1% 1.0-1.1%
GBP 1.50% 2.40% 2.5-2.6% 2.7-2.8% 3.4-3.5%
CHF 0.10% 0.15% 0.15-0.17% 0.18-0.2% 0.23-0.25%

Za site valuti 0.25% 0.85% 1.00% 1.30%

EUR 1.10% 1.70% 1.80% 2.00% 2.40% 2.80% 3.10%
CHF 0.40% 0.45% 0.47% 0.50% 0.53% 0.58% 0.60%
GBP 1.80% 2.70% 2.90% 3.10% 3.50% 4.00% 4.50%
CAD 1.30% 1.80% 2.00% 2.30% 2.70% 3.10% 3.20%
USD 0.80% 1.10% 1.20% 1.30% 1.30% 1.50% 1.70%
AUD 2.00% 3.20% 3.40% 3.70% 4.00% 5.00% 5.50%

Ostanati 0.60% 1.30% 1.40% 1.50% 1.90% 2.00% 2.30%
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Ohridska banka AD Ohrid 1.0% 6.0% 7.0% 7.5% 8.0% 8.5% 9.0%

kamatni stapki od mart, 2004 

Po{tenska banka AD Skopje 1.0% 6.0% 7.0% 7.5% 8.0% 8.5% 9.0%

Prokredit banka AD Skopje 6.5% 7.5% 8.5% 10.0% 10.5% 10.5%

kamatni stapki od dekemvri, 2004

Radobank AD Skopje 2.0% 7.0% 7.5% 8.0% 8.5%

kamatni stapki od septemvri, 2004

Stopanska banka AD Skopje 0.85% 5.25% 6.5% 7.0% 7.5% 8.0% 8.5%

kamatni stapki  posledna promena vo fevruari, 2005

Stopanska banka AD Bitola 1.5% 4.5% 5.0% 5.5% 6.0% 6.5% 7.0%

Sileks banka AD Skopje 3.0% 8.0% 9.5% 10.0% 10.5% 11.0% 11.5%

kamatni stapki od noemvri, 2003

"Teteks Kreditnabanka AD Skopje" 2.5% 7.0% 8.0% 8.5% 9.0% 9.5%

kamatni stapki od juni, 2004 

Tetovska banka AD Tetovo 2.0% 5.0% 6.0% 7.0% 8.0% 9.0% 10.0%

kamatni stapki od juni, 2004

Tutunska banka AD Skopje 1.0% 6.0% 7.5% 7.8% 8.0% 8.5% 9.0%

kamatni stapki od fevruari, 2004

UNI banka AD Skopje 2.5% 6.0% 7.0% 8.0% 9.0% 10.0% 11.0%

kamatni stapki od dekemvri, 2003

EUR 0.50% 2.50% 2.60% 2.80%
CHF 0.10% 1.00% 1.10% 1.20%
GBP 0.50% 3.00% 3.20% 3.40%
USD 0.20% 1.30% 1.50% 1.60%

Dr. valuti 0.50% 2.00% 2.50% 3.00%

EUR 1.50% 2.00% 2.50% 3.00% 3.75% 4.50%
USD 1.00% 1.25% 1.50% 1.80% 2.25%
EUR 1.00% 2.30% 2.35% 2.70% 3.35% po dogov. po dogov.

USD 0.50% 0.85% 0.90% 1.10% 1.50% po dogov. po dogov.

CHF 0.01% 0.05% 0.10% 0.15% 0.30% po dogov. po dogov.

Dr.valuti po dogov. po dogov. po dogov. po dogov. po dogov. po dogov.

EUR 0.550% 1.264% 1.394% 1.530% 2.079% 2.541% 2.772%
USD 0.450% 1.546% 1.775% 2.058% 2.934% 3.586% 3.912%
GBP 1.691% 2.899% 3.164% 3.431% 4.481% 4.481% 4.481%
CAD 0.904% 1.550% 1.691% 1.841% 2.468% 2.468% 2.468%
AUD 1.863% 3.193% 3.510% 3.829% 5.045% 5.045% 5.045%

Drugi valuti 0.200% 0.264% 0.394% 0.530% 1.079% 1.079% 1.079%

CHF 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001%

Japonski jen 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% 0.001%

EUR 2.00% 2.70% 3.10% 3.60% 4.10%
USD 1.50% 2.20% 2.50% 3.00% 3.50%

Dr. valuti 0.80% 1.00% 1.30% 1.50% 1.70%

EUR 1.00% 2.00% 2.30% 3.50% 4.00% 4.50% 5.00%
AUD 1.50% 2.40% 2.80% 4.00% 4.50% 5.00% 5.50%
USD 0.50% 1.20% 1.70% 2.80% 3.20% 3.50% 4.00%
GBP 1.40% 2.00% 2.40% 3.50% 4.00% 4.50% 5.00%
CHF i dr. 0.60% 1.00% 1.50% 2.80% 3.20% 3.50% 4.00%
EUR 1.20% 2.00% 2.50% 3.00%
USD 0.80% 1.50% 2.00% 2.50%
CHF 0.40% 0.70% 1.00% 1.20%

Dr. valuti 0.40% 0.70% 1.00% 1.20%

EUR 0.80% 1.50% 1.75% 1.80% 2.20%
USD 0.60% 0.90% 1.00% 1.10% 1.20%
CHF 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.50%

Dr. valuti 0.70% 1.00% 1.20% 1.40% 1.80%

EUR 1.00% 2.00% 2.50% 3.00% 3.50% 5.00% 6.00%
USD 1.00% 1.50% 2.00% 2.50% 3.50% 5.00% 6.00%
CHF 0.10% 0.30% 0.40% 0.50% 0.60%
AUD, GBD 2.00% 2.50% 3.00% 3.50% 4.00% 4.50% 5.00%

Podatocite se obezbedeni od bankite vo Republika Makedonija i istite podle`at na promeni soglasno delovnata politika na bankite
Samo za podatocite na Po{tenska banka AD Skopje i Stopanska banka AD Bitola nemame dobieno oficijalna potvrda od ovie banki
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

50.000 - 2.000.000 � 50.000 - 400.000 � do 30.000 EVRAIznos

7 godini, so vklu~en grejs period Do 4 godini so vklu~en grejs period do 3 odnosno 5 god.Rok na vra}awe

Ednokratna provizija od 1,2% se pla}a za uslugite na prokuratorot,
dokolku se koristat negovi uslugi

Do 4 godini so vklu~en grejs period do 3 odnosno 5 god.Zabele{ka

do 1,5 god. do 6 meseci do 6 mes.Grejs period

Fiksna 7% godi{no 10% na godi{no nivo do 10% odnosno 10,5 %Godi{na kamatna stapka

Hipoteka, bankarska garancija, 
depoziti i hartii od vrednost

Hipoteka, menici, zalog na podvi`ni predmeti,
prava i hartii od vrednost ili

zalog na nedvi`en imot

Blanko menica so meni~na izjava zaverena kaj notar, bariran ~ek so
izjava zaverena kaj notar, menica i/ili bariran ~ek od drugi bonitetni
pravni lica - garanti, hipoteka, minimum 130% od iznosot na kredi-

tot, ra~na zaloga minimum 130% od iznosot na kreditot, depon. na
vrednosni predmeti i hartii od vrednost, bankarska garancija.

Obezbeduvawe

Sredstvata se odobruvaat za profitabilni investicioni proekti na
privatni investitori

Modernizacija i pro{iruvawe na postoe~ki privatni MSP, i osnovawe
na novi. Minimum 40% od kreditot se koristi za osnovni sredstva;
Maksimum 60% od kreditot mo`e da se koristi za obrtni sredstva

Dolgoro~no finansirawe na novi proekti preku nabavka na oprema
ili ma{ini. Do 20% od vkupniot iznos na kreditot mo`e da se koristi

za obrten kapital.
Namena na kreditot

Site MSP osven od dejnostite: E-Trgovija, J-Javna uprava,
Zadol`itelna socijalna za{tita, M-Privatni doma}instva so

vraboteni lica i  N-Eksteritorijalni organizaci i tela.
MSP koi se nad 51% vo privatna sopstvenost.

Pravni lica so najmalku 51% vo privatna sopstvenost,
koi vrabotuvaat pomalku od 20 lica, koi se na po~etokot na biznisot

ili kaj koi biznisot  e zapo~nat najmnogu
pred 5 godini

Celni grupi

Italija obezbedi 12.7 milioni Evra, od koi ostanuvaat za koristewe
4,4 milioni Evra. Iskoristeni se 66%. Od naplatenite anuiteti }e se
kreira revolving fond za odobruvawe krediti pod slednite uslovi:

iznos 50.000-500.000 evra, rok na vra}awe: 1-3 godini, kamatna stapka
7-10% p.a., namena: za trajni obrtni sredstva.

KfW od Germanija obezbedi 15 milioni Evra,
koi se 100% iskoristeni.

Od naplatenite anuiteti se kreira revolving fond.

EU obezbedi 7,9 milioni Evra,
od koi ostanuvaat za koristewe 5,4 milioni Evra.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Eurostandard banka AD Skopje, Izvozna i kreditna banka Skopje,
Invest banka Skopje, Komercijalna banka Skopje, Makedonska banka

Skopje, Ohridska banka Ohrid, Radobank Skopje, Sileks banka Skopje,
Stopanska banka Skopje, Stopanska banka Bitola, Tetovska banka
Tetovo, Teteks kreditna banka Skopje, Tutunska banka Skopje, UNI

banka Skopje

Eurostandard AD Skopje,Izvozna i kreditna banka AD Skopje,Invest
banka AD Skopje,Komercijalna banka AD Skopje,Makedonska banka AD
Skopje,Ohridska banka AD Ohrid,Radobank AD Skopje, Sileks banka

Skopje, Stopanska banka AD Skopje: Stopanska banka AD Bitola,Teteks
kreditna banka Skopje, Tetovska banka AD Tetovo,Tutunska banka AD

Skopje, UNI banka Skopje

Komercijalna banka AD Skopje, Ohridska banka AD Ohrid, Stopanska
banka AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Tutunska banka AD
Skopje, Izvozna i kreditna banka AD Skopje, KIB AD Kumanovo

Delovni banki koi go nudat
kreditot 

KREDITNI LINII ZA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA
obezbedeni i garantirani od Vladata na Republika Makedonija, sostojba vo oktomvri 2004 godina

(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni vo delovnite banki)
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

50 - 15.000 � mikro krediti, do 50.000 � mali krediti 30.000  do 2.000.000 � nema limitIznos

do 4 godini 2-12 meseci (za izvozni aran`mani)
- do 3 godini za obrtni sredstva; do 5 godini za investicioni proekti

koga se raboti za modernizacija na tehnolo{ki proces
Rok na vra}awe

Sopstveno u~estvo 15%.
Provizija na anga`irani sredstva 0,50% godi{no na odobreniot, a

neiskoristen kredit.

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat do 70% od
vkupnata vrednost na pod-proektot.  Krajniot korisnik }e go finan-

sira ostatokot od najmalku 30% .
Zabele{ka

do 1 godina ne Soglasno kreditnata politika na delov. bankiGrejs period

11% do 18% na godi{no nivo

Vo zavisnost od rokot na otplata: do 2 meseci  7,5% godi{no, do 4
meseci  8,0% godi{no, do 6 meseci  8,5% godi{no, do 12 meseci  9,0%

godi{no 
Osnovnata kamatna stapka mo`e da se namali za 0,5% godi{no,

dokolku krajniot korisnik ima osiguren izvoz preku MBPR

Ohridska banka od 5,27%do 10,00%
Tutunska banka od 6,19% do 8,65%

Radobank 7,50%
Invest banka 10,00%

Stopanska Banka-Bitola 9,00%

Godi{na kamatna stapka

Blanko  menica so izjava zaverena kaj notar, so najmalku 2 `iranti;
Bariran ~ek so izjava zaverena kaj notar, Menica i/ili bariran ~ek od

drugi bonitetni pravni lica - garanti; Hipoteka; Ra~na zaloga na
podvi`ni predmeti i prava; Depo na vrednosni predmeti i hartii od

vrednost; Gra|anski ~ekovi; po potreba i drugo, prifatlivo za
Bankata. Pri procenuvawe na kreditite se primenuva posebna kredit-

na tehnologija koja e fokusirana na socio-ekonomskata sostojba na
pretpriema~ot i negoviot biznis, vo odnos na kolateralot

Hipoteka; 
Ra~na zaloga na podvi`ni predmeti i prava; 

Bonitetni hartii od vrednost; 
Drugi voobi~aeni formi na obezbeduvawe

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki vo realizacijata
na sredstvata od Revolving Fondot: hipoteka, zalog i drugi instru-

menti prifatlivi za bankite.
Obezbeduvawe

Finansirawe na osnovni sredstva (nabavka na oprema, ma{ini, alati,
instalacii, grade`no zemji{te, renovirawe i modernizacija;

Finansirawe na obrtni sredstva (surovini, repromaterijali, trgovska
stoka).

Finansirawe obrtni sredstva za podgotovka na
proizvodstvo nameneto za izvoz.

- Finansirawe na obrtni sredstva (nabavka na surovini, repromateri-
jali, dopolnitelna oprema i rezervni delovi za zgolemuvawe na obe-
mot na proizvodstvoto za poddr{ka na izvozni aktivnosti ili supsti-

tucija na uvoz), 
- Finansirawe na investicioni proekti koga se raboti

za modernizacija na tehnolo{ki proces.

Namena na kreditot

Privatni trgovski dru{tva, poedinci, individualni pretpriema~i,
zanaet~ii, prodava~i na pazar i
samostojni vr{iteli na dejnost. 

Privatni trgovski dru{tva koi imaat
proizvodstvo nameneto za izvoz.

Pretprijatija vo privatna sopstvenost, kako i
individualni zemjodelski proizvoditeli.

Celni grupi

Prviot kredit od KfW od Germanija vo visina od 6.5 mil. � e 100%
iskoristen. Zatoa na 15.10.2004 g. dodeleni. se novi 6.2 mil. �.  Od

naplatenite anuiteti }e se kreira revolving fond.

Makedonska banka za poddr{ka na razvojot obezbedi sredstva za ovaa
kreditna linija. Od niv dosega se plasirani 5,5 milioni �.

Kreditnata linija za razvoj na privatniot sektor odobrena od MBOR e
celosno iskoristena. Za ponatamo{no  koristewe na raspolagawe se

sredstvata od Revolving Fondot.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Izvozna i kreditna banka AD Skopje,
Tutunska banka AD Skopje, Prokredit banka AD Skopje i Mo`nosti DOO

Skopje

Balkanska banka AD Skopje,Eurostandard banka AD Skopje,Izvozna i
kreditna banka AD Skopje,Invest banka AD Skopje,Komercijalna banka

AD Skopje,Makedonska banka AD Skopje,Ohridska banka AD
Ohrid,Radobank AD Skopje, Stopanska banka AD Skopje,Stopanska

banka AD Bitola,Tetovska banka AD Tetovo,Tutunska banka AD Skopje,
Sileks Banka AD Skopje

Vo dosega{noto koristewe na sredstvata od Revolving Fondot
u~estvuvaat: Investbanka AD Skopje, Ohridska banka AD Ohrid,

Radobank AD Skopje, Tutunska banka AD Skopje

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

1.000-10.000 $ (mali ), 1.000-30.000 $ (golemi) 1.000-75.000 $
2000 $ mikro krediti, 25000 $ za primarno zemjodelsko proizvodstvo,

75000 $ za prerabotka i trgovija so zemjodelski proizvodi
Iznos

Od 1 do 6 godini, zavisno od namenata Od 1 do 6 godini, zavisno od namenata 7 godini zavisno od vidot na kreditotRok na vra}awe

Kriteriumi: investiciona programa za golemite krediti; zadol`itel-
no u~estvo od 30%, vo oprema, zgradi i zadol`itelno osiguruvawe na

stokata vo osiguritelna kompanija i vinkulirawe na Polisata vo
korist na bankata. Bankata ne odobruva gotovinski sredstva, tuku

vr{i nabavka za smetka na klientot od dobavuva~  koj go bira samiot
klient.

Kriteriumi: investiciona programa za golemite krediti; zadol`itel-
no u~estvo od 30%, vo oprema, zgradi i zadol`itelno osiguruvawe na

stokata vo osiguritelna kompanija i vinkulirawe na  Polisata vo
korist na bankata. Bankata ne odobruva gotovinski sredstva, tuku

vr{i nabavka  za smetka na klientot od dobavuva~  koj go bira samiot
klient.

Sopstveno u~estvo 20% od vrednosta na vkupnata investicija.Zabele{ka

od 3 meseci do 3 godini, zavisno od namenata neod 3 meseci do 3 godini, zavisno od namenata do 3 god. zavisno od vidot na kreditotGrejs period

6% godi{no 6% godi{no (7% za trgovija na malo)
6-18% godi{no za mikro, 6-16% za primarno zemjodelski

proizvodstvo,
7% god. za prerabotka i trgov.so zemj. proizvodi

Godi{na kamatna stapka

Hipoteka vo odnos 2:1, bankarski ~ekovi, devizni sredstva, garancija
od likvidna organizacija, bankarska garancija, akceptni nalozi od

likvidno pretprijatie

Hipoteka vo odnos 2:1, Bankarski ~ekovi, devizni sredstva, garancija
od likvidna organizacija, bankarska garancija, akceptni nalozi od

likvidno pretprijatie.

Hipoteka na dvi`en imot (traktori, vozila, mehanizacija i dr.),
hipoteka na nedvi`en imot i drugi instrumenti za obezbeduvawe po

barawe na bankata
Obezbeduvawe

1. Razvoj na sto~arstvo;
2. Rastitelno proizvodstvo

1. Razvoj na mali pretprijatija
2. Komercijalna trgovija

Sto~arsko proizvodstvo,  rastitelno proizvodstvo,  zemjodelska meh-
anizacija, oprema i obrtni sredstva za prerabotka na zemjod. proizvo-

di, trgovija  so  zemjodelski  proizvodi 
Namena na kreditot

Individualni zemjodelci od opredeleni podra~ja vo isto~niot i jugo-
isto~niot del na Makedonija

Mali i sredni pretprijatija (na nivo na selo).
Nevraboteni lica od zemjodelskite nerazvieni sredini, siroma{ni

zemjodelski doma}instva, kako i mali i sredni pretpriema~i.
Celni grupi

IFAD obezbedi 6.7 mil. $, od koi ostanuvaat za koristewe 2 mil. $.
Iskoristeni se 57%. Od vratenite anuiteti }e se kreira revolving

fond. 

IFAD obezbedi 6.7 mil. $, od koi ostanuvaat za koristewe 2 mil. $.
Iskoristeni se 57%. Od vratenite anuiteti }e se kreira revolving

fond.

IFAD obezbedi 7.5 mil. $. Sredstvata zapo~naa da se koristat vo
oktomvri 2003. Dosega se plasirani 2,6 mil. $. Od vratenite anuiteti

se planira da se kreira revolving fond.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Investbanka A.D Skopje Investbanka A.D Skopje
Invest banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Tutunska banka

AD Skopje, KIB Kumanovo, Mo`nosti DOO Skopje i FULM
Delovni banki koi go nudat

kreditot 
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Kreditna linija za nabavka na oprema
od italijansko proizvodstvo).

Banka agent - MBPR

Programa za kreditirawe na razvojot na MSP od strana na KfW od
Gemanija. - revolving fond

Banka agent - MBPR

Mikro kreditna linija za finansiska poddr{ka od EU
za mali i sredni pretprijatija.

implementator MBPR
Kreditna linija

Zaem tip 1 do 10.000 �
Zaem tip 2 od 15,000 do 75,000 �, Zaem tip 3 do 15,000 �

do 400.000 $ za mali i sredni pretprijatija
do 200.000 $ za zemjodelstvo

nema limitIznos

do 5 godini do 7 godini za MSP, do 5 godini za zemjodelstvo od 5 do 10 godiniRok na vra}awe

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansiraat najmnogu 85% od
vkupnata vrednost na pod-proektot. Bankata i krajniot korisnik na

pod-zaemot }e go finansiraat ostatokot od najmalku 15%.

So sredstvata od pod-zaemot mo`e da se finansira do 50% od vred-
nosta na pod-proektot. Ostanatite 50% se finansiraat od sopstveni
sredstva na krajniot korisnik. Sredstvata  ne mo`e da se koristat za:

1) proekti od zemjodelstvoto, osven za prerabotka i dorabotka na
zemjodelski proizvodi, 2) za obrten kapital i uslugi povrzani so
operaciite na proektot (tro{oci za odr`uvawe, plati i drugo).

Zabele{ka

do 1 godina do 2 godini
Grejs periodot go odreduva bankata vo zavisnost od vrednosta na pod-
zaemot i mo`niot obrt na sredstvata vo odnos na vremeto za vra}awe

na istiot.
Grejs period

Ja odreduva individualno sekoja finansiska institucija
Ohridska banka 3,67-6,30%, Stopanska banka Skopje 3,11-8,91%,

Komercijalna banka 3,61-9,40%, Tutunska banka 3,61-8,01%, Radobank
3,60-9,43%, Makedonska banka 7,94-9,45% i Invest banka 3,67-9,00%

Stopanska banka AD Skopje 9,73%,  Komercijalna banka AD Skopje
6,42% do 9,29%,

Ohridska banka AD Ohrid 6,56% do 7,10%
Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na finansiskata institucija vklu~ena
vo sproveduvawe na kreditnata linija

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki: hipoteka  na
nedvi`en imot, zalog na oprema i drugi instrumenti prifatlivi za

bankite.

Soglasno kreditnata politika na bankite u~esni~ki: hipoteka, zaloga
na oprema i drugi instrumenti prifatlivi za bankite. 

Obezbeduvawe

Za investicii vo osnovni sredstva i raboten kapital

1. mali i sredni pretprijatija
- za osnovni sredstva-za nabavka na ma{ini i oprema, od bilo koja

priroda (osven steknuvawe na zemja), i 
- za obrtni sredstva-za nabavka na surovini i rezervni delovi.

2.krediti vo oblasta na zemjodelstvoto
-  nabavka na zemjodelska mehanizacija, osnovno stado, oran`erii,

podigawe na nasadi, oprema, nabavka na surovini, repromaterijali 

Izgradba/nabavka na imot, nabavka na ma{ini i oprema, nabavka na
surovini i rezervni delovi, kako i aktivnost na edukativni trening

programi.
Namena na kreditot

Zaem tip 1: individualni zemjodelci, samostojno vraboteni lica i 
pretpriema~i na mikro pretprijatija;

Zaem tip 2: mali pretprijatija so 4 do 20 vraboteni;
Zaem tip 3: mikro pretprijatija so najmnogu 3 vraboteni

Mali i sredni pretprijatija i individualni zemjodelski
proizvoditeli kako i pretprijatija anga`irani vo proizvodstvoto ili

marketingot na zemjodelski proizvodi.

Mali i sredni pretprijatija koi {to rabotat vo trudo-intenzivni
industrii: tekstilna, ko`na, prehrambena industrija i  dr. granki, koi

bi ovozmo`ile kreirawe na novi rabotni mesta, osven primarno
zemjodelsko proizvodstvo.

Celni grupi

Vladata na Holandija obezbedi 7,2 mil. � od koi ostanuvaat za koris-
tewe 1,2 mil. �. Iskoristeni se 85%. Od naplatenata glavnina se

formira revolving fond, koj se plasira pod istite uslovi.

Sredstvata od Zaemot od Fondot za me|unarodna sorabotka i razvoj
(ICDF)- Tajvan se celosno iskoristeni. Sredstvata od Revolving

Fondot od ovoj Zaem  se kaj bankite u~esni~ki koi gi plasiraat na kra-
jnite korisnici pod istite uslovi.

Sredstvata od CEB vo iznos od 5.112.800  � se celosno iskoristeni.
Sredstvata od Revolving Fondot od ovoj Zaem se kaj bankite

u~esni~ki, koi gi plasiiraat na krajnite korisnici pod istite uslovi.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Tutunska banka AD Skopje,IK banka AD Skopje,  Mo`nosti DOO Skopje
Ohridska banka AD Ohrid, Stopanska banka AD Skopje, Komercijalna

banka AD Skopje, Tutunska banka AD Skopje, Radobank AD Skopje,
Makedonska banka AD Skopje i Invest banka AD Skopje

Stopanska banka AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje i Ohridska
banka AD Ohrid.

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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APEKS globalen zaem od Evropska Investiciona Banka
Replasirawe na sredstva od kompenzacioni fondovi od stranska

pomo{
(Odluka od Sl. v. 60/2004)

Programa za razvoj i investicii na mali i sredni
pretprijatija od Tajvan

agent Agencija za razvoj i investicii
Kreditna linija

20.000 � do 12.500.000 � Iznosot ne e definiran, a se finansira najmnogu do 50% od vrednosta
na konkretniot proekt.

do 2 milioni USDIznos

od 4 do 12 god.
kratkor~ni krediti dolgoro~ni krediti

9 meseci 5 godini
do 15 godiniRok na vra}awe

So sredstvata od Zaemot mo`e da se finansiraat  tro{oci nastanati
ne podolgo od 6 meseci od odobruvaweto na proektot.

- Od vkupnata vrednost na pod-proektot 50% se finansira so sredst-
vata od pod-zaemot, dodeka ostanatite 50% mo`e da bidat finansir-
ani od strana na krajniot korisnik ili delovnata banka i/ili kofi-

nansirani od drugi finansiski institucii.
- Soglasno Prira~nikot za finansirawe utvrden od strana  na EIB

postojat isklu~uvawa ili ograni~uvawa na nabavki  za koi ne e dozv-
oleno ili finansiraweto e dozvoleno so posebno odobrenie na EIB.

Selekcija na prijavenite proekti vr{i Komisijata za menaxment so
kompenzacioni fondovi, formirana od Vladata.

Zabele{ka

do 3 godini 3 meseci 1 godina do 5 godiniGrejs period

Komercijalna banka 6,31-7,41%, Tutunska banka 5,595-7,06%, Ohridska
banka Ohrid 5,95%, a za proekti realizirani preku MBPR kamatnata

stapka mo`e da bide promenliva ili fiksna vo visina od 7%.
3% 3% do 7%Godi{na kamatna stapka

Soglasno kreditnata politika na delovnite banki u~esni~ki vo real-
izacija na kreditot

Bankarska garancija Hipoteka vo visina 2:1
ili bankarska garancija

Hipoteka  na nedvi`en imot, ra~na zalogaObezbeduvawe

- Nabavka na materijalni i nematerijalni sredstva direktno
povrzani so proektot i

-  Zgolemuvawe na postojniot obrten kapital povrzan so proektot

surovini, repromaterijali, investicioni proekti
oprema

Realizacija na Programa za razvoj i investicii na mali i sredni
pretprijatija

Namena na kreditot

Mali i sredni pretprijatija od oblasta na industrijata (vklu~uvaj}i ja
zemjodelskata industrija), sektorot na uslugi i turizmot kako i drugi

sektori (trgovija, finansirawe vo zdravstven sektor, sektorot na
obrazovanieto i drugo).

Podru`nici koi pretstavuvaat mali i sredni pretprijatija na
golemite pretprijatija.

MSP od oblasta na stopanstvoto Mali i sredni pretprijatijaCelni grupi

Evropskata Investiciona Banka (EIB) obezbedi zaem vo visina od EUR
20 milioni. Zaklu~no so mesec Oktomvri iskoristeni se EUR

9.049.870,00 (45% od Zaemot) a ostanuvaat za koristewe u{te EUR
10.950.130,00. 

Revolving Fondot koj }e se formira po ovoj zaem treba da se plasira
na krajnite korisnici pod isti uslovi.

Otplateni sredstva od stranski pomo{ti koi generiraat kompenza-
cioni fondovi. Vo momentot neraspredeleni se 37.000.000 denari

Me}unarodnata trgovska banka od Tajvan obezbedi 20 milioni USD za
ovaa kreditna linija, koja e iskoristena 99%. Delovnite banki od

vratenite anuiteti sozdadoa revolving fondovi.

Stepen na iskoristenost na
sredstvata 

Komercijalna banka Skopje, Stopanska banka Skopje, Tutunska banka
Skopje Ohridska banka Ohrid i Makedonska banka za poddr{ka na

razvojot Skopje (MBPR), koja u~estvuva kako posrednik kon delovni
banki koi nemo`at direktno da u~estvuvaat vo implementacijata na

zaemot. MBPR ima potpi{ano dogovori so Invest banka Skopje i
Eurostandard banka Skopje

Nadle`na institucija za implementacija e: Ministerstvo za finansii,
Sektor za upravuvawe so kapital,

Oddelenie za stranska pomo{
Stopanska banka AD Skopje, Radobank AD Skopje

Delovni banki koi go nudat
kreditot 
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Garanten fond  - proekt na
[vedskata agencija za me|unarodna razvojna sorabotka (SIDA)

Krediten fond
Fond za kreditirawe MSP - proekt na Amerikanskata agencija za me|unaroden

razvoj (USAID)Garancii

Garancii se dodeluvaat za site krediti od kreditnite linii distribuirani preku
bankite potpisni~ki za sorabotka so GF (osven za potro{uva~ki i stanbeni krediti)

Vidovi krediti
Kratkoro~ni inovativni krediti za obrtni sredstva za MSP: krediti za finansirawe na

nara~ki za poznat kupuva~, proizvodstvo nameneto za izvoz, faktoring i dr.

Uslovi pod koi se odobruva
garancija na krajni korisni-

ci

obezbedeni garancii, odnosno garancii obezbedeni so instrumenti za
obezbeduvawe koi bankite ne gi prifa}aat,

neobezbedeni garancii, vo odredeni slu~ai se izdavaat garancii za koi ne se zema
obezbeduvawe.

Namena na kreditot
Finansirawe na podgotovka na proizvodstvo i isporaka na proizvodi na doma{ni i

stranski pazari, nabavka na surovini i repromaterijali, tro{oci za pakuvawe, rabotna
sila, testirawe, transport, carina, danoci, i dr.

Vidovi garancii

60.000 evra, no najmnogu do 60% od glavnicata na baraniot kredit Iznos od 10.000 USD do 100.000 USD Maksimalen iznos

Za kratkoro~ni i dolgoro~ni krediti so maksimum 5 godini rok na otplata so vklu~en
grejs period

Rok na vra}awe od 30 dena do 179 dena.Rok na vra}awe na kredit

1% godi{no za obezbedeni garancii, 2,5% godi{no za neobezbedeni garancii Godi{na kamatna stapka od 8% do 12%Nadomest za garancija

1,5% ednokratno za obezbedeni garancii,
1% ednokratno za neobezbedeni garancii

Provizii
100 USD za podnesuvawe barawe za kredit, 0,5%  za obrabotka na barawe i 2% za

upravuvawe so kreditot.
Manipulativen tro{ok

Sozdavawe novi ili so~uvuvawe na postoe~kite rabotni mesta Obezbeduvawe
Neotpoviklivi akreditivi, bankarski garancii, polisa za osiguruvawe izvoz, barirani

~ekovi, zalog, menici,  dr.
Namena na kreditot za koj se

izdava garancija

- potencijalni osnova~i na MSP
- postoe~ki MSP so dominanten privaten kapital i najmnogu 50 vraboteni

- vr{iteli na zemjodelska dejnost
Celni grupi

Privatni pravni subjekti od proizvodstvo, trgovija ili uslugi, koi poka`uvaat pozi-
tivni finansiski rezultati i imaat od 10 do 200 redovno vraboteni lica. Prioritet

imaat izvoznici, koi obezbeduvaat  novi vrabotuvawa.
Celni grupi

Centar za pottiknuvawe na razvojot na MSP Skopje Implementator MSP Fond SkopjeImplementator

Tutunska banka AD Skopje,IK banka AD Skopje,  Mo`nosti DOO Skopje Osnova~ na fondot
MSP fondot e osnovan i upravuvan od Crimson Capital Corp. SAD so 1,5 mil USD

krediten fond
Delovni banki koi go nudat

kreditot 

[vedska agencija za me|unarodna razvojna sorabotka (SIDA) dodeli 1.580.000 evra so
cel osnovawe prv Garanten fond vo RM koj pred delovnite banki slu`i kako obezbedu-

vawe na  zaemite vo slu~aj koga MSP ne mo`at da obezbedat kolateral. Istovremeno
Garantniot fond pridonesuva za namaluvawe na rizikot na bankite koi gi finansiraat

malite biznisi.

Zabele{ka
Cel na MSP Fondot e na MSP od Makedonija da im go olesni pristapot do finansiski

sredstva. Toj razviva i nudi krediti i drugi finansiski proizvodi prifatlivi za MSP,
koi pretstavuvaat finansiski alatki za nivniot razvoj.

Zabele{ka

DRUGI PROEKTI ZA PODDR[KA NA MALI I SREDNI PRETPRIJATIJA, sostojba - oktomvri 2004 g.
(podatocite se od informativen karakter, detalnite uslovi se dostapni kaj implementatorite)
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Kratki vesti

NOVA VLADINA PROGRAMA ZA RAZVOJ

So merkite koi gi predlaga Vladiniot kabinet }e
se re{avaat problemite so koi Makedonija se soo-
~uva nad edna decenija-nedovolen ekonomski rast,
golemata nevrabotenost i deficitite vo trgov-
skiot i platniot bilans. Za prv pat, predlo`enite
merki za ekonomski rast ne se od monetarna i fis-
kalna priroda, tuku se odnesuvaat prvenstveno na
privatniot sektor.

"Kompetentnata doma{na, stru~na i biznis jav-
nost, kako i stranskite eksperti koi gi sledat dvi-
`ewata vo makedonskata ekonomija, se soglasija
deka po periodot na stabilizacija, makedonskata
ekonomija e soo~ena so predizvikot definitivno
da premine kon nova, razvojna faza#, se veli vo
ekonomskata programa na Vladata.

Nedovolniot ekonomski rast, nevrabotenosta i
deficitite vo trgovskiot i vo platniot bilans se
trite klu~ni problemi na makedonskata ekonomija
koi Vladata se obvrza deka }e gi re{ava so neo-
damna predlo`enata ekonomska programa. Vo nea se
definirani prioritenite merki za pogolem eko-
nomski rast i zabrzuvawe na strukturnite refor-
mi. 

Toa }e se postigne preku podobruvawe na vkupni-
ot ambient za rabota, natamo{no zasileno restruk-
tuirawe na sektorot na pretprijatija i na finan-
siskiot sektor, direktna poddr{ka na malite i na
srednite pretprijatija, novi beneficii za izvozno
orientiranite firmi, eliminirawe na barierite
za investirawe, zgolemuvawe na aktivnite merki
za porast na vrabotenosta. 

So predlo`enite merki, Vladata planira vo na-
rednite nekolku godini, ekonomskiot rast na zemja-
va da se dvi`i me|u 4% i 5%, {to }e sozdade uslo-
vi za otvorawe na novi 60.000 rabotni mesta.

Vo Programata, Vladata konstatira deka glaven
preduslov za efikasnost na site predlo`eni mer-
ki e podobruvawe na biznis i investiciskata kli-
ma. Vo taa nasoka, premierot Bu~kovski najavi ko-
ne~no aktivirawe na dolgonajavuvaniot edno{al-
terski sistem za brza registracija na firmite. So
harmoniziraweto na doma{nite zakoni i propisi
so regulativite na EU, }e se otstrani ~estoto menu-
vawe na zakonite, {to e edna od najposo~uvanite
zabele{ki na investitorite.

GARANTEN FOND ZA MALITE I

SREDNI PRETPRIJATIJA

Posebna grupa merki vo Vladinata programa se
naso~eni kon poddr{ka na malite i srednite pret-
prijatija, so inovativni i izvozno orientirani biz-
nisi. Vladata najavi formirawe na poseben garan-
ten fond vo ramkite na Makedonskata banka za
poddr{ka na razvojot. Preku ovoj fond, malite i
srednite pretprijatija so izdr`ani biznis idei }e
dobivaat finansiska poddr{ka od 30% od vkupna-
ta vrednost na proektot. ]e se poddr`uvaat izdr-
`ani, inovativni, izvozno-orientirani i zemjo-
delski proekti. 

Kako novina vo ovoj predlog e {to delovnite ban-
ki, preku koi }e se odobruvaat kreditite, }e se od-
biraat preku tender i prednost }e imaat onie banki
koi }e ponudat popovolni uslovi. 

POTPI[AN DOGOVOR SO "LUKOIL#

^etirieset luksuzni benzinski pumpi na ruskata
naftena kompanija "Lukoil# }e bidat izgradeni vo
Makedonija, se predviduva vo investiciskiot dogo-
vor {to vo Sankt Peterburg go potpi{aa premierot

Vlado Bu~kovski i Vagit Alekperov, pretsedatel
na ovoj naften gigant. Spored dogovorot, ruskite
investitori vo najkratok rok }e po~nat da ja razvi-
vaat mre`ata za nafteni skladi{ta vo Makedonija,
a dr`avata }e treba da gi dodeli lokaciite na koi
}e se gradat novite pumpi. 

"Pojavuvaweto na ruskata kompanija Lukoil na
makedonskiot pazar }e pridonese za porazviena
infrastruktura, povisok kvalitet na uslugite i
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porazviena konkurencija. Lukoil }e napravi se {to
e vo negova mo} za da pomogne vo ekonomskiot razvoj
na Makedonija#, izjavi pretsedatelot na ovaa kom-
panija.

Za premierot Bu~kovski, vleguvaweto na ovaa re-
nomirana kompanija vo Makedonija }e zna~i novi
rabotni mesta, podobra ekonomska sostojba i libe-
ralizacija na trgovijata so nafteni derivati. Spo-
red najavite, na sekoja od 40-te benzinski pumpi }e
bidat vraboteni po 14 lica. Vo glavniot grad }e se
izgradat 20 benzinski pumpi, po dve na grani~nite
premini, pove}e benzinski pumpi po dol`inata na
avtopatot kon Grcija i po edna benzinska pumpa vo
pogolemite gradovi vo zemjata. 

"GRANIT# SO TRI NAGRADI

ZA VRVEN KVALITET

Makedonskata grade`na kompanija "Granit" dobi
tri vrvni priznanija za kvalitet na izvr{enite
raboti vo Ukraina. Vo organizacija na Evropskiot
centar za istra`uvawe na pazarot od Brisel, Ev-
ropskata biznis asocijacija od Oksford i ukrain-
skiot Institut za utvrduvawe i isleduvawe na rej-
ting-rangirawe na najdobrite kompanii od site ob-
lasti na stopanisuvawe vo ovaa zemja, "Granit# gi
ponese od trite organizatori nagradite za najvisok
evropski kvalitet. Na{ata najuspe{na grade`na
firma vo Ukraina rabote{e na rekonstrukcija na
magistralniot pat Kiev - ^op, {to e vo zavr{na
faza i koj celosno }e bide predaden vo upotreba
kon krajot na letoto.

POTPI[AN DOGOVOR ZA STRATE[KA 

SORABOTKA ME\U SIMENS I VLADATA

NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

Ministerot za ekonomija Fatmir Besimi i ~lenot
na Upravniot odbor na "Simens# zadol`en za Jugo-
isto~na Evropa Johanes Feltmaer, vo Minhen pot-
pi{aa Dogovor za strate{ka sorabotka me|u Vlada-
ta na Republika Makedonija i germanskiot gigant
"Simens#.

"Simens vleguva vo Republika Makedonija. Dose-
ga imavme okolu 6 milioni evra godi{en obrt na
sredstva vo Makedonija, a sega }e go pro{irime na-
{iot investiciski anga`man. Podgotveni sme da ja
iska`eme poddr{kata na nejziniot ekonomski raz-
voj i posakuvame da i pomogneme na Makedonija na
patot na priklu~uvawe kon EU#, istakna prviot
~ovek na "Simens# za JIE.

Spored nego, vo sorabotka so makedonskata stra-
na, "Simens# }e podgotvi zaedni~ki koncepti za
konkretni proekti od infrastrukturata vo delot
na proizvodstvo i transport na energija, telekomu-
nikaciite, medicinskata tehnika, bezbednosta,
transportot i aerodromite. "Simens# }e otpo~ne so
konkretna rabota na investiciskiot proekt za ter-
moelektranata "Skopje#, a }e se zapo~ne i so rabota
na tri proekti za elektrani vo narednite meseci.

"Simens# }e go koristi iskustvoto i pred se tru-
dot na lokalnite firmi i eksperti vo implementa-
cija na investiciskite proekti i u~estvo vo proiz-
vodstveniot proces, kako i delovno u~estvo i vos-
postavuvawe partnerski odnos so makedonskite
lokalni firmi.

Makedonskiot premier go pozdravi potpi{uvawe
na Dogovorot naglasuvaj}i deka "ova pretstavuva
~ekor poblisku i do ostvaruvawe na celta, odnosno
Republika Makedonija da ja napravime atraktivna
biznis destinacija za golemite brend kompanii ka-
ko {to e "Simens#. Potpi{aniot Dogovor so "Si-
mens# ne vodi kon ostvaruvawe na na{ata strate{-
ka cel do krajot na ovaa godina pokraj "Simens# da
doneseme u{te najmalku tri golemi svetski kom-
panii koi }e ja promenat percepcijata za Makedo-
nija kako posakuvana biznis destinacija#.

UVOZ NA SUROVINI I REPROMATERIJALI 

BEZ CARINA

Vladata na Republika Makedonija donese odluka
za ukinuvawe na carinite za uvoz na repromateri-
jali i surovini za zemjodelstvoto, tekstilnata i
ma{inskata industrija. So ovaa merka se opfateni
okolu 623 tarifni broevi, a }e se primenuva od de-
not na objavuvawe vo Slu`ben vesnik.
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Spored direktorot na Carinskata uprava, Ilija
Iloski, ukinuvaweto na carinite }e gi namali bu-
xetskite prihodi, no }e go podobri ekonomskiot
ambient vo dr`avava. "Tekstilnata industrija mi-
natata godina u~estvuva{e so okolu 50% vo vkup-
niot izvoz. Vo ovoj sektor rabotat 305.000 lu|e. Se-
to toa ka`uva deka taa ima golemo zna~ewe za eko-
nomskiot razvoj#, smeta Iloski. Toj informira{e
deka vo sektorot zemjodelstvo i sto~arstvo se uki-
nuvaat 125 tarifni broevi, 358 se vo tekstilniot
sektor, a 140 vo sektorot ma{ini i oprema za pro-
izvodstvo. Od carina nema da bidat oslobodeni sa-
mo volnenite tkaenini, kako i site vidovi prediva
nameneti za maloproda`ba.

"Od ovie proizvodi vo izminatite tri godini vo
buxetot se inkasiraa okolu 200 milioni denari.
Toa zna~i deka godinava vo buxetot }e vlezat okolu
100 milioni denari pomalku od predvidenoto. No
Carinskata uprava i bez ovie pari }e ja realizira
predvidenata naplata od 4,7 milijardi denari#, is-
takna Iloski.

ZAEM OD 10,3 MILIONI EVRA OD SVETSKATA 

BANKA ZA KATASTAROT NA NEDVI@NOSTI

Izgradba na efikasen katastar na nedvi`nosti i
podobruvawe na biznis klimata vo Makedonija e
celta koja treba da se postigne so Proektot za ka-

tastar na nedvi`nosti i registracija finansiran
so zaem od Svetskata banka. Dogovorot za zaemot go
potpi{a postojaniot pretstavnik na Svetskata
banka vo Makedonija Sandra Blumenkamp i minis-
terot za finansii Nikola Popovski.

Zaemot vo iznos od 10,3 milioni evra, e odobren
na 17 godini so nekolku godini grejs period. Za rea-
lizacija na proektot se obezbedeni i donacii od
{vedskata agencija SIDA vo iznos od tri milioni
evra, od holanskata ambasada 500.000 evra, dodeka
Vladata u~estvuva so dva miliona dolari.

Spored postojaniot pretstavnik na Svetskata
banka vo Makedonija, edna od glavnite pre~ki za
investirawe vo dr`avata e nesigurnosta na sop-
stvenosta vrz nedvi`nostite, istaknuvaj}i deka vo
Makedonija me|u 60% i 70% od nedvi`nostite ne se
registrirani. "Doverbata vo registraciskite i
katastarskite podatoci e mala, bidej}i podatocite
se zna~itelno zastareni, a vakvata nesigurnost
sozdava negativni efekti vrz investiciite vo pri-
vatniot sektor i voop{to vrz razvojot na ekonomi-
jata#, re~e Blumenkamp.

Prvite efekti od proektot, spored direktorkata
na Dr`avniot zavod za geodetski raboti Bisera Ja-
kimovska, }e se po~uvstvuvaat u{te vo prvata godi-
na od realizacijata. Proektot }e se implementira
od 2006, a }e zavr{i vo 2009 godina.

REVIDIRANA OCENKA ZA KREDITNIOT

REJTING NA MAKEDONIJA VO SEPTEMVRI 

Kon krajot na juni, vo Republika Makedonija pret-
stojuva{e delegacija od kreditnata rejting agenci-
ja Standard and Poor's. Spomenatata rejting agencija
be{e anga`irana da go izgotvi prviot krediten rej-
ting na Republika Makedonija vo tekot na 2004 god-
ina, pri {to be{e dodelena ocenka BB so pozitiv-
na tendencija za stranska valuta i BB+ so pozitiv-
na tendencija za doma{na valuta.

Celta na ovaa poseta na Standard & Poor's e da se
izvr{i godi{no, standardno revidirawe na dobie-
nata ocenka za kreditniot rejting na dr`avata. Vo
tekot na posetata, pretstavnicite od kreditnata
agencija ostvarija pove}e sredbi so doma{ni i
stranski institucii, me|u koi: Ministerstvoto za
finansii, Narodnata banka na Republika Makedo-
nija, Ministerstvoto za ekonomija, Ministerstvoto
za trud i socijalna politika, Zamenik pretsedate-
lot na Vladata na Republika Makedonija zadol`en
za evropska integracija, kako i so pretstavni{t-
vata na MMF i Svetskata banka vo Republika Ma-
kedonija, amerikanskata i germanskata ambasada i
stranski investitor �Stopanska banka AD - Skopje#.

Na sredbite so instituciite bea razgleduvani
pove}e temi: makroekonomski dvi`ewa i o~ekuva-
wa, javni finansii i fiskalna politika, moneta-
ren i finansiski sistem, politi~ki slu~uvawa i
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odnosi so stranstvo. Republika Makedonija o~ekuva
vo septemvri, 2005 god da go dobie izve{tajot na
Standard & Poor's za revidiraweto na dobienata
ocenka.

"TURBO INSTITUT# ]E GRADI

20 MINI-HIDRO CENTRALI VO MAKEDONIJA

Slovene~kata firma "Turboinstitut# vo nared-
nite dve godini vo Makedonija }e izgradi 20 mini-
hidrocentrali, vredni 100 milioni evra. Protoko-
lot za proektot za izgradba na centralite vo Skop-
je go potpi{aa ministerot za ekonomija Fatmir Be-
simi i generalniot direktor na "Turboinstitut#
Vladimir Kercan.

Po potpi{uvaweto na dokumentot, ministerot
Besimi istakna deka stanuva zbor za mo{ne zna~aen
proekt za makedonskata ekonomija posebno vo ob-
lasta na energetikata. Proektot, dodade Besimi, }e
ima pozitivno zna~ewe vrz intenziviraweto na in-
vesticiskiot ciklus i anga`iraweto na makedons-
ki grade`ni firmi, so ogled deka so protokolot e
predvideno 70% od vrednosta na investicijata da
bide realizirana preku anga`irawe na doma{ni
firmi.

Spored slovene~kiot investitor, izgradbata na
centralite e golem proekt za Makedonija i za Tur-
boinstitut. "Toj ne e samo energetski tuku razvoen
proekt od koj site }e imaat korist, a najmnogu make-
donskoto ekonomija#, istakna Kercan, izrazuvaj}i
nade` deka za dve godini investicijata celosno }e
bide realizirana.

Vedna{ po potpi{uvaweto na protokolot }e se
pristapi kon podgotvuvawe na dogovorot koj }e bide
usoglasen so doma{nite zakoni.

Izgradbata na hidrocentralite treba da po~ne
vedna{ po potpi{uvawe na dogovorot, a rabotite
da zavr{at za 20 meseci. So investitorot dopolni-
telno }e se preciziraat i lokaciite kade }e se

gradat mini-centralite, ~ija vkupna instalirana
snaga }e iznesuva 70 megavati, a godi{no }e proiz-
veduvaat 300 milioni KV^ elektri~na energija.
Slovene~kata firma ima obvrska da ja izgotvi do-
kumentacijata, da gi izgradi i odr`uva hidroelek-
tranite, a po zavr{uvawe na rokot za koncesija od
30 godini bez nadomest da i gi ostapi na dr`avata.
Za potrebite za realizacija na proektot }e bide
formirana operativna kompanija vo Makedonija,
koja vo periodot na eksploatacija }e oprerira so
malite hidro-centrali. Celiot proces od otpo~nu-
vawe do negova kone~na realizacija }e go sledi za-
edni~ko telo na Vladata i na slovene~kata kompa-
nija.

DOGOVOR ZA SLOBODNA TRGOVIJA

ME\U MAKEDONIJA I SCG

Delegacii na Srbija i Crna Gora i Makedonija go
usoglasija i go parafiraa Dogovorot za slobodna
trgovija. Ova e prv dogovor {to SCG go sklu~uva vo
ramkite na Paktot za stabilnost, so koj se predvi-
duva bescarinska stokovna razmena me|u dvete zem-
ji. 

Dogovorot, po dvodnevno zasedanie na Me{ovita-
ta potkomisija za izmeni na Dogovorot za slobodna
trgovija, potpi{an 1996 godina me|u vladite na SR
Jugoslavija i na Makedonija, go parafiraa pomo{-
nik-ministerot za me|unarodni ekonomski odnosi
na SCG i dr`avniot sovetnik vo makedonskoto Mi-
nisterstvo za ekonomija. 

Pretstoi potpi{uvawe na Dogovorot i negova ra-
tifikacija vo parlamentite na Srbija i Crna Gora
i Makedonija, a se o~ekuva da stapi vo sila do kra-
jot na godinava.

ZAEM OD 8,8 MILIONI EVRA

ZA PODOBRA DELOVNA OKOLINA

Bordot na direktorite na Svetskata banka odob-
ri zaem od 8,8 milioni evra za Makedonija za Pro-
ektot za reformi vo delovnata okolina i institu-
cionalno zajaknuvawe (BERIS), soop{ti Minister-
stvoto za ekonomija. Proektot, kako {to soop{tuva
SB, treba da i pomogne na Makedonija vo naporite
za podobruvawe na delovnata klima i da go olesni
pristapot na doma{nite i stranskite investicii.

Me|u problemite vo delovnoto opkru`uvawe vo
Makedonija, Bankata gi poso~uva: brojot i komplek-
snosta na regulativite, slabata institucionalna
ramka za zajaknuvawe na konkurencijata, kako i og-
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rani~eniot pristap do informaciite vrzani za
kreditite i to~ni finansiski informacii za de-
lovnite objekti.

Proektot BERIS se sostoi od pove}e delovi: del
za delovni regulativi, sistem za metrologija, stan-
dardizacija, testirawe i akreditacija na kvalite-
tot, politika na konkurentnost i pristap kon in-
formaciite.

PROEKT ZA VRABOTUVAWE

NA MLADITE VISOKOOBRAZOVNI KADRI

Ministerstvoto za trud i socijalna politika i
Programata za razvoj na ON (UNDP) potpi{aa dogo-
vor za re{avawe na problemot so nevrabotenosta
vo Makedonija kaj visokoobrazovnite kadri, proekt
{to }e go finansira norve{kata Vlada.

Vo proektot, ~ija vrednost e 530.000 evra, }e bi-
dat opfateni 900 mladi lica bez rabotno iskustvo,
vo dve grupi od po 450 lica. Celta na proektot e po-
dobruvawe na sposobnostite, podgotvenosta za vra-
botuvawe i podobrata pozicija na pazarot na trudot
na mladite nevraboteni lica so visoko obrazova-
nie, bez rabotno iskustvo, kako i poddr{ka na raz-
vojot na lokalnite ekonomii. Proektot }e se spro-
veduva vo sorabotka so Ministerstvoto za trud i
socijalna politika i aktivno u~estvo na Agencijata
za vrabotuvawe i nejzinite lokalni kancelarii,
dodeka Stopanskata komora na Makedonija }e bide
sostaven del na Proektot so svoite lokalni kance-
larii. Glaven partner vo realizacija na proektot
se lokalnite vlasti. Se planira proektot da se
sprovede vo 20 op{tini.

Dogovorot za realizacija na proektot go potpi{aa
ministerot za trud i socijalna politika Stev~o
Jakimovski i postojaniot pretstavnik na UNDP vo
Makedonija Frode Mauring. Na sve~enosta prisust-
vuva{e i ambasadorot na Norve{ka vo zemjava Karl
Vibi, pretsedatelot na Stopanskata komora Branko
Azeski i golem broj gradona~alnici od op{tinite
vo Makedonija.

Spored ministerot Jakimovski, pozitivnite o~e-
kuvawa za proektot se potkrepeni so uspe{noto za-
vr{uvawe na vakov proekt vo op{tinite Karpo{ i
Centar kade od vklu~enite 60 lica, pove}e od 40
lica ostanale na raboten anga`man. Kako edna od
glavnite pri~ini za sproveduvawe na proektot e
faktot deka najgolem del od nevrabotenite lica vo
Makedonija se na vozrast me|u 20 i 29 godini, pri
{to na 90% od oglasite se baraat kandidati so is-
kustvo.

KONFERENCIJA ZA SOZDAVAWE ENERGETSKA 

ZAEDNICA VO JIE

Obezbeduvawe zaedni~ki stabilen energetski
pazar vo Jugoisto~na Evropa (JIE), konkurencija za
site vidovi energensi, modernizacija na postojnite
energetski sistemi i namaluvawe na nedostigot od
energija, se del od glavnite celi na Spogodbata za
energetska zaednica za koja raspravaa pratenici
od zemjite od JIE na dvodnevnata konferencija
{to se odr`a vo Skopje.

Spogodbata za energetska zaednica }e bide pot-
pi{ana naesen po {to se o~ekuva nejzina ratifika-
cija. Zatoa }e bide potreben {irok dijalog me|u
vlastite i naselenieto, no i odgovorno i navremeno
usoglasuvawe na nacionalnite zakonodavstva na
regionot so legislativata na Evropskata unija, po-
ra~aa pretstavnicite od Evropskata komisija i
Paktot za stabilnost.

Spogodbata, kako prv multilateralen dogovor na
zemjite od JIE so Evropskata unija, }e ovozmo`i
zaedni~ki energetski pazar, na koj }e ima slobodno
dvi`ewe na energensite, bez carini. Nejzinata
primena treba da ovozmo`i otvorawe na pazarite,

pogolema konkurentnost i stabilno snabduvawe so
elektri~na energija. Za taa cel, }e bidat formi-
rani posebni institucii, Sovet na ministerstva,
Postojana visoka grupa, Forum za gas i elektri~na
energija, Odbor za regulativa i Sekretarijat. Bu-
xetot na energetskata zaednica e ograni~en samo za
funkcionirawe na ovie institucii, dodeka pomo{-
ta za regionot }e se obezbedi od me|unarodni dona-
tori.

Del od energetskata zaednica }e bidat Makedo-
nija, Hrvatska, Albanija, Bugarija, BiH, Romanija i
Srbija i Crna Gora. Ovie dr`avi treba da ja potpi-
{at Spogodbata so Evropskata unija. Za da stapi na
sila ovaa Spogodba treba da bide ratifikuvana od
najmalku {est zemji od regionot i Evropskata unija.
Negovata va`nost }e bide 10 godini. 
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MAKEDONSKOTO VINO ]E GO OSVOJUVA

BRITANSKIOT PAZAR

[est vinarski vizbi, organizirani vo Grupacija
za izvoz na makedonski kvalitetni vina, vo po~e-
tokot na septemvri }e go promoviraat makedonsko-
to vino na britanskiot pazar. Tie }e go nudat vino-
to pod zaedni~ka etiketa kako proizvod od Make-
donija. Ovie aktivnosti gi sproveduva Klasterot za
vino, koj e poddr`an od Amerikanskata agencija za
me|unaroden razvoj (USAID).

"Makedonija nema imix na stranskite pazari kako
dobar proizvoditel na vino. Istra`uvawata poka-
`aa deka makedonskoto vino mo`e dobro da projde
na britanskiot pazar, bidej}i Britanija e eden od
najgolemite konsumenti na vina vo svetot#, istak-
nuvaat vinarite. Spored niv, eden od najgolemite
problemi za podobruvawe na kvalitetot na vinoto,
koe e treta strategiska izvozna granka vo zemjava, e
lo{ata organiziranost na vinarskite vizbi, na lo-
zarite i na dr`avata. Potrebno e da se napravi
eden prepoznatliv brend na makedonski vina, kako
i pogolema promocija na stranskite pazari preku
organizirani prezentacii na koi }e bidat prisutni
lu|e od ovaa oblast. 

Makedonskiot proekt za konkurentnost (MCA), koj
isto taka e poddr`an od USAID, preku svoi rabot-
ni grupi vr{i obuka na lozarite i na vinarite za

podobruvawe na kvalitetot na makedonskoto vino.
Vo zavr{na faza e i inicijativata na MCA za otvo-
rawe na laboratorija za ispituvawe na kvalitetot
na vinoto.



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

73

Napu{tawe na
{tedlivosta

Vo bogatite zemji, lu|eto pomalku {tedat. Dali e toa va`no?

Mo`ebi e doblest, no vo najgolemiot
del od bogatite semji, {tedlivosta
stana zastarena. Vo poslednite nekol-
ku godini, stapkite na {tedewe na do-
ma}instvata vo golem broj zemji na
OECD naglo se namalija. Anglosakson-
skite zemji - Amerika, Kanada, Velika
Britanija, Avstralija i Nov Zeland -
imaat najniski stapki na {tedewe na
doma}instvata. Vo prosek, Amerikan-
cite denes {tedat pomalku od 1% od
nivniot dohod po odano~uvawe, vo spo-
redba so 7% na po~etokot na 1990-te.
Vo Avstralija i Nov Zeland, stapkite
na {tedewe na licata se negativni bi-
dej}i lu|eto zemaat zaemi za da tro{at
pove}e otkolku {to zarabotuvaat.

Drugi zemji, vo koi populacijata s¢
pove}e staree - osobeno Japonija i
Italija, isto tka zabele`aa naglo opa-
|awe na stapkite na {tedewe na doma-
}instvata, iako od povisoko nivo. Ja-
poncite denes {tedat 5% od nivniot
dohod na doma}instvata, vo sporedba
so 15% na po~etokot na 1990-te. Mal
broj bogati zemji, imeno, Francija i
Germanija, go otfrlija trendot na {te-
dewe. Germancite za{tedija okolu 11%
od nivniot dohod po odano~uvawe vo
2004, {to e malku pove}e od sredinata
na 1980-te.

Vakviot razvoj na nastanite nametnu-
va pove}e va`ni pra{awa. Dali lu|eto
{tedat premalku? Koi se posledicite
od opa|a~kite stapki na {tedewe? Da-

li vladite treba da se obidat da gi
pottiknat lu|eto da {tedat pove}e, i
dokolku treba, kako?

Eden pravec na ekonomskata misla,
predvodena od Ben Bernanke, istaknat
amerikanski bankar, veli deka svetot
strada od pregolemo, a ne od premalo
{tedewe. Bernanke, koj be{e nazna~en
za pretsedatel na Sovetot na ekonoms-
ki sovetnici na Xorx Bu{ na 1 april,
istaknuva deka dolgoro~nite kamatni
stapki se ekstremno niski niz celiot
svet. Toj go pripi{uva ova, vo dobar del
na golemoto {tedewe vo aziskite eko-
nomii. Dokolku ovoj argument za "prez-
asitenost od {tedewe# e to~en, toga{
mo`e da se pretpostavi deka nema
prostor za zagri`enost poradi opa|a-
weto na {tedlivosta vo bogatite zemji.

Drugi tvrdat deka namaluvaweto na
{tedeweto e znak za ekonomska sila.
Blagodarenie na visokite prinosi od
akcii i od neodamna, od cenite na ku-
}ite, lu|eto mo`e da gi ostvarat svoite
finansiski celi so pomalku diskre-
cisko {tedewe. Sofisticiranosta na
finansiskite pazari vo anglo-sakson-
skite ekonomii im ovozmo`uva na lu|e-
to polesno da posegnat po svoeto bogat-
stvo, na primer, za refinansirawe na
nivnite hipoteki. Za lu|eto koi `iveat
vo sistemi kade dominiraat bankite,
kako {to e Germanija, toa e mnogu po-
te{ko. Spored ovaa logika, visokite
stapki na {tedewe vo Germanija se re-
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zultat na slabite prihodi i nedovolno razvienite
finansiski pazari.

Pesimistite pak, stravuvaat deka otfrlaweto na
{tedeweto e opasno. Demografskiot profil na Ja-
ponija ili Italija mo`e da dade objasnuvawe za
nivnite opa|a~ki stapki na {tedewe, no drugite
bogati zemji, vklu~uvaj}i ja Amerika, bi trebalo da
{tedat pove}e so ogled na pripadnicite na "bejbi-
bum" generacijata koi vleguvaat vo najdobrite godi-
ni za zarabotuvawe. Namesto toa, lu|eto stavaat na-
strana premalku pari za penzija, potpiraj}i se na
vetuvawa od bankrotiranite dr`avni penziski
planovi koi ne mo`at da se ispolnat, kako i ap-
surdno "rozovite# pretpostavki za kapitalnite do-
bivki od nivnite akcii i ku}i. Ovaa kratkogledost
go namaluva obemot na kapital koj e raspolo`liv za
investicii i gi zgolemuva neramnote`ite vo glo-
balnata ekonomija.

Vistinata e pokomplicirana. Kako prvo, i vistin-
skata merka na {tedeweto i soodvetnata stapka na
{tedewe zavisat od toa dali gi razgleduvate poe-
dincite ili ekonomiite.

Od makroekonomska gledna to~ka, vistinskata
merka e nacionalnata stapka na {tedewe koja e zbir
na privatnoto {tedewe (koe e {tedewe na doma}in-
stvata i korporativno {tedewe, ili zadr`anata
dobivka na kompaniite) i javnoto {tedewe (odnosno,
buxetski suficit), odnosno ne{tedewe (buxetski
deficit). Ne e va`no koj vo ekonomijata {tedi.
Va`no e kako agregatniot iznos se stava nastrana za
finansirawe na investicii koi go pottiknuvaat
ekonomskiot porast.

Vo tekot na 1990-te godini, vo golem broj zemji na
OECD stapkite na nacionalno {tedewe se zgolemi-
ja i pokraj namaluvaweto na {tedeweto od doma}in-
stvata, blagodarenie na podobroto javno finansir-
awe (Japonija, kade nacionalnoto {tedewe se nama-
luva{e od po~etokot na 1990-te godini, e golem is-
klu~ok). Vo nekoi anglo-saksonski zemji, kako {to e
Nov Zeland, visokite buxetski suficiti s¢ u{te go
zadu{uvaat vlijanieto na niskoto individualno
{tedewe. No vo Amerika, dramati~niot presvrt od

buxetski suficit kon deficit po 2001 godina, go
zasili efektot na opa|a~koto {tedewe na doma-
}instvata. Ne samo {to {tedeweto na doma}instva-
ta e na rekordno nisko nivo, tuku neto nacionalno-
to {tedewe (okolu 2% od BDP) e so najniska stapka
u{te od Golemata ekonomska kriza.

Dali ova e va`no? Vrskata me|u {tedeweto i eko-
nomskiot rast e slo`ena. Visokite stapki na {te-
dewe ne garantiraat brz ekonomski porast (videte
ja, na primer, Germanija). Isto taka, so integrira-
weto na globalnite pazari na kapital, investicii-
te ne mora da se finansiraat samo so doma{no {te-
dewe. Zemjite mo`at da se zadol`uvaat vo stranst-
vo i da imaat deficiti na tekovnata smetka. Pove-
}eto anglo-saksonski zemji, kade {tedeweto e nis-
ko, go pravat tokmu toa. Deficitot na tekovnata
smetka na Amerika dostigna 6.3% od BDP. Niskite
dolgoro~ni kamatni stapki navistina impliciraat
deka zasega, globalnite za{tedi se pove}e od sood-
vetni vo odnos na mo`nostite za investicii.

Vistinskite tro{oci na zadol`uvaweto

Me|utoa, dali ova e odr`livo? Duri i na global-
niot pazar na kapital, postojat ograni~uvawa vo
pogled na zadol`uvaweto vo stranstvo. Dolgovite
mora da se servisiraat, {to od svoja strana deter-
minira kolku mo`e da bide visok deficitot na
tekovnata smetka. U{te pova`no, dene{nata "prez-
asitenost od {tedewe# pomalku e povrzana so
strukturniot suficit na {tedeweto otkolku so ne-
dostatokot na investicii, koj mo`e da se poka`e
kako privremen. I pokraj opa|a~kata stapka na na-
cionalno {tedewe, Japonija sepak izvezuva kapital
vo drugite zemji bidej}i nejzinata stapka na inves-
ticii u{te pove}e se namali.

Nitu aziskite ekonomii - so isklu~ok na Kina - ne
zabele`aa zna~itelno zgolemuvawe na {tedeweto.
Vo nekoi zemji, kako {to e Ju`na Koreja ~ie nasele-
nie brzo staree, stapkite na nacionalno {tedewe
opa|aat. Ovie zemji stanaa neto zaemodava~i bidej-
}i nivnite stapki na investicii opadnaa po finan-
siskite krizi kon krajot na 1990-te godini. Ako in-
vesticiite se zgolemat, prezasitenosta od {tedewe
brzo }e is~ezne. Na dolg rok, demografskite tren-
dovi poka`uvaat deka nacionalnoto {tedewe vo
ekonomiite koi brzo stareat (Japonija, Ju`na Kore-
ja, Italija, itn.) }e prodol`i da se namaluva, do-
polnitelno zgolemuvaj}i ja mo`nosta za vi{ok
{tedewe za finansirawe na anglo-saksonskite
deficiti. Ponatamu, Amerika - i pokraj nejzinoto
ogromno nadvore{no zadol`uvawe - ima mnogu nis-
ka stapka na investicii. Za da se odr`i visok po-
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Drugi zemji, vo koi populacijata sè pove}e
staree - osobeno Japonija i Italija, isto
tka zabele`aa naglo opa|awe na stapkite

na {tedewe na doma}instvata, iako od
povisoko nivo. Japoncite denes {tedat 5%

od nivniot dohod na doma}instvata, vo
sporedba so 15% na po~etokot na 1990-te
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rast na produktivnosta, verojatno treba da se zgo-
lemat stapkite na investicii. Dodadete ja i potre-
bata za pogolemi investicii i verojatnosta za pote-
`ok pristap do nadvore{no zadol`uvawe, i zaklu-
~okot e jasen. Anglo-saksonskite ekonomii so niski
stapki na nacionalno {tedewe, osobeno Amerika,
treba da {tedat pove}e.

Ekonomistite se soglasni za najsigurniot na~in:
fokusirawe na dr`avnite finansii. Alen Grinspen
neodamna uka`a na pogolema fiskalnata disci-
plina kako "najzna~aen instrument {to go imame# za
zgolemuvawe na nacionalnoto {tedewe. Me|utoa,
del na buxetskata prudentnost mo`e da bide neu-
traliziran so poniskoto privatno {tedewe. Teori-
jata nare~ena "Rikardijanska ekvivalentnost# tvrdi
deka zgolemuvaweto na javnoto {tedewe e neutra-
lizirano so namaluvaweto na privatnoto {tedewe,
bidej}i poedincite o~ekuvaat dano~ni namaluvawa
vo idnina.

Edna neodamne{na studija na OECD vo koja bea
opfateni 16 razvieni zemji, od 1970 do 2002 godina,
utvrdi deka vo prosek, okolu polovina od sekoe
podobruvawe na javnite finansii e neutralizirano
so poniskoto privatno {tedewe na kratok rok, a
okolu dve tretini na dolg rok. Vo isto vreme, najek-
stremniot slu~aj na nisko nacionalno {tedewe
(Amerika) ima{e i najmal efekt na neutralizirawe.
Promenata vo fiskalnata pozicija na Amerika ne-
ma{e statisti~ki zna~itelno vlijanie vrz privat-
noto {tedewe, {to sugerira deka fiskalnata dis-
ciplina }e bide osobeno efektivna. Sepak, i pokraj
ova, buxetskata prudentnost e najsiguren pat do po-
golemo nacionalno {tedewe.

Ova ne zna~i deka stapkite na privatno {tedewe
se irelevantni. Pottiknuvaweto na povisoko pri-
vatno {tedewe }e pomogne za zgolemuvawe na na-
cionalnoto {tedewe. Osven toa, adekvatnosta na
li~noto {tedewe e va`na od gledna to~ka na indi-
vidualnoto bogatstvo. Duri i ako zemjata vo celost
{tedi adekvatno za da go finansira idniot eko-
nomski porast, distribucijata na za{tedite mo`e
da dovede da odredeni grupi na lu|e nemaat dovol-
no bogatstvo.

Sepak, konceptot na "adekvatno# {tedewe e malku
nesiguren. Lu|eto {tedat od razli~ni pri~ini: kako
merka na pretpazlivost od nenadejno opa|awe na
dohodot; za da ja izedna~at svojata potro{uva~ka vo
tekot na nivniot `ivot; ili da im ostavat sredstva
na svoite deca. Procenkata dali lu|eto izdvojuvaat
dovolno od svoite tekovni dohodi, zavisi od pret-
postavkite dali lu|eto }e sakaat da tro{at ili da
ostavat vo idnina, kolkavo bogatstvo ve}e akumuli-
rale i kakvi }e bidat prinosite na tie sredstva.

Problemite so mereweto go ote`nuvaat ovoj pro-
ces. Stapkata na {tedewe na doma}instvata se pre-
smetuva so odzemawe na potro{uva~kata od dohodot
po odano~uvawe. No, definiciite i na dohodot i na
tro{eweto koi gi koristat statisti~arite vo na-
cionalnite smetki mnogu se razlikuvaat od ona {to
lu|eto go podrazbiraat pod {tedewe i tro{ewe. Na
primer, realiziranata kapitalna dobivka ne se
vklu~uva vo dohodot, iako danocite plateni na kap-
italna dobivka se odzemaat od dohodot. A razliki-
te me|u dano~nite strukturi na zemjite i dr`avnite
uslugi mo`e da zna~at deka istoto osnovno odnesu-
vawe pri tro{eweto mo`e da dade sosema poinakvi
izmereni stapki na {tedewe.

Vnimavajte na jazot

Sepak, re{avaweto na ovie problemi ne ja menuva
osnovnata slika. Studijata podgotvena od OECD i
Evropskata centralna banka poka`uva deka, otkako
}e se zemat predvid razli~nite dano~ni i penziski
strukturi, jazot vo {tedeweto pome|u Amerika i
kontinentalna Evropa se prodlabo~uva u{te pove-
}e. Martin Barns od "Bank credit analyst#, konsul-
tantska firma vo Montreal, smeta deka otkako }e se
zemat predvid problemite so mereweto, stapkata na
li~no {tedewe vo Amerika e relativno stabilna sè
do 2001 godina, od koga zapo~nuva i nejzinoto naglo
namaluvawe.

No dali pomaloto {tedewe zna~i i premalo {te-
dewe? Najobemnata nau~na rabota za adekvatnosta
na individualnoto {tedewe e napravena vo Ameri-
ka. Ironi~no, ekonomistite tamu stanaa pooptimis-
ti~ni duri i koga izmerenite stapki na {tedewe se
namaluvaa. Vo sredinata na devedesettite godini,
golem broj nau~ni trudovi predupreduvaa na ne-
soodvetni stapki na {tedewe. Osobeno trudot na
Daglas Bernheim, ekonomist na Stenford, poka`a
drasti~no pomalo {tedewe kaj najgolem broj od do-
ma}instvata. 
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Od makroekonomska gledna to~ka,
vistinskata merka e nacionalnata 
stapka na {tedewe koja e zbir na pri-
vatnoto {tedewe ({tedewe na
doma}instvata i korporativno {tedewe,
ili zadr`anata dobivka na kompaniite)
i javnoto {tedewe (odnosno, buxetski
suficit), odnosno ne{tedewe (buxetski
deficit). Ne e va`no koj vo ekonomija-
ta {tedi. Va`no e kako agregatniot
iznos se stava nastrana za finansirawe
na investicii koi go pottiknuvaat
ekonomskiot porast
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Vtora grupa na studii, predvodena od Erik Engen
od Bankata za federalni rezervi, Bil Gejl od
"Brookings institutions# i Kon U~elo od "Urban insti-
tut#, sozdade posofisticirani modeli na optimal-
no {tedewe i dade pomalku mra~na slika. Najnovata
i najoptimisti~ka studija objavena vo januari 2004
godina od Xon Karl [oh i Anat Se{adri od Univer-
zitetot vo Viskonsin, tvrdi deka 80% od amerikan-
skite doma}instva imaat akumulirano pogolemo bo-
gatstvo od potrebnoto. 

No, ovie studii sodr`at nekolku "rozovi# pret-
postavki. Prvo, tie go vklu~uvaat kapitalot na poe-
dincite vo domovite kako del od nivnite finan-
siski sredstva. Toa mo`ebi e gre{ka, ne samo pora-
di toa {to neodamne{noto naglo zgolemuvawe na
cenite na stanbeniot prostor mo`e da se poka`e
kako "balon#, tuku i poradi toa {to stanbeniot
prostor e kabesto sredstvo. Site postari lu|e si-
gurno nema da sakaat da gi  prodadat domovite za da
ja finansiraat potro{uva~ka vo penzionerskite
denovi. Dokolku se vklu~i samo polovina od kapi-
talot na ku}ata na poedinecot, najoptimisti~nata
studija poka`uva deka pomalku od 60% od ameri-
kanskite doma}instva imaat soodvetni za{tedi -
{to pretstavuva drasti~na promena.

Vtoro, ovie studii pretpostavuvaat deka idnite
penziski beneficii }e se pla}aat soodvetno na ve-
tuvawata. So ogled na buxetskite pritisoci od "bej-
bi-bum# generacijata, toa se ~ini neverojatno. Do-
kolku pretstedatelot Bu{ uspee da ja sprovede re-
formata na socijalnoto osiguruvawe (zasega, edno
golemo "ako#), odredena forma na namaluvawe na
beneficiite e re~isi izvesna. Za posiroma{nite
Amerikanci, sekoe namaluvawe na vetenite penzis-
ki beneficii, naglo }e ja namali adekvatnosta na
nivnite za{tedi denes. Predvidenite pla}awa od
socijalnite fondovi ja nadminuvaat vrednosta na
site drugi finansiski sredstva za najniskata tre-
tina vo raspredelbata na dohodot.

Vo slu~ajot na Velika Britanija, kade dr`avnoto
nivo na penziite treba da zameni mnogu pomal del
od zarabotuva~kata otkolku vo Amerika, }e ja sfa-
time poentata. Vo eden neodamne{en izve{taj na
Penziskata komisija na Velika Britanija se veli
deka, so ogled na nadolniot trend vo penziite {to
gi ispla}aat rabotodava~ite i erozijata na dr`av-
nite penzii, 60% od rabotnicite postari od 35 go-
dini ne {tedat dovolno.

Vra}awe kon {tedeweto?

Golem del od site ovie analizi zavisat od pret-
postavkite za stapkata na prinos na za{tedite. Vo
poslednive godini, najgolemata razlika me|u zemji-
te na OECD so najgolemo i najmalo {tedewe e pri-
nosot na sredstvata. Kako {to poso~uva eden neo-
damne{en izve{taj na "McKinsey global institut#, od
1975 do 2003 godina, apresijacijata na sredstvata
pretstavuva re~isi 30% od zgolemuvaweto na vred-
nosta na finansiskite sredstva na doma}instvata
vo Amerika, dodeka vo Japonija, visokite stapki na
{tedewe gi nadomestija negativnite prinosi na
sredstvata. Vrz osnova na sega{nite stapki na pri-
nos i trendovi na {tedewe vo golemite industris-
ki ekonomii, studijata na Mekkinsi dava mra~na
slika za adekvatnosta na globalnata akumulacija na
bogatstvoto. No, taa istaknuva deka pogolemoto
{tedewe e nesoodveten recept za zemjite koi ve}e
mnogu {tedat, kako {to e Germanija. Re{enioeto vo
ovoj slu~aj e zgolemuvawe na prinosite od {tede-
weto, preku finansisko i korporativno prestruk-
tuirawe, pogolema konkurencija itn. So drugi zbo-
rovi, ovie ekonomii treba da stanat pove}e anglo-
saksonski.

Vo anglo-saksonskite ekonomii, pak, kade {tede-
weto e ponisko, zgolemuvaweto na stapkata na {te-
dewe na naselenieto mora da bide del od kombina-
cijata. No kako, dokolku voop{to mo`at, vladite da
go pottiknat naselenieto da {tedi? Monetarnata
politika e eden od instrumentite, iako slabo
efektiven. Poslednive godini, nevoobi~aeno nis-
kite kamatni stapki go pottiknaa zadol`uvaweto i
predizvikaa "baloni# na sredstvata, osobeno vo an-
glo-saksonskite ekonomii. Iako na kratok rok vak-
vata potro{uva~ka ja poddr`a globalnata ekonomi-
ja, taa go zabrza opa|aweto na {tedeweto. Vra}awe-
to kon ponormalni nivoa na kamatni stapki bi tre-
balo da go pottikne {tedeweto.

Drug pristap e lu|eto ednostavno da se prinudat
pove}e da {tedat, na primer, so voveduvawe na za-
dol`itelni pridonesi za novite penziski smetki. I
Avstralija i [vajcarija go napravija ova. Vo slu~a-

�

�

Studijata podgotvena od OECD i Evropskata
centralna banka poka`uva deka, otkako }e

se zemat predvid razli~nite dano~ni i
penziski strukturi, jazot vo {tedeweto

pome|u Amerika i kontinentalna Evropa se
prodlabo~uva u{te pove}e. Otkako }e se
zemat predvid problemite so mereweto,

stapkata na li~no {tedewe vo Amerika e
relativno stabilna sè do 2001 godina, od

koga zapo~nuva i nejzinoto naglo 
namaluvawe
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jot na Avstralija, vlijanieto na {tedeweto ne e jas-
no izrazeno: stapkata na {tedewe sepak se namali,
iako za pomalku otkolku {to bi se namalila bez
zadol`itelnata komponenta. I pokraj toa {to pri-
silnoto {tedewe mo`ebi edobar izlez za onie zem-
ji kade se {tedi ekstremno malku, toa e prili~no
neliberalno, poradi {to pove}eto zemji se obidoa
pove}e da go pottiknat, namesto da go prinudat po-
visokoto {tedewe.

Osnovniot pravec be{e zakonot za danoci. Siste-
mite na danok na dohod go destimuliraat {tedewe-
to so toa {to dvapati gi odano~uvaat prinosite (pr-
viot pat koga kompanijata }e ostvari dobivka i u{te
edna{ koga poedinecot }e go dobie prinosot od in-
vesticijata). Od gledna to~ka na maksimizirawe na
stimulot za {tedewe, najdobrata politika e celo-
sen premin kon dano~en sistem baziran na potro{u-
va~ka.

No, nitu edna zemja od OECD ne go storila toa,
iako golem broj od niv sobiraat odredeni prihodi
od danocite na potro{uva~ka. Namesto toa, kreato-
rite na politikite sozdavaat stimuli za {tedewe
vo ramkite na sistemot na danok na dohod. Pove}eto
industriski zemji ponudija odredeni {tedni pen-
ziski fondovi za{titeni od danoci. Edna studija vo
OECD poka`a deka, edna tipi~na razviena zemja nu-
di subvencija od 20 centi za eden dolar na vakvite
penziski smetki. Amerika, so subvencija od 27 centi
na eden dolar, e na desettoto mesto. Ovaa subvenci-
ja iznesuva pove}e od 1% od BDP izgubeni dano~ni
prihodi, {to e zna~itelno pove}e od vkupnoto li~no
{tedewe vo zemjata. Vakvite subvencii imaat logi-
ka samo dokolku go stimuliraat {tedeweto koe ina-
ku ne bi postoelo. Za ova postojat, vo najdobar slu-
~aj, razli~ni dokazi. Studiite poka`uvaat deka
penziskite {emi koi se oslobodeni od danoci, vo
su{tina samo go prenaso~uvaat postojnoto {tedewe,
ili stimuliraat skromno novo {tedewe.

Preku subvenciite kaj progresivnite danoci na
dohod, ovie fondovi imaat pogolema subvencija za
pobogatite, koi i onaka verojatno pove}e {tedat. Vo
pove}eto zemji, dano~niot sistem gi destimulira
siroma{nite lu|e (koi verojatno pomalku {tedat)
da bidat {tedlivi. Vo Amerika, pravoto za socijal-
na pomo{ (primer, kuponite za hrana) se ukiniva do-
kolku dvojkata ima sredstva nad 3.000 dolari. Vo
Velika Britanija, penziskiot kredit namenet za po-
mo{ na penzionerite, poka`a ~uden rezultat so toa
{to napravi {tedeweto da izgleda kako glupava

ideja za rabotnicite so sredni primawa. Za sekoja
funta dohod od za{tedi, tie mo`e da podle`at na
marginalni dano~ni stapki od najmalku 40%.

Domuvaweto e u{te edna oblast kade dano~niot
zakon go naru{uva motivot za {tedewe. I namaluva-
wata i isklu~uvawata na hipotekarnite kamati od
kapitalnata dobivka za stanbeniot imot, go pottik-
nuvaat prekumernoto {tedewe vo imot. Xon Makin,
ekonomist vo "Amerikan enterprise institut# priznava
deka dano~nite olesnuvawa za imotot vo Amerika
}e ~inat okolu 1 trilion dolari vo tekot na sled-
nive pet godini, {to e ogromen tovar za buxetot, a
ottuka i za nacionalnoto {tedewe.

Odluki, odluki...

Namesto da se fokusiraat na dano~nite stimuli,
neodamne{nite ekonomski istra`uvawa sugeriraat
deka politi~arite treba podobro da utvrdat {to e
toa {to gi spre~uva lu|eto da {tedat. Golem broj
studii od ekonomistite-bihejvjoristi sugeriraat
deka lu|eto se destimulirani da {tedat poradi do-
nesuvaweto odluki. Na primer, pogolema e verojat-
nosta posiroma{nite lu|e da se za~lenat vo pri-
vatni penziski planovi dokolku toa e predvidena-
ta opcija na rabotodava~ot, vo sporedba sosostojba-
ta koga rabotnicite treba da biraat. Vo edna studi-
ja od Brigite Madrijan od {kolata "Varton", na Uni-
verzitetot vo Pensilvanija, prenaso~uvaweto kon
avtomatsko za~lenuvawe go zgolemi u~estvoto kaj
posiroma{nite rabotnici od 10% na 80%. Drugi
studii poka`uvaat deka lu|eto ja zgolemuvaat stap-
kata na {tedewe so zgolemuvawe na nivnite priho-
di, pod uslov ovie zgolemuvawa da se avtomatski.
Ekonomistite-bihejvjoristi sugeriraat mnogu inte-
resni idei na politiki, kako na primer stimulira-
we na rabotodava~ite da go napravat za~lenuvawe-
to odnapred predvidena opcija za penziskite pla-
novi.

Nitu edna od ovie promeni nema drasti~no da gi
zgolemi stapkite na {tedewe na doma}instvata. No,
}e im go olesnat i }e im go napravat poatraktivno
stavaweto pari nastrana na onie koi najmalku {te-
dat, dodeka vo isto vreme, }e go namalat fiskalni-
ot tovar na pogre{no plasiranite dano~ni subven-
cii na bogatite. I posiroma{nite lu|e, i dr`avnite
buxeti i stapkite na nacionalno {tedewe }e imaat
korist.
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Vo sovremenata istorija na ekonom-
skiot razvoj, ne e zabele`an primer na
zemja so dinami~ni stapki na raste` i
izvozna ekspanzija vtemelena vrz ras-
tot na konkuretnosta na proizvodite i
uslugite, bez taa da ima svoja dolgo-
ro~na razvojna strategija vo koja se an-
ticipirani akceleraciite na tehno-
lo{kiot progres. Konvergencijata na
stapkite na rastot na edna pomalku
razviena zemja kon stapkite na poraz-
vienite zemji e edinstveno mo`na pre-
ku dolgoro~en napor vo realizacijata
na strate{kite celi koi se nao|aat na
traektoriite na sovremenite razvojni
tendencii. 

1. Strategii kako odgovor

na globalnite predizvici

Naprednite zemji, no i golem broj
zemji vo razvoj, razvivaat svoi strate-
gii kako odgovor na dlabokite promeni
koi gi nosat  globalizacijata i digita-
lizacijata. Informacionite tehnolo-
gii stanuvaat svrzno tkivo me|u raz-
li~ni akteri, sektori, dr`avi. Tie
kontinuirano ja zgolemuvaat efikas-
nosta na koristewe na faktorite na
rastot so silen efekt vrz porastot na

op{tata produktivnost. Informacio-
nata revolucija, potkopuvaj}i ja so de-
cenii osnovata na tradicionalnata
ekonomija potprena vrz klasi~nite
faktori na rastot, dovede do fazata
na "op{testvo bazirano na znaewe# koe
se potpira na novite faktori na ras-
tot - informaciite i znaeweto. Raz-
vojot na "op{testvoto bazirano na zna-
ewe# (knowledge based society), ili
"ekonomijata bazirana na znaewe#
(knowledge based economy) e realen
transformacionen proces poddr`an so
dolgoro~ni strategii, programi, poli-
tiki na regionalno, nacionalno i in-
ternacionalno nivo. Spored poda-
tocite na Svetskata banka, vo posled-
nite petnaeset godini grankite bazi-
rani na znaewe vo pove}eto zemji na
OECD ostvarile porast na novosozda-
denata vrednost prose~no od 3.5% {to
e nad op{tiot ekonomski raste` od
2,3%. Zgolemeno e i u~estvoto na ovie
granki vo vkupnata novosozdadena
vrednost: vo Germanija od 51%  na 60%,
vo Britanija od 45% na 51%, vo Finska
od 35% na 42% itn. Polovina od BDP
na razvienite ekonomii na OECD po-
teknuva od dejnostite bazirani vrz
znaeweto.1

Informacionata revolucija, potkopuvaj}i ja so decenii osno-
vata na tradicionalnata ekonomija potprena vrz klasi~nite
faktori na rastot, dovede do faza na "ekonomija bazirana na
znaewe" (knowledge based economy), koja se potpira na novite
faktori na rastot - informaciite i znaeweto

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorot i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite na Ministerstvoto za finansii�
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Akumulacijata na znaeweto gi otvora, ili sozda-
va mo`nostite za akumulacijata na kapitalot. Sov-
remenata teorija (primer, Romeroviot model), ja
apostrofira prioritetnata va`nost na investici-
ite vo razvojot na ~ove~kiot kapital. Empiriskite
podatoci za naprednite zemji go registriraat po-
brziot rast na nematerijalnite investicii vo od-
nos na rastot na investiciite vo osnovni sredstva.
Ovie zemji ja realiziraat koncepcijata za odr`liv
razvoj koja pretpostavuva cvrsta korelacija na
stapkite na rast na produktivnosta i stapkite na
rast na investiciite vo obrazovanieto, so stapkite
na ekonomskiot rast. 

Znaeweto e toa koe sozdava inovacii. Na svet-
skiot pazar, trkata so konkurencijata e trka preku
inovacii. Nivnoto sozdavawe e najmalku ekskluzi-
vitet na nadarenosta na poedincite - tie se sozda-
vaat i difuziraat kako permanentna aktivnost na
firmite koi se vodat od kriteriumite na svetska-
ta produktivnost. Zatoa, inovacionite politiki se
vo sredi{teto na interesot na industriskite po-
litiki na nacionalno, regionalno i internacio-
nalno nivo. Osoben prioritet dobiva razvojot na
mre`ata na odnosi i akteri od ~ija interakcija za-
visi podigaweto na inovacioniot kapacitet na ed-
na ekonomija. Vo ovaa mre`a, u~estvuvaat firmite,
nau~nite institucii, razni agencii za poddr{ka na
{ireweto na inovaciite, no i vladini tela i orga-
ni zadol`eni za razli~ni aspekti povrzani so ino-
vaciite. Nivnoto povrzuvawe i sorabotka stanuva
nov faktor na rastot i razvojot. 

Vo vreme na globalizacijata, izvoznite strategii
se nedelivi od inovacionite strategii. Ne mo`e da
se pretpostavi dolgoro~en izvozen uspeh bez pri-
fa}awe na inovaciite kako osnova na konkurent-
nata sposobnost na edna firma ili ekonomija. Na-
cionalnite politiki vo sredi{teto na interesot ja
stavaat me|unarodnata (a ne nacionalnata) konku-
rentnost, diktirana od produkcijata i difuzijata
na visokite tehnologii. 

Teorijata i praktikata ednozna~no ja potvrduvaat
penetracijata na znaeweto i informaciite kako
novi faktori na rastot, koi gi vidoizmenuvaat sa-
mite osnovi na op{testvenoto `iveewe, komunici-
rawe i organizirawe. Globalizacijata gi zasiluva
ovie promeni. Spored toa, op{to e soznanieto deka
se iscrpeni klasi~nite faktori na rastot, odnosno
kvantitativniot porast na vrabotenite i kapitalot
ne mo`at da bidat motornata sila na opredelbite
za izvozna ekspanzija, pobrz rast i oddr`liv raz-
voj.  Zatoa, i zemjite vo tranzicija koi se ve}e del

na EU, kako i tie koi se so status na kandidati, se
vo proces na izgradba na svoi strategii i politiki
koi gi anticipiraat sovremenite tendencii na raz-
vojot na op{testvo bazirano na znaewe. Patot na
prisposobuvawe kon ovie novi promeni e mnogu
dolg. No, odlo`uvaweto na negoviot po~etok e
opasnost od trajna razvojna periferizacija na edna
zemja.

2. Korenite na zaostanuvaweto

na makedonskata ekonomija

So po~etokot na informacionata revolucija,
stana jasno deka treba postepeno da se napu{ta
koncepcijata na prete`no potpirawe vrz prirodni
komparativni prednosti. Prete`noto potpirawe
vrz prirodni resursi i evtinata rabotna sila ve}e
ne generira rast na vrabotenosta, rast na produk-
tivnosta i konkurenten izvoz na dolg rok. 

Republika Makedonija so decenii go opredeluva
zgolemuvaweto na izvozot kako strate{ki pravec.
Vo isto vreme, so decenii go potcenuva kauzalite-
tot na tehnolo{kite i razvojni promeni. Visokata
cena na potcenuvaweto na ovoj kauzalitet n&  ja
ispora~a sudot na kriteriumite na svetskiot pazar
so koj se soo~ija na{ite firmi vo procesot na tran-
zicijata. "Otvoraweto# zna~e{e propa|awe na golem
broj firmi, no voedno treba{e da pretstavuva i
pouka deka prisposobuvaweto na svetskata konku-
rencija ne e mo`no bez prisposobuvawe kon novite
faktori na rastot i vrz niv potprenite produktiv-
ni proizvodni strukturi. Na{ata proizvodna
struktura prete`no e potprena vrz klasi~ni teh-
nologii so visoka energetska i surovinska inten-
zivnost. Izvozniot del na vakvata struktura se so-
o~uva so konkurencijata na sovremenite proizvod-
stveni strukturi bazirani vrz novite i visoki teh-
nologii, surovinsko i energetski neintenzivni, a
tehnolo{ki i nau~no-istra`uva~ko intenzivni.
Zatoa, logi~no e pozicioniraweto na makedonskiot

�
�

Spored podatocite na Svetskata banka,
vo poslednite petnaeset godini
grankite bazirani na znaewe, vo
pove}eto zemji na OECD ostvarile
porast na novosozdadenata vrednost
prose~no od 3.5% {to e nad op{tiot
ekonomski rast od 2,3%

1) Spored: B. Lundvall: "The Learning Economy", Conference on "Structural Change and the Regulation of Economic Systems", Paris. Isto taka, vidi: "The Knowledge - based Economy",
OECD/ GD/ 102/1996; R.Mansel i U.When: "Knowledge Societies: Information Technology for Sustainable  Development", Oxford Universty Press, 1998.
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izvoz i konkurentnosta na makedonskite proizvodi
na krajno nezadovolitelno nivo, kako i otsustvoto
na traen razvoen efekt od me|unarodnata trgovija. 

Goleminata na deficitot na platniot bilans vo
golem del e posledica na zastarenite i neproduk-
tivni strukturi. Tehnolo{kiot kapacitet na biznis
sektorot e na nezadovolitelno nivo {to ja odrazu-
va vkupnata slabost na ekonomskiot i institu-
cionalniot kapacitet, prosledena so niski stapki
na ekonomski rast. Tehnolo{kiot kapacitet e
vsu{nost, edinstvo na proizvodstveniot, investi-
cioniot i inovacioniot kapacitet. Slabostite na
proizvodstveniot kapacitet se registriraat so ne-
dovolnata produktivnost na trudot, konkurentnost
i profitabilnost. Pri~inite za nedovolniot do-
ma{en investicionen kapacitet se i pri~ini za
niskoto nivo na stranski vlo`uvawa. Konsekvent-
no, inovacioniot kapacitet na biznis sektorot igra
mala uloga vo zgolemuvaweto na negovata konku-
rentna sposobnost. Toa korespondira i so nedovol-

nite izdvojuvawa za obrazovanie i obuka za prob-
lemite koi gi postavuva novoto vreme, so dolgoro~-
nata stagnacija vo izdvojuvawata za IR kako % od
BDP (vo nekoi godini samo 0,3%), so slabata pa-
tentna produkcija ({to e indikacija na sposobnosta
za sozdavawe inovacii), so slaboto koristewe na
Internetot ({to se zema kako indikacija za {i-
reweto na tehnologiite) itn. Zaostanuvaweto zad
sovremenite tehnolo{ki promeni e vo najbliska
korelacija so dlabo~inata na razvojniot jaz {to n#
deli od razvieniot svet. 

Nesporno, sovremenite razvojni promeni ja sta-
vaat Makedonija pred predizvikot za seriozno svr-
tuvawe kon zna~eweto na novite faktori na rastot.
Ja stavaat pred predizvikot za ponaglasena  ori-
entacija kon razvoj na steknatite komparativni
prednosti vo sporedba so koristeweto na prirod-
nite komparativni prednosti. No, svrtuvaweto kon
vakva politika e samo po~etok na dolgoro~na borba
za nadminuvawe na ekstenzivnite faktori na ras-

tot i prisposobuvaweto na novite tendencii. Ovaa
borba zaslu`uva dolgoro~na strategija ~ij konti-
nuitet nema da bide zavisen od politi~kite cik-
lusi.

3. Integriraweto vo EU, mo`nost za promena

na na{iot odnos kon novite faktori na rastot

Patot kon ~lenstvo vo EU e voedno i patot kon
promena na na{iot op{testven odnos za zna~eweto
na novite faktori na razvojot prioritetni za op{-
testvoto bazirano na znaewe. Makedonija ja opre-
deli celta - ~lenstvo vo EU kako svoj nacionalen
prioritet zad koj stoi nacionalen konsenzus. De-
vetgodi{niot napor za pribli`uvawe do EU se
o~ekuva da go dade svojot kone~en rezultat na kra-
jot od ovaa, ili po~etokot na idnata decenija. No,
vleguvaweto vo EU nema da bide samo istoriski
den, tuku pred s¢ po~etok na istoriska etapa vo koja
Makedonija }e zapo~ne da ja gradi svojata moderna
ekonomija. Pribli`uvaweto i ~lenstvoto vo EU e
slo`en transformacionen proces koj mora da gi za-
fati site sferi na ekonomskoto i op{testveno or-
ganizirawe i dejstvuvawe. Toa ne e samo primena na
standardi, direktivi ili dogovoreni programi za
reformi vo vitalnite sekori na razvojot, tuku i
proces na sozdavawe osnovi za samogenerirawe na
faktorite na rastot, za samoprisposobuvawe na
predizvicite na globalnata konkurencija.

Osobeno pottiknuva~ka sila za promena na na{i-
ot odnos kon novite promeni e mo`nosta za sle-
dewe i u~estvo vo kolektivnite upravuva~ki meha-
nizmi na EU na ovoj domen. Nekoi od niv imaat ob-
ligativen karakter izrazen niz politiki, progra-
mi, tabelarni prikazi, monitorinzi i ispituvawa
za napredokot vo razli~ni oblasti. Zemjite vo
tranzicija koi ve}e stanaa ~lenki na EU, kako i
zemjite koi so izvesnost }e stanat ~lenki, se vklu-
~eni  vo evropskite politiki za najzna~ajnite seg-
menti vo izgradbata na op{testva bazirani na
znaeweto. Site ovie zemji zapo~naa da gi sledat
promenite koi vodat kon realizacija na edna od
najzna~ajnite zada~i na EU: zgolemuvawe na nejzi-
nata uloga na svetskiot pazar, odnosno namaluvawe
na jazot {to ja deli EU od SAD i Japonija. 

Vo 2000 godina, Evropskata komisija na Lisabon-
skiot evropski sovet ja postavi strate{kata cel:
Evropskata unija do 2010 godina da stane najkon-
kurentna i najdinami~na ekonomija vo svetot bazi-
rana na znaeweto so oddr`liv ekonomski rast, po-
golem broj rabotni mesta, kako i pogolema socijal-
na kohezija. Vo s'r`ta na Lisabonskiot predlog se
inovaciite. Evropskata unija na domenot na inova-

�
�

Vo vreme na globalizacija, izvoznite
strategii se nedelivi od inovacionite

strategii. Ne mo`e da se pretpostavi 
dolgoro~en izvozen uspeh bez prifa}awe

na inovaciite kako osnova na 
konkurentnata sposobnost na edna firma

ili ekonomija. Nacionalnite politiki vo
sredi{teto na interesot ja stavaat
me|unarodnata (a ne nacionalnata)

konkurentnost
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cionata politika donese niza zna~ajni dokumenti
so strategiska va`nost. Vo 1995 godina  se donese
bazi~niot dokument- Zelenata kniga na inovacii
(Green Paper on Innovation). Se opredelija  tri glo-
balni celi: inovaciite se klu~ot na evropskata
konkurentnost; inovacionata politika treba da
stane nov tip horizontalna politika so interfejsi
so mnogu drugi tradicionalni politiki; aktivnos-
tite na evropsko nivo }e gi nadopolnuvaat nacio-
nalnite napori vo domenot na inovaciite. Vo Ak-
cioniot plan (Innovation Action Plan) koj slede{e vo
1997 godina, trite navedeni celi na inovacionata
politika se definiraa vo 17 specifi~ni oblasti.
Akcioniot plan stana politi~ka i institucionalna
ramka za evropskata inovaciona politika. 

Realizacijata na vakvi dolgoro~ni slo`eni mul-
tidimenzionalni i multinacionalni proekti bara
visok stepen na koordinacija. Zatoa, vo ramkite na
kolektivnite mehanizmi, se vovede nov model na
evropsko upravuvawe2: evropskata inovaciona in-
dikativna tabela (European Trend Chart on Innova-
tion). Ovoj nov model za otvorena koordinacija sta-
na sredstvo za {irewe na najdobrite praktiki i za
postignuvawe na pogolema konvergentnost vo real-
izacijata na osnovnite evropski celi. Stana model
za procesot na transnacionalno u~ewe (learning pro-
cess) so efekti vrz jakneweto na vkupniot inova-
cionen kapacitet na celiot evropski prostor. Taa
pretstavuva sumaren pregled na celite na poli-
tikite, odnosno merkite. Informaciite za merkite
na inovacionata politika se sobiraat kontinuira-
no, a sekoja zemja podnesuva Godi{en izve{taj
(Country report) dopolnet so administrativniot i
zakonskiot kontekst na nejzinata politika. ^ekor
napred e i donesuvaweto na rezultantnata inova-
ciona tabela (European Innovation Scoreboard) vo
2000  godina, kako posilen pottik za mobilizacija
na energijata vo realizacijata na inovacionite
celi. Taa e del od eden sistem na promeni vo koj
spa|aat i Izve{tajot za evropskata konkurentnosta
i Tabelata za pretprijatijata. Za realizacija na
evropskata inovaciona politika relevantni se 20
indikatori koi se grupirani vo ~etiri oblasti:

! ~ove~kite resursi;

! sozdavawe znaewe; 

! prenos i primena na znaeweto i

! finansirawe na inovacii, rezultati od inovaci-
ite i pazari.

Izborot na ovie indikatori se koordinira so
strukturnite indikatori i indikatorite na poli-

tikata na istra`uvawe.3 Rezultantnata inovaciona
tabela nudi mo`nost za sogleduvawe na op{tiot
nacionalen inovacionen razvoj preku vkupniot in-
dikator nare~en zbiren inovacionen indeks. Spo-
red nego, [vedska i Finska ostanuvaat inovativni
lideri vo ramki na EU, a od novite zemji ~lenki,
lideri se Slovenija i Estonija. 

Site zemji ~lenki na EU, kako i zemjite-kandi-
dati, ve}e ~etiri godini gi iska`uvaat svoite re-
zultati spored navedenite indikatori, sledeni so
kvalitativni analizi, periodi~ni monitoring pro-
cenki i ispituvawa na ostvarenite rezultati. Toa
pretstavuva obvrska za sekoja zemja. Voedno, i pot-
tiknuva~ka sila sekoja zemja da se gri`i vo konti-
nuitet za novite promeni i da gi sledi i sporeduva
vo odnos na evropskite promeni.  

Vo tabelata 1 dadena e rezultantniot prikaz za
2004 godina (Innovation Scoreboard) za zemjite vo
tranzicija, od kade se gleda nivnata pozicija spre-
ma evropskiot prosek. Zaostanuvaweto na anali-
ziranite zemji vo tranzicija vo odnos na evropski-
ot prosek se ocenuva od aspekt na strate{kata cel
na EU za razvoj na ekonomijata potprena na znae-
weto, sposobna da ja dobie bitkata so konkurent-
skite lideri u{te ovaa dekada. Zatoa, EU nastoju-
va da primeni poaktivna politika za zgolemuvawe
na inovativnata sposobnost na celiot evropski
prostor, vo ramki na {to e i zgolemuvawe na po-
mo{ta na zemjite koi se novi evropski ~lenki.  

Pozitivnite rezultati ve}e stignuvaat. Slede-
weto na dinamikata vo promenite na indikatorite
vo poslednite ~etiri godini poka`uva pobrza di-
namika na novite zemji ~lenki, vo sporedba so zem-
jite EU-15. Iako vakvoto podobruvawe najmnogu e vo
relacija so promenite vo zakonskoto, regulativno-
to i administrativnoto okru`uvawe kako del od
reformite kon pazarna ekonomija, vo nego u~estvu-

�

�

Goleminata na deficitot na platniot
bilans vo golem del e posledica na
zastarenite i neproduktivni strukturi.
Tehnolo{kiot kapacitet na biznis 
sektorot e na nezadovolitelno nivo {to
ja odrazuva vkupnata slabost na 
ekonomskiot i institucionalniot
kapacitet, prosledena so niski stapki
na ekonomski rast

2) Vidi: P.Lowe: "The European Trend Chart on Innovation: A Policy Learning Tool", European Commission DG Enterprise, Innovation Policy Unit, 2003. 
3) 2003 European Competitiveness Report, SEC (2003) 1278; "Towards a Euroepan Research Area- Science, Technology and Innovation-Key Figures 2003-2004"; Luxembourg : OPOCE,
2003- 96 pp.; "Investing in Research: an Action Plan for Europe", Luxembourg: OPOCE, 2003- 76 p.- known as the "3% Action Plan".
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vaat i prvite napori vo razvojot na nacionalnite
kapaciteti za inovacii. "Kako i da e, tie seu{te
zaostanuvaat vo rastot potpren na inovaciite i
znaeweto. Ramkite na politikata do 2010 godina,
se mnogu popredizvikuva~ki otkolku regulacionite
re`imi za prisposobuvawe na pazarnata konomija.
Izgraduvaweto na pomo}ni nacionalni inovacioni
sistemi vo konkurentskoto okru`uvawe na pro{i-
rena Evropa }e bara sozdavawe brojni novi inter-

fejsi me|u privatnite i javnite akteri, me|u ponu-
data i pobaruva~kata za investicii i inovacii i
me|u doma{nite i stranskite pazari#.4

Novite zemji ~lenki imaat {irok domen na ak-
tivnosti. Soo~uvaweto so novite predizvici bara
strate{ki odgovor na mnogu poliwa, kako na primer
izgradbata na soodvetna institucionalna infra-
struktura. Del od ovaa infrastruktura e vo ramki
na vladite. Vo ^e{ka, posebna uloga ima Sovetot za

Performansi na zemjite vo tranzicija, ~lenki na EU i kandidati za ~lenstvo vo EU
spored Evropskata rezultantna inovaciona tabela

INDIKATORI EU-25 EU- 15 ^e{ka Estonija Ungarija Latvija Litvanija Polska Slova~ka Slovenija Bugarija Rumunija

1.1. Maturirani sredno{kolci 11,5 12,5 5,7 6,6 4,8 8,1 14,6 8,1 7,8 9,5 11,7 5,8

1.2. Rabotno naselenie so tercijarno

obrazovanie 21,2 21,8 12,0 30,4 15,4 18,2 23,2 13,8 11,8 17,8 21,3 9,6

1.3. U~ewe vo tekot na celiot `ivot 9.0 9,7 5,4 6,2 6,0 8,1 4,5 5,0 4,8 15,1 1,4 1,3

1.4. Vrabotenost vo visokotehnolo{ki

prerabotuva~ki sektor 6,60 7,10 8,71 3,35 8,27 1,85 3,03 - 8,00 8,94 4,66 5,32

1.5. Vrabotenost vo sektorot na

visoko - tehnolo{ki uslugi 3,19 3,49 3,18 2,32 3,14 2,31 1,66 - 2,54 267 2,69 1,45

2.1. Javni izdvojuvawa za istra`uvawe

i razvoj 0,67 0,69 0,47 0,55 0,66 0,25 0,54 0,46 0,25 0,62 0,40 0,15

2.2. Izdvojuvawa za istra`uvawe

i razvoj od delovniot sektor 1,27 1,30 0,75 0,22 0,36 0,17 0,14 0,13 0,31 0,91 0,09 0,23

2.3.1. Visokotehnolo{ki patenti prijaveni

vo Evropskata patentna kancelarija 26,0 30,9 0,5 2,6 4,0 0,5 1,3 0,3 0,9 3,4 0,6 0,2

2.3.2. Visokotehnolo{ki patenti prijaveni

vo Amerikanskata patentna kancelarija 9,4 11,2 0,2 1,1 0,5 0,3 0,0 0,0 0,0 1,5 0,1 0,0

2.4.1. Patenti prijaveni vo

Evropskata patentna kancelarija 133,6 158,5 10,9 8,9 18,3 6,0 2,6 2,7 4,3 32,8 3,7 0,9

2.4.2. Patenti prijaveni vo Amerikanskata

patentna kancelarija 59,9 71,3 3,9 2,7 4,9 0,3 0,5 0,4 1,9 8,4 0,8 0,2

3.1. Inovacii vo doma{noto proizvodstvo

na malite i srednite pretprijatija 31,7 32,1 24,6 36,9 - 15,9 21,5 12,5 12,5 18,3 - -

3.2. Inovacii na MSP vo

kooperativnoto proizvodstvo 7,1 6,9 6,2 11,3 11,1 4,0 12,3 5,0 3,3 7,6 - 2,9

3.3. Izvoz na inovacii 2,15 2,17 1,07 1,43 1,40 2,56 1,74 1,84 8,09 1,28 - 1,32

3.4. Netehnolo{ka razmena 49 - 39 53 29 36 31 - 10,0 51 - 77

4.1. Rizi~en kapital vo visoki tehnologii - 50,8 27,8 - 8,0 - - 6,6 50,0 - - -

4.2. Rizi~en kapital vo rani fazi 0,025 0,025 0,001 - 0,02 0,000 - 0,007 0,002 - - 0,03

4.3.1. Proizvodstvo na proizvodi

koi se novi na pazarot 5,9 5,9 7,2 4,5 1,4 - 4,3 - 6,6 5,3 - 7,8

4.3.2. Proizvodstvo na proizvodi

koi se novi za firmite 16,8 17,1 7,3 5,4 4,9 - 10,6 - 6,2 4,9 - 1,6

4.4. Pristap/ primena na Internet - 0,57 - - - 0,00 0,07 0,27 - 0,45 - -

4.5. Izdatoci za informaciono-

komunikacioni tehnologii 6,3 6,2 9,2 11,5 9,4 10,1 8,2 7,7 8,9 6,8 11,2 6,4

4.6. Proizvodstvo na visoka tehnologija 12,7 14,1 7,1 - 16,0 2,8 8,1 5,7 5,2 13,3 8,6 5,2

Napomena: Podatocite vo tabelata se od MERIT, OECD i od nacionalnite bazi na podatoci.

Izvor: Vrz osnova na European Innovation Scoreboard 2004, Comparative Analysis of Innovation Performance, Commission Staff Working Paper,COM (2004) 1475,
19.11.2004, Commission of the European Communities

4) Citirano spored: "Innovation Policy in Seven Candidates Countries: the Challenges, Bulgaria, Latvia, Lithunia, Malta, Romania, Slovakia, and Turkey", European Commission Enterprise,
DG, March, 2003, 6p.
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IR kako telo na vladata. Ministerstvoto za obra-
zovanie i Ministerstvoto za industrija i trgovija
se anga`irani za implementacijata na nacionalna-
ta inovaciona strategija vrz ~ija osnova se donese
Nacionalnata inovaciona politika za periodot
2005-2008 god. Vo Ungarija, pod rakovodstvo na
Premierot, najvisoko koordinativno telo vo ob-
lasta na naukata i tehnologijata e Sovetot za nau~-
na i tehnolo{ka politika. Nacionalniot ured za
istra`uvawe i tehnologija e odgovoren za inova-
cionite programi, doma{nite i me|unarodni IR,
sorabotkata, kako i za nadgleduvawe na mre`ata na
ungarskite ata{ea za nauka i tehnologija. Agenci-
jata za upravuvawe so sredstva nameneti za IR
voedno e zadol`ena i za sledewe na nivnata alo-
kacija. Vo Slova~ka, Ministerot za obrazovanie
rakovodi so vladinoto sovetodavno telo- Nacio-
nalen sovet za nauka i tehnologija. Ovoj sovet e
anga`iran na definiraweto i implementacijata na
politikite na domenot na naukata i tehnologijata.
Agencijata za razvoj na MSP e zadol`ena za razvoj,
transfer i difuzija na inovaciite vo ovoj sektor.
Vo Polska, na domenot na inovacionata politika
zna~ajna e ulogata na tri ministerstva: Minister-
stvo za nau~no istra`uvawe i informaciona teh-
nologija, Ministerstvo za ekonomija, trud i soci-
jalna politika i Ministerstvo za obrazovanie i
sport. Prvoto e odgovorno za razvojot na nacional-
nata nau~no - tehnolo{ka politika, vtoroto Mi-
nisterstvo za razvojot i promocijata na inovacio-
nata politika, a tretoto e odgovorno za razvojot na
politikata za obrazovanie i sistemite za obuka.
Implementacijata na inovacionata politika e pre-
te`no odgovornost na vladinata Agencija za razvoj
na pretprijatijata. Vo Slovenija, za inovacionata
politika se gri`i Ministerstvoto za ekonomija, a
za poddr{ka na naukata- Ministerstvoto za obra-
zovanie, nauka i sport. Pred dve godini donesen e
zakon za formirawe na dve agencii, Agencija za
nau~no istra`uvawe i Agencija za razvoj i tehno-
lo{ki istra`uvawa. Vo Estonija, pod rakovodstvo
na Premierot e Sovetot za istra`uvawe i razvoj koj
se zanimava so strate{ki pra{awa. Ministerstvo-
to za ekonomski raboti i komunikacii, odnosno ne-
goviot Sektor za inovacii i tehnolo{ki razvoj e
anga`irano na domenot na inovaciite i politikata
na tehnolo{kiot razvoj. Vo Latvija, odgovornosta za
definirawe i implementacija na inovacionata po-
litika e na Ministerstvoto za obrazovanie i nauka,
Ministerstvoto za ekonomija i na Upravuva~kiot
komitet na nacionalna programa za inovaciite. Bu-
garija, pak, vo 2004 godina ja donese svojata Inova-

ciona strategija - dokument so koj se osnova Nacio-
nalniot inovacionen fond za poddr{ka na inova-
ciite i istra`uvaweto. 

Ova se samo mal del od promenite koi se slu~u-
vaat vo ovie zemji. Spored godi{nite nacionalni
izve{tai za inovacionata politika, nekoi zemji
ve}e se vbroeni me|u evropskite lideri spored od-
redeni indikatori po koi se ceni uspehot na patot
kon ekonomija bazirana na znaewe. Na primer, ^e{-
ka e me|u liderite spored indikatorot vrabotenost
vo sredno i visoko-tehnolo{kiot prerabotuva~ki
sektor, Latvija i Ungarija spored u~estvoto na iz-
datocite za informaciono-komunikacioni tehno-
logii vo BDP, Estonija spored prihodot od proda`-
bata na proizvodi koi se novi za firmite.5

Novite zemji ~lenki na EU, od faza na prete`na
orientiranost kon izdvojuvawata za IR, preku fa-
zata na orientiranost kon difuzijata i transfer-
ot na tehnologiite, denes vleguvaat vo faza na
prete`na orientiranost kon inovativnata sposob-
nost na biznis sektorot, vo ramkite na razvojot na
nacionalni inovacioni sistemi.

Republika Makedonija ne promovirala aktivna
politika soodvetna na ovie fazi. Poto~no, ne ja
otvorila stranicata na novite promeni, iako dol-
goro~noto ignorirawe na predizvicite na tehno-
lo{kiot razvoj  e vo korenite i na na{ite sega{ni
ekonomski problemi. Kone~no, dali patot kon EU
mo`e da ja otvori ovaa stranica?

4. Nova politika kon svoite mo`nosti

i potencijali

Najgolemiot potencijal na Makedonija e ~ove~ki-
ot kapital koj so svoeto obrazovanie mo`e da po-
ka`e kreativnost primerna na potrebite za real-

�

�

Zemjite vo tranzicija koi ve}e stanaa
~lenki na EU, se vklu~eni  vo 
evropskite politiki za izgradba na
op{testva bazirani na znaeweto. Site
ovie zemji zapo~naa da gi sledat
promenite koi vodat kon realizacija na
edna od najzna~ajnite zada~i na EU:
zgolemuvawe na nejzinata uloga na 
svetskiot pazar, odnosno namaluvawe na
jazot {to ja deli EU od SAD i Japonija

5) Spored Communication from the Commission, Science and Technology, the Key to Europe's Future- Guidelines for Future European Union Policy to support Research, COM (2004) 353
final, 16.06.2004, Commission of the European Communities
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izacija na nova politika na rastot. Po~etna to~ka e
oblikuvaweto na op{testvenata svest za zna~ewe-
to na porakite od op{testvoto bazirano vrz znaewe
vo soodvetni strategii i politiki. Makedonskite
aspiracii za integracija vo EU zna~at i podgotve-
nost za vklopuvawe vo evropskite politiki vo raz-
li~ni segmenti na tehnolo{kiot razvoj. Brojni se
proektite na EU vo koi se vklu~uvaat zemjite vo
tranzicija preku razni programi. Toa dava i ogrom-
na mo`nost "da se napravi s¢ ona {to trebalo da
bide napraveno#, i da se fati ~ekor so promenite
koi ve}e gi pravat naprednite zemji vo tranzicija.
So ovaa ogromna mo`nost se otvora perspektivata
za namaluvawe na jazot {to n¢ deli od porazvieni-
te zemji, odnosno se otvora perspektivata za poste-
pena konvergencija vo klu~nite faktori na rastot,
kako i na samite stapki na ekonomski rast. Osnovna
pretpostavka za odgovor na ovie predizvici e jak-
neweto na upravuva~kiot kapacitet na makro i
mikro nivo. 

Imaj}i gi predvid navedenite predizvici koi
doa|aat od politikite na EU, osnovni nasoki na po-
litikata naso~ena kon zgolemuvaweto na na{iot
proizvodstven, inovacionen i investicionen kapa-
citet, vo ramki na traektorijata na op{testvo ba-
zirano na znaewe, bi bile:

! investirawe vo lu|e;

! investirawe vo informaciona i komunikaciona
infrastruktura; i 

! razvoj na biznis klima.

Najzna~ajni domeni na aktivnosti se sozdavaweto
i primenata na novoto znaewe, inovaciite, kako i
zasiluvaweto na kooperacijata. [irinata na ak-
tivnostite e golema i mora da bide osmislena pre-
ku sistem na dolgoro~ni merki. Na primer, sledej}i
ja evropskata indikativna tabela (European Trend
Chart on Innovation) i na{ata politika na inovacii,
osnovnite merki bi bile vo slednive tri prior-
itetni oblasti:

! {irewe na inovacionata kultura (so podoblasti:
obrazovanie i obuka; mobilnost na studenti, is-
tra`uva~i i nastavnici; podigawe na op{testve-
nata svest i involvirawe na najpovikanite vo
oblasta na inovaciite; inovacii i menaxment na
pretrijatijata; javni slu`bi; promocija na zdru-
`uvaweto i sorabotkata za inovacii)

! postavuvawe soodvetna regulaciona ramka za
inovacii (so podoblasti: konkurencija; za{tita
na intelektualnata sopstvenost; administrativ-
na simplifikacija; zakonsko i regulatorno okru-
`uvawe; finasirawe na inovacii; danoci)

! pretvoraweto na istra`uvaweto vo inovacii (so
podoblasti: strate{ka vizija za IR; poddr{ka na
istra`uvawata od strana na firmite; novi teh-
nolo{ki-bazirani firmi; intenzivirawe na
kooperativnosta me|u  istra`uvaweto, univerzi-
tetite i firmite; poddr{ka na malite i sred-
nite pretprijatija za prifa}awe na tehnologii i
know how).

Sepak, niedna strategija, niedna politika, nied-
na merka ne mo`e da ima uspeh, dokolku ne se
aktivni i produktivni mehanizmite za obezbedu-
vawe pravi~na konkurencija na doma{niot pazar.
Ovoj uslov bez koj ne se mo`e, e najgolemiot test za
upravuva~kiot kapcitet na edna dr`ava. Bez pra-
vi~na konkurencija nema motivaciona osnova za
natprevar preku inovacii - niedna nacionalna po-
litika bez razlika kolku i da e evropski orienti-
rana, ne mo`e da dade rezultati vo uslovi na vla-
deewe na monopoli i nepazarni strukturi vo eko-
nomijata.

�
�

Sepak, niedna strategija, niedna 
politika, niedna merka ne mo`e da ima

uspeh, dokolku ne se aktivni i 
produktivni mehanizmite za 

obezbeduvawe pravi~na konkurencija na
doma{niot pazar. Ovoj uslov bez koj ne se

mo`e, e najgolemiot test za upravuva~kiot
kapcitet na edna dr`ava
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Sne`ana Delevska

Sne`ana Delevska e vrabotena vo

Ministerstvoto za finansii,

poto~no vo Sektorot za

makroekonomska politika, pri {to

primaren interes na nejzinata 

rabota se ekonomskite odnosi so

stranstvo. Diplomirala na

Ekonomskiot fakultet vo Skopje vo

1981 godina. Od avgust 2000 godina

raboti vo Ministerstvoto za 

finansii. Pred zaminuvaweto vo

Ministerstvoto za finansii, raboti

kako sovetnik na ministerot vo

Ministerstvoto za razvoj, pri {to

u~estvuvala vo podgotovka na pove}e

razvojni dokumenti. Posetuvala

pove}e seminari i vork{opovi vo

zemjata i stranstvo od oblasta na

nadvore{no-trgovskata razmena,

slobodnata trgovija, industriskata

politika, investiciite, kako i 

podgotovki za pristapuvaweto na

Republika Makedonija vo STO.

Politikata na nadvore{na trgovija mora da napravi se za da pridonese vo
re{avawe na vnatre{nite ekonomski problemi vo dr`avata
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�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorot i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite na
Ministerstvoto za finansii�

Globalizacijata pretstavuva feno-
men na svetskata ekonomija koj denes ja
oblikuva planetata i koj prakti~no na
sekoja dr`ava i dava sosem nov oblik,
ja preoblikuva re~isi sekoja indus-
trija i dopira do sekojdnevniot `ivot
na lu|eto. Sozdavaj}i cvrsta povrza-
nost i me|uzavisnost na nacionalnite
ekonomii, taa ovozmo`uva svetskata
ekonomija da deluva kako eden slo`en
organizam vo koj site nacionalni eko-
nomii imaat svoja uloga. Ottuka, me|u-
sebnata sorabotka na nacionalnite
ekonomii e od golema va`nost. 

Spored poslednite procenki, pove}e
od 50% od svetskiot BDP se sozdava
vo industrijata koja vo zna~itelen
stepen e zafatena so globalizacijata,
ili pak e na pat za zabrzano vklu~uva-
we vo ovie procesi. Isto taka, se sme-
ta deka sekoe industrisko proizvod-
stvo kade tro{ocite na proizvodstvo
opa|aat za najmalku 20% pri sekoe
dvojno zgolemuvawe na obemot, denes
pretstavuva kandidat za opfa}awe vo
procesot na globalizacijata, odnosno
biznis koj neminovno }e bide opfaten
so ovie procesi. Se o~ekuva deka do
2027 godina globalnata industrija }e
u~estvuva so okolu 80% vo sozdava-
weto na svetskiot BDP, odnosno od
o~ekuvanite 91.000 milijarda dolari
svetski BDP, na globalna osnova }e se

kreiraat 73.000 milijardi dolari.

I pokraj toa {to globalizacijata vo
osnova ozna~uva integracija i edinst-
vo, sepak, ovoj proces vo dobar del se
poka`a kako polarizira~ki. Dali pla-
netata ja povrzuvaat firmi kako Micro-
soft, Nike, Citigroup vo dinami~en nov
sistem, koj na krajot }e gi izdigne si-
roma{nite od svetot na srednovekov-
nata beda, ili pak, obi~nite lu|e sega
se `rtvi na nemilosrdnata korpora-
ciska dominacija, do-
deka istite fir-
mi preku grbot
na siroma{ni-
te se vo pot-
raga po novi
p r o f i t i ?
O t t u k a ,
mnogu ~es-
to denes se
postavuva
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pra{aweto - {to napravi, odnosno ne napravi,
globalizacijata?

Arhitektite na globalizacijata se vo pravo -
me|unarodnata ekonomska integracija ne e dobra
samo za siroma{nite; taa e su{tinska. Niedna dr-
`ava nikoga{ ne se razvila bez trgovija. Da gi ze-
meme samo za primer aziskite zemjite kako Japoni-
ja, Koreja, Tajvan, Kina i nivnite sosedi, koi od
sredinata na 70-tite izvadija 300 milioni lu|e od
siroma{itija, glavno po pat na trgovija.

No, globalizacijata zna~i i rizik. So otvorawe
na svojata ekonomija, dr`avata stanuva poranliva
na "zarazite# od stranstvo. Zemjite koi go libera-
lizirale svojot pazar na kapital osobeno se oset-
livi, bidej}i kratkoro~niot kapital koj do{ol vo
zemjata, isto taka, brzo mo`e i da ja napu{ti koga
investitorot }e po~ustvuva nesigurnost. Zaradi

toa, posebno e va`na inicijalnata faza na poste-
peno otvorawe, odnosno za{tita na doma{nata
ekonomija. Poveden od taa cel, Dani Rodrik od
Harvard gi koristel podatocite na Dolar i Kraj, za
da vidi dali najdobrata merka za otvorenost - ca-
rinskite stapki na zemjite - koreliraat so rastot.
Toj do{ol do zaklu~ok deka zemjite so povisoki
carinski stapki imaat pobrz rast. Rodrik tvrdi
deka zemjite vo negovata studija po~nale da trgu-
vaat pove}e, bidej}i imale povisok rast i stanale
pobogati. Kina i Indija, istaknuva toj, gi po~nale
trgovskite reformi 10 godini po zapo~nuvaweto na
nivniot visok rast. Vsu{nost, koga zemjata }e se
otvori, potrebni se mnogu pove}e kontrolni meha-
nizmi na dr`avata, a nikako pomalku.

Vo ovoj kontekst i Republika Makedonija, sog-
lasno principite za otvorena pazarna ekonomija,
postigna visok stepen na liberalizacija. So Dogo-
vorite za slobodna trgovija so Srbija i Crna Gora,
Bugarija, Slovenija, Turcija, Hrvatska, Romanija,
Ukraina, Bosna i Hercegovina, Albanija, zemjite
~lenki na EFTA, kako i so Vremenata spogodba za
trgovija i trgovski pra{awa so Evropskata Unija,
nad 86% od vkupnata trgovska razmena na Republi-
ka Makedonija se ostvaruva pod preferencijalni
uslovi na liberalizirana trgovija. Dokolku kon
ova se dodade i za~lenuvaweto vo STO (april
2003), mo`e da se konstatira skoro celosnata li-
beralizacija vo razmenata.

Nema da pogre{ime ako ka`eme deka makedon-
skiot pazar e eden od najgolemite vo Evropa. Seka-
ko, na "prebirliviot# pazar mo`e da se izveze ako
se zadovoluvaat pravilata za poteklo na stokite
(poseduvawe EUR1).

Pokazatelite poka`uvaat deka makedonskata
ekonomija najgolemiot del od svoite potrebi za
surovini, repromaterijali i energenti go real-
izira pod preferencijali uslovi na bescarinsko,
ili malo carinsko optovaruvawe. Nezasitlivata
potreba za uvozni dobra na makedonskata ekonomi-
ja i promenata na doma{nata konkurencija na
odredeni pazari, ja zgolemi ulogata na nadvore{-
nata trgovija vo vkupnata ekonomija. Taka, indek-
sot za ekonomska otvorenost poka`uva tendencija
na zgolemuvawe.

Vo 2004 godina, za proizvodstvo na 1 dolar od
BDP, Republika Makedonija uveze 52 centi a izve-
ze 31 cent. Za sporedba, ovoj soodnos vo 2003 godi-
na iznesuva{e 47, odnosno 29 centi, soodvetno.

No, i pokraj obezbedenite preduslovi za zgole-
muvawe i postignuvawe pozitivni efekti od
trgovijata, Republika Makedonija ne mo`e da bide
zadovolna od postignatite rezultati vo nad-
vore{no-trgovskata razmena, koja, pak, ne treba da
se zaboravi deka vo poslednite nekolku godini

�
�

Se o~ekuva deka do 2027 godina, vo 
sozdavaweto na svetskiot BDP so okolu

80% }e u~estvuva globalnata industrija,
odnosno od o~ekuvani 91.000 milijarda

dolari svetski BDP na globalna osnova }e
se kreiraat 73.000 milijardi dolari

Industrisko proizvodstvo 1997 2027 - ocenka

Globalizirani 6 73

Na pat kon globalizacija 18 13

Lokalni 4 5

Vkupno 28 91

O~ekuvan trend na globalizacija do 2027
(sprema vrednost na sozdavawe na svetskiot BDP vo 000 mlrd$)

Izvor: Dokumentacija na proektot 1464 (McKinsey QR, NY)

Stapka na trgovska otvorenost i realen BDP
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be{e izlo`ena na krajno nepovolni tendencii
predizvikani od nadvore{ni i vnatre{ni {okovi.

Sepak, ostvarenite rezultati vo nadvore{nata
trgovija vo 2004 godina, a osobeno vo prviot kvar-
tal od 2005 godina vlevaat optimizam za ponata-
mo{nite dvi`ewa. Taka, izvozot na stoki vo 2004
vo odnos na 2003 godina, vo dolarska vrednost, za-
bele`a zna~ajno zgolemuvawe od 22,4%. Ovoj po-
rast e rezultat vo osnova na uspe{no restartira-
we na nekolku porane{ni najgolemi zagubari, po
nivnata proda`ba na stranski investitori. Vo pr-
viot kvartal od 2005 godina e zabele`ano osetno
zgolemuvawe na izvozot na stoki od 30,6% vo spo-
redba so istiot kvartal od prethodnata godina,
kako rezultat i na zgolemenata ekonomska aktiv-
nost na delovnite subjekti vo dr`avata. Za istiot
period uvozot e zgolemen za 12,8%, {to uslovi de-
ficitot vo razmenata so stranstvo da bide pomal
od istiot vo prviot kvartal vo 2003 i 2004 godina
i da iznesuva okolu 217 milioni dolari. Vakvite
dvi`ewa uslovija i podobruvawe na stepenot na
pokrienost na uvozot so izvoz na stoki koj iznesu-
va 68,8% i e pogolem od istiot vo prethodnata god-
ina za 9,4 procentni poeni.

Pri ocenuvawe na izvoznite rezultati treba da
se ima predvid deka del od porastot na stokovniot
izvoz ja odrazuva stapkata na depresijacija na
prose~niot godi{en kurs na dolarot sprema evro-

to i doma{nata valuta. Za dobivawe porealna
slika za porastot na izvozot na stoki, }e ja sogle-
dame negovata valutna struktura, so {to }e go iz-
begneme zgolemuvaweto na fakti~kata sostojba po
osnov na kursni razliki. Taka, delot od trgovijata
vo evra vo 2004 vo odnos na 2003 godina zabele`i-
telno e zgolemen na stranata na izvozot za 202 mi-
lioni evra, odnosno okolu 25%, {to sekako vleva
nade` deka poleka, no sigurno, se osvojuva Evrop-
skiot pazar. Vo prilog na ovaa konstatacija e i
zgolemuvaweto na strukturnoto u~estvo na evroto
vo vkupniot izvoz (na smetka na dolarite) za pove-
}e od 6 procentni poeni vo odnos na toa od 2003 go-
dina. Istovremeno, delot od trgovijata so dolari
bele`i namaluvawe na stranata na izvozot za 43,4
milioni dolari ili 10,2%.

Vo 2004 godina, sredstvata {to Republika Make-
donija gi dobi od izvozot na stoki, kako vistinski
priliv izrazen vo denarska vrednost, se zgolemeni
za 11,4% vo odnos na prethodnata godina. Dokolku
dolarskiot del od izvozot vo 2004 godina se svede
po prose~en kurs na dolarot ostvaren vo 2003 go-
dina, se sogleduva zagubata vo izvozot od okolu 1,9
milijardi denari, ili 34,6 milioni dolari. Sve-
deno so vrednosta na dolarot, pak, vo 2002 godina,
ovaa zaguba iznesuva 5,9 milijardi denari, ili
okolu 91 milion dolari.

Spored podatocite od 2004 godina, makedonska-
ta ekonomija izvezuva nad 31% od BDP (za spored-
ba: izvozot na Ungarija, ^e{ka i Slova~ka ve}e
nekolku godini iznesuva nad 50% od BDP). Izvozot
per capita na RM iznesuva 826 dolari i e eden od
poniskite vo regionot (za sporedba: Republika
Slovenija vo 2003 godina ostvari izvoz nad 6.390
dolari per capita, dodeka Srbija i Crna Gora ne{to
pove}e od 353 dolari). Toa {to se izvezuva e glav-
no vo Srbija i Crna Gora, Germanija, Grcija i Ita-
lija i pretstavuva 61,4% od vkupniot izvoz na dr-
`avata. Dobar del od vkupniot izvoz, odnosno
38,2% pretstavuva izvoz od trudointenzivni gran-
ki, odnosno "lon# raboti. 
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(vo %)

NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA na Republika Makedonija
(po valuti)

EUR 812,485,677 61.2639 49,776,041,283 67.17 1,014,473,793 61.3377 62,225,489,169 75.39 201,988,116 24.9
USD 427,065,232 54.3031 23,190,965,974 31.29 383,580,000 49.4105 18,952,879,609 22.96 -43,485,231 -10.2

EUR+USD 72,967,007,257 98.46 EUR+USD 81,178,368,777 98.35
Vk. izvoz 74,108,375,247 100.00 Vk. izvoz 82,538,885,662 100.00 11.4

Izvoz I-XII 2003 I-XII 2004
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Vo 2004 godina, kako i vo poslednite nekolku go-
dini, najmnogu se izvezuva: tekstil i `elezo i ~e-
lik vo delot na dorabotkite, a nafta, tutun, ovo{-

je i zelen~uk i pijaloci vo delot na redovniot iz-
voz. Ovie {est grupi proizvodi so~inuvaat okolu
70% od vkupniot izvoz na stoki na dr`avata.

Vo ovoj kontekst, Hirschmann-oviot indeks na
koncentracija1 ni go poka`uva stepenot na koncen-
tracija ili specijalizacija na nadvore{nata trgo-
vija, odnosno, kolku Makedonija ima izrazen izvo-

zen kvaliteten, me|unarodno propulziven proiz-
vod, koj bi imal povisok udel vo vkupniot izvoz.
Vsu{nost, ovoj indeks ni gi poka`uva novite prav-
ci na trgovijata.

Repulika Makedonija e me|u prvite zemji vo re-
gionot spored goleminata na Hirschmann-oviot in-
deks. Vo osnova, zgolemuvaweto na Hirschmann-o-
viot indeks nastanuva kako rezultat od podobru-
vawe na trgovijata preku modernizacija ili izvoz
na tehnolo{ki-intenzivni proizvodi. No, dali e

toa tokmu taka i vo vistinskiot pravec i vo make-
donskata ekonomija?

Trgnuvaj}i od faktot deka stanuva zbor za proiz-
vodi vo koi e vklu~ena, ili dodadena nisko ili
sredno kvalifikuvana rabotna sila, a ne stanuva
zbor za proizvodi so visoka specijalizacija, ocen-

kata so Hirschmann-oviot indeks ne e ednostavna:
oblekata, `elezoto i ~elikot seu{te so~inuvaat
pove}e od polovina od vkupniot makedonski izvoz.
Tokmu zaradi toa, namaleniot Hirschmann-ov in-
deks vo 2002 i 2003 (12,7%, odnosno 13,9%, sood-
vetno) e rezultat na otka`anite "lon# dogovori so
stranski partneri (koi bea prekinati zaradi bez-
bednosnata kriza). Vo prviot kvartal 2005 godina
Hirschmann-oviot indeks dostigna najvisoka vred-
nost (18,4% i e nad indeksot na razvienite zemji),
pred se, kako rezultat na podobrenata sostojba vo
prerabotuva~kata industrija. 

Za potsetuvawe: Hirschmann-ov indeks za
vkupniot izvoz, drugi zemji vo tranzicija,
podatoci od 2001 godina, vo procenti: Roma-
nija 13, Bugarija 13, Hrvatska 14, Srbija i Cr-
na Gora 9, (Makedonija 15).

Ovoj pokazatel ima visok stepen na korelacija i
so pokazatelot za zbirnoto u~estvo na desette vo-
de~ki grupi na proizvodi vo vkupniot izvoz. Toa ni
poka`uva dali i kolku Makedonija gi iskoristuva
komparativnite prednosti. Koga }e se vidi rangi-
raweto na ovie proizvodi na listata na svetskiot
izvoz, toga{ mo`e da se konstatira kowukturnosta
na na{ite prooizvodi.

Za potsetuvawe: rang lista na svetskiot iz-
voz na stoki, po grupi na proizvodi so najgo-
lemo u~estvo vo 2003 godina: `elezo i ~elik,
rudi i minerali, nafta, hemiski proizvodi,
zemjodelski proizvodi, drugi potro{uva~ki
dobra, avtomobili, ma{ini i oprema, polu-
proizvodi, nemetalni minerali, obleka,
tekstil, telekom oprema i tn.

1) Hirschmann-ov indeks na koncentracija se presmetuva kako: HIx= xi/X)2, kade i e broj na grupite na proizvodi, xi e izvozot od i, a X go pretstavuva vkupniot izvoz. Ovoj

indeks varira me|u 0 i 1, (ili 0% i 100%), vo normalni vrednosti. Se smeta deka prose~niot indeks za zemjite vo tranzicija e okolu 0,16, a nad 0,17 treba da bide indeksot

na razvienite zemji. Zna~ajno pomalite vrednosti indiciraat pomala koncentracija (pogolem broj na proizvodi pridonesuvaat so malo u~estvo vo strukturata na vkupnata

trgovija), dodeka zna~ajno pogolemite vrednosti indiciraat pogolema koncentracija (nekolku proizvodi pridonesuvaat so golemo u~estvo vo vkupnata trgovija).

Glavni izvozni partneri na Republika Makedonija

Srbija i Crna Gora
21%

Germanija
19%

Grcija
14%

Italija
8%

Ostanati zemji
38%

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Izvoz na pova`ni grupi proizvodi po SMTK
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika

2004, struktura vo %
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetka na avtorot

1999 2000 2001 2002 2003 2004 Q1 2005

1.191 1.322 1.155 1.112 1.359 1.672 355

0,1452 0,1703 0,1507 0,1274 0,1391 0,1554 0,1839

Vrednost na izvozot (vo mil. $)

Hirschmann-ov indeks

Vrednost na izvozot i Hirschmann-ov koeficient
na koncentracija na izvozot
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Vo 2004 godina izvezenite stoki od prvite 10
proizvodni grupi spored SMTK(3) iznesuvaat okolu
1.003 milioni dolari, {to iznesuva okolu 60% od
vkupniot izvoz na dr`avata, ili sprotivno na ova,
40% od vkupniot izvoz se nao|a vo 229 grupi na
proizvodi.

[to se odnesuva do uvozot, vo 2004 godina se
uvezeni 25,9% pove}e stoki vo odnos na 2003 godi-
na (porastot izrazen vo denarska vrednost, odnos-

no ona {to navistina go platila makedonskata
ekonomija, iznesuva 14,5%). Pri toa, zgolemen e
uvozot na `elezo i ~elik, nafta i proizvodi od
nafta, drumski vozila, tekstilni prediva, kako i
prehranbeni proizvodi, a pred se meso i prerabot-
ki od meso, ovo{je i zelen~uk i dr. Edna od
pri~inite za zgolemeniot uvoz e sekako rezultat i
na zgolemenata cena na surovata nafta na Svet-
skata berza za 34,6%. Vo oktomvri 2004 godina e
dostignato najvisokoto prose~no nivo od 50 dolari
za barel. Od podatocite za uvezenata nafta vo
2004 godina, mo`e da se presmeta deka za koli-
~inata od 1.049 iljadi toni po ceni na naftata od
2003 trebalo da se plati okolu 40 milioni dolari
pomalku.

Analizirano po dejnosti, najgolemo u~estvo vo
uvozot od 12% imaat proizvodstvoto na osnovni

metali, kako i prehranbenite proizvodi i pijalo-
cite, a potoa e proizvodstvoto na hemikalii i he-
miski proizvodi so 10% i tn. 

Soglasno dvi`ewata na izvozot i uvozot na sto-
ki, vo 2004 godina trgovskiot deficit vo razmena-
ta so stranstvo izrazen vo dolarska vrednost iz-
nesuva{e 1.230 milioni dolari, odnosno 22,8% (na
cif osnova) od BDP. I ponatamu prodol`uva ten-
dencijata na ostvaruvawe negativno saldo od do-

govorite za slobodna trgovija so oddelni zemji.
Deficitot vo trgovskata razmena so Bugarija (157,3
milioni dolari), Slovenija (113,1 milion dolari),
Romanija (111,2 milioni dolari), Ukraina (71,9 mi-
lioni dolari) i Turcija (40,8 milioni dolari)

pretstavuva okolu 40% od trgovskiot deficit
ostvaren vo zemjata vo 2004 godina. 

Deficitot vo razmenata so zemjite ~lenki na
Evropska Unija iznesuva 425,7 milioni dolari, a
istiot so zemjite ~lenki na EFTA e 39,7 milioni
dolari.

I pokraj zgolemuvaweto na kvantitetot vo trgo-
vijata vo poslednite nekolku godini, toa ne i po-

�

�
Dokolku dolarskiot del od izvozot vo
2004 godina se svede po prose~en kurs
na dolarot ostvaren vo 2003 godina, se
sogleduva zagubata vo izvozot od okolu
1,9 milijardi denari, ili 34,6 milioni
dolari. Svedeno so vrednosta na
dolarot, pak, vo 2002 godina, ovaa 
zaguba iznesuva 5,9 milijardi denari,
ili okolu 91 milion dolari

rang SMTK (3) Grupa na proizvodi koli~ina vo kg. vrednost vo $ u~estvo vo vkupniot izvoz

1 842 `enska obleka 10,503,003 226,804,416 13.6

2 673 ramno-valani proizvodi od `elezo i nelegitran ~elik 403,042,670 169,105,389 10.1

3 841 ma{ka obleka 5,798,188 156,476,230 9.4

4 671 `elezni {ipki i leguri od `elezo 118,683,115 122,190,539 7.3

5 334 nafta i derivati od nafta 181,501,867 70,385,803 4.2

6 679 cevki i profili od `elezo i ~elik 78,142,053 58,109,002 3.5

7 121 tutun, nepreraboten 15,849,967 57,854,639 3.5

8 851 obuvki 1,902,470 50,224,729 3.0

9 845 delovi od obleka 3,414,601 46,157,837 2.8

10 844 `enska obleka, pletena 2,932,737 45,576,858 2.7

Vkupno (1-10) 821,770,671 1,002,885,442 59.9

Vkupno R M 2,108,191,018 1,673,487,078 100.0

Izvoz na prvite 10 proizvodi po SMTK

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

2003 2004 saldo stapki vo %

kg. 1.166.870.592 1.049.322.937 -117.547.655 -10,1

$ 258.972.299 295.852.644 36.880.345 14,2

denari 14.062.998.647 14.618.227.088 555.228.441 3,9

1$ = denari 54,3031 49,4105 -9,0

Uvoz na nafta i proizvodi od nafta
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mogna na Makedonija da go namali gapot vo razme-
nata. Makedonija mnogu poleka ja napu{ta perife-
rijata preku trguvawe so pokompleksni proizvodi.
Nie sme seu{te zatvorenici na tradicionalnite
komparativni prednosti, bazirani na superiorni-
ot miraz od eftina rabotna sila.

Pove}e me|unarodni iskustva i istra`uvawa
uka`uvaat deka klu~ot za re{avawe na ovie prob-
lemi vo trgovijata vo osnova e vo konceptot na
konkurentnosta. Tuka ve}e se postavuva pra{aweto
vo koja mera konkurentnosta mo`e da gi re{i spo-
menatite problemi. Sepak, }e se soglasime deka
nema nitu brz, nitu lesen na~in za otstranuvawe na
krupnite determinanti na nekonkurentnosta.

Vo sovremenite uslovi fenomenot na konkurent-
nosta ne mo`e da se potpre na tradicionalnata
paradigma t.n. komparativni prednosti, tuku, mora
da se prisposobi na me|unarodnata konkurentnost,
koja podrazbira vo sovremeni uslovi sposobnost na
pretprijatijata da izgradat sopstvena konkurents-
ka pozicija vo ramki na lokalniot nacionalen pa-
zar, no, spored me|unarodni ili globalno prifa-
teni kriteriumi (kriteriumi na klu~nite faktori

na konkurentnosta). Od druga strana, konkurent-
nosta od makro aspekt podrazbira sposobnost na
zemjata da sozdava nova vrednost i taka da go zgo-
lemuva nacionalnoto bogatstvo, upravuvaj}i so
klu~nite resursi soodvetno na ekonomskiot i so-
cijalen model. Taa se izrazuva i preku sposobnos-
ta za ostvaruvawe dinami~en, no odr`liv rast i
razvoj, koj nema da gi ograni~uva idnite generacii
vo zadovoluvawe na nivnite potrebi.

Oddelnite entiteti prvo treba da dostignat od-
reden stepen na t.n. nacionalna konkurentska spo-
sobnost, koja }e im dade inicijalna pazarna mo} za
izlez na me|unarodniot pazar. Zatoa, bez razlika
dali se raboti za malo, sredno ili golemo pret-
prijatie, neminovno e da se vospostavi praksa na
potpolna pazarna opredelenost vo razvivaweto na
delovnata aktivnost so podlaboka ekonomska in-
tegracija (deeper integration) na svetskiot pazar, a
preku kompleksno pretpriema~ko i marketin{ko

anga`irawe. Stanuva zbor za me|unarodno proiz-
vodstvo {to vo princip podrazbira pretprijatieto
da ima kontrola nad izvesna proizvodna aktivnost
vo pove}e od edna zemja, koja obi~no se sozdava po
pat na stranski direktni investicii, no i po pat na
razli~ni nesopstveni~ki anga`irawa. Zatoa, vlo-
`uvawata vo stranstvo i od stranstvo, za razlika
od ~isto trgovskata razmena, ne zavr{uvaat samo
na inicijalnite transakcii, tuku imaat po{irok
horizont, bidej}i ozna~uvaat opredelba za dolgo-
ro~ni vrski me|u nositelite na deluvawe, locira-
ni vo razli~ni zemji. 

Me|utoa, mora da se ima predvid deka me|una-
rodno mobilniot kapital vnimatelno ja bira loka-
cijata na koja }e se zadr`i. Osven goleminata na
pazarot, raste~kata kupovna mo}, resursite, tro-
{ocite za rabotna sila i sli~ni prednosti, inves-
titorot precizno gi sogleduva rizicite vo koi mo-
ra da vleze za da gi iskoristi tie prednosti. Od
toj aspekt na{ata zemja seu{te e daleku od zonata
bez rizik za plasman i seu{te pripa|a na grupata
zemji so visoka korupcija.

Vo kontekstot na ova pra{awe, od centralno
zna~ewe e pra{aweto na cenovnata konkurentnost,
koe se postignuva preku kursot na doma{nata val-
uta, koj naj~esto e meta na kritikata. ]e se sogla-
sime deka kursot ne e ne{to {to mo`e nekonku-
rentnata ekonomija da ja pretvori vo konkurentna,
no, dokolku toj ne e realen, toga{ mo`e da pret-
stavuva pre~ka za konkurentnosta. Zaradi toa, se
smeta deka vo prvata faza kursot treba da bide
fiksiran, pa duri i vo uslovi na pogolema nadvo-
re{na neramnote`a, stapkite na rast na doma{ni-
te ceni silno da gi povle~e nadolu i da sozdade
uslovi za trajna stabilnost na podolg rok. Vtorata
faza e taa koja treba da bide vo znakot na re`imot
na fluktuira~ki kurs, so fleksibilno prilagodu-
vawe, koe }e gi iska`e potrebite {to proizlegu-
vaat od domenot na nadvore{nata ramnote`a. Za-
toa, mora da se naglasi deka vnatre{nata ekonom-
ska ramnote`a mo`e da bide efikasna samo do-
kolku ne se zanemari i nadvore{nata ramnote`a.
Tretata faza e povtorno faza na fiksen kurs, koja
e obi~no uslovena so vklu~uvawe vo me|unarodna-
ta integracija, koga }e se prifati zaedni~ka valu-
ta i vsu{nost se napu{ta suverenitetot vo vode-
weto na monetarnata politika.

Vo ovoj kontekst, ekonomistite smetaat deka do-
kolku pak, kursot e postaven na odredeno nivo koe
obezbeduva ramnote`a, toga{ i ne e va`no dali e
fiksen ili fleksibilen, koga potro{uva~kata
obezbeduva porast na proizvodstvoto i produktiv-
nosta.

�
�

Izvozot per capita na RM iznesuva 826
dolari i e eden od poniskite vo regionot

(za sporedba: Republika Slovenija vo 2003
godina ostvari izvoz nad 6.390 dolari per

capita, dodeka Srbija i Crna Gora ne{to
pove}e od 353 dolari)
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Od su{tinsko zna~ewe za konkurentnosta vo sov-
remenata ekonomija se pove}e dobivaat zna~ewe i

t.n. necenovni faktori, kako {to se nivoto na teh-
nologija i produktivnost na trudot, kvalitet, di-
zajn, ambala`a, lesna upotreba, vek na traewe, si-
gurnost, brzina na isporakata, garancija, servisi-
rawe, rezervni delovi, kreditirawe na kupuva~ot,
uslovi za pla}awe, delovna reputacija na firmi-
te, kodirawe na proizvodite i nivna me|unarodna
certifikacija, efikasnost vo promocijata i rek-
lamata na razni pazari itn. Brojot na necenovnite
faktori e tolku golem {to retko koj mo`e da bide
siguren deka gi nabrojal celosno. Ne treba da se
zanemari faktot deka zgolemuvaweto na obemot na
proda`ba so namaleni ceni, dava samo ograni~eni
rezultati na kratok rok. No, kombinacijata na dva-
ta faktori, cenoven (kursot) i necenovnite mo`e
da dade najdobri rezultati. Kursot mora da ovoz-
mo`i za~uvuvawe na izvoznicite na ve}e osvoeni-
te stranski pazari i da vlijae na povolen uvoz.

Toa e slu~aj i so na{ata ekonomija. Taka, pri~i-
nite za niskata konkurentnost na makedonskata
ekonomija se vo strukturata na izvozot, odnosno
kvalitetot na proizvodite {to gi izvezuvaat ma-
kedonskite firmi. Kako {to e ve}e spomenato po-
gore, izvozot na makedonskata ekonomija vo golem
del se zasnova na proizvodi koi se trudointenziv-
ni i imaat niska finalizacija. So ogled deka pro-
izvodite so mala finalna obrabotka se eftini,
konkurentnosta na istite se bazira na cenovnite
faktori. Istovremeno, postoi zna~aen nedostatok
od informacii i znaewe vo na{ite firmi za cel-
nite pazari. Neophodnosta od nivno istra`uvawe
stanuva se poitna. 

Od ovoj aspekt, pove}e od va`ni se stranskite
direktni investicii, odnosno novite tehnolo{ki

znaewa, obrazuvanata rabotna sila, vospostavuva-
weto kontakti i postepenoto navleguvawe vo mre-
`ata na globalnata trgovija.

Dosega{nata isklu~itelno te{ka dostapnost do
krediti, zaradi preskapiot kapital, koj e tri-~e-
tiri pati poskap od toj vo svetot, osiguruvawe na
izvozot, posebno od nekomercijalen rizik, nemo`-
nosta od obezbeduvawe obrtni sredstva, imaat go-
lemo vlijanie vrz nekonkurentnosta. 

Sostojbata so nau~no - istra`uva~kata rabota
isto taka ne e na zadovolitelno nivo. Ima nedo-
volno razvojno - istra`uva~ki centri. Nivoto na
stru~noto znaewe na menaxerite e nedovolno za da
se napravi eden dobar start. ]e se soglasime deka
praksata poka`a - firmite {to imaat dobri mena-
xeri, poka`uvaat i dobri rezulati, uspe{en rast,
izvoz i konkurentnost. 

Infiltriraweto na vladeewe na pravoto vo si-
te pori na `iveeweto, institucionalnata stabil-
nost i definitivnata pobeda na na~eloto na slo-
boda pod za{tita na zakonot (sub legem libertas) se
osnovnite preduslovi za ostvaruvawe na tolku
potrebniot skok napred.
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Merki na fiskalna neramnote`a

Vo ekonomskata literatura i prakti-
ka ne postoi edinstven, ili najdobar
na~in na merewe na fiskalnata ramno-
te`a. Vo zavisnost od celta, vo prak-
tikata mo`e da se koristat alterna-
tivni koncepti na fiskalna ramnote`a
definirani vo soglasnost so razli~ni
analiti~ki kriteriumi. Vkupniot de-
ficit ili suficit na buxetot kako
procent od Bruto Doma{niot Proizvod
(BDP), naj~esto se koristi kako sumaren
pokazatel na fiskalnite performansi
i mo`ebi e naj{iroko prifateniot in-
dikator za merewe na fiskalnata po-
zicija na zemjata. Sepak, za pojasna
slika, ovaa konvencionalna merka bi
mo`ela da se dopolni so nekoi, ili so
site ostanati pokazateli za koi }e
stane zbor vo tekstot. Pokraj kvantita-
tivnite indikatori, za da se obezbedi
sepfatnost, sumarniot pokazatel bi
trebalo da gi zeme predvid i struktur-
nite aspekti na fiskalnata politika,
kako {to se naplatata na prihodite i
realizacijata na rashodite. Kvalita-
tivnite pokazateli za izvr{uvawe na
fiskalnata politikata, koi naj~esto

mnogu te{ko se definiraat, a u{te po-
te{ko se utvrduvaat, nema da se raz-
gleduvaat vo ovaa analiza. 

Konvencionalniot pristap na prika-
`uvawe na deficitot mo`e da se pret-
stavi so slednava ravenka:

D = G + iB + i*EFg - T
pri {to D = deficit; G = javni rasho-

di; T = dano~ni + nedano~ni prihodi; i =
kamatna stapka na
doma{niot dolg;
i* = kamatna
stapka na nad-
v o r e { n i o t
dolg; B = sos-
tojba na javen
dolg vo doma{-
na valuta; Fg =
sostojba na dolg
vo stranska
valuta; 

Izborot na soodveten koncept za merewe na fiskalnata ramnote`a se bazira
na nekolku faktori i toa vidot na neramnote`a, opfatnost (centralna vlada,
op{t buxet ili javen sektor), metod na evidentirawe (ke{ osnova ili pres-
metkovna osnova) i statusot na uslovnite obvrski

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorot i ne mora vo celost

da gi pretstavuva stavovite na Ministerstvoto za finansii�
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E = nominalen devizen kurs.  

Izborot na soodveten koncept za merewe na fis-
kalnata ramnote`a se bazira na nekolku faktori: 1/
vidot na neramnote`a; 2/ opfatnost (centralna
vlada, op{t buxet ili javen sektor); 3/ metod na
evidentirawe (ke{ osnova ili presmetkovna osno-
va); i 4/ statusot na uslovnite obvrski. Podolu }e se
zadr`ime na nekolku pokazateli za merewe na fis-
kalnata ramnote`a.

Najseopfatnata merka na fiskalna ramnote`a e
konceptot, pozajmuvawe od strana na javniot sek-
tor. Toa e konvencionalen koncept za merewe na
fiskalnata ramnote`a za celokupniot javen sektor,
koj gi opfa}a neto pobaruvawata na finansiski re-
sursi od strana na javniot sektor. Ovoj seopfaten
koncept na ramnote`a mo`e da se primeni za sekoe
nivo na dr`avna administracija. Pozajmuvaweto od
centralnata vlada i pozajmuvaweto od op{tata
vlada se del od konceptot pozajmuvawe od strana na
javniot sektor. Presmetkite za pozajmuvaweto od
centralnata vlada vsu{nost mo`e da se izvedat od
pokazatelite za pozajmuvawe od op{tata vlada i od
javnite pretprijatija, so soodvetno prebivawe na
transferite me|u sektorite.  

Tekovnoto fiskalno saldo ja pretstavuva raz-
likata me|u tekovnite prihodi i tekovnite rashodi.
^estopati se koristi kako pokazatel na {tedeweto
na dr`avata, odnosno kako merka na pridonesot na
dr`avniot sektor vo vkupnoto {tedewe. Sepak,
postojat ograni~uvawa za korisnosta na ovoj koncept
vo prakti~nata fiskalna analiza. Konceptot vo os-
nova se bazira na izdvojuvawe na kapitalnite od
tekovnite prihodi i rashodi. Kapitalnite rashodi
vklu~uvaat kupuvawe na sredstva koi se o~ekuva da
se koristat vo proizvodstvoto podolgo od edna go-
dina. Tuka, isto taka, treba da se zemat predvid i
kapitalnite transferi. Site ostanati rashodi se
smetaat za tekovni. 

Me|utoa, vakvata distinkcija za klasificirawe
na rashodite na tekovni i kapitalni e arbitrarna.
Iskustvata poka`uvaat deka prifatenite koncep-
cii za odvojuvawe me|u kapitanite i tekovnite ras-
hodi se razlikuvaat me|u zemjite, ote`nuvaj}i ja
sporedbata na javnite investicii duri i me|u gole-
mite visoko razvieni zemji. U{te pozna~ajno, osnov-
nata pretpostavka deka site investicioni rashodi
na dr`avata pridonesuvaat za razvojot i spored toa
se po`elni, e pod znak pra{awe bidej}i postojat go-
lem broj slu~ai na javni investicioni proekti za
koi se potro{eni nerazumno mnogu sredstva, a isti-
te ne go dale o~ekuvaniot efekt. Tro{ewe na sred-
stva za novi investicii za smetka na rashodite za
odr`uvawe na postoe~ki kapaciteti, vo odredeni

slu~ai mo`e da dovede do namaluvawe na stapkata
na rast, namesto nejzino zgolemuvawe.  

Taka, iako atraktiven na prv pogled, pokazatelot
za tekovno fiskalno saldo ne e mnogu korisen. Toj
isto taka ne e korisen za analizirawe na efektot
na fiskalnata politika vrz nadvore{nata ili do-
ma{nata makroekonomska ramnote`a. 

Konceptot na primaren ili nekamaten fiskalen
deficit precizno gi meri efektite od tekovnata
diskreciona buxetska politika. Toj bazira na is-
klu~uvawe na pla}awata po osnov na kamata od kon-

vencionalniot na~in na merewe na fiskalnata
ramnote`a. Generalno, vkupnite pla}awa po osnov
na kamati se odzemaat od vkupnite rashodi za da se
presmeta primarniot fiskalen deficit. Sepak,
koncepciski, samo neto pla}awata po osnov na ka-
mata (odzemeni od prinosite po osnov na kamata) bi
trebalo da se odzemat. Ovoj primaren fiskalen de-
ficit poka`uva kako tekovnite fiskalni aktiv-
nosti na vladata vlijaat vrz neto javniot dolg i
spored toa e zna~aen pokazatel za ocenuvawe na
odr`livosta na buxetskite deficiti. Toa mo`e da
se pretstavi:

D = G - T
Ili, 
Primaren fiskalen deficit/suficit = Konven-

cionalen fiskalen deficit/suficit - Kamatni
pla}awa

Konceptot operativen deficit / suficit pret-
stavuva konvencionalen deficit / suficit namalen
za inflacioniot del od kamatnite pla}awa, ili
primaren fiskalen deficit / suficit plus realna-
ta komponenta od kamatnite pla}awa. Inflacijata
ja namaluva realnata vrednost na sostojbata na no-
minalniot javen dolg, iako doveritelite se kompen-
zirani so povisoki nominalni kamatni stapki. Ovoj
vid na kompenzacija koj ~esto se narekuva "monetar-
na korekcija# pretstavuva prinos od kapital, a ne
prinos na kapital. So drugi zborovi, del od kamat-
nite pla}awa po osnova na dolg na dr`avata, vsu{-
nost pretstavuvaat amortizacija (otpla}awe na
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glavnicata), i dokolku ovoj iznos ne se otstrani od
vkupniot iznos na kamatni pla}awa, deficitot }e
bide neopravdano zgolemen. Amortizacijata se evi-
dentira kako odliv na sredstva vo delot za finan-
sirawe na deficitot. 

Konceptot na operativen deficit / suficit go
nadminuva ovoj problem. Ovoj koncept e osobeno
zna~aen vo zemji so visoka inflacija i golem javen
dolg, bidej}i toj go meri stepenot do koj fiskalnata
politika vlijae vrz realnata sostojba na javniot
dolg vo odreden vremenski period. Vo uslovi na vi-
soka inflacija, dvi`eweto na realniot javen dolg
dava mnogu pojasna slika za od`rlivosta na fis-
kalnata politika, otkolku dvi`eweto na nominal-
niot javen dolg. Vo zemjite so visoka inflacija, po-

kazatelite dobieni so konvecionalniot i opera-
tivniot koncept vo golema mera se razlikuvaat, do-
deka nivnite trendovi mo`at da se dvi`at vo sose-
ma razli~ni pravci. 

Operativniot deficit/suficit mo`e da se pri-
ka`e so slednava ravenka

D = G + (i - π)B + i*EFg - T
pri {to π ja pretstavuva stapkata na inflacija. 

Ili,

Operativen deficit / suficit = Primaren defi-
cit/suficit + Realnata komponeneta od kamatnite
pla}awa.

Odr`livost na fiskalnata politika

Vo koi slu~ai mo`e da se ka`e deka fiskalnata
politika {to ja vodi dr`avata e neodr`liva? Dali
mo`e da se izdvoi operativen indikator koj na
kreatorite na fiskalnata politika }e im pomagne
vo odlu~uvaweto pri vodeweto na fiskalnata po-
litika? Vo izminative nekolku godini, pra{aweto
za odr`livosta na fiskalnata politika privle~e
golemo vnimanie. I pokraj faktot {to ne postoi op-

{to prifatena definicija za toa {to pretstavuva
odr`liva fiskalna poltika, op{to e prifateno
tolkuvaweto deka fiskalnata politika ne e odr`-
liva dokolku sega{nata i idnata fiskalna pozici-
ja rezultiraat so postojan i brz rast na javniot dolg
izrazen kako procent od BDP. 

Spored ova, klu~niot indikator na odr`livosta
se bazira na visinata i stapkata na porast na sood-
nosot javen dolg / BDP. Praktikata vo mnogu zemji
poka`uva deka kontinuirano visokiot procent na
javniot dolg vo odnos na BDP na dolg rok e skap za
finansirawe i neminovno stanuva neodr`liv, pri
{to potrebna e revizija kako na fiskalnata, taka i
na politikata na dolgot. 

Takviot visok procent e neodr`liv bidej}i vr{i
pritisok vrz realnite kamatni stapki, zgolemuvaj}i
go u~estvoto na stapkata servisirawe na dolgot vo
vkupniot deficit na platniot bilans na zemjata,
stesnuvajki go pritoa prostorot za fiskalen mane-
var i fleksibilnost na fiskalnata politika. Naj-
~esto neodr`livosta na visokiot koeficient javen
dolg/BDP vlijae vrz promenata na o~ekuvawata na
finansiskite pazari, bidej}i tekovnite politiki go
gubat svojot kredibilitet, pri {to e neophodno is-
tite da se revidiraat. Taka, promenetite o~ekuva-
wa na finansiskite pazari vo golema merka }e £
ote`nat, ako ne £ onevozmo`at, na vladata da go
finansira dolgot so izdavawe obvrznici. Vo su{-
tina, pazarot relativno brzo }e ja prepoznae neo-
dr`livosta na takvata politika i kolku e povisok
procentot na javen dolg vo odnos na BDP, tolku po-
te{ko vladata }e uspee da gi ispolni fiskalnite
targeti. Ottamu, se zgolemuva rizikot za monetiza-
cija na buxetskiot deficit, osven dokolku ne se iz-
dejstvuva restruktuirawe ili celosno otpi{uvawe
na dolgot. 

Zemaj}i gi predvid navedenite argumenti, mo`e
indirektno da se izvede definicijata za odr`liva
fiskalna politika, spored koja toa e politika koja
ne doveduva do zgolemuvawe na koeficientot javen
dolg/BDP, tuku pridonesuva za negovo stabilizira-
we vo uslovi na razumno prifatlivi stapki na rea-
len rast, kamatni stapki i stapki na inflacija. Ia-
ko vakvite kriteriumi definiraat relativno ed-
nostaven indikator za odr`livost na fiskalnata
politika, sepak toj ima dva osnovni nedostatoci.
Prvo, vo ekonomskata teorija seu{te ne e precizno
utvrdeno koe nivo na javen dolg izrazen kako pro-
cent od BDP e optimalno. Naj~esto, vo praktikata se
utvrduvaat targeti za nivoto na javniot dolg na sre-
den i dolg rok. Vtoro, iskustvoto poka`uva deka
stabiliziraweto na koeficientot javen dolg/BDP,
mo`e da nametne premnogu restriktivni politiki.
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kamati se odzemaat od vkupnite rashodi za
da se presmeta primarniot fiskalen

deficit. Sepak, koncepciski, samo neto
pla}awata po osnov na kamata  bi trebalo

da se odzemat
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Za da se izbegne pregolema restriktivnost, naj~esto
se primenuva principot na solventnost. 

Solventnosta kako neophoden uslov za fiskalna
odr`livost se postignuva koga koeficientot javen
dolg/BDP raste so stapka poniska od razlikata me|u
realnata kamatna stapka i stapkata na realen rast
na BDP. Soodvetno, nominalniot dolg mora da raste
so stapka poniska od nominalnata kamatna stapka.

Vo prodol`enie, }e razgledame tri indikatori
koi ovozmo`uvaat da se oceni stepenot na potrebno
prilagoduvawe za da se zadovoli principot na sol-
ventnost. Ovie indikatori poka`uvaat kolkavo
fiskalno prilagoduvawe e potrebno za stabilizi-
rawe na odnosot javen dolg/BDP. Pritoa, se pret-
postavuva nezna~itelno nivo na sewora`1. Sepak,
treba da se napomene deka ovie indikatori ne se
potkrepeni so formalna definicija za odr`livost
na fiskalnata politika, tuku tie pove}e se bazi-
raat vrz intuitivno rezonirawe za razlikata me|u
odr`liva i neodr`liva fiskalna politika.  

Vo 1985 godina, Willem H. Buiter go promovira{e
principot na Pozitivna Neto Vrednost ili Pozi-
tivno Neto Bogatstvo. Spored nego, odr`liva fis-
kalna politika e onaa koja go zadr`uva odnosot me|u
neto bogatstvoto na javniot sektor i BDP na tekov-
noto nivo. Potoa, toj go presmetuva permanentniot
primaren deficit neophoden za ostvaruvawe na taa
cel. Toa go pretstavuva so ravenkata: 

kade dt e odnosot me|u primarniot deficit i BDP,
wt e odnosot na neto vrednosta i BDP i nt e stapka-
ta na rast. 

Ova vo su{tina ja pretstavuva razlikata me|u pos-
tojaniot i tekovniot primaren deficit. Dokolku se
ostvari negativna vrednost, toa zna~i deka tekov-
niot primaren deficit e premnogu golem za da mo`e
da go stabilizira odnosot me|u neto bogatstvoto na
javniot sektor i BDP, i vo toj slu~aj se smeta deka
takvata fiskalna politika e neodr`liva.

Iako lesno se interpretira, indikatorot na Buiter
ima golem hendikep bidej}i e mnogu te{ko da se do-
bie precizna informacija za vistinskata golemina
na neto bogatstvoto na dr`avata. Blanchard se obi-
del da go nadmine ovoj problem, razgleduvaj}i ja
promenata vo politikite neophodna za odr`uvawe
na odnosot javen dolg/BDP na tekovnoto nivo. Toj
zboruva za dva indikatori za odr`livost. 

Indikatorot za merewe na primarniot jaz ja pret-
stavuva razlikata me|u sega{nata diskontirana

vrednost na primarniot deficit koi bi go stabili-
ziral osnovniot soodnos me|u dolgot i BDP i realno
ostvareniot primaren deficit. Ako jazot e pozitiv-
en, toga{ za da se stabilizira soodnosot me|u dolgot
i BDP neophodno e zategnuvawe na fiskalnite re-
meni na stranata na rashodite. Ovoj indikator e ko-
risen i za nego se potrebni minimalni informacii -
ostvareniot primaren deficit, osnovniot soodnos
me|u dolgot i BDP, realnite kamatni stapki i rastot
na proizvodstvoto odnosno rastot na BDP. Toa mo`e
da se prika`e so slednava ravenka

kade bt e odnosot me|u dolgot i BDP.

Negativnata vrednost na ovoj indikator uka`uva
na toa deka, tekovniot primaren deficit e premno-
gu golem za da go stabilizira odnosot me|u dolgot i
BDP i deka takvata fiskalna politika e neodr`-
liva. 

Kako alternativen pristap, Blanchard go poso~uva
indikatorot na srednoro~en dano~en jaz. Ovoj indi-

kator go meri potrebnoto prilagoduvawe na dano~-
noto zafa}awe neophodno da se stabilizira sosto-
jbata na javniot dolg vo odnos na BDP vo narednite
H godini, pri proektirano dvi`ewe na nekamato-
nosnite rashodi i transferite (izrazeni kako pro-
cent od BDP), realnite kamatni stapki i stapkite
na rast. Srednoro~niot dano~en jaz e daden so ra-
venkata:

kade gt e odnosot me|u javnite nekamatni rashodi
i BDP.

Prethodnite dva indikatori vo osnova go imaat
istiot koncept, no se razlikuvaat vo toa {to kaj

�
�

Solventnosta kako neophoden uslov za
fiskalna odr`livost se postignuva koga
koeficientot javen dolg/BDP raste so
stapka poniska od razlikata me|u 
realnata kamatna stapka i stapkata na
realen rast na BDP. Soodvetno, nomi-
nalniot dolg mora da raste so stapka
poniska od nominalnata kamatna stapka.

Sewora` e prihod koj se ostvaruva pri pe~atewe na pari. Toa e razlikata me|u tro{okot za pe~ateweto na banknotite i nominalnata vrednost na koja tie glasat, odnosno

nivnata kupovna mo}. Monopol vrz ova pravo ima Vladata preku Centralnata Banka, koja gi pe~ati parite.
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prviot akcentot e staven na reducirawe na pri-
marniot deficit so cel za stabilizirawe na dol-
got, dodeka vtoriot indikator go poka`uva potreb-
noto zgolemuvawe na naplatata na danoci vo uslovi
na dadena rashodna politika. 
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NOVO BUXETSKO
RE[ENIE ZA GODINITE
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Podgotvivme predlog re{enie za aplikativen produkt koj }e
bide sopstven proizvod na Ministerstvoto za finansi, a so
ogled na konceptot koj se predlaga, produktot }e pretstavuva 
e-Buxet. Bidejki vo realizacijata se potrebni i specijalisti od
odredeni oblasti, na{iot koncept predviduva i sorabotka so
doma{na softverska ku}a, na principot na zaedni~ka sorabotka

Voved

Naj neomilenoto, no sekoga{ najpo-
~ituvanoto ministerstvo vo site vla-
di {irom svetot, Ministerstvoto za
Finansii nosi ogromen tovar, bidej}i
vo spisokot na mnogute svoi obvrski
koi gi ima, ja ima i "makata" od podgot-
vuvawe na buxetot i odr`uvawe na bu-
xetskata politika na sekoja zemja. Ovoj
napis nema da se zanimava so proekcii,
politiki i analizi tuku e naso~en kon
pretstavuvawe na upotrebata na novi-
te informati~ki tehnologii koi treba
da pomognat pri podgotvuvaweto na bu-
xetot, na zadovolstvo na site u~esnici
vo ovoj proces.

Vo predhodnite 5 godini, za prv pat
vo procesot na izgotvuvawe na buxetot
be{e primeneta baza na podatoci na-
pu{taj}i go  MS EXCEL paketot vo ne-
govoto kone~no dizajnirawe, {to ved-
na{ se poka`a kako edinstven pat kon
koj treba da se stremi Ministerstvoto
za finansii. No noviot na~in na izra-
botka na buxetot i negoviot kone~en
dizajn se menuvaa vo zavisnost od na-
metnatite reformi vo ovoj proces, vo
sekoja naredna godina. So toa se menu-
va{e i aplikativnoto re{enie, koe vo
nekoi buxetski godini, poradi nedos-

tatok na vreme, pretstavuva{e samo
parcijalen pristap kon problemot.
Imaj}i go vo predvid faktot deka bu-
xetot pretstavuva proces koj postojano
}e bide podlo`en na promeni
i unapreduvawe, a pri toa
vodejki smetka za kapaci-
tetot, mo`nostite i znae-
weto na vrabotenite vo
Sektorot za informa-
tika, sekoga{ poddr-
`uvavme samo edna
mo`na varijanta , va-
rijantata na sops-
tven razvoj i odr`u-
vawe so prilagodu-
vawe kon sopstvenite
potrebi. 

Nabavkata na apli-
kativen paket za pod-
gotovka na buxetot od
doma{na ili stranska
kompanija e povrzana
so opasnosta od do-
polnitelni tro{oci,
duri i za najmali pro-
meni vo programot, i
toa sekoja godina. Kon
ova treba da se doda-
dat i tro{ocite za go-
di{no odr`uvawe i
osobeno vremeto na od-

�Mislewata izrazeni vo ovoj tekst se na avtorite i ne mora vo celost da gi pretstavuva stavovite na Ministerstvoto za finansii�
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ziv na izgotvuva~ot kako najgolem problem vo celi-
ot proces, bidejki izgotvuvaweto na buxetot e po-
vrzano so rokovi. Imeno, vo tekot na podgotovka na
buxetot, Ministerstvoto za finansii nemo`e da go
prekine procesot i strplivo da ~eka popravka na
nekoj nedostatok ili vgraduvawe na nekoja nova
komponenta, koga na grbot go ~ustvuva tovarot od
nametnatite rokovi i vremeto koe nemilosrdno te-
~e.

Barajki re{enie, Ministerstvoto za finansii vo
2002 godina se obide da go simne ovoj problem od
dneven red, so raspi{uvawe na tender za nabavka
na aplikativen produkt, {to se poka`a kako pres-
kapa investicija i investicija koja vo sebe sodr`i
mnogu skrieni tro{oci vo sekoja godina od negovo-
to koristewe. Ottuka, vakviot obid do`ivea neus-
peh, odnosno Ministerstvoto za finansii ne gi
potro{i ogromnite sredstva predvideni za imple-
mentacija na ovoj produkt.

Od tie pri~ini, podgotvivme predlog re{enie za
aplikativen produkt koj }e bide sopstven proizvod
na Ministerstvoto za finansi, a so ogled na kon-
ceptot koj se predlaga, produktot }e pretstavuva e-
Buxet. Bidejki vo realizacijata na ovoj proekt se
potrebni i specijalisti od odredeni oblasti, na-
{iot koncept predviduva i sorabotka so doma{na
softverska ku}a, na principot na zaedni~ka sora-
botka, pri {to celiot produkt ostanuva sopstve-
nost na Ministerstvoto za finansii, pri {to do-
polnitelna obvrska na na{iot sorabotnik e da iz-
gotvi kompletna dokumentacija i organizira obuki
za vrabotenite koi }e rabotat na odr`uvawe na ap-
likativnoto re{enie. So toa se eliminira tro{o-
kot za odr`uvawe i tro{okot za eventualni dopol-
nuvawa i popravki na produktot. Isto taka se eli-
minira i tro{okot za obuka na vrabotenite vo Sek-
torot za Buxet, bidejki ovie obuki }e bidat organi-
zirani i izveduvani od vrabotenite vo Sektorot za
informatika.

Novo buxetsko re{enie - cel,

potreba i pridobivki

Novoto aplikativno re{enie za podgotovka i iz-
rabotka na Buxetot na Republika Makedonija treba
vo celost da go zameni dosega{noto staro re{enie,
implementirajki gi vo sebe od tehni~ki aspekt, naj-
novite dostigawa vo informati~kata tehnologija, a
od tehnolo{ki aspekt sega{nite zakonski propisi
i eventualnite promeni, predvidenite reformi,
svetskite standardi i preporaki. Bezbednosniot
aspekt {to treba da bide obezbeden so novoto re-

{enie, a koj pretstavuva posebna zada~a, treba da
predvidi implementacija na tehnologija na elek-
tronski potpis.

Otstranuvaweto na slabostite od sega{noto ap-
likativno re{enie, upotrebata na mo`nostite koi
gi nudat poslednite informati~ki dostigawa za
unapreduvawe, a pred se za podobruvawe na proce-
sot na podgotovka i izgotvuvawe na buxetot, ja na-
metna i potrebata za edno novo sovremeno re{enie. 

Pridobivkite od novoto aplikativno re{enie }e
bidat povekekratni i mnogu zna~ajni vo realizaci-
jata na celiot proces. Novoto re{enie }e bide mo-
derno i sovremeno re{enie koe vo sebe }e gi im-
plementira site posledni dostignuvawa vo infor-
matikata i toa vo celost }e gi zadovoli barawata i
o~ekuvawata na Ministerstvoto za finansii i
o~ekuvawata na  korisnicite na buxetot. Imple-
mentacijata na elektronskiot potpis }e bide pot-
vrda za neporeklivost i doverlivost na podatoci-
te. Primena na novi tehnologii i alatki za razvoj i
primena na vrvna sovremena baza na podatoci IBM -
DB2. Pokraj tradicionalniot kanal za pristap
preku klientskoto aplikativno re{enie, se vove-
duva i WEB kanal za pristap, {to pretstavuva del
od e-Government. Isto taka, aplikativnoto re{enie
}e ovozmo`i dostapnost do drugi dr`avni organi,
otvorenost za integrirawe so drugi aplikativni
re{enija i razmena na podatocite so trezorot. Vo
tekot na rabotata }e se ovozmo`i a`urna sostojba
vo realno vreme, a procesot na sozdavawe na bara-
wata na buxetskite korisnici }e bide otvoren so
istorijat na vnesenite promeni i verzionirawe na
buxetot se do negovata kone~na izrabotka. 

So drugi zborovi, sekoja vnesena promena vo de-
lot na baraweto na buxetskiot korisnik vedna{ }e
se a`urira i vo istiot moment }e bide dostapna do
buxetskiot analiti~ar. Centralnata baza }e bide
otvorena za buxetskiot korisnik se do momentot
dodeka trae vnesot i korekcija na negovoto barawe
i se dodeka se vodat razgovori, pregovori i se vr{i
usoglasuvawe na iznosite na oddelni potstavki. Vo
tekot na izgotvuvawe na buxetot }e se vr{i negovo
verzionirawe, odnosno }e se ~uvaat soodvetni ver-
zii na buxetot, utvrdeni vrz baza na nekoi kriti~ni
to~ki od negovata izrabotka. Vakviot pristap }e
ovozmo`i komparativna analiza na razli~ni ra-
botni verzii na buxetot. Finalnata verzija na bux-
etot }e bide izrabotena dvojazi~no, na makedonski
i angliski jazik, pri {to angliskata verzija na bux-
etot }e ja olesni razmenata na podatoci i komu-
nikacijata so Svetskata banka i MMF. Celokupnoto
re{enie koe treba da obezbedi planirawe na buxe-
tot za pet godini odnapred, }e bide kompletno do-
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kumentirano, a fleksibilnosta pri eventualna
nadgradba, lesniot premin pri promena na odrede-
na klasifikacija, }e bide propratena so minimal-
ni tro{oci. 

Tehnologija na programskoto re{enie

Novoto aplikativno re{enie }e opfati pove}e
funkcii vo celokupniot proces na planirawe i iz-
rabotka na buxetot. Ovie funkcii se odnesuvaat na
planirawe na baraweto na buxetskiot korisnik
(preku internet, disketa ili drug medium), dosta-
vuvawe na podatoci do centralnata baza, analiza
na buxetskoto barawe, vnesuvawe na baraweto kako
predlog buxet, izmena na predlog buxetot i formi-
rawe na finalna verzija na buxetot. 

Vo izrabotkata na aplikativnoto re{enie za bu-
xetot }e bidat implementirani ve}e utvrdenite
klasifikacii i toa:

! Organizaciona klasifikacija;

! Programska klasifikacija;

! Ekonomska klasifikacija; i

! Funkcionalna klasifikacija.

Programskiot koncept predviduva realizacija na
proektot na dve strani, na stranata na buxetskite
korisnici i na stranata na Ministerstvoto za fi-
nansii, koristej}i pritoa modularen pristap vo ne-
govoto funkcionirawe so interfejs preku koj }e se

izvr{uva celokupniot protok na informacii, taka
nare~en web servis. Web servisot koj pretstavuva
nova pridobivka {to ovozmo`uva komunikacija na
dve aplikacii pome|u sebe i koj vo svoeto jadro so-
dr`i fundamentalen set na funkcionalnosti ba-
zirani na XML tehnologijata, }e bide instaliran na
web serverot na Ministerstvoto za finansii.

Na stranata na buxetskite korisnici, predvidena
e izrabotka na samostojna aplikacija koja }e bide
instalirana na kompjuterite na buxetskite koris-
nici od prva linija. Aplikativnoto re{enie }e
operira so sopstvena relaciona baza na podatoci i
}e razmenuva podatoci so centralnata baza na
podatoci preku razni kanali i mediumi kako
internet, direkten pristap i CD. Vo programata }e
bide implementirana PKI sigurnosna tehnologija
na digitalno potpi{uvawe i verificirawe na site
podatoci koi }e se razmenuvaat od i kon aplikaci-

�
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Nabavkata na aplikativen paket za 
podgotovka na buxetot od doma{na ili
stranska kompanija e povrzana so 
opasnosta od dopolnitelni tro{oci,
duri i za najmali promeni vo programot,
i toa sekoja godina. Kon ova treba da se
dodadat i tro{ocite za godi{no
odr`uvawe i osobeno vremeto na odziv
na izgotvuva~ot kako najgolem problem
vo celiot proces, bidejki izgotvuvaweto
na buxetot e povrzano so rokovi
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jata, so {to }e se obezbedi garancija za avtenti~-
nosta na ispra}a~ot. So vakviot pristap, na buxet-
skiot korisnik mu se ovozmo`uva direkten vnes i
korekcija na sopstvenoto barawe i planirawe na
buxetot za narednite 5 godini, {to }e pretstavuva
golemo olesnuvawe za site u~esnici bo buxetskiot
proces. Vo toj slu~aj, buxetskiot korisnik, lesno i
ednostavno }e gi dostavi podatocite za planiran-
ite sredstva  kon centralniot sistem, koristejki gi
pri toa site {ifrarnici od centralnata baza na
podatoci. Od momentot na zavr{uvawe na pregov-
orite, koga buxetskiot proces pominuva vo nared-
nata svoja faza, fazata na analizi i planirawe kaj
buxetskiot analiti~ar odgovoren za soodvetniot
buxetski korisnik, centralnata baza se zatvara za
buxetskiot korisnik se do momentot na objavuvawe
na buxetot vo Slu`ben vesnik na Republika Make-
donija. Od momentot na objavuvawe na buxetot, bu-
xetot stanuva dostapen za sekoj buxetski korisnik i
toa samo vo negoviot izve{taen del vo dvete svoi
verzii, makedonska i angliska verzija.

Na stranata na Ministerstvoto za finansii, }e
bide instalirana aplikacija so ograni~en pristap
do podatocite samo za licata koi }e poseduvaat
digitalen sertifikat za potpi{uvawe na vneseni-
te podatoci. Kaj buxetskite analiti~ari pristapot,
isto taka, }e bide ograni~en samo na razdelite koi
se predmet na nivna rabota, za da se spre~i bilo
kakva zloupotreba vo procesot na podgotovka na
planot na buxetot. Pristap do site izve{tajni de-
lovi na aplikacijata treba }e dobijat rakovodi-
telot na Sektorot za buxet i Ministerot za finan-
sii. Buxetskiot analiti~ar za svoite buxetski ko-
risnici }e raspolaga so pove}e funkcii koi }e mu
ovozmo`at polesno planirawe i analiza na buxet-
skoto barawe od strana na buxetskiot korisnik. Toj
}e ima mo`nost da go prevzeme soodvetnoto barawe
vo rabotna verzija na buxetot, da vr{i izmeni vo
rabotnata verzija i da generira verzii za sekoj
buxetski korisnik. Verzioniraweto na podatocite
za sekoj buxetski korisnik }e ovozmo`i sporedli-
vost na verziite i analiza na podatocite vneseni

vo razli~ni verzii na buxetot. Vo tekot na plani-
raweto i analizata na podatocite, buxetskiot ana-
liti~ar }e mo`e da vr{i sporedbi so site potreb-
ni grani~ni vrednosti (silinzi), sporedbi za vrav-
note`enost na planiranite rashodi i prihodi, niv-
nata programska odnosno potprogramska raspre-
delba, kako i sostojbata na sekoja smetka poodelno.
Buxetskiot analiti~ar }e ima mo`nost za pristap
do izve{tajniot del preku ekranski prikaz na site
potrebni izve{tai i preku pe~atena forma na is-
tite. 

Na stranata na Ministerstvoto za finansii, spe-
cijalno ovlasten korisnik }e bide vo mo`nost za
postavuvawe na parametrite na sistemot. Negovata
osnovna zada~a }e bide prijavuvawe na drugi ko-
risnici vo sistemot za rabota so aplikacijata,
a`urirawe na {ifrarnicite za rabota, dodeluva-
wa na ovlastuvawa i privilegii, utvrduvawe lista
na buxetski korisnici spored nivnata pripadnost
na buxetskite analiti~ari, mo`nost za generirawe
na rabotna verzija na buxetot i mo`nost za formi-
rawe kone~na verzija so pregled na buxetot  preku
site potrebni izve{tai.

Programskoto re{enie za podgotovka i izgotvu-
vawe na buxetot vo sebe }e sodr`i u{te dva modu-
la, i toa modulot za podgotovka i izrabotka na re-
balans na buxetot i modulot za podgotovka i izra-
botka na zavr{nata smetka na buxetot. Ovie dva
modula }e bidat instalirani samo na stranata na
Ministerstvoto za finansii i }e bidat dostapni
samo za buxetskite analiti~ari od Sektorot za bu-
xet. 

Pri podgotovka na rebalansot na buxetot, vo
funkcija }e bidat site mo`nosti dadeni pri podgo-
tovkata i izrabotkata na buxetot, so isklu~ok na
spomenatite funkcii za korisnicite na buxetot.
Potrebata od implementacija na odredeni podato-
ci od Trezorot vo procesot na podgotvuvawe na re-
balansot, a osobeno na zavr{nata smetka na buxe-
tot, na sistemot odnosno na ovie dva modula im da-
va karakter na otvorenost za razmena na potrebni-
te informacii. 

Od momentot na objavuvawe na rebalansot na bu-
xetot ili zavr{nata smetka vo Slu`ben vesnik, is-
tite }e bidat objaveni na internet stranicata na
Ministerstvoto za finansii i }e bidat dostapni za
sekoj korisnik.

Kombinacijata na delovi od celiot sistem koi se
izraboteni vo otvoren kod (Open Source), delovi
koi }e se baziraat na komercijalno dostapen soft-
ver (Propriatary Software), kako i sopstvenosta na iz-
vorniot kod od strana na Ministerstvoto za fi-
nansii sekako }e doprinesat do fleksibilnost,

�
�

Novoto aplikativno re{enie za podgotovka
i izrabotka na Buxetot treba vo celost da

go zameni dosega{noto staro re{enie,
implementirajki gi vo sebe najnovite

dostigawa vo informati~kata tehnologija,
kako i sega{nite zakonski propisi i 

eventualni promeni, predvidenite 
reformi, svetskite standardi i preporaki
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robusnost i skalabilnost na sistemot koj }e mo`e
da odgovori na site sega{ni i idni barawa. Od teh-
ni~ko-tehnolo{ki aspekt o~igledno e deka se ko-
ristat provereni i moderni tehnologii (Linux, DB2
UDB, Delphi, Web services, PKI).

Mo`ebi nekoj }e se zapra{a zo{to tokmu ovie
alatki se odbrani za razvoj? Odgovorot e mnogu ed-
nostaven. Ministerstvoto za finansii, odnosno
Sektorot za informatika napravi mnogu vo posled-
nite ~etiri - pet godini. Kako osnoven operativen
sistem na serverska strana go koristime Linux-ot  a
vo me|uvreme preku do{koluvawe, dobivme i ne-
kolku eksperti vo ovaa oblast (osobeno sme gordi
na na{ite RHCE - Redhat Certified Engineers), {to bi
se reklo, vrvot vo ovaa oblast. Isto taka, so pomo{
na USAID obu~ivme pove}e lica tokmu od oblasta
na Linux, Delphi, DB2 UDB, a voedno dobivme i pomo{
pri nabavkata na Delphi i DB2 UDB, {to sekako dop-
rinese da se odlu~ime tokmu za ovaa platforma. 

Web servisite vsu{nost predstavuvaat standar-
diziran pristap do odredeni servisi nezavisno od
tehnologijata, taka da i ovoj segment e vo soglas-
nost so tehnolo{kite trendovi. Posledniot seg-
ment e PKI-to (Public Keu Infrastructure), koj vsu{nost
fazno }e vovede novi standardi vo raboteweto i e
vo potpolna soglasnost so naporite kone~no da
po~ne da funkcionira nekoj od segmentite na e-
vladata.

Sertifikatite i elektronskiot potpis }e gi dis-
tribuira Ministerstvoto za finansii, odnosno
Sektorot za informatika, so {to vo celost }e se
oslobodat vladinite institucii od bilo kakvi gri-
`i i tro{oci vo procesot na implementacijata.
Sertifikatite }e se izdavaat po site pravila koi
treba da va`at za eden registriran izdava~ na ser-
tifikati, no istite (barem vo prvo vreme) nema da
bidat kvalifikuvani sertifikati, bidej}i nema da
bidat izdavani na smart karti~ki ili sli~en ured.
Sertifikatite }e bidat izdavani interno, bidej}i
Ministerstvoto za finansii ne e registriran iz-

dava~ na sertifikati, no kako {to napomenav,
faznoto zapoznavawe so konceptot i koristeweto
na elektronskiot potpis vo ovaa izvedba apsolut-
no }e doprinese do zapoznavawe na vladinite ins-
titucii so ovaa tehnoilogija i razbivaweto na mno-
gute tabua koi postojat.

Interesen e trendot koj e zabele`an vo svetski
ramki, a ja potvrduva na{ata opredelba za sopstven
razvoj. Imeno, vo Internet izdanieto na Fortune1 vo
natpisot na David Kirkpatrik od 6ti maj ovaa godina,

stoi deka spored odredeni istra`uvawa, 1990-tite
bile godini na aplikaciite "edna golemina im
odogovara na site# kako SAP R3 i Oracle, no ovaa
dekada }e bide dekada na softverski re{enija po
nara~ka. Ona {to kako podatok e isto taka interes-
no, a preneseno vo istiot natpis e istra`uvaweto
prezentirano od Ken Berryman od kompanijata
McKinsey, vo koj se prika`uva pad vo koristeweto
na dvate navedeni paketa kako i nim sli~ni kako
procent od vkupnite tro{oci na softver. Vo me|u-
vreme, softverot napi{an od kompaniite za svoi
potrebi porasnal od 31% vo 1998 na 42% vo 2003
godina.

Brojkite i navodite, kolku i da zvu~at nekomu
~udno ili neverojatno, za poznava~ite na situaci-
jata i za aliti~arite vo ovaa oblast se sosema nor-
malni i o~ekuvani.

�

�

Sekoja vnesena promena vo delot na
baraweto na buxetskiot korisnik
vedna{ }e se a`urira i vo istiot
moment }e bide dostapna do buxetskiot
analiti~ar. Centralnata baza }e bide
otvorena za buxetskiot korisnik se do
momentot dodeka trae vnesot i korekcija
na negovoto barawe i se dodeka se vodat
razgovori, pregovori i se vr{i uso-
glasuvawe na iznosite na oddelni 
potstavki

1) http://www.fortune.com/fortune/fastforward/0,15704,1058043,00.html
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