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V
o ovoj prv broj na na{iot i va{ bilten na Mi-
nisterstvoto za finansii vo 2005 godina, bi
sakal da se osvrnam na dvi`ewata vo make-

donskata ekonomija vo 2004 godina i vo po~etokot
od 2005 godina. Vo minatata godina, sproveduvavme
koncept na zadr`uvawe na makroekonomskata sta-
bilnost vo ekonomijata, so istovremeni merki na
ekonomskata politika koi vo uslovi na stabilnost
}e go pottiknat ekonomskiot rast. Takviot koncept
vo Makedonija trpe{e i seu{te trpi brojni kriti-
ki, zasnovani pred se na razmisluvawata deka
striktnata i vremenski predolga makroekonomska
stabilnost na ekonomijata nemo`at da dovedat do
rast. No, dali e toa taka? 

Dvete posledni godini (2003 i 2004), se karakte-
riziraat so visoka cenovna stabilnost, apsolutno
stabilen denar, dosledno odr`uvawe na eksterna-
ta i interna likvidnost na dr`avata i isklu~i-
telno niski deficiti na Centralniot buxet i jav-
niot sektor vo celina. Nasproti uveruvawata na
brojni analiti~ari deka ovoj koncept ja turka Ma-
kedonija vo recesija, realnosta poka`a deka vo
ovie dve godini imame rast na ekonomijata od 2,8%
i 2,9% respektivno. Iako seu{te nedovolen, ovoj
rast ne treba da se potceni. Ona {to mora da se is-
takne e deka Republika Makedonija, po recesioni-
te 2001 i 2002 godina vo koi na{iot BDP kumula-
tivno se namali za 3,7%, sepak uspea da go odr`i
trendot na porast na BDP vo uslovi na odr`uvawe
na makroekonomskata stabilnost. 

Dokolku podetalno ja analizirame 2004 godina,
so pravo mo`eme da poso~ime deka toa e godina vo
koja makedonskata ekonomija se dvi`e{e napred.

Pokraj porastot na BDP, toa se gleda i od faktot
deka brojot na nevrabotenite se zadr`a na isto
nivo kako i vo prethodnata godina, odnosno ne go
prodol`i postojaniot trend na rast od izminatite
godini. Deficitot na javniot sektor se zadr`a na
isklu~itelno nisko nivo od 1% od BDP, dodeka
Centralniot buxet ima{e i nezna~itelen suficit.
Vo uslovi na deflacija od 0,4%, prose~nite plati
na vrabotenite porasnaa realno za pove}e od 4%,
{to upatuva na nepovolen trend na rast na li~nata
potro{uva~ka vo odnos na rastot na BDP i osobeno
vo odnos na rastot na investiciite. Od druga stra-
na, tradicionalno problemati~en i vo 2004 godina
ostana eksterniot sektor, kade deficitot na te-
kovnata smetka go dostigna nivoto od 7,7%, {to ja
rangira Makedonija vo dr`avite so relativno vi-
sok deficit. Vo isto vreme, visokiot porast na
uvozot predizvika i blag porast na kamatnite
stapki, {to be{e direktna posledica na rastot na
deficitot na tekovnata smetka. 

Vakvite dvi`ewa bea osnova za definirawe na
makroekonomskata politika vo 2005 godina. Vla-
data ostanuva na pozicija deka rastot ne treba da
se bara preku napu{tawe na makroekonomskata
stabilnost, tuku naprotiv, deka odr`liviot rast
treba da se nadogradi na stabilnosta. Od tie pri-
~ini, ekonomskata politika na vladata i ponatamu
}e bazira na  miksot na makroekonomska stabil-
nost i strukturni reformi. Ubeden sum deka toa i
vo idnina }e dava rezultati, pa duri i so povisoki
stapki na rast od postignatite blizu  3% vo izmi-
native dve godini. 

PO^ITUVANI,
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Tokmu rezultatite vo prvite nekolku meseci vo
2005 godina go potvrduvaat ovoj optimizam. Rastot
kaj site sektori na ekonomijata e pozitiven i za
razlika od 2004 godina, toj rast sega e predvoden
od industrijata (vo januari - fevruari 2005 godi-
na, kumulativniot rast vo industrijata iznesuva
7,6%). Toa e znak deka vo ovaa godina, }e imame
rast na ekonomijata vo prviot kvartal vo ramki na
proektiraniot. Istovremeno, inflacijata vo prvi-
ot kvartal i ponatamu tendira okolu nula, a kursot
na denarot e stabilen i garantiran so nivoto na
deviznite rezervi na dr`avata. Na po~etokot na
april, brojot na nevrabotenite e ponizok od onoj vo
2004 godina. I rezultatite vo nadvore{nata trgo-
vija se blago podobreni, pri {to pokrienosta na
uvozot so izvoz nadmina 70%, a trgovskiot defi-
cit vo prvite dva meseci e najnizok vo izminatite
nekolku godini. Sepak, sezonskiot efekt prisuten
vo nadvore{no-trgovskata razmena, pretpo~ita
odredena pretpazlivosta pri analizata na poda-
tocite, poradi {to za sigurno sogleduvawe na
trendot vo razmenata, }e gi po~ekame ostvaruva-

wata vo slednite nekolku meseci. Opasnostite na
ova pole se krijat pred se vo niskata doma{na pro-
duktivnost i liberaliziranata trgovija so svetot.
Seu{te e zagri`uva~ki ponatamo{niot rast na
prose~nite plati nad nivoto na rastot na BDP. 

Vkupnite rezultati vo 2004 i po~etokot na 2005
godina nemo`at da se ocenat kako odli~ni, me|utoa
vo golem del se zadovoluva~ki, i istite poka`uva-
at deka stabilnosta vo ekonomijata mo`e da krei-
ra rast i pritoa da ne go zgolemuva brojot na nev-
rabotenite. Me|utoa, rezultatite sekoga{ se pod
pritisok istite da se podobrat. Toa e slu~aj i sega.
Takvata orientacija treba da prodol`i, no samo
pod eden uslov - da ne se dovedeme vo sostojba da
ja napu{time makroekonomskata stabilnost i so
toa premnogu da rizikuvame. Velam premnogu, zatoa
{to sum ubeden deka rizikot treba da se prifati,
me|utoa, rizikot vo koj lo{ite izgledi odnapred se
mnogu pogolemi otkolku mo`nata dobivka, e rizik
koj ne smee da se prifati. 

U`ivajte vo ~itaweto na noviot Bilten.

So po~it,

m-r Nikola Popovski

Minister za finansii
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1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003* 2004*

Realen BDP % -1.8 -1.1 1.2 1.4 3.4 4.3 4.5 -4.5 0.9 2.8 2.9

BDP USD mil. 3,386 3,351 3,390 3,458 3,581 3,674 3,588 3,437 3,769 4,642 5,407

Inflacija (prosek) % 128 15.7 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4

Inflacija (kraj na period) % 55.4 8.8 -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1 2.6 -1.9

BDP deflator % 151.9 17.1 2.9 3.4 1.4 2.7 8.2 3.6 3.4 0.5 3.0

Buxetsko saldo

(centralen buxet i fondovi) % BDP -2.9 -1.2 -0.5 -0.4 -1.7 0.0 1.8 -7.2 -5.7 -1.1 0.0

Devizen kurs,  prosek DEN/1USD 43.2 38.0 40.0 49.8 54.5 56.9 65.9 68.1 64.7 54.3 49.4

Devizen kurs,  prosek DEN/1USD - - 50.1 56.2 61.1 60.6 60.7 60.9 61.0 61.3 61.3

Devizen kurs, kraj na period DEN/1USD 40.6 38.0 41.4 55.4 51.8 60.3 65.3 69.2 58.6 49.9 45.9

Devizen kurs, kraj na period DEN/1EUR - - 51.3 61.2 60.9 60.6 60.8 61.0 61.1 61.3 61.4

Izvoz (F.O.B.) USD mil. 1,086 1,204 1,147 1,237 1,291 1,190 1,321 1,153 1,112 1,359 1,672

Uvoz (F.O.B.) USD mil. 1,271 1,427 1,462 1,623 1,807 1,686 2,011 1,677 1,916 2,211 2,792

Trgovski bilans USD mil. -185 -223 -315 -386 -516 -496 -690 -524 -804 -852 -1,120

Bilans na tekovna smetka USD mil. -263 -299 -340 -286 -269 -32 -75 -235 -358 -152 -415

kako % od BDP % -7.8 -8.9 -10.0 -8.3 -7.5 -0.9 -2.1 -6.8 -9.5 -3.3 -7.7

Devizni rezervi USD mld. 0.16 0.28 0.28 0.26 0.33 0.45 0.71 0.78 0.73 0.90 0.99

Pokrivawe na uvozot (rezervi/uvoz) meseci 1.6 2.3 2.2 1.9 2.2 3.2 3.7 4.7 4.0 3.9 3.3

Nadvore{en dolg1) USD mld. 1,260 1,440 1,118 1,139 1,437 1,490 1,489 1,506 1,635 1,813 2,029

kako % od BDP % 35.8 42.4 33.1 33.5 41.4 41.5 39.9 41.0 43.1 44.9 44.1

Stranski direktni investicii USD mil. 24.0 9.5 11.2 30.0 127.7 32.4 175.1 440.7 77.7 94.3 150.1

kako % od BDP % 0.7 0.3 0.3 0.9 3.6 0.9 4.9 12.8 2.1 2.0 2.8

OSNOVNI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI
godi{ni podatoci za Republika Makedonija

1) Po~nuvaj}i od 1998 godina, soglasno so novata metodologija prepora~ana od Svetskata banka, vkupniot nadvore{en dolg gi opfa}a kratkoro~nite,
srednoro~nite i dolgoro~nite krediti.
* Procenka ili prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija i Narodna banka na Republika Makedonija

Realen BDP Potro{uva~ki ceni 1 Tekovna smetka (saldo)2)

2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005

Pazari vo razvoj - Vkupno 4.3 4.5 5.5 4.8 15.3 9.5 7.1 5.9 -3.3 -4.1 -4.3 -4.1

Bugarija 4.9 4.3 5.2 5.2 5.8 2.3 6.3 3.6 -5.3 -8.4 -8.7 -8.3

^e{ka Republika 1.5 3.1 3.3 3.4 1.8 0.1 3.2 3.0 -5.6 -6.2 -5.5 -4.9

Estonija 7.2 5.1 5.8 5.4 3.6 1.3 3.0 2.5 -10.2 -13.2 -11.2 -9.5

Ungarija 3.5 2.9 3.5 3.7 5.3 4.7 6.9 4.4 -4.2 -8.9 -8.8 -8.2

Latvija 6.4 7.5 6.5 6.0 1.9 2.9 5.8 3.5 -6.5 -8.6 -9.3 -8.2

Litvanija 6.8 9.0 7.0 7.0 0.3 -1.2 0.6 2.5 -5.2 -6.7 -7.1 -6.9

Polska 1.4 3.8 5.8 5.1 1.9 0.8 3.7 3.8 -2.6 -1.9 -1.7 -2.1

Romanija 5.0 4.9 5.0 5.0 22.5 15.3 11.5 7.2 -3.4 -5.9 -5.2 -5.3

Slova~ka 4.4 4.2 4.8 4.3 3.3 8.5 7.7 3.0 -8.0 -0.9 -2.3 -2.6

Slovenija 3.4 2.3 3.9 4.1 7.5 5.6 3.7 3.2 1.4 0.1 -0.6 -1.4

Kipar 2.0 2.0 3.0 3.5 2.8 4.1 2.2 2.6 -5.4 -4.4 -4.3 -4.2

Turcija 7.9 5.8 7.0 5.0 45.0 25.3 11.4 10.8 -0.8 -2.9 -4.0 -3.5

ODBRANI MAKROEKONOMSKI INDIKATORI VO ODDELNI TRANZICIONI EKONOMII

1) Godi{en prosek.
2) Procent od BDP.

Izvor: World Economic Outlook (Recessions and Recoveries), IMF, Washington D.C., September 2004
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BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED PROIZVODNIOT METOD
Po tekovni ceniVo milioni denari

NKD Naziv 1999 2000 2001 2002 2003 1 Indeksi

sektor 2003/2002

A Zemjodelstvo, lov i {umarstvo 23,094 23,756 22,933 24,509 29,700 21.2

B Ribarstvo 29 14 24 48 27 -43.8

V Vadewe na rudi i kamen 1,620 1,856 1,312 960 989 3.0

G Prerabotuva~ka industrija 36,764 40,926 39,587 37,925 39,651 4.6

D Snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda 9,203 10,381 10,041 9,146 11,778 28.8

\ Grade`ni{tvo 10,880 13,361 11,801 11,893 13,537 13.8

E Trgovija na golemo i malo, popravka na motorni vozila,

motocikli i predmeti za li~na upotreba i za doma}instvata 22,383 25,402 26,076 27,348 29,222 6.9

@ Hoteli i restorani 3,984 3,463 3,410 4,088 4,653 13.8

Z Soobra}aj, skladirawe i vrski 17,233 21,261 21,694 20,610 21,062 2.2

Y Finansisko posreduvawe 6,977 7,342 7,420 7,427 6,110 -17.7

I Aktivnosti vo vrska so nedvi`en imot, iznajmuvawe i delovni aktivnosti 5,890 7,466 8,304 8,168 8,453 3.5

J Javna uprava i odbrana, zadol`itelna socijalna za{tita 14,351 14,333 14,445 16,145 16,984 5.2

K Obrazovanie 8,769 8,266 8,048 8,688 9,436 8.6

L Zdravstvo i socijalna rabota 8,592 8,987 8,690 9,361 9,897 5.7

Q Drugi komunalni, kulturni, op{ti i li~ni uslu`ni aktivnosti 4,967 5,217 5,548 5,553 5,503 -0.9

Imputirani stanarini 9,597 10,465 10,631 10,792 13,732 27.2

Minus: imputirani bankarski uslugi 5,017 5,153 4,738 4,160 3,797 -8.7

A. Dodadena vrednost po osnovni ceni 179,316 197,344 195,230 198,592 216,938 9.2

B. Neto danoci na proizvodstvo 29,694 39,045 38,611 45,378 36,516 -19.5

A + B BRUTO DOMA[EN PROIZVOD 209,010 236,389 233,841 243,970 253,454 3.9

1) Prethodni podatoci

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD SPORED RASHODNIOT METOD
Po tekovni ceniVo milioni denari

1999 2000 2001 2002 2003 1999 2000 2001 2002 2003

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD 209.010 236,389 233,841 243,971 251,486 100,0 100.0 100.0 100.0 100.0

(po tekovni ceni)

Finalna potro{uva~ka 188.702 218,986 221,771 242,795 243,853 90,3 92.6 94.8 99.5 97.0

Finalna potro{uva~ka na doma}instvata 145.693 175,965 163,788 188,179 191,873 69,7 74.4 70.0 77.1 76.3

Finalna javna potro{uva~ka 43.009 43,021 57,983 54,616 51,980 20,6 18.2 24.8 22.4 20.7

Bruto-investicii 41.171 50,683 42,759 48,058 50,261 19,7 21.4 18.3 19.7 20.0

Investicii vo osnovni sredstva 34.710 38,332 34,716 40,448 42,110 16,6 16.2 14.8 16.6 16.7

Porast na zalihi 6.461 12,351 8,043 7,610 8,151 3,1 5.2 3.4 3.1 3.2

Izvoz na stoki i uslugi 88.143 114,209 99,091 92,674 95,254 42,2 48.3 42.4 38.0 37.9

Izvoz na stoki 67.988 87,161 78,625 71,887 73,800 32,5 36.9 33.6 29.5 29.3

Izvoz na uslugi 14.367 19,971 15,894 16,388 17,705 6,9 8.4 6.8 6.7 7.0

Nabavki na nerezidentite vo zemjata 5.788 7,077 4,572 4,399 3,749 2,8 3.0 2.0 1.8 1.5

Uvoz na stoki i uslugi 109.007 147,489 129,780 139,556 137,882 52,2 62.4 55.5 57.2 54.8

Uvoz na stoki 90.554 123,910 107,166 121,574 120,038 43,3 52.4 45.8 49.8 47.7

Uvoz na uslugi 18.543 23,579 22,614 17,982 17,844 8,8 10.0 9.7 7.4 7.1

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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1) Presmetani po PARE metodologija na OON so koja se vr{i konverzija so kurs prisposoben kon dvi`ewata na cenite vo nacionalnata ekonomija. Pritoa, 
kako bazen e zemen kursot na SAD$ vo odnos na denarot vo 1994 godina i e izvr{ena indeksacija so deflatorot za sekoja naredna godina.

2) Prethodni podatoci.

Zemjodelstvo Industrija Bruto doma{en proizvod

20

15

10

5

0

-5

-10

-15

1999 2000 2001 2002 2003 2004

BRUTO DOMA[EN PROIZVOD
realni stapki na porast, kvartal vo odnos na ist kvartal prethodna godina

I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV I/ II III IV

vo milioni SAD $ 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2)

Bruto doma{en proizvod1) 3,450 3,389 3,351 3,390 3,458 3,575 3,730 3,899 3,723 3,755 4,546

vo SAD $ (po glava na `itel) 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2)

Bruto doma{en proizvod1) 1,785 1,742 1,705 1,709 1,732 1,781 1,848 1,924 1,830 1,859 2,243

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Tro{oci na `ivot 2.3 2.6 -0.1 -0.7 5.8 5.5 1.8 1.2 -0.4

Ceni na malo 3.0 4.4 0.8 -1.1 10.6 5.2 1.4 2.4 0.9

prose~ni stapki vo procenti

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Tro{oci na `ivot -0.7 2.7 -2.4 2.4 6.1 3.7 1.1 2.6 -1.9

Ceni na malo 0.2 4.5 -1.0 2.3 10.8 1.2 2.2 2.9 -0.1

kraj na godina, vo procenti

Tro{oci na `ivot Ceni na malo
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Tro{oci na `ivot Ceni na malo
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

kraj na godina, vo procenti

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Izvoz na stoki 1,199 1,055 1,086 1,204 1,147 1,237 1,292 1,190 1,321 1,153 1,112 1,359 1,674

Uvoz na stoki 1,206 1,013 1,271 1,427 1,462 1,623 1,807 1,686 2,011 1,677 1,917 2,211 2,793

Saldo -7 42 -185 -223 -315 -386 -515 -496 -690 -524 -805 -852 -1,119

vo milioni SAD $ 
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1,500

1,000

500

0

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

saldo

Izvoz na stoki
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NADVORE[NO - TRGOVSKA RAZMENA

Vkupno Germanija Srbija i Crna gora
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

1998 1,310.7 1,914.7 -604.0 286.0 255.2 30.8 240.0 245.6 -5.6
1999 1,191.3 1,776.2 -584.9 254.3 245.8 8.5 254.5 183.9 70.6
2000 1,322.6 2,093.8 -771.2 257.5 253.3 4.2 335.2 190.4 144.8
2001 1,155.0 1,687.6 -532.6 237.5 213.3 24.2 266.8 157.2 109.6
2002 1,115.5 1,995.2 -879.7 234.0 284.7 -50.7 246.4 185.2 61.2
2003 1,363.2 2,299.9 -936.7 278.3 303.8 -25.5 273.8 212.6 61.2
2004 1,673.6 2,903.4 -1,229.8 318.2 362.3 -44.1 348.8 244.8 104.0

2000 Q1 331.1 606.8 -275.7 66.1 80.9 -14.8 78.8 47.8 31.0
Q2 317.7 481.0 -163.3 56.9 52.7 4.2 76.3 47.3 29.0
Q3 345.1 470.6 -125.5 70.8 55.0 15.8 82.8 47.3 35.5
Q4 328.7 535.4 -206.7 63.7 64.7 -1.0 97.3 48.0 49.3

2001 Q1 291.5 400.4 -108.9 69.0 52.8 16.2 62.3 34.9 27.4
Q2 285.3 416.6 -131.3 52.9 59.0 -6.1 74.1 39.2 34.9
Q3 295.7 378.9 -83.2 61.9 42.8 19.1 62.9 33.4 29.5
Q4 282.5 491.7 -209.2 53.7 58.7 -5.0 67.5 49.7 17.8

2002 Q1 244.0 444.2 -200.2 60.9 56.4 4.5 47.2 38.2 9.0
Q2 264.4 461.7 -197.3 54.0 70.5 -2.7 53.6 47.9 5.7
Q3 289.1 497.1 -208.0 60.3 77.1 -10.4 55.8 47.9 7.9
Q4 301.8 597.6 -295.8 57.0 89.2 -32.2 66.4 55.1 11.3

2003 Q1 293.7 531.7 -238.0 66.6 69.2 -2.6 47.2 50.4 -3.2
Q2 355.8 580.9 -225.1 68.0 74.2 -6.2 76.4 54.8 21.6
Q3 337.8 550.2 -212.4 72.0 71.0 1.0 74.7 53.5 21.2
Q4 375.9 637.1 -261.2 71.7 89.4 -17.7 75.5 53.9 21.6

2004 Q1 366.0 616.1 -250.1 82.1 84.0 -1.9 57.9 48.2 9.7
Q2 367.7 715.1 -347.4 63.1 90.0 -26.9 84.4 63.7 20.7
Q3 442.7 706.7 -264.0 80.8 89.2 -8.4 98.7 63.2 35.5
Q4 497.2 865.5 -368.3 92.2 99.1 -6.9 107.8 69.7 38.1

2003 I 78.6 159.0 -80.4 18.7 22.6 -3.9 11.3 15.0 -3.7
II 94.7 152.2 -57.5 21.9 21.7 0.2 15.5 15.4 0.1
III 120.4 220.5 -100.1 26.0 24.9 1.1 20.4 20.0 0.4
IV 117.3 190.3 -73.0 22.2 21.2 1.0 22.4 15.4 7.0
V 119.9 208.4 -88.5 23.6 26.5 -2.9 27.3 23.2 4.1
VI 118.6 182.2 -63.6 22.2 26.5 -4.3 26.7 16.2 10.5
VII 124.3 194.8 -70.5 25.2 27.8 -2.6 27.2 18.0 9.2
VIII 96.1 173.1 -77.0 22.2 20.5 1.7 23.1 18.3 4.8
IX 117.4 182.3 -64.9 24.6 22.7 1.9 24.4 17.2 7.2
X 124.7 214.0 -89.3 22.8 26.7 -3.9 28.9 18.8 10.1
XI 122.7 198.8 -76.1 24.7 29.4 -4.7 22.6 15.7 6.9
XII 128.5 224.3 -95.8 24.2 33.3 -9.1 24.0 19.4 4.6

2004 I 102.4 176.5 -74.1 27.3 21.8 5.5 14.5 11.2 3.3
II 132.0 199.3 -67.3 28.0 32.6 -4.6 20.0 17.0 3.0
III 131.6 240.3 -108.7 26.8 29.6 -2.8 23.4 20.0 3.4
IV 125.2 238.2 -113.0 22.3 27.4 -5.1 26.4 22.5 3.9
V 117.9 223.7 -105.8 19.5 29.2 -9.7 27.9 22.6 5.3
VI 124.6 253.2 -128.6 21.3 33.4 -12.1 30.1 18.6 11.5
VII 155.6 253.0 -97.4 31.5 32.3 -0.8 31.2 20.1 11.1
VIII 137.5 223.0 -85.5 24.9 25.4 -0.5 34.1 21.4 12.7
IX 149.6 230.7 -81.1 24.4 31.5 -7.1 33.4 21.7 11.7
X 158.0 256.0 -98.0 24.4 31.5 -7.1 33.4 21.7 11.7
XI 154.0 294.7 -140.7 26.8 24.9 1.9 33.0 21.4 11.6
XII 185.2 314.8 -129.6 41.0 42.7 -1.7 41.4 26.6 14.8

2005 I 136.4 190.2 -53.8 38.2 18.5 19.7 18.2 14.7 3.5
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SAD Italija Grcija Rusija
Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo Izvoz Uvoz Saldo

174.0 101.6 72.4 91.9 109.1 -17.2 83.1 112.9 -29.8 26.1 90.9 -64.8
136.1 54.7 81.4 77.6 92.7 -15.1 85.9 164.5 -78.6 15.1 91.2 -76.1
165.6 83.0 82.6 90.8 111.1 -20.3 84.1 201.5 -117.4 10.3 191.8 -181.5
99.7 51.5 48.2 88.7 107.7 -19.0 101.4 184.0 -82.6 13.9 139.4 -125.5
77.4 58.7 18.7 81.9 118.6 -36.7 116.9 237.9 -121.0 14.4 125.4 -111.0
72.8 56.2 16.6 95.4 122.5 -27.1 179.8 300.2 -120.4 13.7 177.8 -164.1
70.3 46.8 23.5 134.9 170.2 -35.3 228.8 280.7 -51.9 19.7 255.7 -236.0

49.6 16.3 33.3 25.4 29.4 -4.0 19.7 43.1 -23.4 2.6 60.8 -58.2
48.6 16.5 32.1 27.4 29.3 -1.9 18.4 42.3 -23.9 2.7 38.6 -35.9
37.5 23.4 14.1 18.1 25.4 -7.3 23.5 55.3 -31.8 2.1 33.2 -31.1
29.9 26.8 3.1 19.9 27.0 -7.1 22.5 60.8 -38.3 2.9 59.2 -56.3

28.4 13.4 15.0 24.0 19.2 4.8 21.2 40.2 -19.0 2.8 53.4 -50.6
23.4 15.6 7.8 21.4 23.3 -1.9 24.3 38.7 -14.4 3.7 31.7 -28.0
26.9 11.7 15.2 24.3 29.5 -5.2 30.6 51.1 -20.5 3.3 26.9 -23.6
21.0 10.8 10.2 19.0 35.7 -16.7 25.3 54.0 -28.7 4.1 27.4 -23.3

18.0 18.2 -0.2 26.7 24.6 2.1 19.2 46.0 -26.8 3.4 49.4 -46.0
18.9 15.6 3.3 25.1 26.2 -1.1 27.6 49.4 -21.8 3.6 22.3 -18.7
16.5 10.7 5.8 21.2 29.4 -8.2 30.3 52.2 -21.9 3.5 13.3 -9.8
24.6 13.9 10.7 18.7 32.2 -13.5 35.6 56.3 -20.7 3.0 61.1 -58.1

16.7 13.8 2.9 26.9 21.6 5.3 35.1 98.4 -63.3 2.5 25.1 -22.6
13.8 19.1 -5.3 26.5 34.3 -7.8 52.1 76.4 -24.3 3.6 34.6 -31.0
16.0 11.1 4.9 21.6 29.3 -7.7 43.7 56.7 -13.0 3.4 53.5 -50.1
26.3 12.2 14.1 20.4 37.3 -16.9 48.9 68.7 -19.8 4.2 64.6 -60.4

14.8 13.4 1.4 24.6 31.7 -7.1 52.7 64.1 -11.4 3.9 68.7 -64.8
14.1 11.6 2.5 29.1 45.1 -16.0 55.1 73.0 -17.9 4.7 47.9 -43.2
21.8 10.2 11.6 38.9 44.9 -6.0 54.6 69.2 -14.6 5.5 78.7 -73.2
19.6 11.6 8.0 42.3 48.5 -6.2 66.4 74.4 -8.0 5.6 60.4 -54.8

6.7 5.2 1.5 8.9 7.3 1.6 8.2 43.9 -35.7 0.5 1.8 -1.3
5.1 3.9 1.2 7.5 6.0 1.5 11.7 22.9 -11.2 0.5 2.1 -1.6
4.9 4.7 0.2 10.5 8.3 2.2 15.2 31.6 -16.4 1.5 21.2 -19.7
3.5 4.5 -1.0 8.9 10.4 -1.5 17.4 31.2 -13.8 1.0 9.6 -8.6
3.4 6.1 -2.7 7.9 11.8 -3.9 18.5 25.6 -7.1 1.1 17.1 -16.0
6.9 8.5 -1.6 9.7 12.1 -2.4 16.2 19.6 -3.4 1.5 7.9 -6.4
7.2 3.9 3.3 7.4 11.8 -4.4 16.9 22.4 -5.5 1.3 9.8 -8.5
4.5 3.1 1.4 6.4 9.0 -2.6 10.9 15.4 -4.5 1.1 23.2 -22.1
4.3 4.1 0.2 7.8 8.5 -0.7 15.9 18.9 -3.0 1.0 20.5 -19.5
5.7 4.4 1.3 5.5 11.3 -5.8 18.2 22.8 -4.6 2.3 24.6 -22.3
6.8 2.8 4.0 7.2 11.8 -4.6 15.9 21.0 -5.1 1.2 19.6 -18.4
13.8 5.0 8.8 7.7 14.2 -6.5 14.8 24.9 -10.1 0.7 20.4 -19.7

6.4 5.3 1.1 5.8 7.6 -1.8 12.5 17.7 -5.2 1.4 27.4 -26.0
4.6 3.8 0.8 8.0 10.0 -2.0 17.8 21.0 -3.2 1.2 17.3 -16.1
3.8 4.3 -0.5 10.8 14.1 -3.3 22.4 25.4 -3.0 1.3 24.0 -22.7
3.6 4.6 -1.0 12.0 13.8 -1.8 19.9 23.0 -3.1 1.7 27.3 -25.6
4.5 3.6 0.9 7.8 14.4 -6.6 17.1 24.7 -7.6 1.7 2.2 -0.5
6.0 3.4 2.6 9.3 16.9 -7.6 18.1 25.3 -7.2 1.3 18.4 -17.1
7.9 3.2 4.7 13.3 19.5 -6.2 21.2 29.2 -8.0 1.8 22.7 -20.9
5.9 3.5 2.4 13.1 11.0 2.1 13.7 17.3 -3.6 1.9 29.6 -27.7
8.0 3.5 4.5 12.5 14.4 -1.9 19.7 22.7 -3.0 1.8 26.4 -24.6
8.0 3.5 4.5 12.4 14.4 -2.0 21.6 23.2 -1.6 1.8 26.4 -24.6
4.4 4.6 -0.2 12.9 15.1 -2.2 23.7 24.9 -1.2 2.2 25.5 -23.3
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Porast na industriskoto proizvodstvo od 9,2%
na godi{na osnova; 

Vo prviot mesec od godinata, prose~nata stapka
na inflacija iznesuva{e 0,2%; 

Blago zgolemuvawe na berzanskite ceni na od-
delni proizvodi, pred se naftata i nikelot;

Zgolemuvawe na izvozot na stoki za 33,2% na go-
di{na osnova, so istovremen porast na uvozot na
stoki za 7,7%; 

Deficitot vo nadvore{no - trgovskata razmena
vo januari 2005 godina iznesuva{e 53.7 milioni
dolari, najnizok mese~en trgovski deficit vo
izminatite nekolku godini;

Namaluvawe na nadvore{niot dolg na mese~na
osnova za 51 milion dolari, pri {to istiot dos-
tigna iznos od 1.907 milioni dolari;

Suficit na Centralniot Buxet vo prviot mesec
od godinata vo visina od 84 milion denari;

Stapuvawe vo sila na odlukata za povisoka
stapka na izdvojuvawe na zadol`itelna rezerva;

Namaluvawe na nivoto na Bruto devizni rezervi
na NBRM na mese~na osnova za 39,8 milioni SAD
dolari (946 milioni SAD dolari);

Re~isi nepromeneto nivo na brojot na registri-
rani nevraboteni lica na mese~na osnova
(394.260).

1. REALEN SEKTOR
1.1. Industrisko proizvodstvo 

Vo prviot mesec od 2005 godina, industriskoto
proizvodstvo vo Republika Makedonija zabele`a
porast od 9,2% vo odnos na januari 2004 godina.
Sporedeno so prethodniot mesec, januarskiot in-
deks na industrisko proizvodstvo e namalen za
okolu 30%, me|utoa, se raboti za redovno, sezonsko
namaluvawe na proizvodstvoto koe re~isi bez is-
klu~ok, se slu~uva na po~etokot na sekoja godina. 

Vo isto vreme, godi{noto zgolemuvawe na indus-
triskoto proizvodstvo e rezultat na porastot evi-
dentiran vo 11 od vkupno 24 industriski granki,
pred se vo proizvodstvoto na osnovni metali (po-
rast od 101,5%), prehranbenata industrija (5,2%),
industrijata za grade`ni materijali (39,5%), tek-
stilnata industrija (30,1%) i proizvodstvoto na
elektri~na energija (5%). 

Ona {to e osobeno interesno vo januari 2005 go-
dina, sekako e visokiot porast na desezoniranoto
industrisko proizvodstvo, koe se dobiva koga ovoj
indeks }e se "is~isti# od razli~nite sezonski vli-
janija vo tekot na godinata. Na godi{na osnova, de-
sezoniraniot januarski indeks poka`uva zgolemu-
vawe od duri 48% (sporedeno so januari 2004 godi-
na) i 3,5% vo sporedba so dekemvri. 

KRATKORO^NI EKONOMSKI DVI@EWA
JANUARI 2005 GODINA

REPUBLIKA MAKEDONIJA
MINISTERSTVO ZA FINANSII
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Kako posebna karakteristika na januarskiot in-
deks na industrisko proizvodstvo, sekako pret-
stavuva novata ponderaciona struktura (izrabote-
na od strana na Dr`avniot zavod za statistika),
koja se bazira na vrednosta na proizvodstvoto i
dodadenata vrednost na nivo na klasa na dejnost
od Nacionalnata klasifikacija na dejnosta. So
drugi zborovi, toa zna~i deka grankite koi dosega
imaa nose~ka uloga vo strukturata na industrisko-
to proizvodstvo, no istovremeno imaa i mo{ne ma-
la dodadena vrednost (pr. proizvodstvo na osnovni
metali), otsega }e imaat pomalo vlijanie vo struk-
turata na indeksot, za smetka na onie granki kade
dodadenata vrednost e povisoka (pr. proizvodstvo
na elektri~na energija, grade`ni materijali, tek-
stil i dr.).        

Sprovedenata Anketa na delovni tendencii vo
prebotuva~kata industrija vo januari 2005 godina,
za prv pat po pet meseci, poka`a malo namaluvawe
na optimizmot kaj menaxerite na pretprijatijata vo
pogled na o~ekuvawata za obemot na proizvodstvo-
to vo narednite nekolku meseci. Vo period od {est
meseci, optimizmot na menaxerite vo pogled na
zgolemuvawe na industriskata aktivnost vo nared-

niot period porasna za pove}e od 30%. Sepak, vak-
vite o~ekuvawa nemaa soodvetna refleksija vo re-
alnosta, bidej}i prose~nata iskoristenost na ka-
pacitetite vo januari 2005 godina zabele`a edno
od najniskite nivoa od 59%. Vo pogled na ograni~u-
va~kite faktori, se namaluva zna~eweto na fi-
nansiskite problemi za smetka na nedovolnata do-
ma{na pobaruva~ka.

1.2. Ceni

Vo januari 2005 godina, po ednomese~en prekin,
indeksot na tro{ocite na `ivot povtorno zabele-
`a pozitiven iznos, ovojpat od 0,2% vo sporedba so
dekemvri 2004 godina. Sepak, sporedeno so januari
2004 godina, ovojpat tro{ocite na `ivot se ponis-
ki za 1,4%.   

Najgolem pridones za vakvite dvi`ewa sekako
imaat hranata i zemjodelskite proizvodi, koi vo
januari 2005 godina bele`at namaluvawe od 0,5%
vo odnos na prethodniot mesec i duri 5,6% vo od-
nos na januari 2004 godina. Sosema sprotiven efekt
vrz tro{ocite na `ivot imaa maloproda`nite ceni
na cigarite, kade, po~nuvaj}i od 01.01.2005 godina,
dojde do zgolemuvawe na akciznite dava~ki so cel
postepeno usoglasuvawe na nivnata visina so Di-
rektivite na EU za minimalnata akcizna stapka na
cigarite (10% sekoja godina vo periodot 2005-2007
godina). Spored o~ekuvawata, ovie izmeni }e pre-
dizvikaat promena na visinata na maloproda`nite
ceni na cigarite vo prosek do 3,3% na godi{no ni-
vo, presmetano na najprodavanata cenovna grupa.

Vo januari 2005 godina, na mese~na osnova miru-
vaa cenite na proizvoditelite na industriski
proizvodi. Sepak, sporedeno so januari 2004 godi-
na, cenite na proizvoditelite se povisoki za
1,2%, pred se kako rezultat na povisokite ceni na
energijata (vo prv red naftata), koi na godi{na os-
nova se povisoki za duri 7,2%. 
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1.2.1. Berzanski ceni

Vo prviot mesec od 2005 godina, cenite na proiz-
vodite so koi voobi~aeno najmnogu se trguva na
svetskite berzi, imaa sosema sprotivni dvi`ewa.
Pa taka, po dvomese~noto namaluvawe, vo januari
povtorno dojde do zgolemuvawe na berzanskata ce-
na na naftata, so prose~na cena od 44,3 SAD$ za
barel. Imaj}i ja predvid zgolemenata pobaruva~ka
vo SAD poradi studenoto vreme i namalenite ame-
rikanski zalihi na nafta, kako i povtorniot pad
na dolarot, vo naredniot period mo`e da se o~eku-
va povtoren trend na zgolemuvawe na cenata na
ovoj strate{ki proizvod. Dopolnitelen pritisok
vrz cenata na naftata e i najavata na OPEK za na-
maluvawe na dnevnoto proizvodstvo vo vtoriot
kvartal od godinava. Re~isi identi~no dvi`ewe
na berzanskata cena ima{e i nikelot, koj vo janua-
ri 2005 godina dostigna prose~na cena od 14.505
SAD $ za eden metri~ki ton (porast od 5,3% na me-

se~na osnova). Zgolemuvawe na berzanskata cena na
mese~na osnova e registrirano i kaj {e}erot, ba-
karot i cinkot. 

Vo isto vreme, namaluvawe na cenata na mese~na
osnova e evidentirano kaj jagne{koto meso, zlato-
to i olovoto, i toa za 2,6%, 4,1 i 2,2% soodvetno.
Sepak, na godi{na osnova, re~isi bez isklu~ok,
berzanskite ceni na ovie proizvodi bele`at golem
porast, vo odredeni slu~ai i nad 50%.

Na nivo od prethodniot mesec ostanaa cenite na
~elikot i na ~eli~nite limovi. Pritoa, po eden
mo{ne dinami~en period na postojan porast vo pr-
vata polovina od godinata iniciran od zgolemena-
ta svetska pobaruva~ka, dojde do stabilizirawe na
prose~nata berzanska cena (ve}e sedmi mesec po
red) i toa na ladnovalanite ~eli~ni limovi na ni-
vo od 650 SAD $ i 550 SAD $ za toplovalanite ~e-
li~ni limovi. 

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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2. NADVORE[EN SEKTOR

2.1. Nadvore{no-trgovska razmena

Vo januari 2005 godina, nadvore{no-trgovskata
razmena na Republika Makedonija na godi{na os-
nova bele`i pozitivni tendencii, odnosno istata
e zgolemena za 17,1% vo odnos na istiot mesec od
minatata godina. Pritoa, izvozot na stoki bele`i
porast od 33,2%, pri istovremen porast na uvozot
na stoki za 7,7%, {to predizvika i namaluvawe na
trgovskiot deficit na nivo od 53,7 milioni dola-
ri (sporedeno so januari 2004 godina, trgovskiot
deficit bele`i namaluvawe od okolu 20 milioni
dolari). Za odbele`uvawe e faktot deka se raboti
za najnizok mese~en trgovski deficit vo izmina-
tite nekolku godini. Sepak, na mese~na osnova (pod
vlijanie na sezonskite faktori), nadvore{no-tr-
govskata razmena bele`i namaluvawe od 35%.  

Drasti~noto zgolemuvawe na izvozot vo prviot
mesec od 2005 godina e rezultat na zgolemeniot
izvoz najmnogu na `elezo i ~elik i toa za 3 pati
(re~isi 200%), {to vo nominalen iznos pretstavu-
va izvoz od 51,3 milioni dolari. Pri~inite za
vakvite ostvaruvawa le`at vo reaktiviraweto na
Balkanstil (sega{en Ispat), koj vo januari minata-
ta godina voop{to ne rabote{e. Pokraj `elezoto i
~elikot, porast e evidentiran i kaj tutunot i pre-
rabotki od tutun za 141% (izvoz od 13,5 milioni
dolari), nafta i proizvodi  od nafta za okolu 4
pati (8,4 milioni dolari), ovo{je i zelen~uk za
62% (ili 2,9 milioni dolari). Ovie ~etiri grupi
na proizvodi, nadopolneti so izvozot na tekstil i
pijalaci, so~inuvaat 81,2% od vkupniot januarski
izvoz na Republika Makedonija.  

Vo januari 2005 godina, 72,1% od vkupno izveze-
nite stoki se plasirani na pazarot na Evropskata

Unija, dodeka vo isto vreme, 43,9% od vkupno uve-
zenite stoki vo Republika Makedonija se so potek-
lo od ovoj pazar. Sporedeno so istiot mesec mina-
tata godina, izvozot vo Evropska Unija e pogolem
za okolu 55%, dodeka uvozot e namalen za 2,6%.
Germanija, Grcija, Srbija i Crna Gora, Italija,
Francija i Hrvatska i ponatamu se na{i najgolemi
partneri, ~ie u~estvo vo izvozot iznesuva 74,6%
od vkupniot izvoz.

Vo januari 2005 godina, uvozot na stoki vo Repub-
lika Makedonija zabele`a zgolemuvawe od 7,7% vo
sporedba so januari minatata godina. Pritoa, ka-
rakteristi~no e deka vo prviot mesec od ovaa go-
dina (sporedeno so januari 2004 godina) zgolemen e
uvozot na stoki za {iroka potro{uva~ka za 27,4%,
pri istovremeno namaluvawe na proizvodite za
reprodukcija za okolu 5%.

Tendencijata na nepovolnoto ostvaruvawe na do-
govorite za slobodna trgovija prodol`i i vo ovaa
godina. Zna~ajno povisok uvoz od izvoz prodol`i
da se ostvaruva vo razmenata so Bugarija, Turcija,
Romanija i Ukraina. Deficitot vo trgovskata raz-
mena samo so ovie ~etiri zemji iznesuva 34,5 mili-
oni dolari, {to pretstavuva 64,2% od trgovskiot
deficit ostvaren vo januari 2005 godina.
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2.2. Nadvore{en dolg

Na krajot na januari 2005 godina, nadvore{niot
dolg na Republika Makedonija iznesuva{e 1.907
milioni SAD dolari i vo odnos na prethodniot me-
sec e namalen za okolu 51 milion dolari. Padot na

nadvore{niot dolg vo ovoj period se dol`i na zna-
~itelno povisokite otplati na dolgot vo odnos na

povle~enite sredstva po osnov na odobreni kredi-
ti, kako i od ostvarenite negativni kursni razli-
ki, poradi blagata aprecijacija na SAD dolarot vo
odnos na drugite valuti. 

Vo tekot na januari, povle~eni se sredstva po os-
nov na ve}e odobreni krediti vo iznos od 11 mil-
ioni dolari, i toa 6 milioni dolari od multilate-
ralnite kreditori i 5 milioni od privatnite kre-
ditori. Vo ramkite na multilateralata, najgolem
del od sredstvata se povle~eni od EBRD (5 milioni
dolari). Vo isto vreme, vkupnite otplati na obvrs-
ki kon stranstvo po koristeni krediti iznesuvaa 30
milioni dolari (od koi 22 milioni dolari glavni-
ca). Dostasanite neplateni obvrski (site od pri-
vatni kreditori) iznesuvaa 2 milioni dolari.

Vo tekot na januari 2005 godina, ne e evidentira-
no novo zadol`uvawe, odnosno sklu~eni se novi
krediti vo iznos od samo 0.05 milioni dolari od
privatni kreditori. Soglasno planot na otplata na
NBRM, vo periodot fevruari-dekemvri 2005 godi-
na, za pla}awe dostasuvaat obvrski sprema stran-
stvo vo visina od 191 milion dolari, od koi 143
milioni dolari glavnica.
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3. FISKALEN SEKTOR

Vo prviot mesec od 2005 godina, vkupnite priho-
di na centralniot Buxet dostignaa iznos od 4.761
milion denari, {to pretstavuva zgolemuvawe od
5,7% vo sporedba so januari minatata godina. Zgo-
lemuvaweto na vkupnite prihodi pred se' se dol`i
na zgolemuvawe na prihodite od DDV. Od vkupno
planiranite dano~ni prihodi so Buxetot na RM za
2005 godina vo iznos od 52.321 milioni denari, vo
januari se realizirani 4.535 milioni denari, {to
pretstavuva zgolemuvawe od 10,1% na godi{na os-
nova.

Analizata na vkupnite dano~ni prihodi vo pr-
viot mesec od godinata poka`uva deka, DDV u~est-
vuva so 54,3%, odnosno zaedno so akcizite ova
u~estvo dostignuva duri 77,3%, {to e u{te edne
dokaz za silnata orientacija na dano~nata politi-
ka kon indirektnite danoci. Vkupno naplatenite
prihodi po ovoj osnov dostignaa 2.460 milioni de-
nari, {to pretstavuva zgolemuvawe od 13,8% (od-
nosno 299 milioni denari pove}e) vo sporedba so
istiot mesec od 2004 godina. Istovremeno, ova
ostvaruvawe pretstavuva 9,6% vo odnos na plani-
ranite prihodi od DDV za 2005 godina (so Buxetot
na RM prihodite od DDV se predvideni vo iznos od
25.623 milioni denari). 

Kako karakteristika na ovoj period se promenite
kaj akciznite dava~ki, pri {to po~nuvaj}i od 1 jan-
uari 2005 godina (soglasno Zakonot za izmenuvawe
i dopolnuvawe na zakonot za akcizi "Slu`ben ves-
nik na RM# br.96/04), se zgolemuva akcizata na ci-
garite, kako i na patni~kite avtomobili so rabot-
na zafatnina nad 1.000 sm3 (od 15.000 -550.000 de-
nari). Vakvata postavenost na akcizite pridonese
za zgolemuvawe na prihodite po ovoj osnova za 18%
(159 milioni denari) vo odnos na istiot mesec la-
ni, pri {to istite iznesuvaa 1.044 milioni denari.
Od ostanatite indirektni danoci, vo prviot mesec
od 2005 godina zabele`itelen e o~ekuvaniot pad
kaj prihodite od carini i toa za 17,2% na godi{na
osnova, inicirano od prodol`uvaweto na procesot
na trgovska liberalizacija. 

Na poleto na direktnite danoci, prihodite od
personalniot danok na dohod dostignaa iznos od
526 milioni denari, ili 4,2% pove}e vo odnos na
januari 2004 godina. Vo odnos na planiranite pri-
hodi po ovoj osnov (so Buxetot se predvideni 7.931
milioni denari), ostvareni se 6,6%. Vo isto vreme,
prihodite od danokot na dobivka dostignaa iznos
od 145 milioni denari, {to pretstavuva zgolemu-
vawe od 3,6% vo odnos na istiot period od 2004
godina.

Na rashodnata strana na Buxetot, vo januari 2005
godina realizirani se sredstva vo visina od 4.677
milioni denari, {to e za 12,7% pove}e vo odnos na
istiot period od 2004 godina, odnosno vo apsolu-
ten iznos, vkupnite rashodi na centralniot buxet
se pogolemi za 528 milioni denari. Najgolem del
od zgolemuvaweto na vkupnite rashodi (390 milio-
ni denari), vsu{nost e rezultat na zgoemenite ka-
pitalni rashodi, koi za razlika od minatata godi-
na, ovojpat se realiziraat soglasno predvidenata
dinamika.

Vo vkupnite rashodi na Centralniot buxet, ras-
hodite za plati i nadomestoci vo u~estvuvaa so
38%, pri {to sporedeno so januari 2004 godina,
sredstvata za plati i nadomestoci se zgolemeni za
3,4%. Ova zgolemuvawe e rezultat na zgolemuva-
weto na rashodite za plati kako rezultat na pro-
dol`uvaweto na primenata na t.n. dekompresija na
platite na dr`avnite slu`benici. 

Vo delot na transferite (~ie u~estvo vo struktu-
rata na vkupnite rashodi na Centralniot Buxet iz-
nesuva 33,2%), na po~etokot na godinata ne se za-
bele`uvaat pogolemi promeni, odnosno rashodite
po ovoj osnov se vo pribli`no ednakov iznos (1.554
milioni denari) vo sporedba so istiot mesec lani.
Pritoa, transferite kon Fondot za penzisko i in-
validsko osiguruvawe dostignaa iznos od 675 mi-
lioni denari, {to na godi{na osnova pretstavuva
zgolemuvawe od samo 6 milioni denari.

I pokraj soodvetnata realizacija na planiranite
rashodi (izvr{uvaweto e povisoko za 0,6% od pla-
not za ovoj mesec), dobrata naplata na prihodite,
pred se od DDV, predizvika i vo prviot mesec od
2005 godina, Centralniot buxet na Republika Ma-
kedonija da zabele`i suficit od 84 milioni de-
nari. 
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4. MONETAREN SEKTOR

Vo prviot mesec od 2005 godina, na devizniot pa-
zar bea prisutni stabilni dvi`ewa, efektuirani
preku vramnote`en odnos na ponudata i pobaru-
va~kata na devizni sredstva, {to rezultira{e vo
natamo{no odr`uvawe na stabilnosta na devizni-
ot kurs na denarot vo odnos na evroto. Kako karak-
teristika na ovoj mesec }e bide zabele`ano i sta-
puvaweto vo sila na odlukata za povisoka stapka
na izdvojuvawe na zadol`itelna rezerva, objavena
vo dekemvri minatata godina. 

Na mese~na osnova, prose~nata dnevna likvid-
nost na bankite vo januari 2005 godina zabele`a
zgolemuvawe od duri 16,9%, kako rezultat pred se
na spomenatata zgolemena obvrska za zadol`itel-
na rezerva (stapkata na zadol`itelna rezerva e
zgolemena od 7,5% na 10%). Spored informaciite
od Narodnata banka, zgolemuvaweto na zadol`i-
telnata rezerva e izvr{eno so cel obezbeduvawe
na povisoka pokrienost na kratkoro~nite devizni
depozitni obvrski na bankite so likvidni sredst-
va (vo uslovi na zgolemena liberalizacija na de-
viznoto rabotewe), kako i sterilizirawe na del
od strukturniot vi{ok na likvidnost vo bankar-
skiot sistem na podolgotrajna osnova. Povisokiot
iznos na zadol`itelna rezerva bankite go obezbe-
dija preku konverzija na devizni sredstva vo de-
narska likvidnost (glavno vo dekemvri 2004 godi-
na) i preku povlekuvawe na blagajni~ki zapisi vo
prvata dekada od januari 2005 godina. 

Na krajot na januari, kaj NBRM evidentiran e me-
se~en priliv na sredstva od denarskata smetka na
dr`avata, odnosno dr`avnite denarski depoziti
na mese~na osnova se zgolemeni za 358 milioni de-
nari, so {to istite deluvaa vo nasoka na povleku-
vawe na likvidnost. Pritoa, odr`ani se dve auk-
cii na 3-mese~ni dr`avni zapisi, pri {to na pr-
vata aukcija, ponudata ja nadmina pobaruva~kata, a
prose~nata ponderirana kamatna stapka iznesuva-
{e 9,41%. Na vtorata aukcija na trimese~nite dr-
`avni zapisi, pobaruva~kata be{e povisoka od po-
nudata, {to predizvika i soodvetno namaluvawe
na  prose~na ponderirana kamatna stapka na nivo
od 9,29%. Sostojbata na povisoka pobaruva~ka od
ponuda be{e prisutna i kaj aukcijata na {estme-
se~nite dr`avni zapisi, koga be{e postignata pro-
se~na ponderirana kamatna stapka od 10,79%.  

Na stranata na Centralnata banka, nivoto na
blagajni~kite zapisi na krajot na januari 2005 go-
dina iznesuva{e 3.409 milioni denari, {to pret-
stavuva namaluvawe od 1.143 milioni denari
(25,1%) na mese~na osnova, so {to istite deluvaa
vo nasoka na kreirawe na likvidnost od bankar-

skiot sistem. Vo ovoj period, povtorno dojde do
promena vo postavenosta na aukciite na blagajni~-
kite zapisi, pri {to po~nuvaj}i od 20.01.2005 god-
ina, NBRM gi ukina sekojdnevnite aukcii na blaga-
jni~ki zapisi so rok na dostasuvawe od 7 dena, pri
{to istite vo naredniot period }e se sproveduvat
dvapati nedelno. 

Vo ramkite na monetarnite agregati, na krajot na
januari 2005 godina primarnite pari zabele`aa
mese~no zgolemuvawe od 2,4%, pottiknato od povi-
sokata likvidnost na bankite (zgolemena zadol`i-
telna rezerva). Sepak, poniskoto nivo na gotovi
pari vo optek i namaluvaweto na transakciskite
depoziti, predizvika namaluvawe na pari~nata
masa M1 na mese~na osnova za 2,7%, za razlika od
po{irokite monetarni agregati M2 i M4 koi sog-
lasno porastot na kratkoro~nite depoziti (osobeno
vo stranska valuta), zabele`aa mese~en porast od
1,1%, odnosno 1,5% soodvetno.

Po noemvriskiot pad na vkupnite depoziti na
bankite, {to zna~e{e i kraj na sedummese~niot
kontinuiran porast, vo januari 2005 godina povtor-
no dojde do zgolemuvawe na depozitniot potenci-
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jal na bankite (vtor mesec po red) za 2,9%, dodeka
na godi{na osnova vkupnite depoziti na nedr`av-
niot sektor  se povisoki za 22,4%, pri istovremen
porast na {tedeweto na naselenieto i pretprija-
tijata. 

Sli~no kako i vo minatata godina, i vo tekot janu-
ari 2005 godina na prodol`i trendot na poddr`u-
vawe na ekonomskata aktivnost na privatniot sek-
tor, izrazen preku natamo{en porast na vkupnite
plasmani na bankite kaj pretprijatijata, ovojpat
preku mese~en porast od 0,6%. Pritoa, povisok me-
se~en porast od 4,1% e evidentiran kaj deviznite

plasmani. Soglasno proekciite, se o~ekuva prodol-
`uvawe na vakviot trend i vo tekot na celata 2005
godina, pri {to na godi{na osnova, vkupnite plas-
mani na bankite bi bile povisoki za okolu 15%.

Na poleto na kamatnata politika na bankite, na
po~etokot na 2005 godina ne se slu~ija pogolemi
promeni, odnosno prose~nata ponderirana aktivna
kamatna stapka zabele`a malo namaluvawe od 0,11
procentni poeni i iznesuva{e 11,88%. Vo isto
vreme, nema{e nikakvi dvi`ewa kaj prose~nata
ponderirana pasivna kamatna stapka, koja ostana
na nivoto od 6,53%, {to vlijae{e vo pravec na mi-
nimalno namaluvawe na kamatnata margina na nivo
od 5,35%. Na godi{na osnova, kamatnata margina e
stesneta za 1,55 procentni poeni. 

Vo prviot mesec od 2005 godina, po dvomese~niot
porast na krajot na 2004 godina, Bruto deviznite
rezervi na NBRM zabele`aa namaluvawe na me-
se~na osnova od 39.8 milioni SAD dolari, odnosno
4%, pri {to so sostojba 31.01.2005 godina, istite
iznesuvaa 946 milioni dolari. Glavni determi-
nanti za namaluvaweto na bruto deviznite rezervi
vo januari se negativnite kursni razliki (31 mili-
on dolari) i neto-odlivite vrz osnova na servisi-
rawe na obvrskite kon stranstvo (9,3 milioni SAD
dolari).  
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5. PAZAR NA RABOTNA SILA

5.1. Vrabotenost

Vo tekot na prviot mesec od 2005 godina, soglas-
no podatocite od Agencijata za vrabotuvawe, vo
Republika Makedonija vraboteni se vkupno 6.838
lica, od koi 54,5% pretstavuvaat vrabotuvawa na
neopredeleno vreme, dodeka ostanatiot del od
45,5% se lica vraboteni na opredeleno vreme ili
sezonski raboti. Pritoa, vkupniot broj na novovra-
boteni lica vo januari 2005 godina e pomal za 1.400
lica, odnosno 17% vo sporedba so istiot mesec la-
ni. Od vkupniot broj na vrabotuvawata, 32,4%
pretstavuvaat vrabotuvawa od evidencijata na
Agencijata za vrabotuvawe, a ostanatite vrabotu-
vawa se odnesuvaat na lica koi ne se registrirani
vo Agencijata kako nevraboteni. Ovaa kategorija gi
opfa}a licata koi prethodno ne bile prijaveni
kako nevraboteni (primer studenti, neaktivni li-
ca), kako i lica koi go promenile rabotnoto mesto.

Vo pogled na regionalnata struktura na vrabotu-
vawata, i ponatamu najgolem del od vrabotuvawata
se ostvareni vo Skopje (29,5%), potoa vo Strumica
(8,6%), Bitola (8,5%) itn.

5.2. Nevrabotenost

Vo januari 2005 godina, na mese~na osnova, brojot
na nevrabotenite lica bele`i porast od 0,8% i
dostigna 394.260 lica. Na godi{na osnova (spore-
deno so januari 2004 godina), brojot na nevrabote-
nite lica e re~isi konstanten, odnosno bele`i
malo zgolemuvawe od 0,2%. Pritoa, podatocite za
priliv i odliv na nevraboteni lica vo prviot me-
sec od godinata poka`uvaat deka, kako priliv (li-
ca koi steknale status na nevraboteni vo tekot na
dadeniot period) se registrirani 10.099 lica, do-
deka istovremeno kako odliv (lica koi prestanu-

vaat da se vodat vo evidencijata na nevraboteni)
se registrirani 6.911 lica.

Vo strukturata na novoevidentiranite nevrabo-
teni lica, 2.230 pretstavuvaat novoprijaveni lica,
4.675 se lica otpu{teni od rabota, dodeka 2.549
lica pretstavuvaat izbri{ani od evidencijata i
povtorno prijaveni. Vo vkupnata nevrabotenost,
dominantno e u~estvoto na ma{kata polpulacija so
57,5%. Sli~no kako i kaj vrabotuvawata, i vo ovoj
slu~aj lider vo regionalnata nevrabotenost pov-
torno e Skopje (23%), po {to sleduvaat Kumanovo
(8,7%), Tetovo (7,2%) itn.

Vo pogled na starosnata struktura na nevrabote-
nite lica, re~isi i da ne se zabele`uva nekakva
promena, odnosno i ponatamu najgolemo e u~estvoto
na licata na vozrast me|u 30-50 godini (48%), po
{to sledat licata na vozrast od 15-30 godini
(32,1%) i licata na vozrast nad 50 godini (19,9%).
Isto taka, nepovolna e i obrazovnata struktura na
nevrabotenite, bidej}i najgolem del od niv (48%)
se nekvalifikuvani, 21,5% se polukvalifikuvani
i kvalifikuvani, 24,5% se so zavr{eno sredno
stru~no obrazovanie, a samo 6% se so vi{o i vi-
soko obrazovanie. Pritoa, 28,3% od nevraboteni-
te, ~ekaat za rabota pove}e od osum godini.

5.3. Korisnici na pari~en nadomestok za 
nevrabotenost i pravo na zdravstveno
osiguruvawe

Brojot na korisnici na pari~en nadomestok vo
slu~aj na nevrabotenost vo januari 2005 godina, be-
le`i zgolemuvawe na mese~na osnova za 2,3%, dos-
tignuvaj}i iznos od 46.928 lica, odnosno 11,9% od
evidentiranite nevraboteni lica. Na godi{no ni-
vo, registrirano e zgolemuvawe na brojot na koris-
nici na pari~en nadomestok  za 3,1 procenten poen.
Vo isto vreme, brojot na registrirani nevraboteni
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lica koi se zdravstveno osigurani od strana na
Agencijata za vrabotuvawe vo januari godinava iz-
nesuva{e 253.344 lica (64,3% od licata registri-
rani vo Agencijata), {to pretstavuva zgolemuvawe
od 4% na godi{no nivo.

5.4. Korisnici na penzii i socijalna pomo{

Na po~etokot na 2005 godina, brojot na registri-
rani korisnici na penzii e re~isi nepromenet, od-
nosno registrirano e minimalno zgolemuvawe od
289 lica (0,1%) na mese~na osnova, pri {to vkup-
niot broj na penzioneri dostigna 260.364 lica.
Sporedeno na godi{na osnova, brojot na registri-
rani korisnici na penzii e zgolemen za 5.641 lica,
odnosno 2,2%. Pritoa, vo januari 2005 godina pro-
se~nata penzija iznesuva{e 7.426 denari, pribli`-
no isto so dekemvriskoto nivo, dodeka vo odnos na
januari minatata godina, istata realno e zgolemena
za 1,1%. Soodnosot na prose~nata penzija za januari
2005 godina so prose~nata isplatena neto plata vo
dekemvri 2004 godina, iznesuva 59,2%.

Vo istiot mesec, spored poslednite podatoci na
Ministerstvoto za trud i socijalna politika, po
osnov na socijalna pomo{ isplateni se 141.5 mili-
oni denari na 66.243 registrirani korisnici. Na
mese~na osnova, ova pretstavuva namaluvawe za
159 lica ili 0,2%, dodeka na godi{na osnova, bro-

jot na korisnicite na socijalna pomo{ bele`i po-
rast od 11,9 %. Kaj korisnicite na postojana pa-
ri~na pomo{, vo ovoj mesec ne se evidentirani po-
golemi otstapuvawa na mese~na osnova (4.873 ko-
risnici), dodeka kaj korisnicite na pomo{ po os-

nov na tu|a nega i pomo{ registrirano e namaluva-
we od 161 lice, odnosno brojkata na korisnici iz-
nesuva 20.473 lica.

5.5. Prose~na neto-plata

Prose~nata isplatena mese~na neto-plata po
rabotnik, vo dekemvri 2004 godina, iznesuva{e
12.534 denari, {to pretstavuva nominalno zgole-
muvawe za 2%, odnosno realno za 2,7% vo spored-
ba so prethodniot mesec. Najgolem mese~en porast
na prose~nata isplatena neto-plata e registriran
vo dejnosta "Proizvodstvo na elektri~ni ma{ini i
aparati# (24,3%). Pritoa, vo 2004 godina, prose~-
nata isplatena mese~na neto-plata iznesuva{e
12.293 denari, {to pretstavuva nominalno zgole-
muvawe od 4% vo sporedba so platite vo 2003 go-
dina, dodeka kako rezultat na deflacionite dvi-
`ewa vo ekonomijata, realnite plati vo 2004 go-
dina se povisoki za 4,4%. 

Vo posledniot mesec od 2004 godina 23,2% od
rabotnicite vo Republika Makedonija ne primile
plata, {to zna~i deka vo odnos na prethodniot me-
sec, ovaa stapka e povisoka za 0,3 procentni poeni.
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Nadvore{niot dolg na Republika Makedonija na
krajot na januari 2005 godina iznesuva{e 1.957 mi-
lioni SAD dolari i vo odnos na dekemvri minata-
ta godina e namalen  za 51 milioni SAD dolari.
Padot na nadvore{niot dolg se dol`i na poviso-
kite otplati na dolgot od povle~enite sredstva po
osnov na ve}e odobreni krediti, kako i od nega-
tivnite kursni razliki, poradi blagata apresija-
cija na vrednosta na SAD dolarot vo odnos na dru-
gite valuti.

Strukturata na nadvore{niot dolg i ponatamu os-
tanuva re~isi nepromeneta, pri {to pove}e od po-
lovina od dolgot (54%) otpa|a na multilateralnite
kreditori. Privatnite kreditori opfa}aat 33%,
dodeka bilateralnite 12%. Najgolemi poedine~ni
kreditori i ponatamu se IDA so 381 milioni SAD
dolari i Londonskiot klub so 227 milioni SAD do-
lari.

Povle~enite sredstva od stranskite kreditori
po osnov na ve}e odobreni krediti vo januari 2005
godina iznesuvaa 11 SAD  milioni dolari. Od mul-
tilateralnite kreditori, povle~eni se sredstva
vo iznos od 6 milioni SAD dolari i 5 milioni do-
lari od privatni kreditori. Vo ramkite na multi-
lateralata, najgolem del od sredstvata se povle-
~eni od EBRD ( 5 milioni SAD dolari).

Vo januari 2005 godina bea otplateni  obvrski
sprema stranstvo vo iznos od 30 milioni SAD do-
lari (od koi 22 milioni dolari glavnica).  Sprema
multilateralnite kreditori otplateni se 5 mi-
lioni SAD dolari, kon bilateralnite  kreditori
14  milioni SAD dolari i 11 milioni SAD dolari
sprema privatnite kreditori. 

Vo tekot na januari ovaa godina, sklu~eni se novi
krediti vo iznos od samo 0,05  milioni SAD dolari
od privatni kreditori.

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

NADVORE[EN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA1

12/31/1997 12/31/1998 12/31/1999 12/31/2000 12/31/2001 12/31/2002 12/31/2003 6/30/2004 12/31/2004 1/31/2005

Oficijalni kreditori 870 1,004 1,031 1,033 980 1,048 1,198 1,189 1,313 1,268

Multilaterala 521 684 714 716 688 756 926 941 1,060 1,034

IMF 99 114 113 82 71 67 68 55 62 61
IBRD 92 115 117 123 124 145 181 193 224 217
IFC 1 55 57 57 33 18 20 15 9 9
IDA 145 179 222 250 255 295 358 363 388 381
EIB 37 54 68 67 75 102 116 120 148 142
EUROFIMA 25 22 17 17 14 12 8 7 8 8
CEDB 5 5 5 7 6 14 17 17 23 22
EBRD 88 90 72 72 61 32 36 51 65 67
EU 27 48 40 37 44 65 112 110 122 117
IFAD 0 1 2 3 4 5 7 9 10 11
EAR 0 0 0 1 1 0 2 1 1 1

Bilaterala 349 320 317 316 292 292 272 248 252 234

Privatni kreditori 261 394 407 405 464 501 572 579 644 638

Londonski klub 234 243 250 253 262 254 234 238 233 228

Ostanati 27 151 157 152 202 247 328 341 412 410

Banki i finansiski institucii 16 27 26 32 143 181 211 207 250 251

Pretprijatija 11 124 131 120 59 66 117 134 162 159

VKUPNO 1,131 1,398 1,438 1,438 1,444 1,549 1,770 1,769 1,957 1,907

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

1) Dolgoro~en i srednoro~en dolg

(milioni SAD dolari)
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VKUPEN NADVORE[EN DOLG PO DOL@NICI *

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Vkupen nadvore{en dolg 1,118 1,139 1,437 1,490 1,489 1,506 1,635 1,813 2,029

Javen sektor 1,012 1,007 1,222 1,305 1,330 1,222 1,321 1,487 1,603

Vlada 774 775 890 975 1,066 1,052 1,135 1,257 1,350

Vlada (obvrski na Vlada) 766 767 864 932 1,018 1,010 1,095 1,215 1,308

Fond za pati{ta 18 33 48 42 40 41 42

Zdravstven fond 1 1 1 3 0 0 0 0 0

Ostanati 7 7 7 7 0 0 0 0 0

NBM 80 99 114 113 96 71 67 68 63

Javni pretprijatija 158 133 218 217 168 99 119 162 190

Privaten sektor 106 132 215 185 159 284 314 325 427

Banki 84 92 110 93 66 97 110 86 74

Pretprijatija 22 40 105 92 93 187 204 240 353

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

* Kratkoro~en, srednoro~en i dolgoro~en dolg

NADVORE[EN DOLG - PO KREDITORI

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Vkupno (Srednoro~en i dolgoro~en) 1,062 1,123 1,141 1,380 1,438 1,436 1,444 1,549 1,770 1,957

Multilateralni 399 468 490 687 714 715 688 756 926 1,061

IMF 69 80 103 114 113 82 71 67 68 62
IBRD / IDA 178 206 237 296 339 373 379 441 539 612
IFC 5 2 0 56 57 57 33 18 20 9
EIB 82 76 37 54 68 67 75 102 116 148
EBRD 15 69 83 90 72 72 62 32 37 65
EUROFIMA 40 29 25 23 17 17 14 12 8 8
Sovet na E.R.banka 10 6 5 5 5 7 6 14 17 23
EU 48 41 37 44 65 112 122
IFAD 1 2 3 4 5 7 10

Bilateralni kreditori 412 402 377 289 317 316 292 292 272 252

Privatni kreditori 251 253 274 404 407 405 464 501 572 644

Komercijalni banki 229 229 241 243 250 253 262 254 243 232

Ostanato 22 24 33 161 157 152 202 247 329 412

Vkupno (bez MMF) 993 1,043 1,038 1,266 1,325 1,335 1,373 1,482 1702 1895

Kratkoro~en dolg 60 55 52 63 64 42 71

Izvor:Narodna banka na Republika Makedonija
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VALUTNA STRUKTURA NA NADVORE[NIOT DOLG
(strukturata se odnesuva samo na glavnicata)

Valuta 12/31/2004 1/31/2005

DKK 6,264,755 5,783,201

vo USD 1,145,800 1,012,968

% 0,06 0,05

JPY 297,582,450 289,148,252

vo USD 2,870,533 2,798.31

% 0,15 0,15

SEK 5,308,682 5,037,906

vo USD 801,058 722,631

% 0,04 0,04

CNF 38,124,204 38,753,310

vo USD 33,590,802 32,672,495

% 1,74 1,74

GBR 1,050,618 987,382

vo USD 2,016,452 1,858,425

% 0,10 0,10

USD 607,905,524 594,860,852

vo USD 607,905,524 594,860,852

% 31,47 31,61

EUR 604,626,427 610,598,810

vo USD 822,534,287 795,914,810

% 42,58 42,29

SDR 296,835,757 297,963,905

vo USD 460,988,020 451,963,905

% 23,86 24,02

AUD 131,685 131,685

vo USD 102,141 101,889

% 0,01 0,01

Vkupno 1,931,954,617 1,881,906,288

OTPLATA NA DOLGOT PO KREDITORI (januari 2005 god.)

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

(vo milioni SAD dolari) Vkupno Glavnica Kamata

Vkupno (glavnica i kamata) 30,5 22,5 8,0

Oficijalni kreditori 19,4 14,9 4,5

Multilaterala 4,9 3,3 1,6

IMF 0,0 0,0 0,0
IBRD 2,1 1,3 0,8
IFC 0,0 0,0 0,0
IDA 0,8 0,6 0,2
EIB 0,0 0,0 0,0
EUROFIMA 0,0 0,0 0,0
CEDB 0,0 0,0 0,0
EBRD 1,7 1,4 0,3
EU 0,3 0,0 0,3
IFAD 0,0 0,0 0,0
EAR 0,0 0,0 0,0

Bilaterala 14,4 11,6 2,8

Reprogram 1995 14,0 11,5 2,5

Nereprogramiran dolg / / /

Reprogram 2000 / / /

Novosklu~eni krediti 0,4 0,1 0,3

Privatni kreditori 11,1 7,6 3,5

Londonski klub 8,4 5,2 3,2

Ostanati 2,7 2,4 0,3

Banki i finansiskii institucii 0,8 0,7 0,1

Pretprijatija 1,9 1,7 0,2
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SERVISIRAWE NA OBVRSKI (GLAVNICA I KAMATA)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

PO KREDITORI

Glavnica 33 47 53 86 103 111 142 181 181 196

Multilateralni 29 29 27 29 43 49 65 82 53 55

IMF 1 1 0 2 17 19 8 9 22 20

IBRD / IDA 19 15 6 6 0 6 4 6 8 12

IFC 8 3 1 0 3 3 27 20 3 5

EIB 0 2 8 2 3 3 3 3 6 9

EBRD 0 1 8 14 15 15 19 38 9 8

EUROFIMA 0 7 2 5 4 1 4 4 5 0

Sovet na E.R. banka 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0

EU 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0

IFAD 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Bilateralni kreditori 0 13 18 30 13 15 43 34 43 47

Pariski klub 0 0 17 26 11 11 29 29 36 /

Tajvan 0 0 0 0 0 0 10 0 0 /

Ostanati 0 0 1 4 3 3 5 5 7 /

Komercijalni kreditori 4 5 9 27 46 48 33 65 85 95

Londonski klub 0 0 0 0 0 0 0 8 10 10

Ostanati 4 5 9 27 46 48 33 57 75 84

Kamata 13 32 72 57 52 54 60 51 50 45

Multilateralni 12 18 43 0 26 27 27 23 21 21

IMF 2 3 3 3 3 3 2 1 1 1

IBRD / IDA 8 7 6 5 8 9 10 9 9 9

IFC 1 1 0 0 5 5 4 2 1 1

EIB 0 4 28 3 4 3 4 4 5 5

EBRD 0 2 4 5 4 5 5 4 2 2

EUROFIMA 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0

Sovet na E.R. banka 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1

EU 0 0 0 2 1 1 2 2 2 2

IFAD 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Bilateralni kreditori 0 13 28 21 8 8 17 13 13 0

Pariski klub 0 0 27 20 8 7 15 11 11 /

Tajvan 0 0 0 0 0 1 1 1 0 /

Ostanati 0 0 1 1 1 1 1 1 2 /

Komercijalni kreditori 1 1 1 16 17 18 15 15 16 16

Londonski klub 0 0 0 10 9 9 10 10 6 5

Ostanati 1 1 1 6 9 9 5 5 10 11

Vkupno (glavnica i kamata) 47 79 125 143 155 165 202 232 231 241

PO DOL@NICI

Glavnica 0 47 53 86 103 111 142 181 186

Vlada 8 8 19 18 17 50 50 67

Posebni fondovi 0 0 0 0 4 5 5 4

Ostanati 40 45 68 85 90 87 126 116

Kamata 0 32 72 57 52 54 60 51 50

Vlada 15 30 37 26 27 39 35 32

Posebni fondovi 0 0 0 0 4 4 3 3

Ostanati 17 42 20 26 22 17 12 15

Vkupno (glavnica i kamata) 0 79 125 143 155 165 202 232 231

Izvor:Narodna banka na Republika Makedonija

(milioni SAD dolari)
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PRIHODI I RASHODI NA CENTRALNIOT BUXET NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

2001 2002 2003 I II III IV
VKUPNI PRIHODI 52,829 58,160 53,881 4,506 4,058 5,538 4,775

Dano~ni prihodi 47,716 54,389 49,163 4,118 3,869 4,569 4,527

Personalen danok na dohod 7,248 7,513 7,502 505 576 657 715

Danok na dobivka 3,006 2,624 3,271 140 300 518 178

DDV 17,132 20,521 21,175 2,161 1,926 2,016 2,401

Akcizi 10,830 10,715 10,564 885 634 830 718

Uvozni dava~ki 6,111 6,336 6,140 349 380 499 477

Drugi danoci 275 340 476 78 53 49 35

Danok na finansiski transakcii 3,111 6,336 31 0 0 0 3

Komunalni danoci 3 4 4 0 0 0 0

Nedano~ni prihodi 4,349 3,170 4,040 331 147 893 164

Profit od javni finansiski institucii 1,847 1,057 1,807 68 0 725 26

Administrativni danoci i taksi 1,061 1,092 1,369 98 123 137 109

Drugi administrativni taksi 486 205 370 20 20 24 21

Drugi nedano~ni prihodi 32 35 495 145 4 7 8

Kapitalni prihodi 349 601 555 57 42 76 84

Stranski donacii 415 0 0 0 0 0 0

VKUPNI RASHODI 65,575 65,503 56,432 4,149 4,210 4,741 4,895

Tekovni tro{oci 44,017 51,591 50,984 4,041 4,063 4,311 4,405

Plati i nadomestoci 16,407 18,338 20,234 1,719 1,655 1,761 1,759

Stoki i uslugi 6,358 8,715 6,914 470 651 676 626

Transferi 16,950 20,576 21,105 1,549 1,635 1,740 1,765

Fond za PIOM 5,215 6,538 7,305 669 670 671 659

Zavod za vrabotuvawe 3,548 4,111 4,360 433 446 421 479

Drugi transferi 2,349 3,404 3,264 42 180 144 191

Tro{oci za begalci 582 391 259 14 17 13 15

Strukturni reformi 239 1,387 1,659 44 62 91 56

Reforma na javnata administracija 944 442 528 36 37 35 38

Kamatni pla}awa 4,212 3,401 2,443 303 94 134 254

Kamati po doma{en dolg 1,066 1,179 950 12 12 57 222

Kamati po nadvore{en dolg 3,146 2,222 1,493 291 82 77 32

Garancii 90 561 288 0 28 0 1

Kapitalni tro{oci 7,723 8,636 5,037 108 147 430 490

Investicii vo postojani sredstva 3,589 2,718 1,737 96 140 77 122

Kapitalni transferi 2,211 2,476 2,796 11 6 347 354

Rezervi 546 418 0 0 0 0 0

Me|unarodni finansiski institucii 35 22 18 0 0 0 5

Telekom proekti 1,342 3,002 486 1 1 6 14

Tro{oci povrzani so krizata 13,835 5,276 412 0 0 0 0

BUXETSKI DEFICIT / SUFICIT -12,746 -7,343 -2,551 357 -152 797 -120

FINANSIRAWE 12,746 7,343 2,551 -357 152 -797 120

Priliv 19,272 13,430 10,585 316 469 -371 1,740

Prihodi od privatizacija 10,837 5,177 4,673 68 0 20 0

Stranski donacii 0 2,641 2,560 490 0 0 0

Kapitalizacija 604 0 0 0 0 0 0

Stranski zaemi 763 1,548 3,773 1,020 0 0 1

Depoziti 5,399 4,029 -422 -1,360 264 -612 1,153

BIS 1169 0 0 98 205 221 586

Odliv 6,526 6,087 8,034 673 317 426 1,620

Otplata na glavnica 3,550 6,087 8,034 673 317 426 1,620

Nadvore{en dolg 3,543 3,602 3,682 669 317 294 0

Doma{en dolg 7 2,485 4,352 4 0 132 1,620

Obvrznici 2,976 0 0 0 0 0 0

Izvor:Narodna banka na Republika Makedonija

(milioni SAD dolari)
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V VI VII VIII IX X XI XII Vkupno 2004 Buxet 2005 I Vkupno 2005

4,706 4,409 4,728 4,423 4,806 4,986 4,593 5,456 56,982 56,502 4,761 4,761

4,468 3,985 4,355 4,204 4,405 4,614 4,399 5,015 52,526 52,321 4,535 4,535

581 627 714 572 644 603 614 899 7,707 7,931 526 526

153 175 195 175 152 146 129 100 2,361 2,571 145 145

2,231 1,847 2,004 1,892 2,129 2,377 2,180 2,593 25,757 25,623 2,460 2,460

923 818 926 1,104 943 926 887 742 10,335 10,965 1,044 1,044

541 478 479 422 496 522 536 636 5,815 4,731 289 289

39 40 36 38 40 47 52 44 548 500 71 71

0 0 0 0 0 -7 1 1 0 0 0 0

0 1 0 1 1 0 0 0 4 0 0 0

202 385 317 174 364 333 152 382 3,844 3,561 177 177

49 219 82 48 216 87 0 75 1,595 1,661 55 55

131 135 116 95 126 121 130 142 1,463 1,390 103 103

19 29 22 17 20 21 19 25 257 300 17 17

3 2 97 14 2 104 3 140 529 210 2 2

36 38 45 45 37 39 42 59 600 620 49 49

0 0 11 0 0 0 0 0 11 0 0 0

4,583 4,775 4,948 3,851 4,542 4,921 5,143 5,853 56,611 59,206 4677 4677

4,258 4,311 4,438 3,594 4,155 4,478 4,697 4,974 51,726 53,467 4,179 4,179

1,757 1,833 1,771 1,556 1,770 1,767 1,783 1,813 20,944 21,757 1,777 1,777

561 527 529 306 494 517 795 680 6,832 7,352 510 510

1,875 1,792 1,787 1,637 1,747 1,897 2,085 2,331 21,840 21,859 1,554 1,554

647 658 637 639 652 645 753 755 8,054 7,705 675 675

424 500 455 455 468 463 451 443 5,438 5,494 469 469

315 197 274 121 195 239 466 704 3,056 3,496 56 56

14 15 14 15 15 115 15 10 272 100 0 0

128 64 59 57 59 45 34 32 732 634 29 29

35 36 38 42 50 65 41 64 527 657 44 44

65 160 350 67 143 297 34 151 2,052 2,499 338 338

57 99 26 24 63 267 24 67 930 1,069 26 26

8 61 325 43 80 30 10 84 1,123 1,430 312 312

0 0 1 28 1 0 0 -1 58 0 0 0

325 464 510 257 387 443 446 879 4,886 5,739 498 498

165 158 172 81 184 176 194 622 2,187 3,428 498 498

149 191 326 172 184 230 207 196 2,368 1,919 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3 7 0 0 0 0 3 0 18 42 0 0

8 108 12 4 19 37 42 61 313 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

122 -366 -220 572 264 65 -550 -397 371 -2,704 84 84

-122 366 220 -572 -264 -65 550 397 -371 2,704 -84 -84

151 810 1,225 -531 164 1,503 550 735 6,761 10,037 727 727

0 0 69 0 12 50 150 90 459 1,041 85 85

0 0 0 0 0 0 554 0 1,044 816 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 507 0 1 0 552 2,081 2,636 0 0

-302 612 1,190 -1,003 -93 1,418 -152 154 1,268 3,044 718 718

453 199 -34 -34 245 34 -2 -61 1,909 2,500 -76 -76

273 444 1,005 41 428 1,568 0 338 7,132 7,333 811 811

273 444 1,005 41 428 1,568 0 338 7,132 7,333 811 811

0 103 1,005 41 296 0 0 206 2,932 2,919 811 811

273 341 0 0 132 1,568 0 132 4,201 4,414 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

(milioni SAD dolari)
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BUXET - CENTRALNA DR@AVNA VLAST

2001 2002 2003 2004 2005

Zavr{na smetka Zavr{na smetka Zavr{na smetka Rebalans Buxet

VKUPNI PRIHODI 69,688,034,455 71,981,222,938 68,406,577,974 65,708,297,000 66,538,470,000

IZVORNI PRIHODI 50,447,329,542 58,896,097,958 56,784,247,919 55,591,660,000 56,022,000,000

DANO^NI PRIHODI 47,716,085,795 54,389,136,894 49,166,396,854 51,616,660,000 52,321,000,000

Danok od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki 10,254,737,418 10,137,596,496 10,772,545,343 10,821,000,000 10,502,000,000

Personalen danok od dohod 7,248,441,986 7,513,310,320 7,502,459,597 7,806,000,000 7,931,000,000

Danok od dobivka 3,006,295,432 2,624,286,176 3,270,085,746 3,015,000,000 2,571,000,000

Drugi danoci od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki 0 0 0 0 0

Doma{ni danoci na stoki i uslugi 27,961,655,103 31,235,879,140 31,741,066,910 34,914,660,000 36,588,000,000

Danok na promet i DDV (od 1.04.2000) 17,131,677,006 20,521,036,109 21,175,919,119 24,383,000,000 25,623,000,000

Akcizi 10,829,978,097 10,714,843,031 10,565,147,791 10,531,660,000 10,965,000,000

Danok od me|unarodna trgovija i transakcii (carini i dava~ki) 6,110,896,250 6,336,011,440 6,141,579,944 5,301,000,000 4,731,000,000

Uvozni dava~ki 4,819,880,460 5,230,636,743 4,909,408,470 4,168,374,000 3,725,000,000

Drugi uvozni dava~ki i taksi 1,291,015,790 1,105,374,697 1,232,171,474 1,132,626,000 1,006,000,000

Drugi danoci 168,830 0 51,094 0 0

Danoci od specifi~ni uslugi 2,619,857 3,359,937 3,894,080 3,440,000 0

Taksi za koristewe ili dozvoli za vr{ewe na dejnost 274,734,772 340,562,742 475,513,109 576,560,000 500,000,000

Danok na finansiski transakcii 3,111,273,565 6,335,727,139 31,746,374 - -

NEDANO^NI PRIHODI 2,731,243,747 4,506,961,064 7,617,851,065 3,975,000,000 3,701,000,000

Pretpriema~ki prihod i prihod od imot 1,151,786,582 931,379,088 1,963,471,700 1,813,000,000 1,801,000,000

Taksi i nadomestoci 1,061,144,805 1,091,976,541 1,366,943,949 1,360,000,000 1,390,000,000

Drugi vladini uslugi 486,087,458 205,764,069 370,052,922 280,000,000 300,000,000

Drugi nedano~ni prihodi 32,224,902 2,277,841,366 3,917,382,494 522,000,000 210,000,000

KAPITALNI PRIHODI 10,660,015,021 7,193,569,639 4,081,105,548 3,940,438,000 4,161,850,000

Proda`ba na kapitalni sredstva 9,714,039,661 6,244,440,021 4,002,729,305 3,552,773,000 3,961,850,000

Proda`ba na zemji{te i nematerijalni vlo`uvawa 945,975,360 949,129,619 78,376,243 387,665,000 200,000,000

TRANSFERI I DONACII 6,484,077,606 3,808,557,430 3,651,554,878 1,044,383,000 1,218,220,000

Transferi od drugi nivoa na vlast 5,407,618,545 1,167,411,039 1,136,220,479 2,335,000 401,600,000

Donacii od stranstvo 1,076,459,061 2,641,146,391 2,515,334,399 1,042,048,000 816,620,000

DOMA[NO ZADOL@UVAWE 1,333,471,478 480,521,896 2,000,000,000 2,500,000,000

ZADOL@UVAWE VO STRANSTVO 763,140,808 1,584,121,754 3,766,572,092 3,131,816,000 2,636,400,000

Me|unarodni razvojni agencii 763,140,808 1,584,121,754 3,766,572,092 3,131,816,000 2,636,400,000

PRIHODI OD OTPLATA (naplata) NA ZAEMI 0 18,354,261 123,097,537 0

VKUPNI RASHODI 68,520,623,429 71,700,272,895 64,462,761,283 65,708,297,000 66,538,470,000

TEKOVNI TRO[OCI 57,496,087,268 56,314,747,304 51,104,920,817 53,013,066,000 46,890,023,000

Plati, naemnini i nadomestoci 16,407,589,066 18,337,661,335 20,233,542,216 21,279,049,000 21,757,205,000

Stoki i ostanati uslugi 19,985,061,676 13,991,420,289 7,325,808,770 7,344,275,000 7,351,570,000

Tekovni transferi 17,494,812,744 20,586,832,339 21,101,506,628 22,209,422,000 15,282,248,000

Kamatni pla}awa 3,608,623,782 3,398,833,341 2,444,063,205 2,180,320,000 2,499,000,000

SUBVENCII I TRANSFERI - - - - 2,452,295,000

SOCIJALNI BENEFICII - - - - 4,123,652,000

KAPITALNI TRO[OCI 7,140,072,243 8,366,132,516 4,687,684,918 5,340,407,000 5,739,500,000

Kupuvawe na kapitalni sredstva 5,117,069,331 5,418,620,859 2,116,960,533 2,662,557,000 3,820,372,000

Kapitalni transferi 2,023,002,912 2,947,511,657 2,570,724,386 2,677,850,000 1,919,128,000

DAVAWE NA ZAEMI, U^ESTVO VO DEL OD

HARTIITE OD VREDNOST I OTPLATA NA GLAVNINA 3,884,463,918 7,019,393,075 8,670,155,548 7,354,824,000 7,333,000,000

Davawe na zaemi i u~estvo vo del od hartiite od vrednost 334,943,165 931,369,212 637,002,773 148,000,000 0

Amortizacija (otplata na glavnina) 3,549,520,753 6,088,023,863 8,033,152,776 7,206,824,000 7,333,000,000
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FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE 2004 GODINA

Rudarstvo,
industrija i

grade`ni{tvo

Transport i
komunikacii,
aktivnosti i

uslugi

Drugi razli~ni
uslugi

Obrazovanie i
uslugiZdravstveni

uslugi

Socijalna za{tita i
socijalna sigurnost

Domuvawe i odr`uvawe
na urbanata sredina

Raboti vo vrska so
odbranata i uslugi

Javen red i
bezbednost

Op{ti javni
uslugi

Multi funkcionalni
tro{oci

Poddr{ka na strate{ki
prioritetiDomuvawe i odr`uvawe

na urbanata sredina

Zemjodelstvo,
regulativa i

operacii

vo milioni denari struktura % od BDP

VKUPNO 57,689 68,521 71,700 67,490 66,666 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 24.4 29.3 29.4 26.9 24.8

Op{ti javni uslugi 12,985 7,767 15,434 8,735 8,057 22.5 11.3 21.5 12.9 12.1 5.5 3.3 6.3 3.5 3.2

Raboti vo vrska so odbranata i uslugi 4,613 14,351 5,491 5,897 6,056 8.0 20.9 7.7 8.7 9.1 2.0 6.1 2.3 2.3 2.4

Javen red i bezbednost 5,741 10,222 6,912 7,528 7,687 10.0 14.9 9.6 11.2 11.5 2.4 4.4 2.8 3.0 3.1

Obrazovanie i uslugi 8,055 7,767 8,909 9,043 8,956 14.0 11.3 12.4 13.4 13.4 3.4 3.3 3.7 3.6 3.6

Zdravstveni uslugi 314 338 365 334 379 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2

Socijalna za{tita i socijalna sigurnost 14,410 14,295 16,628 17,005 17,630 25.0 20.9 23.2 25.2 26.4 6.1 6.1 6.8 6.8 7.0

Domuvawe i odr`uvawe na urbanata sredina 303 301 709 430 426 0.5 0.4 1.0 0.6 0.6 0.1 0.1 0.3 0.2 0.2

Rekreativni i kulturni aktivnosti i uslugi 1,346 1,320 1,506 1,432 1,475 2.3 1.9 2.1 2.1 2.2 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6

Aktivnosti so gorivo i energija 5 5 5 10 10 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Zemjodelstvo, regulativa i operacii 743 826 938 902 1,539 1.3 1.2 1.3 1.3 2.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.6

Rudarstvo, industrija i grade`ni{tvo 264 65 37 41 63 0.5 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0

Transport i komunikacii, aktivnosti i uslugi 2,297 2,152 2,082 2,322 2,316 4.0 3.1 2.9 3.4 3.5 1.0 0.9 0.9 0.9 0.9

Drugi razli~ni uslugi 2,843 1,408 2,440 2,505 1,919 4.9 2.1 3.4 3.7 2.9 1.2 0.6 1.0 1.0 0.8

Multi funkcionalni tro{oci 593 578 758 354 400 1.0 0.8 1.1 0.5 0.6 0.3 0.2 0.3 0.1 0.2

Poddr{ka na strate{ki prioriteti - - - - 348 - - - - 0.5 - - - - 0.1

Transakciite vo vrska so javniot dolg koi

ne se klasificiraat po funkcii 3,177 7,127 9,487 10,952 9,407 5.5 10.4 13.2 16.2 14.1 1.3 3.0 3.9 4.4 3.7

FUNKCIONALNA KLASIFIKACIJA NA RASHODITE NA CENTRALNIOT BUXET

Zavr{na Zavr{na Zavr{na Buxet Buxet
smetka smetka smetka 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004
2000 2001 2002

Zabele{ka: Funkcionalnata klasifikacija na rashodite na centralniot buxet e podgotvena spored me|unarodnite standardi.
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Ponuda, pobaruva~ka i realizacija

Vo tekot na 2004 godina, odr`ani se vkupno 23
aukcii na trimese~ni dr`avni zapisi i vkupno dve
aukcii na {estmese~ni dr`avni zapisi. Vkupniot
ponuden iznos na aukciite na dr`avni zapisi

(vklu~itelno tri i {estmese~ni), za 2004 godina
iznesuva 6.980 milioni denari, dodeka vkupnata
pobaruva~ka iznesuva 7.318,1 milioni denari.
Gledano oddelno, po aukcii, na 13 aukcii pobaru-
va~kata e pomala od ponudeniot iznos, no sepak,
gledano vo celina, se smeta deka pobaruva~kata
be{e na zadovolitelno nivo i ja slede{e ponudata
na dr`avni zapisi. Vo prilog na ova e i faktot
{to, kumulativno, na godi{no nivo, vkupnata
pobaruva~kata ja nadminuva vkupnata ponuda na
dr`avni zapisi za 338,1 milioni denari. Vkupniot
iznos, pak, na emituvani dr`avni zapisi iznesuva
6.268,3 milioni denrai, od koi zaklu~no so
22.12.2004 godina, se isplateni vkupno 4.312,6 mi-
lioni denari. Ostatokot od 1.955,7 milioni dena-
ri se odnesuva na emituvanite, a nedostasani dr-
`avni zapisi, odnosno, istite za isplata dostasu-
vaat vo tekot na 2005 godina. 

Struktura na dr`avnite zapisi po sopstvenost

Strukturata na dr`avnite zapisi po sopstvenost
vo tekot na 2004 godina, zna~itelno fluktuira{e
pome|u bankite i klientite. Vo po~etokot, na prvi-
te nekolku aukcii dominiraa bankite, {to be{e i
o~ekuvano vo inicijalnata faza od razvojot na pa-

zarot na dr`avni hartii od vrednost. Imeno, dr-
`avnite zapisi se prvite dr`avni hartii od vred-
nost vo vistinska smisla na zborot (dotoga{nite
dr`avni obvrznici bea izdadeni za re{avawe na
odredeni strukturni problemi). I pokraj promo-
tivnata kampawa na noviot finansiski instru-

Dr`avni zapisi  - Osnovni karakteristiki

Izvor: Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija

Ponuda, pobaruva~ka i realizacija na trimese~ni dr`avni zapisi po aukcii

Izvor: Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija

Sporedbeno dvi`ewe na pobaruva~kata za trimese~ni
dr`avni zapisi od strana na bankite i klientite, po aukcii

Izvor: Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija

Sporedbeno dvi`ewe na realizacija za trimese~ni dr`avni
zapisi od strana na bankite i klientite, po aukcii

banki klienti

banki klienti
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ment, osobeno kako bezrizi~en bidej}i negovata is-
plata ja garantira dr`avata, sepak, po{irokata
javnost o~igledno ne be{e dovolno zapoznaena,
{to rezultira{e vo zna~itelno pogolemo u~estvo
na bankite na prvite nekolku aukcii - duri za 50%
pove}e od ona na klientite. 

So cel fokusirawe na naporite kon upravuvawe
so likvidnosta i kamatnite stapki vo bankarskiot
sistem, centralnata banka pri sproveduvawe na
monetarnite operacii so blagajni~kite zapisi
(kako isklu~itelno monetaren instrument), na
15.04.2004 godina go ograni~i pristapot samo na
bankite. Na toj na~in, klientite (pravnite i fi-
zi~kite lica), se prenaso~ija kon pazarot na dr-
`avni hartii od vrednost. Kako rezultat, ve}e vo
slednite aukcii u~estvoto na klientite vo sop-
stveni~kata struktura na trimese~nite dr`avni
zapisi drasti~no se zgolemi, za smetka na u~estvo-
to na bankite, koe pak zna~itelno opadna. Taka, na

kumulativna osnova, sopstveni~kata struktura so
sostojba na 31.12.2004 godina poka`uva deka u~est-
voto na bankite vo pobaruva~kata za trimese~ni
dr`avni zapisi iznesuva 43%, dodeka pak, klien-
tite u~estvuvaat so 57%. Vo slu~ajot na realizaci-
jata, sostojbata e re~isi identi~na. Ovie podatoci
se odnesuvaat za agregatnata realizacija za tri-

mese~nite dr`avni zapisi. [to se odnesuva pak, do
neto emituvaniot iznos na trimese~nite dr`avni
zapisi so sostojba 31.12.2004 godina, vo sopstve-
ni~kata struktura dominiraat klientite so 68,7%,
nasproti bankite, ~ie u~estvo iznesuva 31,3%.

Dokolku se analiziraat aukciite koi seu{te ne
se dostasani za isplata (~etiri, za trimese~ni i
edna za {estmese~ni dr`avni zapisi), zabele`i-
telno e dominantnoto u~estvo na pravnite lica.
Ova upatuva na potrebata od natamo{na poagresiv-
na promocija na dr`avnite zapisi, so cel po{iro-
kata javnost poblisku da se zapoznae so niv i so
toa, pointenzivno i vo pogolema mera da gi plasira
svoite slobodni pari~ni sredstva. Na stranata
pak, na pravnite lica, pokraj ostanatite, od pozna-
~ajnite finansiski institucii, evidentno e u~est-
voto na bankite, {tedilnicite, kako i na osigu-
ritelnite dru{tva, iako na aukciite se javuvaat i
drugi u~esnici na pazarot na kapital. 

[estmese~ni dr`avni zapisi

Imaj}i go predvid uspehot ostvaren so emisiite
na trimese~nite dr`avni zapisi, kako i zaintere-
siranosta na investitorite svoite slobodni
pari~ni sredstva da gi investiraat vo ovoj
bezrizi~en finansiski instrument ~ija isplata ja

Procentualno u~estvo
na sopstveni~kata struktura na

R. br. trimese~nite dr`avni zapisi, na 
na aukcija neto emituvaniot iznos, za 2004 god.

Banki Klienti Total
1 99.7% 0.3% 100.0%
2 82.8% 17.2% 100.0%
3 78.3% 21.7% 100.0%
4 82.0% 18.0% 100.0%
5 75.8% 24.2% 100.0%
6 79.4% 20.6% 100.0%
7 69.7% 30.3% 100.0%
8 56.4% 43.6% 100.0%
9 51.3% 48.7% 100.0%
10 49.9% 50.1% 100.0%
11 48.8% 51.2% 100.0%
12 45.4% 54.6% 100.0%
13 43.6% 56.4% 100.0%
14 44.1% 55.9% 100.0%
15 45.0% 55.0% 100.0%
16 38.9% 61.1% 100.0%
17 36.8% 63.2% 100.0%
18 36.7% 63.3% 100.0%
19 34.3% 65.7% 100.0%
20 35.3% 64.7% 100.0%
21 33.1% 66.9% 100.0%
22 34.0% 66.0% 100.0%
23 31.3% 68.7% 100.0%

Struktura na sopstvenosta na nedostasanite dr`avni
zapisi (tri i {estmese~ni), po aukcii

banki klienti

Izvor: Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija

Izvor: Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija

banki drugo osig. dru{tva{tedilnici

Struktura na pravnite lica koi poseduvaat nedostasani
dr`avni zapisi (tri i {estmese~ni), po aukcii
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garantira dr`avata, kon krajot na 2004 godina
(02.11.2004 godina), bea vovedeni i {estmese~ni
dr`avni zapisi. Na prvata aukcija bea ponudeni 70
milioni denari, dodeka na vtorata aukcija bea po-
nudeni 50 milioni denari. Interesot za {estme-
se~nite dr`avni zapisi be{e pomal, vo sporedba
so onoj za trimese~nite dr`avni zapisi, taka {to
na prvata emisija pobaruva~kata iznesuva{e 64,3
milioni denari, a na vtorata 25,8 milioni denari.
Toa zna~i deka bea prodadeni 70% od vkupno ponu-
denite {estmese~ni dr`avni zapisi. Na prvata
aukcija na {estmese~ni dr`avni zapisi dominant-
no u~estvo vo sopstveni~kata struktura imaa ban-
kite, koi u~estvuvaa so 70,6%, dodeka pak na vto-
rata aukcija, klientite gi zapi{aa site dr`avni
zapisi ili 100% od ponudeniot iznos. Gledano ku-
mulativno, so sostojba na 31.12.2004 godina, banki-
te poseduvaat 48,8%, dodeka klientite 51,1% od
emituvanite {estmese~ni dr`avni zapisi. 

Kamatni stapki

Kamatnata stapka na dr`avnite zapisi se odre-
duva pazarno, vo zavisnost od ponudata i pobaru-
va~kata. Trendot na kamatnite stapki {to se pos-
tignaa na aukciite na dr`avni zapisi vo tekot na
2004 godina, upatuva na faktot deka dr`avnite
zapisi, osven bezrizi~en, se i mnogu atraktiven
finansiski instrument od aspekt na visinata na
prinosot {to go nosat za period od tri, odnosno
{est meseci. Vo prilog na ova, govori i faktot de-
ka kamatnite stapki na trimese~nite denarski de-
poziti vo bankarskiot sektor se poniski od ponde-
riranite kamatni stapki na trimese~nite dr`avni
zapisi. Voedno, i blagajni~kite zapisi na Narod-
nata banka imaat poniski kamatni stapki od dr-
`avnite zapisi, no ova e o~ekuvan trend, ako se
ima predvid deka blagajni~kite zapisi imaat po-
kratok rok na dostasuvawe (7 i 28 dena) vo odnos na
dr`avnite zapisi (tri, a podocna i {estmese~ni). 

Vo tekot na celata 2004 godina, ponderiranite
kamatni stapki na trimese~nite dr`avni zapisi
bele`at tendencija na porast, {to prakti~no
pretstavuva odraz na monetarnata politika vode-
na od centralnata banka. 

Na po~etokot od 2004 godina, Narodnata banka,
na aukciite na blagajni~ki zapisi so ro~nost od 28
dena, primenuva{e Tender so kamatni stapki, pri
{to, ponderiranata kamatna stapka se odr`uva{e
na nivo od okolu 6,7%. Po~nuvaj}i od 18.02.2004
godina, centralnata banka vovede i blagajni~ki
zapisi so rok na dostasuvawe od 7 dena, a osven
toa, zapo~na i so primena na Tender so iznosi i
fiksna kamatna stapka od 8% za blagajni~kite
zapisi so rok na dostasuvawe od 28 dena i 5% za
blagajni~kite zapisi so rok na dostasuvawe od 7
dena. 

Ovaa promena vo monetarnata politika vlijae{e
vo nasoka na zgolemuvawe i na kamatnite stapki na
dr`avnite zapisi. Taka na primer, na ~etvrtata
aukcija na trimese~ni dr`avni zapisi ponderi-
ranata kamatna stapka iznesuva{e 8,63%, dodeka
na prethodnata, odnosno tretata aukcija na
trimese~ni dr`avni zapisi, istata iznesuva{e
7,49%. Kamatnata stapka na trimese~nite dr`avni
zapisi se zadr`a na povisoko nivo i na narednite
aukcii. Imeno, ponderiranite kamatni stapki na

Struktura na nedostasani  {estmese~ni dr`avni zapisi

Izvor: Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija
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pettata, i {estata aukcija na trimese~ni dr`avni
zapisi iznesuvaa 8,99% i 9,11%, respektivno. Ve}e
na sedmata aukcija i na narednite ~etiri, ponde-
riranata kamatna stapka na trimese~nite dr`avni
zapisi bele`i blago namaluvawe kako rezultat na
zgolemenata pobaruva~ka za dr`avni zapisi, koja
pak be{e uslovena od prenaso~uvaweto na klien-
tite od pazarot na blagajni~ki zapisi, na pazarot
na dr`avni zapisi. Po~nuvaj}i od vtorata polovi-
na na juni, zaklu~no so prvata polovina na septem-
vri, kamatnata stapka se odr`uva{e na nivo od
okolu 8,4%, za potoa na aukciite koi sledea do
krajot na godinata, istata povtorno da zabele`i
porast, inicirano pred se od zgolemuvaweto na ka-
matnite stapki na blagajni~kite zapisi od strana
na Narodnata banka, vo nekolku navrati do krajot
na godinata.

Pokraj promenata na kamatnata stapka na blagaj-
ni~kite zapisi vo tekot na 2004 godina, NBRM ne-
kolku pati go promeni tipot na tenderot za pro-
da`ba na blagajni~kite zapisi. Vo januari 2004 go-
dina, NBRM primenuva{e tender so kamatni stap-
ki i ograni~eni iznosi. Kamatnata stapka se odre-
duva{e vo zavisnost od ponudata i pobaruva~kata
i se dvi`e{e na nivo od 6,7% za 28-dnevnite bla-
gajni~ki zapisi. Potoa, na 18 fevruari, NBRM za-
po~na so primena na tender so iznosi i neograni-
~ena ponuda, a kamatnata stapka ja fiksira{e na
nivo od 8% za 28-dnevnite blagajni~ki zapisi. Is-
tovremeno, NBRM vovede blagajni~ki zapisi so rok
na dostasuvawe od 7 dena. Za niv, kamatnata stap-
ka be{e opredelena na nivo od 5%. Od 7 april do
9 juni, NBRM primenuva{e tender so ograni~en iz-
nos, a kamatnite stapki ostanaa nepromeneti. Po-
docna, na 9 juni 2004 godina, NBRM, povtorno pris-
tapi kon primena na tender so kamatni stapki i
neograni~en iznos na ponuda. Ovoj tip na tender se
primenuva{e do krajot na godinata. Me|utoa, ka-
matnite stapki na blagajni~kite zapisi se prome-
nija u{te tri pati do krajot na godinata. Vo avgust
kamatnite stapki na 28 i 7-dnevnite blagajni~ki
zapisi iznesuvaa 8,5% i 5,5% respektivno, vo ok-
tomvri 9% i 6%, a vo noemvri 10% i 7%. Posled-
nive kamatni stapki se zadr`ija se' do krajot na

2004 godina i imaa direktno vlijanie vrz kamatni-
te stapki na dr`avnite zapisi. Vrz primenata na
tipot na tender so neograni~eni iznosi i oprede-
luvaweto na povisoki kamatni stapki za blagaj-
ni~kite zapisi vlijanie ima{e i fiskalnata po-
litika, odnosno pogolemata realizacija na buxet-
skite rashodi vo posledniot mesec od godinata. 

Ponderiranata kamatnata stapka na {estmese~-
nite dr`avni zapisi, pak, na prvata aukcija izne-
suva{e 9,51%, a na vtorata zabele`a porast i iz-
nesuva{e 10,38%.

Vkupniot tro{ok na dr`avata, na ime kamata po
osnova na izdadenite dr`avni zapisi vo 2004 godi-
na (vklu~itelno tri i {estmese~ni), iznesuva 136,8
milioni denari. Tro{okot za emituvanite dr`avni
zapisi koi dostasaa za isplata vo 2004 godina
iznesuva{e 89,9 milioni denari, a ostatokot od
46,9 milioni denari }e se isplati po dostasuvawe
na dr`avnite zapisi vo tekot na 2005 godina.

Interesno e da se istakne deka na 20-ta i 22-ta
aukcija na dr`avni zapisi, koga pokraj trimese~-
nite, istovremeno bea ponudeni i {estmese~ni dr-
`avni zapisi, interesot za trimese~nite dr`avni
zapisi zna~itelno ja nadmina ponudata, dodeka
pak, interesot za kupuvawe na {estmese~ni dr-
`avni zapisi be{e pod nivoto na ponudeniot iz-
nos. Imeno, na 20-tata aukcija na dr`avi zapisi
pobaruva~kata za 3-mese~nite dr`avni zapisi iz-
nesuva{e 354,8 milioni denari, nasproti ponude-
niot iznos od 280 milioni denari. Na 22-ta aukci-
ja na dr`avni zapisi, pobaruva~kata za 3-mese~ni-
te dr`avni zapisi iznesuva{e 582,7 milioni de-
nari, nasproti ponudeniot iznos od 300 milioni
denari, {to upatuva na faktot deka investitorite
preferiraat da vlo`uvaat vo trimese~ni dr`avni
zapisi, odnosno vo hartii od vrednost so pokus rok
na dostasuvawe. Ova se objasnuva delumno so lik-
vidnosniot rizik, kursniot rizik, kako i neraz-
vienosta na sekundarniot pazar za dr`avnite har-
tii od vrednost. Od edna strana, bankite se u{te
ne se podgotveni da ja planiraat svojata likvid-
nost na podolgi rokovi. Od druga strana, pak, vo
tekot na 2004 godina, na Berzata se slu~i samo ed-
na transakcija so dr`avnite zapisi od sedmata
emisija.

Aktivnosti vo tek

So cel promocija i natamo{en razvoj na pazarot
na dr`avni hartii od vrednost, vo dekemvri 2004
godina Ministerstvoto za finansii formira{e
Pazaren komitet (formalno konsultativno telo),
sostaven od pretstavnici od Ministerstvoto za
finansii, NBRM, Centralniot depozitar za hartii

Izvor: Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija
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od vrednost, Makedonskata berza za dolgoro~ni
hartii od vrednost, kako i pretstavnici od komer-
cijalnite banki. Osnovna zada~a na Pazarniot ko-
mitet e kontinuirano da gi sledi slu~uvawata na
pazarot na dr`avni hartii od vrednost, da gi raz-

gleduva problemite so koi se sudiraat u~esnicite
na pazarot i da predlaga re{enija za nivno nadmi-
nuvawe, kako i da inicira predlozi za natamo{en
razvoj na pazarot na dr`avni hartii od vrednost.
Vo 2005 godina, Pazarniot komitet }e prodol`i so
rabota, so predvidena mese~na dinamika na odr-
`uvawe na sostanocite.

So cel nadminuvawe na gorenavedenata sostojba,
Narodnata banka raboti na pottiknuvawe na se-
kundarnoto trguvawe so dr`avnite hartii od
vrednost, osobeno preku razvoj na trguvaweto na
pazarot preku {alter (over the counter market - OTC
market). Vo taa nasoka, ve}e e podgotven predlog-
Pravilnik za na~in i postapka za trguvawe i po-
ramnuvawe na transakcii so dr`avni zapisi na pa-
zari preku {alter i istiot se o~ekuva da bide do-
nesen vo prvata polovina od mesec januari, 2005
godina. Do krajot na istiot mesec, pak, se o~ekuva
da po~ne i oficijalno da funkcionira pazarot
preku {alter. So ogled deka ovoj pazar podrazbira
zna~itelno poniski transakcioni tro{oci, so ot-

po~nuvaweto na negovoto funkcionirawe se o~e-
kuva zna~itelno da se zgolemi sekundarnoto trgu-
vawe so dr`avnite hartii od vrednost, a so toa is-
tite bi bile i poatraktivni za investitorite. Vo
prilog na ova zboruva i iskustvoto na Republika

Slovenija vo pogled na voveduvaweto na OTC-pa-
zarot, so {to se postignalo namaluvawe na tran-
sakcionite tro{oci za pove}e od 85%.

Vo funkcija na natamo{no promovirawe na paza-
rot na dr`avni hartii od vrednost, osobeno vnima-
nie se posvetuva na transparentnosta na site aktiv-
nosti povrzani so istiot. Vo taa nasoka i Kalenda-
rot za emisija na dr`avni hartii od vrednost za pr-
vata polovina od 2005 godina e podobren, vo smisla
popregleden, vo odnos na onoj za 2004 godina. Imeno,
Kalendarot za prvata polovina od 2005 godina e do-
polnet so delot koj se odnesuva na aukciite odr`ani
vo 2004, a koi dostasuvaat vo 2005 godina. Voedno,
Kalendarot e dopolnet i so tekstualen del, kako po-
jasnuvawe na istiot, vo koe se objaveni planiranite
kvartalni iznosi na neto emisija na dr`avni hartii
od vrednost, za prvite dva kvartala, odnosno, za pr-
vata polovina od 2005 godina.

Iako periodot na emisija na dr`avni hartii od
vrednost od edna godina ne e dovolen za da se
napravi izdr`ana ekstrapolacija na emisijata na

K A L E N D A R A U K C I I 

za emisija na dr`avni hartii od vrednost vo prvata polovina od 2005 godina koi dostasuvaat vo prvata polovina od 2005

Oznaka na Datum na Iznos koj
aukcija dostasuvawe dostasuva

DZ2004/18-91 05/01/05 350,000,000

DZ2004/19-91 19/01/05 350,000,000

DZ2004/20-98 09/02/05 280,000,000

DZ2004/21-98 23/02/05 300,000,000

DZ2004/22-91 09/03/05 300,010,000

DZ2004/23-91 23/03/05 291,820,000

DZ2005/01-91 06/04/05 261,910,000

DZ2005/02-91 20/04/05 312,170,000

DZ2005/03-91 11/05/05 306,060,000
DZ2004/01-189 11/05/05 58,110,000

DZ2004/02-182 08/06/05 25,800,000

Kvartal Mesec Oznaka na Datum na Datum na Datum Denovi na
aukcija aukcija emisija dostasuvawe dostasuvawe

I Januari DZ2005/01-91 04/01/05 05/01/05 06/04/05 91
DZ2005/01-182 04/01/05 05/01/05 06/07/05 182

DZ2005/02-91 18/01/05 19/01/05 20/04/05 91

Fevruari DZ2005/03-91 08/02/05 09/02/05 11/05/05 91
DZ2005/02-182 08/02/05 09/02/05 10/08/05 182

DZ2005/04-91 22/02/05 23/02/05 25/05/05 91

Mart DZ2005/05-91 08/03/05 09/03/05 08/06/05 91
DZ2005/03-182 08/03/05 09/03/05 07/09/05 182

DZ2005/06-91 22/03/05 23/03/05 22/06/05 91

II April DZ2005/07-91 05/04/05 06/04/05 06/07/05 91
DZ2005/04-182 05/04/05 06/04/05 05/10/05 182

DZ2005/08-91 19/04/05 20/04/05 20/07/05 91

Maj DZ2005/09-91 10/05/05 11/05/05 10/08/05 91
DZ2005/05-182 10/05/05 11/05/05 09/11/05 182

DZ2005/10-91 24/05/05 25/05/05 24/08/05 91
.

Juni DZ2005/11-91 07/06/05 08/06/05 07/09/05 91
DZ2005/06-182 07/06/05 08/06/05 07/12/05 182

DZ2005/12-91 21/06/05 22/06/05 21/09/05 91
DZ2005/01-365 21/06/05 22/06/05 21/06/06 365

Izvor: Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija



Dr`avni zapisi

38

dr`avni hartii od vrednost vo narednite godini,
sepak, spored nekoi grubi procenki, sledej}i gi
pritoa i iskustvata na drugite zemji (Bugarija, Un-
garija i Slovenija), napraveni se dve varijanti na
proekcija na emisijata na dr`avni hartii od vred-
nost vo periodot 2005-2009 godina. Dvete varijan-
ti se odnesuvaat na proektiranite apsolutni i re-
lativni iznosi na emisija na dr`avni hartii od
vrednost, spored nivnata ro~nost. 

Varijanta I

Varijanta II

dhv po

ro~nost 2005 2006 2007 2008 2009

3 mese~ni 1,250 1,200 1,225 1,400 1,485

6 mese~ni 750 600 350 200 135

1 godina 250 450 455 480 450

2 godini 250 450 700 520 315

3 godini 300 525 800 900

5 godini 245 400 675

7 godini 200 540

Vkupno 2,500 3,000 3,500 4,000 4,500

Izvor: Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija

Izvor: Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija
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Proekcija na relativnite iznosi na emisija na dr`avni
hartii od vrednost so razli~na ro~nost, 2005-2009

dhv po

ro~nost 2005 2006 2007 2008 2009

3 mese~ni 1,250 1,200 1,085 1,155 1,188

6 mese~ni 750 600 310 165 108

1 godina 250 450 400 396 360

2 godini 250 450 500 449 252

3 godini 300 465 660 720

5 godini 340 310 540

7 godini 165 432

Vkupno 2,500 3,000 3,100 3,300 3,600

Izvor: Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija

Izvor: Ministerstvo za finansii na Republika Makedonija
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hartii od vrednost so razli~na ro~nost, 2005-2009
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Fond za penzisko i invalidsko osiguruvawe
Prihodite {to gi ostvari Fondot za penzisko i

invalidsko osiguruvawe vo januari 2005 godina iz-
nesuvaat 2.099 milioni denari i se zgolemeni za
1.6% vo odnos na istiot mesec 2004 godina. Najgo-
lem del od prihodite, odnosno 54,1% pretstavuva-
at prihodi po osnov na pridonesi od plati, kade e
ostvaren porast od 2,3%. Prihodite od Buxetot na
Republikata u~estvuvaat so 34,1% vo vkupnite
prihodi i se zgolemeni za 1,4% vo odnos na minata-
ta godina, dodeka pak prihodite od Zavodot za vra-
botuvawe za osiguruvawe na nevrabotenite lica
korisnici na pari~en nadomestok se zgolemeni za
23% i nivnoto u~estvo vo vkupnite prihodi izne-
suva 6,4%.

Rashodite na Fondot vo januari 2005 godina iz-
nesuvaa 2.241 milion denari i se zgolemeni za 3,2%
vo odnos na istiot mesec lani. Najgolem del od
vkupnite rashodi, odnosno 92,4% e potro{en za is-
plata na penzii na korisnicite, {to e povisoko ni-
vo od 2004 godina za 5%. Pritoa, 90,2% od penziite
se isplateni za redovni penzii, 4% za retroaktiv-
na isplata na 8%, potoa voeni penzii, zemjodelski
penzii i za predvremeno penzionirani lica. Ras-
hodite za pridones za zdravstvena za{tita u~est-
vuvaat so 7,1% vo vkupnite rashodi na Fondot za
penzisko i invalidsko osiguruvawe.

Deficitot na Fondot za Penzisko i invalidsko
osiguruvawe vo januari 2005 godina iznesuva 142
milioni denari.

FOND ZA PENZISKO I INVALIDSKO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

Vid na prihodite / rashodite 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno januari

PRIHODI 20,717   21,229   22,883   24,289   25,811   28,191   28,983   2,099

Pridones od plati 13,373   14,316   15,722   15,671   15,784   16,882   17,204   1,136

Pridones od dohodot 239   311   311   331   283   307   383   28

Prihodi od Buxetot na Republikata 3,618   3,266   4,174   5,744   6,961   7,741   8,486   716

Prihodi od privaten sektor 400   439   404   377   409   394   412   22

Prihodi od individualni zemjodelci 74   65   58   41   61   71   41   2

Prihodi od akcizi 691   632   804   716   688   677   661   59

Pridones od Zavodot za vrabotuvawe za nevraboteni lica 961   868   1,101   1,126   1,404   1,536   1,719   134

Drugi prihodi 122   45   74   73   29   65   57   2

Prihodi od dividendi i od proda`ba na hartii od vrednost 619   245   68   209   192   42   21   0

Prihodi po osnov na novi vrabotuvawa 419   841   167   0   0   0   0   0

Preneseni prihodi od prethodna godina 201   201   0   0   0   476   0   0

RASHODI 20,521   20,669   22,940   24,697   25,889   27,740   29,132   2,241

Penzii 17,730   17,756   19,774   21,278   22,255   24,008   25,121   2,072

Redovni penzii 16,912   16,977   18,948   19,041   19,982   21,667   22,824   1,868

Voeni penzii 464   458   505   514   518   499   509   42

Zemjodelski penzii 354   321   321   297   262   234   217   17

Retroaktivna isplata na 8% 0   0   0   1,167   1,136   1,131   1,027   83

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2000 godina 0   0   0   112   103   121   88   7

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2001 godina 0   0   0   148   254   262   247   23

Predvremeno penzionirawe spored Zakonot od 2004 godina 6

Nadomestok za telesno o{tetuvawe 63   69   72   72   83   80   82   7

Nadomestoci od invalidsko osiguruvawe 98   95   94   91   76   98   97   6

Vrabotuvawe i internatsko smestuvawe na deca invalidi 15   13   12   7   9   6   6   1

Pridones za zdravstvena za{tita 2,321   2,450   2,672   2,805   2,934   3,184   3,349   160

Nadomestok na stru~nata slu`ba 133   132   141   153   165   172   170   0

Drugi rashodi 161   154   175   254   222   192   257   9

Kapitalni sredstva - - - 37   145   0   50   0

RAZLIKA

Deficit / Suficit 196   560   -57   -408   -78 451 -149 -142
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Fond za zdravstveno osiguruvawe 
Vo januari 2005 godina Prihodite na Fondot za

zdravstveno osiguruvawe iznesuvaa 946 milioni
denari, {to pretstavuva zgolemuvawe od samo 0,4%
vo odnos na istiot mesec prethodnata godina. Vo
strukturata na prihodite, najgolemo u~estvo (60,8%)
imaat pridonesite za zdravstveno osiguruvawe, ka-
de e realiziran porast od 1,9%. Pridonesite od
Penziskiot fond u~estvuvaat so 16,9% vo vkupnite
prihodi i se namaleni za 5,8% vo odnos na januari
minatata godina, dodeka pridonesite koi gi pla}a
Zavodot za vrabotuvawe za nevrabotenite lica
u~estvuvaat so 18,5% vo prihodite, i istite se zgo-
lemeni za 8,8%.

Istovremeno, rashodite na Fondot za zdravstveno
osiguruvawe vo 2004 godina iznesuvaa 1.107 milioni
denari, odnosno se zgolemija za 9% vo odnos na janu-
ari minatata godina. Tro{ocite za bolni~ko lekuva-
we imaat najgolemo u~estvo vo rashodite (33,1%), a
potoa sleduvaat tro{ocite za specijalno lekuvawe
(19,5%) i primarnite, odnosno ambulantnite tro{oci
(18,7%). Vo isto vreme, tro{ocite za lekovi se povi-
soki za 17,2% vo odnos na januari 2004 godina i
u~estvuvaat so 14,9% vo rashodite na Fondot.

Vo januari 2005 godina, Fondot za zdravstveno
osiguruvawe realizira{e deficit od 161 milion
denari.

FOND ZA ZDRAVSTVENO OSIGURUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

Vid na prihodite / rashodite 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno januari

PRIHODI 11,087   12,068   12,790   12,295   13,656   14,698   14,886   946

Pridonesi 6,736   7,363   7,745   7,528   7,823   8,418   8,762   576

Pridonesi od Penziskiot Fond 2,309   2,417   2,649   2,616   3,075   3,184   3,349   160

Pridonesi od Zavodot za vrabotuvawe 1,037   1,350   1,941   1,554   1,763   1,849   1,998   175

Pridonesi od Ministerstvoto za trud 45   0   0   48   54   64   41   2

Drugi prihodi 851   938   455   70   734   1,064   676   34

Prihodi po dogovori za sini kartoni 109   0   0   0   0   0   0   0

Sredstva od Buxetot na RM za zadol`itelno

zdravstveno osiguruvawe - - - 166   111   29   60   0

Prenesen vi{ok od prethodnata godina 0   0   0   313   96   91   1   0

RASHODI 13,689   11,692   12,463   12,205   13,611   14,678   14,722   1,107

Ambulantni tro{oci 5,303   2,491   2,486   2,505   4,430   5,132   5,959   422

Bolni~ko lekuvawe 4,702   5,482   5,737   5,919   4,929   5,038   5,098   366

Tro{oci po programi 214   125   105   306   123   21   0   0

Lekovi 1,214   1,249   1,681   1,555   1,305   1,868   2,006   165

Zabna za{tita 638   667   687   522   521   630   0   0

Ortopedski tro{oci 208   154   143   111   134   150   280   17

Lekuvawe vo stranstvo 290   161   70   90   144   221   117   10

Drug vid lekuvawe (nadomestoci) 719   801   694   769   832   968   941   81

Administracija 326   288   250   268   360   309   254   24

Oprema i odr`uvawe 36   39   90   44   656   219   23   18

Drugi tro{oci 41   234   200   48   23   32   27   3

Krediti i kamati 0   0   321   71   154   90   17   0

RAZLIKA

Deficit/suficit -2,602   376   326   90   45   21   164   -161
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Zavod za vrabotuvawe
Zavodot za vrabotuvawe (ZVR) vo januari 2005 go-

dina, ostvari vkupni prihodi od 586 milioni dena-
ri, {to pretstavuva zgolemuvawe od 4% vo odnos na
istiot mesec minatata godina. Istovremeno, priho-
dite od pridonesi se zgolemeni za 3,9%, a dotacii-
te od Buxetot za 4,8%. Vo ovoj mesec prihodite na
ZVR se zgolemeni za 4% vo odnos na istiot mesec
minatata godina. Od ovie prihodi, samo 14,4% se
sredstva obezbedeni preku pridonesi, a 85,5% od
prihodite se dotacii od Buxetot na RM. Vo samata
struktura na dotaciite od Buxetot, 79% se po osnov
na pokrivawe na deficitot na Zavodot, 9,8% se na-
meneti za isplata na pari~en nadomest na vrabote-
nite od pretprijatijata zagubari i ostanatiot del e
za reforma na dr`avnata administracija. 

Vo januari 2005 godina Zavodot za vrabotuvawe

ostvari rashodi vo iznos od 585 milioni denari,
{to e 2,5% povisoko nivo vo odnos na januari lani.
Rashodite za funkcija iznesuvaat 571 milion dena-
ri, odnosno se zgolemeni za 3,7%. Pritoa, 35,7% od
rashodite se nameneti za isplata na pari~en nado-
mestok na nevrabotenite lica, 30,6% se tro{oci za
zdravstveno osiguruvawe za nevrabotenite i 23,6%
za penzisko i invalidsko osiguruvawe. Tro{ocite
za aktivni merki (za pottiknuvawe na vrabotenosta
i nadomestok za prekvalifikacija) u~estvuvaat so
9,6% vo vkupnite rashodi na ZVR. Na rashodite za
stru~na slu`ba otpa|aat 2,4% od vkupnite rashodi,
a vo odnos na januari minatata godina ovie rashodi
se namaleni za 29,9%.

Zavodot za vrabotuvawe vo januari 2005 godina,
ostvari suficit od 1 milion denari.

ZAVOD ZA VRABOTUVAWE
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

PRIHODI 4,260   4,129   5,119   4,827   5,918   6,241   7,456   586

Prihodi od pridonesi 990   1,058   1,121   1,136   1,180   1,224   1,270   84

Pridones od plati 969   1,037   1,098   1,113   1,178   1,223   1,155   29

Pridones od rabotni lu|e koi samostojno vr{at dejnost 22   21   22   23   2   0   24   1

Pridones {to go uplatuvaat rabotnicite

na privremena rabota vo stranstvo 0   0   0   0   0   1   4   0

Pridones od prethodnata godina 0   0   0   0   0   0   88   54

Dotacii od Buxetot na Republikata 3,261   3,066   3,990   3,677   4,726   5,002   6,163   501

Za pokrivawe na deficitot na Republi~kiot

zavod za vrabotuvawe 2,737   2,575   3,470   3,170   3,742   3,958   4,522   396

Za isplata na pari~en nadomest na vrabotenite od pretprijatijata koi

vo svoeto rabotewe iska`uvaat zaguba (zagubari) 524   490   516   481   944   980   988   49

Reforma na javnata administracija - - - 26   19   3   61   0

Po drugi osnovi 0   0   3   26   21   61   592   53

Drugi prihodi 9   6   8   13   12   16   23   1

RASHODI 4,264   4,135   5,110   4,749   5,868   6,214   7,325   585

Rashodi za funkcijata 4,084   3,970   4,913   4,571   5,658   6,005   7,102   571

Sredstva za obezbeduvawe pari~en nadomestok

na nevraboteni lica 2,073   1,755   1,875   1,879   2,273   2,377   2,697   204

Pridonesi za zdravstveno osiguruvawe 1,039   1,347   1,936   1,555   1,763   1,849   1,998   175

Pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe 972   868   1,102   1,138   1,453   1,557   1,729   135

Sredstva za vrabotuvawe na invalidni lica - - - - 128   121   58   0

Isplata spored Zakon za pottiknuvawe na vrabotenosta - - - - - 61   592   53

Nadomestok za prekvalifikacija - - - - 41   40   29   3

Rashodi za stru~nata slu`ba 180   165   198   178   210   209   223   14

Osnovni plati i naemnini 99   105   118   116   124   134   132   11

Nadomestoci 14   17   19   18   22   20   20   0

Stoki i ostanati uslugi 43   34   54   43   42   51   68   3

Tekovni transferi 0   0   0   0   0   0   0   0

Kamatni pla}awa 0   0   1   0   0   0   0   0

Kapitalni tro{oci 24   8   6   2   22   4   3   0

RAZLIKA

Deficit / Suficit -4   -6   9   78   50   27   132   1
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Fond za magistralni i regionalni pati{ta
Fondot za magistralni i regionalni pati{ta vo

januari 2005 godina naplati prihodi vo iznos od
115 milioni denari, {to pretstavuva 4,6% pogolem
iznos vo sporedba so istiot mesec lani. Najgolemo
u~estvo od 43,1% vo vkupnite prihodi imaat pri-
hodite po osnov na godi{en nadomestok za patni
motorni vozila (naplateni se 50 milioni denari,
odnosno 6 milini denari pomalku vo odnos na is-
tiot mesec lani), dodeka 40,3% od vkupnite priho-
di se naplateni od nadomestokot za upotreba na
avtopat, kade e ostvaren porast od 4,5%, 

Rashodite na Fondot za pati{ta vo januari 2005
godina iznesuvaat 105 milioni denari. Najgolem
del od tro{ocite (75,9%) se napraveni vo delot na
odr`uvawe na pati{ta. Za investicii potro{eni
se samo 9 milioni denari ili 8,7% od vkupnite
rashodi. Rashodite za studii, proektirawe, nad-
zor, provizii i materijalni tro{oci imaat u~estvo
od 8,3% vo vkupnite rashodi.

Fondot za pati{ta vo januari 2005 godina ost-
vari suficit od 10 milioni denari.

FOND ZA MAGISTRALNI I REGIONALNI PATI[TA
(vo milioni denari)

Izvor: Interni podatoci na Ministerstvoto za finansii

Vid na prihodite / rashodite 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno Izvr{eno januari

PRIHODI 2,660   3,793   3,506   4,012   3,434   3,668   3,299   115

Prihodi od Buxet 668   924   1,590   1,655   1,305   1,603   1,610   0

Nadomestok za upotreba na pati{ta {togi koristat

stranskite motorni vozila 49   54   82   73   87   82   77   5

Godi{en nadomestok za patni motornivozila

{to podle`at na registracija 524   518   746   704   761   797   853   50

Nadomestok za upotreba na  avtopat 468   492   537   375   381   728   741   46

Stranski kredit 939   1,793   538   1,098   862   418   9   0

Drugi prihodi 12   13   14   21   2   39   9   14

Grant - - - 87   36   1   0   0

RASHODI 2,660   3,793   3,506   4,013   3,420   3,661   3,889   105

Investicii 1,203   1,985   1,662   1,756   1,250   1,107   1,753   9

Rashodi za studii, proektirawe, nadzor, 

provizii i materijalni tro{oci 0   0   179   286   289   205   156   9

Odr`uvawe na pati{tata 784   790   952   926   900   1,063   1,081   80

Otplata na krediti 264   148   212   299   304   424   242   8

Sredstva za lokalni pati{ta 321   386   502   596   528   666   611   0

Ostanati tro{oci 89   142   0   0   0   46   45   0

Obvrski od prethodnata godina 0   342   0   0   0   0   0   0

Obvrski sprema Agencijata za sanacija na banki 0   0   0   150   149   150   0   0

RAZLIKA

Deficit / suficit 0   0   0   -1   14   7   -590   10
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Makedonska berza
na dolgoro~ni hartii od vrednost
Berzanski pokazateli - januari 2005 godina

Vo januari 2005 godina, vkupniot promet na Ma-
kedonskata berza za dolgoro~ni hartii od vred-
nost iznesuva{e 216 milioni denari i vo odnos na
prethodniot mesec bele`i namaluvawe od 37,4%.
Vo analiziraniot period, prose~niot dneven pro-
met iznesuva{e 13,5 milioni denari, {to isto taka
pretstavuva namaluvawe za 29,6% vo odnos na de-
kemvri 2004 godina. 

Vo prviot mesec od godinata, vkupniot promet na
akciite iznesuva{e 144,23 milioni denari, {to vo
odnos na prethodniot mesec pretstavuva namalu-
vawe za 27,3%. Prometot na obvrznici vo analizi-
raniot period iznesuva{e 71,82 milioni denari i
vo odnos na prethodniot mesec bele`i pad za
51,1%. 

Vkupniot broj na transakcii na Makedonskata
berza vo januari 2005 godina iznesuva 1.171 tran-
sakcija za 16 dena trguvawe i vo odnos na prethod-
niot mesec bele`i pad od 34,7%. Prose~niot dne-
ven broj na transakcii vo analiziraniot period
iznesuava 73 transakcii i vo odnos na dekemvri
2004 godina e pomal za 25,5% koga prose~no dnevno
bile realizirani po 98 transakcii na Makedon-
skata berza.

Dokolku se analizira vkupniot promet na dr`av-
nite obvrznici na Republika Makedonija koj iz-
nesuva{e 71,82 milioni denari, mo`e da se konsta-
tira deka prometot na dr`avnite obvrznici za sta-
ro devizno {tedewe vo januari 2005 godina izne-
suva{e 12,3 milioni denari, pri {to prose~nata
cena na ovie obvrznici iznesuva{e 75,7% od nomi-
nalna vrednost {to pretstavuva zgolemuvawe za 1,3
procentni poeni vo odnos na prethodniot mesec. Vo
analiziraniot period, prometot na obvrznicite za
denacionalizacija od prvata emisija iznesuva{e
42,4 iljadi denari, so prose~na cena od 69% od
nominalnata vrednost, {to pretatavuva neprome-
neto nivo vo sporedba so prethodniot mesec.

Obvrznicite za denacionalizacija od vtorata
emisija se prodavaa po prose~na cena od 70% od
nominalnata vrednost, odnosno za 2,5 procentni
poeni pove}e vo odnos na dekemvri 2004 godina.
Vkupniot promet na ovie hartii od vrednost vo ja-
nuari iznesuva{e 21 milion denari. Vo isto vreme,

prometot na obvrznicite za denacionalizacija od
tretata emisija dostigna iznos od 38,4 milioni
denari, pri prose~na cena od 69,5% od nominalna-
ta vrednost, {to sporedeno so prethodniot mesec
pretstavuva zgolemuvawe od 2,1 procenten poen.

Oficijalniot berzanski indeks (MBI-10), kako
indikator na dvi`eweto na cenite na akciite vo
januari 2005 godina iznesuva 1.075,77 denari i vo
odnos na prethodniot mesec bele`i porast za
7,5%. 

Vo januari 2005 godina, na Makedonskata berza za
dolgoro~ni hartii od vrednost najgolem promet e

BERZANSKI POKAZATELI - JANUARI 2005 GODINA

Dekemvri Januari Promeni

PROMET

Klasi~no trguvawe 345,372,084 216,059,583 -37.4

Akcii 198,515,048 144,235,055 -27.3

Obvrznici 146,857,036 71,824,528 -51.1

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari) 19,187,338 13,503,724 -29.6

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII 98 73 -25.5

BLOK TRANSAKCII 234,962,193 671,157,680 185.6

DR@AVEN SEGMENT 82,207,012 0 - 

Akcii 68,797,458 0 - 

Udeli 13,409,554 0 - 

VKUPNO 662,541,289 887,217,263 33.9

OBEM (hartii od vrednost)

Akcii 705,679 393,277 -44.3

KLASI^NO TRGUVAWE 237,973 216,095 -9.2

BLOK TRANSAKCII 378,461 177,185 -53.2

DR@AVEN SEGMENT 89,345 0 - 

OBVRZNICI (NV vo EUR) 3,507,957 1,671,861 -52.3

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE 1,767 1,168 -33.9

BLOK TRANSAKCII 9 3 -66.7

DR@AVEN SEGMENT 16 0 - 

VKUPNO 1,792 1,171 -34.7

PAZARNA KAPITALIZACIJA (denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA AKCII 33,252,981,422 34,407,973,250 3.5

BERZANSKA KOTACIJA - AKCII 18,616,063,852 19,124,115,728 2.7

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA 14,636,917,570 15,283,857,522 4.4

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI 21,278,693,850 21,494,697,941 1.0

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA 54,531,675,272 55,902,671,191 2.5

MBI - 10 1.000,00 1.075,77 7.5

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA 68 68 - 

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE 18 16 -11.1
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ostvaren na neoficijalniot pazar i toa 77,1% od
vkupniot promet, vo vrednost od 683,76 milioni
denari. Na neoficijalniot pazar na berzata, rea-
liziran e vkupen promet od 203,4 milioni denari
{to pretstavuva 22,9% od vkupniot promet na ber-
zata. Vo ovoj period, na Makedonskata berza ne-
ma{e trguvawe so akcii i udeli vo sopstvenost na
dr`avata.

Vo vkupniot promet na 10-te najlikvidni akcio-
nerski dru{tva na oficijalniot pazar vo januari
2005 godina, najzabele`itelno be{e trguvaweto so
akciite na: Grade`eniot institut Makedonija
Skopje so zastapenost od 38% vo prometot, Alka-
loid AD Skopje so zastapenost od 24,5% vo prome-
tot i Komercijalna Banka AD Skopje-obi~ni akcii
so zastapenost od 12,2%. 

Vo januari 2005 godina, najgolem porast na pro-
se~nata cena na akciite na mese~na osnova bele-
`at cenite na akciite na Skopski Pazar AD Skopje

za 10,4% i istite iznesuvaa 3.979,8 denari po ak-
cija i na Stopanska Banka AD Bitola za 10,3%, ~ija
prose~na cena po akcija vo januari iznesuva{e
2.962,4 denari. I prose~nata cena na akciite na
Komercijalna Banka AD Skopje-obi~ni vo januari
2005 godina bele`i porast za 7,9% vo odnos na
prose~nata cena na ovie akcii vo prethodniot me-
sec. Prose~nata cena na edna akcija na Komerci-
jalna Banka AD Skopje vo januari 2005 godina izne-
suva{e 4.818,1 denar.

Od desette najlikvidni akcionerski dru{tva na
Makedonskata Berza za dolgoro~ni hartii od
vrednost najgolema procentualna zastapenost na
stranski investicii  vo osnovnata glavnina na ak-
cionerskite dru{tva ima vo: Toplifikacija AD
Skopje so zastapenost od 17,69% stranski kapital
i Komercijalna Banka AD Skopje so zastapenost od
11,87% stranski kapital vo osnovnata glavnina na
dru{tvoto.
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Makedonska berza AD Skopje

BERZANSKI POKAZATELI

DEKEMVRI 2004 JANUARI 2005 % PROMENA

PROMET (denari)

KLASI^NO TRGUVAWE 345.372.084 216.059.583 37,4

AKCII 198.515.048 144.235.055 27,3

OBVRZNICI 146.857.036 71.824.528 51,1

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari) 19.187.338 13.503.724 29,6

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII 98 73 25,5

BLOK TRANSAKCII 234.962.193 671.157.680 185,6

DR@AVEN SEGMENT 82.207.012 0 -

AKCII 68.797.458 0 -

UDELI 13.409.554 0 -

VKUPNO 662.541.289 887.217.263 33,9

OBEM (hartii od vrednost)

AKCII 705.679 393.277 44,3

KLASI^NO TRGUVAWE 237.973 216.092 9,2

BLOK TRANSAKCII 378.461 177.185 53,2

DR@AVEN SEGMENT 89.345 0 -

OBVRZNICI (NV vo EUR) 3.507.957 1.671.861 52,3

BROJ NA TRANSAKCII

KLASI^NO TRGUVAWE 1.767 1.168 33,9

BLOK TRANSAKCII 9 3 66,7

DR@AVEN SEGMENT 16 0 -

VKUPNO 1.792 1.171 34,7

PAZARNA KAPITALIZACIJA ( denari)

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA AKCII 33.252.981.422 34.407.973.250 3,5

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII 18.616.063.852 19.124.115.728 2,7

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA 14.636.917.570 15.283.857.522 4,4

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI 21.278.693.850 21.494.697.941 1,0

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA 54.531.675.272 55.902.671.191 2,5

MBI-10 1.000,00 1.075,77 -

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA 68 68 -

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE 18 16 11,1
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Pazaren segment Promet (denari) Promet (Eur) % Broj na trans.

OFICIJALEN PAZAR 203.457.168 3.310.910 22,9 1.113

NEOFICIJALEN PAZAR 683.760.095 11.128.894 77,1 58

VKUPNO 887.217.263 14.439.804 100,0 1.171

Struktura na prometot vo Januari 2005 godina

Neoficijalen
pazar
77,1%

Oficijalen
pazar
22,9%

10 najlikvidni dru{tva na Oficijalen pazar

Harija od vrednost Mah Min Prose~na Promet vo Promet % U~estvo Boj na Pazarna kapi-

(denari) (denari) cena (denari) Kol. (denari) vo (evra) prometot trans. talizac. (den.)

Grad. institut Makedonija Sk. 7.000 7.000 7.000,00 7.146 50.022.000 813.962 38 7 98.000.000

Alkaloid 2.065 1.990 2.028,00 15.913 32.236.186 524.615 24,5 191 2.664.188.790

Komercijalna banka Sk. - obi~ni 5.000 4.400 4.818,10 3.248 16.103.363 261.987 12,2 67 1.825.960.040

Toplifikacija Skopje 1.780 1.530 1.606,70 9.019 14.668.085 238.639 11,1 67 777.294.765

Stopanska banka Bitola 3.000 2.800 2.962,40 2.463 7.217.765 117.433 5,5 18 886.240.488

Makpetrol Skopje 14.000 12.500 13.067,90 198 2.626.125 42.748 2 30 1.573.348.000

Granit Skopje 95 90 90,7 14.294 1.301.309 21.183 1 57 274.713.754

R@ Uslugi Skopje 45 34 37,2 28.488 1.199.548 19.509 0,9 51 58.151.679

Komercijalna banka Sk.-prior. 960 900 924,3 1.160 1.091.092 17.745 0,8 23 178.269.400

Makedonija Turist Skopje 1.150 1.100 1.123,70 962 1.080.100 17.579 0,8 9 518.275.062

OSTANATI 5.066 4.087.067 66.508 3,1 66 10.269.673.750

VKUPNO 87.957 131.632.640 2.141.908 100 586 19.124.115.728

Akcija Dekemvri 2004 Januari 2005

Prose~na Cena Prose~na cena % na 

(denari) (denari) promena

Skopski Pazar AD Skopje 3.603,5 3.979,8 10,4

Stopanska banka AD Bitola 2.686,9 2.962,4 10,3

Komercijalna banka AD Skopje 4.464,2 4.818,1 7,9

3 akcii so najgolem porast

Akcija Dekemvri 2004 Januari 2005

Prose~na Cena Prose~na cena % na 

(denari) (denari) promena

Sileks banka AD Skopje 315,0 271,8 13,7

Blagoj \orev AD Veles 1.531,2 1.400,4 8,5

Evropa AD Skopje 755,9 750,0 0,8

3 akcii so najgolemo opa|awe

Pregled na trguvawe so obvrznici

MAH (%) MIN (%) Posledna Posleden Obem Promet Promet Prinos do

prose~na datum na (NV vo Evra) (denari) (Evra) dostasuvawe na

dnevna cena trguvawe obvrznicata*

Obvrznici na RM - staro devizno {tedewe (RM01) 76,0 75,0 75,7 31.01.2005 265.345 12.327.070 200.630 10,08%

Obvrznici na RM za denacional. prva emisija (RMDEN01) 69,0 69,0 69,0 17.01.2005 1.000 42.488 690 11,19%

Obvrznici na RM za denacional. vtora emisija (RMDEN02) 70,1 68,5 70,0 31.01.2005 490.336 21.028.076 342.302 9,95%

Obvrznici na RM za denacional. treta emisija (RMDEN03) 69,6 67,0 69,5 31.01.2005 915.180 38.426.895 625.380 9,43%

* Modelot na kalkulacija na prinosot do dostasuvawe e prilagoden na karakteristikite na obvrznicite. Datum na presmetuvawe e 31.01.2005 godina, so
poslednata prose~na cena na trguvawe na obvrznicite
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Dru{tvo Koeficient cena Januari 2005 U~estvo na

na akcija/dobivka Dividenden stranski

po akcija prinos** investitori***

Alkaloid Skoje 6,33 3,44% 2,16%

Granit Skopje 5,83 9,48% 1,75%

Evropa Skopje 61,11 - 5,39%

Komercijalna banka Skopje 2,20 7,50% 11,87%

Makedonijaturist Skopje 8,55 6,15% 1,07%

Makpetrol Skopje 77,83 6,74% 0,69%

Ohridska banka Ohrid 5,79 13,16% 0,00%

Skopski pazar Skopje 5,25 2,50% 0,00%

Stopanska banka Bitola 5,81 16,71% 0,19%

Toplifikacija Skopje 2,83 9,58% 17,69%

Pokazateli za kotiranite dru{tva od MBI - 10

Stranski Stranski Vkupno stranski

pravni lica fizi~ki lica investitori 

Akcii 11,57% 0,47% 12,04%

Obvrznici 9,13% 0,11% 9,24%

Vkupno Oficijalen pazar 11,33% 0,43% 11,76%

Stranski investitori na Oficijalniot pazar na Berzata***

Promet po ~lenki

^lenka [ifra Klasi~no trguvawe Klasi~no trguvawe Blokovi Blokovi Vkupno

(denari) (denari) (denari)

Komercijalna banka AD KB 189.584.249 43,9 1.316.001.000 98,0 1.505.585.249

Tutunskabroker AD TN 89.709.528 20,8 0 0,0 89.709.528

Teteks-Kreditna Banka AD TK 22.650.556 5,2 10.357.600 0,8 33.008.156

Stopanska banka AD SB 26.434.406 6,1 0 0,0 26.434.406

Fer{ped Broker AD FR 23.008.809 5,3 0 0,0 23.008.809

Investbroker AD MI 19.260.554 4,5 0 0,0 19.260.554

UNI Banka AD BL 3.259.953 0,8 15.956.760 1,2 19.216.713

Euro broker AD EU 17.935.766 4,2 0 0,0 17.935.766

MAK Broker AD MK 11.461.328 2,7 0 0,0 11.461.328

Ohridska Banka AD OH 8.491.677 2,0 0 0,0 8.491.677

Bro-dil AD BD 6.986.534 1,6 0 0,0 6.986.534

Bitola Broker AD BB 6.615.083 1,5 0 0,0 6.615.083

Sileks banka AD SL 6.066.336 1,4 0 0,0 6.066.336

Po{tel Broker AD PT 654.388 0,2 0 0,0 654.388

Vkupno 432.119.166 100,0 1.342.315.360 100,0 1.774.434.526

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

ALKALOID AD SKOPJE GRANIT AD SKOPJE
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Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

KOMERCIJALNA BANKA AD SKOPJE TOPLIFIKACIJA AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

MAKPETROL AD SKOPJE STOPANSKA BANKA AD BITOLA

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

OHRIDSKA BANKA AD OHRID SKOPSKI PAZAR AD SKOPJE

Promet (denari) Prose~na cena (denari) Promet (denari) Prose~na cena (denari)

EVROPA AD SKOPJE MAKEDONIJA TURIST AD SKOPJE
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Pazar na pari i kratkoro~ni hartii od vrednost

Prometot na Pazarot na pari i kratkoro~ni har-
tii od vrednost vo januari 2005 godina iznesuva
412,5 milioni denari i vo odnos na prethodniot
mesec bele`i zgolemuvawe za 88,9%.

Pobaruva~kata na likvidni sredstva vo anal-
iziraniot period iznesuva 487,5 milioni denari i
vo odnos na prethodniot mesec e pogolema za
32,3%. Vo isto vreme, ponudata na likvidni sred-
stva na Pazarot na pari vo januari 2005 godina
bele`i porast za 54,8% vo odnos na prethodniot
mesec i istata iznesuva 449,5 milioni denari.

Ottuka, i pokraj ostvareniot vi{ok na likvidni
sredstva nad utvrdenata obvrska za zadol`itelna
rezerva od 9,6%, na institucionaliziraniot pazar
na pari pobaruva~kata ja nadmina ponudata za
8,5%.

Vo takvi uslovi, prose~nata ponderirana kamat-
na stapka vo analiziraniot period iznesuva{e
7,8% i vo odnos na prethodniot mesec e poniska za
0,3 procentni poeni.
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Aktivni kamatni stapki na komercijalnite banki i kamatna
stapka na pazarot na pari

Pazar na pari Aktivni Pasivni

PAZAR NA PARI

2002 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
Vkupen promet (vo milioni denari) 2,491 3,390 4,888 4,473 4,145 5,631 3,938 2,460 3,008 2,970 3,843 5,213

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 12.03 11.62 10.85 11.41 11.62 12.11 12.33 10.84 10.83 11.35 13.36 14.36

2003 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
Vkupen promet (vo milioni denari) 3,224 2,330 1,493 1,350 979 1,371 1,204 476 837 659 560 894

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 15.20 14.44 12.19 10.59 9.36 9.16 9.34 8.52 7.41 7.87 7.25 5.82

2004 I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
Vkupen promet (vo milioni denari) 823 1,337 674 1,012 1,128 1,131 1,136 912 490 547 433 218

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 6.67 6.48 6.51 6.66 6.55 6.51 6.67 6.55 6.80 6.73 7.45 8.03

2005 I
Vkupen promet (vo milioni denari) 413

Kamatna stapka (% na godi{no nivo) 7.80
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Depoziti na naselenieto i
na pretprijatijata kaj bankite

Depoziti na naselenie

Vkupnite depoziti na naselenieto kaj bankite na
krajot na januari 2005 godina iznesuvaa 45.644 mi-
lioni denari, {to pretstavuva mese~en porast od
2,7%. Porastot glavno se dol`i na zgolemuvaweto
na kratkoro~nite devizni i denarski depoziti (za
2,1% i 2,9%, respektivno). Vo tekot na prviot me-
sec od godinata, bea zabele`ani namaleni pref-
erencii kaj naselenieto za {tedewe na dolg rok,
pri {to na krajot od mesecot dolgoro~nite depozi-
ti bea poniski za 11,8% vo odnos na prethodniot
mesec. Na godi{no nivo, vkupnite depoziti na na-
selenieto zabele`aa zgolemuvawe od 19,1%.

Depoziti na pretprijatija

Vkupnite depoziti na pretprijatijata vo januari
2005 godina dostignaa iznos od 20.870 milioni de-
nari, odnosno mese~no zgolemuvawe od 3,4% vo od-
nos na dekemvri. Analizirano spored ro~nosta,
kratkoro~nite depoziti na pretprijatijata iznesu-
vaat 19.727 milioni denari, a dolgoro~nite 1.143
milioni denari, pri {to mese~niot porast iznesu-
va 3,4% i 2,0%, soodvetno. Od valuten aspekt, kaj

denarskite depoziti e registrirano mese~no na-
maluvawe od 0,7%, dodeka mese~niot porast na
denarskite depoziti iznesuva 7,7%. Vo odnos na
januari od prethodnata godina, vkupnite depoziti
na pretprijatijata zabele`aa porast od zna~itel-
ni 31,9%. 

Fondot za osiguruvawe na depozitite vr{i
obes{tetuvawe samo na depozitite na fizi~ki-
te lica kaj bankite i {tedilnicite koi imaat
dozvola od Narodna banka za rabota so depozi-
ti na fizi~ki lica.

Fond za osiguruvawe na depoziti

Na 28 fevruari 2005 godina vkupnite sredstva na
Fondot iznesuvaat 3,34% od vkupnite depoziti na
fizi~kite lica kaj bankite i {tedilnicite. Od
vkupno presmetanata obvrska za obes{tetuvawe vo
iznos od 109,281 milioni denari, do 28.02.2005 go-
dina Fondot za osiguruvawe na depoziti isplatil
obes{tetuvawe vo iznos od 102,670 milioni dena-
ri. Zaklu~no so fevruari ovaa godina, Fondot is-
platil 93,95% od vkupno presmetanata obvrska za
obes{tetuvawe.

51.000.00

48.000.00

45.000.00

42.000.00

39.000.00

36.000.00

33.000.00

30.000.00

27.000.00
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Kratki vesti

RESTARTIRAWE

NA SKOPSKATA TOPILNICA 

Ministerot za finansii m-r Nikola Popovski ja
poseti porane{nata skopska topilnica, koja na
me|unaroden teder be{e kupena od kompanijata
"Romtrade Ltd#, sega "Skopski leguri# Dooel Skopje.

Vo ramki na posetata, ministerot Popovski ost-
vari rabotna sredba so pretsedatelot na kompani-
jata g. Nikita Novikov Vartolomej, generalniot di-
rektor g. Vladimir [edrovitski, kako i so ostana-
tiot menaxerski tim i napravi obikolka na pogo-
nite kade zapo~naa so rabota 310 lica.

Na sredbata, menaxerskiot tim na kompanijata go
izrazi svoeto zadovolstvo od dosega{nata sora-
botka so Vladata na Republika Makedonija i na-
de` deka sorabotkata }e bide u{te podobra vo na-
redniot period, imaj}i go predvid zaedni~kiot in-
teres za kone~no restartirawe na metalur{kata
industrija vo zemjata. 

Spored investicioni planovi na kompanijata, vo
topilnicata do krajot na godinata se planira da se
investiraat 20 milioni evra, od koi 3 milioni ev-
ra ve}e se vlo`eni. Vo april }e bide pu{tena vo
pogon i prvata pe~ka vo topilnicata i ve}e vo toj
mesec }e mo`e da se o~ekuva prviot proizvod. Vo
juli se planira da bide pu{tena i vtorata pe~ka i
taka sukcesivno na sekoj dva meseci do krajot na
godinata }e bidat pu{teni site pet pe~ki, po {to
topilnicata }e raboti so poln kapacitet. Godi{-
noto proizvodstvoto na topilnicata }e iznesuva
od 200 do 250 iljadi toni feroleguri i }e gi zado-
voluva potrebite na "Makstil#, dodeka za ostana-

toto proizvodstvo ve}e e obezbeden plasman na
stranskite pazari. 

Za realizacija na ovaa cel do krajot na godinata
vo topilnicata }e bidat vraboteni od 800 do 1.000
lica. Istata kompanija e sopstvenik i na rudnikot
"Bu~im# kade ve}e se vlo`eni 2 milioni evra i od
sredinata na April se o~ekuva da po~ne so rabota,
odnosno ve}e vo juli se o~ekuva proizvodstvoto da
bide pu{teno vo pogon, koristej}i 70-75% od kapa-
citetot. Raboteweto na ovie dva kapaciteti }e ja
zgolemi potro{uva~kata na elektri~na energija vo
Republika Makedonija za okolu 1 milijarda KW/h.
Menaxerskiot tim na kompanijata najavi i investi-
cii vo iznos od 27 milioni evra za ekologijata, so
{to }e se napu{ti stariot na~in na rabota vo me-
talur{kata industrija.

EDNO[ALTERSKIOT SISTEM

VO SEPTEMVRI GODINAVA 

Noviot trgovski registar i edno{alterskiot
sistem se o~ekuva da po~nat so rabota vo po~etokot
na septemvri 2005 godina. Za realizacija na ovoj
proekt, Vladata na Republika Makedonija predlo-
`i formirawe Upraven komitet so koj }e rakovodi
zamenik - pretsedatelot na Vladata, Min~o Jor-
danov, dodeka za ~lenovi se nazna~eni ministrite
za finansii, za pravda, za ekonomija i pretstavni-
ci od drugi dr`avni institucii, koi se tesno povr-
zani za realizacija i implementacija na proektot
za edinstven trgovski registar i edno{alterski
sistem.

Isto taka, na edna od vladinite sednici be{e
prifaten izve{tajot za vospostavuvawe edinstven
trgovski registar i celosna implementacija na
konceptot za edno{alterski sistem. Kako {to se
veli vo soop{tenieto od sednicata, pristapot za
negova realizacija e vo fazi, so cel da se akcep-
tiraat realnite rokovi i momentalnite re{enija
dadeni vo postojniot Zakon za trgovski dru{tva.

Osobeno zna~ajno za ovoj dokument e funkcioni-
raweto na edno{alterskiot sistem {to e usloveno
so promena i usoglasuvawe na niza zakoni koi go
reguliraat izdavaweto i administriraweto na
del od podatocite koi }e bidat inkorporirani vo
edno{alterskiot sistem. 
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OTVORENO TRGOVSKO PRETSTAVNI[TVO

NA MAKEDONIJA VO PRI[TINA

Premierot Vlado Bu~kovski go otvori Trgovsko-
ekonomskoto pretstavni{tvo na Makedonija vo
Pri{tina, {to treba da bide osnova za intenzivi-
rawe na ekonomskata sorabotka me|u Makedonija i
Kosovo. Na otvoraweto na pretstavni{tvoto, Pre-
mierot istakna deka preku nego, poneposredno }e
se izrazuvaat interesite i mo`nostite za make-
donsko-kosovskata ekonomsko-trgovska sorabotka.

"So toa }e se osoznavaat interesite na biznis-
menite od ovde i }e mo`at da se koordiniraat so
nivnite partneri vo Makedonija. Kako Vlada, nie
go pozdravuvame ovoj proces i uka`uvame deka eko-
nomskata, trgovskata i drugite formi na sorabot-
ka }e bidat poddr`ani vo ramkite na na{ite nad-
le`nosti. Zaedni~ki mo`eme da privle~eme pove-
}e stranski investitori i da ovozmo`ime pove}e
rabota za gra|anite, a so podobra ekonomska sora-
botka se sozdavaat mo`nosti za re{avawe i na
drugi pra{awa, odnosno za podobro razbirawe na
ekonomskite i na drugite potrebi na gra|anite#,
istakna Bu~kovski.

Spored premierot Bu~kovski, trgovskoto pret-
stavni{tvo na Makedonija vo Pri{tina e u{te ed-
en institucionalen oblik koj treba da pomogne vo
dinamiziraweto na stopanskata aktivnost, no i na
sorabotkata me|u kompatibilni ekonomii koi ima-
at brojni interesi.

"Blagodarej}i na dobrata sorabotka so Misijata
na Obedinetite nacii na Kosovo, kako i na vospos-
tavenite normativno pravni osnovi, se ovozmo`i
otvaraweto na ova pretstavni{tvo. O~ekuvame de-
ka }e se oformuvaat uslovi za podinami~na sora-
botka i za otstranuvawe na bilo kakvi adminis-
trativni barieri i pre~ki koi sekoga{ se mo`ni#,
istakna makedonskiot premier.

PRILEPSKI "METALEC#

]E GRADI VO GRCIJA I KINA

Nekolkugodi{noto aktivno prisustvo na fabri-
kata za proizvodstvo za ~eli~ni konstrukcii "Me-
talec# od Prilep na gr~kiot pazar, a pred se brza-
ta i kvalitetna izrabotka na pokrivnata kon-
strukcija na Olimpiskiot bazen vo Atina sproti
Olimpiskite igri, bea odli~na preporaka ovaa
kompanija da dobie u{te edna golema zdelka kaj
na{iot ju`en sosed. Stanuva zbor za izrabotka na
stolbovi za veternici koi vo Grcija }e se montira-
at za proizvodstvo na elektri~na energija. Vo
slednive dve godini, elektri~nata energija do-
biena od ovoj alternativen izvor treba da pokrie
20% od potrebite na Grcija za struja. "Metalec# ja
dobi ovaa rabota vo sorabotka so gr~kata firma
"Rokas#, a ve}e se vodat pregovori vakvi veternici
so vrednost od eden milion evra da se instaliraat
i kaj nas. Zaedno so gr~kiot partner, "Metalec"
obezbedi lokacija vo neposredna blizina na Sveti
Nikole, kade {to meteorolo{kite sostojbi se naj-
povolni i do krajot na godinava }e gi instaliraat
ovie veternici za proizvodstvo na elektri~na
energija.

Vo "Metalec# o~ekuvaat ovaa godina da bide po-
uspe{na od minatata, vo koja be{e ostvaren prihod
od 4 milioni evra od proizvodstvoto i monta`ata
na 3.000 toni ~eli~ni konstrukcii na pazarite vo
Makedonija, Srbija i Grcija. Pokraj ova, "Metalec"
}e konkurira za izrabotka na ~eli~ni konstrukcii
za olimpiskite stadioni vo Peking preku novo-
formiranata me{ovita firma "Askomet# so gr~ka-
ta firma "Asko# od Kavala. Spored planovite, vo
fabrikata vo Prilep }e se izrabotuvaat gotovi
~eli~ni delovi od makedonski ~elik, po {to isti-
te }e bidat izvezeni i montirani vo Kina. 

VISOK PORAST NA MAKEDONSKIOT

BERZANSKI INDEKS MBI 

Prviot mesec od voveduvaweto, noviot berzans-
ki indeks MBI-10 do`ivea vistinski procut. Na
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ovoj fakt se posebno gordi na makedonskiot pazar
na kapital koi tvrdat deka vo januari ima{e vis-
tinska "`etva#, odnosno neo~ekuvan porast na cen-
ite na akciite, prete`no na kotiranite kompanii
koi go so~inuvaat berzanskiot indeks. Porastot na
cenite najmnogu se dol`i na zgolemeniot interes
na doma{nite i stranskite investitori za kotira-
nite kompanii poradi nivnata atraktivnost, pos-
toe~ka ili pretpostavena profitabilnost, {to,
kone~no, rezultira{e so zgolemena pobaruva~ka za
akcii na pazarot na kapital. Spored berzanskite
pokazateli najdobra kapitalizacija, odnosno naj-
golem skok na cenite na akciite ima{e kaj skopska
"Toplifikacija#, koja e "top firma# so ogled na
grejnata sezona i monopolskata polo`ba na paza-
rot, i ve}e vo kontinuitet e profitabilna. Nejzi-
nite akcii skoknaa za eden mesec za 12,9%. Poradi
turbulentnite slu~uvawa vo nafteniot biznis,
pred se najavata za doa|awe na "Lukoil# vo Make-
donija, visok skok zabele`aa i akciite na najgole-
miot trgovec so nafta "Makpetrol#. Na pazarot na
kapital odli~no kotiraat "Stopanska banka# - Bi-
tola, "Makedonijaturist# AD Skopje, Komercijalna
banka, dodeka od farmacevtskata industrija se
u{te "top kompanija# e "Alkaloid#, ~ii akcii pora-
di profitabilnosta dostignaa mo{ne visok porast
i se edna od najbaranite "stoki# na pazarot. Deka
pazarot budno gi sledi i dobrite i lo{ite glasini
vo edna kompanija, govori faktot {to akciite na
"Skopski Pazar# padnaa 16,3%, iako so meseci bea
vo nagoren trend.

ZABRZUVAWE NA STE^AJNITE POSTAPKI

Ste~ajnite postapki vo zemjava vremenski }e se
ograni~at na {est meseci, po {to }e se prezemaat
soodvetni sankcii, kako {to toa e praktika vo
drugite zemji#, istakna premierot Vlado Bu~kovs-
ki na sredbata so ste~ajnite upravnici vo Minis-
terstvoto za pravda i go najavi noviot Zakon za
ste~aj. Na sredbata, na koja prisustvuvaa i minis-
trite za ekonomija i za pravda, Fatmir Besimi i
Meri Mladenovska-\or|ievska, se razgovara{e za
noviot zakon za ste~ajot,pri {to be{e istaknato
deka dolgotrajnosta na ste~aite ne e dobra ni za
doveritelite ni za vrabotenite nitu, pak, za dr-
`avata i potencijalnite investitori. "Zabele`ani
se pojavi {to ja zabavuvaat ste~ajnata postapka, a
so toa i delovnata aktivnost. Zatoa, Vladata pre-
zema aktivnosti {to }e dovedat do zabrzuvawe na
procedurata i }e obezbedat pogolema pravednost
vo namiruvaweto na pobaruvawata", istakna Pre-
mierot.

Ministerkata Mladenovska soop{ti deka vo mo-
mentov 4.240 firmi se vo ste~aj, a za 60% od niv
nadle`ni se sudovite vo Skopje, Bitola i vo Pri-
lep. Ministerot za ekonomija Besimi informira
deka noviot zakon za ste~ajot }e odi vo vladina
procedura kon krajot na prvata polovina od godi-
nava.

PROMOVIRANA MAKEDONSKO-RUSKATA 

STOPANSKA KOMORA

Vo Skopje oficijalno be{e promovirana Make-
donsko-ruskata stopanska komora. Celta na Komo-
rata e da gi podobri uslovite za stopanisuvawe na
doma{niot i ruskiot pazar, da posreduva me|u de-
lovnite partneri i da gi poddr`uva nivnite kon-
takti i pregovori. Asocijacijata }e otvori novi
mo`nosti za makedonskata ekonomija i }e go olesni
plasmanot na makedonskite proizvodi. 

So ovoj proekt se sozdadeni site uslovi za isko-
ristuvawe na istoriskite, prirodnite, ekonomski-
te i politi~kite mo`nosti za podobruvawe na po-
zicijata na dvete zemji. Od pretstojnata sorabotka
se o~ekuvaat investicii posebno vo oblasta na
energetikata, oboenata i crnata metalurgija za {to
ve}e postojat silni signali od ruskiot finansis-
ko-energetski potencijal.

Vladimir Ara{~enko, pretstavnik na Me|uvla-
dinata komisija za trgovsko, ekonomska i nau~no-
tehni~ka sorabotka, istakna deka ruskata strana
}e vlo`i maksimalni napori za zacvrstuvawe na
sorabotkata me|u biznismenite od dvete zemji. Toj
kako podatok za dosega{nata sorabotka poso~i de-
ka lani trgovijata me|u Rusija i Makedonija bila
zgolemena za 50%. Razmenata na Makedonija so Ru-
sija e okolu 200 milioni dolari, od koi izvozot na
Makedonija e samo 20-tina milioni.

Makedonsko-ruskata stopanska komora e formi-
rana vo mart minatata godina so edinstvena cel
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realizirawe delovni kontakti me|u firmi od Ma-
kedonija i Rusija i razvivawe na nivnata me|useb-
na sorabotka. Vo Komorata zasega ~lenuvaat 30
firmi, od koi pogolemiot del se makedonski i
ruski kompanii koi rabotat vo zemjava. Me|u make-
donskite se "Beton#, "Hepos#, "Fakom#, "Makstil#,
vinarski vizbi, kako i petprijatija od tekstilnata
industrija. Komorata svoite celi }e gi ostvaruva
preku posreduvawe me|u delovnite partneri od
dvete zemji, poddr{ka za kontakti i pregovori, }e
nudi informacii za saemi, a }e pomaga i vo iznao-
|awe re{enija za trgovkite i ekonomskite proble-
mi {to se javuvaat vo delovnite vrski.

Godinava Komorata ima zacrtano da izgotvi re-
gistar so baza na podatoci na ~lenkite, poseta na
firmi so cel da se za~lenat vo organizacijata, or-
ganizirawe seminari, saemi, biznis forumi, kako i
odr`uvawe redovni kontakti me|u biznis grupi i
vladini institucii od dvete zemji so cel da se po-
dobri zakonskata legislativa.

KONSULTATIVEN SOVET NA INVESTITORI

Vo sredinata na mart, na marginite na "Semina-
rot za razvoj na privatniot sektor i regionalno
integrirawe na finansiskiot sektor vo Jugoisto~-
na Evropa#, organiziran od EBRD, se odr`a konsti-
tutivnata sednica na Konsultativniot sovet na
investitori na Vladata na Republika Makedonija.
Formiraweto na ovoj sovet e na inicijativa na Ev-

ropskata banka za obnova i razvoj, a osnovnata cel
e pottiknuvawe na dijalogot pome|u Vladata i in-
vestitorite i unapreduvawe na klimata za strans-
ki investicii. Imeno, teloto }e ima za zada~a da ja
informira Vladata za klu~nite pre~ki za inve-
stirawe vo privatniot sektor, kako i predlagawe
na merki za nadminuvawe na istite, sovetuvawe na
Vladata za vladnite politiki i za predlog zako-
nite koi se odnesuvaat na privatniot sektor.

Konsultativniot sovet }e bide sostaven od ~le-

novi pretstavnici na Vladata na Republika Make-
donija - ministrite od ekonomskite resori, pret-
stavnici na biznis zaednicata na Republika Ma-
kedonija i me|unarodnite finansiski institucii.
Pretsedava~ na sovetot }e bide Pretsedatelot na
Vladata na Republika Makedonija, prof.d-r Vlado
Bu~kovski.

MAKEDONIJA NAPREDUVA

KON PODOBAR KREDITEN REJTING

Me|unarodnata agencija za krediten rejting
"Standard i Pur#, ocenuva deka Makedonija dobro
napreduva, osobeno poradi makroekonomskata sta-
bilnost i deka mo`e da bide nagradena so status

zemja-kandidatka za vlez vo EU. Vo posledniot iz-
ve{taj na "Standard i Pur#, od istra`uvaweto
sprovedeno vo dekemvri, se naveduva deka dobli-
`uvaweto do EU, podobrenata politi~ka stabil-
nost, strukturnite reformi i re{avaweto na pro-
blemite so upravuvaweto mo`e da pridonesat za
podobruvawe na kreditniot rejting na zemjava vo
skoro vreme.

"Standard i Pur# go izraboti prviot krediten
rejting na dr`avava, pri {to ekonomskata sostojba
ja oceni so BB+/B za protokot na parite vo zemjava
i so BB/B za pla}awata kon stranstvo. "Podobruva-
weto na me|uetni~kite odnosi, re{avaweto na
strukturnite problemi i poefikasnoto tro{ewe
na buxetskite pari se prioritetni za da se podobri
ekonomskata slika na Makedonija. Sepak, za da se
podobri rejtingot, }e bidat potrebni i povisoki
stapki na porast na BDP. Za periodot 2004-2006
godina e predvidena prose~en porast od 3%, {to e
za 1,2 procenten poen pomalku od prosekot na zem-
jite so BB rejting", pi{uva vo izve{tajot.

Istra`uvaweto na "Standard i Pur# uka`uva de-
ka makedonskite vlasti uspeale da vodat stabilna
fiskalna politika, koja rezultira{e so prose~en
buxetski deficit od 2,5% od BDP vo izminative
pet godini. Vo drugite zemji so BB-rejting, prose~-
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niot deficit iznesuva 3,2%. Pritoa, kako najgole-
ma pre~ka za vlez vo EU, pokraj ekonomskite para-
metri, se istaknuvaat i visokata stapka na korup-
cija, slaboto i neefikasno sudstvo i administra-
cija. 

NOVIOT ZAKON VO SOBRANISKA PROCEDURA 

Skratuvawe na carinskite postapki po evropski
model i selektivno carinewe se osnovnite novini
vo zakonot za carinsko rabotewe, koj se o~ekuva do
krajot na april da pomine vo Sobranieto. Poradi
obemnosta i specifi~nosta na materijata, na ca-
rinskite organi }e im se dade vreme za prisposo-
buvawe do prvi januari 2006 godina, od koga }e
po~ne da se primenuva noviot zakon. Vo me|uperi-
odot e predvidena i obuka na carinskite slu`be-
nici.

"Selektivnata carinska postapka }e bide od go-
lema korist za firmite. Se napu{ta starata prak-
sa na carinewe koga sekoj kamion na grani~niot
premin, ili na carinskite terminali se otvora i
zatvora zaradi kontrola. So sofisticiraniot
softverski model za carinewe golem del od fir-
mite {to ne go prekr{ile zakonot i redovno si gi
pla}aat obvrskite, danocite i carinite }e vlezat
vo t.n. A-kategorija. Tie }e bidat carineti na svoja
teritorija. Taka }e nema zastoi na grani~nite pre-
mini#, objasnuva direktorot na Carinskata uprava,
Ilija Iqoski. Pridobivka za biznismenite }e
bide i toa {to }e mo`at da gi izbegnat visokite
taksi {to gi pla}aat za prestoj na terminalite. 

Noviot zakon }e vnese izmeni i vo raboteweto na
{pediterskite ku}i. Tie }e treba da se licenci-
raat za da mo`at da vr{at carinska postapka.
Spored Iqoski, Makedonija e edna od najmalite
carinski podra~ja vo svetot, so najmnogu registri-
rani {pediterski kompanii - nad 380. 

"Noviot carinski zakon e identi~en so evropski-
ot i za nego imame pozitivni ocenki i od monito-
ringot na EU. Do krajot na godinava se o~ekuvaat
pozitivni ocenki od Brisel za carinskite odgovo-
ri vo evropra{alnikot, po {to }e se otvorat i go-
lemi fondovi za finansirawe na razvojot na me-
|ugrani~nata sorabotka vo regionot.

PROMOVIRAWE NA

DOMA[NATA TEKSTILNA INDUSTRIJA

Doma{nata modna industrija }e se prezentira
preku svoj veb-portal, koj go promovira{e vice-

premierkata Radmila [e}erinska. Taa istakna
deka po liberalizacijata na globalniot pazar,
tekstilcite se soo~uvaat so te`ok problem, i za-
toa ne samo {to mora da osvojuvaat novi pazari,
tuku }e treba da se borat za da gi zadr`at i postoj-
nite. 

Veb-portalot na modnata industrija go izraboti
firmata "Ein-sof#, koja obezbedi 214.000 dolari,
a 90.000 dolari vlo`i Amerikanskata agencija za
me|unaroden razvoj (USAID). Qup~o [arkovski,
direktor na "Ein-sof#, istakna deka ovoj portal e
edinstven takov vo zemjava.

"Makedonija mora da dr`i ~ekor so Evropa vo od-
nos na primenata na informati~kata tehnologija.
Ovoj portal nudi Internet uslugi, koi }e go podob-
rat marketingot i konkurentskata sposobnost na
doma{nite tekstilci na globalniot Pazar#, izjavi
[arkovski.

Dik Goldman, direktor na USAID vo Makedonija,
informira{e deka vo nad 350 firmi od konfek-
ciskata i ~evlarskata industrija rabotat okolu
30.000 lu|e, a ovaa granka u~estvuva so nad 35% vo
izvozot.

"Portalot }e pomogne strancite podobro da ja za-
poznaat makedonskata tekstilna industrija i }e
pridonese za zgolemuvawe na izvozot#, re~e Gold-
man.

UPRAVUVAWE SO JAVNI FINANSII

Ministerstvoto za finansii vo sorabotka so
Center of Excellence in Finance (CEF) od Qubqana -
Slovenija (www.cef-see.org), organizira{e seminar
na tema "Upravuvawe so javni finansii#. Istiot e
vo ramki na inicijativata na CEF za organizirawe
na seminari i obuki, pokraj vo sedi{teto na Cen-
tarot i vo mati~nite zemji na zemjite ~lenki na
CEF, pri {to se koristi i mo`nosta da bidat odr-
`uvani na jazikot na zemjata doma}in. Seminarot
opfati pove}e temi od ovaa oblast i ima{e teo-
retski (buxetskiot ciklus, smetkovodstvo, izves-
tuvawe i revizija, decentralizacija i me|uvladi-
ni odnosi, upravuvawe so javniot dolg), odnosno
prakti~en del (prezentacija na trezorskite siste-
mi vo Hrvatska, Slovenija i Makedonija, primena
na razli~nite teoretski principi i koncepti vo
organiziraweto na trezorskoto rabotewe). 

Inaku, CEF e osnovan od strana na Vladata na
Republika Slovenija vo 2001 godina i e poddr`an
od pove}e me|unarodni finansiski institucii
(Me|unarodniot monetaren fond, Svetskata banka



Kratki vesti

64

i drugi), a zemji ~lenki se balkanskite zemji i zem-
jite od Isto~na Evropa. Celta na CEF e da obezbe-
duva fokusirana obuka i sovetodavna poddr{ka na
vladinite slu`benici vklu~eni vo reformite od
oblasta na upravuvaweto so javnite finansii, da
pretstavuva forum kade pretstavnicite od raz-
li~nite zemji mo`at da razmenuvaat mislewa i
prakti~ni iskustva, kako i da se osiguraat deka vo
nivnite zemji se sproveduvaat reformi spored
najdobrite svetski praktiki.

PRO[IRUVAWE NA PAZAROT

NA NOVI PAZARI

Bitolskata kompanija "Ideal [ipka# sklu~i ed-
nogodi{en dogovor so avstraliskata trgovska kom-
panija "The macedonian trade# za proda`ba na niv-
nite proizvodi na avstraliskiot pazar, dodeka
najgolemata mlekarnica vo zemjava, Industrija za
mleko Bitola (IMB) od Bitola vo Avstralija izve-
ze okolu 20 toni sokovi, sirewe i ka{kaval. Od
dvete bitolski kompanii istaknuvaat deka spored

prvite soznanija, proizvodite odli~no pominuvaat
na avstraliskiot pazar. Spored niv, "edinstvena
{ansa za prosperitet na makedonskite komapnii e
zgolemuvawe na izvozot i mora pointenzivno da se
raboti na toa pole#. Dosega{nite ispora~ani koli-
~ini ve}e se prodadeni, pri {to vo tek e isporaka-
ta na nova koli~ina. Proizvodite se mnogu dobro
prifateni, posebno od makedonskata dijaspora.
Vrednosta na izvozot se procenuva na okolu 50-
60.000 dolari po pratka. Proizvodite na ovie kom-
panii se izvezuvaat i vo Albanija i Kosovo, a me-
naxmentot na kompaniite pregovara za izvoz vo
SAD i Kanada. Vo tek se i pregovori za plasman na
hrvatskiot pazar. 

Proizvodite na IMB na avstraliskiot pazar gi
plasira avstraliskata trgovska firma Marko
Polo. Vo tek se pregovori i za izvoz na amerikan-
skiot pazar, koj se o~ekuva da startuva otkako kom-
panijata }e go dobie potrebniot sertifikat, ~ie
izdavawe e vo tek. Tuka }e bidat plasirani pre-
te`no proizvodite od ov~o mleko, bidej}i na ovoj
pazar se tretiraat kako delikates i istite se os-
lobodeni od carini.
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Od fiksen
kon fluktuira~ki kurs:
nema pove}e strav

Iako najgolem del od zemjite vo sve-
tot odr`uvaat re`imi na fiksen de-
vizen kurs, se pogolem broj zemji - kako
na primer, Brazil, ̂ ile, Izrael i Pol-
ska - preminaa na fleksibilni re`i-
mi vo tekot na izminatata decenija.
Vakviot trend verojatno }e prodol`i i
ponatamu, bidej}i se podlabokite me-
|ugrani~ni vrski ja zgolemija izlo`e-
nosta na zemjite so fiksni re`imi na
nestabilnite kapitalni tekovi. Nas-
proti ova, fleksibilnite re`imi
obi~no nudat podobra za{tita od eks-
ternite {okovi i pogolema nezavis-
nost na monetarnata politika. 

Sepak, golem broj zemji se protivat
na fleksibilnosta na kursot stravu-
vaj}i od prekumerna nestabilnost -
golem problem za zemjite ~ii bilansi
se izlo`eni na rizikot od devizniot
kurs i kade pass-through efektot od
devizniot kurs na inflacijata e pogo-
lem - kako i od namalena sposobnost
za kontrolirawe na inflatornite
o~ekuvawa. Isto taka, tie se zagri`e-
ni i okolu mo`nosta za nepre~eno na-
pu{tawe na fiksniot kurs, bidej}i za
toa e potrebna prethodna podgotovka,
dobro tempirawe i silna ramka na po-
litiki. I navistina, realnosta poka`a
deka najgolem broj napu{tawa na

fleksibilnite re`imi bea pottiknati
od krizi (grafik 1).

Koi ~ekori mo`at da pridonesat za
minimizirawe na rizicite povrzani so
preminuvaweto od fiksen kon flek-
sibilen devizen kurs i kolku brzo
treba da se sproveduvaat? Treba li da
se napu{ti fiksniot devizen kurs
pred, ili po liberalizacijata na ka-
pitalnata smetka? Vo ovoj napis se re-
zimirani klu~nite operativni pra{a-
wa i pra{awa na politikite na onie
zemji koi re{ija da usvojat pazarno-
opredelen devizen kurs. Na{ata cel e
da se obezbedi aktiven vodi~ za da se
namali "stravot od fluktuacija# vo
zemjite koi }e se re{at za promena. Ne
iznenaduva faktot {to zdravite mak-
roekonomski i strukturni politiki se
klu~ni preduslovi za uspe{en premin
kon fleksibilnost na devizniot kurs,
isto kako {to se i za odr`uvawe na
kredibilen target. No, naglasuvame
deka instituciite i pazarite, isto ta-
ka se va`ni.

Devizen pazar

Prvo, od su{tinsko zna~ewe e zem-
jite da razvijat dlabok i likviden

Koi ~ekori mo`at da pridonesat za minimizirawe na rizicite povrzani so
preminuvaweto od fiksen kon fleksibilen devizen kurs i kolku brzo treba da
se sproveduvaat? Treba li da se napu{ti fiksniot devizen kurs pred, ili po
liberalizacijata na kapitalnata smetka? 
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devizen pazar za otkrivawe i utvrduvawe na ce-
nata na devizniot kurs. Deviznite pazari vo po-
ve}eto zemji vo razvoj i vo podem se plitki i nedo-
volni, delumno poradi toa {to mnogu se potpiraat
na deviznite regulativi. Rigidnosta na devizniot
kurs go popre~uva i razvojot na devizniot pazar,
bidej}i pazarnite u~esnici ne se stimulirani da
formiraat stavovi za trendovite na devizniot
kurs, da zazemaat pozicii ili da upravuvaat so ri-
zikot. Osven toa, centralnata banka koja go rakovo-
di fiksniot re`im obi~no e aktivna na pazarot po
potreba, {to ja ograni~uva me|ubankarskata aktiv-
nost. 

Najgolem del od preminite kon fleksibilen de-
vizen kurs se rezultat na odredeni krizi 

Izvor: MMF

Koi ~ekori mo`at da gi prezemat zemjite za po-
dobruvawe na dlabo~inata i efikasnosta na svoite
devizni pazari? Najva`en ~ekor e da se dozvoli
odredena fleksibilnost na devizniot kurs. Fluk-
tuaciite na devizniot kurs, duri i koga se mali, br-
zo sozdavaat motivi kaj pazarnite u~esnici da so-
biraat informacii, da formiraat stavovi, da ja

odredat vrednosta na devizniot kurs i da upravu-
vaat so deviznite rizici. Od golemo zna~ewe e pr-
viot ~ekor kon fleksibilnosta, bez ogled na tem-
poto na napu{tawe - da bide dovolno golem za da
sozdade ~uvstvo za dvonaso~en rizik vo devizniot
kurs. Dvonaso~niot rizik gi pottiknuva pazarnite
u~esnici da zazemaat i kratki i dolgi pozicii.
Drugite ~ekori {to mo`at da gi sprovedat zemjite
vklu~uvaat:

namaluvawe na ulogata na market-mejker na cen-
tralnata banka - vklu~uvaj}i go nejzinoto utvr-
duvawe na stapkite za kupuvawe i prodavawe -
{to gi potkopuva drugite market-mejkeri. Names-
to toa, centralnata banka mo`e da go pottikne
pazarot so minimizirawe na nejzinoto trguvawe
so bankite i prezemawe na uloga na prifa}a~ na
cenata. Na primer, vo Turcija, po zapo~nuvaweto
na fluktuacijata na lirata na po~etokot na 2001
godina, Centralnata banka postepeno se povle~e
od pazarot, prinuduvaj}i gi pazarnite u~esnici
da trguvaat me|usebe.

zgolemuvawe na pazarnite informacii za izvo-
rite i upotrebite na deviznite sredstva i za
platno-bilansnite trendovi, taka {to pazarnite
u~esnici }e mo`at da razvijat sigurni gledi{ta
za devizniot kurs i idnata monetarna politika i
efektivno da ja odredat vrednosta na devizniot
kurs.

postepeno povlekuvawe na regulativite koi ja
zadu{uvaat pazarnata aktivnost, kako na primer
uslovot da se predadat deviznite prilivi vo
centralnata banka, potoa danocite i dopolni-
telnite dava~ki na deviznite transakcii, i res-
trikciite na me|ubankarskoto trguvawe. Drugite
merki {to mo`at da se prezemat se unificirawe
na deviznite pazari i relaksirawe na tekovnite
i selektivnite ograni~uvawa na kapitalnata
smetka. 

unificirawe i poednostavuvawe na zakonite za
devizno rabotewe i izbegnuvawe na ad hok i ~es-
tite promeni. Dobro definiranite, ednostavni i
lesno razbirlivi zakoni i regulativi za devizno
rabotewe, mo`at da ja podobrat pazarnata trans-
parentnost i da gi namalat transakciskite tro-
{oci.

olesnuvawe na razvojot na instrumentite za za{-
tita od rizik, preku otstranuvawe na kontrolite
na terminskata pazarna aktivnost otkako finan-
siskite institucii }e postignat soodveten kapa-
citet za upravuvawe so rizik.
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Oficijalna intervencija

Vtoro, zemjite treba da razvijat politiki koi }e
bidat vodi~ za celite, momentot i iznosite na de-
vizna intervencija. Kaj fiksnite re`imi, momentot
i iznosot na intervencijata vo golema mera se von
kontrolata na Centralnite banki. Kaj fleksibilni-
ot re`im, intervencijata e diskreciona i central-
nite banki seu{te interveniraat za da ja korigiraat
neusoglasenosta, da gi smirat naru{enite pazari, da
akumuliraat rezervi i da obezbedat devizi. No, is-
kustvoto na zemjata poso~uva zo{to intervenciite
treba da bidat selektivni i pretpazlivi.

Te{ko e da se otkrijat i izmerat neusoglasenos-
tite na devizniot kurs, so ogled na golemiot broj
razli~ni metodologii za procenuvawe na ramno-
te`niot devizen kurs.

Nestabilnosta na devizniot kurs na kratok rok,
ne pretstavuva sekoga{ osnova za intervencija.
Nestabilnosta na devizniot kurs mo`e da proi-
zleguva od promenite vo ekonomskite fundamen-
ti, ili od novite informacii i da go reflektira
pazarniot proces na otkrivawe na cenata. I pok-
raj op{tiot stav deka nestabilnosta na devizni-
ot kurs mo`e da ima vistinski ekonomski tro{o-
ci, empiriskite studii ne go doka`aa toa.

Oficijalnata intervencija ne sekoga{ }e bide
efektivna vo vlijanieto vrz devizniot kurs, ili
namaluvaweto na nestabilnosta, kako {to se po-
ka`a vo ^ile, Meksiko i Turcija. Vsu{nost, in-
tervencijata ~estopati ja zgolemuva nestabil-
nosta na devizniot kurs.

Intervencijata e poefikasna, koga e relativno
retka bidej}i go maksimizira elementot na izne-
naduvawe i ja zgolemuva pazarnata doverba vo
oficijalnite zalo`bi kon fleksibilnosta na
devizniot kurs. Transparentnite politiki na in-
vervencija, isto taka se dobri. Golem broj zemji,
me|u koi i Filipinite i Turcija, ja potvrdija svo-
jata zalo`ba kon pazarno-formiran devizen kurs
i naglasija deka intervencijata ne e naso~ena kon
devizniot kurs. Osven toa, javnata zalo`ba kon
celite na intervencijata ovozmo`uva pazarno
ispituvawe i ot~etnost za deviznite operacii na
centralnata banka. Dobri primeri za transpar-
entnost se objavenite politiki na intervencija
na Avstralija i [vedska, vo koi jasno se navedu-
vaat pri~inite za intervencijata.

Promeni vo sidroto i monetarnata politika

Treto, zemjite treba da vospostavat novo nomi-
nalno sidro i da ja preformuliraat ramkata na mo-
netarnata politika vo slu~aite koga go napu{taat
fiksniot devizen kurs. Za ovie dve zada~i,
potreben e zna~itelen kapacitet i izgraden kred-
ibilitet. Planiraweto na vakvata tranzicija e
klu~no za nepre~eno napu{tawe. Te{kotijata vo
razvivaweto alternativno nominalno sidro - koe
slu`i za stavawe pod kontrola na inflatornite
o~ekuvawa - natera golem broj zemji postepeno da ja
ukinat ulogata na devizniot kurs kako nominalno
sidro. Nekolku zemji upotrebija soodveten raspon
(postepeno raste~ki), kako posreden re`im za
preo|awe kon drugo nominalno sidro vo tekot na
podolg vremenski period (pr. vo ^ile, Ungarija, Iz-
rael i Polska).

Na toj na~in, zemjite koi uspeaja nepre~eno da go
napu{tat fiksniot kurs, generalno usvoija targe-
tirawe na inflacijata kako alternativno nomi-
nalno sidro na dolg rok. Dolgite periodi za pre-
min, delumno go reflektiraa vremeto {to e pot-
rebno za ispolnuvawe na potrebnite institucio-
nalni i makroekonomski uslovi. Sepak, bez ogled
na toa dali se ispolneti preduslovite za celosno
targetirawe na inflacijata, golem broj od nejzi-
nite elementi se klu~ni za izgradba na sigurna
ramka na monetarnata politika. Neophodno e re-
`imot na monetarnata politika treba da dade pri-
oritet na cenovnata stabilnost vo odnos na drugite
celi, da obezbedi operativna nezavisnost za cen-
tralnata banka, da vospostavi transparentnost i
ot~etnost za vodeweto na monetarnata politika, da
demonstrira soodveten kapacitet za proektirawe
na inflacijata i da prezeme aktivnosti koi se kon-
zistentni so odr`uvaweto na cenovnata stabil-
nost. Osven toa, monetarnata politika ima pogolem
kredibilitet koga e kontrolirana preku praviloto
za posredno targetirawe vrz osnova na proekciite
za inflacija, i postoewe na formalen proces na

‘
‘

Najva`en ~ekor e da se dozvoli odrede-
na fleksibilnost na devizniot kurs.
Fluktuaciite na devizniot kurs, duri i
koga se mali, brzo sozdavaat motivi kaj
pazarnite u~esnici da sobiraat infor-
macii, da formiraat stavovi, da ja
odredat vrednosta na devizniot kurs i
da upravuvaat so deviznite rizici
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kreirawe na monetarnata politika (redovni sosta-
noci na komitetot za monetarna politika po {to bi
sledele soop{tenija za pe~atot, namesto ad-hok
procesi na odlu~uvawe i soop{tuvawe).

Upravuvawe so devizniot rizik

^etvrto, zemjite treba da go kontroliraat rizi-
kot od devizniot kurs vo site sektori na ekonomi-
jata. Gradeweto kapacitet na pazarnite u~esnici za
upravuvawe so ovie rizici, kako i na supervizor-
skite vlasti za nivno regulirawe i sledewe, bara
dosta vreme i istoto treba da se odr`uva dodeka
devizniot kurs e seu{te fiksen. 

Finansiskata kriza vo Meksiko vo 1994 godina,
poka`a kako lo{oto upravuvawe so deviznata lik-
vidnost od strana na vladata mo`e da predizvika
valutna kriza. Sli~no na toa, isto~noaziskata kri-
za poka`a kako neza{titenoto devizno zadol`uva-
we na sektorot na pretprijatija mo`e da rezultira
vo ogromni zagubi za bankite-doveriteli i bran na
pobaruva~ka za devizi. Duri i koga bankite }e gi
usoglasat deviznite obvrski i sredstva, upotreba-
ta na kratkoro~ni nadvore{ni sredstva za finan-
sirawe na dolgoro~nite devizni zaemi na neza{ti-
tenite zaemoprima~i, sozdava golem krediten ri-
zik i rizik na likvidnosta za bankite.

Seopfatnata analiza i upravuvaweto so rizikot
na devizniot kurs vo site sektori na ekonomijata,
pretstavuva klu~en ~ekor za zemjite pri plani-
raweto na nepre~eno napu{tawe na fiksniot kurs.
Od druga strana, ocenuvaweto na izlo`enosta na
devizniot rizik od vklu~uva detaqna bilansna
analiza - koja treba da bide naso~ena ne samo kon
valutniot sostav na bilansnite stavki, tuku i na
ro~nosta, likvidnosta i kreditniot kvalitet na
deviznite sredstva i obvrski. Devizniot rizik e
prisuten i kaj fiksnite re`imi, no reguliraweto i
upravuvaweto so rizikot e pova`no kaj fleksibil-
nite re`imi, kade devizniot kurs sekojdnevno
fluktuira. Upravuvaweto so devizniot rizik od

strana na finansiskite institucii, vklu~uva vos-
postavuvawe informaciski sistemi za sledewe na
izvorite na rizik, dizajnirawe na smetkovodstveni
formuli i analiti~ki tehniki za merewe na ri-
zikot i razvivawe vnatre{ni politiki i postapki
za rizik.

Tajming za liberalizacija

na kapitalnata smetka

Vo vrska so klu~nite pra{awa povrzani so poli-
tikite, zemjite mora da procenat dali treba da ja
liberaliziraat nivnata kapitalna smetka pred,
ili po preminuvaweto kon pogolema fleksibilnost
na devizniot kurs. Iskustvata na pazarite vo podem
vo tekot na izminatava decenija gi istaknuvaat ri-
zicite povrzani so otvoraweto na kapitalnata
smetka pred usvojuvaweto fleksibilen devizen
kurs. Golem broj zemji bea prinudeni da go napu{tat
fiksniot kurs po nenadejnoto namaluvawe na kapi-
talnite tekovi, pri otvoreni kapitalni smetki
(Meksiko kon krajot na 1994, Tajland vo juli 1997 i
Brazil na po~etokot na 1999). Drugi pak, soo~uvaj}i
se so ogromni prilivi i pritisok za zgolemuvawe na
fiksniot kurs, moraa da dozvolat fleksibilnost
na devizniot kurs za da izbegnat "pregrevawe# na
ekonomijata (^ile i Polska vo 1990-te godini). Ta-
ka, duri i pri povolni ekonomski uslovi, otvora-
weto na kapitalnata smetka pred voveduvaweto
fleksibilnost na devizniot kurs mo`e da ja desta-
bilizira doma{nata likvidnost, da sozdade mak-
roekonomska neramnote`a i da gi zabrza {pekula-
tivnite napadi.

Me|utoa, duri i koga fleksibilnosta na deviz-
niot kurs }e nastapi pred otvoraweto na kapital-
nata smetka, nasokata i sostavot na liberalizaci-
jata na kapitalnata smetka ima makroekonosmki
implikacii. Na primer, zemjite koi ja otvoraat ka-
pitalnata smetka za prilivi, se soo~uvaat so rizik
od sozdavawe vi{ok na likvidnost i krediten po-
rast. Generalno, zna~itelnata asimetrija vo otvo-
renosta na kapitalnata smetka mo`e da predizvi-
ka nagoren (ili nadolen) pritisok vo vrednosta na
devizniot kurs, vo odnos na negovata dolgoro~na
ramnote`na vrednost (na primer, poradi toa {to
Kina e pootvorena za kapitalni prilivi otkolku za
odlivi, nekoi analiti~ari {pekuliraa deka se-
ga{nite nagorni pritisoci vrz kineskata valuta
mo`e da prestanat dokolku se dozvolat kapitalni
odlivi). Taka, prenaso~uvaweto kon fleksibilnost
na devizniot kurs treba da bide poddr`ano so pos-
tepeno otstranuvawe na postojnite asimetrii vo
mobilnosta na kapitalot, so cel da se olesni nep-

‘

‘

Zemjite koi uspeaja nepre~eno da go
napu{tat fiksniot kurs, generalno usvoija
targetirawe na inflacijata kako alterna-

tivno nominalno sidro na dolg rok.
Dolgite periodi za premin, delumno go
reflektiraa vremeto {to e potrebno za

ispolnuvawe na potrebnite institucional-
ni i makroekonomski uslovi
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re~enoto korigirawe na potencijalnata neusogla-
senost na devizniot kurs.

Brzo ili bavno izleguvawe?

Isto taka, zemjite mora da odlu~at so kakva brzi-
na }e preminat na re`imot na fleksibilen devizen
kurs. Gradualizmot povlekuva prezemawe odmereni
~ekori kon slobodno fluktuirawe - na primer, so
preminuvawe od fiksen kurs vo odnos na edna val-
uta kon fiksen ili podvi`en kurs vo odnos na ko{-
ni~ka od valuti, ili ponatamu, kon raspon na devi-
zen kurs so postepeno zgolemuvawe vo rasponot.
Sprotivno na toa, brziot pristap vklu~uva pomalku
posredni ~ekori, dokolku voop{to gi ima. 

Klu~na determinanta za soodvetnoto tempo e ste-
penot na institucionalen i pazaren razvoj. Vo
otsustvo na institucii i pazari, strategijata na
postepeno napu{tawe mo`e da bide posoodvetna
bidej}i go namaluva rizikot od prekumerna nesta-
bilnost na devizniot kurs i nejzinite potencijalno
negativni efekti vrz pazarniot kredibilitet, in-
flatornite o~ekuvawa i bilansite. Isto taka, taa
ovozmo`uva prodlabo~uvawe na devizniot pazar
preku me|usebno zasiluvawe na odnosite me|u
fleksibilnosta na devizniot kurs i deviznata ak-
tivnost.

Strategijata na brzo napu{tawe nudi zna~ajni
prednosti, pod uslov da ima institucionalna pod-
dr{ka za funkcionirawe na fluktuira~ki devizen
kurs. Brziot pristap - dokolku se prezeme od pozi-
cija na makroekonomska sila i so prudentna mone-
tarna politika - mo`e poverodostojno da signali-
zira zalo`ba kon fleksibilnost na devizniot
kurs, otkolku postepeniot pristap. Isto taka, toj
dava pogolema diskrecija za devizna intervencija:
nedostatokot na zalo`ba za odnapred utvrdena pa-
teka, ili raspon na devizniot kurs i ovozmo`uva na
centralnata banka da gi ograni~i svoite inter-
vencii i da gi za~uva svoite devizni rezervi.

Bez razlika na strategijata za napu{tawe, sekoj
~ekor napred treba da ima za cel sozdavawe dvo-
naso~en rizik vo dvi`ewata na devizniot kurs. Na
primer, koga se koristi raspon, toj treba da bide
dovolno {irok za da obezbedi devizniot kurs da se
dvi`i vo dvata pravca okolu centralniot paritet.

Isto taka, klu~no e da se prisposobi nivoto na de-
vizniot kurs taka {to fleksibilnosta {to }e se
ponudi so rasponot da ne bide prebrzo iscrpena od
potencijalnata neusoglasenost. Preminuvaweto kon
potesen raspon pri postojani nagorni pritisoci,
mo`e da predizvika devizniot kurs da go dopre
gorniot limit na rasponot, {to }e gi prinudi mone-
tarnite vlasti ili da go branat rasponot ili da go
pro{irat u{te pove}e. ^estite prisposobuvawa na
rasponot pak, mo`at da go naru{at pazarniot kre-
dibilitet i da dovedat do {pekulativni pritiso-
ci koi }e gi testiraat granicite na rasponot. Ovie
pra{awa dobivaat na zna~ewe so pogolemata otvo-
renost na kapitalnata smetka.

Ranite podgotovki mo`at da gi zgolemat {ansite
za uspeh na strategijata za napu{tawe - bez ogled
dali e postepena ili brza. Najgolem del od opera-
tivnite ~ekori baraat zna~itelno vreme za da se
razvijat, pa najdobro e zemjite da gi postavat osno-
vite pred napu{taweto na fiksniot kurs. Na pri-
mer, tie mo`at da prezemat nekolku aspekti od
operativnite preduslovi: da obezbedat nezavis-
nost na centralnata banka, da go podobrat kapa-
citetot za proektirawe na inflacijata i trans-
parentnosta na monetarnata politika, da razvijat
informaciski sistemi za devizen rizik i da gi zgo-
lemat informaciite za platno-bilansnite dvi-
`ewa. Vtorata faza mo`e da vklu~uva odredena
fleksibilnost na devizniot kurs za stimulirawe
na aktivnosta na devizniot pazar i da se dozvoli
razvivawe na drugi oblasti na dejstvuvawe. Po
prifa}aweto na pogolema fleksibilnost na de-
vizniot kurs, mo`e da se pristapi kon utvrduvawe
na politikite na intervencija.

‘

‘

Preminuvaweto kon potesen raspon pri
postojani nagorni pritisoci, mo`e da
predizvika devizniot kurs da go dopre
gorniot limit na rasponot, {to }e gi
prinudi monetarnite vlasti ili da go
branat rasponot, ili da go pro{irat
u{te pove}e. ^estite prisposobuvawa na
rasponot pak, mo`at da go naru{at
pazarniot kredibilitet i da dovedat do
{pekulativni pritisoci koi }e gi
testiraat granicite na rasponot 

Prezemeno od: “Finance and Development”, December, 2004
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Voved

Metodologijata na ekonomskoto pla-
nirawe ima vonredno golemo zna~ewe
za edinstvenosta, kompleksnosta i
konzistenosta na sistemot na planira-
weto. Taa treba da ovozmo`i metodo-
lo{koto edinstvo vo procesot na sog-
leduvaweto na sostojbata i problemi-
te na razvojot, spoznavaweto na inte-
resite, celite i zada~ite na nosite-
lite na planiraweto i nivnoto usog-
lasuvawe, ednovremenosta vo procesot
na planiraweto, kako i zadol`itel-
nosta vo izrabotuvaweto i realizira-
weto na planovite.

Osnovna metodolo{ka ramka za pot-
rebite na makroekonomskata analiza i
planiraweto, vo aktuelnive uslovi na
tranzicija vo Republika Makedonija
pretstavuva metodata na op{testveno-
to smetkovodstvo, kombinirana so me-
|usektorskata analiza i metodata na
makroekonomskite modeli. Metodata na
op{testvenoto smetkovodstvo vo na{a-
ta zemja, s¢ do tranzicijata i transfor-
macijata na op{testveniot sistem vo
1991 godina, se koriste{e vo modifi-
cirana forma, osobeno vo pogled na
koristeweto na koncepcijata na mate-
rijalnoto proizvodstvo, kako i vo pog-
led na brojot i imiwata na osnovnite
smetki. Isto taka, op{testvenoto smet-
kovodstvo kaj nas pove}e se koriste{e
kako sistem za evidencija i kontrola na
upotrebata na sredstvata od strana na

ekonomskite subjekti, otkolku kako komp-
leksna metoda za analiza i planirawe.

So osamostojuvaweto na Republika
Makedonija i zapo~nuvaweto na kom-
pleksnite ekonomsko-politi~ki re-
formi, se po~uvstvuva potrebata od
soodvetna transformacija na celo-
kupniot sistem za sledewe, analizi-
rawe i upravuvawe na ekonomskite i
op{testvenite pojavi vo Republika
Makedonija. Od po~etokot na 1990-te
godini, Zavodot za statistika na Re-
publika Makedonija vlo`i golemi na-
pori za usvojuvawe na Sistemot na na-
cionalni smetki na Obedinetite na-
cii od 1993 godina (UN System of Natio-
nal Accounts) i Ev-
ropskiot sis-
tem na smet-
ki od 1995
godina (Eu-

Matricata na op{testveni smetki mo`e da se definira kako sistem na
integrirani smetki vo forma na matrica, {to na konzistenten na~in vklu~uva
podatoci za proizvodstvoto i sozdavaweto na dohodot, od edna strana, kako i
za dohodite i rashodite na razli~nite institucionalni grupi i klasi vo
op{testvoto, od druga strana
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ropean System of Accounts 1995). Za taa cel be{e
realiziran proektot za prifa}awe i usoglasuvawe
na postojnite so me|unarodno standardiziranite
metodologii, klasifikacii, nomenklaturi i meto-
di na sobirawe i obrabotka na podatoci, odnosno
izgraduvaweto i koristeweto na sistemot na op{-
testvenoto smetkovodstvo. Usvojuvaweto na siste-
mot na nacionalnite smetki na Obedinetite nacii
£ ovozmo`uva na Republika Makedonija da sozdade
baza na podatoci koja korespondira so me|unarodno
prifatenite metodologii, kako i da poslu`i kako
osnova za pokonzistentna i poefikasna makroeko-
nomska politika i makroekonomsko planirawe.

1. Matricata na op{testveni
smetki-poim, karakteristiki i zna~ewe

Eden od osnovnite elementi na metodata na op-
{testvenoto smetkovodstvo, osobeno za makroeko-
nomskata analiza i planiraweto vo razvienite pa-
zarni ekonomii, e matricata na op{testveni smet-
ki - MOS. Izrabotkata i rasprostranetata primena
na matricata na op{testveni smetki (Social Accoun-
ting Matrix-SAM) vo socio-ekonomskite istra`uva-
wa, osobeno vo makroekonomskata analiza i pla-
niraweto vo svetot po~nuva vo po~etokot na 1970-
te godini. Izrabotkata i primenata na MOS, vo
ramkite na sistemot na nacionalni smetki na ON,
bea povrzani so raste~koto nezadovolstvo od re-
zultatite na politikite na raste`, osobeno vo
zemjite vo razvoj. Razo~aruva~kite rezultati od
ovie politiki, osobeno od aspekt na nivnite dis-
tributivni efekti, go svrte vnimanieto kon pra-
{awata za me|usebnata povrzanost na procesite i
mehanizmite na proizvodstvoto na stoki i uslugi
so procesite na sozdavaweto i distribucijata na
dohodot. Za da se istra`at ovie pra{awa na empi-
riska osnova be{e potrebna baza na podatoci koja
ovozmo`uva kompleksna analiza na ovie aspekti
na ekonomskiot proces.

Postojnite ramki na podatoci vo konvencional-
nite nacionalni smetki i input-autput tabelite
obezbeduvaat samo del od potrebnite informacii
za takva analiza. Glavnata zabele{ka se sostoi vo
toa {to ovie ramki na podatoci ne gi sodr`at pot-
rebnite informacii za (re)distributivnite as-
pekti na ekonomskiot proces. Isto taka, ovie ram-
ki na podatoci ne obezbeduvaat informacii i za
vidovite na potro{uva~ka (rashodi) na razli~nite
institucii vo ekonomijata, osobeno od aspekt na
doma}instvata. Se razbira, vo nekoi slu~ai posto-
jat podatoci od raznite anketi za istra`uvawe na
doma}instvata, no mnogu ~esto tie malku, ili vo-
op{to, ne korespondiraat so podatocite od nacio-

nalnite smetki i input-autput tabelite, pred s¢
poradi razlikite vo primenetite kriteriumi za
klasifikacija. Imaj}i ja predvid ovaa sostojba, se
javi potrebata za izgraduvawe statisti~ko-
dokumentaciona baza na podatoci koja }e gi
povrzuva, na koherenten i kompleksen na~in, poda-
tocite koi se odnesuvaat na razli~nite aspekti na
ekonomskiot proces.

Matricata na op{testveni smetki se izrabotuva
za da poslu`i za ovaa namena. Matricata na op-
{testveni smetki mo`e da se definira kako sis-
tem na integrirani smetki vo forma na matrica,
{to na konzistenten na~in vklu~uva podatoci za
proizvodstvoto i sozdavaweto na dohodot, od edna
strana, kako i za dohodite i rashodite na razli~-
nite institucionalni grupi i klasi vo op{testvo-
to, od druga strana. Ottuka, matricata na op{tes-
tveni smetki dava detaliziran (dezagregiran)
prikaz na inputot i autputot na proizvodnite fak-
tori generirani vo procesot na doma{noto proiz-
vodstvo, za (re)distribucijata na dohodite na pro-

izvodnite faktori od doma{no i od stransko po-
teklo na oddelnite institucionalni grupi vo op{-
testvoto, rashodite na razli~nite klasi i grupi za
potro{uva~ka i investicii, kako i nivnite za{te-
di. Imaj}i go predvid faktot deka matricata na
op{testveni smetki gi vklu~uva site fazi na pro-
izvodniot proces, ovozmo`uvaj}i prezentacija na
podatocite na bilo koe nivo na dezagregacija, jasno
e deka ovaa statisti~ko-dokumentaciona ramka
ima pogolem potencijal, od analiti~ka gledna to~-
ka, vo sporedba so drugite sistemi na ekonomski
podatoci, kako {to se nacionalnite smetki i input-
autput tabelite. 

MOS ima dve glavni celi:
1) da ovozmo`i sintetizirawe i organizirawe in-

formacii za ekonomskata i socijalnata struktu-
ra na zemjata;

2) da obezbedi analiti~ko-dokumentaciona osnova
za izrabotka na makroekonomski model za ana-
liza na raboteweto na ekonomijata i predvidu-
vawe na efektite od implementacijata na mer-
kite na makroekonomskata politika.

‘
‘

Izrabotkata i primenata na 
matricata na op{testvenite smetki, vo
ramkite na sistemot na 
nacionalni smetki na Obedinetite
nacii, bea povrzani so raste~koto
nezadovolstvo od rezultatite na poli-
tikite na raste`, osobeno vo zemjite vo
razvoj
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2. Osnovnite elementi
na sodr`inata na MOS

Osnoven princip na MOS e bilansiraweto vo
ramkite na seriite na nacionalnite smetki, pri {to
za sekoja smetka poodelno se prezentirani pri-
hodite i rashodite. MOS gi sledi principite na
"edinstven vlez# i izrazuva serija na smetki prika-
`ani vo forma na matrica. MOS se sostoi od redo-
vi i koloni {to se ozna~eni so identi~ni nazivi.
Redovite i kolonite ozna~uvaat razli~ni smetki vo
ekonomskiot sistem. Za sekoja dadena smetka, a ot-
tuka za sekoj daden par na red i kolona, podatokot
vo redot pretstavuva prihod (primawe) za smetkata,
a podatokot vo soodvetnata kolona pretstavuva
rashod (tro{ok) za istata smetka. Rashodite vo ed-
nata smetka se prihodi na drugata smetka, i obrat-
no. Zbirno gledano, vo ramkite na sekoj ekonomski
sistem, site prihodi mora da odgovaraat na kore-
spondentnite rashodi, t.e. korespondentnite re-
dovi i koloni mora da bidat ednakvi. So drugi
zborovi, sekoj element (podatok) vo MOS e prihod
za smetkata koja e locirana vo redot, a rashod za
smetkata locirana vo kolonata.

So cel podetalno zapoznavawe so prirodata, ka-
rakterot i sodr`inata na podatocite na MOS, vo
prodol`enie davame nejzin {ematski prikaz (vidi
tabela 1). Osnovnata struktura na MOS podrazbira
osum osnovni vidovi na smetki: (1) Smetka na sto-
kite i uslugite; (2) Proizvodna smetka; (3) Smetka
na sozdavawe na dohodot; (4) Smetka za raspredel-
ba na primarniot dohod; (5) Smetka za sekundarna
raspredelba na dohodot; (6) Smetka za upotreba na
raspolo`iviot dohod; (7) Smetka na kapitalot; i (8)
Smetka na ostatokot na svetot/Smetka stranstvo.

3. Zaklu~ok

Od dosega ka`anoto, proizleguva deka matricata na
op{testveni smetki obezbeduva kvantitativna in-
formacija za slednite aspekti na ekonomskiot proces:

povrzanosta pome|u razli~nite vidovi proizvod-
ni aktivnosti i razli~nite proizvodni faktori
od aspekt na sozdavaweto i distribucijata na
dohodot;
vkupnite dohodi {to gi primaat razli~nite pro-
izvodni faktori;
distribucijata na dohodite na proizvodnite fak-
tori pome|u oddelnite institucii preku danoci,
socijalna pomo{, transferi;
potro{uva~kata na stoki i uslugi pome|u oddel-
nite institucii;
vkupnata ponuda na stoki i uslugi od doma{niot
i stranskiot pazar;

za{tedite i kapitalnite transferi pome|u ins-
tituciite, i sl.
Vrz osnova na seto toa mo`e da se konstatira

zna~eweto i {irokata primena na matricata na
op{testveni smetki vo analizata i planiraweto
na ekonomskiot razvoj. Imeno:

1) MOS uspe{no gi kombinira indikatorite na
raste`ot, distribucijata na dohodot i pokazate-
lite za siroma{tijata vo edna koherentna ramka.
Vklu~uvaj}i vo sebe elementi na input-autput ta-
belata, nacionalnite smetki i drugite bazi na po-
datoci, MOS dava kompleksna kvantitativna sli-
ka pogodna za makroeknomskata analiza i planira-
weto;

2) MOS e korisno sredstvo za usoglasuvawe na
razli~nite izvori na podatoci i popolnuvawe na
prazninata vo informaciite dobieni od razli~-
nite statisti~ki bazi na podatoci, so {to prido-
nesuva za zgolemuvawe i podobruvawe na nivnata
konzistentnost i pogodnost; 

3) MOS ja doka`a svojata korisnost kako integ-
rirana statisti~ka baza na podatoci pogodna za
izrabotka na makroekonomski modeli na nacio-
nalnata ekonomija, so cel podobro razbirawe i
predviduvawe na me|usebnata povrzanost na de-
terminantite na ekonomskite dvi`ewa vo nacio-
nalnite ekonomii.

Vo momentov, Republika Makedonija ne raspola-
ga so izrabotena matrica na op{testveni smetki.
Zatoa, neophodno e intenzivno anga`irawe na
stru~nite lica od Dr`avniot zavod za statitisti-
ka na Republika Makedonija, relevantnite minis-
terstva vo Vladata i eksperti od nau~nite i obra-
zovnite ustanovi vo Republika Makedonija, potpo-
mognati so eminentni eksperti od zemjite so raz-
viena pazarna ekonomija (pred s¢, od Holandija,
Velika Britanija, Norve{ka i SAD) i novite zemji
~lenki na EU (kako Slovenija, Ungarija i Polska).
Na toj na~in, mo`e relativno brgu da se otstrani
nedostatokot vo metodologijata na izrabotuvawe-
to na makroekonomskata analiza i makroekonom-
skata strategija i politika na ekonomskiot razvoj.

‘

‘

Matricata na op{testvenite smetki
uspe{no gi kombinira indikatorite na
raste`ot, distribucijata na dohodot i
pokazatelite za siroma{tijata vo edna
koherentna ramka. Vklu~uvaj}i vo sebe
elementi na input-autput tabelata,
nacionalnite smetki i drugite bazi na
podatoci, MOS dava kompleksna kvanti-
tativna slika pogodna za makroeknom-
skata analiza i planiraweto
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Danokot na imot i
negovi zakonski promeni
vo funkcija na procesot
na decentralizacija
na vlasta

Svetlana Janevska

Svetlana Janevska raboti vo

Ministerstvoto za finansii, kako

Dr`aven sovetnik na poleto na

dano£niot i carinskiot sistem vo

Republika Makedonija. Diplomirala

na Ekonomskiot fakultet vo Skopje

vo 1981 godina. Vo Ministerstvoto

za finansii e od juni 2000 godina.

Prethodno rabotela vo Sobranieto

na Grad Skopje, vo sekretarijatot za

stopanstvo, potoa vo Ministerstvoto

za stopanstvo kako sovetnik na mi-

nisterot za trgovska politika i vo

Ministerstvoto za trgovija kako

pomo{nik na ministerot za nad-

vore{no trgovska politika i re`im.

U~estvuvala na pove}e seminari

kursevi i forumi vo zemjata i

stranstvo, od oblasta na cenite,

nadvore{no trgovskata politika i

podgotovki za pristapuvawe na 

R. Makedonija vo STO.

Postojaniot Zakon za danokot na
imot e rezultat na dano~nite reformi
sprovedeni vo dale~nata 1994 godina.
Me|utoa, kako rezultat na procesot na
decentralizacija na vlasta vo Repub-
lika Makedonija, se pojavi potrebata
od definirawe na nov vid na Zakon za
danocite na imot spored koj za utvrdu-
vaweto i naplatata na danokot na
imot, danokot na nasledstvo i podarok
i danokot na promet na nedvi`nosti,
celosno }e se gri`i op{tinskata ad-
ministracija. So prenesuvaweto na
ovie nadle`nosti na lokalnata samo-
uprava se cene{e deka }e postoi pogo-
lema zainteresiranost na lokalnite
vlasti za naplata na danocite koi
pretstavuvaat izvoren prihod vo fi-
nansiraweto na aktivnostite na op{-
tinata, a isto taka i pogolemo razbi-
rawe od strana na gra|anite za povrza-
nosta na danocite i uslugite od javen
interes koi gi nudi op{tinata. Imple-
mentacijata na noviot Zakon za danok
na imot zapo~na od 1januari 2005 godi-
na.

Vo ponatamo{niot tekst, paralelno
so prethodniot, }e gi pogledneme novi-
nite koi se predlagaat vo noviot Zakon
za danokot na imot.

1. Predmet na odano~uvawe

Danokot na imot se pla}a na sopstve-
nosta na nedvi`niot imot i toa za nea-
grarno zemji{te, stanbeni zgradi ili
stanovi, delovni prostorii, adminis-
trativni zgradi, zgradi ili stanovi za
odmor i rekreacija, gara`i i drugi
grade`ni objek-
ti, osven isklu-
~ocite koi po-
oddelno se na-
vedeni vo delot
na dano~nite os-
loboduvawa.

Kako rezultat na procesot na decentralizacija na vlasta, se pojavi potrebata
od definirawe na nov vid na Zakon za danocite na imot spored koj za
utvrduvaweto i naplatata na danokot na imot, danokot na nasledstvo i podarok
i danokot na promet na nedvi`nosti, celosno }e se gri`i op{tinskata
administracija
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Danokot na imot se pla}a i na sopstvenosta na
podvi`en imot i toa na patni~ko motorno vozilo
nad 1.8 litri rabotna zafatnina na motorot, avto-
bus, tovarno motorno vozilo, tovarno priklu~no
vozilo, traktor, kombajn, ploven objekt i avion. Da-
nokot na imot na ovie podvi`ni imoti se pla}a do-
kolku istite ne slu`at neposredno za vr{ewe na
dejnost.

So noviot zakon se predlaga danok na imot da se
pla}a ne samo na sopstvenosta na nedvi`niot imot,
tuku i na koristeweto na nedvi`niot imot. Odano-
~uvaweto na podvi`en imot e celosno izostaveno,
bidej}i istoto e predvideno vo noviot Zakon za
komunalni taksi, koj e isto taka rezultat na proce-
sot na decentralizacija na vlasta vo Makedonija.

2. Dano~en obvrznik

Obvrznik na danokot na imot e pravno i fizi~ko
lice sopstvenik na imot, a so noviot Zakon se pred-
laga i korisnikot na imotot da mo`e da bide da-
no~en obvrznik i toa vo slu~aite koga sopstvenikot
ne e poznat ili ne e dostapen, kako i vo slu~aite
koga pravno ili fizi~ko lice koristi nedvi`en
imot vo sopstvenost na dr`avata. Obvrznik na da-
nok na imot vo odredeni slu~ai mo`e da bide i
plodou`ivatelot na imotot, odnosno lice koe ova
pravo go steknuva vrz osnova na pravno delo (do-
govor, testament) i so odr`uva~ka. Ako imotot e vo
sopstvenost na pove}e lica, sekoj od niv e obvrznik
na danokot na imot srazmerno na sopstveni~kiot
del. Treba da se napomene deka dr`avata vo nieden
slu~aj ne e subjekt na odano~uvawe so ovoj danok.

3. Dano~na osnova

Osnova na danokot na imot pretstavuva pazarna-
ta vrednost na nedvi`niot imot, iska`ana od
strana na obvrznikot vo dano~nata prijava koja ja
dostavuva do UJP. Me|utoa, dokolku organot za jav-
ni prihodi oceni deka iska`anata pazarna vred-
nost vo dano~nata prijava ne e realna, vrednosta na
imotot ja utvrduva vrz osnova na sporedba so vred-
nosta za istiot ili soodveten imot, od drug ob-
vrznik. Spored noviot Zakon, pazarnata vrednost
na nedvi`niot imot }e ja utvrduvaat op{tinite
preku svoi komisii, soglasno Metodologijata za ut-
vrduvawe na pazarnata vrednost donesena od Vla-
data, na predlog na ministrestvoto za finansii. 

O~ekuvame deka ovaa Metodologija }e bide done-
sena do krajot na 2004 godina. Kontrola i revizija
na utvrduvaweto na pazarnata vrednost od strana

na op{tinskite komisii }e vr{i ministerstvoto za
finansii, so cel da se utvrdi dali elementite i
kriteriumite sodr`ani vo Metodologijata se pra-
vilno primeneti od strana na op{tinskite komi-
sii.

4. Dano~ni stapki

Stapkite na danokot na imot se proporcionalni.
Vo postojniot Zakon stapkata iznesuva 0,1%, a vo
noviot Zakon se dava ramka i se predlaga taa da
iznesuva od 0,1% do 0,2%, spored vidot na imotot.
Vo noviot Zakon se predviduva visinata na stapka-
ta da ja utvrduva so Odluka Sovetot na op{tinata,
se razbira vo dadenite ramki. Stapkite na danokot
na imot za zemjodelsko zemji{te koe ne se koristi
za zemjodelsko proizvodstvo, mo`at da se zgolemat
od tri do pet pati vo odnos na propi{anite stapki.
Ovaa merka e prevzemena so cel da se potikne
iskoristuvaweto na zemjodelskoto zemji{te, od-
nosno zgolemuvawe na zemjodelskoto proizvodstvo.

5. Dano~ni osloboduvawa

Vo ramkite na dano~nite osloboduvawa, danokot
na imot ne se pla}a na: 

nedvi`niot imot vo dr`avna sopstvenost i vo
sopstvenost na organite na lokalnata samoupra-
va, osven nedvi`niot imot koj se koristi od
strana na pravni ili fizi~ki lica; 

nedvi`niot imot na stranski diplomatski i kon-
zularni prestavni{tva i na me|unarodni organi-
zacii, dokolku e vo nivna sopstvenost pod uslov
na reciprocitet; 

nedvi`niot imot vo sopstvenost na Narodna Ban-
ka na Republika Makedonija, kako novina vo no-
viot Zakon; 

zgradite i zemji{teto koi se vo sopstvenost na
verskite zaednici za izvr{uvawe na nivnite
funkcii, ili za `iveewe na nivnite slu`beni

‘
‘

So prenesuvawe na ovie nadle`nosti na
lokalnata samouprava }e postoi pogole-
ma zainteresiranost na lokalnite
vlasti za naplata na danocite koi pret-
stavuvaat izvoren prihod vo finansir-
aweto na aktivnostite na op{tinata, a
isto taka i pogolemo razbirawe od
strana na gra|anite za povrzanosta na
danocite i uslugite od javen interes
koi gi nudi op{tinata
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lica, osven onie koi se koristat za stopanski ce-
li. Ovoj uslov vo noviot Zakon ne e predviden,
{to zna~i deka imotot koj se koristi za stopans-
ki aktivnosti od strana na verskite zaednici
nema da bide predmet na danokot na imot;

delovnite zgradi i delovnite prostorii koi slu-
`at za vr{ewe na dejnosta na obvrznikot, osven
administrativnite zgradi i administrativnite
prostorii. Me|utoa, dokolku sopstvenikot go iz-
najmi svojot delovn imot, istiot  }e podle`i na
odano~uvawe;

nedvi`nosti proglaseni za spomenici na kultu-
rata, kako novina vo noviot Zakon; 

objekti za za{tita na zemji{teto, vodite i voz-
duhot; 

ekonomskite zgradi vo zemjodelstvoto; 

stanbenite zgradi vo selskite naselbi vo rid-
sko-planinskite podra~ja {to }e gi opredeli
Vladata; 

objekti na pretprijatija za rabotno osposobuva-
we, profesionalna rehabilitacija i vrabotuva-
we na invalidi; 

zemji{te {to se koristi za povr{inski i podze-
men kop vo rudarstvoto i za geolo{ki istra`u-
vawa; 

zemjodelsko zemji{te {to se koristi za zemjo-
delsko proizvodstvo; 

grade`noto zemji{te, koe so noviot Zakon e pre-
dvideno da se odano~uva, odnosno ne se nao|a vo
delot na dano~nite osloboduvawa;

danokot na imot ne se pla}a na  objektite na jav-
nite pretprijatija i ustanovi osnovani od strana
na Sobranieto na Republika Makedonija, Vlada-
ta, Op{tinite i gradot Skopje, potoa objekti koi
pretstavuvaat infrastruktura kako: pati{ta,
prugi, pristani{ta, aerodromi i objektite koi se
nivni sostaven del i ako ne slu`at za ostvaru-
vawe na prihodi; 

zemji{te vo dr`avna sopstvenost koe ne e vo eko-

nomska eksploatacija ili vo zakup i toa ulici,
parkovi, nacionalni parkovi, {umi koi ne se ko-
ristat za ostvaruvawe na prihodi i sli~no i 

zgradite i zemji{teto koi se koristat za pro-
svetni, kulturni, nau~ni, socijalni, zdravstveni,
humanitarni i sportski celi, osven zgradite, od-
nosno delovite od zgradite i zemji{teto koi se
vo ekonomska eksploatacija ili se izdadeni vo
zakup; site zaedno koi vo postojniot Zakon se
nao|aat vo delot na dano~nite osloboduvawa vo
noviot Zakon ne se predvideni. Me|utoa, del od
ovie stavki se smeta deka }e bidat opfateni so
prvoto dano~no osloboduvawe koe se odnesuva na
nedvi`niot imot vo sopstvenost na dr`avata.

Obvrznikot na danokot na imot za stanbena zgra-
da ili stan vo koj `ivee so ~lenovite na semejstvo-
to ima pravo na namaluvawe na presmetaniot danok
vo visina od 50%. Dano~nata obvrska za danokot na
imot nastanuva so denot na steknuvaweto na imot,
izdavaweto na odobrenie za upotreba, na nedvi`-
niot imot od nadle`en organ, ili od denot na ot-
po~nuvawe na koristeweto na imotot od obvrznikot
na danokot.

6. Utvrduvawe i naplata na danokot na imot

Utvrduvawe i naplata na danokot na imot vr{i
organot za javni prihodi na ~ie podra~je se nao|a
imotot, me|utoa so noviot Zakon utvrduvaweto i
naplatata na danokot na imot }e go vr{i op{tin-
skata administracija na podra~jeto na op{tinata
kade se nao|a imotot. Op{tinskata administracija
pretstavuva administracija vo op{tinata orga-
nizirana kako sektor ili oddelenie koja vr{i ut-
vrduvawe i naplata na lokalnite danoci. Dokolku
imotot se nao|a na podra~jeto na dve ili pove}e op-
{tini, danokot go utvrduva organot za javni priho-
di za vrednosta na imotot {to se nao|a na pod-
ra~jeto na soodvetnata op{tina.

Danokot na imot se utvrduva vrz osnova na poda-
tocite od dano~nata prijava, delovnite knigi na
obvrznicite i drugite podatoci so koi raspolaga
organot za javni prihodi.

So noviot Zakon, odnosno so procesot na decen-
tralizacija, op{tinskite administracii se zadol-
`eni da vodat registar na nedvi`nosti i registar
na podvi`en imot koi podle`at na odano~uvawe.
Op{tinskata administracija treba redovno da ja
usoglasuva sostojbata na registarot na nedvi`nosti
so registarot koj go vodi Dr`avniot zavod za geo-
detski raboti. Sekoja godina, a najdocna do 31 de-
kemvri vo godinata, podatocite od sostojbata na
registrite za nedvi`en i dvi`en imot se dostavu-

‘
‘

Osnova na danokot na imot pretstavuva
pazarnata vrednost na nedvi`niot imot,
koja e iska`ana od strana na obvrznikot

vo dano~nata prijava koja ja dostavuva do
Upravata za Javni Prihodi. Ova na nekoj

na~in zna~i samoprocenka
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vaat vo Centralniot registar na Republika Make-
donija i do UJP.

Obvrznikot na danokot na imot e dol`en da pod-
nese dano~na prijava do 31 januari vo godinata za
koja se vr{i utvrduvawe na danokot. Obvrznikot koj
podnel dano~na prijava nema obvrska za istiot
imot da podnese nova prijava, dokolku nema pro-
meni vo podatocite sodr`ani vo prethodno podne-
senata dano~na prijava, a koi se od vlijanie za vi-
sinata na dano~nata obvrska. Me|utoa, za imotot
{to go steknuva, ili po~nuva da go koristi vo tekot
na godinata, ili po drug osnov nastanuva dano~na
obvrska, obvrznikot e dol`en da podnese dano~na
prijava vo rok od 15 dena od denot na steknuvawe-
to na imotot, od po~nuvaweto na koristeweto na
imotot, odnosno nastanuvaweto na dano~nata ob-
vrska. Prijavata, dano~niot obvrznik ja podnesuva
do organot za javni prihodi na ~ie podra~je se nao|a
imotot, a od 2005 godina do op{tinskata adminis-
tracija na podra~jeto na op{tinata kade {to se
nao|a imotot.

Organot za javni prihodi e dol`en da donese re-
{enie za visinata na danokot na imot najdocna do
31 mart vo godinata za koja se utvrduva danokot i da
dostavi re{enie na dano~niot obvrznik za utvrde-
niot danok. So noviot Zakon, Gradona~alnikot e toj
koj e dol`en da donese re{enie za visinata na da-
nokot na imot. Dokolku se nasledi nedvi`en imot,
sudot e dol`en vo rok od 15 dena od denot na pra-
vosilnosta na re{enieto za nasleduvawe, da go
dostavi re{enieto do Organot za javni prihodi na
~ie podra~je se nao|a nasledeniot imot. Organot za
javni prihodi e dol`en vo rok od 30 dena od denot
na priemot na dano~nata prijava da go utvrdi dano-
kot na nasledstvo i podarok i na dano~niot ob-
vrznik da mu dostavi re{enie za utvrdeniot danok. 

Danokot na imot se pla}a trimese~no i pristig-
nuva za naplata vo sredinata na sekoe trimese~je,
ili vo rok od petnaest dena od denot na dostavuva-
weto na re{enieto.

Dano~nata prijava se sostoi od nekolku dela koi
treba da bidat popolneti od strana na dano~niot
obvrznik i toa: 

vo prviot del se vpi{uvaat podatoci za obvrz-
nikot, podnositelot na prijavata, se ozna~uva
vidot na obvrznikot, fizi~ko lice, pravno lice,
doma{no lice i stransko lice. Fizi~koto lice
treba da go vpi{e edinstveniot mati~en broj,
imeto i prezimeto i podatocite za negovata ad-
resa na `iveewe, pravnoto lice go pi{uva edin-
stveniot dano~en broj, nazivot na firmata i po-
datocite za adresata, stranskoto fizi~ko lice
go vpi{uva brojot na paso{ot, datumot i zemjata

na izdavawe, imeto i prezimeto i podatocite za
adresata.

Vo delot dva, podatoci za nedvi`niot imot, ob-
vrznikot na danokot go ozna~uva vidot na imotot
(neagrarno zemji{te, stanbena zgrada, vo koja `i-
vee obvrznikot, stanbena zgrada vo koja ne `ivee,
administrativni zgradi, delovni prostorii, ga-
ra`i, stanovi za odmor i rekreacija, zgradi za
odmor i rekreacija i drugi grade`ni objekti), za
koj se podnesuva prijavata i brojot na prilozite
dokolku se prijavuvaat pove}e imoti od ist vid. 

Vo delot tri, podatoci za podvi`niot imot, poe-
dine~no se vnesuvaat site podatoci za sekoj od-
delen vid na podvi`en imot, marka / tip, broj na
motor, broj na {asija, rabotna zafatnina na mo-
torot, godina na proizvodstvo i se iska`uva
vrednosta na soodvetniot vid na imot. 

Kon dano~nata prijava se dostavuva i prilog do-
kolku se prijavuvaat pove}e nedvi`ni imoti i toa
za sekoja nedvi`nost pooddelno. Ako imotot e vo

sopstvenost na edno lice, se naveduvaat samo nego-
vite podatoci. Ako imotot e vo sopstvenost na po-
ve}e lica se naveduvaat podatocite za site sop-
stvenici na imotot i se naveduva nivniot sopstve-
ni~ki del. 

Vo prilogot kon prijavata postoi del, klasifi-
kacija na prijavata, vo koja se ozna~uva celta na po-
polnuvaweto vo zavisnost od toa dali se prijavuva
imot, dali se vr{i promena na podatocite ili se
odjavuva prethodno prijaven imot. 

Vo delot praven osnov, se naveduva osnovot za
steknuvawe na imotot i dokumentot so koj e steknat
imotot, kako i podatoci dokolku ima promena na
vrednosta na imotot i na sopstvenosta. 

Vo delot vid i adresa na imotot, se naveduva
poedine~no vidot na imotot i adresnite podatoci
kade {to se nao|a nedvi`nosta. 

Vo delot elementi za utvrduvawe na vrednosta na
imotot, se naveduvaat poedine~no elementite za
utvrduvawe na vrednosta na grade`nite objekti, a

‘
‘

Stapkite na danokot na imot se propor-
cionalni. Vo postojniot Zakon stapkata
iznesuva 0.10%, a vo noviot Zakon se
dava ramka i se predlaga taa da iznesu-
va od 0.10% do 0.20%, spored vidot na
imotot. Vo noviot Zakon se predviduva
visinata na stapkata da ja utvrduva so
Odluka Sovetot na op{tinata, se razbi-
ra vo ramkite dadeni so Zakonot
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za dvornite mesta se naveduva nivnata povr{ina vo
kvadratni metri. Pozna~ajni elementi za utvrdu-
vawe na vrednosta na imotot se: 

povr{ina, izrazena vo metri kvadratni za
grade`ni objekti ili hektari, ako se raboti za
zemjodelsko zemji{te;

starost na objektot, godina na izgradba ili godi-
na na posledna rekonstrukcija;

vid na gradba, zgrada od nepe~ena tula, baraka,
monta`na zgrada (drvena, limena), zgrada od
me{ovit materijal, zgrada od trvd materijal i
drugo;

instalacii, vodovod: vodovodna mre`a, bunar -
hidrofor, kanalizacija: kanalizaciona mre`a,
septi~ka jama; elektri~na instalacija, plinska
instalacija, greewe: centralno parno greewe ili
drug vid na greewe; telefonska instalacija; san-
itarii: nadvor od objektot ili vo sklop na objek-
tot;

podatoci za lokacijata na objektot: individual-
na ili kolektivna stanbena zgrada, delovno

trgovski objekt ili deloven objekt (hala, magacin
ili sli~no); katnost: lift; kat na koj se nao|aat
stanbenite ili delovnite prostorii; orientaci-
ja na prostoriite:.

Na krajot od prilogot kon prijavata, se pi{uva
prijavenata vrednost navedena od strana na
dano~niot obvrznik., vrz baza na koja bi trebalo da
se utvrdi danokot na imot. Me|utoa, dokolku organ-
ot oceni deka vrednosta e nerealno iska`ana se
vr{i sporedba so vrednosta na sli~en takov objekt,
ili se izleguva na teren i na lice mesto se utvrdu-
va verodostojnosta na site pogore navedeni ele-
menti.

Noviot zakon predviduva zadr`uvawe formata i
sodr`inata na dano~nata prijavata bez da se
vpi{uvaat podatoci za prijavenata vrednost od
strana na dano~niot obvrznik, bidej}i toa }e bide
zada~a na komisiite za utvrduvawe na pazarnata
vrednost na imotot.

7. Postapka po `alba

Soglasno Ustavot na Republika Makedonija, edno
od osnovnite na~ela pretstavuva garantiraweto na
gra|anskite i politi~kite slobodi i prava, a vo
ovaa smisla se garantira i pravoto na `alba pro-
tiv poedine~nite pravni akti doneseni vo prvo-
stepena postapka pred sud, upraven organ ili orga-
nizacija, ili drugi institucii {to vr{at javni ov-
lastuvawa.

Vo funkcija na obezbeduvawe na ustavnoto na~e-
lo na dvostepenost vo postapkata i vo dano~nata
oblast e sodr`ana regulativa spored koja, protiv
re{enieto na organot za javni prihodi za utvrduva-
we na danokot, nezadovolnata strana mo`e da pod-
nese `alba do Ministerstvoto za finansii, vo rok
od 15 dena od denot na priemot na re{enieto.

Organot za javni prihodi koj go donel re{enieto e
dol`en `albata so site spisi da ja dostavi do Mi-
nisterstvoto za finansii najdocna vo rok od 15 dena
od denot na priemot na ̀ albata. @albata ne ja odla-
ga naplatata na utvrdeniot danok. Na iznosot na
danokot {to ne e platen vo propi{aniot rok se pla}a
kamata vo iznos od 0,05% za sekoj den zadocnuvawe.

Re{enieto po `alba mora da se donese i da i se
dostavi na strankata najdocna vo rok od 60 dena od
denot na predavaweto na `albata. 

Ova re{enie e kone~no vo upravnata postapka, a
toa zna~i deka nema mo`nost za primena na redovno
pravno sredstvo. Protiv re{enieto doneseno vo
postapka po `alba mo`e samo da se povede upraven
spor pred Vrhovniot sud na Republika Makedonija.

Soglasno novite nadle`nosti vo procesot na de-
centralizacija na vlasta, re{enijata po ovoj osnov
}e gi donesuva Gradona~alnikot na op{tinata.
Protiv re{enieto na gradona~alnikot mo`e da se
podnese `alba vo rok od 15 dena od denot na prie-
mot na re{enieto, do organot nadle`en za nadzor
nad re{enijata na gradona~alnikot doneseni po
upravni raboti od nadle`nost na op{tinata.

So Zakonot za lokalnata samouprava, kako preod-
no re{enie, e predvideno deka do donesuvaweto na
zakonot so koj }e se uredi nadzor nad re{enijata na
gradona~alnikot doneseni po upravni raboti od
nadle`nost na op{tinata, nadzorot }e go vr{i Ko-
misijata za re{avawe vo upravna postapka vo vtor
stepen za oddelni upravni oblasti pri Vladata na
Republika Makedonija*, dodeka za dano~nite re{e-
nija i ponatamu }e odlu~uva Ministerstvoto za fi-
nansii.

Vo Republika Makedonija seu{te ne e donesen
Zakon so koj na edinstven na~in }e se uredi ova

‘
‘

So noviot Zakon, odnosno so procesot na
decentralizacija op{tinskite adminis-

tracii se zadol`eni da vodat registar na
nedvi`nosti i registar na podvi`en imot
koi podle`at na odano~uvawe. Op{tinska-
ta administracija treba redovno da ja uso-

glasuva sostojbata na registarot na
nedvi`nosti so registarot koj go vodi

dr`avniot zavod za geodetski raboti
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pra{awe. Postojat razmisluvawa i predlozi so Za-
konot za sudovite da se osnova upraven ili admin-
istrativen sud koj }e odlu~uva po `albi protiv re-
{enijata vo ovaa oblast ili po{iroko ovie sudovi
da re{avaat vo vtor stepen za site upravni oblas-
ti, so {to vtorostepenite komisii na Vladata }e
prestanat da postojat.

Za re{avawe vo upravna postapka vo vtor stepen,
Vladata formira komisii za oddelni upravni ob-
lasti. 

8. Prekr{o~na postapka

Prekr{okot e protivpravno delo {to so zakon e
opredeleno kako prekr{ok i ~ii obele`ja se opre-
deleni so zakon. So Zakonot za prekr{ocite e ure-

dena prekr{o~nata postapka i se opredeleni uslo-
vite za prekr{o~na odgovornost i izrekuvaweto i
izvr{uvaweto na prekr{o~nite sankcii. Za prekr-
{ok mo`e da bide odgovorno pravno i fizi~ko lice
samo ako toa posebno e opredeleno so zakonot so koj
prekr{okot e predviden.

Prekr{o~ni sankcii se sodr`ani vo Zakonot za
danocite na imot, kako vo postojniot, taka i vo no-
viot koj e vo procedura na donesuvawe. So pari~na
kazna za storen prekr{ok }e se kazni pravnoto li-
ce, odgovornoto lice kaj pravnoto lice i  dano~niot
obvrznik-fizi~ko lice ako ne podnese dano~na
prijava za danokot na imot do 31 januari vo godina-
ta za koja se vr{i utvrduvawe na danokot, a za da-
nokot na nasledstvo i podarok i danokot na promet
na nedvi`nosti vo rok od 15 dena od denot na nas-
tanuvawe na dano~nata obvrska. Visinata na pa-

OSTVARENI PRIHODI OD DANOKOT NA IMOT PO GODINI

(000 denari) 1999 2000

Br. Regionalna UJP Presmetan danok Naplaten danok % Presmetan danok Naplaten danok %

1 SKOPJE 134.509 48.709 36,21 118.154 55.449 46,93

2 BITOLA 23.917 22.248 93,02 24.659 18.966 76,91

3 Resen 4.161 3.766 90,51 4.228 4.741 112,13

4 D.emir Hisar 709 631 89,00

5 Ohrid 14.443 13.570 93,96 15.350 11.161 72,71

6 Struga 7.320 4.705 64,28 7.613 5.983 78,59

Vkupno 49.841 44.289 88,86 52.559 41.482 78,92

7 PRILEP 7.382 6.644 90,00 7.404 5.499 74,27

8 Veles 5.302 3.413 64,37 5.401 4.499 83,30

9 Kavadarci 5.081 4.083 80,36 4.915 3.773 76,77

10 Kru{evo 1.211 977 80,68 1.220 898 73,61

11 M.Brod 851 629 73,91 853 893 104,69

12 Negotino 2.356 2.036 86,42 2.368 1.696 71,62

Vkupno 22.183 17.782 80,16 22.161 17.258 77,88

13 STRUMICA 8.977 7.476 83,28 9.058 6.381 70,45

14 Berovo 1.713 1.322 77,17 1.705 1.312 76,95

15 Valandovo 1.001 944 94,31 1.009 735 72,84

16 Gevgelija 4.467 4.302 96,31 4.537 2.561 56,45

17 Radovi{ 2.393 1.553 64,90 2.663 1.222 45,89

Vkupno 18.551 15.597 84,08 18.972 12.211 64,36

18 TETOVO 20.135 11.167 55,46 19.125 10.363 54,19

19 Gostivar 12.376 7.827 63,24 12.581 8.490 67,48

20 Debar 1.387 596 42,97 1.525 637 41,77

21 Ki~evo 5.925 3.014 50,87 5.908 3.299 55,84

Vkupno 39.823 22.604 56,76 39.139 22.789 58,23

22 [TIP 7.776 4.856 62,45 7.955 4.243 53,34

23 Vinica 1.206 986 81,76 1.451 1.146 78,98

24 Del~evo 4.042 1.919 47,48 2.067 1.081 52,30

25 Ko~ani 4.641 2.761 59,49 4.858 2.693 55,43

26 Kratovo 1.063 806 75,82 1.059 806 76,11

27 K.Palanka 1.779 1.189 66,84 1.786 1.226 68,65

28 Kumanovo 11.003 9.772 88,81 11.466 8.706 75,93

29 Probi{tip 1.861 1.838 98,76 2.003 1.436 71,69

30 Sv.Nikole 2.040 1.724 84,51 1.778 1.970 110,80

Vkupno 35.411 25.851 73,00 34.423 23.307 67,71

Vkupno RM 300.318 174.832 58,22 285.408 172.496 60,44
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ri~nata kazna zavisi od vidot na subjektite stori-
teli na prekr{okot.

Vo postapkata za prisilna naplata, dokolku da-
no~niot obvrznik ja onevozmo`uva postapkata i do-
kolku imotot {to mu se ostava na ~uvawe ja promeni
sostojbata, }e se podnese barawe za poveduvawe na
prekr{o~na postapka i soodvetno }e se kazni sto-
ritelot na prekr{okot.

Odgovornoto lice vo dr`aven organ ili vo sud }e
se kazni za prekr{ok so pari~na kazna ako na op-

{tinskata administracija ne i dostavi primerok
od re{enieto za nasleduvawe i ako vo opredele-
niot rok na op{tinskata administracija ne i dos-
tavi primerok od odobrenieto so koe se vr{i pre-
nos na pravoto na sopstvenost.

Pari~ni kazni za storeni prekr{oci se predvi-
deni i za odgovornoto lice vo op{tinskata admin-
istracija ako ne ja primeni Metodologijata za utvr-
duvawe na pazarnata vrednost na nedvi`niot imot
i ako ne donese re{enie za visinata na danokot na
imot vo opredeleniot rok.

Gradona~alnikot mo`e, zaradi naplata na dano-
~niot dolg, da donese re{enie za zabrana na koris-
tewe na sredstvata na dano~niot dol`nik od nego-
vite smetki, na li~nite primawa od raboten odnos

i na negovite pobaruvawa, a na nositelot na plat-
niot promet, na dol`nikot na dano~niot dol`nik,
odnosno na isplatitelot na li~nite primawa da im
nalo`i sredstvata da gi uplatat vo korist na da-
no~niot dolg.

UTVRDEN I NAPLATEN DANOK NA IMOT SO RE[ENIE OD STRANA NA UJP VO 2001 GODINA

Broj na re{enija Iznos

Br. Regionalna UJP Izgotveni Distribuirani % Presmetan danok Naplaten danok %

1 SKOPJE 135.785 135.212 99,58 109.001 55.066 50,52

2 BITOLA 35.009 28.213 80,59 23.897 16.075 67,27

3 Resen 6.948 6.471 93,13 4.476 3.847 85,95

4 D.Hisar 2.910 2.857 98,18 720 412 57,22

5 Ohrid 19.094 19.094 100,00 14.616 9.655 66,06

6 Struga 11.356 9.365 82,47 7.263 3.059 42,12

Vkupno 75.317 66.000 87,63 50.972 33.048 64,84

7 PRILEP 21.727 21.727 100,00 7.559 4.400 58,21

8 Veles 17.159 16.656 97,07 5.339 3.592 67,28

9 Kavadarci 10.065 10.035 99,70 4.884 3.149 64,48

10 Kru{evo 2.533 2.516 99,33 1.199 89 7,42

11 M.Brod 2.480 2.480 100,00 851 640 75,21

12 Negotino 5.377 5.282 98,23 2.392 1.462 61,12

Vkupno 59.341 58.696 98,91 22.224 13.332 59,99

13 STRUMICA 18.812 15.992 85,01 9.500 5.076 53,43

14 Berovo 3.626 3.626 100,00 1.709 1.314 76,89

15 Valandovo 3.598 3.598 100,00 1.024 761 74,32

16 Gevgelija 8.622 8.622 100,00 4.403 2.960 67,23

17 Radovi{ 6.545 6.321 96,58 2.765 1.521 55,01

Vkupno 41.203 38.159 92,61 19.401 11.632 59,96

18 TETOVO 28.090 28.090 100,00 23.199 6.384 27,52

19 Gostivar 15.180 15.180 100,00 13.154 4.821 36,65

20 Debar 3.937 3.937 100,00 1.543 470 30,46

21 Ki~evo 9.955 9.955 100,00 5.926 2.040 34,42

Vkupno 57.162 57.162 100,00 43.822 13.715 31,30

22 [TIP 13.684 12.933 94,51 7.623 3.479 45,64

23 Vinica 3.896 3.896 100,00 1.416 1.177 83,12

24 Del~evo 3.985 3.985 100,00 2.184 1.423 65,16

25 Kocani 12.464 12.464 100,00 5.050 2.435 48,22

26 Kratovo 2.652 2.652 100,00 1.092 762 69,78

27 K.Palanka 5.557 5.333 95,97 1.728 966 55,90

28 Kumanovo 28.785 19.146 66,51 11.356 7.589 66,83

29 Probi{tip 4.704 4.628 98,38 2.127 1.348 63,38

30 Sv.Nikole 6.580 6.580 100,00 2.168 1.338 61,72

Vkupno 82.307 71.617 87,01 34.744 20.517 59,05

Vkupno RM 451.115 426.846 94,62 280.164 147.310 52,58
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Ako nositelot na platniot promet, dol`nikot na
dano~niot dol`nik ili isplatitelot na li~nite
primawa ne postapat po re{enieto, naplatata }e se
izvr{i prisilno na tovar na nivnite sredstva.

Dokolku nositelot na platniot promet ne postapi
po re{enieto na gradona~alnikot, }e se kazni za
storen prekr{ok a za odgovornoto lice kaj nosite-
lot na platniot  promet e predvidena pokraj pari~-
na kazana i  kazna zatvor vo traewe od  30 do 90
dena.

9. DRUGI POSTAPKI

Vo zakonot se regulirani i drugi postapki i toa: 

postapka i na~in za obezbeduvawe na pla}awe na
dano~en dolg, odnosno dano~na obvrska koga da-
no~niot obvrznik }e podnese barawe za odlo`u-
vawe na izvr{uvawe na re{enieto, odnosno ba-
rawe za pla}awe na dano~nite obvrski na rati.
Za baraweto odlu~uva gradona~alnikot, dokolku
dano~niot obvrznik prilo`i bankarska garanci-
ja, uplati gotovinski depozit ili obezbedi drug
instrument za obezbeduvawe na pla}awe. 

postapka na vra}awe na pove}e ili pogre{no up-
laten danok. Ovie dve postapki se pokrenuvaat
po barawe na dano~nite obvrznici.

postapkata za prisilna naplata koja ja sprovedu-
va op{tinskata administracija, kako merka za
naplata na svoite pobaruvawa po prisilen pat vo
site slu~ai koga dano~niot dol`nik vo oprede-
len rok ne go platil danokot, pari~nite kazni i
kamatite. Pred pristapuvawe kon prisilna nap-
lata, op{tinskata administracija ima obvrska
na dano~niot dol`nik da mu dostavi pismena
opomena, a potoa i re{enie za prisilna naplata
vo koe e naveden vkupniot dolg, na~inot na izvr-
{uvawe i deka tro{ocite vo ovaa postapka }e
padnat na tovar na dano~niot dol`nik.  

Site ovi postapki se predviduvaat i vo noviot
zakon, a za nivnoto izvr{uvawe }e bide nadle`na
op{tinskata administracija.

10. Pilot proekt za pribirawe

na danokot na imot

Dokolku se analiziraat tabelite na ostvarenite
prihodi od danokot na imot vo periodot od 1999-
2002 godina, vedna{ }e se zabele`i deka ostvaru-
vaweto e na nisko nivo, odnosno vo 1999 godina toa
iznesuva 58%, vo 2000 godina - 60%, vo 2001 godi-
na - 52 % i vo 2002 godina - 50%. Ovie niski stap-

ki na realizacija, pred se i se pripi{uvaat na UJP
koja ne prevzema dopolnitelni merki za podobra
naplata, bidej}i svoite resursi gi rasporeduva za
naplata na ostanatite podohodovni danoci, pred se
na DDV, akcizite, danokot na dobivka i personal-
niot danok na dohod. 

So procesot na decentralizacija na vlasta, od-
nosno so prenesuvawe na administriraweto na
odano~uvaweto na danokot na imot na lokalnata
vlast, se planira 100% realizacija na prihodite
od danokot na imot.

Vo taa nasoka, na krajot na 2003 godina Minister-
stvoto za finansii sklu~i Memorandum za sorabot-
ka so ~etiri pilot-op{tini so cel podgotovka na
ELS za prezemawe na nadle`nostite vo sferata na
finansiraweto. 

Utvrden i naplaten danok na imot vo 2002 godina

Br. Regionalna UJP Presmetan danok Naplaten danok %

1 SKOPJE 115.845 51.689 44,62

2 BITOLA 25.952 17.409 67,08

3 Resen 4.386 3.131 71,39

4 D.Hisar 662 410 61,93

5 Ohrid 15.235 11.403 74,85

6 Struga 7.909 3.293 41,64

Vkupno 54.144 35.646 65,84

7 PRILEP 7.536 5.332 70,75

8 Veles 5.491 3.295 60,01

9 Kavadarci 4.863 3.148 64,73

10 Kru{evo 1.199 784 65,39

11 M.Brod 906 427 47,13

12 Negotino 2.264 1.348 59,54

Vkupno 22.259 14.334 64,40

13 STRUMICA 9.541 4.570 47,90

14 Berovo 1.694 996 58,80

15 Valandovo 1.026 809 78,85

16 Gevgelija 4.347 1.678 38,60

17 Radovi{ 3.060 1.460 47,71

Vkupno 19.668 9.513 48,37

18 TETOVO 23.743 7.567 31,87

19 Gostivar 13.059 6.449 49,38

20 Debar 1.584 371 23,42

21 Ki~evo 5.912 3.010 50,91

Vkupno 44.298 17.397 39,27

22 [TIP 7.708 3.855 50,01

23 Vinica 1.386 708 51,08

24 Del~evo 2.120 1.395 65,80

25 Ko~ani 5.560 2.210 39,75

26 Kratovo 1.003 691 68,89

27 K.Palanka 1.727 1.132 65,55

28 Kumanovo 11.845 7.769 65,59

29 Probi{tip 1.986 1.062 53,47

30 Sv.Nikole 2.240 450 20,09

Vkupno 35.575 19.272 54,17

Vkupno RM 291.789 147.851 50,67
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Celta na Memorandumot za sorabotka be{e da se
vospostavi proekt preku koj }e se ovozmo`i pilot-
op{tinite, kako delegirana nadle`ost soglasno
Zakonot za lokalna samouprava, da gi pribiraat
prihodite po osnov na danocite na imot i komunal-
nite taksi kako izvoren prihod, do donesuvawe na
Zakonot za finansirawe na lokalnata samouprava. 

potoa, zgolemuvawe na opfatot na obvrznicite,
a`urirawe na podatocite i podigawe na efikas-
nosta vo pribiraweto na danocite na imot i ko-
munalnite taksi vo pilot-op{tinite

utvrduvawe na postojniot kapacitet i procenka
na idnite potrebi na op{tinite za administri-
rawe na prihodite i definirawe na potrebnite
merki za nivno osposobuvawe za prevzemawe na
obvrskite {to }e proizlezat od fiskalnata de-
centralizacija na vlasta.

So Memorandumot za sorabotka se ovlastija pi-
lot-op{tinite da gi izvr{uvaaat rabotite na ut-
vrduvawe i naplata na danocite na imot i komu-
nalnite taksi soglasno postojniot Zakon danocite
na imot i  Zakonot za komunalnite taksi, a nadle-
`en organ za nivna primena da bide op{tinskata
administracija namesto organot za javni prihodi, a
Re{enie za dano~nata obvrska donesuva gradona-
~alnikot na Op{tinata. Isto taka, so Memoran-
dumot za sorabotka se utvrdi obvrska nadle`nite
dr`avni organi i institucii da obezbedat podato-
ci od oblasta na katastarot na nedvi`nostite, iz-
dadenite grade`ni dozvoli, i evidencija na motor-
ni vozila koi podle`at na dano~na obvrska i se
odano~eni, podatoci za registracija na dano~ni
subjekti, zaradi a`urirawe na evidencijata pot-
rebna za realno utvrduvawe i naplata na danocite
na imot i komunalnite taksi od obvrznicite. 

So Memorandumot se dozvoli i privremeno ras-
poreduvawe na vrabotenite od organot za upravata
za javni prihodi vo administracijata na soodvetna-
ta op{tina, so celosna odgovornost pred gradona-
~alnikot za vr{ewe na rabotite. 

^etirite pilot - op{tini (Gostivar, Veles, Sv.
Nikole i Struga) pri realizacija na ovoj proekt,
naidoa na pogolemi problemi vo pristapot do baza-
ta na podatoci na Ministerstvoto za vnatre{ni ra-
boti za registracija na motornite vozila podle`ni
na danok na imot, kako i do bazata na podatoci na
Dr`avniot zavod za geodetski raboti odnosno do
katastarskite podatoci. 

10.1. Zemji{en katastar

Postojat dva razli~ni vida na evidencija na ned-
vi`niot imot, ili katastri, koi se koristat za
odano~uvawe vo Republika Makedonija i toa zemji-
{en katastar (star) i katastar na nedvi`en imot
(nov). Dvata katastri se vo nadle`nost na Dr`av-
niot zavod za geodetski raboti. Stariot katastar
postepeno se zamenuva, kako {to se kompletira no-
viot katastar.

Stariot katastar e evidencija na sopstvenosta na
imotot, zemji{nite merki i na osnovata na zgradite.
Vo odredeni slu~ai, stariot katastar sodr`i i
podatoci za starosta na zgradata, a poteknuva od
1940 godina. Evidencijata za sopstvenosta vo stari-
ot katastar ne e avtoriteten dokaz za sopstvenosta
na imotnite prava, a evidencijata na mnogu imoti e
necelosna. Ova e rezultat na slabata evidencija vo
tekot na pove}e godini, za {to doprinesuvaat i
naslednicite koi ne ja evidentiraat sopstvenosta
na nasledeniot imot. Problemot na vra}awe na
dr`avnoto zemji{te na negovite porane{ni sop-
stvenici, isto taka, go komplicira opredeluvaweto
na sopstveni~kite prava vo stariot katastar.

Stariot katastar nema nikakava evidencija za
nelegalnite zgradi podignati bez grade`ni dozvo-
li i bez tehni~ka dokumentacija, vklu~uvaj}i ja i
dozvolata za koristewe na zgradata. Sepak, vo od-
redeni slu~ai, sopstvenicite gi podnesuvaat pot-
rebnite dokumenti i gi dobivaat baranite dozvoli,
po {to zgradite se vklu~uvaat vo katastarot. 

Noviot katastar se zasnova na celosno premeru-
vawe na nedvi`niot imot, kako na zemji{teto, taka
i na zgradite, i sodr`i informacii za starosta na
zgradite, materijalot od koj se napraveni, broj na
katovi, kat i golemina na edinicite za `iveewe,
broj na sobi i namena na sekoja soba vo sekoe `i-
veali{te, i goleminata na zgradite. Noviot katas-
tar e avtoritativna evidencija za registrirawe na
pravata na nedvi`niot imot, vklu~itelno i odre-
deni optovaruvawa na imotot, kako {to se hipote-
kite. Dokumentite za sopstvenost mo`e da se izda-
dat vrz osnova na noviot katastar. 

‘
‘

Gradona~alnikot mo`e, zaradi naplata na
dano~niot dolg, da donese re{enie za

zabrana na koristewe na sredstvata na
dano~niot dol`nik od negovite smetki, na

li~nite primawa od raboten odnos i na
negovite pobaruvawa, a na nositelot na

platniot promet, odnosno na isplatitelot
na li~nite primawa da im nalo`i sredst-
vata da gi uplatat vo korist na dano~niot

dolg.
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Noviot katastar, isto taka sodr`i detalna in-
formacija i za nelegalnite zgradi, no korisnikot
ne mo`e da dobie dokumenti za sopstvenost vrz toj
imot se dodeka ne se odobrat potrebnite dozvoli i
tehni~ka dokumentacija od strana na Minister-
stvoto za transport i vrski. 

10.2. Fiskalen katastar

Procenkata e proces na dopolnuvawe na infor-
maciite od zemji{niot katastar za sekoj imot i da-
no~en obvrznik i ~esto se narekuva katastar za
vrednuvawe ili procenka.

Vo svojata su{tina, fiskalniot katastar e kniga
na posebni informacii koi se dopolnenie na zem-
ji{niot katastar za potrebite na danokot na imot.
Dopolnitelnite informacii voobi~aeno vklu~uva-
at specifi~ni detali za imotot, kako {to se povr-
{ina, vrednost, negova namena i informacija za
dano~niot obvrznik, vklu~uvaj}i pravo na oslobo-
duvawe ili na dano~ni olesnuvawa. Ovoj fiskalen
katastar ja definira dano~nata osnova i se ko-
risti za da se napravi spisok na dano~ni obvrski za
danokot na imot zaradi presmetka na danokot. Se-
pak, realnosta e malku poinakva. Iako postoi od-
redena razmena na podatoci me|u zemji{niot katas-
tar i UJP, fiskalniot katastar ne mo`e da se opi-
{e kako kniga koja se zasnova na zemji{niot katas-
tar. Ovaa vrska pome|u dvata katastri }e bide
edinstveno vozmo`na vo regionite kade {to noviot
katastar e kompletiran. 

Fiskalniot katastar koj go odr`uva UJP slu`i
kako spisok na procenki na vrednosta i drug povr-
zan imot i informacija za dano~nite obvrznici. Se
koristi kako spisok na dano~ni obvrski, plateni
danoci i dostasani neplateni danoci i sledewe na
kaznite. 

Najgolemiot del od informaciite sodr`ani vo
fiskalniot katastar gi odrazuvaat dano~nite pri-
javi na dano~nite obvrznici, zaradi nemo`nosta za
vkrstena proverka na pove}eto od podatocite od
ostanatite  bazi na podatoci, kako {to se zemji{-
niot katastar ili bazata na podatoci vo MVR. UJP

nema dovolno resursi za terenski kontroli na imo-
tot, so cel verifikacija na informacijata dadena
od strana na dano~niot obvrznik, odnosno identi-
fikuvawe na imotot koj e ispu{ten od fiskalniot
katastar.

*  *  *

Site ovie nedostatoci koi gi spomnavme kaj
fiskalniot katastar kako i kaj zemji{niot katas-
tar se nadevame deka }e bidat nadminati so proce-
sot na decentralizacija na vlasta, pri {to sme sig-
urni deka lokalnata samouprava }e posveti golemo
vnimanie pri a`urirawe na evidencijata na ne-
dvi`niot imot vrz osnova na  zemji{niot katastar
i katastarot na nedvi`en imot; a`urirawe na evi-
dencijata na dvi`en imot vrz osnova na evidenci-
jata na MVR. Isto taka, so decentralizacijata na
vlasta, a vo funkcija na poefikasno administri-

rawe, odnosno utvrduvawe i naplata na danocite
koi }e bidat eden od izvorite za finansirawe na
lokalnata samouprava, potrebno e lokalnata vlast
da izvr{i  ekipirawe i obuka na komisiite za pro-
cenka i a`urirawe na podatocite; navremeno pe~a-
tewe i dostavuvawe na dano~nite presmetki i sle-
dewe na dano~nite obvrznici; kako i kampawa za
informirawe na javnosta. Seto ova }e pretstavuva
golema obvrska za lokalnata samouprava, me|utoa
vo nikoj slu~aj ne treba da se zaboravi na faktot
deka so pomo{ na DAI, do krajot na godinata predv-
ideni se golem broj na rabotilnici na povej}e temi
koi }e pridonesat za pouspe{na decentralizacija
na vlasta

‘
‘

Na krajot na 2003 godina,
Ministerstvoto za finansii sklu~i
Memorandum za sorabotka so ~etiri
pilot-op{tini, so cel podgotovka na
ELS za prezemawe na nadle`nostite vo
sferata na finansiraweto
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finansii, Francuskata Vlada i dr.
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francuskiot jazik.

1. Voved

Od svoeto osamostojuvawe pa do de-
nes, Republika Makedonija pomina niz
eden te`ok, dolgotraen proces na eko-
nomski i politi~ki reformi, naso~eni
kon izgradba na sovremeno demokrat-
sko op{testvo so razvien sistem na
pazarna ekonomija. Me|u drugoto, raz-
vojot na Republika Makedonija vo po-

~etnite fazi na tranzicijata se pot-
pira{e i vrz uspe{nata sorabotka so
me|unarodnite finansiski institucii,
osobeno so Svetskata banka.

Grupacijata na Svetska banka e eden
od najgolemite izvori na pomo{ za raz-
voj vo svetot. Bankata ima seopfatna
ramka za borba protiv siroma{tijata,
kako i strategii koi se specifi~ni za
oddelnite zemji i sektori na razvojot.
Sledej}i gi politikite koi gi vospos-
tavi vo tekot na svoeto rabotewe, Ban-
kata nudi {iroka lepeza na uslugi za
poddr{ka na razvojot i implementaci-
ja na nejzinite aktivnosti za namaluva-
we na siroma{tijata vo zemjite ~lenki.
Tie mo`at da se kategoriziraat kako
finansiski uslugi, analiti~ki i sove-
todavni uslugi za gradewe kapacitet. 

Vo osnova, poddr{kata koja Svetska-
ta banka ja pru`a na zemjite vo razvoj,

se fokusira pred se na:

investirawe i gradewe na
kapacitetot na ~ove~-

Od za~lenuvaweto na Republika Makedonija vo 1993 godina, Misijata na
Svetskata banka e fokusirana na promocija i poddr{ka vo sozdavaweto na
novi rabotni mesta, kako i podobruvawe na `ivotniot standard na naselenieto
preku implementacija i finansirawe na golem broj na proekti, istra`uvawa i
sovetodavni uslugi
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kite resursi, fokusiraj}i se pritoa kon podobru-
vawe na obrazovniot i zdravstveniot sistem;

poddr{ka na socijalniot razvoj preku podobruvawe
na upravuvaweto so ovoj sektor, kako i institu-
cionalno zajaknuvawe na istiot kako eden od klu~-
nite faktori za namaluvawe na siroma{tijata;

zajaknuvawe na kapacitetot na vladite vo nasoka
na efikasno i transparentno davawe na uslugi na
nejzinite gra|ani;

za{tita na `ivotnata sredina;

poddr{ka i ohrabruvawe na razvojot na privat-
niot sektor i privatnata inicijativa;

promovirawe na reformite vo nasoka na sozda-
vawe na stabilno makro-ekonomsko okru`uvawe,
kako osnova za privlekuvawe i zgolemuvawe na
investiciite i dolgoro~en razvoj

Od za~lenuvaweto na Republika Makedonija vo
1993 godina, Misijata na Svetskata banka vo Repub-
lika Makedonija e fokusirana na promocija i pod-
dr{ka vo sozdavaweto na novi rabotni mesta, kako
i podobruvawe na `ivotniot standard na nasele-
nieto preku implementacija i finansirawe na go-
lem broj na proekti, istra`uvawa i sovetodavni
uslugi vo nasoka na gradewe i zajaknuvawe na ~o-
ve~kite resursi, investicii vo infrastrukturata.
Site ovie aktivnosti na Svetskata banka se vo na-
soka na poddr{ka na razvojot na privatniot sektor
i zajaknuvawe na privatnata inicijativa, podobru-
vawe na obrazovniot, zdravstveniot i socijalniot
sistem vo dr`avata i za{tita na najsiroma{nite i
najranlivite sloevi od naselenieto.

Od po~etokot na sorabotkata, Svetskata banka
obezbedi zna~itelna poddr{ka na Republika Ma-
kedonija vo procesot na tranzicija kon pazarana
ekonomija i sozdavawe na uslovi za postignuvawe
odr`liv ekonomski razvoj. Vkupnata dosega{na
programa finansirana od Svetskata banka opfa}a
28 operacii, so sredstva vo iznos od 656.2 milioni
SAD dolari. Spektarot na finansiskata poddr{ka
dobiena od ovaa me|unarodna finansiska institu-
cija e dosta {irok i gi opfa}a infrastrukturata i
zemjodelstvoto, socijalniot sektor, kako i pomo{
za dr`avniot buxet, so edinstvena cel: poddr{ka
na reformite vo Republika Makedonija.

2. Svetskata Banka i strukturnite reformi

vo Republika Makedonija

Svetskata Banka, kako eden od najva`nite part-
neri vo implementiraweto na kredibilitetna mak-

roekonomska politika i programa za strukturni re-
formi, odigra zna~ajna uloga vo nasoka na obezbe-
duvawe na sovetodavna i pred se, finansiska pod-
dr{ka na golem broj reformski aktivnosti. Kako
rezultat na toa, od po~etokot do denes, Svetskata
banka ima odobreno sredstva za poddr{ka na
strukturnite reformi vo vkupen iznos od okolu 414
milioni USD, nameneti za implementacija na 9
strukturni aran`mani i aran`mani za brza eko-
nomska obnova pod IDA i IBRD uslovi, od koi do-
sega se povle~eni okolu 394  milioni USD i toa za:

1. 1994 godina - 80 milioni USD - Kredit za itna
ekonomska obnova;

2. 1995 godina - 85 milioni USD - Kredit za pri-
lagoduvawe na finansiskiot sektor i sektorot na
pretprijatija (FESAK);

3. 1997 godina - 60 milioni USD - Kredit za
strukturno prilagoduvawe;

4. 1998 godina - 29  milioni USD - Zaem za pri-
lagoduvawe vo socijalniot sektor;

5. 1999 godina - 50  milioni USD - Kredit za itna
obnova;

6. 2000 godina - 50.31 milioni USD - Zaem za pri-
lagoduvawe na finansiskiot sektor i sektorot na
pretprijatija (FESAL);

7. 2001 godina - 15  milioni USD - Kredit za itna
ekonomska obnova;

8. 2002 godina - 15 milioni USD - Kredit za pri-
lagoduvawe vo upravuvaweto so javniot sektor
(PSMAK);

9. 2004 godina - 30 milioni USD - Zaem za pri-
lagoduvawe vo upravuvaweto so javniot sektor
(PSMAL), od koi dosega e povle~ena samo prvata
tran{a vo iznos od 10 milioni USD.

Strukturnite aran`manite so Svetska banka,
pokraj obezbeduvaweto na finansiska poddr{ka vo
sproveduvaweto na reformi vo realniot, bankar-
skiot i sektorot za javna administracija, pretsta-
vuvaat soodveten indikator za pozitivniot trend
na vkupnata makroekonomska sostojba vo zemjata,
kako osnova za kreirawe na otvoreno i pazarno
orientirano opkru`uvawe, so pozitivni efekti
vrz celokupniot ekonomski razvoj.

Vo izminatite dve godini, strukturnite reformi
vo ekonomskiot sektor, kako i zna~ajnite reformi
koi se sprovedoa (i seu{te so nesmaleno tempo se
sproveduvaat) vo delot na javniot sektor (so pose-
ben akcent na javnata administracija) bea poddr-
`ani preku: 
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Vtoriot aran`man za strukturno prilagoduvawe
na finansiskiot sektor i sektorot na pretprija-
tijata (Second Financial and Enterprise Sector
Adjustment Loan - FESAL 2)  vo iznos od 50.3 mil-
ion USD; i 

Vtoriot aran`man za prilagoduvawe na upravu-
vaweto so javniot sektor (Second Public Sector
Adjustment Loan - PSMAL 2) vo iznos od 30 milioni
USD.

Pritoa, osnovna cel na FESAL 2 aran`manot be-
{e poddr{ka na procesot na zabrzuvawe na rastot
na privatniot sektor preku:

a) zacvrstuvawe na zdrav bankarski sistem i po-
dobruvawe na kvalitetot na bankarskoto posredu-
vawe; 

b) podobruvawe na uslovite vo delovnoto okru-
`uvawe i ovozmo`uvawe na zasilena ekonomska
aktivnost na privatniot sektor; i 

c) re{avawe na statusot na golemite pretprija-
tija zagubari, koi pretstavuvaa ogromen tovar za
celata ekonomija i svoevidna pre~ka vo razvojot na
privatniot sektor.

Vo delot na re{avaweto na statusot na najgole-
mite pretprijatija zagubari (~ii vkupni zagubi vo
1999 godina iznesuva 2% od BDP i koi so godini
pretstavuvaa rak-rana na makedonskata ekonomija)
preku nivna privatizacija ili likvidacija, treba
da se potencira deka vo poslednive dve godini od
implementacijata na ovoj aran`man (2003 i 2004
godina), bea prezemeni i aktivnosti koi ponekoga{
izleguvaa od ramkite na dogovorenoto, vo smisla na
otpo~nuvawe i zavr{uvawe na postapkata za pro-
da`ba na sredstva od ste~ajnata masa na onie pret-
prijatija zagubari koi bea likvidirani. Za taa cel,
be{e anga`irana nezavisna konsultantska ku}a ka-
ko pomo{ na ste~ajnite upravnici od likvidiran-
ite pretprijatija, so cel pravilno zavr{uvawe na
procesot na proda`ba na sredstva od ste~ajnata
masa, na transparenten na~in, preku me|unaroden

tender. Vo ovoj proces, bea opfateni okolu 30
pretprijatija zagubari koi do skoro pretstavuvaa
golemo opteretuvawe ne samo na buxetot na Repub-
likata, tuku voop{to ko~nica na celokupniot eko-
nomski razvoj. Vo periodot 2003 i 2004 godina, bea
objaveni me|unarodni tenderi za pove}e od 20
pretprijatija zagubari.

Golem del od ovie pretprijatija prodol`ija so
istata aktivnost, vra}aj}i pritoa na rabota i pogo-
lem del od vrabotenite (Feni, Jugohrom, Astibo,
FAS 11 Oktomvri), i istite denes gi u`ivaat pozi-
tivnite efekti od svoeto rabotewe i go zazemaat
svoeto mesto vo ramkite na otvorenoto pazarno
stopanisuvawe. Nekoi od niv pak, vodej}i smetka za
potrebite na pazarot, kompletno go preorientiraa
svoeto deluvawe i denes funkcioniraat kako pot-
polno novi subjekti (pr: Hemteks).

Sepak, ne treba da se zaboravi faktot deka golem
del od ovie reformi, re~isi po pravilo baraat
soodvetni merki za namaluvawe na socijalnite
problemi, kako neodminliv i propraten del na se-
koja reforma. Reformite se bolni i te{ki, me|utoa
pove}e od o~igledno e deka se neophodni. Vo taa
nasoka, paralelno so sproveduvaweto na FESAL 2
programata, Svetskata banka ovozmo`i i koris-
tewe na dopolnitelna finansiska poddr{ka vo
iznos od 10 milioni USD, nameneti za ubla`uvawe
na posledicite od reformite vo delot na pretpri-
jatijata zagubari i toa preku: 

obezbeduvawe na sredstva za otpremnini za onie
rabotnici koi ostanaa bez rabota po likvidaci-
jata; i 

prestruktuirawe na rabotnata sila pogodena so
ovoj strukturen reformski zafat, preku aktivni
programi za vrabotuvawe so koi bea opfateni
pove}e od 35.000 rabotnici, sozdavaj}i pritoa
uslovi za 14.000 vrabotuvawa.

Vtoriot aran`man za prilagoduvawe na upravu-
vaweto so javniot sektor - (Second Public Sector
Adjustment Loan - PSMAL 2) vo iznos od 30 milioni
USD, be{e odobren od strana na Bordot na Direk-
tori na Svetskata banka na 13-ti maj 2004 godina so
osnovna cel: 

a/ Podobruvawe na efikasnosta na dr`avata od
aspekt na zajaknuvawe na fiskalnata disciplina,
zgolemuvawe na efikasnosta na dr`avnata admin-
istracija i merkite za anti-korupcija; 

b/ Sozdavawe na odr`liv sistem na socijalna
za{tita, so cel obezbeduvawe efikasno targetira-
na za{tita na najsiroma{nite sloevi od naseleni-

‘

‘

Bankata ima seopfatna ramka za borba pro-
tiv siroma{tijata, kako i strategii koi se

specifi~ni za oddelnite zemji i sektori
na razvojot. Sledej}i gi politikite koi gi

vospostavi vo tekot na svoeto rabotewe,
Bankata nudi {iroka lepeza na uslugi za

poddr{ka na razvojot i implementacija na
nejzinite aktivnosti za namaluvawe na

siroma{tijata vo zemjite ~lenki
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eto, podignuvawe na kvalitetot na zdravstvenite
uslugi, zgolemena efikasnost na penziskiot sis-
tem; i

v/ Namaluvawe na rashodite na Fondot za
zdravstveno osigruvawe.

Vo taa nasoka, soglasno dogovorenoto so Svetska-
ta banka, Vladata na Republika Makedonija preze-
de edna {iroka agenda na merki i aktivnosti, od
koi dosega se realizirani slednite:

1. Ministerstvoto za finansii utvrdi odr`livi
plafoni za vkupnite tro{oci za Buxetot za 2004
godina i vovede fiksno odredeni plafoni za site
buxetski korisnici od prv red;

2. Site transakcii na buxetskite korisnici se
izvr{uvaat preku edinstvenata trezorska smetka;

3. Buxetskite korisnici pred sklu~uvawe na do-
govori za nabavka na stoki i uslugi baraat izdava-
we odobrenie od strana na Ministerstvoto za  fi-
nansii;

4. Zajaknata e ulogata na vnatre{nata revizija so
formirawe na Sektor za vnatre{na revizija vo
ramki na Ministerstvoto za finansii i edinica vo
ramki na Fondot za zdravstveno osiguruvawe;

5. Zajaknata e ulogata na Dr`avniot zavod za re-
vizija vo delot na kontrola na buxetskite institu-
cii; 

6. Donesen e celosno nov Zakon za javni nabavki,
koj vo golema merka e usoglasen so zakonskata reg-
ulativa na EU; 

7. Uspe{no se sproveduva dekompresijata na
platite na dr`avnite slu`benici;

8. Objaven e me|unaroden tender za lekovi so
edinstvena cel - namaluvawe na tro{ocite na
Fondot za zdravstveno osiguruvawe i namaluvawe
na cenata na lekovite; 

9. Zasilena e kontrolata na Fondot za zdrav-
stveno osiguruvawe vo delot na tro{eweto na
sredstvata od strana na bolnicite;

10. Napraveni se izmeni vo zakonskata legisla-
tiva so koja se ovozmo`uva zasilena kontrola vrz
pla}aweto na pridonesite za penzisko osiguru-
vawe;

11. Izvr{eno e celosno prefrlawe na smetkite
na site ekstra buxetski fondovi vo ramki na
Edinstvenata trezorska smetka; 

12. Potpolno ekipirawe na Edinicata za vna-
tre{na revizija na Ministerstvoto za finansii;

13. Formirani se edinici za vnatre{na revizija
vo pove}e od 10 buxetski korisnici;

14. Otpo~nato e publikuvawe na rezultatite od
izvr{enata revizija na Dr`avniot zavod za revi-
zija;

15. Formirano e Biro za javni nabavki vo ramki
na Ministerstvoto za finansii i doneseni se pod-
zakonski akti za regulirawe na ovaa problematika;

16. Zavr{ena e revizija na sistemot na finansis-
ka kontrola na FZO od strana na stranska revizor-
ska ku}a. Isto taka, vo tek e doizrabotka na Akcio-
nen plan baziran na preporakite od revizijata, koj
treba da bide prifaten od strana na Vladata na
Republika Makedonija.

17. Voveden e nov na~in na izvestuvawe i razvie-
ni se formulari vo vrska so sobirawe individual-
ni penziski pridonesi. 

Iako golem del od uslovite za povlekuvawe na
vtorata tran{a od ovoj aran`man se ve}e ispolne-
ti, predvideno e nivno celosno ispolnuvawe vo
najkratok mo`en rok {to bi zna~elo celosno zaok-
ru`uvawe na reformite zacrtani so ovoj aran`man.

3. Idni aktivnosti i perspektivi 

Aktivnostite me|utoa, ne zavr{uvaat tuka. Vo na-
soka na prodol`uvawe na reformskiot kurs, Vla-
data na Republika Makedonija se nao|a vo proces na
otpo~nuvawe so realizacija na pove}egodi{na
srednoro~na programa, koja se odnesuva na imple-
mentirawe na seopfatni strukturni i socijalni
reformi vo naredniot trigodi{en period. Pod-
dr{kata od strana na Svetskata banka i ovoj pat }e
bide prisutna. Vo taa nasoka, vo tek se intenzivni
razgovori okolu to~noto utvrduvawe na oblastite
koi }e bidat opfateni so novata srednoro~na re-
formska programa, koja }e bide poddr`ana so tri
sukcesivni godi{ni aran`mani za programsko
strukturno prilagoduvawe poznati pod imeto PDPL
aran`mani (Programatic Development Pollicy Loans).

‘

‘

Od po~etokot na sorabotkata, Svetskata
banka obezbedi zna~itelna poddr{ka na
Republika Makedonija vo procesot na
tranzicija kon pazarana ekonomija i
sozdavawe na uslovi za postignuvawe
odr`liv ekonomski razvoj. Vkupnata
dosega{na programa finansirana od
Svetskata banka opfa}a 28 operacii, so
sredstva vo iznos od 656.2 milioni SAD
dolari
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PDPL aran`manot pretstavuva instrument za
poddr{ka na srednoro~nata politika i strukturni-
te reformi koi Republika Makedonija }e gi preze-
me vo nasoka na zajaknuvawe na ekonomskiot razvoj
i soodvetna podgotovka za priem vo Evropskata
unija. Edna od pri~inite za implementacija na ovoj
aran`man e primena na najefektivniot instrument
za poddr{ka na ambiciozna reformska programa,
koja }e gi poddr`uva klu~nite strukturni i insti-
tucionalni reformi vo niza sektori od makedon-
skata ekonomija.

Predlo`enata cel na PDPL }e bide promovirawe
na ekonomskiot rast i sozdavawe na novi rabotni
mesta vo Republika Makedonija preku podobruvawe
na: 

investiciskata klima; i 

podobruvawe na upravuvaweto i efikasnosta na
javniot sektor

Imaj}i vo predvid deka sli~ni reformski aran`-
mani ve}e se implementirani vo nekolku zemji koi
neodamna stanaa ~lenki na EU (Latvija), kako i vo
zemji koi se podgotvuvaat za vlez vo EU (Hrvatska,
Bugarija i Romanija), nivnoto iskustvo poka`a deka
PDPL programite obezbeduvaat sredstvo za me|u-
ministerska sorabotka vo ramki na edna zaedni~ka
reformska agenda na politikite so rezultati,
indikatori za realizacija i indikatori koi mo`e
da se sledat i so koi mo`e da se proceni napre-
dokot za vreme na implementacijata.

Soglasno uslovite, programata za reforma seko-
ja godina }e se prilagoduva i dopolnitelno }e se
razviva vrz osnova na promenite i steknatoto is-
kustvo od implementacijata na programata za vreme
na prethodnata godina. Listata na mo`ni oblasti
za reformi koi }e bidat opfateni so PDPL aran`-
manot prakti~no }e le`i na dva osnovni stolba:

Stolb I:  Podobruvawe na investicionata klima
vo zemjata preku:

Reformi vo sudstvoto;

Reformi na pazarot na rabotna sila;

Zajaknuvawe na finansiskoto posreduvawe i su-
pervizija; i

Zgolemuvawe na konkurentnosta na delovniot
sektor.

Stolb II: Zajaknuvawe na upravuvaweto so javniot
sektor preku:

Podobruvawe na upravuvaweto so javniot sektor;

Podobruvawe na upravuvaweto so socijalniot
sektor preku:

Reformi vo zdravstveniot sektor;

Decentralizcija

Pretpriemni{tvoto, investiciite i inovaciite
od strana na privatniot sektor se nositeli na eko-
nomskiot rast, me|utoa seto ova nema da dade re-
zultati bez soodvetna klima i opkru`uvawe, vo koe
razvojot na privatniot sektor }e dojde do izraz.
Dobrata ekonomska klima ja stimulira doma{nata
ekonomska aktivnost i e najzna~en faktor vo priv-
lekuvaweto na doma{nite i stranskite investicii.
Vakvata klima se odlikuva so  slednive pozitivni
karakteristiki: zdrava makroekonomska politika,
otvorenost kon pazarite, dobro upravuvawe i fun-
kcionirawe na instituciite na sistemot, jaki fi-
nansiski pazari koi }e gi kanaliziraat za{tedite
kon produktivni celi i {irok pristap kon finan-
siski sredstva, dobro razviena infrastrukturna
mre`a.

Vo taa nasoka, Vladata na Republika Makedonija
}e zapo~ne so implementacija na u{te eden instru-
ment na Svetskata banka, so koj }e bidat poddr`ani
niza reformi vo delovnoto okru`uvawe i institu-
cionalno zajaknuvawe (Business Enviroment and
Reform Instutional Strenghtening - BERIS), so {to }e se
ovozmo`i:

poefikasna i transparentna registracija na de-
lovnite subjekti, poednostavuvawe na postapka-
ta za izdavawe dozvoli na delovnite subjekti,
poednostavuvawe vo procesot na vr{ewe na pa-
zarni inspekcii, i podobar pristap na doma{-
nite i stranskite subjekti do informaciite pot-
rebni za zapo~nuvawe i vodewe na delovna/biz-
nis aktivnost vo Republika Makedonija;

zajaknuvawe na kapacitetot na Vladata vo proce-
sot na  reforma na delovnoto  okru`uvawe, preku
primena na soodvetna analiza na kvalitetot  i
vlijanieto na postojnite i idnite regulativi, koi
se odnesuvaat na delovnata zaednica; 

‘
‘

Strukturnite aran`manite so Svetska
banka, pokraj obezbeduvaweto na finan-

siska poddr{ka vo sproveduvaweto na
reformi vo realniot, bankarskiot i sek-
torot za javna administracija, pretstavu-
vaat soodveten indikator za pozitivniot

trend na vkupnata makroekonomska sostojba
vo zemjata, kako osnova za kreirawe na

otvoreno i pazarno orientirano
opkru`uvawe, so pozitivni efekti vrz

celokupniot ekonomski razvoj
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podobruvawe na kvalitetot i podobar pristap na
makedonskite proizvodi i uslugi na doma{nite i
stranskite pazari.

Voedno, Svetskata banka }e zeme i aktivno
u~estvo vo poddr{ka na reformite koi Vladata na
Republika Makedonija }e gi sproveduva vo nared-
niot period vo delot na sudstvoto, a vrz osnova na

Strategijata za reforma na sudstvoto, koja e pod-
gotvena od makedonska strana i pozitivno oceneta
ne samo od Svetskata banka tuku i od ostanatite
me|unarodni institucii, partneri vo procesot na
implementacija na reformite.

Vrz osnova na dosega{noto iskustvo i vodenite
razgovori, Svetskata banka tesno }e sorabotuva so
drugi donatori vo nasoka na obezbeduvawe efek-
tivna koordinacija na poddr{kata na zacrtanite
reformi i izbegnuvawe na mo`nosta za  preklopu-
vawe na aktivnostite koi se finansiraat so druga
donatorska poddr{ka.

4. Namesto zaklu~ok

Republika Makedonija na svojot razvoen pat se
soo~uva so mnogu isku{enija i seriozni predizvici.
Sorabotkata so Svetskata banka pretstavuva dobar
signal i kon po{irokata me|unarodna javnost i do-
natorskata zaednica za zalo`bata na Vladata na
Republika Makedonija da ja ima i Svetskata banka
za svoj partner, vo ostvaruvaweto na zacrtanite
programski celi. Reformite koi se sproveduvaat
se vo nasoka na izgradba na sistem kompatibilen so
evropskite i svetskite standardi, kako i ostvaru-
vawe na eden od najva`nite prioriteti - priklu-
~uvawe kon golemoto evropsko semejstvo.

‘

‘

Vladata na Republika Makedonija se
nao|a vo proces na otpo~nuvawe so real-
izacija na pove}egodi{na srednoro~na
programa, koja se odnesuva na implemen-
tirawe na seopfatni strukturni i soci-
jalni reformi vo naredniot trigodi{en
period. Vo tek se intenzivni razgovori
okolu to~noto utvrduvawe na oblastite
koi }e bidat opfateni so novata progra-
ma, koja }e bide poddr`ana so tri sukce-
sivni godi{ni aran`mani za program-
sko strukturno prilagoduvawe poznati
pod imeto PDPL (Programatic
Development Pollicy Loans)
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Od osamostojuvaweto vo 1991 godina,
trgovskiot deficit na Republika Ma-
kedonija postojano raste. Trgovskiot
deficit, t.e. izvozot na stoki minus
uvozot na stoki, dostigna 1,230 milio-
ni SAD dolari vo 2004 godina - pove}e
otkolku vo bilo koja od prethodnite
~etirinaeset godini, i dvojno pove}e
otkolku vo 1998 godina. 

Vo 2004 godina, pri izvoz od 1,673 mi-
lioni SAD dolari i uvoz od 2,903 mi-
lioni SAD dolari, izvozot pokri samo
58% od vkupniot uvoz. Odnosno, na se-
koi 3 SAD dolari zaraboteni od pro-
da`ba na makedonski proizvodi vo
stranstvo, re~isi 5 dolari bea potro-
{eni na uvezeni stranski proizvodi.
Zna~i, gra|anite i firmite imaat pot-
ro{eno na uvoz re~isi dvojno pove}e
otkolku {to imaat zaraboteno od izvoz.

Osven {to trgovskiot deficit raste
vo apsoluten iznos, toj raste i kako
procent od Bruto doma{niot proizvod
(BDP). Od 1994 godina, koga iznesuv{e
5.5% od BDP, toj se ima zgolemeno na
21% od BDP vo 2003 godina. Istovre-
meno, deficitot na tekovnata smetka

vo platniot bilans (kade trgovskiot
deficit ima najgolemo u~estvo) e isto
taka visok kako procent od BDP. Za
primer, kriti~no nivo se smeta{e koga
deficitot na tekovnata smetka na SAD
dostigna 5% od BDP vo 2000 godina.1

Deficitot na tekovnata smetka na RM
iznesuva nad 8% od BDP vo ~etiri od
minatite deset godini.

Pokrivawe na trgovskiot deficit 

Trgovskiot deficit pretstavuva ne-
to odliv na devizi vo platniot bilans
na edna zemja. Vo platniot bilans na
RM, sekoja godina od 1996 do 2004, nad
polovina od neto odlivot na devizi od
zemjata e po osnov na trgovskiot defi-
cit. Vo periodot od 1993 do 2004 godi-
na, trgovskite deficiti so~inuvaat
70% od neto odlivot na devizi.2 Ovoj
procent e u{te pogolem vo 2002, 2003 i
2004 godina, koga trgovskiot deficit
so~inuva nad 90% od neto odlivot na
devizi.

Od druga strana, najgolem neto pri-
liv na devizi so koj RM go pokriva

Koga nositelite na oficijalnata politika na Republika
Makedonija nosat ekonomski odluki, mora da go imaat vo
predvid pra{aweto: "Dali so ova }e se zgolemi izvozot
i/ili namali uvozot?" Dokolku odgovorot e "da", prioritet
bi trebalo da se dava na ovie odluki

1) Izvor: Rojters 

2) Iznosot na trgovskiot deficit vo platniot bilans, {to go presmetuva NBRM, se razlikuva od iznosot objaven od Dr`avniot zavod za statistika na RM (DZSRM) bidej}i

uvozot vo platniot bilans se presmetuva na f.o.b. osnova, dodeka DZSRM go presmetuva na c.i.f. osnova. U~estvoto na trgovskiot deficit vo neto odlivot na devizi tuka e

presmetano na f.o.b. osnova.
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trgovskiot deficit minatite dvanaeset godini e po
osnov na ~etiri izvori:

privatni transferi;

stranski zaemi i trgovski krediti;

stranski direktni investicii; i

stranska pomo{ i drugi oficijalni transferi. 

Ovie ~etiri izvori so~inuvaat 81.3% od neto
prilivot na devizi vo periodot od 1993 do 2004
godin. Od niv, privatnite transferi se najgolemiot
izvor, so~inuvaj}i 45.2% od neto prilivot na
devizi, po {to sleduvaat stranskite zaemi i trgov-
skite krediti (14.3%), pa stranskite direktni
investicii (13.5%) i stranskata pomo{ i drugite
oficijalni transferi (8.3%). 

Osven so ovie ~etiri izvori, odlivot na devizi
poradi trgovskiot deficit e pokrivan i so
deviznite rezervi. Iako sami po sebe deviznite
rezervi ne pretstavuvaat izvor na devizi za edna

zemja, so niv ~esto se pokriva nedostatok na devizi
vo platniot bilans. So ogled deka trgovskiot
deficit najmnogu se pokriva so gorenavedenite
izvori na devizi, sposobnosta na Republik
Makedonija da go pokriva trgovskiot deficit vo
idnina }e zavisi od odr`livosta na ovie izvori. 

Privatni transferi

Privatnite transferi se najgolemiot izvor na
devizi za Republika Makedonija vo minatite dva-
naeset godini, so koj se pokriva dobar del od trgov-
skiot deficit. Od 1993 do 2004 godina, RM ima ne-
to priliv od 3,917 milioni SAD dolari od privat-
ni transferi, {to e 45.2% od neto prilivot na de-
vizi vo ovoj period. Privatnite transferi gi so~i-
nuvaat:

otkupenite i prodadenite stranski pari, t.e.
efektiva, na menuva~kiot pazar vo RM;

Trgovskiot deficit na RM, 1990-2004

Nadvore{no-trgovskata razmena na RM, 1990-2004

izvoz uvoz

mi
li
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i 
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D

mi
li
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i 

US
D

Izvor: DZSRM, "Statisti~ki godi{nik na RM 2002, 2000,
1999-93#, "Soop{tenie 7.1.3.06, 7.1.4.02, 7.1.5.03#

Izvor: DZSRM, "Statisti~ki godi{nik na RM 2002, 2000,
1999-93#, "Soop{tenie 7.1.3.06, 7.1.4.02, 7.1.5.03#

Trgovskiot deficit na RM kako procent od BDP, 1990-2003

Izvor: DZSRM, "Statisti~ki godi{nik na RM 2002, 2000, 
1999-93#, "Soop{tenie 3.1.4.01, 7.1.3.06, 7.1.4.02, 7.1.5.03#

Deficitot na tekovnata smetka na RM kako procent
od BDP, 1993-2003

Izvor: NBRM, "Bilten 4/2004#; DZSRM
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doznakite vo i od stranstvo za doma{ni fizi~ki
lica; 

ostanati transferi od koi najgolem del so~inu-
vaat rentite, penziite i invalidninite

Od site privatni transferi, najgolem e devizni-
ot priliv po osnov na neto otkupeni stranski pari,
t.e. efektiva, na menuva~kiot pazar. Od 1993 do
2004 godina, RM ima neto priliv od 2,798 milioni
SAD dolari od otkupena efektiva, {to e 71.4% od
neto prilivot na devizi od privatni transferi vo
ovoj period. Primer za otkupena efektiva e koga
iselenik koj raboti vo stranstvo }e donese 50,000
evra i }e gi prodade vo menuva~nica za da so de-
narite gradi ku}a vo RM. Odreden del od otkupena-
ta efektiva poteknuva i od "naplatite na reziden-
ti od nerezidenti po dadeni stoki i uslugi (siva
ekonomija)#.3

Pomal del od privatnite transferi so~inuvaat
doznaki vo korist na fizi~ki lica vo RM. Od 1993
do 2004 godina, RM ima neto priliv od 592 milioni
SAD dolari od doznaki za fizi~ki lica vo RM, {to
e 15.1% od neto prilivot na devizi od privatni
transferi vo ovoj period (Tabela 8). Vo ovaa kate-
gorija spa|aat devizite {to iselenici im gi
ispra}aat na svoite bliski vo RM preku bankarski
transferi.

Najmaliot del od privatnite transferi go so~i-
nuvaat renti, penzii, invalidnini i drugi trans-
feri {to gi dobivaat `iteli na RM. Od 1993 do
2004, RM ima neto priliv od 527 milioni SAD dola-
ri od renti, penzii, invalidnini i sli~ni transfe-
ri, {to e 13.5% od neto prilivot na devizi od pri-
vatni transferi vo ovoj dvanaeset-godi{en period
(Tabela 8). Ovde spa|aat deviznite penzii {to gi
dobivaat gra|ani na RM koi rabotele vo stranstvo.

Neto prilivi i odlivi na devizi vo platniot bilans na RM, 1993 - 2004
mi

li
on

i 
US

D

* Iznosot na trgovskiot deficit vo platniot bilans, {to go presmetuva NBRM, se razlikuva od iznosot objaven od Dr`avniot zavod za statistika
na RM (DZSRM) bidej}i uvozot vo platniot bilans se presmetuva na f.o.b. osnova, dodeka DZSRM go presmetuva na c.i.f. osnova.

ostanati neto odlivi

ostanati neto prilivi

bruto devizni rezervi

stranski direktni
investicii

privatni trasnferi

trgovskideficit*

stranska pomo{ i dr.
oficijalni transferi

stranski zaemi i trgovski
krediti

prilivi

odlivi

Neto priliv na devizi vo RM spored vid na privatni
transferi, 1993-2004

Izvor: NBRM, "Bilten 4/2004#

efektiva

71.4%

doznaki

15.1%

renti, penzii 
i dr. 13.5

3) Izvor: NBRM, "Metodolo{ki objasnuvawa za tabelite od devizniot sektor
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Nedovolno privatni transferi

Od 1997 godina do sega, neto prilivot na devizi
od privatni transferi e vo porast. Po ednokratno-
to naru{uvawe vo 2001 (godinata na vooru`eniot
sudir vo RM), ovoj trend na porast prodol`uva, so
{to vo 2004 godina RM ima rekorden neto priliv od
718 milioni SAD dolari od privatni transferi.
Ovoj raste~ki priliv na devizi vo najgolem del se
dol`i na porastot na doznaki i na renti, penzii i
invalidnini vo korist na doma{ni lica, koi od
1997 do 2004 se imaat zgolemeno za pove}e od ~eti-
ri pati. Otkupot na efektiva na menuva~kiot pa-
zar, koj isto se ima zgolemeno vo ovoj period, bele-
`i pomala stapka na zgolemuvawe. 

Me|utoa, iako neto prilivot na devizi od privat-
ni transferi e vo porast, toj ne pokriva pogolem
procent od trgovskiot deficit. Pri~inata za ova e
{to samiot trgovskiot deficit, a so toa i odlivot
na devizi, zabrzano raste. Privatni transferi po-
krija 58% od trgovskiot deficit vo 2004 godina,
{to e pomalku od pokrienosta vo 2003, 2000 i 1999
godina. Ako privatnite transferi i vo idnina pok-
rivaat se pomal procent od trgovskiot deficit,
toga{ jasno e deka RM }e mo`e se pomalku da se
potpira vrz ovoj izvor na devizi za pokrivawe na
trgovskiot deficit.

Me|utoa, duri ako privatnite transferi se sta-
biliziraat i vo idnina postojano pokrivaat okolu
60% od trgovskiot deficit, kako {to e slu~ajot vo
pet od prethodnite {est godini, toa ne zna~i deka
60% od problemot e re{en, bidej}i ostatokot {to
treba da se pokriva od drugi izvori isto taka se
zgolemuva. Na primer, privatnite transferi pok-
rija pribli`no ist procent od trgovskiot deficit
vo 2000 (63%) i vo 2004 godina (58%). No, vo 2000
godina, so trgovski deficit od 771 milion i pri-

vatni transferi od 482 milioni SAD dolari, samo
289 milioni SAD dolari ostanaa da se pokrivaat
od drugi izvori. Dodeka vo 2004 godina, so trgovski
deficit od 1,230 milioni i privatni transferi od
718 milioni SAD dolari, duri 512 milioni SAD
dolari ostanaa da se pokrivaat od drugi izvori.
Odlivot na devizi vo 2004 godina {to ostana da se
pokriva od drugi izvori osven privatni transferi
e za 223 milioni SAD dolari pogolem od odlivot vo
2000 godina, iako vo dvete godini privatni trans-
feri pokrija okolu 60% od trgovskiot deficit. 

Iako neto prilivot na devizi od privatni trans-
feri raste, toj ne raste dovolno brzo za da go pok-
riva raste~kiot odliv na devizi poradi trgovskiot
deficit. Duri i koga trgovskiot deficit }e se pre-
bie so neto prilivot na devizi od privatni trans-
feri, neto odlivot na devizi od RM prodol`uva da
raste. So ovoj trend, RM vo idnina }e mo`e se po-
malku da se potpira vrz privatni transferi za po-
krivawe na trgovskiot deficit.

Neto priliv na devizi vo RM od privatni 
transferi, 1993-2004
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Izvor: NBRM, "Bilten 4/2004#

Neto priliv na devizi vo RM od doznaki vo 
korist na doma{ni fizi~ki lica, 1993-2004
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Izvor: NBRM, "Bilten 4/2004#

Neto priliv na devizi vo RM po osnov na 
renti, penzii, invalidnini i sl., 1993-2004
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Izvor: NBRM, "Bilten 4/2004#
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Stranski krediti

Stranski zaemi i trgovski krediti se vtoriot
najgolem izvor na devizi za Republika Makedonija
minatite dvanaeset godini, so koj se pokriva del od
trgovskiot deficit. Od 1993 do 2004 godina, RM
ima neto priliv od 1,237 milioni SAD dolari po
osnov na stranski zaemi i trgovski krediti, {to e
14.3% od neto prilivot na devizi vo ovoj dvanae-
set-godi{en period. Sekoj stranski kredit pret-
stavuva priliv na devizi vo platniot bilans, vo
godinata vo koja RM go dobiva kreditot. Me|utoa,
devizite dobieni na ovoj na~in go zgolemuvaat nad-
vore{niot dolg na zemjata, t.e. "obvrskite na dr`a-
vata i na doma{nite pravni lica sprema stranski-
te kreditori po koristeni zaemi i krediti#.4 Tuka
spa|aat kreditite zemeni od multilateralni orga-
nizacii kako MMF, bilateralnite krediti od Vla-
data na Japonija, kako i kreditite {to makedonski

privatni firmi gi imaat zemeno od stranski de-
lovni banki, na primer, za proizvodstvo na vino.

Minatite sedum godini, nadvore{niot dolg kon-
tinuirano raste. Od 1998 do 2004 godina, nadvo-
re{niot dolg porasna za 562 milioni dolari, dos-
tignuvaj}i 2.029 milioni na 31 dekemvri 2004.5 So
ovaa sostojba, sekoj makedonski gra|anin dol`i
prema stranstvo 1.000 SAD dolari, ili okolu
48,000 denari. Toa {to nadvore{niot dolg na RM
konstantno iznesuva okolu 40% od BDP vo periodot
od 1998 do 2003 godina, dava odredena smiruva~ka
slika za zadol`enosta. 

Posledici od raste~kiot nadvore{en dolg

Od 1997 godina, Makedonija sekoja godina ima od-
liv na devizi od 45 do 75 milioni SAD dolari po
osnov na kamata, samo za dolgoro~nite stranski

Neto priliv na devizi vo RM po osnov na 
otkupena efektiva vo menuva~nici, 1993-2004
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Izvor: NBRM, "Bilten 4/2004#

Neto devizen priliv od privatni transferi 
kako procent od trgovskiot deficit, 1993-2004

Izvor: NBRM, "Bilten 4/2004"; DZSRM, "Statisti~ki godi{nik 
na RM, 2002, 2000-1995#, "Soop{tenie 7.1.3.06, 7.1.4.02, 7.1.5.03#

Nadvore{niot dolg na RM, 1997-2004
(sostojba na 31 dekemvri)
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* Ne gi vklu~uva kratkoro~nite krediti.  
Izvor: NBRM

Nadvore{niot dolg kako procent od BDP, 1997-2003
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* Ne gi vklu~uva kratkoro~nite krediti.  
Izvor: NBRM; DZSRM

4) Definicija na Narodna Banka na Republika Makedonija dadena vo "Godi{en izve{taj 2001#, str. 71.
5) Na 31 dekemvri 2004 godina, 96.5% od nadvore{niot dolg se dolgoro~ni obvrski (so datum na dospevawe nad edna godina), a 3.5% kratkoro~ni (so datum na dospevawe do
edna godina). Izvor: NBRM, "Sostojba na nadvore{en dolg po godini - Tabela 1# i "Sostojba na kratkoro~niot dolg po godini#.
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krediti. Vo periodot od 1997 do 2004 godina, RM
ima plateno kamati po ovoj osnov vo iznos od 453
milioni dolari. Vo narednite pet godini, kamata-
ta po ovoj osnov sekoja godina se o~ekuva postepeno
da se namaluva. No, i pokraj toa, vo periodot od
2005 do 2009 godina, se o~ekuva odliv na 237 mili-
oni dolari, po osnov na kamata samo za dolgoro~ni-
te stranski krediti. Ako na ova se dodadat ka-
matite za kratkoro~nite stranski krediti, vkup-
niot odliv na devizi }e bide u{te pogolem. So ova,
stranskite krediti so koi delumno se pokriva tr-
govskiot deficit, }e ja ~inat RM nad 690 milioni
dolari vo periodot od 1997 do 2009. Za otplata na
vakov iznos, sekoj `itel na RM bi trebalo da plati
po 340 SAD dolari, ili okolu 16,000 denari.

Da se pokriva trgovskiot deficit so raste~ki
nadvore{en dolg e dolgoro~no neodr`livo. Iako
stranskite krediti pomagaat da se pokrie trgov-
skiot deficit vo godinata koga se dobiva kreditot,
tie ne go re{avaat problemot, tuku go vlo{uvaat.
So otplatata na kreditot i kamatata, tie sozdavaat
u{te pogolem odliv na devizi, koj ja namaluva spo-
sobnosta za pokrivawe na trgovskiot deficit vo
idnina.

Stranski direktni investicii

Stranski direktni investicii (SDI) se tretiot
najgolem izvor na devizi so koj Republika Makedo-
nija go pokriva trgovskiot deficit minatite dva-
naeset godini. Koga stranski investitor kupuva
postoe~ko, ili osnova novo pretprijatie vo RM,
sredstvata {to gi vlo`uva se priliv na devizi vo
platniot bilans na zemjata. Od 1993 do 2004 godi-
na, RM ima neto priliv od 1,173 milioni SAD dola-
ri po osnov na SDI, {to e 13.5% od neto prilivot
na devizi vo ovoj period. Najgolem del od ovoj pri-

liv na devizi e vo poslednite pet godini, pred se
poradi proda`bata na upravuva~ki paket vo Make-
donski Telekomunikacii.

Posledici od stranskite direktni investicii

Najgolem del od SDI se vo sektori koi se naso~e-
ni kon doma{niot pazar. Tuka spa|a telekom sekto-
rot (Makedonski Telekomunikacii i Kosmofon),
bankarskiot sektor (Stopanska Banka, Tutunska
Banka, Alfa Banka i ProKredit Bank) i osiguri-
telniot sektor (Kjubi Makedonija i Vardar Osigu-
ruvawe). Tie prakti~no ni{to ne izvezuvaat, tuku
prodavaat makedonski proizvodi i uslugi na make-
donski gra|ani i firmi. Ovie SDI pretstavuvaat
ednokraten priliv na devizi vo godinata na vlo-
`uvaweto, no potoa ne nosat novi devizni prilivi
bidej}i svoite proizvodi i uslugi gi prodavaat vo
zemjata, a ne vo stranstvo. Odredeni isklu~oci ka-
ko investicijata na Mital vo Ladna Valavnica i
Polukonti, koi go izvezuvaat svoeto proizvodstvo,
so~inuvaat zna~itelno pomal del. 

[to zna~i ova za RM? Po osnov na isplateni div-
idendi na stranski direktni investicii, RM ima{e
odliv na devizi vo isnos od 146 milioni dolari vo
periodot od 1997 do 2004 godina. Odlivot na devi-
zi po ovoj osnov zabrzano raste, pri {to najgolem
odliv do sega be{e vo 2004 godina, koga bea povle-
~eni 66 milioni dolari. Zna~i, osven {to ovie SDI
ne sozdavaat novi prilivi na devizi po ednokrat-
niot priliv vo momentot na vlo`uvaweto, tie soz-
davaat nov odliv na devizi so sekoe povlekuvawe
na dobivkata vo mati~nata zemja na investitorot.
Koga Makedonski Telekomunikacii, na primer, is-
pla}a dividenda od godi{nata dobivka, delot od
dividendata {to ja dobiva ungarskiot Matav pret-
stavuva odliv na devizi za RM.

Platena kamata po osnov na dolgoro~ni 
stranski krediti, 1997-2004
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Izvor: NBRM

Planirana otplata na kamata po osnov na 
dolgoro~ni stranski krediti, 2005-2009
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Izvor: NBRM
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Ova ne zna~i deka stranski direktni investicii
nemaat pozitivni strani. Tie otvoraat novi rabot-
ni mesta, pla}aat pridonesi za vrabotenite, pla-
}aat danok na dr`avata, nosat novi znaewa i is-
kustva i pridonesuvaat za ekonomski rast. Me|utoa,
koga e vo pra{awe platniot bilans, najgolem del od
SDI dosega ne pridonesoa za negovo dolgoro~no
podobruvawe. Na dolg rok, platniot bilans na RM
ne mo`e da se podobri so SDI koi se naso~eni kon
doma{niot pazar, tuku, potrebni se stranski di-
rektni investicii vo firmi koi se izvozno naso~e-
ni, t.e. vo firmi koi nad polovina od svoite priho-
di gi ostvaruvaat od izvoz.

Stranska pomo{

Stranska pomo{ i drugi oficijalni transferi se
~etvrtiot najgolem izvor na devizi so koj Republi-
ka Makedonija go pokriva trgovskiot deficit. Vo
periodot od 1993 do 2004 godina, RM ima neto pri-
liv od 723 milioni SAD dolari od stranska pomo{
i drugi oficijalni transferi, {to e 8.3% od neto
prilivot na devizi vo ovoj period. Najgolemiot del
od ovoj priliv go so~inuva "pari~na i stokova po-
mo{ dobiena od vladi na stranski dr`avi i me|u-
narodni organizacii#.6 Od 1993 do 2004 godina, RM
ima dobieno najmnogu pari~na pomo{ od Holandija
(100 milioni SAD dolari), potoa EU so 84 milioni
dolari i SAD so 46 milioni dolari.7

Ograni~uvawa na stranskata pomo{

Stranskata pomo{ {to RM ja ima dobivano mina-
tite dvanaeset godini e prili~no nestabilien iz-
vor na devizi. Godi{niot priliv na devizi od ovoj
izvor varira od 7 milioni dolari vo 1997 do 132
milioni SAD dolari vo 2000 godina. Osven toa,
dvete godini vo koi RM naglo dobiva pove}e stran-
ska pomo{ se post-konfliktni godini: 2000 (godi-
nata posle kosovskata kriza) i 2002 (godinata pos-
le vooru`eniot sudir vo RM). Ova zna~i deka RM
najmnogu dobiva stranska pomo{ otkako }e se slu~at
visoko destabilizira~ki nastani, {to uka`uva de-
ka sredstvata prete`no odat za pokrivawe na ve}e
nastanati {teti.

So ogled na ova, Makedonija ne mo`e da se potpi-
ra vrz stranska pomo{ kako stabilen izvor na devi-
zi so koj }e go pokriva trgovskiot deficit. Stran-
skata pomo{ vo najgolem del e nadvor od nejzinoto
vlijanie i zavisi pred se od voljata na vladite na
stranski dr`avi i me|unarodni organizacii.

Devizni rezervi

Bruto deviznite rezervi pretstavuvaat razlikata
me|u vkupnite devizni sredstva na NBRM i sredst-
vata dadeni za obezbeduvawe (kolateral vo stran-
ski banki).8 Iako deviznite rezervi sami po sebe ne
se izvor na devizi za edna zemja, tie slu`at kako
rezerva od koja mo`e da se pokrie nedostatok na
devizi vo platniot bilans. Vo slu~aj na postoewe na
trgovski deficit, firmite uvoznici baraat da ku-
pat pove}e devizi otkolku {to delovnite banki mo-
`at da obezbedat od firmite izvoznici i od drugi
izvori. Toga{, od deviznite rezervi, NBRM im pro-
dava devizi na delovnite banki, koi pak gi pro-
davaat devizite na firmi-uvoznici za da platat za
uvozot.

Od 1998 do 2000 godina, NBRM sekoja godina vr{i
neto otkup na devizi, povlekuva}i gi pritoa devi-
zite od platniot bilans i zgolemuvaj}i gi bruto de-
viznite rezervi. Me|utoa, vo 2001, 2002, 2003 i pr-
voto polugodie od 2004 godina, kako trgovskiot de-
ficit raste, NBRM vr{i neto proda`ba na devizi
za go pokrie nedostatokot na devizi vo platniot
bilans, {to e vo nasoka na namaluvawe na devizni-
te rezervi. Toa {to bruto deviznite rezervi rastat
re~isi postojano od 1997 do 2004 godina, ne ja dava
celosnata slika, bidej}i dobar del od niv se dol-
`at na kursnite razliki, odnosno "intervalutarni
odnosi#. 

Osven toa, vtorata najgolema stavka vo nasoka na
zgolemuvawe na bruto deviznite rezervi vo 2003
godina e zadol`itelnata devizna rezerva na de-
lovnite banki9 - vo iznos od 53 milioni SAD dola-
ri.10 Ovaa stavka, isto taka, ne pretstavuva neto
priliv na devizi za zemjata, tuku e posledica od
voveduvaweto na nov pravilnik. Pred 2003 godina,
delovnite banki nemaa obvrska da dr`at devizni
sredstva na smetka vo NBRM. Koga ova pravilo sta-
pi na sila vo 2003 godina, NBRM naedna{ bele`i
zgolemuvawe na bruto deviznite rezervi. Me|utoa,
so ogled deka ovie sredstva prethodno bea kaj ma-
kedonskite delovni banki, ova ne e priliv na de-
vizi, odnosno so toa ne se zgolemuva devizniot po-
tencijal na zemjata. Bez stavkite za intervalutar-
ni odnosi i za zadol`itelna devizna rezerva na
delovnite banki, bruto deviznite rezervi na NBRM

6) Izvor: NBRM, "Metodolo{ki objasnuvawa za tabelite od devizniot sektor#
7) Izvor: NBRM, "Bilten 4/2004#, str. 4
8) Definicija na NBRM dadena vo "Godi{en izve{taj 2002#, str. 72.
9) Ova se sredstva {to delovnite banki vo RM se zakonski obvrzani da gi dr`at na
smetka vo NBRM.
10) Izvor: NBRM, "Godi{en izve{taj 2003#, str. 76



BILTEN / MINISTERSTVO ZA FINANSII

97

vo 2003 godina bi bile pomali od tie vo 2001.
Sli~no e i vo 2004 godina, koga ima nominalno zgo-
lemuvawe na bruto deviznite rezervi, no golem del
od toa zgolemuvawe e blagodarej}i na pozitivnite
kursni razliki vo tekot na vtorata polovina od
godinata.11

Ograni~enosta na deviznite rezervi

Deviznite rezervi se kone~no mno`esto - ako ne
se nadopolnuvaat, postoi granica do koja mo`e da
se koristat za pokrivawe na trgovskiot deficit.
Vo uslovi na raste~ki trgovski deficit, koj sozda-
va masiven odliv na devizi od zemjata, stanuva se
pote{ko za NBRM da otkupuva devizi so koi }e gi
zgolemi deviznite rezervi. Vo vakvi uslovi, pri-
tisokot vrz NBRM e se pogolem da prodava devizi

za da go pokrie trgovskiot deficit, {to gi namalu-
va deviznite rezervi. Iako vo odredena godina de-
viznite rezervi mo`e da pomognat, tie ne mo`e
neograni~eno da se koristat za pokrivawe na tr-
govskiot deficit. 

Preporaki

So sega{niot trend, trgovskiot deficit na Re-
publika Makedonija e dolgoro~no te{ko odr`liv,
bidej}i ~etirite najgolemi izvori na devizi so koi
se pokriva se te{ko odr`livi. So ogled deka 81.3%
od neto prilivot na devizi vo periodot od 1993 do
2004 godina e od ovie ~etiri izvori (a vo idnina
RM }e mo`e se pomalku da se potpira vrz niv), ne-
ophodno e prezemawe na merki za namaluvawe na
trgovskiot deficit. 

Za da se namali trgovskiot deficit, potrebno e
da se zgolemi izvozot, ili da se namali uvozot, ili
naporedno da se napravat i dvete. Zna~i, koga nosi-
telite na oficijalnata politika na Republika Ma-
kedonija nosat ekonomski odluki, mora da go imaat
vo predvid pra{aweto: "Dali so ova }e se zgolemi
izvozot i/ili namali uvozot?" Dokolku odgovorot e
"da#, prioritet bi trebalo da se dava na ovie odlu-
ki.

Depresijacija na denarot bi mo`ela da bide edna
merka za zgolemuvawe na izvozot i namaluvawe na
uvozot - barem na kratok i sreden rok. Poevtin de-
nar go pravi makedonskiot proizvod poevtin za
stranskiot kupuva~, {to pottiknuva pogolem izvoz
na makedonski proizvodi. Istovremeno, poevtin
denar go pravi uvozniot proizvod poskap za make-
donskiot kupuva~, {to pottiknuva pomal uvoz. No,
nezavisno dali i koga }e se nosi odluka za depre-
sijacija na denarot, niza drugi merki za zgolemu-
vawe na izvozot i namaluvawe na uvozot mo`e da se
sprovedat bez odlagawe, i toa:

1) Merki za zgolemuvawe na izvozot:

a) Privlekuvawe izvozno naso~eni SDI 

Celta na ovaa merka e da se privle~at stranski
investitori da vlo`at vo firmi vo koi nad polov-
ina od svoite prihodi }e gi ostvaruvaat od izvoz.
Izvozno-naso~eni SDI gi imaat pozitivnite oso-
benosti kako i ostanatite SDI. Tie otvoraat novi
rabotni mesta, pla}aat pridonesi za vrabotenite,
pla}aat danok na dr`avata, pridonesuvaat za eko-
nomski rast i nosat novi znaewa i iskustva. No, iz-
vozno-naso~eni SDI imaat i dopolnitelna pred-
nost bidej}i go namaluvaat trgovskiot deficit.

Bruto devizni rezervi na NBRM, 1997-2004
(sostojba na 31 dekemvri)
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Izvor: NBRM, "Godi{en izve{taj 2003, 2002, 2001, 2000, 1999, 
1998#, "Kvartalen izve{taj 4/2004#

Neto proda`ba/otkup na devizi od strana 
na NBRM, 1998-2004
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* Do 30.06.2004; Izvor: NBRM, "Godi{en izve{taj 2003, 2002, 
2001, 2000, 1999, 1998#, "Izve{taj za prvoto polugodie od 2004#

11) Izvor: NBRM, "Kvartalen izve{taj 3/2004", str. 38 i "Kvartalen izve{taj
4/2004", str. 42

otkup

proda`ba



Analiza na trgovskiot deficit

98

Zna~i, dokolku se vlo`uvaat sredstva i vreme za
privlekuvawe SDI, bi trebalo istite da se izvoz-
no naso~eni.

b) Zajaknuvawe na konkurentnosta

na makedonskite firmi-izvoznici.

Makedonskiot izvoz vo osnova zavisi od toa kol-
ku uspe{no makedonskite firmi }e gi prodadat
svoite proizvodi vo stranstvo. Istovremeno, kolku
edna firma }e gi prodade svoite proizvodi vo
stranstvo zavisi od nejzinata me|unarodna konku-
rentnost, t.e. sposobnosta da gi zadovoli potrebite
na stranskite kupuva~i. Empiriski podatoci uka-
`uvaat deka konkurentnosta na poedine~na firma
se zajaknuva koga taa sorabotuva so drugi firmi od
nejzinata industrija za pra{awa od zaedni~ki in-
teres. Vo ovaa nasoka, Proektot za Konkurentnost
na Makedonija, {to go sproveduva USAID, ve}e ra-
boti so pet klasteri, t.e. grupi firmi od poedine~-
ni industrii. Toa se klasterot za jagne{ko meso i
sirewe, za turizam, za vino, za informaciona teh-
nologija i za tekstil. Celta na ovoj proekt e fir-
mite od sekoj klaster da gi koordiniraat svoite
zaedni~ki interesi za da ja zajaknat svojata konku-
rentnost i so toa da go zgolemat izvozot na svoite
proizvodi. Iako organizirano rabotewe vo klaster
samo po sebe ne e garancija deka firmite-u~esnici
}e go zgolemat izvozot na svoite proizvodi, sepak
nema zamena za pridobivkite {to poedine~na fir-
ma mo`e da gi dobie preku u~estvo vo klaster. Vo
interes na zajaknuvawe na izvoznata sposobnost na
makedonskite firmi e Proektot za Konkurentnost
na Makedonija:

da go prodol`i traeweto na proektot barem do
2008 godina (dve godini podolgo od predvideniot
vek na proektot); 

da izbere barem u{te ~etiri novi klasteri (os-
ven ve}e izbranite pet) so koi }e raboti na zajak-
nuvawe na nivnata konkurentnost.

a) Bescarinski uvoz na repromaterijalite {to gi
koristat makedonskite firmi-izvoznici. 

Celta na ovaa merka e da se namalat proizvodni-
te tro{oci za makedonski proizvodi {to se izve-
zuvaat. So namaluvawe na proizvodnite tro{oci,
im se ovozmo`uva na makedonskite firmi da ja na-
malat cenata na svoite proizvodi, so {to se pot-
tiknuva stranskiot kupuva~ da kupi makedonski
proizvod. Od druga strana, dokolku proizvodite-
lite vo drugi zemji ne pla}aat carina za reproma-

terijalite {to gi koristat, toga{ makedonskite
proizvoditeli vo start imaat povisoki tro{oci od
svoite stranski konkurenti. Ova nametnuva povi-
soka cena za makedonskite proizvodi i go ote`nuva
nivniot izvoz. Vo sekoj slu~aj, vo prilog na zgole-
muvawe na izvozot e ukinuvawe na carinata za rep-
romaterijalite {to se koristat za proizvodi koi se
izvezuvaat od RM. Eventualniot pad na buxetskite
prihodi poradi ukinuvaweto na carinata za odre-
deni repromaterijali bi mo`el da se nadomesti so
pogolem danok na dobivka {to makedonskite firmi
}e treba da go pla}aat poradi zgolemeniot prihod
od izvoz.

2) Merki za namaluvawe na uvozot:

a) Ako finalen proizvod se uvezuva vo RM bez ca-
rina, toga{ i repromaterijalite za toj proizvod bi
trebalo da se uvezuvaat bez carina.

Celta na ovaa merka e da se namalat proizvodni-
te tro{oci za makedonski proizvodi koi na doma{-
niot pazar se soo~uvaat so konkurencija od uvezeni
proizvodi. So namaluvawe na proizvodnite tro{o-
ci, im se ovozmo`uva na makedonskite proizvodi-
teli da ja namalat cenata na svoite proizvodi, so
{to se pottiknuva makedonskiot potro{uva~ da ku-
pi doma{en proizvod. Od druga strana, dokolku
finalen proizvod se uvezuva vo RM bez carina i
stranskiot proizvoditel vo svojata mati~na zemja
ne pla}a carina za repromaterijalite za toj proiz-
vod, toga{ makedonskiot proizvoditel vo start ima
povisoki tro{oci od negoviot stranski konkurent.
Ova nametnuva povisoka cena za doma{nite proiz-
vodi i go pottiknuva makedonskiot potro{uva~ da
kupuva uvezeni proizvodi. 

b) Podigawe svest za kupuvawe doma{ni proizvodi.

Celta na ovaa merka e makedonskite gra|ani, koga
mo`at da biraat, da kupuvaat makedonski proizvo-
di. Zna~i, koga za odreden uvezen proizvod ima so-
odvetna doma{na zamena, makedonskiot potro{u-
va~ da go pretpo~ita doma{niot proizvod. Sekoga{
koga makedonskiot potro{uva~ kupuva doma{en na-
mesto uvezen proizvod, toj posredno vlijae na na-
maluvawe na uvozot. Spored toa, vo prilog na nama-
luvawe na uvozot vo Republika Makedonija e rek-
lamna kampawa koja neprekinato }e go potsetuva
makedonskiot potro{uva~ da kupuva makedonski
proizvodi.
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