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PREDGOVOR

Po~ituvani,

Vladata na Republika Makedonija koja go prevzema mandatot po Parlamentarnite izbori vo juli 2006 
godina, vo ramki na usvoenata ekonomska programa, se fokusira na ostvaruvawe na dve strategiski celi: 
odr ̀ u vawe na makroekonomska stabilnost, vo smisla na niska inflacija i stabilen devizen kurs na denarot
i pottiknuvawe na odr`liv ekonomski rast i zabrzani strukturni reformi, so cel obezbeduvawe podobar
`ivoten standard za makedonskite gra|ani.

Vo taa nasoka, 2006 godina, osobeno vtorata polovina od godinata, be{e zna~ajna za Republika Makedonija
vo pogled na postavuvawe solidni osnovi za zajaknuvawe na ekonomskiot rast, izrazeni preku rastot na 
industriskoto proizvodstvo, fiskalnata disciplina, niskata stapka na inflacija, izbalansiranite 
nadvore{ni smetki, trendot na namaluvawe na kamatnite stapki itn. Pobliskite relacii so Evropskata Unija,
isto taka, pret stavuvaat silen impuls za zajaknuvawe na institucionalniot kapacitet, zabrzuvawe na 
reformite i pos tig nuvawe podinami~en ekonomski rast.

Spored podatocite za 2006 godina, bazirani na kvartalnite anketi, Bruto doma{niot proizvod zabele`a
po rast od 3,1%. Sepak, nekoi indirektni pokazateli za ekonomskata aktivnost uka`uvaat deka realno 
ostva re niot rast na BDP e povisok. Ovaa konstatacija e sodr`ana i vo Pismoto za nameri potpi{ano me|u
Vladata na Republika Makedonija i MMF, eden od dokumentite koi bea prezentirani pri usvojuvaweto na
Vtoriot preg led na Stend baj aran`manot pred Bordot na Izvr{ni direktori na MMF na 27 april 2007 
godina. Pritoa, rastot na BDP e postignat vo uslovi na niska i ednocifrena inflacija (3,2%), disciplinirana
fiskalna politi ka so deficit na centralniot buxet od 0,5% od BDP, namalen dolg na op{tata vlada od 6,6
procentni poeni vo od nos na prethodnata godina, namaluvawe na nevrabotenosta od dva procentni poeni, kako
i silen porast na kre ditiraweto na privatniot sektor od 27%. Vakviot pozitiven makroekonomski ambient e
dobra osnova za realizirawe na ambicioznata ekonomska programa na Vladata na Republika Makedonija za
naredniot period.

Porastot na ekonomskata aktivnost vo 2006 godina predizvika soodvetno zgolemuvawe i na obemot na 
sto kov nata razmena, pri {to vo analiziraniot period izvozot na stoki zabele`a porast od 17,6%, pri
istovreme no zgolemuvawe na uvozot za okolu 16,5%. Vakvata aktivnost pridonese za porast na deficitot vo
razmenata so stranstvo za okolu 15% vo sporedba so istiot ostvaren vo minatata godina (2005), {to vo najgolem
del se dol ̀ i na visokiot porast na cenata na naftata na svetskite berzi. Vo porastot na trgovskiot deficit,
nafta ta u~estvuva so pribli`no 51%. 

Zgolemenata izvozna aktivnost i visokiot priliv na privatni transferi vo izminatiot period dovedoa do
na malen deficit na tekovnata smetka od bilansot na pla}awa (0,6% od BDP) i pritisoci za aprecijacija na
de vizniot kurs na denarot na devizniot pazar. Stabilnosta na nominalniot devizen kurs na denarot vo odnos
na evroto, vo analiziraniot period se odr`uva{e so neto-otkup na devizi na devizniot pazar, preku 
de viz ni te transakcii na NBRM.
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Pozitivnite dvi`ewa vo nadvore{niot sektor imaa odraz i vrz nivoto na deviznite rezervi. Na krajot od
2006 godina, deviznite rezervi iznesuvaa 1,4 milijardi evra, {to vo odnos na istiot period vo 2005 godina
pretstavuva porast od 25%. Vakvoto nivo na dr`avni rezervi obezbeduva 5,5 mese~na pokrienost na uvozot,
{to pretstavuva motiv Ministerstvoto za finansii da prezema aktivnosti za minimizirawe na tro{okot za
ser visirawe na dr`avniot dolg i izdadenite dr`avni garancii, kako i za namaluvawe na rizicite povrzani
so strukturata na javniot dolg.

Od aspekt na ostvaruvawata vo bankarskiot sistem, vkupniot depoziten potencijal na bankite se zgolemi za
26% vo 2006 godina, {to pridonese za nadminuvawe na proektiranoto nivo na pari~nata masa M4. Povisokiot
de poziten potencijal na bankite, nadopolnet so poaktivnata kreditna politika pri koristeweto na deviznite
sredstva, vo 2006 godina dovede do ostvaruvawe godi{na stapka na rast na kreditite kaj privatniot sektor od
27%. Zna~ajno e deka visok rast zabele`uvaat dolgoro~nite krediti na pretprijatijata, odnosno krediti 
na me neti za investiciski aktivnosti. 

Ostvaruvawata vo realniot sektor i zgolemenata ekonomska aktivnost imaa soodveten pozitiven odraz i
vrz socijalniot sektor vo delot na vrabotenosta. Vo 2006 godina vrabotuvawata zabele`aa rast od 4,6% vo 
od nos na 2005 godina. Spored podatocite od Agencijata za vrabotuvawe, 150.815 lica zasnovale nov raboten
od nos ili 2% povisoko nivo od minatata godina. Stapkata na nevrabotenost na krajot od 2006 godina 
iznesuva{e 35,9%, {to pretstavuva namaluvawe za dva procentni poeni vo odnos na krajot od 2005 godina.

Vo kontekst na pristapuvaweto na Republika Makedonija kon Evropskata Unija, zna~ajno e da se napomene
de ka kon krajot na 2006 godina, Ministerstvoto za finansii ja podgotvi prvata Pretpristapna ekonomska 
prog rama za periodot 2007-2009 godina koja od strana na EU be{e oceneta kako kvaliteten seopfaten 
dokument za ekonomskata politika na Republika Makedonija koj odrazuva solidna i koherentna srednoro~na
makroekonomska ramka. Toa be{e potvrda za kredibilnosta na makedonskata makroekonomska politika, kako i
za fis kal na ta politika i zajaknatata fiskalna disciplina.

Uvereni sme deka realizacijata na ambicioznata ekonomska programa na Vladata na Republika Makedonija,
pred se vo oblasta na strukturnite, mikroekonomski, reformi }e vrodi so plod vo zabrzuvaweto na ekonomski ot
rast. Odr`liviot rast e osnova za porast na `ivotniot standard na gra|anite. Ekonomskiot progres na edna
zemja se postignuva koga mnogu lu|e na mnogu mesta pravat korisni raboti. Vrednite profesionalci od 
Mi nis ter stvoto za finansii i site drugi dr`avni i javni institucii se del od mehanizmot {to ja pridvi`uva
makedonskata ekonomija vo vistinskata nasoka.

U`ivajte vo stranicite na Godi{niot izve{taj za Republika Makedonija za 2006 godina,

Va{ Minister,
D-r Trajko Slaveski
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1. EKONOMSKITE DVI@EWA VO SVETOT

1.1. Svetskata ekonomija vo 2006
Posledicite od prirodnite katastrofi i politi~kata nestabilnost vo svetot izminative godini imaa eko -

nomski implikacii i vo 2006 godina. Taka, i ovaa godina prodol`i da raste svetskata cena na surovata nafta,
so {to godi{niot prosek dostigna iznos od 65,4 dolari za barel, {to pretstavuva godi{no zgolemuvawe za
20,14%. Pritoa, najvisoki ceni se zabele`ani vo mesec juli, koga mese~niot prosek dostigna rekordno nivo od
73,9 dolari za barel (vidi Grafik 1.1). Sepak, ovoj skok na cenata ne ja podgrea inflacijata (iako i cenite na
pri marnite proizvodi porasnaa za 28,4%) vo razvienite zemji, koja ostana (2,3%) nepromeneta vo odnos na
pret hodnata godina, dodeka vo ostanatiot del od svetot ima{e pogolem porast na potro{uva~kite ceni. Taka,
vo Afrika istite se zgolemija za 9,5%, vo Sredniot Istok za 7,9%, vo Zapadnata Hemisfera1 za 5,4% i sli~no. 

Op{to zemeno, ekonomskata aktivnost vo svetot
vo 2006 godina zajaknuva{e, pri {to svetskiot aut-
put realno e pogolem za 5,4% vo odnos na prethod-
nata godina. Vo ovoj rast najmnogu participira Kina
so 1,65 procentni poeni, {to pretstavuva 30,6%
pridones vo rastot. Pribli`no ist pridones kon
rastot (30,1%) imaat raz vienite zemji, od koi se
izdvojuva SAD so 0,66 procentni poeni. Sepak ovie
promeni ne ja izmenija mnogu strukturata na svet-
skiot autput po zemji. Taka, najgolemo u~estvo ima
SAD so 19,7%, sleden e od Kina so 15,1% i Evro
zonata so 14,7% u~estvo vo svetskiot BDP (vidi
Grafik 1.2). 

Obemot na svetskata razmena vo 2006 e realno
zgolemen za 9,2% na godi{no nivo, pri {to stokov-
nata razmena registrira porast od 9,5%, {to e za
2,1 procenten poen povisok rast od istiot vo 2005
godina. Imeno, najgolemo u~estvo vo vkupniot izvoz
na stoki i uslugi ima Evro zonata so 29%, vo
ramkite na koja Germanija e najgolem izvoznik so
31% u~estvo vo vkupniot izvoz na Evro zonata.

1.2. Razvieni zemji
Po relativnoto zabavuvawe na rastot na BDP vo

2005 godina, ovaa godina istiot povtorno nadmina
3%. I vo 2006 godina rastot e iniciran od bruto

1) Gi opfa}a Ju`na, Centralna Amerika i Meksiko
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Grafik 1.1.  Dvi`ewe na svetskata cena na surovata nafta
vo 2005 i 2006
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Grafik 1.2. U~estvo na oddelni regioni i pogolemi zemji vo vkupnoto
naselenie, BDP i izvoz na stoki i uslugi
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doma{nite investicii koi se zgolemija za 4,1%. Ovde treba da se za be le`i i relativno pogolemata javna pot -
ro {uva~ka vo odnos na prethodnata godina.

Glaven nositel na rastot e SAD (41% pridones vo rastot na BDP na razvienite zemji), koj furiozno ja za -
po~na godinata i vo prviot kvartal postigna realen ekonomski rast od 5,6%, po {to usledi zabavuvawe vo eko -
no mijata, taka {to prose~niot godi{en rast dostigna nivo od 3,3%. Najgolem pridones kon rastot ima privat-
nata potro{uva~ka so 2,24 procentni poeni, pri {to samo tro{ocite za uslugi u~estvuvaat so 56% vo privatna -
ta potro{uva~ka. Negativnoto saldo na neto izvozot se zgolemi za 6,8%. Isto taka i deficitot vo tekovnata
smetka na platniot bilans se prodlabo~i i iznesuva 6,5% od BDP. Deficitot vo trgovskata razmena so Evro
zo nata e namalen za 0,22%, {to rezultira{e so nezna~itelna promena na intervalutarnata vrednost na do la -
rot vo odnos na evroto. Stabilnosta na dolarot e rezultat i na merkite na FED za stabilna doma{na valuta.

Vo Evro zonata, dvigateli na ekonomskiot rast se bruto doma{nite investicii koi se zgolemija za 4,5%,
nasproti nivniot rast od 2,5% vo 2005, i javnata potro{uva~ka koja se zgolemi za 2,1%, {to pridonese za udvo-
juvawe na rastot koj "zastana# na nivo od 2,6%. Treba da se napomene deka i pokraj pogolemoto buxetsko tro {e -
we, prose~niot fiskalen deficit na zemjite od Evro zonata se namali na 1,6% od BDP. Napredok e postignat
i vo socijalnata sfera, so ogled deka stapkata na nevrabotenost e namalena na 7,9%, {to pretstavuva pad za
0,7 procentni poeni vo sporedba so 2005 godina.

Najniska stapka na inflacija vo 2006 godina bele`i Japonija, kade potro{uva~kite ceni porasnaa za samo
0,2%. Stapkata na nevrabotenost koja ima tendencija na namaluvawe, vo 2006 godina iznesuva 4,1%, {to e me|u
poniskite od razvienite ekonomii, koja e najniska vo Norve{ka (3,5%). Sepak, Japonija i Italija imaat najvi-
sok buxetski deficit od 4,3% od BDP.

Vo ramki na zemjite od Evro zonata, najvisoki stapki na ekonomski rast se ostvareni vo Luksemburg, kade
real niot BDP e pogolem za 6,2%, vo Irska 6% i vo Finska 5,5%. Sepak, rastot be{e voden od Germanija koj
u~est vuva vo istiot so 29%, pri silna eksterna pobaruva~ka koja vo rastot od 2,7% apsorbira{e 1,1 procen-
ten poen. Indikativen e i rastot vo Finska, koj sporedeno so 2005 godina e povisok za 2,6 procentni poeni.
Imeno, vakov ekonomski rast ne e zabele`an vo izminatite 8 godini, kade prose~nata stapka na rast ne nadmi -
nuva 3,5%. Za Finska karakteristi~no e i stabilnoto nivo na ceni, kade potro{uva~kite ceni porasnaa za
1,3%, {to e najniska stapka na inflacija vo Evro zonata, dodeka najvisoka inflacija e registrirana vo [pa -
ni ja (3,6%), pri {to zaedno so Grcija (3,3%) ja nadminuvaat granicata postavena so Mastri{kite kriteriu mi za

Izvor: Eurostat
* IMF World Economic Outlook, April 2007

Tabela 1.1.  Selektirani ekonomski indikatori za izbrani zemji

Realen porast na BDP Inflacija (CPI) Stapka na nevrabotenost
2004 2005 2006 2004 2005 2006 2004 2005 2006

Razvieni zemji* 3,3 2,5 3,1 2,0 2,3 2,3 6,3 6,0 5,5
Evro zona 2,0 1,4 2,6 2,1 2,2 2,2 8,8 8,6 7,9
- Germanija 1,2 0,9 2,7 1,8 1,9 1,8 9,5 9,5 8,4
- Grcija 4,7 3,7 4,2 3,0 3,5 3,3 10,5 9,8 8,9
- Italija 1,2 0,1 1,9 2,3 2,2 2,2 8,0 7,7 6,8
- Holandija 2,0 1,5 2,9 1,4 1,5 1,7 4,6 4,7 3,9
Velika Britanija 3,3 1,9 2,8 1,3 2,1 2,3 4,7 4,8 5,3
SAD 3,9 3,2 3,3 2,7 3,4 3,2 5,5 5,1 4,6
Japonija 2,7 1,9 2,2 0,0 -0,3 0,2 4,7 4,4 4,1
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ovoj indikator (3,1%, odnosno 1,5 procentni poeni nad prosekot na trite zemji so najniska stapka na inflaci-
ja). Stapkite na nevrabotenost vo Luksemburg (4,7%) i Irska (4,4%) se me|u poniskite vo Evro zonata, dodeka
najniska e vo Holandija, kade edinstveno e zabele`ana stapka na nevrabotenost pod 4%. 

Od zemjite najgolemi trgovski partneri na Republika Makedonija, najvisok rast na BDP bele`i Grcija (od
4,2%), a najniska stapka na inflacija od 1,7% i nevrabotenost od 3,9% e registrirana vo Holandija. 

1.3. Centralna i Isto~na Evropa
Tabela 1.2. poka`uva odredeni makroekonomski indikatori za zemjite od Centralna i Isto~na Evropa

(CIE). Kako {to mo`e da se zaklu~i, vo CIE prodol`uva stabilniot rast na BDP, pri umerena stapka na in -
fla cija i fiskalna vozdr`anost2. Me|utoa, vlo{ena e pozicijata vo ekonomskite odnosi so ostatokot od sve-
tot so ogled deka deficitot vo tekovnata smetka na platniot bilans e zgolemen za 41% i iznesuva 6,7% od
BDP. Imeno, zgolemeniot trgovski deficit i namalenoto pozitivno saldo vo razmenata so uslugi pridonesoa
neto uvozot da se zgolemi za 44% sporedeno so 2005 godina. 

Novite zemji ~lenki na EU (vklu~itelno Bugarija i Romanija) imaat zabele`itelen ekonomski rast od 6,7%.
Nositeli na rastot se Balti~kite zemji (Latvija i Estonija) koi zaedno vo prosek bele`at rast na BDP od
11,6% (vidi Grafik 1.3.). Imeno, dve godini po red ovie zemji imaat povisok rast od 10%, dodeka prose~niot
desetgodi{en realen rast iznesuva 7,9% za Estonija i 7,6% za Latvija. Vo Latvija ima{e drasti~no zgolemu-
vawe na deficitot na tekovnata smetka, koj na krajot od 2006 dostigna nivo od 21,3% od BDP, dodeka vo
Estonija istiot ima{e poumeren porast, taka {to nivniot deficit vo tekovnata smetka e dvojno povisok od

2) Buxetskiot deficit e namalen za re~isi eden procenten poen i vo 2006 iznesuva 2,7% od BDP.

Tabela 1.2.  Selektirani makroekonomski indikatori za izbrani ekonomii

Realen porast na BDP Inflacija (CPI) Tekovna smetka na platniot
bilans (vo % od BDP)*

2004 2005 2006 2004 2005 2006 2004 2005 2006
Centralna i Isto~na Evropa* 6,6 5,5 6,0 6,1 4,8 5,0 -5,8 -5,3 -6,7
EU - 10 5,3 5,9 6,7 3,9 3,1 3,4 -7,1 -6,8 -8,8
Slovenija 4,4 4,0 5,2 3,7 2,5 2,5 -2,7 -2,0 -2,3
Polska 5,3 3,5 5,8 3,6 2,2 1,3 -4,2 -1,7 -2,1
Estonija 8,1 10,5 11,4 3,0 4,1 4,4 -12,5 -10,5 -13,8
Latvija 8,7 10,6 11,9 6,2 6,9 6,6 -12,9 -12,7 -21,3
Bugarija 5,6 5,5 6,1 6,1 6,0 7,4 -5,8 -11,3 -15,9
Romanija 8,5 4,1 7,7 11,9 9,1 6,6 -8,4 -8,7 -10,3
Turcija 9,0 7,4 6,1 8,6 8,2 9,6 -5,2 -6,3 -7,9
Zapaden Balkan** 5,8 5,1 5,1 3,0 5,4 5,5 -9,6 -8,8 -7,4
Albanija 6,7 5,5 5,0 2,9 2,4 2,4 -3,9 -6,5 -5,9
Bosna i Hercegovina 6,0 5,5 6,0 0,5 4,3 6,0 -19,3 -21,3 -11,4
Srbija 8,4 6,2 5,7 10,1 16,5 12,7 -11,7 -8,4 -11,5
Hrvatska 3,8 4,3 4,8 2,0 3,3 3,2 -5,2 -6,5 -7,6
Makedonija 4,1 3,8 4,0 -0,4 0,5 3,2 -7,7 -1,3 -0,4

Izvor: Eurostat
*IMF World Economic Outlook, April 2007 
**Prosek od dolunavedenite zemji (Izvor: European commission)
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prosekot vo EU-103. Isto taka, vo Latvija stapkata na inflacija ostanuva relativno visoka (6,6%), a najniska
inflacija e registrirana vo Polska od 1,3%. Sepak, vo ramkite na ovie zemji, Polska ima najvisoka stapka na
nevrabotenost od 13,8%, iako e namalena za 4 procentni poeni vo odnos na 2005 godina, dodeka voobi~aeno
najniska stapka na nevrabotenost e registrirana vo Kipar, a iznesuva 4,7%. 

Prose~niot ekonomski rast vo zemjite od Za pa -
den Balkan e re~isi eden procenten poen ponizok
od istiot vo zemjite od CIE. Najvisoki stapki na
rast se proceneti vo Bosna i Hercegovina i Srbija
od 6% i 5,7%, respektivno. Me|utoa ovie zemji ima -
at najgolem deficit na tekovnata smetka (nad 11%
od BDP), koj e najnizok vo Makedonija so 0,4% u~est -
vo vo BDP. Sepak, vo Bosna i Hercegovina istiot e
zna~itelno namalen vo odnos na prethodnata godi-
na, i toa za 10 procentni poeni, kako re zul tat pred
se i na namaleniot trgovski deficit4. Vo Srbija
ima zna~itelen porast na neto stranskite direktni
in vesticii, koi ovaa godina iznesuvaat 13,8% od
BDP, {to pridonese za finansirawe na zgolemeni -
ot deficit vo tekovnata smetka.

Stapkata na inflacija vo Srbija ostanuva dvo-
cifrena (12,7%), {to e edna od povisokite vo Ev -
ropa, dodeka vo Albanija e registrirana najniska
in flacija od 2,4%. Sepak, nasproti "cvrstata# mo -
ne tarna politika, vo Albanija se vode{e karakter-
isti~no poliberalna fiskalna politika. Imeno,
ia ko buxetskiot deficit permanentno se namaluva,
a so toa i javniot dolg, vo 2006 godina ovie katego -
rii se na povisoko nivo pome|u zemjite od Zapaden
Balkan (vidi Grafik 1.4).
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Grafik 1.3.  Osnovni pokazateli za EU - 10, Bugarija i Romanija
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Grafik 1.4. Izbrani ekonomski indikatori za zemjite
/potencijalni/ kandidati za EU
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2. MAKROEKONOMSKI DVI@EWA VO 2006 GODINA

Makroekonomskite postignuvawa vo izminatiot period, izrazeni preku rastot na industriskoto proizvod-
stvo, fiskalnata disciplina, niskata stapka na inflacija, izbalansiranite nadvore{ni smetki, trendot na
na maluvawe na kamatnite stapki, se solidna osnova za podobar ekonomski rast vo naredniot period. Po blis -
kite relacii so Evropskata Unija pretstavuvaat silen impuls za zajaknuvawe na institucionalniot kapacitet,
zabrzuvawe na reformite i postignuvawe podinami~en ekonomski rast. 

Spored podatocite za 2006 godina, bazirani na kvartalnite anketi, Bruto doma{niot proizvod zabele`a
rast od 3,1%, {to pretstavuva 0,9 procentni poeni ponisko nivo od proektiranoto. Sepak, na{ata proekcija za
2006 godina ostanuva 4%, zemaj}i predvid deka godi{niot podatok za BDP, se presmetuva vrz osnova na finan-
siskite izve{tai na pretprijatijata i pretstavuva poto~en na~in na presmetka, za razlika od kvartalnite po -
datoci koi se presmetuvaat vrz osnova na anketi. 

Zadr`uvaweto na makroekonomskata stabilnost, podobruvaweto na delovnoto opkru`uvawe i povtornoto
restartirawe na del od proizvodnite kapaciteti vo 2006 godina pridonesoa za postignuvawe na ekonomski
rast izrazen, pred se, preku porastot na uslugite (trgovijata, soobra}ajot i komunikaciite). Sepak, ostvaru-
vawata vo realniot sektor vo celina se ne{to poniski od proektiranite, poradi niskiot rast na industrija-
ta i negativniot rast vo sektorot grade`ni{tvo. Taka, vo 2006 godina industriskoto proizvodstvo se zgolemi
za 3,7%, dodeka pak proektiraniot godi{en porast iznesuva 4,1%. Isto taka, nepovolni rezultati vo 2006 go -
di na zabele`a i sektorot grade`ni{tvo, pred se kako rezultat na odlo`uvaweto na izgradbata na nekolku
pova`ni infrastrukturni proekti, kako i sektorot zemjodelstvo. 

Ekonomskiot rast vo 2006 godina be{e pridru`en so pozitivni dvi`ewa vo fiskalnata sfera. Imeno
deficitot na op{tiot vladin buxet vo 2006 godina iznesuva{e 0,5% {to pretstavuva zna~aen uspeh zemaj}i vo
predvid deka ovaa godina be{e izborna godina koga voobi~aeno javnata potro{uva~ka e na povisoko nivo.
Vakvata politika pretstavuva{e silna podr{ka za monetarnata politika, vo nasoka na stabilen devizen kurs
i natamo{no namaluvawe na kamatnite stapki, kako na referentnata stapka (kamatnata stapka na bla gaj ni~ -
kite zapisi na NBRM), taka i na aktivnite kamatni stapki na komercijalnite banki. Istovremeno, zadol`enos-
ta na Republika Makedonija vo 2006 godina zna~itelno se namali, pri {to dolgot na op{tiot vladin buxet na
krajot od godinata iznesuva{e 33,6%, {to pretstavuva namaluvawe od 6,2 procentni poeni.

Porastot na ekonomskata aktivnost vo 2006 godina predizvika soodvetno zgolemuvawe i na obemot na sto -
kovnata razmena, pri {to vo analiziraniot period izvozot na stoki zabele`a porast od 17,6%, pri istovreme -
no zgolemuvawe na uvozot za okolu 16,5%. Vakvite dvi`ewa pridonesoa za porast na deficitot vo razmenata
so stranstvo vo sporedba so istiot ostvaren vo minatata godina. Vakvata sostojba e vo najgolem del inicirana
od zna~itelniot porast na cenata na naftata na svetskite berzi, odnosno vo porastot na trgovskiot deficit
naftata u~estvuva so pribli`no 51%. Zna~itelniot priliv po osnov na privatni transferi vo periodot vo
2006 godina pridonese kon namaluvawe na deficitot na tekovnata smetka na 24 milioni SAD dolari, {to
pretstavuva namaluvawe od 55 milioni dolari vo odnos na minatata godina. 

Zgolemenata izvozna aktivnost i visokiot priliv na privatni transferi vo izminatiot period dovedoa do
namalen deficit na tekovnata smetka od bilansot na pla}awa i pritisoci za apresijacija na devizniot kurs
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na denarot koi bea prisutni na devizniot pazar. So cel odr`uvawe na stabilnosta na nominalniot devizen
kurs na denarot vo odnos na evroto, vo analiziraniot period preku deviznite transakcii na NBRM be{e rea -
li ziran neto-otkup na devizi na devizniot pazar.

Vakvite pozitivni dvi`ewa vo nadvore{niot sektor imaa svoja pozitivna refleksija i vrz nivoto na de -
viz nite rezervi. Na krajot od 2006 godina deviznite rezervi iznesuvaa 1,4 milijardi evra, {to vo odnos na
krajot na 2005 godina pretstavuva porast od 25% i iznesuva 5,5 mese~na pokrienost na uvozot. 

Otstapuvawe vo odnos na proekciite e prisutno na poleto na inflacijata, kade soglasno proekciite, se
o~e kuva{e postignuvawe prose~na stapka od 1,8% za 2006 godina. Visokiot porast na cenata na naftata i naf -
tenite derivati na svetskite berzi, porastot na cenite na tutunot i tutunskite proizvodi (kako rezultat na
izmenite na akcizata), kako i zna~itelno povisokiot porast na cenite za ishrana, pridonesoa stapkata na in -
flacija, merena preku tro{ocite na `ivot vo 2006 godina da iznesuva 3,2%. 

Od aspekt na operativnata postavenost na monetarnata politika i vo 2006 godina, NBRM sproveduva{e po -
li tika na fiksen devizen kurs, pri {to fluktuaciite na denarot vo odnos na evroto bea nezna~itelni. Auk -
ciite na blagajni~kite zapisi, kako i trezorskite zapisi izdadeni za monetarni celi, pretstavuvaa osnoven
instrument na monetarnata politika, pri {to vo 2006 godina se koriste{e principot "tender so kamatni stap-
ki#, {to pretpostavuva pazarno formirawe na kamatnite stapki na blagajni~kite zapisi, preku aukcirawe od
strana na bankite. Vo uslovi na relativno visoko nivo na likvidnost i povisoka prose~na pobaruva~ka od
ponuda na blagajni~ki zapisi, registrirano e pazarno namaluvawe na kamatnite stapki na blagajni~kite za -
pisi, (prose~nata ponderirana kamatna stapka na blagajni~ki zapisi na krajot od 2006 godina iznesuva{e 5,5%,
nasproti 8,5% na krajot od 2005 godina).

Dvi`eweto na realniot efektiven devizen kurs (REDK) pretstavuva zna~aen indikator za mereweto na kon -
kurentnosta na doma{nata ekonomija. REDK na denarot vo peridot 2001-2006 godina e relativno stabilen,
uka ̀ uvaj}i na odr`uvawe na konkurentnosta na izvoznicite na stranskite pazari, {to glavno proizleguva od
poniskite ceni vo doma{nata ekonomija vo odnos na zemjite -najzna~ajni trgovski partneri. Pri toa, negovoto
nivo vo 2006 godina e re~isi nepromeneto vo odnos na 2005 godina. Konkurentnosta vo odnos na zemjite naj -
zna~ajni trgovski partneri od Evro zonata (vo presmetkata se vklu~eni 8 zemji), isto taka e relativno stabil-
na, pri {to vo 2006 godina vo uslovi na povisoki ceni vo makedonskata ekonomija vo odnos na Evro zonata, za -
be le`ana e mala apresijacija na REDK od okolu 1%. 

Od aspekt na ostvaruvawata vo bankarskiot sistem, vkupniot depoziten potencijal na bankite se zgolemi za
26% vo 2006 godina, {to pridonese za nadminuvawe na proektiranoto nivo na pari~nata masa M4. Povisokiot
depoziten potencijal na bankite, nadopolnet so poaktivnata kreditna politika pri koristeweto na deviznite
sredstva, vo 2006 godina dovede do ostvaruvawe godi{na stapka na rast na kreditite kaj privatniot sektor od
27%. Pritoa, osobeno zna~ajno e deka visok rast zabele`uvaat dolgoro~nite krediti na pretprijatijata, od -
nosno krediti naso~eni za investiciona aktivnost. 

Ostvaruvawata vo realniot sektor i intenziviraweto na ekonomskata aktivnost ima{e soodvetna pozitiv-
na refleksija i vrz socijalniot sektor, odnosno delot na vrabotenosta. Imeno, vo 2006 godina vrabotuvaweto
(spored Anketata na rabotna sila) zabele`a rast od 4,6% vo odnos na 2005 godina, {to e vo soglasnost so poda-
tocite od Agencijata za vrabotuvawe, spored koi re~isi 150.815 lica dobile nova rabota ili 2% povisoko od
minatata godina. Stapkata na nevrabotenost na krajot od 2006 godina (ILO definicija) iznesuva{e 35,9%, {to
pretstavuva namaluvawe za dva procentni poeni vo odnos na krajot od 2005 godina. 
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3. REALEN SEKTOR

3.1. Bruto doma{en proizvod
Bruto doma{niot proizvod pretstavuva osnovna merka za ekonomskata aktivnost vo edna zemja, merej}i ja

vrednosta na vkupno proizvedenite finalni proizvodi vo zemjata za period od edna godina. Vo 2006 godina,
Bruto doma{niot proizvod vo Republika Makedonija zabele`a rast od 3,1%, {to pretstavuva 0,9 procentni
poeni ponisko nivo od proektiranoto. Sepak, na{ata proekcija za 2006 godina ostanuva 4%, zemaj}i predvid
deka godi{niot podatok za BDP, se presmetuva vrz osnova na finansiskite izve{tai na pretprijatijata i pret-
stavuva poto~en na~in na presmetka, za razlika od kvartalnite podatoci koi se presmetuvaat vrz osnova na
anketi. 

Analizirano od aspekt na proizvodnata strana
na bruto doma{niot proizvod, pozitivni stapki na
rast vo 2006 godina zabele`aa site sektori osven
Grade`ni{tvoto (pad od 0,4%) kako i sektorot Ho -
te li i restorani (nulta stapka na rast). Sepak, ost-
varuvawata vo realniot sektor vo celina se ne{to
po niski od proektiranite, poradi niskiot rast na
industrijata i niskiot rast na uslugite. 

Taka, vo 2006 godina industriskoto proizvodstvo
se zgolemi za 3,6%, dodeka pak proektiraniot go di -
{en porast iznesuva{e 4,1% od {to mo`e da se zak -
lu~i deka i vo 2006 godina, isto kako i minatata go -
dina, industrijata ima{e najgolem pridones vo ras -
tot. Vo ramki na uslugite, dodadena vrednost vo Tr -
go vija zabele`a realen porast od 5,5%, dodeka naj -
vi sok rast vo 2006 godina zabele`a sektorot Soob -
ra }aj i Vrski od 7,5%. Niska pozitivna stapka na
rast vo 2006 godina e zabele`ana i vo sektorot Fi -
nan sisko posreduvawe i Javna uprava. 

Od aspekt na me|ugodi{nata kvartalna dinamika,
pozitivni stapki na realen porast se registrirani
vo site kvartali. Pointenziven porast e registri-
ran vo vtoriot za 3,4% i tretiot kvartal za 4,0%.
Vo ~etvrtiot kvartal be{e registriran namalen intenzitet na porast na BDP od 2,6%.

Vo otsustvo na seopfatni podatoci za doma{nata potro{uva~ka vo Republika Makedonija, analizata na ras -
hodnata strana na bruto doma{niot proizvod e napravena vrz osnova na kvalitativni ocenki vo soglasnost so
dvi ̀ eweto na komponentite na doma{nata potro{uva~ka, kako i na vode~kite indikatori, pri {to vakvata ana -
liza uka`uva deka rastot vo 2006 godina e povisok od istiot presmetan od proizvodnata strana. Regis tri ra niot
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Grafik 3.1.  Stapka na porast na BDP
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Grafik 3.2.  BDP po sektori
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porast na javnata potro{uva~ka vo trite kvar tali
od 2006 godina, kako i pretpostaveniot po rast na
li~ nata pot ro{uva~ka vrz osnova na po rastot na
pla tite, porastot na kreditiraweto na naselenie -
to, prometot vo tr go vijata na malo, povisokite pri -
li vi po odnos na privatni transferi, ka ko i zgole-
meniot uvoz na pot ro {u va~ki dobra, upa tuvaat na
po rast na finalnata potro{uva~ka vo prvata po lo -
vi na od 4,5-5% i pozitiven pridones vo BDP od
oko lu 5%. Istovremeno, zna~itelniot po rast na in -
ves ticiite vo ma{ini i oprema vo anali zi ra niot
pe riod od 20,2%, uka`uva za visoko po zi tivno
u~est  vo na bruto investiciite vo porastot na BDP.
Ri  zikot za vakvata pretpostavka pretsta vu vaat in -
ves ticiite vo grade`ni{tvoto, za koi seu{te nema
preliminar ni podatoci, no zemaj}i go predvid ost -
varuvaweto na gra de`ni{tvoto vo tri te kvartali
od 2006 godina (po rast od samo 0,3%), mnogu vero-
jatno e de ka nivniot rast e relativno ni zok. Vrz os -
nova na preliminarnite podatoci, stapkite na rast
na izvozot i uvo zot uka`uvaat na negativen prido -
nes na neto-izvozot vo rastot na BDP od okolu 
2-2,5%. 

3.2. Industrisko proizvodstvo
Vo 2006 godina be{e registrirana zgolemena

pro  izvodna aktivnost i porast na industriskoto
pro izvodstvo koe be{e glaven dvigatel na make-
donskata ekonomija. Taka, fizi~kiot obem na in -
dustriskoto proizvodstvo vo 2006 godina ostvari
ku mulativen porast od 3,6% vo odnos na prethodna-
ta godina, no ponizok od proektirani ot.

Na godi{na osnova, rastot na industriskoto pro -
iz vodstvoto e rezultat na intenziviranata ak tiv -
nost vo pove}e sektori, odnosno vo 15 od vkupno 24
industriski granki. Vo ramkite na dejnostite so
najgolemo u~estvo vo vkupniot indeks, visoki stap-
ki na rast se ostvareni vo osnovnite metali. No si -
tel na rastot na godi{na osnova e dejnosta vadewe
rudi i metali koja zabele`a zgolemuvawe od (47%)

i dejnosta vadewe drugi rudi i kamen (21,9%). Osven ovie granki, pozitivni rezultati se evidentirani vo tu -
tun skata industrija, tekstilnata industrija, naftenata industrija, proizvodstvoto na grade`ni materijali,
pro iz vodstvoto na osnovni metalni proizvodi i re cik la ̀ ata.

7

6

5

4

3

2

1

0

-1

%
 p

ri
do

ne
s 

vo
 r

as
to

t

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Grafik 3.3.  BDP spored proizvoden metod
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Grafik 3.4.  BDP spored rashoden metod
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Grafik 3.5.  BDP (stapka na realen porast po kvartali)
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Vo tekot na 2006 godina, industriskoto proizvodstvo glavno bele`e{e voobi~aeni promeni, so izvesni ot sta -
puvawa vo intenzitetot na promenite. Poizrazen mese~en porast na industriskoto proizvodstvo e regis tri ran vo
mart, maj i vo oktomvri, dodeka januari i juli se karakteriziraat so najgolem pad na proizvodstvo. Vi so kiot me -
se ~en porast vo mart (13,2%) e rezultat na voobi~aeno pogolemiot broj rabotni denovi vo odnos na pret hodniot
me sec i na aktivnostite okolu otkupot i prerabotkata na tutunot. Od druga strana, najgolem pad na industrisko-
to proizvodstvo na mese~na osnova e registriran vo januari (31,7%) pod vlijanie na sezonskiot faktor.

Boks 3.1. Trend i ciklusi na industrisko proizvodstvo

Vremenskite serii {to gi analizirame, kako {to se industriskoto proizvodstvo, izvozot ili uvozot,
vrabotenosta ili nevrabotenosta, ~esto imaat zna~ajni komponenti kako trend, sezonska varijabilnost ili
ciklus. 

Vo biznisot, finansiite i ekonomijata, trendot se pojavuva so unapreduvaweto na tehnologijata, insti-
tuciite, vkusovite i porastot na tehnologijata. Naj~esto obrabotuvani se modelite so deterministi~ki
trend, koj evoluira na perfektno predvidliv na~in. Modelite so deterministi~ki trend se mnogu korisni
vo praksata, a ednostavna linearna funkcija od vremeto izgleda vaka:

T = B0 + B1 Timet + et

Sezonskata komponenta na vremenskata serija e onaa koja se povtoruva redovno pri {to mo`e da bide
deterministi~ka (koga e vo to~no opredelen interval) i stohasti~na. Sezonskata komponenta proizleguva
od unapreduvaweto na tehnologijata, instituciite, vkusovite i porastot na tehnologijata, povrzani so ka -
len darot. Najednostaven primer e vremeto vo Republika Makedonija, koe e sekoga{ potoplo vo leto otkolku
vo zima. Osnoven na~in za modelirawe na sezonskata komponenta e regresija na sezonski ve{ta~ki (dummy)
va  ri jabli (kade ve{ta~kata varijabla D zema odredena vrednost vo analiziranata sezona):

Yt = � YtDit + et

Dinamikata vo vremenskata serija koja ne e opfatena so trendot ili sezonskata komponenta vo biznisot,
finansiite i ekonomijata, naj~esto se opfa}a so ciklusot. Ciklusot e relativno poslo`ena statisti~ka
pojava koja pomaga da se objasni zo{to ekonomijata vo edna zemja so tekot na vremeto zabele`uva podemi i
padovi i pokraj zna~ajno nepromenetoto okru`uvawe. 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Grafik 3.6.  Industrisko proizvodstvo (veri`ni indeksi)
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Grafik 3.7.  Trend i ciklusi na industrisko proizvodstvo
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3.3. Vkupna faktorska produktivnost
Analizata na ekonomskiot rast vo edna zemja e od osobeno zna~ewe za kreiraweto i sproveduvaweto na eko -

nom skite politiki. Vo taa nasoka, nositelnite na ekonomskata politika mora da znaat {to pretstavuva dvi -
`e~ ka sila na rastot vo doma{nata ekonomija, gledano spored sektori ili spored faktori na proizvodstvo.
Vak vite soznanija, potoa se zna~ajni za fokusirawe na idnite napori za unapreduvawe na ekonomskiot rast.
Teo rijata na ekonomski rast, go pripi{uva istiot na tri seta faktori:
� porastot na kapitalot vo ekonomijata (odnosno, akumuliraniot kapital vo ekonomijata plus investiciite

vo tekovnata godina, namalen za amortizacijata spored ponderirana stapka);
� porastot na rabotnata sila (brojot na vraboteni vo ekonomijata); i
� porastot na vkupnata faktorska produktivnost (VFP), {to pretstavuva vkupen stepen na efikasnost so koj

se koristat faktorite na proizvodstvo - kapitalot i rabotnata sila.

Boks 3.2. Presmetka na vkupnata faktorska produktivnost

Presmetkata na vkupnata faktorska produktivnost se bazira na neoklasi~nata funkcija na proizvodstvo-
to, spored koja:

Y = A*f(K,L)
Kade, Y e realniot BDP, K e kapitalot, a L rabotnata sila. A se narekuva vkupna faktorska produktivnost

i pretstavuva rezidual, odnosno vkupna efikasnost so koja se koristat K i L. Rezidualot e voveden vo 
50-tite godini od strana na ekonomistot Robert Solou i ~esto se narekuva i Solou rezidual.

Specifikacijata na funkcijata na proizvodstvoto {to se koristi za presmetka na vkupnata faktorska
produktivnost e Cobb-Douglas-ovata ravenka:

Y = A*KαL1-α

kade α e delot od dohodot {to doa|a od kapitalot i dobiva vrednost pome|u 0 i 1. So diferencirawe od
dvete strani, se dobiva:

dY/Y=dA/A+α*dK/K+(1- α)*dL/L
kade d stoi za stapkite na rast na vklu~enite varijabli. Ako odovde se izrazi ~lenot za faktorskata pro-

duktivnost, }e se dobie:
dA/A=dY/Y- α*dK/K-(1- α)*dL/L

So inputirawe na podatocite za varijablite od desnata strana i so presmetka na α vrz osnova na poda-
toci za dohodot od faktorite za proizvodstvo, se doa|a do podatokot za vkupnata faktorska produktivnost.

*Robert Barro and XavierSala-I-Martin (2001) Economic Growth. Cambridge MIT Press

Za presmetka na vkupnata faktorska produktivnost vo RM, zemeni se predvid kapitalniot stok amortiziran
so pretpostavena ponderirana stapka na amortizacija od 10%, i brojot na vraboteni. Pri presmetkata koris-
tena e pretpostavka deka delot od dohodot od kapital e 0,4, a ostatokot e del od dohodot od trud. Vkupnata
faktorska produktivnost vo RM e sledna (vidi Grafik 3.8.):

Od Grafik 3.8. mo`e da se zabele`i deka vo 2006 godina, vkupnata faktorska produktivnost e negativna i
iznesuva -1,25%. Ottuka, i u~estvoto na vkupnata faktorska produktivnost vo vkupniot rast na ekonomijata e
negativno i iznesuva -40%. Toa sugerira na neefikasno iskoristuvawe, kako na trudot, taka i na fiksnite
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sredstva vo 2006. Na ovaa brojka treba da se prijde
so pretpazlivost zaradi mo`nata potcenetost na
kapitalniot stok vo Republika Makedonija, kako i
zaradi zna~ajniot udel na vrabotenosta vo nefor-
malniot sektor, koi se isklu~eni od presmetkata na
VFP.

Ako se pogledne kumulativno za periodot 1997-
2006, toga{ pridonesot i u~estvoto na faktorite na
proizvodstvo i na vkupnata faktorska produktiv -
nost vo rastot e sleden (Tabela 3.1.):

Od tabelata mo`e da se zaklu~i deka, na podolg
rok (10-godi{en prosek), pridonesot na vkupnata fak -
torska produktivnost vo rastot e okolu 45%, {to e
zna ~aen indikator za efikasnosta vo koristeweto na
trudot i kapitalot. Zna~ajno e i u~estvoto na ka pi -
talot, {to pretstavuva dobra aproksima cija za ude-
lot na fizi~kiot kapital vo BDP rastot vo razvie -
nite i vo zemjite vo razvoj. Za sporedba, vo slednata
tabela pretstaveni se prosecite za tri grupi zemji:

Iako vo 2006 godina, vkupnata faktorska pro-
duktivnost e negativna, se o~ekuva vo sledniot pe -
ri od ovaa brojka da se podobruva i zabrzano da ap -
roksimira kon prose~nata. Vakvata konstatacija se
bazira na faktot deka o~ekuvaniot porast na SDI
vo sledniot period }e ima silno vlijanie vrz vkup-
nata faktorska produktivnost, kako rezultat na
podobro korporacisko upravuvawe, standardizaci-
ja, poefikasno iskoristuvawe na rabotnata sila i
tn. 

3.4. Sektorska produktivnost na trudot
Efikasnosta na rabotnata sila vo proizvodstvo

se meri preku produktivnosta na rabotnata sila,
definirana kako proizvodstvo po edinica ~as. Vo
praktika, produktivnosta se presmetuva kako sood-
nos pome|u bruto doma{niot proizvod i brojot na
vraboteni lica, ili pak, kako soodnos pome|u bruto
doma{niot proizvod i vkupniot broj rabotni ~asovi
vo godinata. Ovaa analiza go koristi prviot metod. 

Gledano po sektori, povisoko nivo na produktiv -
nosta vo 2006 godina e zabele`ano vo zemjodel-
stvoto, industrijata, trgovijata i transportot i ko -
mu nikaciite.
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Grafik 3.8.  Vkupna faktorska produktivnost (1997 - 2006)
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Izvor: Presmetka na Ministerstvoto za finansii

Tabela 3.1.  Pridones i u~estvo na faktorite i faktorskata 
produktivnost vo rastot vo RM (1997 - 2006)

BDP rast Kapital Trud VFP
2,4% 0,9% 0,4% 1,1%

(37,7%) (17,8%) (44,5%)

Izvor: Barro and Sala-I-Martin, tabela 10.8., str. 380-381

Tabela 3.2.  Pridones i u~estvo na faktorite i faktorskata
produktivnost vo rastot vo tri grupi zemji

BDP rast Kapital Trud VFP
Razvieni zemji (1960-1990) 3,9% 2,1% 0,5% 1,3%

(54%) (13%) (33%)
Latino-Amerikanski zemji (1940-1980) 4,9% 2,4% 1,3% 1,2%

(48%) (28%) (24%)
Zemji od Isto~na Azija (1966-1990) 8,8% 4,4% 3,2% 1,2%

(50%) (36%) (14%)

Izvor: Ministerstvo za finansii

Tabela 3.3.   Produktivnost po sektori

2005 2006
Zemjodelstvo, lov i {umarstvo 82,8 94,6
Industrija 100,2 102,6
Grade`ni{tvo 98,9 83,5
Trgovija 101,4 108,3
Hoteli i restorani 93,0 72,8
Transport i komunikacija 100,3 116,0
Finansisko posreduvawe 99,5 96,3
Javna administracija 106,8 96,6
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Imaj}i predvid deka stranskite investicii vo
Re publika Makedonija glavno se skoncentrirani vo
transportot i komunikaciite, tokmu vo ovoj sektor
imame povisoko nivo na produktivnost.

Vo sektorot industrija e zabele`ano pozitivno
dvi  ̀ ewe na produktivnosta koe se dol`i na po -
rastot na bruto doma{niot proizvod, pri istovre-
meno ma lo zgolemuvawe na brojot na vrabotenite
lica. Vo sektorot prerabotuva~ka industrija e za -
be  le ̀ a no visoko nivo na produktivnosta (4,8%), no
po nis ko od prethodnata godina.

Analizata na podatocite na dvi`eweto na pro-
duktivnosta i tro{ocite na rabotna sila po edini-
ca proizvod (Grafik 3.10.) vo tekot na 2005 i 2006
go dina upatuva na edna karakteristi~na pojava na
na {ata ekonomija.

Imeno, seriite na podatoci za ovie dve godini
po ka`uvaat deka dvi`eweto na produktivnosta i
tro {ocite za rabotna sila po edinica proizvod vo
sprotivna nasoka e redovna pojava vo makedonskata
ekonomija (so is klu~ok na nekoi meseci). Ova zna~i
deka padot na produktivnosta na rabotnicite ne e
prosleden so pad na tro{ocite na proiz vo di te li te
za rabotna sila. Spored ekonomskata teorija, pa dot
na produktivnosta treba da rezultira vo na ma -

luvawe na brojot na rabotnici ili namaluvawe na bruto platite5, so {to tro{ocite na pro iz voditelite za ra -
botna sila bi ostanale na isto nivo.

3.5. Inflacija
Inflacijata, merena preku tro{ocite na `ivot

vo prosek iznesuva{e 3,2% na godi{no nivo, {to
govori za odredeno razdvi`uvawe na ekonomskata
aktivnost (vo 2005 godina inflacijata iznesuva{e
0,5%).

Dvi`eweto na indeksot na tro{ocite na `ivotot
vo 2006 godina, be{e razli~en po oddelni grupi na
pot ro {u va~ka. Porast be{e zabele`an vo grupite:
tutun i pijalaci (17,8%), kultura i razonda (6,4%),
ishrana (2,2%), do muvawe i higiena i zdravje
(2,0%), soobra}ajni sredstva i uslugi (1,8%) i oble-
ka i obuvki (0,2%). 
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Izvor: Presmetka na Ministerstvoto za finansii

Grafik 3.9.  Dvi`ewe na produktivnosta vo industrijata
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5) Bruto platite se koristat kako indikator za tro{ocite za rabotna sila.
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Grafik 3.10.   Dvi`ewe na produktivnosta i tro{ocite za rabotna
sila po edinica proizvod
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Grafik 3.11.  Tro{oci na `ivot

I/06 II III IV V VI VII VIII IX X XI XII

m/m -12 m/m -1



19

Stapkata na inflacija zabele`a porast, pri {to najgolemo vlijanie vrz porastot na cenovnoto nivo vo 2006
go dina ima{e porastot na cenata na tutunskite proizvodi, kako rezultat na porast na akcizite vo januari 2006,
kako i porastot na cenata na elektri~na energija vo septemvri 2006.

Cenite na malo vo 2006 godina ostvarija prose~en porast od 3,9%, glavno pod vlijanie na zgolemenite ceni
na neprehranbenite industriski proizvodi (5,5%), zemjodelskite proizvodi (4,8%), industriskite proizvodi
(3,9%), uslugite (3,7%) i stokite (4,0%).

Cenite na proizvoditelite na industriski pro -
iz vodi vo 2006 godina ostvarija prose~en porast
4,5%. Zgolemuvawe na proizvodnite ceni e za be le -
`a no kaj petnaeset od vkupno dvaeset i dve indus-
triski granki. Glav ni nositeli na zgolemeniot in -
deks na prerabotuva~kata industrija, se povisokite
ceni na pro iz vo di te li te od tutunskata industrija
(21,6%) i od naftenata industrija (16,7%), pro iz -
vo di na metalni proizvodi vo metalo-prerabotu-
va~ kata faza, osven ma{ini i uredi (8,7%) i pro iz -
vod stvo na elektri~ni ma{ini i aparati (7,6%).

3.6. Politika na plati
Politikata na plati, vo koordinacija so fiskalnata i monetarnata politika, vo 2006 godina, be{e vo funk -

cija na odr`uvawe na makroekonomskata stabilnost na zemjata. Pritoa, i vo 2006 godina prodol`i da va`i Za -
konot za isplata na platite vo RM, so koj se limitira porastot na platite vo dr`avnite institucii. Vo pri-
vatniot sektor, platite se isplatuvaat soglasno so materijalnite mo`nosti na ekonomskite subjekti i ostva -
renata produktivnost na trudot, vo uslovi na nepostoewe na minimalna plata.

Spored Dr`avniot zavod za statistika, vo tekot
na 2006 godina, prose~nata isplatena neto-plata po
vra bo ten iznesuva{e 13.517 denari (okolu 200 ev ra),
{to vo odnos na 2005 godina pretstavuva no mi nalen
porast od 7,3% i realen porast (soglasno inflator-
nite dvi`ewa) od 4,0 % (vidi Grafik 3.13).

Po oddelni sektori, najgolem rast na platite be -
{e ostvaren vo industrijata (9,9%), potoa vo us lu -
gi te (3,4%) i zemjodelstvoto (2,2%). 

Pritoa, vo 2006 godina be{e sproveden procesot
na dekompresija na platite na dr`avnite slu` be -
ni ci, i bea zgolemeni platite vo obrazovanieto i
zdrav stvoto, {to pridonese kon porast na platite
vo sektorot uslugi. 

Vo ramki na dejnostite, najvisoka prose~na plata vo ova godina e registrirana vo sektorot finansisko pos -
re duvawe (26.575 denari ili 92% nad prosekot), a najniska vo sektorot grade`ni{tvo (9.912 denari ili 27%
pod prosekot).
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Grafik 3.12.  Tro{oci na `ivot i ishrana
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Grafik 3.13.  Stapki na rast na nominalni i realni plati
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4. NADVORE[EN SEKTOR

4.1. Platen bilans

4.1.1. Tekovna smetka
Indikatorite za sostojbata na ekonomskite odnosi so stranstvo vo 2006 godina uka`uvaat na prodol`uvawe na

tendencijata na podobruvawe na nadvore{nata pozicija na dr`avata, {to se sogleduva, pred se, vo poviso ki te
izvoznite rezultati kaj pove}eto nose~ki sektori, a vrz osnova na visok uvoz na investicioni dobra. Vo ovoj kon-
tekst, ostvareniot relativno visok deficit od trgovskiot bilans ne rezultira{e i so visok deficit na tekov-
nata smetka, pred se zaradi relativno visokite iznosi na transfernite prilivi (privatni i oficijalni). Taka,
spored preliminarnite podatoci za ostvaruvawata na Platniot bilans, deficitot na tekovnata smet ka (na fob
osnova) vo 2006 godina e namalen za 57,8 milioni dolari i iznesuva samo 23,7 milioni dolari, {to pretstavuva
istoriski najniska ostvarena vrednost. Soglasno ova i u~estvoto na saldoto na tekovnata smet  ka vo vrednosta
na BDP e namaleno i iznesuva pomalku od 0,4%, {to e za okolu 1 procenten poen pomalku od lani.

Nadvore{no-trgovskata razmena vo 2006 godina vo Republika Makedonija se ostvaruva{e pod silno vlija -
nie na slu~uvawata vo svetskata ekonomija. Imeno, na me|unarodnite devizni pazari prodol`i ponatamo{nata
dep resijacija na amerikanskiot dolar (taka, dolarot vo odnos na denarot depresira{e za 10,4% vo period
31.12.2005-31.12.2006). Istovremeno, cenata na surovata nafta na svetskata berza zabele`a visok porast
(20,14% prose~no godi{no), a berzanskite ceni na edni od najva`nite makedonski izvozni proizvodi-metali -
te (nikel, bakar, olovo, cink) zabele`aa visok porast. Namaluvawe na berzanskata cena zabele`aa jagne{koto
meso i ladno i toplo valanite ~eli~ni limovi.

Istovremeno, prodol`i i procesot na pona ta mo{   -
na liberalizacija preku sozdavawe zona na slo  bodna
tr go vi ja vo regionot. Vo taa nasoka, sklu ~e ni se:
Pri vremen dogovor za slobodna trgovija me |u Re pub -
lika Ma ke do ni ja i UNMIK-Kosovo so pri mena od
03.02.2006 godina, Dogovor za slobodna tr govija me|u
Republika Ma ke do ni ja i Srbija i Crna Go ra so pri-
mena od 01.06.2006 godina, Dogovor za pris tapuvawe
na Republika Makedonija kon Cen tral no-evrop-
skiot dogovor za slobodna trgovija so pri mena od
24.08.2006 godina.

Nezasitlivata potreba za uvozni dobra na make-
donskata ekonomija (uvoz na surovini i repromate -
ri jali za pro izvodstvo, kako i stoki za {iroka potro{uva~ka) i podobrenata konkurentnost na doma{nite pro -
iz vodi na od redeni stranski pazari, ja zgolemi ulogata na nadvore{nata trgovija vo vkupnata ekonomija. In -
dek sot na eko nomska otvorenost poka`uva tendencija na zgolemuvawe i se pribli`uva kon tie na ostanatite
zem ji vo re gionot. 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Grafik 4.1.  Stapka na trgovska otvorenost i realen BDP
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Vo vakvi uslovi, vo 2006 godina, za proizvodstvo na 1 dolar od BDP na makedonskata ekonomija i be{e pot -
reb  no da uveze 61 cent, a da izveze 39 centi. Ovoj soodnos vo 2005 godina iznesuva{e 54, odnosno 35 centi,
sood  vetno.

Izvoz na stoki. Spored prethodnite podatoci za 2006 godina makedonskata ekonomija izvezuva okolu 38%
od Bru to doma{niot proizvod (za sporedba: izvozot na pr. vo Ungarija, ^e{kata Republika i Slova~ka ve}e
nekolku go dini iznesuva nad 50% od BDP). Ostvareniot izvoz per capita na RM vo 2006 iznesuva 1.187 dolari,
{to pretstavuva zgolemuvawe za 180 dolari po `itel ili 17,8% vo odnos na 2005 godina6.

Izvozot na stoki vo 2006 vo odnos na 2005 godina,
vo dolarska vrednost, zabele`a zna~ajno zgolemu-
vawe od 17,6% i iznesuva 2.401 milion dolari. Ovoj
po rast glavno e rezultat na uspe{noto restartira -
we na nekolku po rane{ni zagubari, po nivnata pro -
da`ba na stranski investitori; zgolemuvawe na
obe mot na proizvodstvoto na meneto za izvoz; po na -
ta mo{noto pro{iruvawe na preferencijalniot sta-
tus na na{ite proizvodi na stranski pazari; i se ka -
ko povolnite ceni na metalite na svetskite berzi.
Pri ocenuvawe na izvoznite rezultati tre ba da se
ima previd deka del od porastot na stokovniot iz -
voz ja odrazuva godi{nata stapka na depresijacija na

kursot na dolarot sprema evroto i doma{nata valuta vo 2006 godina. Ova dotolku pove}e {to vo valutna ta
struk tura na stokovnata razmena so stranstvo evroto u~estvuva so tri ~etvrtini, a dolarot so edna ~etvrtina.

Analizata na izvozot spored ekonomska namena na proizvodite uka`uva na zgolemuvawe na delot proizvo-
di za reprodukcija za 25,5% vo odnos na 2005 godina, kako i nivno strukturno zgolemuvawe vo vkupniot izvoz
na stoki za 3,7 procentni poeni, pred se zaradi povisokiot izvoz na surovini i poluproizvodi od dejnosta pro -

iz vodstvo na osnovni metali. Kaj stokite za {iroka
potro{uva~ka, relativno visok porast ostvari iz -
vozot na pi jalaci i tutun (34%) i izvozot na hrana
(14,4%).

Pridones kon rastot na vkupniot stokoven izvoz
vo 2006 godina dade i silniot porast na vrednosta
na izvozot na nafta i nafteni derivati (28,5%),
{to so~inuva okolu 13% od vkupniot porast na sto -
kov niot izvoz. Do kol ku se zeme predvid deka ko li -
~inata na izvezenata nafta e zgolemena za 8,9%, se
konstatira deka pogo le mi ot del od ostvarenata
vrednost od izvozot na nafta se dol`i na zgoleme-
nata cena na naftata na svetskiot pa zar.

Regionalnata orientacija na stokovnata razmena vo 2006 godina ja prodol`uva tendencijata na zgolemuvawe
na izvozot na stoki vo Evropskata unija. Taka, registrirano e natamo{no zgolemuvawe na izvozot vo ovaa in -
tegracija za 22,4%.

6) Za sporedba: Republika Srbija za 2006 ostvari 857 dolari izvoz per capita
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Grafik 4.2.  Izvoz i uvoz na stoki i ostvaren trgovski deficit
(milioni dolari)
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Grafik 4.3.  Izvoz na pova`ni proizvodi po SMTK
(2006, struktura vo %)
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Gledano po zemji, i ponatamu izvozot vo najgolem del e koncentriran vo samo ~etiri zemji, Srbija i Crna Go -
ra, Germanija, Grcija i Italija, so u~estvo od 63,7% vo vkupniot izvoz na dr`avata. Najvisok porast na izvo-
zot e ostvaren vo Bugarija (71%), Hrvatska (53%), Italija (40%), Srbija i Crna Gora (21%) i tn.

Nose~ki izvozni proizvodi spored Standardnata me|unarodna trgovska klasifikacija (SMTK) i vo 2006 go -
di na se: `elezo i ~elik, obleka, nafta i proizvodi od nafta, tutun i prerabotki od tutun, ovo{je i zelen~uk,
pi jalaci i metalna ruda i metalni otpadoci. Ovie sedum grupi proizvodi so~inuvaat 73% od vkupniot izvoz na
dr ̀ avata.

Sogleduvawata za koncentracijata na izvozot na stoki uka`uva na toa deka Republika Makedonija e me|u pr -
vi te zemji vo regionot spored goleminata na Hirschmann-oviot indeks. Vo osnova, zgolemuvaweto na Hirsch -
mann-oviot indeks nastanuva kako rezultat od podobruvaweto na trgovijata ili preku modernizacija ili iz -
voz na tehnolo{ko-intenzivni proizvodi. No, vo makedonskata ekonomija se u{te stanuva zbor za proizvodi vo
koi e vklu~ena ili dodadena vo golem obem nisko-kvalifikuvana rabotna sila, {to ja pravi kompleksna ocen -
ka ta na Hirschmann-oviot indeks: oblekata, `elezoto i ~elikot seu{te so~inuvaat pove}e od polovina od
vkup niot makedonski izvoz.

Boks 4.1. Hirschmann-ov indeks na koncentracija na izvozot

Hirschmann-oviot indeks na koncentracija se presmetuva kako: HIx=�xi/X)2, kade i e broj na grupite proizvo-
di, xi e izvozot od i, a X go pretstavuva vkupniot izvoz na zemjata. Ovoj indeks varira me|u 0 i 1 (ili 0% i
100%), kako normalni vrednosti. Soglasno UNCTAD, prose~niot indeks na zemjite vo tranzicija e okolu 0,16,
a nad 0,17 treba da bide indeksot na razvienite zemji. Zna~ajno pomalite vrednosti indiciraat pomala kon-
centracija (pogolem broj na proizvodi pridonesuvaat so malo u~estvo vo strukturata na vkupnata trgovija),
dodeka zna~ajno pogolemite vrednosti indiciraat pogolema koncentracija (nekolku proizvodi pridonesu-
vaat so golemo u~estvo vo vkupnata trgovija).

Ovoj pokazatel ima visok stepen na korelacija i
so pokazatelot za zbirnoto u~estvo na desette
vode~ki grupi na proizvodi vo vkupniot izvoz. Toa
ni poka`uva dali i kolku Makedonija gi iskoristu-
va komparativnite prednosti. Dokolku se sogleda
rangiraweto na ovie proizvodi na listata na svet-
skiot izvoz, toga{ se konstatira kowunkturnost na
na{ite proizvodi.

Vo 2006 godina izvezenite stoki od prvite 10 proizvodni grupi spored SMTK iznesuvaat okolu 1.943 milio -
ni dolari, {to iznesuva okolu 81% od vkupniot izvoz na dr`avata, ili sprotivno na ova, 19% od vkupniot iz -
voz se nao|a vo 56 proizvodni grupi.

Malite i nepostojani izvozni koli~ini bez standardiziran kvalitet se seu{te karakteristika na izvozot,
{to gi pravi makedonskite izvoznici marginalni partneri. Dopolnitelno negativno vlijanie vrz makedonski -
ot izvoz ima i neorganiziraniot nastap na makedonskite nadvore{no-trgovski pretprijatija na stranskite pa -
za ri. Niskoto nivo na izvozot e sekako posledica i na nepovolnata industriska struktura, vo koja seu{te do -
miniraat kapaciteti so niski fazi na prerabotka, tehni~ko-tehnolo{ka zastarenost, nedovolna iskoristenost,

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
Presmetka: Ministerstvo za finansii

Tabela 4.1.  Vrednost na izvozot i Hirschmann-ov koeficient na
koncentracija na izvozot

2002 2003 2004 2005 2006
Izvoz (milioni dolari) 1.112 1.359 1.672 2.041 2.401
Hirschmann-ov indeks 0,1274 0,1391 0,1554 0,1438 0,1397
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visoka uvozna i energetska zavisnost, niska profi -
ta bilnost, a so toa i niska konkurentnost na sto ki -
te za izvoz.

Uvoz na stoki. Vo 2006 godina vrednosta na
vkup  no uvezenite stoki iznesuva 3.762,7 milioni
do   la ri, odnosno za 534,7 milioni dolari ili 16,6%
po  ve }e vo odnos na 2005 godina. Porastot na uvozot
se do l`i, pred se, na: nafta i proizvodi od nafta
(za 135 mil. dolari pove}e, ili 27,4%), `elezo i
~e lik (83,4 mil. dolari ili okolu 29%), drumski
vo zila (koi po padot vo 2005 od okolu 14% vo 2006
povtor no bele`at zgolemuvawe od 45 mil. dolari
ili 28,4%), specijalni ma{ini za industrijata (25
mil. do lari ili 41%), metalna ruda i metalni ot -
pa doci 23,6 mil. dolari ili 48,4%) itn.

Edna od pri~inite za pogolemiot iznos na uvozot
vo 2006 e sekako zgolemenata cena na surovata
nafta na Svetskata berza za 20,14% (prose~no

godi{no). Taka, od podatocite za uvezenata nafta mo`e da se presmeta deka uvozot na vkupnata koli~ina vo
2006 godina (od 1.324 iljadi toni) bi ~inela okolu 97,4 milioni dolari pomalku od realiziranoto, dokolu
cenata na naftata bi ostanala na istoto nivo od 2005 godina.

Analizirano po dejnosti, najgolemo u~estvo vo uvozot imaat stokite od dejnosta proizvodstvo na energet ski
surovini (15,6%), potoa sleduvaat proizvodstvo na osnovni metali (12,5%), proizvodstvo na prehranbeni pro -
iz vodi i pijalaci (9,9%), proizvodstvo na tekstilni tkaenini (9,1%), proizvodstvo na hemikalii i hemiski
pro izvodi (8,9%) itn. 

Gledano po regioni, najgolem uvoz e zabele`an od razvienite zemji, a vo tie ramki od zemjite ~lenki na EU
oko  lu 44% od vkupniot uvoz vo RM.

Saldo na trgovskata razmena. I pokraj zgolemuvaweto na kvantitetot na trgovijata vo poslednive nekolku
go dini, toa ne i pomogna na Makedonija da go namali gapot vo razmenata. Taka, soglasno dvi`ewata na izvozot
i uvozot na stoki, vo 2006 godina trgovskiot deficit vo razmenata so stranstvo izrazen vo dolarska vrednost
iz nesuva 1.362 milioni dolari (na cif osnova), {to pretstavuva 21,7% od BDP. Porastot na deficitot vo 2006
vo odnos na 2005 godina iznesuva 175,3 milioni dolari, od koi 51% se dol`i na porast na deficitot vo trgo -
vi jata so nafta i nafteni derivati. 

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Tabela 4.2.  Izvoz na prvite deset vode~ki proizvodi po SMTK

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
Presmetka: Ministerstvo za finansii

Tabela 4.3.  Uvoz na nafta i proizvodi od nafta

2003 2004 2005 2006 Saldo 2006-2005 Stapki
Kilogrami 1.166.870.592 1.112.268.032 1.229.815.330 1.323.936.752 94.121.421 7,7
Dolari 258.972.299 316.296.568 492.046.572 627.078.060 135.031.488 27,4
Denari 14.062.998.647 14.618.227.088 24.253.910.410 30.592.253.986 6.338.343.576 26,1
MKD/USD 54,3031 49,4105 49,2919 48,7854

Rang SMTK naziv_otsek Kg Dolari Vrednosno

u~estvo %

1 67 @elezo i ~elik 888.817.932 668.284.253 27,8
2 84 Obleka 22.070.846 508.515.335 21,2
3 33 Nafta i proiz. od nafta 332.362.492 203.626.221 8,5
4 12 Tutun i prer. od tutun 31.617.804 111.695.766 4,7
5 05 Ovo{je i zelen~uk 304.169.512 109.058.903 4,5
6 11 Pijaloci 155.778.385 80.254.457 3,3
7 28 Metalna ruda i met. otpad. 177.507.631 75.624.088 3,2
8 66 Izrabotki od nemetalni

minerali 611.498.425 70.027.522 2,9
9 77 Elektri~ni ma{ini i

delovi - nespomnati 19.319.368 59.076.465 2,5
10 85 Obuvki 2.310.640 56.718.817 2,4

Vkupno pova`ni proizvodi 2.545.453.033 1.942.881.826 80,9
Vkupen izvoz na RM 3.085.308.133 2.400.714.689 100,0
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I ponatamu prodol`uva tendencijata na ostvaru-
vawe negativno saldo od dogovorite za slobodna
tr  govija so oddelni zemji. Deficitot so samo pet
zem ji: Bugarija (143,8 mil. dolari), Slovenija (103,1
mil. dolari), Ro ma ni ja (88 mil. dolari), Ukraina
(62,8 mil. dolari) i Turcija (33,6 mil. dolari), pret -
stavuva okolu 32% od trgovskiot deficit ostvaren
vo razmenata na Republika Makedonija vo 2006 god-
ina (vidi Grafik 4.5).

Deficitot vo razmenata so zemjite ~lenki na EU
iz nesuva 324 milioni dolari, {to pretstavuva sko -
ro 25% od vkupniot trgovski deficit na zemjata, a
istiot so zemjite ~lenki na EFTA e 51,3 milioni
do lari, so u~estvo od 3,8%.

Uslugi. Po petgodi{noto negativno saldo na us -
lugite, vo 2006 godina pogolemiot ostvaren priliv
od pret hod nata godina (od okolu 130 milioni do la -
ri) vo odnos na pomalata pozitivna promena po os -
nov na odliv na sredstva za izvr{eni uslugi (70,6
mi lioni dolari), ovozmo`i ostvaruvawe na pozi-
tivno saldo od 25,2 milioni dolari. Ova se dol`i,
pred se, na visokiot priliv po osnov na transport
(40,8% godi{en porast) i prilivot po osnov na
ostva reni patuvawa-turizam (54% porast vo odnos
na 2005 godina). Kaj ostanatite uslugi, re la tivno
blago namaluvawe (od 7 milioni dolari) se zabe le -
`uva kaj prilivot od investiciski raboti.

Dohod. Saldoto na ostvareniot dohod e po dob re -
no vo odnos na lani i e vo minimalen deficit od
sa mo 3 milioni dolari. Se zabele`uva namaluvawe
na odlivot na sredstva po osnov na prefrluvawe na
ostvareniot profit na stranskite investitori za
45 milioni dolari (ili za 54,7%), a istovremeno
zgo lemen e prilivot po osnov na nadomest za vra bo -
teni za 11,6 milioni dolari ili 20,3%. 

I pokraj toa {to saldoto na kamatite ne po ka ̀ u -
va nekoi pozna~ajni promeni, treba da se spomene
go di{niot porast na naplatenata kamata od okolu
24 milioni dolari, od koj po osnov na oficijalnite
rezervi vo iznos od 17,7 milioni dolari. Vkupniot iznos na kamatata po oficijalnite rezervi iznesuva 37,2
milioni dolari i vo odnos na lani e zgolemen re~isi dvojno. Istovremeno, platenata kamata po osnov na
koristeni krediti e zgolemena za 22,3 milioni dolari, od koja 91,7% e po osnov na kamata na srednoro~en i
dolgoro~en kapital. 

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Grafik 4.4.  Struktura na uvozot po ekonomska namena vo 2006 godina

Nerasporedeno
0%

Proizvodi za
reprodukcija

65%
Sredstva za

rabota
11%

Stoki za {iroka
potro{uva~ka

24%

600,0

500,0

400,0

300,0

200,0

100,0

0,0

-100,0

-200.0

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Grafik 4.5.  Nadvore{no-trgovska razmena so zemji so koi se
realiziraat dogovori za slobodna trgovija
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Grafik 4.6.  Prihodi, rashodi i saldo od uslugi (vo milioni dolari)

Saldo Prihodi Rashodi

I/2005 III V VII IX XI I/2006 III V VII IX XI



26

Transferi. Pozitivni promeni vo Platniot bilans se zabele`uvaat i kaj saldoto na me|unarodnata pomo{
vo stoka i pari, koe vo 2006 godina e zgolemeno za 174,6 milioni dolari, ili 16,3% vo odnos na 2005 godina. I
pokraj toa {to se predviduva{e blago opa|awe na saldoto na oficijalnite transferi, sepak, toa zabele`a
pozitiven porast od 12,7%. Pritoa, prilivot vo stoka e zgolemen za 11 milioni dolari, a prilivot vo pari e
namalen za 1,5 milioni dolari.

Visoko zgolemuvawe od 165,2 milioni dolari (16,5%) ostvarija privatnite transferi, neto, pred se kako
rezultat na zgolemeniot priliv po osnov na otkupena efektiva za 151 milion dolari (ili 18,3%), kako i zgole-
meniot priliv po osnov na doznaki za 28,3 milioni dolari (ili 16,7%). Vo delot na ostanati transferi, zgole-
men e i prilivot po osnov na renti, penzii i invalidnini za 8,4 milioni dolari, ili okolu 12%.

4.1.2. Kapitalno-finansiska smetka
Realiziraniot obem na transakcii vo kapitalno-finansiskata smetka na platniot bilans vo 2006 godina,

kako i prethodnite godini, re~isi vo celost poteknuva od finansiskata smetka.
Najzna~ajna stavka vo finansiskata smetka na platniot bilans e stavkata za stranski direktni investicii

(SDI), koja vo 2006 godina iznesuva 350 milioni dolari (vidi Grafik 4.7.) i e najgolema zabele`ana suma na SDI
vo RM po 2001, godina koga be{e privatizirana kompanijata Makedonski Telekomunikacii. Vsu{nost, vo celiot
tranziciski period, SDI vo RM se povrzani so privatizacijata na pogolemi (i pouspe{ni) pretprijatija vo dr`avna

sopstvenost. Taka, i vo 2006 godina, vaka visokiot
iznos na SDI se dol`i na privatizacijata na ESM
Distribucija, iako eden zna~aen del doa|a i od prva-
ta pozna~ajna grinfild investicija vo RM, taa na
Xon son Kontrols.

Pozitivni trendovi se bele`at i kaj portfolio
investiciite, koi vo 2005 i 2006 godina zabele`u -
vaat zna~itelno visoki iznosi, osobeno ako se ima
predvid nivnoto trivijalno nivo vo prethodnite go -
dini koe ne nadminuva{e 15 milioni dolari. Vak -
vata po java na zgolemuvawe na portfolio in ves -
ticiite e isto taka zna~ajna i od aspekt na raz dvi -
`uvawe na pazarot na kapital vo RM, koj seu{te e vo
svojata rana faza na razvoj. Vredno e da se na po mene
i de ka, vo 2006 godina, vo strukturata na port folio
in vesticiite vo RM dominiraat sopstveni~kite in -
strumenti na smetka na dol`ni~kite instrumenti.

Stavkata drugi investicii vo 2006 godina ima
negativno saldo od okolu 43 milioni dolari. Dvi -
`ewata na trgovskite krediti, zaemite i valutite
i depozitite kako sostavni delovi na ovaa stavka
se pretstaveni na Grafikot 4.8.

Vo 2006 godina, trgovskite krediti (neto) izne-
suvaa 41 milion dolari, {to se dol`i na krediti
primeni od uvoz od okolu 98 milioni dolari i kre -
diti odobreni pri izvoz od okolu 59 milioni
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Grafik 4.7.   Stranski direktni investicii i portfolio investicii
vo RM (milioni dolari)
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Grafik 4.8.  Drugi investicii vo RM (milioni dolari)
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dolari. Za razlika od trgovskite krediti, zaemite (neto) po nekolku godini pozitiven iznos, vo 2006 godina se
negativni. Toa, glavno, uka`uva na zgolemenata otplata na zaemi od stranskite kreditori, pri {to odlivot go
nadminuva prilivot, glavno na srednoro~ni i dolgoro~ni zaemi.

Najmnogu koristeni zaemi doa|aat od komercijalnite kreditori, pri {to nema novo zadol`uvawe kon Lon -
donskiot klub vo 2006. Vo grupata na multilateralni kreditori, kon koi vo 2006 godina zadol`uvaweto e vo
iznos od 73 milioni dolari, najgolemo zadol`uvawe e ostvareno kon EBOR i EIB, a najmnogu sredstva po osnov
na otplata na zaemi povlekle MBOR, EIB i MMF. 

Valutite i depozitite imaat zna~itelen negativen iznos, {to sugerira zna~aen odliv na sredstva vo 2006
godina. Ako podetalno se analizira strukturata, nad 80% od odlivot na valuti i depoziti poteknuva od sek-
torot naselenie, a preostanatiot del od sektorot na bankite i na Centralnata banka.

4.1.3. Devizni rezervi
Vo uslovi na de-fakto fiksen re`im na devizniot kurs, deviznite rezervi pretstavuvaat prva linija na

odbrana na targetiranoto nivo na devizniot kurs. Od toj aspekt, vo platniot bilans, deviznite rezervi ja
pokrivaat razlikata pome|u tekovnata i kapitalnata smetka i se prika`ani kako tek na namaluvawe ili
zgolemuvawe vo konkretnata godina.

Vo 2006 godina, NBRM izvr{i neto otkup na
devizi na devizniot pazar vo iznos od 376 milioni
dolari, so {to go zgolemi nivoto na deviznite re -
zervi za soodvetniot iznos. Gledano kumulativno,
bruto deviznite rezervi vo Republika Makedonija
bele`at kontinuiran porast i vo 2006 godina izne-
suvaat 1.866 milioni dolari. Ovaa brojka kore-
spondira so 5,5 mese~na pokrienost na uvozot vo
RM, {to pretstavuva rekordna brojka na pokrienost
na mese~niot uvoz so deviznite rezervi od
osamostojuvaweto na RM. Treba da se napomene deka
vo 2006 godina, zna~aen del od porastot na
deviznite rezervi se dol`i na proda`bata na ESM
Distribucija na stranski strategiski partner.

Vo 2006 godina, iako relativno niska, stavkata propusti i gre{ki ima pozitiven znak i iznesuva okolu 10
milioni dolari. Toa sugerira, pred se, na neidentifikuvan priliv na devizni sredstva vo 2006 godina, koi se
pretpostavuva deka vo najgolem del poteknuvaat od privatnite transferi {to se del na tekovnata smetka, a
ostanuvaat neregistrirani.

4.2. Nadvore{en dolg
Vkupniot nadvore{en dolg na Republika Makedonija po koristeni kratkoro~ni i dolgoro~ni krediti na kra-

jot na 2006 godina iznesuva{e 2.434 milioni dolari. Od aspekt na ro~nosta, dominiraat dolgoro~nite kredi-
ti so 96,1%. Dolgoro~nata komponenta na nadvore{niot dolg na Republika Makedonija (koristeni dolgoro~ni
krediti i zaemi) iznesuva{e 2.315 milioni dolari, {to vo sporedba so 2005 godina pretstavuva porast od 147
milioni dolari. Porastot na nadvore{niot dolg vo najgolem del proizleguva od ostvarenite pozitivni kursni
razliki, kako rezultat na depresijacijata na SAD dolarot vo odnos na evroto i drugite valuti.
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Grafik 4.9.  Devizni rezervi na RM i mese~na pokrienost na uvozot
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Od aspekt na dol`nici nadvore{niot dolg na
jav niot sektor iznesuva 1.614,4 milioni dolari i vo
spo redba so 2005 godina e namalen za 92 milioni
do lari. Vo ramkite na dolgot vo javniot sektor, na -
ma luvawe vo odnos na 2005 godina e zabele`ano kaj
dol got na Centralnata Vlada i Centralnata banka,
a zgolemuvawe kaj javnite fondovi i javnite pret-
prijatija.

Strukturata na dolgot po kreditori e re~isi ne pro -
meneta vo odnos na 2005 godina. Taka, i ponatamu, po -
ve}e od polovina otpa|a na multilateralnite kre di -
tori (50,2%), dodeka bilateralnite kredito ri u~est -
vuvaat so 9,5%, a privatnite kreditori so 40,4%.

Kaj multilateralnite kreditori, najgolemi poe-
dine~ni doveriteli se Me|unarodnata agencija za
razvoj  (~ii krediti se so isklu~itelno koncesion-
alni uslovi) i Me|unarodnata banka za obnova i
razvoj (MBOR). Na ovie dve me|unarodni institucii
otpa|a 28% od vkupniot nadvore{en dolg na Re pub -
lika Makedonija. Vo ramkite na privatnite kredi-
tori, 21,1% otpa|a na dolgot po osnov na ev ro ob vrz -
nicite, a ostatokot kon privatni banki, fi nan siski
institucii i pretprijatija.

Od aspekt na valutnata struktura na dolgot koja
se odnesuva samo na glavnicata na dolgot, najzasta -
pe na valuta e evroto so u~estvo od okolu 43%, po -
toa sledi SAD dolarot so okolu 30% i specijalnite
prava na vle~ewe so 24%, a ostanatite valuti ima -
at bezna~ajno u~estvo.

Vo strukturata na nadvore{niot javen dolg po
dol` nici, 80,3% otpa|a na obvrski na Centralna
Vlada, a ostatokot na javnite pretprijatija (12,7%),
Jav nite fondovi (3,5%) i Centralnata banka (3,5%).

Vrz osnova na ve}e odobreni krediti, vo 2006 go -
di na od stranskite kreditori se povle~eni sred -
stva vo iznos od 350 milioni dolari. 

Kaj multilateralnite kreditori najmnogu sred-
stva bea povle~eni od Evropska investiciona ban -

ka (EIB) i Evropska banka za obnova i razvoj (EBOR) vo iznos od 45 milioni dolari. 
Sredstvata od bilateralnite kreditori kako kreditni linii vo iznos od 33 milioni dolari vo najgolem del

se odnesuvaa za poddr{ka na mali i sredni pretprijatija. 
Vo 2006 godina, od privatni banki, finansiski institucii i nefinansiski privaten sektor bea povle~eni

243,5 milioni dolari, {to vo sporedba so 2005 godina pretstavuva namaluvawe za 28,5%. 
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Grafik 4.10.  Nadvore{en dolg i devizen kurs MKD/USD
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Grafik 4.11.  Struktura na dolgot spored kreditori (milioni dolari)
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Grafik 4.12.  Struktura na dolgot kon multilateralnite kreditori
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Vo 2006 godina sklu~eni se novi krediti i zaemi vo iznos od 481 milion dolari, od koi pogolemiot del bea
pod koncesionalni uslovi. Sredstvata na novo sklu~enite krediti vo najgolem del }e se koristat vo nared-
nite godini. Novite sklu~eni krediti vo ramki na multilateralnite kreditori poteknuvaat od Evropskata
banka za obnova i razvoj (EBOR) 79 milioni dolari i od Me|unarodnata banka za obnova i razvoj (MBOR) 60
milioni dolari. Novi krediti i zaemi bea sklu~eni i so bilateralni kreditori vo iznos od 16,5 milioni
dolari i 312 milioni dolari od privatni banki, finansiski institucii i nefinansiski privaten sektor.

Servisirawe na obvrskite kon stranskite kreditori. Kaj servisiraweto na dolgot prodol`uva trendot
na postojano zgolemuvawe, pri {to servisiraweto na obvrskite se ostvaruva{e so predvidenata dinamika. Vo
2006 godina isplateni se obvrski kon stranskite kreditori vo iznos od 481,5 milioni dolari, od koi 403,8
milioni dolari se odnesuvaat na platena glavnica na dolgot, a 77,7 milioni dolari na otplata na kamata.
Sprema multilateralnite kreditori otplateni se 76,2 milioni dolari, od koi najgolem del sprema MBOR (21,1
milioni dolari), kon EIB (15,9 milioni dolari) i kon EBOR (11,6 milioni dolari).

Sprema bilateralnite kreditori se otplateni 39,3 milioni dolari, a kon privatnite kreditori vo iznos od
366 milioni dolari, od koi 324 milioni dolari glavnica. Vo ovie ramki celosno e otplaten dolgot sprema
Londonskiot klub na kreditori vo iznos od 227,5 milioni dolari. 

Imeno, sredstvata od emituvanata Evroob vrz ni -
ca na krajot na 2005 godina se iskoristija za ce lo -
sen otkup na dolgot kon Londonskiot klub vo 2006
go dina i delumno za zajaknuvawe na deviznite re -
zervi. So otkupot na dolgot kon Londonskiot klub
na kreditori se postignuvaat pove}e pozitivni
efek ti, a osobeno podobruvawe na kamatnata
struk tura na javniot dolg i realizirawe na golemi
za{ tedi vo Buxetot vo narednite godini, podobru-
vawe na profilot na dol`ni~koto portfolio, po -
dob ruvawe na ro~nosta na dolgot i drugo.

Stepen na zadol`enost. Spored me|unarodnite
standardi za rangirawe na zemjite spored stepenot
na zadol`enost, Republika Makedonija se vbrojuva vo grupata na sredno do umereno zadol`eni ekonomii. Naj -
re levanten pokazatel za toa e u~estvoto na vkupniot nadvore{en dolg (dolgoro~en i kratkoro~en) vo bruto do -
ma{niot proizvod (prosek od poslednite tri godini), koj vo 2006 godina iznesuva 37,2 %. 

Vo odnos na drugite kriteriumi, Republika Makedonija se vbrojuva vo grupata na nisko zadol`eni zemji. Ta -
ka, odnosot pome|u nadvore{niot dolg i izvozot na stoki i uslugi (prosek od poslednite tri godini) iznesuva
91,6%, odnosot pome|u vkupnoto servisirawe na dolgot i izvozot na stoki i uslugi (prosek od poslednite tri
godini) 19,0%, a odnosot pome|u otplatite na kamata i izvozot 0,3%. Spored toa, stepenot na zadol`enost vo
Re publika Makedonija se dvi`i vo tolerantni ramki. Me|utoa, pri sledewe na zadol`enosta so indikatorite
na izvozot treba da se imaat vo vid oddelni specifi~nosti na izvozot na stoki i uslugi. Imeno, golem del od
iz vozot otpa|a na izvozot na dorabotkite, pri {to realnata vrednost na efektivniot devizen priliv e zna -
~i telno pomala od izvozot na stoki i uslugi. Isto taka, zna~aen del od pobaruvawata se zatvoraat so kompen-
zacioni raboti. Dokolku stepenot na zadol`enost se presmetuva samo so efektivniot devizen priliv od izvo-
zot na stoki i uslugi, toj bi bil povisok. 

Izvor: Narodna banka na RM

Grafik 4.13.  Otplata na nadvore{en dolg
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Boks 4.2. Stepen na zadol`enost vo RM spored nekolku kriteriumi

31.12.2004 31.12.2005* 31.12.2006
Vkupen nadvore{en dolg/ BDP 36,8 44,2 37,2
Vkupen nadvore{en dolg/ Izvoz na stoki i uslugi 107,1 97,5 91,6
Servisirawe na dolg/ Izvoz na stoki i uslugi 14,1 15,7 19,0
Otplati na kamata / Izvoz na stoki i uslugi 3,0 2,2 0,3
* Povisokiot stepen na zadol`enost vo 2005 godina, proizleguva od zadol`uvaweto na javniot sektor po osnov na evroobvrz ni -
ci te na krajot na 2005 godina, so koi sredstva vedna{ potoa vo januari 2006 godina vo celost e otkupen dolgot kon Londonskiot
klub.
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija

Standardite za definirawe na stepenot na zadol`enost i vrz osnova na toa klasificirawe na zemjata
vo odredena grupa na zemji, se definirani na sledniot na~in:

- Vkupen nadvore{en dolg sprema prosek na bruto doma{en proizvod vo poslednite tri godini: visoka
zadol`enost nad 50%; umerena zadol`enost zna~i 60% od grani~nata vrednost (50%), no ne i dostignuvawe
na kriti~noto nivo, {to zna~i intervalot megu 30-50%; i pomala zadol`enost pod 30%.

- Vkupen nadvore{en dolg sprema prosek na izvozot na stoki i uslugi od poslednite tri godini: visoka
zadol`enost nad 275%; umerena zadol`enost zna~i 60% od grani~nata vrednost (275%), no ne i dostignu-
vawe na kriti~noto nivo, {to zna~i vo intervalot me|u 165-275%; i pomala zadol`enost pod 165%.

- Servisirawe na dolgot sprema prosek na izvoz na stoki i uslugi od poslednite tri godini: visoka
zadol`enost nad 30%; umerena zadol`enost zna~i 60% od grani~nata vrednost (30%), no ne i dostignuvawe
na kriti~noto nivo, {to zna~i vo intervalot me|u 18-30%; i pomala zadol`enost pod 18%.

- Otplata na kamata sprema prosek na izvozot na stoki i uslugi od poslednite tri godini: visoka
zadol`enost nad 20%; umerena zadol`enost zna~i 60% od grani~nata vrednost (20%), no ne i dostignuvawe
na kriti~noto nivo, {to zna~i vo intervalot me|u 12-20%; i pomala zadol`enost pod 12%.

Spored preporakite na Svetskata banka, dokolku tri od ~etirite pokazateli vleguvaat vo daden inter-
val, zemjata se klasificira vo soodvetnata grupa na zemji. Me|utoa se napomenuva deka pribli`uvaweto do
kriti~noto nivo, odnosno grani~na vrednost na odreden pokazatel treba se tolkuva mo{ne vnimatelno, so
ogled na faktot deka pri premin od edna vo druga grupa na zemji, treba da se ima vo predvid i dvi`eweto
vo izminatiot period, a ne samo vo tekovniot period.

Stepenot na zadol`enost vo zemjite od regionot na Jugoisto~na Evropa vo 2006 godina iznesuva okolu 55%
(kako odnos me|u BDP i nadvore{en dolg) i 104,5% kako odnos na dolgot sprema izvozot na stoki i uslugi. Vo
ovie ramki, stepenot na zadol`enost vo Hrvatska iznesuva 78% (BDP/dolg), i 112% (dolg/izvoz na stoki i uslu-
gi), reflektiran od porastot na zadol`uvaweto na komercijalnite banki i namaluvaweto na vrednosta na
dolarot. Vo Srbija i Crna Gora po reprogramirawe na dolgot vo 2001 godina i otpi{uvawe na dolgot so
Londonskiot klub na kreditori vo 2004 godina, dolgot se reducira na 63% od BDP, a dolgot vo odnos na izvo-
zot na stoki i uslugi e seu{te zna~itelno visok (244%). Vo Bugarija u~estvoto na nadvore{niot dolg vo BDP
iznesuva 67%, dodeka dolgot vo odnos na izvozot na stoki i uslugi iznesuva 112%. Romanija spored stepenot
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na zadol`enost koj iznesuva 33%, kako odnos na dolgot i BDP, a vo odnos na izvozot na stoki i uslugi 98%,
spa|a vo kategorijata na sredno zadol`eni zemji.

Kratkoro~niot dolg na Republika Makedonija vo 2006 godina iznesuva 118,8 milioni dolari i vo sporedba
so 2005 godina e zgolemen za 30 milioni dolari. Kratkoro~niot dolg pretstavuva dolg na privatniot sektor vo
ekonomijata, odnosno dolg na privatni banki i pretprijatija, so ogled deka kaj javniot sektor nema kratkoro~ni
zadol`uvawa.

Od aspekt na strukturata na kratkoro~niot dolg po vid na krediti i natamu prodol`uva trendot na pre te` -
no kratkoro~no zadol`uvawe preku finansiski krediti, koi dominiraat so 99,8%, dodeka u~estvoto na komer-
cijalnite krediti e nezna~itelno. 
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5. FISKALEN SEKTOR

5.1. Prihodi na Centralniot buxet
Fiskalnata politika vo 2006 godina se ostvaruva{e vo ramki na realizirani rashodi na Centralniot buxet

na Republika Makedonija vo iznos od 63.555 milioni denari, finansirani od prihodi ostvareni vo iznos od
62.955 milioni denari. Detalen pregled na Centralniot buxet e daden vo tabela A1. 

Vkupnite prihodi na Centralniot buxet na Re -
pub  lika Makedonija vo 2006 godina vo odnos na
pret  hodnata godina se povisoki za 7,1%. Dano~nite
pri  hodi dostignaa nivo od 58.914 milioni denari,
u~estvuvaj}i so 93,6% vo vkupnite buxetski priho-
di vo 2006 godina. 

Kako {to mo`e da se vidi od Grafikot 5.2., vo
struk turata na ostvarenite dano~ni prihodi, per-
sonalniot da nok na dohod u~estvuva so 14,7%, da -
no  kot na dobivka so 8,2%, danokot na dodadena
vred  nost (DDV) so 47,5%, akcizite so 20,1% i cari-
nite i drugite uvozni dava~ki u~estvuvaat so 9,5%. 

Prihodite od personalniot danok na dohod vo
2006 godina iznesuvaat 8.414 milioni denari, {to e
za 3,8% pove}e vo sporedba so prethodnata godina.
Vo strukturata na ovie prihodi, voobi~aeno, najgo -
lem del se ostvareni od danokot od plati i drugi
li~ ni primawa od raboten odnos, i toa 75,3%, kako
i od danok na primawa ostvareni po osnov na dogo -
vor za delo (9,5%), dodeka u~estvoto na prihodite
po drugite osnovi vo strukturata e relativno poma-
lo. Grafik 5.3. gi prika`uva ostvarenite buxetski
pri hodi od direktnite danoci.

Ostvarenite prihodi od danok na dobivka vo
2006 godina, vo iznos od 4.708 milioni denari, se po  visoki za 1.871 milioni denari ili za 66% vo od nos na is -
ti te vo 2005 godina. Zgolemuvaweto na ovie prihodi vo 2006 godina e rezultat na podobrite rezultati vo eko -
no mijata, zna~ajnoto zgolemuvawe na profi ta bil nosta (29,7% vo 2006 vo odnos na 2005 godina), no i poradi na -
ma luvawe na osloboduvawata za pla }awe na da nokot na dobivka za 2006 go dina od 50% na 30%.

Doma{nite danoci na stoki i uslugi (DDV i akcizi) imaat najgolemo u~estvo od 61,6% vo strukturata na
vkup nite prihodi.

Ostvarenite prihodi od DDV vo 2006 godina vo iznos od 27.239 milioni denari se samo 0,6% povisoki spore-
deno so minatata godina, odnosno pretstavuvaat 95,5% od planot so rebalansot na Buxetot. Vlijanie na prihodite

Izvor: Ministerstvo za finansii

Grafik 5.2.  Struktura na dano~nite prihodi
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Grafik 5.1.  Dano~ni prihodi kako procent od BDP

2002 2003 2004 2005 2006

22,54

19,55

19,8

19,35
19,3



34

od DDV ima i primenata na noviot Carinski zakon za
odlo`uvawe na carinskiot dolg i namaluvaweto na
stapkata na DDV od 18% na 5% na in pu tite vo zem -
jo delstvoto od 01.10.2006 godina. Nap la te niot DDV
pri uvoz na dobra vo zemjata iznesuva 26.385 milio -
ni denari, i vo sporedba so minatata go dina bele`i
po rast od 12%.

Prihodite od akcizi vo 2006 godina se zgolemeni
za 3,9% vo sporedba so 2005 godina, dodeka vo odnos
na planot so rebalansot na Buxetot akcizite se
ost vareni nad planiranoto za 4,6%. Ova zgolemuva -
we na reali ziranite prihodi od akcizi e rezultat
pred se na zgolemenoto ostvaruvawe na prihodite
od akcizi za tutunski prerabotki - pove}e za 306
mi lioni denari, od proda`ba na patni~ki avtomo-
bili - pove}e za 109 milioni denari i prihodite od
ak cizi za nafteni derivati - pove}e za 52 milioni
de nari. 

Drugite dano~ni prihodi ostvareni vo iznos od
1.620 milioni denari se zgolemeni za re~isi 2,5
pa ti na go di{no nivo. Zgolemuvaweto se dol`i na
vklu ~uvawe na nadomestocite vovedeni vo 2006 go -
di na soglasno Za konot za za{tita na `ivotnata
sre dina, Zakonot za tutun i Zakonot za zdravstvena
za{ tita.

Nedano~nite prihodi vo 2006 godina, sporedeno so 2005 godina, bele`at pad od re~isi 2 pati, naj mno gu pora-
di neisplatenata dividenda od AD Makedonski telekomunikacii.

Kapitalnite prihodi vo 2006 godina iznesuvaat 948 milioni denari, {to pretstavuva zgolemuvawe od 1,6%
sporedeno so 2005 godina. Realizacijata na kapitalnite prihodi voglavno se dol`i na proda`bata na gra de` -
no zemji{te.

Prihodite od donacii vo 2006 godina iznesuvaa 550 milioni denari, a glavni donatori bea: EU so 120 mi -
lio ni denari (nameneti za finansirawe na razvojni proekti) i Kralstvoto Holandija so 430 milioni denari
(za poddr{ka na realizacijata na PDPL 2 aran`manot).

5.2. Rashodi na Centralniot buxet
Vo 2006 godina, vkupnite rashodi na Centralniot buxet iznesuvaa 63.555 milioni denari, odnosno reali zi -

ra no e zgolemuvawe od 5,8% sporedeno so prethodnata godina. Ova zgolemuvawe e predizvikano poradi zgole-
muvaweto na re~isi site rashodni stavki. 

Tro{ocite za plati i nadomestoci vo 2006 godina iznesuvaat 22.223 milioni denari, {to pretstavuva zgole-
muvawe od 2,6% vo odnos na 2005 godina. Porastot prvenstveno se dol`i na primenata na kolektivnite dogo -
vo ri vo delot na rashodite za plati, poradi dekompresijata na platite, kako i kontinuitetot na principot na
soodvetna i pravi~na zastapenost na pripadnicite na zaednicite. Sepak tro{ocite za plati, naemnini i na -
do mestoci kako procent od vkupnite rashodi se poniski za 1,1 procenten poen sporedeno so 2005 godina.
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Grafik 5.3.  Direktni danoci - iznos i procentualna godi{na promena
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Grafik 5.4.   Indirektni danoci - veri`ni stapki na promeni i
bazi~ni stapki na promeni vo odnos na 2002 godina
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Za stoki i uslugi vo 2006 godina se potro{eni
7.922 milioni denari, odnosno za 9,2% pove}e vo
sporedba so minatata godina.

Sredstvata za transferi koi gi opfa}aat sub-
venciite, tekovnite transferi i socijalnite bene -
fi cii, vo 2006 godina se realizirani vo iznos od
24.491 milioni denari, {to pretstavuva porast od
13,3% vo odnos na 2006 godina. Ovoj porast vo 2006
go dina, pred se, se dol`i na zgolemuvaweto na pla -
}a wata na beneficii do Fondot za penzisko i in -
va lidsko osiguruvawe (za 13,7% vo sporedba so
pret hodnata godina) zaradi pokrivawe na tranzi-
ciskiot deficit na Fondot od voveduvawe na vto-
riot stolb. 

Vo 2006 godina za socijalni programi bea potro{eni 2.862 milioni denari, {to sporedeno so 2005 godina
pretstavuva pad od 5,0%. Dodeka transferite za detski dodatok bele`at re~isi isto ostvaruvawe (zgolemu-
vawe od samo 0,9%).

Za reformi vo Ministerstvoto za odbrana se potro{eni 211 milioni denari, {to e pove}e od 2005 godina
za 55,2%. 

Vo ramkite na Reformata na javnata administracija vo 2006 godina se potro{eni 501 milioni denari, {to
e zgolemuvawe od 3,3% sporedeno so 2005 godina. 

Kaj kamatnite pla}awa vo 2006 godina ostvareno e zgolemuvawe od 21,0% vo odnos na 2005 godina. Ova zgo -
le muvawe, pred se, e rezultat na zgolemenite pla -
}a wa po osnov na kamati po nadvore{en dolg za 480
mi lioni denari ili za 38,4% sporedeno so pret -
hod nata godina. Vo delot na kamatnite pla}awa po
os nov na doma{en dolg se zabele`uva re~isi isto
iz vr{uvawe. 

Kapitalnite tro{oci vo 2006 godina dostignaa
iz nos od 5.721 milioni denari ili 9% od vkupnite
bu xetski rashodi. Ova ostvaruvawe e za 3 procent-
ni poeni ponisko vo odnos na 2005 godina. Najgolem
del od kapitalnite rashodi (93,9%) pretstavuvaat
tro {oci za kupuvawe na kapitalni sredstva i kapi -
talni transferi. 

5.3. Deficit na Centralniot buxet
Vo 2006 godina Centralniot buxet be{e re~isi vramnote`en, odnosno buxetskiot deficit iznesuva 600

milioni denari ili 0,2% od BDP. 
Ostvareniot buxetski deficit vo 2006 godina e ponizok od predvideniot deficit so Rebalansot na Buxetot

za 408 milioni denari. 
Buxetskiot deficit na konsolidiraniot buxet iznesuva 1.710 milioni denari i pretstavuva 0,6% od BDP.
Finansiraweto na buxetskiot deficit vo 2006 godina i redovnoto servisirawe na obvrskite po osnov na
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*Vo 2003 godina pokraj navedenite kategorii postojat i tro{oci povrzani so krizata so 0,73%
u~estvo vo vkupnite rashodi

Izvor: Ministerstvo za finansii

Grafik 5.5.  Dvi`ewe na vkupnite rashodi (kako % od BDP) i u~estvo
na tekovnite i kapitalnite tro{oci vo vkupnite rashodi*
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Grafik 5.6.  Buxetski prihodi i rashodi (vo milioni denari)
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doma{niot i nadvore{niot dolg celosno se obezbe-
di od doma{ni izvori, odnosno glavno od reali zi -
ranite prilivi od privatizacija i od emisijata na
dr`avnite hartii od vrednost. Imeno, pro da` ba ta
na mnozinskiot kapital na ESM obezbedi pri li -
vite po ovoj osnov da u~estvuvaat so okolu 75% vo
vkup nite prihodi od privatizacija. Isto taka se
obez bedeni prilivi i od proda`bata na dr`avniot
ka pital vo AD Makedonski telekomunikacii, banki
i drugi institucii. 

Boks 5.1. Fiskalnoto optovaruvawe vo Makedonija

Analizata na fiskalnoto optovaruvawe se odnesuva na Op{tiot vladin buxet, poradi fiskalnite da -
va~ki koi treba da se opfatat za nejzina presmetka. Imeno, pokraj dano~nite prihodi i administrativnite
taksi na site nivoa na vlast, za presmetka na fiskalniot pritisok vrz ekonomskite subjekti, neophodni se
i pridonesite za socijalnoto osiguruvawe.

Rezultatite od presmetkite govorat deka, ovaa godina, fiskalnoto optovaruvawe iznesuva 30,2% od BDP
i e nezna~itelno ponisko vo odnos na 2005 godina. Vpro~em, se zabele`uva i tendencija na namaluvawe, koja
}e se zadr`i i vo idnina so ogled na reformite vo penziskiot i dano~niot sistem. Inaku, sporedeno so 2005
godina ne se zabele`uvaat razliki nitu vo strukturata.

Za da se utvrdi kolkav del od BDP se preraspredeluva za javniot sektor, prihodite na Op{tata dr`avna
vlast }e gi iska`eme kako procent od BDP. Vo 2006 godina toj iznos e 34,1%, pri {to, sporedeno so prethodna-

ta godina e za 1,4 procentni poeni ponizok.
Za da dobieme podobra slika za zafa}aweto
na javniot sektor od BDP, Grafik 5.8. ja po ka -
`u va relativnata go le mi na na ovaa propor-
cija vo RM i nekoi drugi zem ji.

Op{ta ocenka na sporedbata so Ev rop -
ska ta Unija (EU) e deka vo Makedonija e pri -
li~ no pomala raspredelbata na BDP za jav -
no finansirawe so ogled na pomaloto
u~est vo na buxetskite prihodi vo BDP za
oko lu 10 procentni poeni.

Kako {to se gleda od grafikot, vo ram ki te
na zem jite od EU-107 analiziraniot in di ka -
tor e po ni zok od 40% samo vo Latvija, Es to -
nija, Slo va~ ka i Litvanija. Pritoa najvisok
procent e regis tri ran vo Slovenija od 45,8.
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Izvor: Ministerstvo za finansii

Grafik 5.7.  Vrskata pome|u saldoto na Centralniot buxet
i inflacijata
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Grafik 5.8.  Procentualno u~estvo na vkuonite buxetski prihodi vo BDP
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Vo ramkite na EU, u~estvoto na buxetskite pri  hodi vo BDP voobi~aeno e najvisoko vo Skan di navskite
zemji: [vedska (59,1%), Danska (57,9%) i Finska (52,6%). Karakteristi~na e strukturata vo Danska, kade samo
dano~nite prihodi u~estvuvaat so 49,2% vo BDP.

Distribucijata na fiskalniot tovar vo odnos na izvorite na prihodi e sli~na so istata na EU-25 i 
EU-10. Taka, vo Makedonija, 57,2% od buxetskite prihodi se ostvareni od danoci, {to e za 2 procentni poeni
po malku vo odnos na EU-25, dodeka socijalnite pridonesi u~estvuvaat so 29,6% vo buxetskite prihodi, {to
pretstavuva 1,5 procentni poeni pomalo u~estvo vo sporedba so EU-25. Sepak, razliki postojat vo struktu-
rata na dano~nite prihodi. Imeno, vo Makedonija 3/4 od dano~nite prihodi se naplateni od indirektnite
danoci, a ostatokot (25%) od direktni danoci8. Od druga strana pak, vo EU-25 indirektnite danoci u~estvu-
vaat so 50,8% vo vkupnite dano~ni prihodi. Taka rasponot na ovie kategorii na danoci e 2,6 procentni
poeni, a za Makedonija toj raspon iznesuva okolu 50 procentni poeni. Razlikata e pomala sporedeno so pro -
se kot na EU-10 zemjite, kade odnosot e 62% nasproti 38% vo polza na indirektnite danoci.

5.4. Javen dolg

Javniot dolg na Republika Makedonija e sostaven
od dr`avniot dolg i site finansiski obvrski soz-
dadeni preku zadol`uvawe na op{tinite i gradot
Skop je, kako i na javnite pretprijatija i trgovskite
dru{tva koi se vo celosna ili dominantna sopstve -
nost na dr`avata. Ottuka, kako nositeli na javniot
dolg mo`e da se javat Vladata na Republika Ma ke -
do nija, op{tinite i gradot Skopje, javnite pretpri-
jatija i trgovski dru{tva koi se vo celosna ili vo
dominantna sopstvenost na dr`avata. 

Portfolioto na javniot dolg na Republika Ma -
ke donija go so~inuvaat dolgovi nasledeni od po ra -
ne{ na SFRJ, zadol`uvawa kaj me|unarodnite fi -
nan siski institucii i na me|unarodnite finansis-
ki pazari, kako i zadol`uvawe na doma{niot fi -
nan siski pazar.

Analizata na dvi`eweto na javniot dolg, soglas-
no Nacionalnata metodologija, pri {to vklu~ena e i sostoj bata na dolgot za izdadenite dr`avni zapisi za
monetarni celi, poka`uva namaluvawe na javniot dolg za 161,9 milioni evra vo periodot dekemvri 2005 -
dekemvri 2006 godina. Imeno, sostojbata na javniot dolg od 1.992,2 milioni evra vo dekemvri 2005 godina, se
svede na 1.830,26 milioni evra vo dekemvri 2006 godina, odnosno 36,8% od BDP.

Vo tekot na 2006 godina, so cel restruktuirawe na dolgot, pokraj redovnoto servisirawe, be{e izvr{en
pred vremen otkup na dolgot kon Londonski klub na kreditori vo iznos od 184,3 milioni evra i predvremena
is plata na Kontinuiranata obvrznica br. 2 vo 2005 godina, vo iznos od 11,7 milioni evra.

Odnosot me|u nadvore{niot i vnatre{niot dolg od 1999 godina natamu bele`i postepeno zgolemuvawe kon
vnat re{na zadol`enost. Zaklu~no so 31.12.2006 godina, udelot na nadvore{niot vo odnos na vnatre{niot 

8) Vo BDP, indirektnite danoci u~estvuvaat so 14,7%, dodeka direktnite danoci so 4,8%

Izvor: Ministerstvo za finansii i Narodna banka na RM

Tabela 5.1.  Sostojba na javniot dolg vo milioni EVRA

datum
31/12/2005 31/12/2006

NADVORE[EN JAVEN DOLG 1441,2 1223,0
Dolg na op{ta vlada 1245,4 1025,2
Centralna vlada 52,7 42,4
Javni pretprijatija 143,2 155,4

DOMA[EN JAVEN DOLG 750,4 804,9
Dolg na op{ta vlada 603,7 648,4
Dr`avni zapisi za monetarni celi 0,0 75,9
Centralna banka 146,7 155,3
Javni pretprijatija N/A 1,2

VKUPEN JAVEN DOLG - GFS 2191,6 2027,9
Vkupen javen dolg kako % od BDP 47,2 40,7

Dolg na op{ta vlada - GFS 1849,0 1673,6
Dolg na op{ta vlada kako % od BDP 39,8 33,6

Vkupen javen dolg presmetan vrz osnova na
Zakonot za javen dolg 1992,2 1830,3

Vkupen javen dolg kako % od BDP 42,9 36,8
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iz ne suva 64,5% nasproti 35,5% od vkupniot javen dolg i vo odnos na 2005 godina u~estvoto na vnatre{niot dolg
ja ven dolg e zgolemeno za 5,2 procentni poeni, {to se dol`i, pred se, na razvojot na doma{niot finansiski pa -
zar, kako i na emisijata na dr`avni zapisi za monetarni celi koi Ministerstvoto za finansii po~na da gi
emi tuva od mart 2006 godina.

Od aspekt na kamatnata struktura, vo tekot na 2006 godina se zabele`uvaat povolni promeni kaj vkupniot
ja ven dolg. Imeno, sledej}i ja celta na Strategijata za upravuvawe so javen dolg, se zabele`uva zgolemuvawe
na nadvore{niot javen dolg so fiksna kamatna stapka, kako rezultat na otkupot na dolgot kon Londonskiot
klub na kreditori vo januari 2006 (dolg so promenliva kamatna stapka) preku izdavawe Evroobvrznica (dolg
so fiksna kamatna stapka). Taka, u~estvoto na dolgot so fiksna kamatna stapka vo vkupniot javen dolg e zgole-
meno od 50,5% na krajot na 2005 godina, na 58,6% na 31.12.2006 godina.

Pozitivni promeni ima{e i vo valutnata struktura na javniot dolg (pretstavena na Grafik 5.9.), isto taka
vo funkcija na celta za zgolemuvawe na delot na javniot dolg vo doma{na valuta i dolgot izrazen vo evra. Ta -
ka, kako rezultat na izvr{eniot otkup, zgolemenite emisii na dr`avni hartii od vrednost i dr`avni zapisi
za monetarni celi do krajot na 2006 godina, dolgot izrazen vo evra i vo denari, sporedeno so 2005 godina, se
zgolemi za 3,2 procentni poeni, odnosno 5,3 procentni poeni soodvetno.

Boks 5.2. Devizna izlo`enost na javniot dolg na RM

Javniot dolg na sekoja zemja e denominiran vo pove}e valuti, pri {to se o~ekuva deka dominantno u~estvo
vo javniot dolg }e ima valutata na glavniot trgovski partner na zemjata. Analizata na deviznata izlo`enost
na javniot dolg e zna~ajna za nositelite na ekonomskata politika bidej}i dava informacija za toa kolku zem-
jata }e dol`i pomalku ili pove}e ako edna ili pove}e valuti vo koi e denominiran javniot dolg depre ci -
raat/apreciraat.

Vkupniot javen dolg, gledan spored valutnata struktura, mo`e da se izrazi na sledniot na~in:
pi=� nomj*ei/j (1)

kade pi e oznaka za javniot dolg izrazen vo doma{na valuta, nom e nominalnata vrednost na dolgot vo va -
lu ta j, a ei/j e devizniot kurs na doma{nata valuta vo odnos na valutata vo koja e denominiran dolgot. 

Izvor: Ministerstvo za finansii i Narodna banka na RM

Grafik 5.9.  Valutna struktura na vkupniot javen dolg
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Kamatnata stapka e isklu~ena od presmetkata, so cel da se akcentira deviznata, a ne kamatnata iz lo ̀ e -
nost na javniot dolg na zemjata. Alternativno, vo pogornoto ravenstvo, na mestoto na nominalnata vrednost
mo ̀ e da se prika`e u~estvoto na javniot dolg (sj) {to e denominiran vo soodvetnata valuta.

pi=� sj*ei/j (2)

Poa|aj}i od gornata elaboracija, valutnta struktura na javniot dolg na RM mo`e da se izrazi na sledniot
na~in:

pMK=s�*eMKD/�+ s$*eMKD/$ + sSDR*eMKD/SDR+ sMKD (3)
So ogled deka ispituvaweto na deviznata izlo`enost podrazbira kolku vrednosta na javniot dolg e

responzivna na promena na devizniot kurs, ravenkata (3) treba da gi zeme predvid promenite na vklu~enite
varijabli. Toa se postignuva so diferencirawe od dvete strani, pa se dobiva slednoto:

�pMK=s�*�eMKD/�+ s$*�eMKD/$ + sSDR*�eMKD/SDR+ sMKD (4)
Od ravenstvoto jasno e deka dokolku edna od stranskite valuti zastapena vo strukturata na javniot dolg

vo RM deprecira, javniot dolg na RM }e se namali vo proporcija {to korespondira so u~estvoto na taa valu -
ta vo strukturata na javniot dolg, i obratno.

Ako vo ova ravenstvo se inputiraat u~estvata na razli~nite valuti vo strukturata na javniot dolg za 2006
godina, }e se dobie slednoto:

�pMK=0,5882*�eMKD/�+ 0,1082*�eMKD/$ + 0,1851* eMKD/SDR+ 0,1104 (5)
Poradi de fakto fiksniot kurs na denarot vo odnos na evroto, kako i valutnata kompozicija na SPB,

ravenkata (5) mo`e da se pretstavi vo sledniot oblik:
�pMK= 0,1082*�eMKD/$ + 0,1851*�eMKD/SDR (6)

{to uka`uva deka deviznata izlo`enost na javniot dolg na RM se odnesuva na vrednosta na dolarot i na
SPV. Ako se ima predvid deka SPV ja vle~at svojata vrednost od dolarot, jenot, funtata sterling i evroto,
toga{ mo`e da se napi{at slednite ravenstva:

�pMK= 0,1082*�eMKD/$ + 0,1851*�e$/SDR*�eMKD/$ (7)
�pMK= 0,1082*�eMKD/$ + 0,1851*(0,41�e$/�+ 18,4*�e$/¥ + 0,0903*�e$/£+ 0,6323*�e$/$)*�eMKD/$ (8)
�pMK= 0,1082*�eMKD/$ + 0,0759*�eMKD/�+ 3,4058*�eMKD/¥ + 0,01671*�eMKD/£ + 0,117*�eMKD/$ (9)

Povtorno go isklu~uvame ~lenot so evroto i, so preureduvawe na ravenstvoto, se dobiva:
�pMK= 0,2252*�eMKD/$ + 3,4058*�eMKD/¥ + 0,01671*�eMKD/£ (10)

Ova e definitivniot oblik na valutnata izlo`enost na javniot dolg na RM so struktura na 31.12.2006 go -
di na. Ravenkata treba da poslu`i za presmetka kolku dr`avata }e treba da otplati pove}e ili pomalku kako
rezultat na promena na vrednosta na valutite na svetskiot devizen pazar.

Na primer, ako vrednosta na dolarot vo odnos na denarot se namali (deprecira) za 1 denar (t.e. od vred-
nost 46,4496 na 31.12.2006 godina, deprecira na vrednost 45,4496 na 31.12.2007 godina), pod pretpostavka
vrednosta na jenot i na funtata vo ovoj period da ne se promenile, kako i pod pretpostavka na nepromene-
ta struktura na javniot dolg, vrednosta na javniot dolg }e se namali za:

�pMK= 0,2252*(46,4496-45,4496)/46,4496
�pMK= 0,2252*(-0,02153)
�pMK= -0,004848556
�pMK= -0,48%

Kompozicijata na SPV, kako i u~estvata na oddelnite valuti vo izveduvaweto na vrednosta na SPV se zemeni od www.imf.org
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Dr`avnata garancija pretstavuva potencijalna obvrska na dr`avata za pla}awe, prezemena vo ime na
nositelot na javen dolg, za ~ija smetka garancijata e izdadena. Sostojbata na garantiraniot javen dolg zaklu~no
so 31.12.2006 godina iznesuva 144,6 milioni evra, odnosno 2,9% od BDP i 7,9% vo odnos na vkupniot javen dolg.
Istiot bele`i blag porast od 5,55% vo odnos na dekemvri 2005 godina. Najgolem del od garantiraniot javen
dolg otpa|a na ELEM (72,88%), MBPR (12,42%), MEPSO (8,73%) i Makedonski `eleznici (4,6%).

Izdavaweto na dr`avni garancii po javen dolg se vr{i vrz osnova na odredeni kriteriumi, pri {to osobeno
se vnimava na javnite pretprijatija koi ~esto se soo~uvaat so likvidni problemi. 

Vkupnoto novo zadol`uvawe vo 2006 godina iznesuva 153,2 milioni evra i vo sporedba so 2005 godina
bele`i namaluvawe od 45,16%. Vakvoto namaluvawe, vo najgolem del, se dol`i na izdavaweto na
Evroobvrznicata vo iznos od 150 milioni evra na krajot na 2005 godina, no i poradi propi{uvaweto na maksi-
malniot iznos za novi zadol`uvawa soglasno Strategijata za javen dolg.

Po osnov na vnatre{en javen dolg, novoto neto-zadol`uvawe vo 2006 godina iznesuva 67 milioni evra, {to
se dol`i na zgolemuvaweto na dolgot po osnov na izdadeni strukturni obvrznici (Petta emisija na obvrznici
za denacionalizacija) i na zgolemuvaweto na emisiite na kontinuirani hartii od vrednost. Vo odnos na
ro~nosta, Tabelata 5.2. poka`uva namaluvawe na zadol`uvaweto samo kaj trimese~nite dr`avni zapisi za 12,5
milioni evra, dodeka, pak, kaj podolgoro~nite hartii od vrednost e zgolemeno zadol`uvaweto, {to e vo
soglasnost so celite od Strategijata za zgolemuvawe na ro~nosta na doma{niot javen dolg i za zgolemuvawe na
zadol`uvaweto vo doma{na valuta.

Kaj nadvore{niot dolg, vo 2006-ta godina povle~eni se vkupno 86,1 milioni evra po osnov na sklu~eni kre -
di ti, od koi 48,6 milioni evra se dolg na op{ta vlada, a 32,5 milioni evra se dolg na javnite pretprijatija.
Naj golem del od povlekuvawata na op{tata vlada ili 77% se od multilateralni kreditori (glavno EBOR i
MBOR), a ostanatite se od bilateralni kreditori (Italijanska kreditna linija za uvoz na oprema, Banka Bil -
bao, ICO-[panija, JIBC-Japonija i KFW-Germanija). Najgolem del od povlekuvawata na javnite pretprijatija e
od privatniot kreditor DEPHA banka vo AD ELEM (65%), a pomalku (35%) e od multilateralni kreditori.

Dr`avni hartii od vrednost. Sporedbenata analiza na dvi`ewata na kamatnite stapki na dr`avnite har-
tii od vrednost (DHV) vo 2005 i 2006 godina uka`uva na trend na namaluvawe na kamatnite stapki kaj site ro~ -
nosti (vidi Grafik 5.10.). Ilustrativno, ponderiranata kamatna stapka na 3-mese~nite dr`avni zapisi pos -
tignata na aukciite vo mesec dekemvri 2005 godina iznesuva{e 8,00%, dodeka kamatnata stapka postignata na

Izvor: Ministerstvo za finansii

Tabela 5.2.  Neto emisija na kontinuirani dr`avni hartii od vrednost i strukturni obvrznici (vo milioni evra) vo 2006 godina

Jan-06 Fev-06 Mar-06 Apr-06 Maj-06 Jun-06 Jul-06 Avg-06 Sep-06 Okt-06 Noe-06 Dek-06 Vkupno
2006

Vkupno emitirani dr`avni
hartii od vrednost 2,25 2,78 32,40 -4,61 8,31 3,20 -4,80 -2,83 8,33 11,73 4,46 5,86 67,08
3-mese~ni DZ -0,67 0,58 -5,58 -3,18 0,30 -1,60 -5,61 -4,82 4,02 2,41 -0,81 2,41 -12,54
6-mese~ni DZ 2,92 2,20 3,18 -1,43 3,96 1,60 0,81 1,99 -0,19 4,46 0,80 1,57 21,87
12-mese~ni DZ 5,25 3,19 4,50 1,88 14,82
2-godi{na DO 4,05 4,86 8,91
3-godi{na DO 4,47 4,47
5-ta emisija na obvrznica za
denacionalizacija 29,55 29,55
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aukciite vo istitot mesec vo 2006 godina iznesuva{e 6,26%. Trendot na dvi`ewe na kamatnite stapki e iden-
ti~en i kaj ostanatite DHV.

Na 23.11.2006 godina, Ministerstvoto za finansii za prv pat emituva{e trigodi{na dr`avna obvrznica, pri
{to na aukcijata be{e postignat ponderiran prinos
od 9,621%. Istiot e za 0,30 procentni poeni pogo -
lem otkolku prinosot na 2-godi{nata dr`avna ob -
vrz nica. Vo sopstveni~kata struktura, dominantno
u~estvo imaa bankite so 80%, dodeka ostanatiot
del im pripadna na nebankarskite subjekti, so zna -
~aj no u~estvo na penziskite dru{tva vo reali zi ra -
ni ot del od aukcijata.

Sopstveni~kata struktura na kontinuiranite dr -
`avni hartii od vrednost poka`uva zgolemuvawe na
udelot na bankite od 41% na krajot na 2005 godina,
na 78% na krajot na 2006 godina. Ova zgolemuvawe,
pred se, e rezultat na zapo~nuvaweto so izdavawe
dr ̀ avni zapisi za monetarni celi. 

Izvor: Ministerstvo za finansii i Narodna banka na RM

Tabela 5.3.  Povlekuvawa po osnova na sklu~eni krediti vo 2006 godina (vo milioni evra)

Realizirani Realizirani Realizirani Realizirani Vkupno Planirani Razlika
povlekuvawa povlekuvawa povlekuvawa povlekuvawa 2006 povlekuvawa spored (planirano-
vo kvartal 1 vo kvartal 2 vo kvartal 3 vo kvartal 4 Strategijata za ostvareno)

upravuvawe so javen dolg
Javen sektor 8,3 15,2 29,5 33,1 86,1 131,7 45,6
Vlada na Republika Makedonija 4,3 15,1 18,0 11,2 48,6 91,9 43,4
Multilateralni kreditori 2,7 11,9 14,6 7,961 37,2 68,5 31,3
MBOR 1,2 4,9 3,6 2,23 12,0 30,3 18,3
CEBR 0,0 1,7 0,0 0,0 1,7 3,5 1,8
EIB 0,0 0,0 5,0 0,0 5,0 13,7 8,7
EBOR 1,3 4,8 4,8 5,3 16,2 13,1 -3,2
EU 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
MFRZ (IFAD) 0,2 0,5 1,1 0,5 2,3 2,0 -0,3
Bilateralni kreditori 1,6 3,2 3,4 3,3 11,4 23,5 12,1
Privatni kreditori 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Javni pretprijatija 4,0 0,1 11,6 21,9 32,5 39,8 7,3
Multilateralni kreditori 4,0 0,1 2,8 9,578 11,5 29,5 18,0
MBOR 0,0 0,1 1,0 0,12 1,3 3,2 1,9
EIB 4,0 0,0 0,0 3,5 7,5 3,3 -4,2
CEBR 0,0 0,0 0,0 5,0 5,0 3,5 -1,5
EBOR 0,0 0,0 1,8 1,0 2,8 23,0 20,2
Bilateralni kreditori 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 7,7 7,7
Privatni kreditori 0,0 0,0 8,7 12,3 21,0 2,6 18,4
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Izvor: Ministerstvo za finansii

Grafik 5.10.  Ponderirani kamatni stapki postignati na aukciite
na DHV
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6. MONETAREN SEKTOR

6.1. Monetarni dvi`ewa
Monetarnata politika vo 2006 godina be{e naso~ena kon odr`uvawe na stabilnost na devizniot kurs na

denarot vo odnos na evroto, vo uslovi na zna~itelen vi{ok na ponuda na devizi na devizniot pazar. Imeno,
pro dol`i trendot na rast na deviznite prilivi, {to vo kombinacija so politikata na bankite za poaktivna
upotreba na deviznite sredstva na doma{niot pazar, ovozmo`i zna~itelen neto - otkup na devizi na devizniot
pa zar od strana na NBRM.

Vo 2006 godina monetarnata politika se temele{e na aktivna koordinacija so ostanatite segmenti na mak -
roekonomskata politika, pridonesuvaj}i za odr`uvawe na konzistentna makroekonomska ramka. Prodol`ija
reformite vo nasoka na stimulirawe na transakcii pome|u bankite, natamo{en razvoj na finansiskiot pazar
i so toa podobruvawe na operativnosta na monetarnata transmisija. Taka, NBRM ja reducira frekventnosta na
aukciite na blagajni~ki zapisi od dva pati na edna{ sedmi~no, so {to go namali svoeto u~estvo na primarniot
pazar. Ovaa merka e kompatibilna so voveduvaweto na trimese~nite dr`avni zapisi za monetarni celi, koi
postepeno }e gi istisnat blagajni~kite zapisi.

Na krajot na 2006 godina vkupnite likvidni sredstva na bankite iznesuvaa 8.685 milioni denari i na go -
di{ na osnova se povisoki za 44%. Dinamikata na primarnite pari be{e pod vlijanie na pobaruva~kata za go -
to vi pari i vkupnata likvidnost vo bankarskiot sistem. Nivoto na primarni pari na krajot na 2006 godina iz -
ne suva{e 31.264 milioni denari, {to pretstavuva porast od 21,3% vo odnos na 2005 godina. 

Primarnite pari vo tekot na godinata se dvi`ea vo zavisnost od sezonskite efekti, odnosno zgolemenata
po baruva~ka na gotovi pari za praznicite i godi{nite odmori, nivnoto iscrpuvawe so namalena pobaruva~ka
na gotovi pari vo oddelni periodi od godinata, kako i dinamikata, odnosno zgolemuvawe i namaluvawe na ni -
vo to na likvidnost vo bankarskiot sektor. 

Dinamikata na monetarniot rast vo 2006 godina be{e pod vlijanie na zajaknuvawe na ekonomskata aktivnost,
na tamo{en porast na deviznite prilivi i trend na namaluvawe na kamatnite stapki. Pari~nata masa M1 izne-
suva{e 34.733 milioni denari i na godi{no nivo ostvari porast od 17%. Poniskiot godi{en rast na gotovite
pa ri vo optek vo odnos na rastot na depozitnite pari rezultira so pozitivni pomestuvawa vo strukturata na
pa ri~nata masa M1. Taka, u~estvoto na gotovite pari vo optek vo pari~nata masa na krajot na 2006 godina izne-
suva{e 46,6%, {to pretstavuva godi{en pad od 2,1 procentni poeni. 

Vo tekot na godinata dvi`ewata na gotovite pari bea vo soglasnost so redovnata sezonska dinamika, i na
krajot na 2006 godina gotovite pari zabele`aa porast od 12,2% vo odnos na 2005 godina.

Vkupnite depozitni pari (tekovni i `iro - smetki) na krajot na 2006 godina zabele`aa porast od 21,1%, vo
us lovi na istovremen porast na depozitnite pari na pretprijatijata i naselenieto. Od strukturen aspekt,
u~estvoto na depozitnite pari na pretprijatijata vo vkupnite depozitni pari na krajot na 2006 godina iznesu-
va{e 69,5%, {to pretstavuva zgolemuvawe na godi{na osnova od 2,8 procentni poeni.

Dvi`eweto na po{irokite monetarni agregati be{e determinirano od porastot na monetarniot agregat M1,
ka ko i porastot na vkupniot depoziten potencijal na bankite.
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Pari~nata masa M2 na krajot na 2006 godina iznesuva{e 128.479 milioni denari, {to pretstavuva godi{en
porast od 24,5%. Pritoa, denarskata komponenta na pari~nata masa M2 zabele`a porast od 49%, vo golem del
de terminiran od povisokoto nivo na kratkoro~ni depoziti vo doma{na valuta. Monetarniot agregat M4 (pa -
ri~ na masa M2, ograni~eni i dolgoro~no oro~eni depoziti) ostvari porast od 24,9% i na krajot na godinata
dos tigna nivo od 135.117 milioni denari. 

6.2. Vkupni depoziti
Vkupnite depoziti na nedr`avniot sektor (depoziti po viduvawe, oro~eni do edna godina i nad edna godi-

na) bele`ea permanentno zgolemuvawe, kako rezultat na zasilenata orientacija na ekonomskite subjekti za
{tedewe. Na krajot na 2006 godina vkupnite depoziti vo bankarskiot sektor dostignaa nivo od 100.384 milio -
ni denari, {to pretstavuva godi{en porast od 27,8%.

Od valuten aspekt, porast e registriran i kaj de -
nar skite i kaj deviznite depoziti, a nivnata di na -
mi ka be{e generirana od oscilaciite na kratko-
ro~ niot depoziten potencijal. Denarskite depoziti
ost varija godi{en porast od 45,6% pri porast na
krat koro~nite i dolgoro~nite depoziti od 49,1% i
18,7% soodvetno. 

Vo sektorskata struktura, registrirani se po -
mes tuvawa vo nasoka na zgolemuvawe na u~estvoto
na pretprijatijata, vo soglasnost so mo`nosta za
slo bodno raspolagawe so devizi od strana na prav -
ni te lica, nasproti poniskoto u~estvo na depoziti -

te na naselenieto. Na krajot na 2006 godina u~est vo to na depozitite na naselenieto vo vkupnite depoziti
iznesuva{e 67,1%. Vkupnite depoziti na pretprijatijata ostvarija porast so godi{na stapka od 38,5% i
dostignaa nivo od 15.260 milioni denari, pri identi~en po rast na denarskite depoziti (38,5%).

6.3. Plasmani na bankite
Vo uslovi na intenzivno kreditirawe na privatniot sektor vo doma{na i stranska valuta, na krajot na 2006

godina, vkupnite plasmani na bankite kaj privatniot sektor dostignaa nivo od 89.780 milioni denari, {to vo
odnos na 2005 godina pretstavuva porast od 30,5%. Vkupnite denarski plasmani odobreni na privatniot sek-
tor ostvarija godi{en porast od 28,5% i dostignaa nivo od 66.413 milioni denari, dodeka pak deviznite plas-
mani ostvarija porast od 36,6% i dostignaa nivo od 23.366 milioni denari. Ovoj porast e generiran od po in -
ten zivnoto kreditirawe na pretprijatijata i zasilenata orientacija na bankite za kratkoro~no i dolgoro~no
kre  di tirawe na naselenieto. Ova rezultira{e so pomestuvawa vo ro~nata struktura na denarskite plasmani,
vo na soka na porast na u~estvoto na kreditite odobreni na dolg rok, koe iznesuva{e 36,9%. Dolgoro~nite de -
nar  ski plasmani ostvarija porast od 46,1% pri pointenzivno dolgoro~no kreditirawe na pretprijatijata i na -
se  le  nieto so godi{en porast od 50,5% i 36,2% soodvetno. 

Godi{niot porast na kreditite odobreni na kratok rok be{e poumeren i iznesuva{e 7,3%, a nivnoto u~estvo
vo ro~nata struktura na denarskite plasmani i ponatamu e dominantno i iznesuva 63,1%. 

Vo ro~nata struktura na denarskite plasmani na naselenieto i ponatamu dominantna pozicija bea dol go ro~ -
ni te plasmani (73%), dodeka kaj denarskite plasmani odobreni na pretprijatijata i ponatamu pogolem del op -
fa }aat kratkoro~nite krediti (61,6%).
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Izvor: Narodna banka na RM

Grafik 6.1.  Depoziti na naselenie i pretprijatija
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6.4. Kamatni stapki
Vo tekot na 2006 godina bea napraveni pove}e izmeni vo postavenosta na aukciite na blagajni~kite zapisi,

{to rezultira so namaluvawe na ponderiranata kamatna stapka na blagajni~kite zapisi, koja ima uloga na
referentna kamatna stapka. Na krajot na 2006 godina, kamatnata stapka na blagajni~kite zapisi na NBRM izne-
suva{e 5,7%, {to e za 3,3 procentni poeni pomalku od nivoto na krajot na 2005 godina. 

Ponderiranite kamatni stapki na denarskite krediti bele`ea kontinuirano namaluvawe i na krajot na 2006
godina iznesuvaa 10,7% sporedeno so 12,1% vo 2005 godina, a kamatnite stapki na deviznite krediti na kra-
jot na 2006 godina iznesuvaa 8,5%. Na krajot na 2006 godina kamatnite stapki na denarskite depoziti iznesu-
vaa 4,4%, odnosno namaluvawe za 1,6 procentni poeni vo sporedba so krajot na 2005 godina, dodeka kamatnite
stapki na deviznite depoziti iznesuvaa 1,8%. 

Istovremeno, kamatnata politika na Central na -
ta banka vo 2006 godina be{e naso~ena kon konti -
nui ra no namaluvawe na kamatnite stapki. Izvr {e -
ni se po ve}ekratni namaluvawa na kamatnata stap-
ka na lom bardnite krediti. Taka, eskontnata stap-
ka os ta na nepromeneta od 2005 godina i iznesuva{e
6,5%, a ka  matnata stapka na lombardnite krediti
be {e sve de na na 9,5% od prethodnata 13,0% vo 2005
go di na.

Pozitivniot trend na dvi`ewe na kamatnite
stap ki na bankite gi odrazuva povolnite efekti od
re formskite procesi vo bankarskiot sektor i uka -
`u va na postepenoto razdvi`uvawe na transmisio-
niot kanal na monetarnata politika preku kamat-
nite stapki. 
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Izvor: Narodna banka na RM

Grafik 6.2.  Krediti spored namena i ro~nost
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Grafik 6.3.  Kamatni stapki na komercijalnite banki
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Boks 6.1. Republika Makedonija i kriteriumite za prifa}awe na evroto kako del od EMU

Republika Makedonija e mala i otvorena ekonomija so de-fakto fiksen aran`man na devizniot kurs
vo odnos na evroto. Rezultatot od strategijata na targetirawe na devizniot kurs e vovedenata mak ro eko -
nom ska stabilnost vo ekonomijata, izrazena preku niska inflacija, stabilno nivo na devizniot kurs i
trend na namaluvawe na kamatnite stapki (t.n. konvergencija na kamatnite stapki vo RM so istite od Ev -
ro zonata). Isto taka, vakvite trendovi se nadopolneti so discipliniranata fiskalna politika. 

Od osobena va`nost za ekonomskata politika e analizata na ispolnuvaweto na kriteriumite za
prifa}awe na evroto kako del od Evropskata Ekonomska i Monetarna Unija. Ekonomskata konvergentnost
na zemja ~lenka na EU za prifa}awe na evroto se ocenuva preku ~etiri kriteriumi: cenovna stabilnost,
solidna fiskalna pozicija, stabilnost na devizniot kurs i konvergira~ki kamatni stapki. Pokonkretno,
zemja {to e vo proces na monetarna integracija so Evrozonata treba da ima:

- odr`liva cenovna stabilnost, vo smisla nejzinata prose~na godi{na stapka na inflacija da ne nad-
minuva 1,5 procentni poeni nad prose~nata stapka od trite zemji so najniska inflacija;

- odr`liva fiskalna pozicija, vo smisla na:
- planiran ili tekoven fiskalen deficit {to ne nadminuva 3% od BDP; i
- javen dolg {to ne nadminuva 60% od BDP.
- stabilnost na devizniot kurs (obezbeden preku ~lenstvo vo ERM II), vo period od najmalku 2 godini

pred ~lenstvo vo EMU, bez pritisoci za devalvacija na doma{nata valuta vo odnos na evroto ili koja
bilo druga valuta na zemja ~lenka;

- konvergira~ki dolgoro~ni kamatni stapki, kako rezultat od ~lenstvoto vo ERM II, definirani kako
prose~na nominalna kamatna stapka na 5 ili 10-godi{na dr`avna ili korporativna obvrznica {to ne
nadminuva 2 procentni poeni od istata na trite zemji ~lenki na EMU so najniska inflacija.

Vrz osnova na vaka definiranite ekonomski kriteriumi, analizata na ispolnuvaweto na istite od
strana na RM e dadena vo slednata tabela:

Kriterium Ispolnet ?
1. Cenovna stabilnost
- tri zemji so najniska inflacija vo 2006

Finska 1,3%
Avstrija 1,7%
Holandija 1,7%
prose~na 1,6% + 1,5 p.p. = 3,1%

- stapka na inflacija vo RM vo 2006 3,2% h
2. Fiskalna pozicija
- fiskalen deficit / BDP = 0,5%
- javen dolg / BDP = 36,8% �
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3. Devizen kurs
- fiksiran za evroto (germanskata marka) od oktomvri 1995 �

4. Dolgoro~na kamatna stapka
- dolgoro~na dr`avna obvrznica (10 godini) - prose~na stapka na trite zemji

so najniska inflacija 3,9% + 2 p.p. = 5,9%
- dolgoro~na dr`avna obvrznica (3 godini)* - RM 9,6% h
*Najdolgoro~no izdadenata obvrznica vo 2006 godina e so rok na dostasuvawe od 3 godini. Ottuka, sporedbata ne e 
najsoodvetna.
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7. FINANSISKI SISTEM

7.1. Bankarstvo
Imaj}i predvid deka bankite dominiraat vo finansiskiot sektor vo Republika Makedonija i pretstavuvaat

naj golem izvor na krediti vo stopanstvoto, prestruktuiraweto na bankarskiot sektor e vo preden plan na fi -
nan siskite reformi. Sektorot pomina niz dlaboki promeni vo poslednite godini so cel da se prilagodi na
kon kurentskite pazarni uslovi. Za razlika od mnogu zemji vo tranzicija, koi vo vtorata polovina na de ve de -
set tite godini se soo~ija so bankarski krizi, Republika Makedonija uspea da gi izbegne. Krizi bea izbegnati
i vo neodamne{noto minato koga zemjata be{e pogodena od silni neekonomski {okovi, imeno Kosovskata kriza
vo 1999 godina i krizata predizvikana od vnatre{niot konflikt vo 2001 godina. 

Na 31 dekemvri 2006 godina, bankarskiot sektor vo Republika Makedonija go so~inuvaa 18 privatni banki
od univerzalen tip, 1 banka vo dr`avna sopstvenost so specifi~ni funkcii poradi koi ne pretstavuva kon ku -
rencija na delovnite banki i 12 {tedilnici. Od gledna to~ka na sopstveni~kata struktura, u~estvoto na ban -
kite vo dr`avna sopstvenost e pod 5% od vkupniot kapital na bankarskiot sistem, dodeka stranskiot kapital
e prisuten vo 17 banki. Vo 8 od ovie banki stranskite sopstvenici go pretstavuvaat akcionerskoto mnozin stvo;
u~estvuvaat so 50,0% vo vkupniot kapital odnosno so 53,2% vo vkupnata aktiva na nivo na bankarskiot sektor.
Od ovie 8 banki, 4 se podru`nici na stranski banki. Vo tekot na 2005 i 2006 godina, se zabele`uva zgolemen
interes na nekoi renomirani me|unarodni banki za vlez vo oddelni banki vo Republika Makedonija. 

Na 31 dekemvri 2006 godina stepenot na finansisko posreduvawe presmetan kako soodnos na vkupnata akti-
va, bruto kreditite i vkupnite depoziti vo odnos na BDP na Republika Makedonija zabele`a porast i iznesu-
va 57,4%, 29,6% i 41,3%, soodvetno. Za sporedba, na 31 dekemvri 2005 godina ovie pokazateli iznesuvaa
49,4%, 24,2% i 34,5%, soodvetno. Sepak, nivoto na bankarsko posreduvawe vo zemjata e se u{te nisko ako se
sporedi so nivoto vo zemjite od Centralna Evropa koi neodamna stanaa ~lenki na EU. Finansiskoto posredu-
vawe, presmetano kako soodnos na vkupnata aktiva i BDP, na 31 dekemvri 2005 godina iznesuva{e 95,4% vo
Slovenija, 62,5% vo Polska i 106,6% vo Republika ^e{ka. Sepak na 31.12.2006 godina nivoto na finansiska
in termedijacija (izrazena kako soodnos na aktivata vo odnos na BDP) vo Republika Makedonija be{e povisoko
od soodvetnoto za Romanija (51,2%), koja od 2007 godina pristapi kon EU. Zaklu~no so 31.12.2006 godina, vkup-
nata aktiva na bankite vo Republika Makedonija iznesuva 174,1 milijardi denari, dodeka kapitalot na ban -
ki te iznesuva 22,3 milijardi denari.  

Rezultatite na bankarskiot sektor vo Republika Makedonija se prili~no dobri so trend na natamo{no po -
dobruvawe. Doverbata kon bankarskiot sektor se zgolemuva  {to se odrazuva vo porast na {tedeweto i vkupni -
te depoziti vo bankite. Na krajot od 2005 godina, depozitnata baza vo bankite dostigna iznos od 125,3 milijar -
di denari i se zgolemi za 27,9% vo sporedba so 31 dekemvri 2005 godina. Pozitivnite rezultati na makedon-
skiot bankarski sektor, isto taka, se odrazuvaat i vo negovite pokazateli za profitabilnosta. Vo 2006 godi-
na, sektorot ostvari pozitivni finansiski rezultati vo vkupen iznos od 2,8 milijardi denari, so stapka na
povrat na sredstvata (ROA) od 1,8% i stapka na povrat na kapitalot (ROE) od 12,3%. 
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Zajaknuvawe na kapacitetot na bankarskata supervizija ima va`na uloga vo zgolemuvawe na stabilnosta na
bankarskiot sektor. Narodnata banka na Republika Makedonija, kako i organ ovlasten za licencirawe i super-
vizija na bankite, ja izvr{uva ovaa uloga vrz osnova na odredbite propi{ani vo Zakonot za Narodnata banka i
Zakonot za banki. Aktivnostite na Narodnata banka vo domenot na zajaknuvawe na bankarskata supervizija se
vo nasoka na implementirawe na  noviot Zakon za bankite {to }e se donese vo prvata polovina od 2007 godi-
na, kako i vo uspe{no implementirawe na usvoeniot Plan za supervizija orientirana kon rizicite. So noviot
Za kon za bankite }e se izvr{i ponatamo{no zajaknuvawe na kriteriumite za akcioner (prethodna soglasnost
za steknuvawe kvalifikuvano u~estvo vo banka, so predviduvawe mo`nost za Narodna banka da ja odzeme
prethodno izdadenata soglasnost, kako i voveduvawe mo`nost Narodna banka da vr{i proda`ba na akciite na
akcioner koj pove}e ne gi ispolnuva kriteriumite za akcioner ili koj steknal kvalifikuvano u~estvo bez
pret hodna soglasnost od Narodna banka), zajaknuvawe na korektivnite merki koi Narodna banka mo`e da gi
pre zeme sprema banka, zgolemuvawe na efikasnosta na postapkata za izlez na banka od bankarskiot sistem.
Isto taka, Zakonot }e obezbedi natamo{no zajaknuvawe na prudentnite standardi, unapreduvawe na korpora-
tivnoto upravuvawe na bankite, preku zajaknuvawe na ulogata i odgovornostite na organite na upravuvawe,
sis temite na vnatre{na kontrola, ulogata na nadvore{niot revizor, zgolemuvawe na transparentnosta vo vr -
{e weto na finansiskite aktivnosti, zajaknuvawe na smetkovodstvenite standardi i sli~no. Vo noviot Zakon
}e bidat precizirani vidovite rizici na koi se izlo`eni bankite i }e se napravi ~ekor za pribli`uvawe kon
no vata bazelska kapitalna spogodba preku odredbite za zajaknuvawe na pazarnata disciplina na bankite kako
i odredbi za upravuvawe so rizicite soglasno vidot i obemot na aktivnostite na banka.

Iako kvalitetot na sredstvata i finansiskite rezultati na makedonskite banki se zna~itelno podobreni
vo tekot na izminatite godini, bankarskiot sektor vo zemjata sepak se soo~uva so brojni fakti~ki i potenci-
jalni predizvici. Ona {to e zaedni~ko za niv e otsustvoto na aktivnosti za prestruktuirawe na bankite koi
se potrebni zaradi nivno efektivno prilagoduvawe na predizvicite od priemot vo EU, i generalno, na pre -
diz vicite od globalnata liberalizacija na finansiskite uslugi. Pokraj konkurentnosta, druga oblast vo koja
se potrebni ponatamo{ni podobruvawa se odnesuva na prodlabo~uvaweto na bankarskiot sektor. Pokraj napre-
dokot vo tekot na izminatite godini, sektorot treba dopolnitelno da se razviva pri sporedba so zemjite od
Centralna i Isto~na Evropa koi neodamna stanaa ~lenki na EU. 

Na 31 dekemvri 2006 godina, u~estvoto na monetarnite agregati M1 (tesna definicija) i M2 ({iroka defini-
cija na pari~nata masa) vo BDP iznesuva 11,5% i 42,4%, soodvetno. Vo odnos na prethodnata godina, u~estvoto
na pari~nata masa M1 e zgolemeno za 1 procenten poen, {to uka`uva na relativno stabilno nivo na transak-
cionata pobaruva~ka za pari, dodeka kaj u~estvoto na po{irokata pari~na masa registrirano e zgolemuvawe za
okolu 6 procentni poeni, {to uka`uva na postepeno prodlabo~uvawe na stepenot na monetizacija na ekonomi-
jata. Za sporedba, prose~noto u~estvo na monetarnite agregati M1 i M2 vo BDP za desette novi zemji-~lenki
na EU na krajot na 2005 godina (posleden raspolo`iv podatok) iznesuva{e 34,1% i 67,2%, soodvetno. Me|utoa,
dvete novi zemji ~lenki koi pristapija kon EU vo 2007 godina  - Bugarija i Romanija imaat ponisko prose~no
u~estvo, koe iznesuva 19,2% i 45,3% za M1 i M2, soodvetno. 

Na 31 dekemvri 2004 godina, pove}eto od kreditite za pretprijatijata bea kratkoro~ni so u~estvo od 40,2%
vo bruto kreditite za pretprijatija, dodeka u~estvoto na dolgoro~nite krediti za pretprijatija iznesuva{e
36,7%. No, po~nuvaj}i od 30 juni 2005 godina, dolgoro~nite krediti za pretprijatija stanaa dominantna katego -
rija so u~estvo od 41,6% vo bruto kreditite za pretprijatija, dodeka u~estvoto na kratkoro~nite krediti izne-
suva{e 37,9%. Na 31.12.2006 godina dolgoro~nite krediti na pretprijatija ja zadr`aa i zacvrstija dominant-
nata pozicija, so u~estvo od 51,1% vo bruto kreditite za pretprijatija, dodeka u~estvoto na kratkoro~nite
kre diti iznesuva{e 32,6%.
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7.2. Lizing
Od donesuvaweto na Zakonot za lizing vo fevruari 2002 godina, Ministerstvoto za finansii ima izdadeno

dozvoli za vr{ewe na finansiski lizing na 10 trgovski dru{tva. Od dru{tvata koi imaat dobieno dozvola za
vr {ewe na finansiski lizing na pazarot aktivni se samo tri, pri {to podatocite koi sledat se odnesuvaat na
dve, so ogled na faktot deka treta aktivna kompanija za finansiski lizing zapo~na so aktivnost na 30.11.2006
godina. Vkupnata aktiva na aktivnite lizing dru{tva vrz osnova na revidirani finansiski izve{tai so sos-
tojba na 31.12.2005 godina iznesuva 2.275.518.000 denari, dodeka vkupniot kapital vrz osnova na revidirani
fi nansiski izve{tai e 121.577.000 denari. Vkupniot broj na aktivni dogovori za finansiski lizing so sostoj -
ba na 12.09.2006 e 4.947 dogovori so vkupna vrednost od 4.744.910.000 denari. 

U~estvoto na dru{tvata za lizing vo vkupnite sredstva na finansiskite institucii, kako i vo bruto do ma{ -
ni ot proizvod e pod 1%, {to uka`uva na nivna marginalna uloga na pazarot. 

7.3. Pazar na kapital
Vo Republika Makedonija avtonomen i nezavisen organ koj regulira i vr{i supervizija na site u~esnici na

makedonskiot pazar na kapital e Komisijata za hartii od vrednost, osnovana vo 1992 godina, koja e regularen
~len na me|unarodnata Komisija za hartii od vrednost (IOSCO) od 1994 godina. Komisijata za hartii od vred-
nost e odgovorna za efikasnoto rabotewe na pazarot na kapital, za{titata na pravata na investitorite i
unap reduvaweto na doverbata vo pazarot na kapital. 

Prometot ostvaren na Makedonskata berza na 31.12.2006 godina, bez prometot realiziran preku blok tran -
sak ciite i vladinite aukcii iznesuva{e 176,4 milioni evra ili 10.794 milioni denari, {to vo odnos na 2005
go dina pretstavuva zgolemuvawe za 61,1%. Ovoj porast se dol`i na zgolemeniot interes na stranskite in -
vestitori za investirawe vo hartii od vrednost, zgolemenata transparentnost vo javnoto objavuvawe na fi -
nansiskite podatoci na kotiranite kompanii, prodavaweto na akciite na del od kotiranite kompanii pod niv-
nata nominalna vrednost i zgolemeniot javen interes na doma{noto naselenie za investirawe vo akcii.

Prometot ostvaren preku proda`bata na dr`avnite obvrznici za staro devizno {tedewe i denacionali za -
cija na krajot na 2006 godina, iznesuva{e 2.229 milioni denari ili 36,4 milioni evra, {to pretstavuva porast
od 8,4% sporedeno so ostvareniot promet na dr`avni obvrznici vo 2005 godina.

Zaklu~no so 31.12.2006 godina na Makedonskata berza kotiraa 43 kompanii so vkupna pazarna kapitalizaci-
ja od 833,7 milioni evra, {to pretstavuva porast od 53,8% vo odnos na 2005 godina.

Vkupnata pazarna kapitalizacija na akciite, dr`avnite obvrznici i javno poseduvanite kompanii na krajot
na 2006 godina iznesuva{e 1,7 milijardi evra, {to pretstavuva godi{en porast od 46,4%.

Makedonskiot berzanski indeks (MBI-10) na 31.12.2006 godina iznesuva{e 3.702,54 denari ili 61 evro, od -
nos no, godi{en porast za 61,5%.

Prose~noto u~estvo na stranskite investitori vo prometot ostvaren pri kupuvaweto na Makedonskata berza
vo 2006 godina iznesuva{e 28,7%, dodeka nivnoto prose~no u~estvo vo prometot ostvaren pri prodavaweto na
Ma kedonskata berza iznesuva{e 6,6%.

7.4. Devizen sistem
Deviznoto rabotewe me|u rezidentite i nerezidentite, tekovnite transakcii, kako i re`imot na dvi`ewe na

kapitalot se regulirani so Zakonot za devizno rabotewe i podzakonskite akti, doneseni vrz osnova na ovoj Za -
kon. Zakonot za devizno rabotewe e vo celosna soglasnost so Spogodbata za stabilizacija i asocijacija (SSA)
so Evropskata unija, odnosno, vo nego e inkorporirana vremenskata ramka za liberalizacija na kapitalot.
Ime no, tekovnite transakcii me|u rezidenti i nerezidenti se celosno liberalizirani, {to e vo soglasnost so
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SSA. So Zakonot e ostvarena celosna liberalizacija na kapitalnite transakcii predvideni za prvata etapa
od sproveduvaweto na SSA (direktni investicii, komercijalni krediti i finansiski zaemi so rok na dos -
pevawe nad 1 godina). So Zakonot se liberalizirani i finansiskite krediti so rok na dospevawe pokratok od
1 godina, koja kako obvrska e predvidena da se implementira vo vtorata etapa od sproveduvaweto na SSA.
Portfolio investiciite se delumno liberalizirani, a po istekot na prvata etapa od SSA e predvidena nivna
celosna liberalizacija. Isto taka, po istekot na prvata etapa e predvidena liberalizacija i na vlo ̀ u -
vawata vo nedvi`nosti na rezidenti vo stranstvo. Vo odnos na depozitnite raboti, nerezidentite mo`at da
ot voraat devizni i denarski smetki vo makedonskite banki i slobodno da raspolagaat so sredstvata, dodeka
do ma{nite pretprijatija i gra|anite }e mo`at slobodno da otvoraat devizni smetki vo stranski banki po is -
te kot na vtorata faza od SSA. Transferot na dobivkata i investiraniot kapital kaj direktnite investicii
se slobodni pod uslov nerezidentot da ja registriral direktnata investicija soglasno so Zakonot i da gi na -
mi ril site zakonski obvrski vrz osnova na danoci i pridonesi. 

Intencijata na Zakonot za devizno rabotewe e da vlijae vo nasoka na stimulirawe na ekonomskite subjekti
kon pogolem transfer na devizni prilivi vo doma{nite banki, podobra konkurentska pozicija na pretprijati-
jata na stranskite pazari, poednostavuvawe na procedurite na sklu~uvawe na kreditni raboti i vr{ewe na
pla ten promet so stranstvo, kako i na transfer na sredstva od i kon stranstvo. Voedno, Zakonot obebeduva po -
go lema sigurnost i transparentnost za stranskite investitori i zgolemuvawe na nivniot interes za vlo ̀ u -
vawe vo direktni investicii i vo doma{ni hartii od vrednost.

7.5. Osiguruvawe
Na osiguritelniot pazar vo Republika Makedonija na krajot na 2006 godina rabotat 10 dru{tva za osiguru-

vawe, od koi osum dru{tva vr{at raboti na ne`ivotno osiguruvawe, edno vr{i raboti na ne`ivotno osigu -
ruvawe i reosiguruvawe i edno vr{i raboti vo grupata na osiguruvawe na `ivot. Na osiguritelniot pazar ra -
bo  tat i pet osiguritelno brokerski dru{tva koi vr{at raboti na posreduvawe vo osiguruvaweto. Na krajot na
2006 godi na, u~estvoto na stranskiot kapital (pravni lica) vo vkupniot akcionerski kapital na dru{tvata za
osigu ruvawe iznesuva 62,5%. ^etiri dru{tva za osiguruvawe osnovani se celosno so stranski kapital. 

Vkupnata bruto presmetana premija vo 2006 godina, iznesuva 5.445 milioni denari. Pazarnata koncentraci-
ja merena spored u~estvoto na trite najgolemi dru{tva za osiguruvawe vo vkupnata bruto presmetana premija e
vo postojano opa|awe i istata na krajot na 2006 godina iznesuva 66,2%. Osiguruvaweto na `ivot u~estvuva so
samo 2,12 % vo vkupno polisiranata premija. 

Zgolemuvaweto na subjektite na pazarot na osiguruvawe vo periodot od 2002 do denes, preku zgolemena kon -
ku rencija, ne ostvari zna~itelno vlijanie na pro{iruvawe na ponudata na osiguritelni proizvodi, podobruva -
we na strukturata na premijata i podobruvawe na kvalitetot na osiguritelni uslugi. Taka, mereno spored
standardite na Evropskata Unija, osiguruvaweto ostana relativno slabo razvieno, kako vo odnos na iznosot na
pre mijata, taka i vo odnos na nejzinata struktura. Ova se potvrduva so faktot deka osiguruvaweto na sopstve -
nici na motorni vozila za {teti predizvikani na treti lica (zadol`itelno osiguruvawe) u~estvuva so 46% vo
vkupno presmetanata premija, sledeno so osiguruvaweto na imot so 24% u~estvo vo vkupnata premija.

Osnovna zakonska ramka koja gi regulira uslovite i na~inot na vr{ewe raboti na osiguruvawe, sproveduva -
we supervizija na raboteweto na dru{tvata za osiguruvawe, osiguritelno-brokerskite dru{tva i Nacio nal -
no to biro za osiguruvawe, pretstavuvaat Zakonot za supervizija na osiguruvawe ("Slu`ben vesnik na RM# br.
27/02, 84/02, 98/02 i 33/04) i Zakonot za zadol`itelno osiguruvawe vo soobra}ajot ("Slu`ben vesnik na RM# br.
88/05).
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Nadle`en organ za donesuvawe zakonski propisi od oblasta na osiguruvaweto i sproveduvawe supervizija
na raboteweto na dru{tvata za osiguruvawe, osiguritelno-brokerskite dru{tva i Nacionalnoto biro za osi -
gu ruvawe vo Republika Makedonija e Ministerstvoto za finansii. 

Vo nasoka na obezbeduvawe finansiski stabilen i na dolg rok odr`liv razvoj na osiguritelniot pazar vo
zem jata, koj }e ovozmo`i efikasno integrirawe na doma{nite osiguritelni subjekti na evropskiot pazar, vo
2006 godina, akcentot na Ministerstvoto za finansii se stavi na pogolema i poefikasna implementacija za
za konskata regulativa preku:
� vospostavuvawe supervizorski organ vo oblasta na osiguruvaweto kako nezavisna i samostojna instituci-

ja za nadzor so javni ovlastuvawa dodeleni so zakon, vo soglasnost so principite i standardite na Me|u -
na rodnata Asocijacija na osiguritelni supervizori (IAIS);

� donesuvawe podzakonski akti koi proizleguvaat od Zakonot za supervizija na osiguruvawe, vo nasoka na
de talno regulirawe na merkite za upravuvawe so rizik, kako i postapkite i procedurite za sproveduvawe
su pervizija;

� unapreduvawe na postapkite i procedurite na sproveduvawe supervizija vo nasoka na razvivawe moderen
sistem na nadzor i kontrola, naso~en kon permanentno sledewe na raboteweto na dru{tvata za osiguruva -
we od aspekt na nivnata izlo`enost na rizici i prevzemawe preventivni i korektivni merki, kako i pre-
min od supervizija bazirana na proverka na usoglasenosta so zakonite na supervizija bazirana na procen-
ka na rizici;

� jaknewe na administrativniot kapacitet na supervizorskiot organ preku permanentna edukacija na su -
pervi zorite i industrijata, so cel celosno razbirawe na procesot na upravuvawe so rizici i primena na
adek vatno korporativno upravuvawe.
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8. SOCIJALEN SEKTOR

8.1. Pazar na rabotna sila
Op{ti karakteristiki na pazarot na rabotna sila vo RM se niska stapka na aktivnost, visoka i odr`liva

nevrabotenost, kako i relativno niska stapka na vrabotenost. Iako vo 2006 godina sostojbata na ovoj pazar se
podobri, sepak, so stapka na nevrabotenost vo 2006 godina od 36%, RM i ponatamu ostanuva zemja so najvisoka
nevrabotenost me|u site zemji od Centralna i Isto~na Evropa, osven Bosna.9 Podlabokata analiza na pazarot
na rabotna sila vo RM, odnosno analizata na vrabotenosta i nevrabotenosta po odredeni belezi (primer,
vozrast, vremetraewe na nevrabotenosta, {kolska podgotovka, itn.) upatuvaat na toa deka lo {i te rezultati na
pazarot na rabotna sila se predizvikani od strukturni, a ne od tranziciski faktori. Se ka ko, ova ima svoi
implikacii vrz politikite neophodni za nadminuvawe na problemot so nevrabotenosta. Ime no, potrebna e
koordinacija na razli~nite politiki, poa|aj}i od potesnata politika na vrabotuvawe ili ak tivnite politiki
na pazarot na rabotna sila, do po{irokite makro i mikro politiki i reformi koi treba da bidat naso~eni kon
zabrzuvawe na rastot i zgolemuvawe na vrabotenosta. 

8.1.1. Aktivnost
Relativno niskata aktivnost (u~estvo) na pa za -

rot na rabotna sila vo Makedonija (62,2% vo 2006
go dina)10 go otslikuva mnogu niskoto nivo na vra bo -
te nost vo zemjata {to samo delumno se nadomestuva
so visokata ne vra bo tenost. I pokraj porastot na ak -
tiv nosta vo RM vo 2006 godina (1,5 procenten poen
vo odnos na 2005 godina), taa e za 12 procentni poe -
ni poniska od prosekot na EU-10 i 6 procentni poe -
ni poniska od Romanija i Bugarija. 

Stapkata na aktivnost na `enite vo Makedonija e
po niska otkolku kaj ma`ite (vidi Grafik 8.1) pora-
di tra di cionalnata uloga na `enite vo op{testvo-
to, osobeno na `enite od etni~kite malcinstva, ka -
ko {to se Al ban cite i Romite. Poloviot jaz vo aktivnosta vo Makedonija iznesuva{e 25,8 procentni poeni vo
2006 godi na, {to e daleku nad prose~niot jaz vo zemjite od Centralna i Isto~na Evropa od okolu 12% i 16%
vo EU-15. Pri toa, poloviot jaz se namaluva so nivoto na obrazovanie, i, na tercijarno nivo na obrazovanie,
`e nite imaat po vi soka stapka na aktivnost od ma`ite. 

9) Podatocite za pazarot na rabotna sila vo Izve{tajot se od Anketata na rabotna sila (ARS), dokolku ne e poinaku navedeno.
10) Rabotosposobnoto naselenie e definirano kako naselenie na vozrast od 15-64 godini, {to e vo soglasnost so definicijata na Me|unarodnata Orga ni -
za ci ja na Trud (MOT). Ovaa definicija se razlikuva od nacionalnata definicija kade za rabotosposobno naselenie se smeta naselenieto na vozrast od 15
go di ni i pove}e. Vo ovaa analiza, podatocite se prezentirani vrz osnova na MOT standardite zaradi obezbeduvawe na me|unarodna sporedlivost. Sepak,
vo pub likacijata ARS samo del od podatocite mo`e da se presmetaat za naselenieto na vozrast od 15 do 64 godini, taka {to del od indikatorite se presme -
ta ni spored nacionalnata definicija, {to }e bide potencirano vo tekstot.

Izvor: Dr`aven zavod za statistika i Eurostat

Grafik 8.1.  Stapka na aktivnost vo 2006 godina
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Stapkata na aktivnost na mladite rabotnici se namali vo tekot na tranzicijata poradi se pote{koto nao |a -
we prvo vrabotuvawe po zavr{uvaweto na obrazovanieto i poradi toa {to se pogolem broj mladi lu|e od lu ~u  -
vaat da prodol`at so studii poradi raste~kiot prinos od (investicijata vo) obrazovanieto. Sepak, vo 2006 
go dina postignat e odreden napredok, odnosno porast na aktivnosta na mladite od 32,9% vo 2005 na 33,7% vo
2006 godina.

8.1.2. Vrabotenost
Polovi, starosni i obrazovni karakteristiki na vrabotenosta. Stapkata na vrabotenost vo RM vo 2006

godi na iznesuva{e 39,6%, {to e za 1,3 procentni poeni povisoko od 2005 godina. Sepak, vrabotenosta vo RM e
okolu 17 procentni poeni ponisko od najniskite stapki na vrabotenost vo zemjite od EU (vo Polska i Malta).

Poloviot jaz vo vrabotenosta vo RM vo 2006 godina iznesuva{e 17,6 procentni poeni, {to e blizu do prose -
kot na EU-25 (prv kvartal od 2006). Razlikata vo stapkite na vrabotenost me|u polovite se namaluva so obra-
zovanieto, taka {to vo 2005 godina (posleden raspolo`iv podatok), `enite so povisoko obrazovanie imaa po -
vi soki stapki na vrabotenost od ma`ite.

Vo starosnite grupi {to se desetina godini pod i
nad centralnata starosna grupa (25-54), pribli`no
14 lica od sto mladi lu|e rabotele vo 2006 godina,
i 28 lica od sto rabotnici na vozrast od 55-64 go -
di ni. Mnogu niskata stapka na vrabotenost me|u
mla dite vo Makedonija, edna tretina od vkupnata
stap ka na vrabotenost, mo`e da se pripi{e na za -
doc netoto vleguvawe vo vrabotenost poradi po te{ -
ko tiite vo nao|awe prva rabota. 

Vrabotenost po sektori i vid na dogovor. Struk  -
turata na vrabotenosta po sektori vo RM e sli~na so
onaa vo Bugarija, Hrvatska, Litvanija i Romanija
ka de u~estvoto na vrabotenosta vo zemjodelstvoto

vo vkupnata vrabotenost se zgolemi ili ostana na relativno visoko nivo za vreme na tranzicijata. Pri~inata
e vo toa {to zemjodelstvoto gi apsorbira{e otpu{tenite rabotnici od prestrukturiranite kompanii, i/ili
obezbeduva{e egzistencija glavno za pomalku obrazovanite rabotnici. Vo 2006 godina, 20% od vkupnata vra -
bo tenost e vo zemjodelstvoto, industrijata apsorbira 25% od vkupnata vrabotenost, a grade`ni{tvoto 8% (vi -
di Grafik 8.2). Uslugite se glaven "rabotodava~#, so 47% od vkupnata vrabotenost. Iako, za razlika od raz vie -
ni te zemji, rabotnite mesta vo uslugite vo RM verojatno se so nizok kvalitet vo smisla na stabilnost, plata i
ra botni uslovi (vo li~ni uslugi i uslugi za doma}instvata), a ne visokokvalitetni rabotni mesta vo sektorot
na uslugi, kako na primer vo informati~ka tehnologija. 

Poslednive godini postoi pozitivna promena vo strukturata na vrabotenosta spored ekonomski status, od -
nosno zgolemuvawe na u~estvoto na samovrabotenosta i rabotodava~ite. U~estvoto na samovrabotenite lica se
zgolemi na 12,4% vo 2006 godina, a u~estvoto na rabotodava~ite na 6% (vidi Tabela D1). Samovrabotuvaweto,
kako forma na vrabotuvawe, e osobeno va`no poradi negovoto potencijalno vlijanie vo namaluvaweto na ne -
vra botenosta vo okru`uvawe vo koe sozdavaweto na novi rabotni mesta e nisko. Vo vrska so sopstvenosta, 66%
od site vraboteni lica vo 2006 godina rabotele vo privatni firmi. 

Va`no pra{awe vo vrska so vrabotenosta e pojavata na rabota so skrateno rabotno vreme: neto zgolemuva -
weto na rabotnite mesta so skrateno rabotno vreme generira dopolnitelni mo`nosti za vrabotuvawe, glavno

Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Grafik 8.2.  Vrabotenost po sektori vo 2006 godina
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na mladite i `enite i im pomaga na rabotodava~ite polesno da se prisposobat na promenlivata agregatna po -
ba  ruva~ka. Vo RM 5,0% od rabotnicite vo 2005 godina (posledni dostapni podatoci) rabotele pod takvi ra -
bot  ni dogovori. Postojat dve regulatorni pre~ki za pogolema upotreba na dogovorite so skrateno rabotno vre -
me: (1) osnovicata za pla}awe na socijalni pridonesi e propi{ana mese~no, a ne spored sraboten ~as; (2) pri-
donesot za zdravstveno osiguruvawe se presmetuva na vrabotuvawe so polno rabotno vreme, a ne na ~as, {to gi
zgo lemuva tro{ocite za rabotna sila za rabotnicite {to rabotat so skrateno rabotno vreme. Kako i vo site
zem ji od Centralna i Isto~na Evropa, `enite pove}e go koristat vrabotuvaweto so skrateno rabotno vreme
(6,1%), kako i mladite (10,4% od vrabotenite mladi lica vo 2005 godina). 

Vrabotuvaweto na opredeleno vreme e merka na pretpazlivost za rabotodava~ite vo nepovolni ekonomski
us  lovi, iako implicira odredeno nivo na nesigurnost za vrabotenite. Relativno visokoto nivo na vraboteni
so dogovori za vrabotuvawe na opredeleno vreme e karakteristika na Makedonija. U~estvoto na privremeno-
to vrabotuvawe vo vkupnata vrabotenost se dvi`e{e od 10% do 13%, a vo 2003 godina se zgolemi na 17,7%,
spo red poslednite objaveni podatoci. Spored starosni grupi, ovoj vid rabotno anga`irawe e po~esto kaj mla-
dite rabotnici, {to sugerira ponatamo{na neramnopravnost na pazarot na rabotna sila, kako vo smisla na
pris tap do postojana rabota/rabota so polno rabotno vreme, taka i vo pogled na obuka na rabotno mesto i mo` -
nosti za unapreduvawe na mladite lica. 

Upotrebata na dogovori za delo11 be{e {iroko rasprostraneta vo RM se do 2006 godina, pri {to licata an -
ga ̀ i  rani so vakvi dogovori se smetaa i izjasnuvaa za nevraboteni. Ottamu, vo 2006 godina, so Zakonot za Agen -
ciite za privremeno vrabotuvawe be{e vovedena nova forma na vrabotuvawe, privremeno vrabotuvawe, so koja
se istisnuvaat dogovorite za delo, no glavna cel e zgolemuvawe na fleksibilnosta na pazarot na rabotna si -
la. Imeno, Agenciite za privremeno vrabotuvawe im ovozmo`uvaat fleksibilnost na rabotodava~ite bidej}i
mo  ̀ at da anga`iraat rabotnici za ograni~en period, soglasno ekonomskata konjuktura, bez zna~itelni tro{oci
za anga`irawe i otpu{tawe. Pokraj toa, Agenciite za privremeno vrabotuvawe obezbeduvaat sigurnost na ra -
bo  tata i platata za rabotnicite. Ottamu, istite premostuvaat eden od glavnite konflikti na interesi na pa -
za rite na trud, konfliktot me|u sigurnosta na rabotata, va`na za rabotnicite i fleksibilnosta na rabotata,
zna ~ajna za rabotodava~ite. 

Na krajot na 2006 godina, registrirani bea 18 Agencii za vrabotuvawe koi potpi{ale 3.210 dogovori za vra -
bo tuvawe. 

8.1.3. Nevrabotenost
Starosni, polovi i obrazovni karakteristiki na nevrabotenosta. Vo 2006 godina, stapkata na nevrabotenost

vo Makedonija se namali na 36,3% (za 1,3 procentni poeni vo odnos na 2005 godina), iako istata se u{te e na
ne prifatlivo visoko nivo (vidi Tabela D1). 

Stapkata na nevrabotenost kaj `enite vo 2006 godina iznesuva{e 37,5%, samo 1,9 procentni poeni povisoka
od stapkata na nevrabotenost kaj ma`ite. Stapkite na nevrabotenost se najvisoki za mladata rabotna sila na
voz rast 15-24 godini, i postepeno se namaluvaat so starosta. Kako i na drugi mesta, pogolema e verojatnosta
mladite ra botnici da bidat nevraboteni: nivnata stapka na nevrabotenost e 1,7 pati pogolema od nacionalniot
prosek.

U{te edna va`na karakteristika na pazarot na rabotna sila e pojavata na dolgoro~nata nevrabotenost, od -
nos no nevrabotenost podolgo od edna godina. Depresijacijata na znaeweto, kvalifikaciite i rabotnoto is -

11) Dogovorite za delo se koristea vo pove}eto zemji od Centralna i Isto~na Evropa i se regulirani spored nacionalnite zakoni za obligaciski odnosi,
odnosno ne se rabotni dogovori. Poradi toa, pla}awata, odnosno platite, podle`at samo na personalen danok na dohod, a ne se pla}aat socijalnite pri-
donesi, {to im obezbeduva na rabotodava~ite poniski tro{oci za rabotna sila.
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kust vo vodi kon pojava na negativna zavisnost pome|u vremetraeweto na vrabotenosta i mo`nosta za nao|awe
na rabota, taka {to, kolku podolgo lu|eto se nevraboteni, tolku poniski se nivnite {ansi da preminat od ne -
vra botenosta vo vrabotenost. Okolu 80% od vkupnata nevrabotenost vo Makedonija se karakterizira kako
dol goro~na, {to e nad prosekot na EU-25 i novite zemji ~lenki od 43,3% i 55,7% vo prviot kvartal od 2006,
sood vetno. Ova ja poka`uva stagnantnata priroda na makedonskiot pazar na rabotna sila kade {to (re~isi si -
te) nevraboteni imaat pote{kotii da najdat rabota. 

Licata koi zavr{ile osnovno obrazovanie imaat povisoka verojatnost da bidat nevraboteni od onie so
sred no obrazovanie, osobeno vo sporedba so onie so visoko obrazovanie. Stapkata na nevrabotenost kaj vi so -
ko obrazovanite rabotnici e okolu polovina od nacionalniot prosek. Relativno niskata stapka na ne vra bo te -
nost na onie so nezavr{eno osnovno obrazovanie upatuva na toa deka tie verojatno se naso~uvaat kon zemjodel-
stvoto kako strategija za opstanok, odnosno prifa}aat da rabotat kako neplateni semejni rabotnici, i/ili pak
na toa deka rabotnicite so zavr{eno osnovno i sredno obrazovanie imaat visoka referentna plata (minimal-
na plata za koja bi prifatile da rabotat). 

8.2 Socijalna za{tita
Vladinata politika vo sferata na socijalnata za{tita vo 2006 godina, be{e koncipirana vrz slednite

stra te{ki dokumenti: Makroekonomskata politika za 2006 godina, Programata za rabota na Vladata na Re pub -
li ka Makedonija za 2006 godina, Strategijata za vrabotuvawe za 2006 - 2010 godina, Nacionalniot akcionen
plan za vrabotuvawe za periodot 2006 - 2008 godina. Pritoa se po~ituvaa fiskalnite nasoki utvrdeni vo Fis -
kal nata strategija 2006 - 2008 godina i Buxetot na Republika Makedonija za 2006 godina. 

Isto taka, zna~ajno mesto imaa me|unarodnite konvencii i preporaki, me|u koi se: Strategijata za socijal-
na kohezija na Evropskiot Komitet za socijalna kohezija, Mileniumskite razvojni celi na ON vo delot na prva-
ta razvojna cel: namaluvawe na siroma{tijata, kako i drugi preporaki vrz osnova na koi se vr{i postapno pri-
bli`uvawe kon zakonodavstvoto na EU. 

Vo nasoka na socijalno vklu~uvawe na socijalno isklu~enite lica kako merka vo spravuvaweto so siro ma{ ti -
ja ta, Ministerstvoto za trud i socijalna politika se vklu~i vo podgotovka na Zaedni~kiot memorandum za in klu -
zija koj e zadol`itelen dokument za sekoja zemja koja se steknala so status na zemja kandidat za ~len stvo vo EZ.
Ovoj dokument }e ja pomogne izgradbata na kapacitetite na dr`avata i site drugi u~esnici vo borbata protiv si -
ro ma{tijata (nevladiniot sektor, lokalnite i nacionalnite avtoriteti, naukata i dr.), i }e bide os nova za
utvrduvawe na nacionalniot plan i strategijata za spravuvawe so siroma{tijata i socijalnata is klu ~e nost.

Vo ramki na raspolo`ivite sredstva od Buxetot na Republika Makedonija za 2006 godina i Programata za
os tvaruvawe na socijalnata za{tita za 2006 godina, soglasno Zakonot za socijalna za{tita i vladinata Od lu -
ka za utvrduvawe kriteriumi, na~inot i postapkata za ostvaruvawe na pravoto na socijalna pari~na pomo{ ka -
ko i materijalnoto obezbeduvawe na nevrabotenite, se obezbedi redovna isplata na socijalnata pari~na po -
mo{ so koja na gra|anite im se obezbeduva minimum na socijalna sigurnost. 

Politikata na socijalna za{tita be{e naso~ena kon unapreduvawe na voninstitucionalnata za{tita, kako
i pro{iruvawe na brojot i vidot na dnevni centri kako posoodvetni formi na zgri`uvawe. Se rabote{e na na -
ta mo{no zajaknuvawe na kapacitetite na centrite za socijalna rabota i drugite ustanovi, preku obuka na
stru~ nite kadri.

Vo procesot na deinstitucionalizacija vo socijalnata za{tita prodol`uva sorabotkata na "Proektot za
raz voj na op{tinite#, poddr`an od Svetskata banka so koj se ovozmo`uva izgradba i opremuvawe na dnevni 
centri za lica so pre~ki vo intelektualniot razvoj i za stari lica vo ruralnite i urbanite op{tini vo
Republika Makedonija.
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Po zavr{uvaweto na prvata faza od procesot na decentralizacijata vo socijalnata za{tita vo 2005 godi-
na, soglasno koja domovite za stari lica se prenesoa na op{tinite, vo 2006 godina, akcent se stavi na imple-
mentacijata na obvrskata na op{tinite, da organiziraat i obezbedat socijalna za{tita soglasno specifi~nite
potrebi za socijalna za{tita za svoite gra|ani. Za taa cel se izgotvi Programa za sorabotka i sledewe na
socijalnata za{tita vo op{tinite vo Republikata. So ovaa programa se regulira i pobliskata sorabotka po -
me |u centralnata vlast pretstavuvana od ministerstvoto i centrite za socijalna rabota so lokalnata vlast
na po leto na socijalnata za{tita. 

Vo 2006 godina prodol`i realizacijata na Proektot za implementacija na socijalnata za{tita (SPIL
Proekt)12 - Programa za poddr{ka na socijalnata za{tita, ~ija osnovna cel e da se podobri efektivnosta i
efikasnosta na sistemot na socijalnata za{tita preku podobruvawe na administriraweto. 

Spored informaciite od Ministerstvoto za trud
i socijalna politika vo mesec dekemvri 2006 godi-
na, kako korisnici na socijalna pomo{ se evidenti-
rani 66.540 doma}instva, {to vo odnos na istiot
mesec od prethodnata godina pretstavuva pad od
0,8% (vidi Grafik 8.3.). Pritoa, za socijalna pomo{
se isplateni okolu 144,4 milioni denari ili 3,1%
pomalku vo odnos na dekemvri 2005 godina. 

Socijalnata pomo{ se ispla}a na doma}instva vo
koi oddelni ~lenovi se sposobni za rabota, no se
materijalno neobezbedeni. 

Pravoto od postojana pari~na pomo{ vo 2006 go -
di na go ostvarile 5.183 korisnici. Postojanata pa -
ri~ na pomo{ se ispla}a na licata koi se nesposobni za rabota i nemo`at da ostvarat sredstva za egzistenci-
ja soglasno drugi propisi.

Po osnov nadomestok za pomo{ i nega, zaklu~no dekemvri 2006 godina so ova pravo se steknale 21.807 koris-
nici. Pari~niot nadomestok za pomo{ i nega se ispla}a na lica koi ne mo`at da gi vr{at osnovnite `ivotni
pot rebi bez pomo{ od drugo lice, kako i na lice so te{ki i najte{ki pre~ki vo psihi~kiot razvoj nad 26 go -
di{ na vozrast.

Pokraj ovie grupi, pari~na pomo{ koristat i:
� vnatre{no raselenite semejstva i na semejstvata na begalcite od drugi dr`avi;
� lica koi do 18 godini vozrast imaat status na dete bez roditeli i roditelska gri`a;
� lica koi rabotat so skrateno rabotno vreme poradi nega na hendikepirano dete;
� zgri`uva~ki semejstva i
� lica korisnici na ednokratna pari~na pomo{ i pomo{ vo natura. 

So cel podobruvawe na ekonomskata i socijalnata polo`ba na sostojbata na Romskata populacija vo Evropa
zapo~na primena na me|unarodnata inicijativa "Dekada na vklu~uvawe na Romite#. Istata postavuva jasni na -
soki na nacionalno nivo za napredok, postojano nabquduvawe na dostignuvawata vo odnos na tie nasoki, kako i
razmena na informacii, kako prioritetni oblasti. Inicijativata e tesno povrzana so dve tekovni inicijativi:

12)  SPIL Proektot se realizira so zaem na Svetskata banka. Istiot, pokraj reformite vo socijalnata za{tita, gi opfa}a i reformite vo penziskiot
sistem

155
150
145
140
135
130
125
120
115
110

69000
68000
67000
66000
65000
64000
63000
62000
61000
60000
59000
58000

Izvor: Ministerstvo za trud i socijalna politika

Grafik 8.3.  Korisnici na socijalna pomo{ i isplateni sredstva
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Mileniumski razvojni celi i Programa za socijalno vklu~uvawe na EU, koi kako prioritetni oblasti gi
definiraat: obrazovanieto, vrabotuvaweto, zdravstvoto i domuvaweto. 

Penzisko - invalidsko osiguruvawe. Vo ramkite na SPIL, pokraj reformite vo sistemot za socijalna za{ -
ti ta, predvideni se i reformi vo penziskiot sistem. Svrzano so toa, vo tekot na 2006 godina, bea nap ra ve ni
po golemi nabavki na hardver i softver za potrebite na Fondot na penziskoto i invalidskoto osiguruva we
(FPIOM) i Agencijata za supervizija na zadol`itelnoto kapitalno penzisko osiguruvawe (MAPAS) vo vrska so
no viot sistem na mese~no prijavuvawe na individualnite penziski pridonesi za vrabotenite i naplata na
pri  donesite za dr`avniot i privatnite penziski fondovi. Vo 2006 godina se vospostavi edinstven na~in na
pri  birawe na pridonesot za PIO, za prviot i vtoriot stolb. 

Nepovolniot trend na porast na brojot na pen-
zioneri prodol`i i vo 2006 godina, {to e konzis-
tentno so de mo grafskiot trend na stareewe na na -
se lenieto vo Republika Makedonija. Taka, vo de -
kem vri 2006 go dina, kako penzioneri vkupno se evi-
dentirani 269.681 lica. Vo odnos na dekemvri 2005
go dina ova pretstavuva porast od vkupno 4.529 lica
od nosno 1,7%, sozdavaj}i dopolnitelen pritisok
vrz javnite fi nansii. 

Prose~nata penzija vo dekemvri 2006 godina iz ne  -
suva{e 7.684 denari, {to vo sporedba so de kem vri
2005 godina pretstavuva realno zgolemuvawe za
3,0%. Vo ramkite na prose~nata penzija, najvisok iz  -
nos ili 8.492 denari, se odnesuva na starosnata pen  -
zija, 6.509 denari iznesuva prose~nata invalidska
penzija i 6.023 denari prose~nata semejna penzija.

Vo dekemvri 2006 godina, za penzii se isplateni
2.025 milioni denari. Strukturno gledano, najgolem
e brojot na korisnici na starosna penzija, i toa
146.852 korisnici ili 54,5%, potoa na semejna pen-
zija 73.465 korisnici ili 27,2% i na invalidska
pen zija 49.364 korisnici ili 18,3%. Soodnosot na
pro se~nata penzija za 2006 godina i vkupnata pro -
se~na plata vo Republikata, za 2006 godina, izne-
suva{e 56% (vidi Grafik 8.5.).

Izvor: Ministerstvo za trud i socijalna politika

Grafik 8.4.  Broj na penzioneri (vo iljadi)
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Izvor: Ministerstvo za trud i socijalna politika i
Fond za penzisko i invalidsko osiguruvawe

Grafik 8.5.  Dvi`ewe na prose~na penzija i plata
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A . REALEN SEKTOR

Tabela A.1.  Makroekonomski indikatori

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Realen sektor
Bruto doma{en proizvod
- stapka na realen rast 3,4 4,3 4,5 -4,5 0,9 2,8 4,1 3,8 4,0
- tekovni ceni, vo milioni denari 194.979 209.010 236.390 233.841 243.970 251.486 265.257 284.423 305.265
- milioni SAD dolari (nominalen) 3.581 3.674 3.588 3.437 3.769 4.631 5.368 5.770 6.257
- milioni SAD dolari (PARE metodologija) 3.575 3.730 3.899 3.723 3.872 4.119 4.928 4.519 -
- milioni EUR (nominalen) 3.893 3.839 4.001 4.105 4.325 4.640 4.989

Inflacija (tro{oci na `ivot, prosek) -0,1 -0,7 5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5 3,2
BDP Deflator 1,4 2,7 8,2 3,6 3,4 0,3 1,3 3,3 3,2
Plati (mese~en prosek, neto)
- nominalen porast 3,7 2,9 5,5 3,5 6,9 4,8 4,0 4,0 7,3
- realen porast 3,8 3,6 -0,3 -2,0 5,1 3,6 4,4 3,5 4,1

Porast na vrabotenosta (vo %) 5,4 1,0 0,8 9,0 -6,3 -2,9 -4,1 1,5 4,3
Nadvore{en sektor
Izvoz (f.o.b.), milioni SAD dolari 1.292 1.190 1.321 1.155 1.112 1.362 1.672 2.040 2.400
Uvoz (f.o.b), milioni SAD dolari 1.807 1.686 2.011 1.682 1.916 2.211 2.784 3.097 3.681
Trgovski bilans (milioni SAD dolari) -515 -496 -690 -527 -804 -849 -1.112 -1.057 -1.281
Trgovski bilans (f.o.b) (% od BDP) -14,4 -13,5 -19,2 -15,3 -21,3 -18,3 -20,7 -18,3 -20,5
Deficit na tekovna smetka (milioni SAD dolari) -270 -33 -72 -244 -358 -149 -415 -81 -24
Deficit na tekovna smetka (% od BDP) -7,5 -0,9 -2,0 -7,1 -9,5 -3,2 -7,7 -1,4 -0,4
Stranski direktni investicii (milioni dolari) 128 32 176 441 78 96 156 97 350
- % od BDP 3,6 0,9 4,9 12,8 2,1 2,1 2,9 1,7 5,6

Nadvore{en sektor (stapki na porast)
Izvoz (f.o.b.) 4,4 -7,9 11,0 -12,6 -3,7 22,5 22,8 22,0 17,6
Uvoz (f.o.b) 11,3 -6,7 19,3 -16,4 13,9 15,4 25,9 11,2 18,9
Fiskalen sektor
Deficit na op{t vladin buxet (% od BDP) 1,7 0,0 1,8 -7,2 -5,7 -0,6 0,4 0,3 -0,5

Tabela A.2.  Plati

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Prose~na mese~na neto-plata (vo denari) 10.551 11.279 11.828 12.298 12.597 13.517
Nominalni plati -stapki 3,5 6,9 4,8 4,0 2,5 7,3
Realni plati -stapki -1,9 5,0 3,6 4,4 2,0 4,0



64



65

B . NADVORE[EN SEKTOR

Tabela B.1.  Platen bilans na RM

2002 2003 2004 2005 K1 K2 K3 K4 2006
TEKOVNI TRANSAKCII -357,81 -152,28 -414,82 -81,48 -44,46 -64,11 133,46 -48,61 -23,73
Stoki, neto -804,34 -851,48 -1112,08 -1.057,47 -266,83 -367,20 -261,39 -389,82 -1.285,24

Izvoz, f.o.b. 1.112,15 1.359,04 1.672,43 2.039,64 449,87 586,05 699,82 660,51 2.396,26
Uvoz, f.o.b.2 -1.916,49 -2.210,52 -2.784,51 -3.097,11 -716,70 -953,26 -961,21 -1.050,33 -3.681,49

Uslugi, neto -22,13 -2,56 -54,39 -33,87 -6,18 -5,60 30,02 6,96 25,20
Dohod, neto -29,78 -32,33 -39,23 -54,99 5,89 -1,88 -11,88 4,78 -3,09

od koj: kamata, neto -18,64 -31,88 -26,22 -25,95 -9,38 -3,60 -6,70 -4,66 -24,34
Tekovni transferi, neto 498,45 734,09 790,88 1.064,85 222,66 310,57 376,71 329,47 1.239,40

Oficijalni 100,50 103,36 70,07 64,39 16,93 19,73 17,83 19,26 73,75
Privatni 397,95 630,73 720,81 1.000,47 205,73 290,84 358,88 310,21 1.165,66

KAPITALNA I FINANSISKA SMETKA 376,87 169,97 407,01 94,67 42,00 58,71 -135,45 48,60 13,87
Kapitalna smetka, neto 8,26 -6,69 -4,61 -2,01 0,44 -0,54 -0,26 -0,76 -1,11

Kapitalni transferi, neto 9,92 -6,60 -4,61 -2,01 0,44 -0,54 -0,26 -0,76 -1,11
Oficijalni 9,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Drugi 0,00 -6,60 -4,61 -2,01 0,44 -0,54 -0,26 -0,76 -1,11

Stekn/raspol. so neproizv., nefinan. sredstva -1,66 -0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finansiska smetka, neto 368,62 176,66 411,62 96,68 41,56 59,24 -135,19 49,37 14,98

Direktni investicii, neto 77,72 94,26 155,85 97,08 290,53 21,61 11,97 26,22 350,33
Portfolio investicii, neto 0,35 3,39 14,82 235,11 14,19 31,53 8,96 28,63 83,31
Drugi investicii, neto 159,98 129,97 260,42 179,56 -229,63 118,90 11,67 56,21 -42,84

Trgovski krediti, neto 83,1 82,95 170,05 24,60 7,18 40,11 -57,21 51,09 41,17
Zaemi, neto 8,19 23,47 59,82 153,94 -161,58 70,55 31,56 40,27 -19,20
Valuti i depoziti, neto 44,69 2,85 -3,66 -24,77 -81,16 -3,88 29,43 -48,14 -103,75

od koi: monetarna vlast, neto 68,79 17,77 26,44 0,77 -68,78 0,00 65,66 -0,14 -3,26
komercijalni banki, neto 112,17 -54,59 -105,08 26,57 7,02 24,63 -22,48 -24,74 -15,58
naselenie, neto -136,27 39,68 74,97 -52,10 -19,40 -28,50 -13,74 -23,25 -84,90

Drugi, neto 24,00 20,69 34,22 25,79 5,93 12,12 7,89 12,99 38,94
Bruto oficijalni rezervi ("-# zna~i zgolemuvawe)3 130,57 -50,96 -19,47 -415,07 -33,53 -112,80 -167,80 -61,69 -375,82
GRE[KI I PROPUSTI -19,07 -17,70 7,81 -13,19 2,46 5,40 1,99 0,00 9,86

2000 2001 2002 2003 2004 2005*) 2006*)
Izvoz 1.323 1.158 1.116 1.367 1.675 2.041 2.400
Uvoz 2.094 1.694 1.995 2.306 2.931 3.227 3.762 
Deficit -771 -536 -879 -939 -1.256 -1.186 -1.362

2000 2001 2002 2003 2004 2005*) 2006*)
Izvoz 1.323 1.158 1.116 1.367 1.675 2.041 2.400
- redoven 679 603 589 756 1.035 1.385 1.767
- lon 644 555 527 611 640 656 633

Uvoz 2.094 1.694 1.995 2.036 2.931 3.227 3.762
- redoven 1.584 1.308 1.611 1.591 2.473 2.766 3.296
- lon 510 386 384 445 458 461 466

Tabela B.2.  Nadvore{no trgovska razmena

*) Prethodni podatoci

Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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vo milioni dolari 2000 2001 2002 2003 2004 2005*) 2006*)
IZVOZ 1.323 1.158 1.116 1.367 1.675 2.041 2.400
Razvieni zemji 792 721 692 883 1.099 1.278 1.373

Evropska unija 566 566 570 747 956 1.083 1.326
EFTA 36 39 28 19 7 8 10

Drugi razvieni zemji 190 116 94 116 136 186 **)
Zemji na Centralna i Isto~na
Evropa i porane{en SSSR 60 561 59 68 100 134 **)
Nerazvieni zemji 2 3 2 1 2 2 **)
Zemji vo razvoj 34 14 17 28 12 35 **)
Republiki od porane{nata SFRJ 432 363 345 386 460 591 **)
Ostanati zemji 3 1 0 0 0 0 **)
UVOZ 2.094 1.694 1.995 2.306 2.931 3.227 3.762
Razvieni zemji 1.010 880 1.089 1.220 1.711 1.769 1.893

Evropska unija 801 719 894 1.009 1.460 1.467 1.650
EFTA 30 26 31 29 46 65 61

Drugi razvieni zemji 180 135 164 182 203 236 **)
Zemji na Centralna i Isto~na
Evropa i porane{en SSSR 583 394 405 518 679 825 **)
Nerazvieni zemji 1 2 3 3 1 1 **)
Zemji vo razvoj 101 90 113 137 214 268 **)
Republiki od porane{nata SFRJ 398 327 384 427 325 363 **)
Ostanati zemji 0 0 0 0 0 0 **)

Tabela B.3.  Izvoz i uvoz po ekonomski grupacii na zemjite

*)  Prethodni podatoci
**) Zaradi promenata na grupaciite na zemjite i metodologijata na presmetuvawe, podatocite za 2006 godina ne se  

sporedlivi so tie od prethodnite godini
Izvor: Dr`aven zavod za statistika

vo milioni dolari 2005**) 2006**)

IZVOZ*) 2.041 2.400

Razvieni zemji 1.234 1.373
Evropska unija 1.083 1.326
EFTA 8 10

Drugi razvieni zemji 143 37
Nerazvieni zemji 4 2
Zemji vo razvoj 184 236
Zapaden balkan 618 787
Ostanati zemji 0 0

UVOZ*) 3.227 3.762

Razvieni zemji 1.693 1.893
Evropska unija 1.467 1.650
EFTA 65 61

Drugi razvieni zemji 160 181
Nerazvieni zemji 23 26
Zemji vo razvoj 1.139 1.442
Zapaden balkan 372 400
Ostanati zemji 0 0

Po novata metodologija od 2006 godina

*) Prethodni podatoci
Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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Tabela B.4.  Izvoz i uvoz po pova`ni zemji

- vo milioni dolari - struktura vo %
2000 2001 2002 2003 2004 2005*) 2006*) 2000 2001 2002 2003 2004 2005*) 2006*)

IZVOZ 1.323 1.158 1.116 1.367 1.675 2.041 2.400 100 100 100 100 100 100 100
od toa: 75,49 82,47 82,09 78,64 77,01 78,44 80,25
Srbija i Crna Gora 335 267 246 275 347 459 557 25,33 23,06 22,04 20,12 20,72 22,49 23,21
Germanija 257 238 234 280 317 364 375 19,46 20,55 20,97 20,48 18,93 17,83 15,63
Italija 91 91 82 95 134 169 236 6,86 7,86 7,33 6,95 8,00 8,28 9,83
Grcija 84 101 117 180 228 312 361 6,36 8,72 10,47 13,17 13,61 15,29 15,04
SAD 84 99 77 72 72 44 22 6,36 8,55 6,94 5,27 4,30 2,16 0,92
Hrvatska 48 58 59 66 80 81 124 3,61 5,01 5,29 4,83 4,78 3,97 5,17
Holandija 36 45 44 47 47 44 55 2,72 3,89 3,94 3,44 2,81 2,16 2,29
Bugarija 27 21 21 26 19 76 130 2,03 1,81 1,88 1,90 1,13 3,72 5,42
Slovenija 26 21 22 21 27 31 41 2,00 1,81 1,94 1,54 1,61 1,52 1,71
Rusija 10 14 14 13 19 21 25 0,78 1,21 1,29 0,95 1,13 1,03 1,04

UVOZ 2.094 1.694 1.995 2.306 2.931 3.227 3.762 100 100 100 100 100 100 100
od toa: 65,71 68,89 68,80 68,21 63,12 63,37 61,78
Germanija 253 215 285 304 368 334 369 12,09 12,69 14,29 13,18 12,56 10,35 9,81
Srbija i Crna Gora 190 158 185 212 243 264 282 9,09 9,33 9,27 9,19 8,29 8,18 7,50
Grcija 202 184 238 300 282 296 319 9,63 10,86 11,93 13,01 9,62 9,17 8,48
Italija 111 107 118 123 168 193 227 5,31 6,32 5,91 5,33 5,73 5,98 6,03
Rusija 192 139 125 178 271 424 569 9,16 8,21 6,27 7,72 9,25 13,14 15,12
SAD 83 51 58 56 47 45 41 3,97 3,01 2,91 2,43 1,60 1,39 1,09
Slovenija 144 119 130 139 140 127 129 6,88 7,02 6,50 6,03 4,78 3,94 3,43
Bugarija 98 103 128 149 209 234 250 4,66 6,08 6,42 6,46 7,13 7,25 6,65
Hrvatska 58 46 55 63 65 75 79 2,76 2,72 2,76 2,73 2,22 2,32 2,10
Holandija 45 45 51 49 57 53 59 2,16 2,66 2,56 2,12 1,94 1,64 1,57

*) Prethodni podatoci
Izvor: Dr`aven zavod za statistika
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*) Prethodni podatoci
Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Tabela B.5.  Izvoz i uvoz po ekonomska namena

vo milioni dolari 2000 2001 2002 2003 2004 2005*) 2006*)
IZVOZ 1.323 1.158 1.116 1.367 1.675 2.041 2.400

Materijali za reprodukcija 719 573 510 669 816 1.110 1.393
Sredstva za rabota 33 29 27 22 30 39 51
Stoki za {iroka potro{uva~ka 564 554 574 674 827 890 954
Neraspredeleno 4 1 2 1 1 1 1

UVOZ 2.094 1.694 1.995 2.306 2.931 3.227 3.762
Materijali za reprodukcija 1.416 1.124 1.266 1.492 1.904 2.095 2.453
Sredstva za rabota 263 209 253 285 312 348 419
Stoki za {iroka potro{uva~ka 408 355 471 525 711 782 886
Neraspredeleno 5 4 4 2 2 2 3

*) Prethodni podatoci
Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Tabela B.6.  Izvoz i uvoz po stepen na obrabotka

vo milioni denari 2000 2001 2002 2003 2004 2005*) 2006*)
IZVOZ 1.323 1.158 1.116 1.367 1.675 2.041 2.400

Neobraboteni proizvodi 109 104 117 140 143 215 264
Proizvodi od obi~na prerabotka 522 391 322 455 600 845 1.085
Proizvodi od visoka prerabotka 686 660 673 770 930 979 1.049
Neraspredeleno 4 0 2 1 1 1 1

UVOZ 2.094 1.694 1.995 2.306 2.931 3.227 3.762
Neobraboteni proizvodi 281 211 201 310 398 573 752
Proizvodi od obi~na prerabotka 385 330 447 462 803 914 1.032
Proizvodi od visoka prerabotka 1.421 1.147 1.342 1.529 1.727 1.738 1.974
Neraspredeleno 5 4 4 2 2 2 3
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*) Prethodni podatoci
Izvor: Dr`aven zavod za statistika

Tabela B.7.  Nadvore{en dolg na RM

(milioni SAD dolari) 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
Oficijalni kreditori 870 1.052 973 1.034 1.193 1.314 1.257 1.380

Multilaterala 521 720 689 757 922 1.062 1.052 1.161
MMF 99 82 71 67 68 63 62 56
MBOR 92 123 124 145 181 223 248 264
MFK 1 57 33 18 13 9 6 4
MAR 145 250 255 296 358 389 362 2.384
EIB 37 69 75 102 116 148 140 165
EUROFIMA 25 17 14 12 8 8 7 6
CEBR 5 7 6 15 17 23 20 30
EBOR 88 74 62 32 40 65 87 116
EU 27 37 44 65 112 122 106 118
MFRZ 0 3 4 5 7 11 13 16
EAR 0 1 1 1 1 1 0 0

Bilaterala 349 332 284 277 271 252 205 219
Privatni kreditori 261 443 456 543 605 694 924 935

Londonski klub 234 253 262 254 243 233 222 0
Evroobvrznica 0 0 0 0 0 177 197
Ostanati 27 191 194 289 362 461 525 738

Banki i finansiski institucii 16 136 131 205 202 238 265 374
Pretprijatija 11 55 63 85 159 223 260 363

VKUPNO 1.131 1.495 1.429 1.577 1.799 2.008 2.181 2.315
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V . FISKALEN SEKTOR

Tabela V.1.  Op{t vladin buxet

Q1 Q2 Q3 Q4 Vkupno Q1 Q2 Q3 Q4 Vkupno
2005 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2006

VKUPNI PRIHODI 21.732 24.627 27.928 26.641 100.928 23.069 26.306 26.222 28.504 104.101
Dano~ni prihodi i pridonesi 18.972 21.172 21.285 23.152 84.581 19.848 22.782 23.080 24.888 90.598

Dano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi) 68 75 70 91 304 79 50 35 35 199
Danoci 12.314 13.944 14.107 15.316 55.681 12.658 15.097 15.460 16.360 59.575

Personalen danok na dohod 1.834 2.052 1.951 2.260 8.097 1.933 2.098 2.025 2.358 8.414
Danok na dobivka 1.080 600 623 534 2.837 1.725 914 950 1.119 4.708
DDV 5.745 6.767 6.652 7.918 27.082 5.228 7.342 7.155 7.534 27.259
Akcizi 2.461 2.937 3.385 2.965 11.748 2.542 2.839 3.374 3.419 12.174
Uvozni dava~ki 1.026 1.441 1.335 1.464 5.266 993 1.494 1.982 3.243 7.712
Drugi danoci 168 147 161 175 651 237 410 390 176 1.213

Pridonesi 6.590 7.153 7.108 7.745 28.596 7.111 7.635 7.586 8.493 30.825
Fond za PIOM 4.230 4.569 4.553 4.948 18.300 4.619 4.969 4.893 5.467 19.948
Zavod za vrabotuvawe 312 325 322 353 1.312 322 336 337 375 1.370
Fond za zdravstvo 2.048 2.259 2.233 2.442 8.982 2.170 2.330 2.356 2.651 9.507

Nedano~ni prihodi 2.495 3.088 5.284 2.951 13.818 2.306 2.721 2.627 2.826 10.480
Nedano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi) 1.414 1.673 1.549 1.676 6.312 1.234 1.117 1.496 1.656 5.503
Profit od javni finansiski institucii 83 260 2.837 139 3.319 103 406 56 258 823
Administrativni taksi 387 459 358 453 1.657 395 426 308 364 1.493
Participacija za zdravstveni uslugi 127 122 70 115 434 80 76 65 22 243
Drugi administrativni taksi 58 69 55 64 246 65 70 59 26 220
Drugi nedano~ni prihodi 87 52 53 72 264 109 176 209 125 619
Nadomestoci za Fondot za pati{ta 340 441 462 432 1.675 321 452 434 374 1.581

Kapitalni prihodi 112 107 587 127 933 143 390 143 272 948
Stranski donacii 152 259 672 411 1.494 727 299 166 231 1.423
Prihod od otplata na zaemi 1 1 0 0 2 45 74 153 288 560

VKUPNI RASHODI 22.766 23.875 24.482 29.096 100.219 23.538 26.265 25.085 30.871 105.759
Tekovni tro{oci 21.657 22.180 21.707 24.482 90.026 22.475 24.145 22.335 27.569 96.524

Plati i nadomestoci 5.640 5.736 5.566 5.894 22.836 5.750 5.878 5.707 6.086 23.421
Stoki i uslugi 3.197 3.140 2.620 4.028 12.985 2.856 3.264 2.655 4.128 12.903
Transferi 12.252 12.639 12.795 13.911 51.597 13.080 14.265 13.167 16.163 56.675
Transferi (smetka za sopstveni prihodi) 160 220 192 341 913 167 209 165 240 781
Socijalni transferi 11.582 11.670 11.533 12.085 46.870 11.566 12.726 12.072 12.466 48.830
Fond za PIOM 6.294 6.241 6.151 6.285 24.971 6.396 6.640 6.751 6.947 26.734
Zavod za vrabotuvawe 783 767 715 675 2.940 659 521 487 450 2.117
Socijalna pomo{ 965 1.026 1.113 1.034 4.138 948 945 1.114 1.090 4.097
Strukturni reformi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reformi na javnata administracija 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zdravstvena za{tita 3.539 3.637 3.557 4.092 14.825 3.561 4.621 3.718 3.979 15.879
Drugi transferi 487 704 1.037 1.453 3.681 1.326 1.308 911 3.451 6.996
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Q1 Q2 Q3 Q4 Vkupno Q1 Q2 Q3 Q4 Vkupno
2005 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2006

Tro{oci za begalci 24 45 33 33 135 21 22 20 7 70
Kamatni pla}awa 569 666 727 648 2.610 790 736 418 1.193 3.137
Kamati po doma{en dolg 116 433 163 362 1.074 140 444 79 419 1.082
Kamati po nadvore{en dolg 453 233 564 286 1.536 650 292 339 774 2.055
Garancii 0 0 0 0 0 0 0 387 0 387

Kapitalni tro{oci 1.108 1.695 2.775 4.613 10.191 1.063 2.120 2.751 3.301 9.235
Buxetsko saldo -1.034 752 3.446 -2.455 709 -469 2 1.083 -2.365 -1.749
Finansirawe 1.034 -752 -3.446 2.455 -709 469 -2 -1.083 2.355 1.739
Priliv 2.458 2.015 -1.964 4.554 7.063 9.759 3.097 -166 5.390 18.080

Prihodi od privatizacija 265 231 147 740 1.383 13.928 3.846 0 0 17.774
Stranski donaxii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stranski zaemi 139 1.219 838 11.717 13.913 159 496 484 534 1.673
Depoziti 1.532 -343 -3.398 -7.588 -9.797 -4.835 -4.101 -695 3.741 -5.890
Dr`avni zapisi 521 905 427 -315 1.538 484 422 43 1.070 2.019
Proda`ba na akcii 1 3 24 1 29 24 2.433 2 0 2.459

Odliv 1.425 2.765 1.483 2.099 7.772 9.290 3.099 917 3.025 16.331
Otplata na glavnica 1.425 2.765 1.483 2.099 7.772 9.290 3.099 917 3.025 16.331
Nadvore{en dolg 1.255 331 1.305 404 3.295 9.159 381 917 487 10.944
Doma{en dolg 170 2.435 178 1.695 4.478 131 2.718 0 2.538 5.387

Tabela V.1.  Op{t vladin buxet(prodol`uva od str. 71)
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Tabela V.2.  Centralen buxet na RM

vo 000 000 denari 2002 2003 2004 2005 2006
VKUPNI PRIHODI 71.981 68.406 68.258 76.993 81.749

IZVORNI PRIHODI 58.896 56.784 56.534 58.462 59.940
DANO^NI PRIHODI 54.389 49.166 52.527 53.184 56.840

Danok od dohod, od dobivka i od kapitalni dobivki 10.137 10.772 10.069 10.668 11.236
Personalen danok od dohod 7.513 7.502 7.707 8.097 8.051
Danok od dobivka 2.624 3.270 2.362 2.571 3.185

Doma{ni danoci na stoki i uslugi 31.235 31.741 36.093 37.082 40.136
Danok na promet i DDV (od 1.04.2000) 20.521 21.175 25.757 26.325 28.334
Akcizi 10.714 10.565 10.336 10.757 11.802

Danok od me|unarodna trgovija i transakcii 6.336 6.141 5.815 4.867 4.848
Uvozni dava~ki 5.230 4.909 4.598 3.861 3.817
Drugi uvozni dava~ki i taksi 1.105 1.232 1.217 1.006 1.031

Drugi danoci 0 0 0 0 0
Danoci od specifi~ni uslugi 3 4 5 0 0
Taksi za koristewe ili dozvoli za vr{ewe na dejnost 340 475 546 567 620
Danok na finansiski transakcii 6.335 31 0 - -

NEDANO^NI PRIHODI 4.506 7.617 4.007 5.278 3.100
Pretpriema~ki prihod i prihod od imot 931 1.963 1.752 3.388 1.100
Taksi i nadomestoci 1.091 1.366 1.465 1.390 1.500
Drugi vladini uslugi 205 370 257 300 300
Drugi nedano~ni prihodi 2.277 3.917 532 200 200

KAPITALNI PRIHODI 7.193 4.081 3.342 1.120 16.227
Proda`ba na kapitalni sredstva 6.244 4.002 3.159 920 16.027
Proda`ba na zemji{te i nematerijalni vlo`uvawa 949 78 183 200 200

TRANSFERI I DONACII 3.808 3.651 4.933 1.213 540
Transferi od drugi nivoa na vlast 1.167 1.136 3.889 397 0
Donacii od stranstvo 2.641 2.515 1.044 816 540

DOMA[NO ZADOL@UVAWE 480 1.909 3.229 300
ZADOL@UVAWE VO STRANSTVO 1.584 3.766 1.530 12.969 2.042
PRIHODI OD OTPLATA (naplata) NA ZAEMI 18 123 11 0 0

VKUPNI RASHODI 71.700 64.463 63.744 77.127 81.749
TEKOVNI TRO[OCI 56.314 51.105 51.668 46.616 49.295

Plati, naemnini i nadomestoci 18.337 20.234 20.943 21.861 22.669
Stoki i ostanati uslugi 13.991 7.326 6.833 7.503 7.327
Tekovni transferi 20.586 21.102 21.839 1.410 14.603
Tekovni transferi do edinicite na lokalna samouprava - - - 813 1.819
Kamatni pla}awa 3.398 2.444 2.053 2.335 2.877

SUBVENCII I TRANSFERI - - - 2.885 2.111
SOCIJALNI BENEFICII - - - 4.058 3.633
KAPITALNI TRO[OCI 8.366 4.688 4.867 16.376 12.543
DAVAWE NA ZAEMI, U^ESTVO VO DEL OD
HARTIITE OD VREDNOST I OTPLATA NA GLAVNINA 7.019 8.670 7.209 7.191 14.166

Davawe na zaemi i u~estvo vo del od hartiite od vrednost 931 637 76 0 0
Amortizacija (otplata na glavnina) 6.088 8.033 7.132 7.191 14.166
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G . MONETAREN SEKTOR

Tabela G.1.  Monetaren pregled

XII.05 III.06 VI.06 IX.06 XII.061)

I. Neto devizna aktiva 89.738 96.611 100.288 105.619 108.042
Narodna banka 66.282 71.907 77.256 82.064 85.116
Aktiva 69.504 75.076 80.181 84.956 87.761
Pasiva 3.222 3.169 2.925 2.892 2.645

Depozitni banki 23.456 24.704 23.032 23.555 22.926
Aktiva 37.786 36.669 35.526 36.867 39.707
Pasiva 14.330 11.965 12.494 13.312 16.781

II. Neto doma{na aktiva 19.545 16.577 18.220 19.219 28.288

1. Doma{ni krediti 62.382 62.714 65.763 65.575 77.176
od koi: pobaruvawa od dr`avata -11.791 -15.747 -19.421 -21.017 -17.184

a) Depozitni banki 81.371 88.476 96.610 99.729 107.866
- vo denari 64.186 69.847 75.954 77.855 84.368
Dr`ava 7.118 9.930 11.340 12.998 13.377
Krediti 7.115 9.927 11.317 12.974 13.355
Presmetana nenaplatena kamata 3 3 23 24 22
Nedr`aven sektor 57.068 59.917 64.614 64.857 70.991
Krediti 51.672 54.473 58.993 60.349 66.410
od koi: Dostasani nenaplateni pobaruvawa 9.807 10.146 10.538 9.682 9.810
Presmetana nenaplatena kamata 5.396 5.444 5.621 4.508 4.581
- vo stranska valuta 17.185 18.629 20.656 21.874 23.498
Dr`ava 80 85 86 139 129
od koi: Dostasani nenaplateni pobaruvawa 0 0 0 0 0
Nedr`aven sektor 17.105 18.544 20.570 21.735 23.369
od koi: Dostasani nenaplateni pobaruvawa 1.748 1.444 1.693 1.532 1.650

b) Pobaruvawa na Narodna banka od dr`avata -18.989 -25.762 -30.847 -34.154 -30.690

2. Ostanati stavki, neto -42.837 -46.137 -47.543 -46.356 -48.888
od koi: pobaruvawa od dr`avata
za zamrznati devizni {tedni vlogovi 0 0 0 0 0
Presmetana nenaplatena kamata -5.399 -5.447 -5.644 -4.532 -4.603
Ostanato -37.438 -40.690 -41.899 -41.824 -44.285

M4 Vkupno 109.283 113.188 118.508 124.838 136.330
M4 (nedr`aven sektor) 108.174 111.912 117.333 123.869 135.131
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1) Definitivni podatoci

XII.05 III.06 VI.06 IX.06 XII.061)

M1 (Vkupno) 30.034 28.431 31.201 32.419 35.436
M1 (nedr`aven sektor) 29.663 27.962 30.768 32.090 34.747
Gotovi pari vo optek 14.439 13.700 14.580 14.810 16.206

Depozitni pari (vkupno) 15.595 14.731 16.621 17.609 19.230
Depozitni pari (nedr`aven sektor) 15.224 14.262 16.188 17.280 18.541
Depozitni banki 15.577 14.519 16.509 17.482 19.207
Depozitni pari na nedr`aven sektor 15.206 14.050 16.076 17.153 18.518
Depozitni pari na dr`avata 371 469 .433 329 689
a) Buxet i ministerstva 236 132 158 92 551
b) Fondovi 135 323 275 236 138
v) Instit. na centralnata dr`avna vlast: sudovi, itn. 0 14 0 1 0
Narodna banka - depozitni pari na nedr`aven sektor 18 212 112 127 23

M2 (Vkupno) 104.195 107.835 112.772 118.872 129.644
M2 (nedr`aven sektor) 103.134 106.607 111.645 117.952 128.494
Kvazi-depoziti (vkupno) 74.161 79.404 81.571 86.453 94.208
Kvazi-depoziti (nedr`aven sektor) 73.471 78.645 80.877 85.862 93.747

Depozitni banki 74.161 79.404 81.571 86.453 94.208
Nedr`aven sektor 73.471 78.645 80.877 85.862 93.747
Denari 24.364 27.889 28.062 30.638 36.317
Stranska valuta 49.107 50.756 52.815 55.224 57.430
Depoziti na dr`avata 690 759 694 591 461
Denari 689 759 694 590 460
Stranska valuta 1 0 0 1 1

NBRM - kvazi-depoziti 0 0 0 0 0
Nemonetarni depoziti (vkupno) 5.088 5.353 5.736 5.966 6.686
Nemonetarni depoziti vo denari (vkupno) 3.105 3.171 3.303 3.292 3.678
Nemonetarni depoziti vo stranska valuta (vkupno) 1.983 2.182 2.433 2.674 3.008

Nemonetarni depoziti (nedr`aven sektor) 5.040 5.305 5.688 5.917 6.637
Nemonetarni depoziti vo denari (nedr`aven sektor) 3.057 3.123 3.255 3.243 3.629
Nemonetarni depoziti vo stranska valuta (nedr`aven sektor) 1.983 2.182 2.433 2.674 3.008
-Depozitni banki 5.088 5.353 5.736 5.966 6.686
Nemonetarni depoziti vo denari - nedr`aven sektor 3.057 3.123 3.255 3.243 3.629
Nemonetarni depoziti vo stranska valuta - nedr`aven sektor 1.983 2.182 2.433 2.674 3.008
Nemonetarni depoziti vo denari - Dr`ava 48 48 48 49 49
Nemonetarni depoziti vo stranska valuta - Dr`ava 0 0 0 0 0
-NBM nemonetarni depoziti (nedr`aven sektor) 0 0 0 0 0
Denari 0 0 0 0 0
Stranska valuta 0 0 0 0 0

Vkupni depoziti 94.844 99.488 103.928 110.028 120.124
Vkupni depoziti (nedr`aven sektor) 93.735 98.212 102.753 109.059 118.925

Tabela G.1.  Monetaren pregled(prodol`uva od str. 75)
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Tabela D.1.  Stapki na vrabotenost i nevrabotenost (2003-2006)

Stapka na vrabotenost Stapka na nevrabotenost
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006

Vkupno 38,5 36,8 37,9 39,6 37,1 37,4 37,6 36,3
Ma`i 45,6 44,4 45,4 48,3 37,4 37,1 36,9 35,6
@eni 31,3 28,9 30,1 30,7 36,7 38,0 38,8 37,5
15-24 12,1 11,5 12,3 14,4 66,1 67,6 62,6 59,9
55-64 28,1 24,0 26,2 36,4 18,8 25,2 27,9 28,4
Osnovno 20,7 18,1 19,9 - 45,1 46,1 43,3 41,8
Sredno 43,9 41,5 42,0 - 36,2 37,6 38,6 36,9
Visoko 63,5 65,5 64,0 - 19,4 18,3 20,5 21,3

Tabela D.2.  Vraboteni spored ekonomski status, sektori i sopstvenost (vozrast 15-80)

2003 2004 2005 2006
Vrabotenost spored ekonomski status

Rabotnici 72,7 75,4 71,8 70,8
Rabotodavci 7,6 5,9 5,7 5,9
Samovraboteni 8,2 10,2 12,0 12,4
Neplateni semejni rabotnici 11,4 8,5 10,4 10,9

Sektorska vrabotenost
Zemjodelstvo 22,1 16,8 19,5 18,5
Industrija 27,3 25,8 25,8 26,4
Grade`ni{tvo 6,6 7,0 6,5 7,6
Uslugi 44,0 50,4 48,2 47,5

Vraboteni spored sopstvenosta na delovniot subjekt
Privatna sopstvenost 54,4 56,7 62,4 65,8
Druga sopstvenost (op{testvena, me{ovita, zadru`na, dr`avna) 45,6 43,3 37,6 34,2

D . SOCIJALEN SEKTOR
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Tabela D.3.  Korisnici na penzija

2001 2002 2003 2004 2005 2006

I 241.364 247.094 249.583 254.723 260.364 265.686

II 241.863 247.419 249.858 255.279 260.591 266.125

III 242.157 247.615 250.355 254.333 260.879 266.615

IV 242.625 247.911 250.492 255.143 261.447 266.840

V 243.110 248.218 250.802 256.274 259.985 266.242

VI 244.125 247.594 251.166 256.917 261.005 266.842

VII 244.751 247.807 251.284 257.294 261.975 267.426

VIII 244.972 248.671 251.471 257.688 262.641 267.686

IX 244.596 248.178 251.589 258.360 262.833 267.636

X 245.158 248.522 251.614 257.014 262.855 267.711

XI 246.499 249.561 253.367 259.124 264.366 268.936

XII 247.200 249.421 254.267 260.075 265.152 269.681

Prosek I - XII 244.035 248.168 251.321 256.852 262.008 267.286

Tabela D.4.  Broj na doma}instva {to primaat socijalna pomo{

2001 2002 2003 2004 2005 2006

I 77.642 79.790 58.024 59.213 66.243 65.949

II 78.098 80.905 59.997 64.032 68.080 64.094

III 78.226 82.099 60.954 64.584 69.667 67.629

IV 75.728 77.247 60.311 64.163 63.442 61.676

V 76.939 80.569 61.707 64.832 66.604 63.030

VI 76.808 80.839 62.739 64.594 68.011 64.402

VII 76.057 79.690 61.847 65.026 66.328 64.054

VIII 75.407 82.633 62.963 65.681 67.736 64.553

IX 76.722 82.556 63.173 65.960 68.517 65.380

X 77.161 81.433 62.330 65.218 66.532 65.382

XI 78.747 81.885 63.256 66.402 67.094 65.620

XII 80.160 82.673 64.453 66.940 66.485 65.540

Prosek I - XII 77.308 81.027 61.813 64.720 67.062 64.776
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Tabela D.5.  Broj na korisnici na pari~en nadomest poradi nevrabotenost

2001 2002 2003 2004 2005 2006

I 36.214 41.618 45.314 49.307 46.928 39.850

II 37.025 41.698 44.521 50.882 46.059 39.171

III 36.815 43.639 44.125 53.273 44.230 36.982

IV 36.768 43.696 44.058 51.304 44.267 36.228

V 36.618 44.782 45.436 51.509 43.968 35.024

VI 36.413 46.718 45.484 51.221 43.570 36.184

VII 36.403 48.134 44.599 49.691 42.878 33.843

VIII 35.379 48.514 44.175 48.821 43.075 33.761

IX 36.908 47.705 44.596 48.189 41.412 33.196

X 36.638 48.267 44.970 46.299 41.462 32.349

XI 37.129 47.330 45.891 45.652 40.767 31.400

XII 41.375 46.772 47.324 45.867 40.124 30.572

Prosek I - XII 36.974 45.740 41.097 49.335 43.228 34.880
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