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KRATENKI 

AVRM Agencija za vrabotuvawe na Republika Makedonija
AD Akcionersko dru{tvo
ADOR Akcionersko dru{tvo za osiguruvawe i reosiguruvawe
BDP Bruto doma{en proizvod 
BiH Bosna i Hercegovina
VFP Vkupna faktorska produktivnost
DDV Danok na dodadena vrednost
DZ Dr`avni zapisi
DZS Dr`aven zavod za statistika
DO Dr`avni obvrznici
DHV Dr`avni hartii od vrednost
EBOR Evropska banka za obnova i razvoj
EU Evropska Unija 
EFTA Evropska asocijacija za slobodna trgovija (European Free Trade Association)
ECB Evropska Centralna Banka
IFC Me|unarodna finansiska korporacija (International Financial Corporation)
ILO Me|unarodna organizacija na trudot (International Labour Organization)
MBI Makedonski berzanski indeks
MMF Me|unaroden Monetaren Fond 
MF Ministerstvo za finansii
NBRM Narodna Banka na Republika Makedonija
OPEC Organizacija na zemji izvozni~ki na nafta (Organization of Petroleum Exporting Countries)
pp Procentni poeni
PDD Personalen danok na dohod
SAD Soedineti Amerikanski Dr`avi
SDI Stranski direktni investicii
SMTK Standardna me|unarodna trgovska klasifikacija
UJP Uprava za javni prihodi
FZOM Fond za zdravstveno osiguruvawe na Republika Makedonija
FP Fond za pati{ta
FPIOM Fond za penzisko i invalidsko osiguruvawe na Republika Makedonija
CIE Centralna i Isto~na Evropa
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PREDGOVOR

Po~ituvani,

Svetskite ekonomski dvi`ewa vo 2007 godina bea rezultat na pove}e nastani koi pridonesoa za zabavuvawe na tempoto na
globalnata ekspanzija. Finansiskata kriza koja zadade udar na celokupniot finansiski sistem na SAD i pretstavuva{e
opasnost za ostanatite (razvieni) ekonomii, dramati~niot porast na cenite na metalite, energensite i hranata na 
svetskite stokovi berzi i depresijacijata na amerikanskiot dolar, se mo`ebi najzna~ajnite slu~uvawa koi vlijaea na
niv. Osven od ekonomski faktori, dvi`ewata vo svetskata ekonomija vo 2007 godina vo golema mera bea determinirani
i od niza neekonomski faktori - klimatski promeni i politi~ka nestabilnost vo razli~ni delovi od svetot. 

Za Republika Makedonija 2007 godina be{e najuspe{nata ekonomska godina vo izminatiot 17 godi{en period na
samostojnost. Ekonomskite rezultati vo 2007 godina se potvrda za uspe{nosta na ambicioznata ekonomska programa na
Vladata na Republika Makedonija, poddr`ana od disciplinirana fiskalna politika i konzistentna monetarna politika.
Potvrda za intenzivnite reformi vo Republika Makedonija se i izve{taite na dve renomirani svetski institucii.
Prviot, e Izve{tajot Doing Business 2008, vo izdanie na Svetskata banka i Me|unarodnata finansiska korporacija (IFC),
spored koj Republika Makedonija vo konkurencija od 179 dr`avi e pozicionirana na visokoto ~etvrto mesto me|u 
najdobrite deset reformatori za 2006/07 vo sferata na ekonomijata. Vakviot skok se dol`i na progresot {to Republika
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Makedonija go napravi vo skratuvaweto na vremeto i tro{ocite za zapo~nuvawe na biznis, a osobeno na dano~nata
reforma so koja se namalija i izramnija dano~nite stapki na personalniot danok na dohod (od 15%, 18% i 24% na 10%),
danokot na dobivka (od 15% na 10%) i danokot na zadr{ka (od 15% na 10%), {to pridonese za transparentni i efikasni
administrativni proceduri, ednostavno i lesno presmetuvawe na danocite i popolnuvawe na dano~nite formulari.

Vtoroto priznanie doa|a od Transparency International, koja ja rangira{e Makedonija na 84-to mesto spored indeksot na
percepcija na korupcijata. Napredokot za 21 mesto, poka`uva deka Makedonija se dvi`i vo vistinskata nasoka. Ovie dva
izve{tai, no i pozitivnite ocenki od MMF za politikite koi gi sproveduva{e Vladata na Republika Makedonija, se od
isklu~itelno zna~ewe za nas, kako potvrda za dosega vlo`eniot trud i pottik za ponatamo{ni reformi.

Vo Godi{niot ekonomski izve{taj za 2007 godina sodr`ani se brojni analizi i podatoci za site ekonomski sektori, no
jas vo ova moe obra}awe bi gi izdvoil najzna~ajnite pokazateli. Stapkata na rast na Bruto doma{niot proizvod (BDP)
vo 2007 godina iznesuva 5,1%, {to pretstavuva najvisok porast na BDP od osamostojuvaweto na Republika Makedonija do
denes, pri {to zna~ajno e deka porastot e diverzificiran, odnosno porast zabele`aa re~isi site proizvodni sektori,
osven zemjodelstvoto kade se zabele`uva opa|awe od 2,9%. Rastot be{e najizrazen kaj uslu`niot sektor. Prose~nata 
stapka na inflacija vo 2007 godina i pokraj inflatornite pritisoci koi osobeno bea izrazeni vo posledniot kvartal
zaradi porastot na cenata na hranata i energensite na svetskite berzi, be{e niska i iznesuva{e 2,3%.

Rastot vo realniot sektor e preslikan i vo nadvore{niot sektor, pri {to rastot na izvozot vo 2007 godina iznesuva
39,8%, dodeka rastot na uvozot 38,9%, {to istovremeno uka`uva na blago realno namaluvawe na trgovskiot deficit.
Sepak, najzna~ajno e {to vakvite pozitivni dvi`ewa imaa svoja pozitivna refleksija vo socijalnata sfera. Taka, 
stapkata na nevrabotenost spored Anketata na rabotna sila (ILO definicija) za ~etvrtiot kvartal od 2007 godina 
iznesuva 34,7%, {to vo odnos na istiot period od 2006 godina pretstavuva namaluvawe od 1,8 pp. Istovremeno, ostvaren
e i nominalen rast na prose~nata plata od 7,9% i realen rast od 5,5%, {to predizvika porast na kupovnata sila na
gra|anite, odnosno li~nata potro{uva~ka, so visoko pozitivno vlijanie vrz rastot na BDP. 

Fiskalnata politika vo 2007 godina, be{e prudentna soglasno dogovoreniot aran`man so Me|unarodniot Monetaren
Fond. Pritoa, vo 2007 godina bea prezemeni zna~ajni fiskalni reformi, odnosno be{e vovedena edinstvena stapka od
10% na personalniot danok na dohod i danokot na dobivka, odnosno ramen danok, so preodna stapka od 12% vo 2007 
godina, namaluvawe na DDV za zemjodelskite proizvodi od 18% na 5%, a vo vtorata polovina na godinata i za 
dopolnitelni proizvodi, kako lekovi i medicinski pomagala, kompjuteri i kompjuterska oprema, son~evi kolektori i
javen prevoz. Od osobena va`nost e {to vo ovoj period, i pokraj zna~itelnite dano~ni reformi, dano~nite prihodi
zabele`aa rast pogolem za 16% vo odnos na 2006 godina, pri {to prihodite od danokot na dobivka nadminuvaat 50% od
planiranoto. Vakvoto zgolemuvawe na dano~nite prihodi se dol`i na pove}e faktori od koi najva`ni se: zna~itelno
zgolemeniot ekonomski rast, visokiot rast na profitabilnosta na pretprijatijata vo 2006 godina (29,7%), administra-
tivnite olesnuvawa za pla}awe na danoci, promenata na odnesuvaweto na ekonomskite agenti, odnosno namaluvawe na
sivata ekonomija, kako i re{itelnata borba na Upravata za javni prihodi i Carinata za podobra naplata na dano~nite
prihodi.  

Ostvarenite rezultati koi se prezentirani vo Godi{niot ekonomski izve{taj vo 2007 godina se plod na posvetenata
rabota na Vladata na Republika Makedonija vo realiziraweto na zacrtanite ekonomski reformi, no i na sposobnosta
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na istata da nosi mudri odluki vo momenti koga treba brgu da se deluva. Sekoga{ mo`e podobro i pove}e. Svesni za 
problemite i idnite predizvici, prodol`uvame ponatamu.

Vo 2008 godina, kako i do sega, prodol`uvame so posvetena rabota so cel sozdavawe funkcionalna, konkurentna pazarna
ekonomija, sposobna da se nosi so predizvicite na patot kon Evropskata Unija i minimizirawe na negativnite efekti
od procesot na realnata konvergencija kon evropskata ekonomija. Vo 2008 godina prodol`uvame so posvetena rabota za
da ja realizirame klu~nata ekonomska cel - ponatamo{no zgolemuvawe na ekonomskiot rast i podobruvawe na `ivotniot
standard na gra|anite na Republika Makedonija. Nie poka`avme deka znaeme i deka mo`eme. Ostanuvame na istiot kurs,
da rabotime za podobra idnina na gra|anite na Republika Makedonija. 

So po~it,

Minister za finansii,

D-r Trajko Slaveski
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1. EKONOMSKITE DVI@EWA VO SVETOT

1.1. Svetskata ekonomija vo 2007 godina

Svetskite ekonomski dvi`ewa vo 2007 godina, osven od ekonomski faktori, vo golema mera bea deter-
minirani i od neekonomski faktori - klimatski promeni i politi~ka nestabilnost vo razli~ni
delovi od svetot.

Globalnata ekonomska ekspanzija vo 2007 godina go zabavi tempoto prvenstveno zaradi golemite
finansiski krizi, pottiknati od slu~uvawata na pazarot na nedvi`nosti, osobeno vo SAD. Ekonomija-
ta na SAD vo izminatata godina se soo~uva{e so finansiski potresi koi najnapred se pojavija na
sekundarniot hipotekaren pazar, a potoa se pro{irija i vo drugi segmenti. Ekonomskiot rast vo 
Zapadna Evropa, isto taka, zapo~na da zabavuva, dodeka vo Japonija ekonomskite aktivnosti bea
pofleksibilni na promenite. Vo 2007 godina, nerazvienite i zemjite vo razvoj ne bea izlo`eni na
zna~itelnite finansiski turbulencii i, predvodeni od Kina i Indija (so rast od 11,4% i 9,2%, 
soodvetno), prodol`ija da ostvaruvaat povisoki stapki na rast. 

Svetskata ekonomija vo 2007 godina be{e pod
vlijanie na interakcijata na dve zna~ajni
sili: finansiskite krizi koi gi pogodija
razvienite zemji i ponatamo{nata globali-
zacija i konvergencija na nerazvienite
ekonomii. 

Sevkupno, globalniot BDP zabele`a porast
od 4,9% vo 2007 godina, {to e zna~itelno
nad prose~niot rast od 3,9% vo izminatite 7
godini.

Porastot na cenite na energensite i hranata
na svetskite berzi vo 2007 godina ja raz-
gorija inflacijata vo mnogu zemji. Inflaciskite dvi`ewa bea osobeno izrazeni kon krajot na godi-
nata. Taka, globalnata stapka na inflacija vo 2007 godina iznesuva{e 3,9%, vo koja hranata
u~estvuva{e so 1,7 procentni poeni (pp). Vo zemjite vo razvoj op{toto zgolemuvawe na cenite be{e
poizrazeno zaradi zgolemeniot ekonomski rast i rastot na agregatnata pobaruva~ka, kako i zaradi
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Grafik 1.1. U~estvo na oddelni zemji vo vkupnoto naselenie,
BDP i izvoz na stoki i uslugi
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pogolemoto u~estvo na energijata i prehranbenite proizvodi vo potro{uva~kata ko{ni~ka. Na
Sredniot Istok godi{nata stapka na inflacija iznesuva{e 10,4%, vo Afrika 6,3%, a vo Centralna i
Isto~na Evropa 5,6%.

Zgolemuvaweto na cenite na stokite nepovolno vlijaea na platniot bilans na zemjite neto-uvozni~ki
na stoki. Obemot na svetskata razmena vo 2007 godina e zgolemen za 6,8% na godi{no nivo, pri {to
stokovnata razmena registrira rast od 6,4%, {to e za 2,7 pp pomalku vo odnos na rastot na stokovnata
razmena vo 2006 godina. Najgolem izvoznik vo 2007 godina ostanuvaat SAD so 9,6% u~estvo vo svet-
skiot izvoz, sledeni od Germanija so 9,2% u~estvo, dodeka na tretoto mesto Kina participira so 7,8%
vo vkupniot izvoz (vidi Grafik 1.1.).

1.2. Ceni na svetskite stokovi berzi

Vo tekot na 2007 godina, cenite na svetskite berzi zabele`aa silen porast, predvodeni od metalite,
potoa surovinite i prehranbenite proizvodi.

Cenite na metalite vo 2007 godina porasnaa pove}e od cenite na bilo koja druga stoka vo poslednite
~etiri godini, pred s$ zaradi zgolemenata pobaruva~ka od Kina. Cenite na metalite na koi Kina e
neto-uvoznik, osobeno na bakarot, ostvarija izrazito visok rast, dodeka cenite na metalite na koi
Kina e neto izvoznik, glavno aluminium i cink, isto taka se zgolemija, no so mnogu pobavno tempo.
Paralelno so globalnoto stesnuvawe na ponudata na krediti vo avgust i septemvri, cenite na metalite
padnaa pove}e od 10% (zaradi toa {to se delumno senzitivni na zabavuvaweto na ekonomskata
aktivnost i mo`no e da bile izlo`eni na {pekulativni pritisoci koga investitorite gi zatvorile
svoite pozicii za da gi finansiraat drugite zagubi na nivnite portfolija). Cenite na metalite go
dostignaa svojot vrv vo 2007 godina, no se o~ekuva da opadnat za 5% vo 2008 godina i da prodol`at da
se namaluvaat vo 2009 godina, bidej}i raste~kata ponuda doveduva do vi{ok na pazarite.

Cenata na nikelot bele`e{e konstanten
porast vo prvata polovina od 2007 godina,
pred s$ kako rezultat na hroni~no niskite
zalihi i silnata pobaruva~ka za ner|osu-
va~ki ~elik, no istata zapo~na vrtoglavo da
pa|a i se namali za 50% do krajot na godina-
ta. Ovoj pad be{e rezultat na zgolemuvaweto
na zalihite i niskata pobaruva~ka za ovoj
metal. Me|utoa, vo sporedba so minatata 
godina, cenata na nikelot porasna za 53%.

Cenata na olovoto raste{e vo tekot na celata
godina, a zabele`a pad vo poslednite dva meseci od 2007 godina. Rastot se dol`i na suspenzijata na
proizvodstvoto od Avstralija, povrzano so ekolo{ki pra{awa i namaleniot izvoz od Kina. Padot na
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cenata vo noemvri i dekemvri e rezultat na zgolemuvaweto na zalihite i o~ekuvawata deka proizvod-
stvoto od Avstralija }e prodol`i vo prviot kvartal na 2008 godina. Vo sporedba so 2006 godina, 
cenata na olovoto vo 2007 godina porasna za 100%. 

Kaj drugite metali, zgolemuvawe na berzanskite ceni vo odnos na 2006 godina e zabele`ano kaj 
zlatoto od 15,7% i bakarot od 5%.

Cenite na energensite na svetskite berzi vo 2007 godina, isto taka, bele`at rast, kako rezultat na
kontinuiraniot porast na cenata na naftata i tragawe po drugi poeftini izvori na energija.
Supstitucijata e zabele`itelna kaj proizvodstvoto na elektri~na energija, kade s$ pove}e naftata se
zamenuva so jaglenot i prirodniot gas. Kaj transportot ne postojat alternativni izvori koi mo`e
pozna~itelno da ja namalat pobaruva~kata za nafta. 

Nominalnata cena na naftata, merena vo amerikanski dolari, urna istoriski rekord vo noemvri,
dostignuvaj}i re~isi 100 dolari za barel na promptnite pazari1. Visokite ceni na naftata ja zabavija
globalnata pobaruva~ka za nafta. Cenata na surovata nafta zabele`a kontinuiran porast vo 2007 
godina i re~isi dvojno se zgolemi vo periodot januari-dekemvri. Vo odnos na 2006 godina, cenata na
naftata porasna za 12%. Porastot na cenata e rezultat na zgolemenata pobaruva~ka za ovoj energens
na svetskiot pazar, namalenoto proizvodstvo na OPEC vo izminatiot period, kako i na opa|aweto na
zalihite i stravot od prekin na snabduvaweto zaradi nedostatok na ovoj energens. Isto taka, i depre-
cijacijata na dolarot vlijae{e vrz zgolemuvaweto na cenite na naftata. Pobaruva~kata za nafta vo
2007 godina se namali vo Evropa i Rusija, a porasna nasekade niz svetot, zaradi rapidniot rast na
dohodot na nerazvienite i zemjite vo razvoj. 

Bidej}i rezervite na OPEC se ograni~eni i proizvodstvo se odr`uva na nisko nivo, cenata na naftata
}e ostane visoka i promenliva na sreden rok, nad nivoto od 75 dolari za barel do 2009 godina. Na dolg
rok, mo`no e namaluvawe na cenite na 50 dolari za barel, zaradi zgolemenata gri`a za `ivotnata 
sredina i upotreba na alternativni vidovi
na energija, koi }e pridonesat za ubla`uva-
we na raste~kata pobaruva~ka na nafta.

Cenata na jaglenot vo 2007 se zgolemi za
okolu 80%, a cenata na prirodniot gas ostana
nepromeneta.

Rastot na cenite na zemjodelskite proizvodi
vo tekot na 2007 godina be{e rezultat na
zgolemenata pobaruva~ka za hrana, osobeno
vo zemjite vo razvoj, {to pridonese za 
zgolemuvawe od 20% na cenite na hranata na
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globalno nivo. Vo sporedba so 2000 godina, koga cenite na hranata bea na najnisko nivo, istite 
porasnaa za 75%. Zgolemenata pobaruva~ka za hrana e rezultat na zgolemenata upotreba na `itnite
kulturi za proizvodstvo na biogoriva, rapidniot rast na dohodot vo zemjite vo razvoj, zgolemenite
ceni na |ubrivata, su{ite i razo~aruva~kite `etvi koi gi pogodija najzna~ajnite zemji izvozni~ki na
hrana. Surovinite za proizvodstvo na biogoriva igraat s$ pozna~ajna uloga na pazarite na zemjodelski
proizvodi.

Porastot na cenite kaj prehranbenite proizvodi e najistaknat kaj masloto za jadewe (50%) i `itnite
kulturi (22%), me|u koi zna~itelno porasnaa cenite na p~enicata i p~enkata. Porast na cenite na
svetskite berzi do`ivea i cenata na sojata, kako i cenite na kakaoto i kafeto, koi gi zgolemija 
cenite na pijalocite za 13%. Vo 2007 godina se namali edinstveno cenata na {e}erot za 32%, kako
rezultat na podobruvawe na uslovite za proizvodstvo vo Indija, Pakistan i Tajland i zgolemuvaweto
na planta`ite i povolnite klimatski uslovi koi go zgolemija proizvodstvoto vo Brazil. 

Cenite na surovinite na svetskite berzi (drven materijal i drvna gra|a, pamuk, juta, kau~uk, volna i
dr.), vo 2007 godina zabele`aa blag porast, dodeka cenite na |ubrivata zna~itelno porasnaa. 

1.3. Dvi`ewe na deviznite kursevi 

Nominalniot efektiven devizen kurs na evroto2 po izvesnoto opa|awe vo 2005 godina od negoviot
vrv dostignat vo 2004 godina, vo 2006 godina zna~itelno zakrepna. Na po~etokot na 2007 godina evroto
prodol`i da aprecira vo odnos na ostanatite svetski valuti, glavno potpiraj}i se na raste~kiot trend
od prethodnata godina. Trendot na aprecijacija zabavi vo periodot od maj do sredinata na avgust, koga
evroto se dvi`e{e vo relativno tesen opseg. Vo kontekst na previrawata na globalniot finansiski
pazar, evroto deprecira{e vo avgust, pred da ostvari silna aprecijacija vo ostatokot od godinata. 

Pred krajot na godinata, nominalno, evroto be{e za 6,3% nad nivoto od januari, i 8,2% povisoko od
negovoto prose~no nivo vo 2006 godina. Aprecijacijata be{e najmnogu izrazena vo odnos na amerikan-
skiot dolar, potoa vo odnos na britanskata funta, kako i poumerena aprecijacija vo odnos na japon-
skiot jen, kineskiot renminbi i {vajcarskiot frank.

Aprecijacijata na evroto nasproti dolarot glavno be{e rezultat na promenetata pazarna procenka na
dvi`eweto na ciklusot vo dvete ekonomski oblasti vo polza na Evro zonata i na dvi`ewata na kamat-
niot diferencijal. Isto taka, postojano visokiot deficit na tekovnata smetka vo SAD pridonese za
slabeeweto na amerikanskata valuta. Vo prvite meseci od 2007 godina, objavuvaweto kvalitetni poda-
toci za Evro zonata sporedeno so slabostite vo podatocite za SAD dovede do stesnuvawe na kamatniot
diferencijal. Od maj do sredinata na avgust, devizniot kurs evro/dolar pomina niz nekolku 
fluktuacii, otkako u~esnicite na pazarot ja revidiraa nivnata procenka za relativnata cikli~na
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sila na dvete ekonomii. Po kratok inicijalen period na deprecijacija kako rezultat na finansiskite
turbulencii predizvikani od globalnata likvidnosna kriza na pazarite na pari i krediti, evroto
silno aprecira{e vo odnos na dolarot vo periodot od krajot na avgust do krajot na noemvri.
Slabeeweto na dolarot najverojatno e povrzano so potcenuvawe na o~ekuvawata na pazarnite u~esni-
ci za izgledite na rast na amerikanskata ekonomija, a pomalku rezultat na objavuvaweto na o~ekuvanite
rezultati za amerikanskiot pazar na trud i domuvawe. Po dostignatata vrednost od 1,49 dolari na 27
noemvri 2007 godina, do krajot na godinata evroto nezna~ajno deprecira{e i iznesuva{e 1,47 dolari
na 31 dekemvri 2007 godina, {to pretstavuva porast za 11,8% od po~etokot na godinata.

Vo 2007 godina, zabele`ano e i zajaknuvawe na evroto vo odnos na japonskiot jen i pokraj nestabil-
nosta na kratok rok. Eden od glavnite faktori {to vlijae{e vrz dvi`eweto na vrednosta na japonskata
valuta pretstavuva promenata vo nivoto na rizik za me|unarodnite investitori, kako i promeni vo 
stepenot na atraktivnost za vr{ewe odredeni transkacii poznati kako "carry trades" - prodavawe valuta
so relativno niska kamatna stapka, a kupuvawe valuta so povisoka kamatna stapka. Na ovoj na~in,
investitorot nastojuva da zaraboti od razlikata vo kamatnite stapki koja bi mo`ela da bide zna~ajna,
a {to zavisi od nivoto na zadol`enost {to investitorot go izbira. Niskite japonski kamatni stapki
i istoriski niskiot stepen na nepostojanost na dvi`eweto na devizniot kurs, vo kombinacija so
povolniot odnos kon rizik od strana na me|unarodnite investitori, pridonese za zna~ajno zgolemu-
vawe na obemot na vakvi transakcii. Na 13 juli, evroto dostigna visoka vrednost od 168,67 japonski
jeni. Trendot na aprecijacija na evroto se prekina vo presret na globalnite finansiski turbulencii,
{to dovede do povtorna procenka na rizikot od strana na me|unarodnite investitori i namaluvawe na
"carry trades" transakciite. Od sredinata na avgust do sredinata na oktomvri, evroto povtorno zajak-
na vo odnos na japonskiot jen, iako dvi`eweto na devizniot kurs evro/jen zabele`a odredeni turbu-
lencii. Na 31 dekemvri 2007 godina, evroto se pozicionira{e na nivo od 164,93 jeni ili za 5,1%
povisoko otkolku na po~etokot od godinata. 

Evroto, isto taka, aprecira{e i vo odnos na funtata sterling vo 2007 godina (za okolu 9,2%) vo
periodot septemvri-dekemvri. Pri krajot na dekemvri 2007 godina, evroto se trguva{e za 0,73 funti,
{to e negova najvisoka vrednost otkako zapo~na da funkcionira kako edinstvena valuta vo 1999 godina.
Opa|aweto na funtata be{e povrzano so pazarnite o~ekuvawa za ponatamo{no namaluvawe na kamat-
nite stapki od strana na Bankata na Anglija, kako odgovor na nepovolnoto finansisko i ekonomsko
okru`uvawe. 

Vo 2007 godina, evroto zajakna i vo odnos na valutite na nekoi aziski zemji. Evroto pozna~ajno 
aprecira{e vo odnos na korejskata valuta za 12,5% i hongkong{kiot dolar za 12,1%, a poumereno vo
odnos na singapurskiot dolar 4,8% i kineskiot renminbi 4,6%. Relativnata aprecijacija vo odnos na
kineskata valuta ja odrazi vo odreden obem, pogolemata volja na kineskite avtoriteti da dozvolat
posilna aprecijacija na nivnata valuta vo odnos na amerikanskiot dolar, posebno na krajot od 
godinata. 
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Aprecijacijata na evroto vo odnos na ovie valuti be{e delumno kontrabalansirano so deprecijacijata
na evroto vo odnos na polskata zlota od 6,2%, kanadskiot dolar 5,4%, norve{kata kruna 3,4% i
~e{kata kruna 3,1%. 

Realnite efektivni devizni kursevi na evroto, bazirani na razli~ni tro{oci i merewa na 
cenite, isto taka, apreciraa vo tekot na 2007 godina. Vo ~etvrtiot kvartal vo 2007 godina, realniot
efektiven devizen kurs na evroto baziran na potro{uva~kite ceni be{e okolu 5,5% nad nivoto
utvrdeno edna godina prethodno. 

1.4. Ekonomskite dvi`ewa vo 2007 godina vo razvienite zemji

Globalnoto zabavuvawe na ekonomskite aktivnosti i {ireweto na finansiskata kriza, predizvikaa
nepovolni priliki vo razvienite zemji i ote`nuvawe na uslovite za ekonomski rast na pove}e
regioni vo svetot.

Karakteristi~no za razvienite ekonomii vo 2007 godina e relativno pomaliot rast na BDP od 2,7%,
vo odnos na ostvarenite 3% vo 2006 godina. Vo 2007 godina, ekonomskiot rast be{e iniciran od 
privatnata potro{uva~ka, koja se zgolemi za 2,6%, dodeka rastot na bruto doma{nite investicii 
iznesuva{e 1,7%, {to pretstavuva namaluvawe za 2,3 pp vo sporedba so prethodnata godina.

Glaven nositel na rastot na razvienite zemji, i pokraj zabavenata ekonomska aktivnost, bea SAD so
38% pridones vo rastot na BDP. Rastot na BDP vo SAD iznesuva{e 2,2%. Zaradi slu~uvawata na pazarot
na nedvi`nosti vo SAD nastanaa kontrakcii vo doma{nite investicii i istite vo 2007 godina 
opadnaa za 2%, {to }e se odrazi i vrz idniot ekonomski rast. Rastot be{e poddr`an od ekspanzivna
fiskalna politika {to rezultira{e so 2,5% buxetski deficit, rast na javnata potro{uva~ka za 1,9%
i zgolemuvawe na privatnata potro{uva~ka za 2,9%.

Vo 2007 godina, vo najgolem del od zemjite na Zapadna Evropa, prodol`i pozitivniot trend na ekonom-
ski rast. Zemjite koi pripa|aat na Evro zonata ostvarija rast na BDP od 2,6% vo 2007 godina, dodeka
BDP na Velika Britanija i pokraj oscilaciite vo bankarskiot sektor zabele`a rast od 3,1%.
Aprecijacijata na evroto i namalenata izvozna aktivnost (0,6% od BDP) imaa zna~itelno vlijanie vrz
rastot. Vo Evro zonata, dvigateli na ekonomskiot rast bea bruto doma{nite investicii, koi se
zgolemija za 4,4% vo 2007 godina, i javnata potro{uva~ka koja se zgolemi za 2,2%. Prose~niot
fiskalen deficit na zemjite od Evro zonata zabele`a namaluvawe od 1,4% vo 2006 godina na 0,6% od
BDP vo 2007 godina. Vo ovie zemji, napredok be{e postignat i vo socijalnata sfera, so namaluvawe na
stapkata na nevrabotenost na 7,4%, {to pretstavuva pad za 0,8 pp vo sporedba so 2006 godina.  

Rastot na zemjite vo Evro zonata, vo 2007 godina, kako i prethodnite godini, be{e voden od Germanija,
koja pridonese so 25,2% vo ekonomskiot rast na Evro zonata.
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Vo ramki na zemjite od Evro zonata, najvisoki stapki na ekonomski rast bea ostvareni vo Slovenija,
kade realniot BDP porasna za 6,1%, vo Luksemburg 5,4% i vo Irska 5,3%. Pokraj najgolemiot porast na
BDP vo Evro zonata, Slovenija ostvari i najvisok porast na cenite. Najniska stapka na inflacija
zabele`a Malta od samo 0,7%. Francija, Holandija i Finska ja odr`aa inflacijata na stabilno nivo
i cenite vo ovie zemji porasnaa za 1,6%. Najniska stapkata na nevrabotenost vo Evro zonata be{e
zabele`ana vo Holandija, kade samo 3,2% od rabotnata sila se nevraboteni, dodeka istata e najvisoka
vo Germanija 8,4%. 

Ponatamu, potrebno e da se istakne deka vo 2007 godina najniska stapka na inflacija vo razvieni-
te zemji, od 0,3%, be{e zabele`ana vo Japonija, kade potro{uva~kite ceni ostanaa na pribli`no 
istoto nivo od prethodnata godina. Japonija vo 2007 godina ima{e najvisok buxetski deficit me|u
razvienite zemji, od 3,4% od BDP. Pokraj toa, stapkata na nevrabotenost vo Japonija ostana edna od
poniskite me|u razvienite zemji i vo 2007 godina iznesuva{e 3,9%. Najniska stapka na nevrabotenost
pome|u razvienite zemji od 2,6% vo 2007 godina be{e registrirana vo Norve{ka.
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Izvor: MMF, World Economic Outlook, april 2008

Tabela 1.1.  Selektirani ekonomski indikatori za razvieni zemji

Realen porast na BDP Inflacija Stapka na nevrabotenost
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007

Razvieni zemji 2,6 3,0 2,7 2,3 2,4 2,2 6,0 5,7 5,4
Evro zona 1,6 2,8 2,6 2,2 2,2 2,1 8,6 8,2 7,4
- Germanija 0,8 2,9 2,5 1,9 1,8 2,3 9,5 9,8 8,4
- Grcija 3,8 4,2 4,0 3,5 3,3 3,0 9,8 8,9 8,3
- Italija 0,6 1,8 1,5 2,2 2,2 2,0 7,7 9,2 8,3
- Holandija 1,5 3,0 3,5 1,5 1,7 1,6 4,7 3,9 3,2
Velika Britanija 1,8 2,9 3,1 2,0 2,3 2,3 4,8 5,4 5,4
SAD 3,1 2,9 2,2 3,4 3,2 2,9 5,1 4,6 4,6
Japonija 1,9 2,4 2,1 -0,3 0,3 0,3 4,4 4,1 3,9



Prozorec 1.1. Finansiskata kriza vo 2007 godina 

Finansiskata kriza koja se pojavi na hipotekarniot pazar vo avgust 2007 godina se ocenuva kako
edna od pogolemite finansiski krizi vo poslednite nekolku decenii. Istata zadade udar na
celokupniot finansiski sistem na SAD i pretstavuva{e opasnost za ostanatite (razvieni) ekonomii
vo svetot. Krizata vo SAD potekna od t.n. housing bubble, odnosno plasirawe hipotekaren kredit za
nerealno visoka vrednost na hipotekata, {to potoa rezultira so kriza vo momentot koga kredito-
baratelot ne mo`e da go otplati kreditot, a bankata ne mo`e da go povrati istiot preku aktivirawe
na hipotekata. Pokonkretno, motivot za hipotekarno zadol`uvawe vo SAD se zgolemi so raste~kite
ceni na nedvi`nostite, no zaemobaratelite, isto taka, veruvaa deka }e mo`e hipotekarniot kredit
da go refinansiraat podocna, ako uslovite za kreditirawe se podobrat (pred s$, se namali kamatnata
stapka). Ovoj proces koj vo SAD zapo~na od 2001 godina trgna vo negativna nasoka na krajot od 2006
godina, koga cenite na nedvi`nostite po~naa da pa|aat i zaemoimatelite ve}e ne mo`ea da gi refi-
nansiraat svoite krediti, {to se odrazi vrz delot od hipotekarniot pazar za visokorizi~ni
hipotekarni plasmani. Vo ovoj period, likvidnosta vo celokupniot bankarski sistem na SAD dopol-
nitelno opadna i zaradi zgolemuvawe na t.n. poni{tuvawa na pravoto na reotkup na hipotekata3.
Ovie dva procesa pridonesoa kamatnite stapki na pazarot na hipotekarni krediti vo SAD zna~itel-
no da se zgolemat. Ottuka, kreditniot rizik na hipotekarniot pazar se zgolemi i bankite po~naa da
registriraat zagubi kako rezultat na namalenata otplata na kreditite. Vakvata kriza potoa se 
prelea i na sekundarniot pazar na hipoteki, pri {to golemi zagubi pretrpea i imatelite na hartii
od vrednost koi se zasnovaat na hipotekarnite krediti (steknati preku t.n. proces na sekjuritizacija
na hipotekarnite krediti).

Kako rezultat na porastot na kreditniot rizik, bankite ja namalija svojata kreditna aktivnost i gi
zgolemija kamatni stapki. Komercijalnite izdava~i na hartii od vrednost, isto taka, moraa da ja
zgolemat kamatnata stapka na svoite hartii od vrednost. Najposle, celokupniot haos na finan-
siskiot pazar vo SAD ja vturna ekonomijata vo recesija, bidej}i povisokite kamatni stapki ja potis-
naa ekonomskata aktivnost, a kreditnata aktivnost na bankite se namali. Na pazarot na nedvi`nosti,
padot na cenite predizvika zabavuvawe na grade`nite aktivnosti na novi nedvi`nosti.

Seto ova ja pottikna Centralnata banka na SAD da ja namali diskontnata kamatna stapka na istoriski
najnisko nivo, so cel da ja pottikne ekonomskata aktivnost, proces koj treba da se slu~i vo idnina
i efektite od istiot dopolnitelno }e se valoriziraat.

Efektot od finansiskata kriza koj ima{e najdirektno vlijanie vrz ekonomijata na SAD, se
po~uvstvuva i vo ostanatite ekonomii. Nelikvidnosta na finansiskiot sistem na SAD za kratko se
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3) Poni{tuvawe e pravna procedura vo koja imatelot na hipoteka (zaemodavatelot) pribavuva sudski prestanok na pravoto za reotkup na hipotekata od strana na nejziniot
davatel. Zaemodavatelot se steknuva so sigurnost od zaemobaratelot preku stavawe pod hipoteka nekoe sredstvo, kako ku}a, za da go obezbedi kreditot. Ako zaemobaratelot
stane kreditonesposoben a zaemodavatelot se obide da stekne sopstvenost nad imotot {to bil zalo`en, Sudot mo`e da mu go dade na zaemobaratelot pravoto za reotkup na
imotot ako go otplati dolgot. Koga vakvoto pravi postoi, zaemodavatelot ne mo`e da bide siguren deka uspe{no }e mo`e da go stekne imotot (vo sopstvenost) vo slu~aj na
nelikvidnost na zaemobaratelot, pa zaemodavatelot bara da go poni{ti pravoto na reotkup.



prelea na finansiskite pazari vo ostanatite ekonomii, najmnogu vo Evro zonata. Pove}eto central-
ni banki vo ekonomiite koi go po~uvstvuvaa udarot prezedoa itni merki za prevenirawe na celos-
no prelevawe na krizata. Taka, ECB vedna{ po~na da ja zgolemuva likvidnosta vo sistemot preku
svoite instrumenti, so cel da spre~i porast na kamatnite stapki nad nivoto definirano so diskont-
nata ramka na ECB. Isto taka, centralnite banki {irum svetot ja zajaknaa me|usebnata sorabotka, naj-
napred preku pointenzivnata razmena na informacii i zaedni~ko sledewe na pazarnite trendovi,
a podocna i preku zaedni~ki koordinirani ~ekori za zgolemuvawe na likvidnosta. ECB, me|u drugo-
to, ja zgolemi i dolarskata likvidnost vo svojot sistem, pri {to likvidnosta vo evra ne be{e
promeneta, me|utoa celta be{e da se podobrat globalnite uslovi na finansirawe. Ottuka, iako
finansiskata kriza vo SAD se prelea vo ekonomiite na pove}eto razvieni zemji vo svetot, preku
koordinirana akcija na nivnite centralni banki, istata nema{e zna~ajni negativni reprekusii
nadvor. Preventivnite akcii na ECB indirektno ja izoliraa i Republika Makedonija od prelevawe
na finansiskata kriza i zagrozuvawe na uslovite za kreditirawe i investiciska aktivnost, odnos-
no od navleguvawe vo period na recesija.

1.5. Ekonomskite dvi`ewa vo 2007 godina vo zemjite od Centralna i Isto~na Evropa (CIE)

Vo 2007 godina, vo zemjite od CIE, kako i vo razvienite zemji, be{e registrirano zabavuvawe na 
rastot na BDP, pri raste~ka, no umerena stapka na inflacija i fiskalna odr`livost. Pozicijata vo
ekonomskite odnosi na zemjite od CIE so ostatokot od svetot be{e vlo{ena i prose~niot deficit vo
tekovnata smetka na platniot bilans be{e zgolemen za 6,5%, od 6,2% na 6,6% od BDP.

21

Tabela 1.2.  Selektirani makroekonomski indikatori za izbrani ekonomii

Realen porast na BDP Inflacija (CPI) Tekovna smetka na platniot
bilans (vo % od BDP)*

2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
Centralna i Isto~na Evropa 6,1 6,6 5,8 5,1 5,4 5,6 -4,7 -6,2 -6,6
Bugarija 6,2 6,3 6,2 6,0 7,4 7,6 -12,0 -15,6 -21,4
Polska 3,6 6,2 6,5 2,1 1,0 2,5 -1,6 -3,2 -3,7
Romanija 4,1 7,9 6,0 9,0 6,6 4,8 -8,9 -10,4 -13,9
Slova~ka 6,6 8,5 10,4 2,8 4,4 2,8 -8,5 -7,1 -5,3
Rusija 6,4 7,4 8,1 12,7 9,7 9,0 11,0 9,5 5,9
Turcija 8,4 6,9 5,0 8,2 9,6 8,8 -4,7 -6,1 -5,7
Zapaden Balkan
- Albanija 5,8 5,5 6,0 2,0 2,5 3,1 -7,4 -7,3 -8,3
- Bosna i Hercegovina 3,9 6,7 6,0 4,3 6,1 1,5 -18,0 -8,4 -13,1
- Hrvatska 4,3 4,8 5,6 3,3 3,2 2,9 -6,4 -7,8 -8,6
- Srbija 6,2 5,7 7,5 17,3 12,7 6,8 -8,4 -11,5 -16,0
- Makedonija 4,1 4,0 5,1 0,5 3,2 2,3 -2,7 -0,9 -3,1

Izvor: MMF, World Economic Outlook i Evropska Komisija (za zemjite od Zapaden Balkan)



Najvisoka stapka na ekonomski rast vo 2007
godina me|u zemjite od CIE postigna
Slova~ka - 10,4% i istata be{e sledena od
Latvija, koja i vo 2007 godina, kako i
prethodnata godina, zabele`a dvocifren
rast na BDP od 10,2%.

Latvija zabele`a najvisoko nivo na deficit
na tekovnata smetka na Platniot bilans,
23,3% od BDP vo 2007 godina, no bez posledi-
ci vrz vrednosta na nacionalnata valuta,
zaradi vospostaveniot Valuten bord. Isto
taka, zna~itelno vlo{ena ekonomska pozici-
ja so stranstvo po priemot vo EU i visok  deficit vo tekovnata smetka od 21,4% od BDP vo 2007 godi-
na bea registrirani i vo Bugarija, {to e za okolu 6 pp povisoko od prethodnata godina. Najnizok
deficit na tekovnata smetka ostvari ^e{ka, koja istovremeno bele`i i niska stapka na inflacija od
2,8%. Sli~en porast na cenite be{e registriran i vo Slova~ka, dodeka vo Polska e zabele`an najni-
zok porast na cenite, od 2,5%. Pome|u ovie zemji, Slova~ka i Polska imaat najvisoki stapki na
nevrabotenost od 11,1% i 9,6%, soodvetno, a najniski stapki na nevrabotenost vo 2007 godina pome|u
zemjite od CIE bea registrirani vo Litvanija (4,3%) i Estonija od (4,7%) (vidi Grafik 1.4.).

Pome|u zemjite od Zapaden Balkan, najvisoka
stapka na ekonomski rast od 7,5% postigna
Srbija. Rastot vo ovaa zemja se dol`i na
zgolemenata doma{na pobaruva~ka predizvi-
kana od visokiot porast na platite (22,1%),
{to rezultira{e i so visok porast na uvozot
na stoki i uslugi od 48,1% od BDP, dodeka
izvozot porasna za 27,4% od BDP. Deficitot
na tekovnata smetka na Platniot bilans vo
Srbija iznesuva 16% od BDP i zaedno so
Bosna i Hercegovina (BiH), Srbija bele`i
najvisok deficit pome|u zemjite od Zapaden
Balkan. Visokiot deficit vo razmenata na stoki i uslugi vo BiH be{e delumno neutraliziran od
visokiot priliv na stranski direktni investicii, koi vo neto iznos pretstavuvaat 13,7% od BDP, {to
e najvisok iznos pome|u zemjite od Zapaden Balkan (vidi Grafik 1.5.). Vo ramki na ovie zemji,
Republika Makedonija registrira najnizok deficit na tekovnata smetka od 3% od BDP, iako vo spored-
ba so 2006 godina istiot e zgolemen za okolu 2 pp. Isto taka, Republika Makedonija zabele`a pozi-
tivni rezultati i vo fiskalnata sfera, ostvaruvajki buxetski suficit od 0,6% od BDP i pokraj refor-
mite vo dano~niot sistem koi bea vo nasoka na namaluvawe na dano~nite stapki. Albanija se soo~uva
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Izvor: IMF World Economic Outlook, April 2008 i Eurostat

Grafik 1.4.  Osnovni ekonomski pokazateli za zemjite od CIE ~lenki na EU
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Izvor: Evropska Komisija

Grafik 1.5. Izbrani ekonomski indikatori za zemjite
(potencijalni) kandidati za EU
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so visoka stapka na buxetski deficit nekolku godini po red, koj vo 2007 godina se procenuva na 3,4%
od BDP, a so toa i relativno visoko nivo na javen dolg. Odr`uvaweto na "cvrsta" monetarna politika
vo Albanija pridonese porastot na potro{uva~kite ceni da bide umeren (3,1%), pokraj {okot na
ponudata vo primarniot sektor kon krajot na godinata.

Najvisoka stapka na inflacija, od 6,8% vo 2007 godina pome|u zemjite od Zapaden Balkan ostvari
Srbija, dodeka najniskata od 1,5% be{e registrirana vo BiH, {to e za 4,6 pp ponizok porast na cenite
sporedeno so 2006 godina. Vo socijalnata sfera, Hrvatska ima najniska stapka na nevrabotenost, od
11%. Napredok se zabele`uva vo Makedonija i BiH, koi imaat i najvisoki stapki na nevrabotenost od
34,4%, odnosno 42,9%, vo 2007 godina.
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2. MAKROEKONOMSKITE DVI@EWA VO REPUBLIKA MAKEDONIJA VO 2007 GODINA 

2.1. Makroekonomskite trendovi vo 2007 godina

Ekonomskite rezultati vo Republika Makedonija vo 2007 godina se najdobri vo dosega{niot period na
tranzicija, so pozitivni dvi`ewa vo re~isi site sektori na ekonomijata, {to pretstavuva svoevidna
potvrda na uspe{noto sproveduvawe na ekonomskite reformi poddr`ani so disciplinirana fiskalna
politika i konzistentna monetarna politika.

Stapkata na rast na Bruto doma{niot proizvod (BDP) vo 2007 godina iznesuva 5,1%, pri {to od
isklu~itelno zna~ewe e deka porastot e diverzificiran, odnosno porast zabele`aa site proizvodni
sektori, osven zemjodelstvoto kade se zabele`uva opa|awe od 2,9%. Rastot be{e najizrazen kaj
uslu`niot sektor, odnosno trgovijata na golemo i malo (14%), transportot i komunikaciite (12,5%),
grade`ni{tvoto (5,8%) i finansiskoto posreduvawe (5,3%).

Prose~nata stapka na inflacija vo 2007 godina be{e niska i iznesuva{e 2,3%, {to e vo granicite na
niska inflacija i blizu do Evro zonata. Sepak, vo posledniot kvartal od 2007 godina, soglasno
regionalnite i svetskite trendovi, stapkata na inflacija zabele`a pointenziven porast (4,8% vo
~etvrtiot kvartal), glavno kako rezultat na porastot na cenite na prehranbenite proizvodi.

Rastot vo realniot sektor e preslikan i vo nadvore{niot sektor, pri {to rastot na vrednosta na
izvozot vo 2007 godina iznesuva 39,8%, dodeka rastot na uvozot 38,9%, {to istovremeno uka`uva na
blago realno namaluvawe na trgovskiot deficit. Kako i kaj realniot sektor, taka i vo nadvore{niot
sektor, rastot e ostvaren vo re~isi site segmenti, pri {to najgolem e rastot na izvozot na osnovni
metali (83,4%, glavno kako rezultat na porast na pobaruva~kata za ovie proizvodi, kako i na porast na
nivnite ceni na svetskite pazari), grade`ni materijali (35%), prehranbeni proizvodi i pijaloci
(24,8%), obleka (25%), proizvodstvo na metalni proizvodi (31,5%), proizvodstvo na ma{ini i uredi
(45,6%), itn. Namaluvawe na izvozot e zabele`ano samo kaj sektorot proizvodstvo na nafta i nafteni
derivati, kako rezultat na privremenoto zatvorawe na kosovskiot pazar za Rafinerijata OKTA, 
problem koj ve}e e nadminat so ispolnuvaweto na evropskite standardi za proizvodstvo. Pozitivnite
ekonomski dvi`ewa se poddr`ani i so silniot rast na uvozot na investiciski proizvodi i 
intermedijarni dobra od 33,5%, {to uka`uva na zgolemena proizvodstvena i investiciska aktivnost
vo zemjata.

Vo socijalnata sfera, isto taka, po~nuvaat da se ~uvstvuvaat efektite na intenziviranata ekonomska
aktivnost. Taka, stapkata na nevrabotenost spored Anketata na rabotna sila (ILO definicija) za 



~etvrtiot kvartal od 2007 godina iznesuva 34,7%, {to vo odnos na istiot period od 2006 godina pret-
stavuva namaluvawe od 1,8 pp. Brojot na nevraboteni lica registrirani vo Agencijata za vrabotuvawe
na krajot na 2007 godina iznesuva 357.166 lica, {to vo odnos na krajot na 2006 godina pretstavuva
namaluvawe od 2,5%. Istovremeno, vo 2007 godina, ostvaren e nominalen rast na prose~nata plata od
7,9%, i realen rast od 5,5%, {to predizvika porast na kupovnata sila na gra|anite, odnosno li~nata
potro{uva~ka, so visoko pozitivno vlijae vrz rastot na BDP.

Pozitivnite dvi`ewa vo realniot sektor se poddr`ani i so dvi`ewata vo monetarnata sfera. Vo
dekemvri 2007 godina, primarnite pari zabele`aa porast od 21,8% na godi{no nivo, pri istovremeno
zgolemuvawe na pobaruva~kata za gotovi pari (10,7%) i likvidnosta na bankite (42,5%). Najtesnata
pari~na masa M1 ostvari porast od 31,7% na godi{no nivo, pri {to, depozitnite pari (tekovnite i
`iro smetkite) se zgolemija za 50,1%, so najgolem pridones vo porastot na M1. Po{irokite monetarni
agregati M2 i M4, pod vlijanie na porastot na vkupniot depoziten potencijal, ostvarija porast od
28,3% i 29,5%, soodvetno. Vo tekot na 2007 godina, se zabele`a nisko, no kontinuirano namaluvawe na
prose~nite ponderirani aktivni kamatni stapki na komercijalnite banki. Od druga strana,
prose~nite ponderirani pasivni kamatni stapki, pod vlijanie na zaostrenata konkurencija vo
bankarskiot sektor, i kako del od politikata na privlekuvawe depoziti, bele`ea kontinuiran porast.
Trendot na postepeno stesnuvawe na kamatnite margini na bankite, a voedno i relaksiraweto na 
nekamatnite uslovi koi gi nudat, vodat kon olesnuvawe na pristapot do potrebnite sredstva na 
korporativniot sektor. Visok porast e zabele`an kaj dolgoro~nite krediti na korporativniot sektor
(sredstva koi se koristat za investicii), {to e zna~itelna poddr{ka na ekonomskata aktivnost.

Od aspekt na ostvaruvawata vo bankarskiot sistem, vkupniot depoziten potencijal na bankite vo
dekemvri 2007 godina se zgolemi za 28,8% vo odnos na dekemvri 2006 godina, glavno kako rezultat na
zgolemenoto {tedewe na sektorot na naselenie, koj u~estvuva vo porastot na depozitniot potencijal
so blizu 72%. Povisokiot depoziten potencijal, nadopolnet so zgolemenata konkurencija na
bankarskiot sektor (vlez na Société Générale) i poaktivnata kreditna politika dovede do ostvaruvawe
na godi{na stapka na rast na kreditite kaj privatniot sektor od 39,1%. Pritoa, najvisok porast na
godi{no nivo zabele`aa kratkoro~nite krediti na naselenieto (81,1%). Dolgoro~nite krediti na
pretprijatijata dominiraat vo strukturata na plasmanite na bankite vo nedr`avniot sektor, a voedno
i bele`at visok rast od 41,5% na godi{no nivo.

Fiskalnata politika vo 2007 godina be{e prudentna, soglasno dogovoreniot aran`man so Me|una-
rodniot Monetaren Fond (MMF). Pritoa, va`no e da se napomene deka vo 2007 godina bea prezemeni
zna~itelni fiskalni reformi, odnosno be{e vovedena edinstvena stapka od 10% na personalniot
danok na dohod i danokot na dobivka, odnosno ramen danok, so preodna stapka od 12% vo 2007 godina;
namaluvawe na danokot na dodadena vrednost (DDV) za zemjodelskite proizvodi, od 18% na 5%, a vo
vtorata polovina na godinata i za dopolnitelni proizvodi, kako lekovi i medicinski pomagala, 
kompjuteri i kompjuterska oprema, son~evi kolektori i javen prevoz. Od osobena va`nost e {to vo ovoj
period, i pokraj zna~itelnite dano~ni reformi, dano~nite prihodi zabele`aa rast pogolem za 13% od
planiraniot, a prihodite od danokot na dobivka nadminaa 59% od planiranoto. Vakvoto zgolemuvawe
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na dano~nite prihodi se dol`i na pove}e faktori, me|u koi najva`ni se: zna~itelno zgolemeniot
ekonomski rast, visokiot rast na profitabilnosta na firmite vo 2006 godina (29,7%), administra-
tivnite podobruvawa za pla}awe na danoci, promenata na odnesuvaweto na ekonomskite agenti, odnosno
namaluvawe na sivata ekonomija, kako i re{itelnata borba na Upravata za javni prihodi i Carinskata
uprava za podobra naplata na dano~nite prihodi.

2.2. Republika Makedonija niz prizma na me|unarodnite institucii

Vo 2007 godina, Republika Makedonija ostvari odreden napredok, gledana niz prizma na pove}e
respektirani me|unarodni institucii. Izve{taite na ovie institucii pretstavuvaat slika za
me|unarodnata percepcija na Republika Makedonija, {to sekako od svoja strana pretstavuva i silen
signal za potencijalnite stranski investitori. 

Izve{tajot Doing Business na Svetska banka obezbeduva objektivna procenka na biznis regulativata
i nejzinata primena vo odredena zemja. Spored analizata na Doing Business 20084 na Svetska Banka,
Republika Makedonija, vo konkurencija od 178 zemji, se najde na ~etvrtoto mesto na top reformatori
za 2006/2007 godina, {to se dol`i na sprovedenite reformi so cel podobruvawe na uslovite za
zapo~nuvawe na biznis, namaluvawe na birokratskite postapki i proceduri pri dobivawe dozvoli i
licenci, kako i na sprovedenata dano~na reforma so koja se poednostavi sistemot na pla}awe danoci.
Rangiraweto na zemjite od Doing Business e izvr{eno spored brojot na pozitivni reformi, no i spored
efektot koj go imaat istite vrz olesnuvaweto na uslovite za vr{ewe biznis. Dokolku vo predvid go
imame vkupniot plasman, spored Doing Business, Republika Makedonija vo 2007 godina se najde na 75-to
mesto {to, vo sporedba so 2006 godina, pretstavuva napredok za 19 mesta (94-to mesto vo 2006 godina).
Sporedeno so zemjite od regionot, Republika Makedonija e podobro rangirana od Srbija (86), Hrvatska
(97), Bosna i Hercegovina (105) i Albanija (136), dodeka Bugarija (46), Romanija (48), Slovenija (55)
i Turcija (57) se podobro rangirani od nea. 
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4) Rangiraweto na izve{tajot Doing Business 2008, go pokriva periodot april 2006 - juni 2007 godina.
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Grafik 2.1.  Republika Makedonija: Indikatori na biznis klima

Vkupen rang Zapo~nuvawe Dobivawe licenci Uslovi za Registrirawe Pristap do Za{tita na Pla}awe Uslovi za Izvr{uvawe Zatvorawe
na biznis i dozvoli vrabotuvawe na imot krediti investitorite danoci trguvawe na dogovori na biznis

Izvor: Doing Business, World Bank
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Spored Izve{tajot na Evropskata banka za obnova i razvoj (EBOR), vo 2007 godina, najdobri rezul-
tati vo Republika Makedonija se zabele`ani kaj indikatorite: privatizacija od mal obem, liberali-
zacija na cenite i trgovijata i trguvawe na svetskata devizna berza. Sporedeno so 2006 godina,
podobruvawe na pozicijata na Republika Makedonija e ostvareno kaj politikata na konkurencija i
telekomunikaciite. EBOR go utvrduva napredokot vo procesot na tranzicija preku zbir na indikatori
koi se koristat za sledewe na reformite i razvojot na zemjite od po~etokot na tranzicijata.
Napredokot se meri nasproti standardite na funkcionalnite pazarni ekonomii, pri {to zemeno e vo
vid deka ne postoi "~ista" pazarna ekonomija, nitu edinstvena krajna to~ka na tranzicijata. 

Spored indeksot na pristap do kapital na
Milken Institute, Republika Makedonija e
rangirana na 67-mo mesto vo 2007 godina, vo
konkurencija na 122 zemji i bele`i skok od
6 mesta vo odnos na minatata godina. Ovoj
indeks gi rangira zemjite spored finan-
siskata infrastruktura, kako poddr{ka na
pretpriemni~kata aktivnost za obezbedu-
vawe pristap do kapital.

Indeksot opfa}a faktori kako: finansiski
i bankarski institucii, razvoj na pazarot na
akcii i obvrznici i alternativni izvori na kapital. Poa|aj}i od toa {to pristapot do kapital na
pretprijatijata ovozmo`uva da se implementiraat inovativni idei i dava pridones za tehnolo{kiot

28

4.5
4

3.5
3

2.5
2

1.5
1

0.5
0

Grafik 2.2.  Republika Makedonija: Indikatori na tranzicijata*
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Grafik 2.3. Republika Makedonija:
Indeks na pristap do kapital

Rang Indeks na pristap do kapital
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razvoj, zgolemuvawe na brojot na rabotni mesta i zgolemuvawe na kvalitetot na `ivot, indeksot za
pristap do kapitalot treba da pretstavuva zna~aen pokazatel i istiot preku signalite koi gi ispra}a
treba da pridonese za prezemawe na odredeni merki vo nasoka na otstranuvawe na barierite za
pristap do kapitalot. Od zemjite od regionot, Slovenija (46), Turcija (51), Bugarija (53), Hrvatska (54)
i Romanija (58) se podobro rangirani, dodeka Bosna i Hercegovina (87) zaostanuva zad Republika
Makedonija.

Zna~itelen napredok, vo 2007 godina,
Republika Makedonija postigna i vo spravu-
vaweto so korupcijata. Spored indeksot na
percepcija na korupcijatata na Transparency
International za 2007 godina, Republika
Makedonija od 105-toto mesto vo 2006 godina,
se pomesti na 84-toto mesto vo 2007 godina,
so 3,3 poeni od maksimalnite 10 poeni.
Indeksot na percepcija na korupcijata na
Transparency International gi rangira
dr`avite spored percepcijata za stepenot na
korupcijata pome|u dr`avnite slu`benici i politi~ari. Stanuva zbor za kompoziten indeks, nacrt na
podatoci povrzani so korupcija od ekspertski i biznis istra`uvawa, sprovedeni od razli~ni, neza-
visni i zna~ajni institucii. Se dvi`i pome|u 10 (isklu~itelno ~isti zemji) i 0 (visok stepen na
korupcija). I pokraj zabele`aniot napredok vo 2007 godina, spored indeksot na percepcija na korup-
cijata, Republika Makedonija seu{te zaostanuva zad zemjite ~lenki na EU, no i zad zemjite od regionot.
Republika Makedonija e podobro rangirana edinstveno od Crna Gora i Albanija.
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Grafik 2.4. Republika Makedonija:
Indeks na percepcija na korupcijata

Rang Indeks na percepcija na korupcija
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Grafik 2.5.  Republika Makedonija: Indeks na globalna konkurentnost
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Indeksot na globalna konkurentnost e seopfaten kompoziten indikator za merewe na konkurentnosta,
koj se formira od golem broj na makro i mikro ekonomski faktori. Za razlika od minatata 
godina, koga se upotrebuva{e devetstolbniot indeks, vo 2007 godina indeksot se sostoi od dvanaeset
stolba. Rangiraweto kaj indeksot na globalna konkurentnost vo 2007 godina se vr{i na 131 zemja.

Spored indeksot na konkurentnost, Republika Makedonija se nao|a na 94-to mesto vo 2007 godina, {to
zna~i deka e polo{o pozicionirana vo sporedba so 2006 godina koga se nao|a{e na 84-to mesto. Istoto
se dol`i na pobrziot napredok na drugite zemji. Vo 2007 godina, Republika Makedonija e najdobro
rangirana vo podindeksot na osnovni potrebi, a najlo{o vo podindeksot na inovacija i prefinetost.
Zdravstvoto i obrazovanieto, zaedno so makroekonomijata, imaat najvisoki ocenki, a najnizok rang
imaat efikasnosta na pazarot na trud, delovnata prefinetost i goleminata na pazarot. Od zemjite od
regionot, Republika Makedonija e podobro rangirana od BiH (106) i Albanija (109), a zaostanuva zad
Slovenija (39), Turcija (53), Hrvatska (57), Crna Gora (82) i Srbija (91).

2.3. Indikatori za ekonomskiot ciklus

Vode~kiot kompoziten indeks za Republika Makedonija, MakLead, e agregaten pokazatel koj go
vodi/mu prethodi na ekonomskiot ciklus i istiot go so~inuvaat osum vode~ki indikatori za ekonom-
skiot ciklus, i toa: prose~na plata vo prerabotuva~ka industrija; prose~en broj lica - korisnici na
pari~en nadomest; ocenka na proizvoditelite za snabdenosta na proizvodstvoto so novi nara~ki;
indeks na dogovoreni grade`ni raboti; berzanski indeks MBI-10; ponuda na pari - M2; kamaten
diferencijal (ponderirana aktivna kamatna stapka na komercijalnite banki minus primarna stapka)
i uvoz na sredstva za rabota i sredstva za reprodukcija.

Vode~kiot kompoziten indeks vo 2007 godina porasna za 26,3 indeksni poeni vo odnos na 2006 godina.
Posledovatelen porast na indeksot se zabele`uva od po~etokot na 2004 godina, od koga postoi 
presmetan podatok za istiot, no porastot e osobeno intenziven od po~etokot na 2006 godina.

Vode~kiot difuzen indeks, koj go meri udelot na komponentite na vode~kiot indeks {to ostvarile
porast, vo 2007 godina zabele`a pozitivni dvi`ewa kaj 84,4% od komponentite i vo odnos na 2006
(68,8%) zabele`uva zna~itelen porast, {to e pokazatel za zajaknatata ekonomska aktivnost. Difuzniot
indeks go vklu~uva standardizaciskiot faktor koj ja stabilizira varijabilnosta na sekoja komponenta
na kompozitniot indeks, pa ottuka ima desezonira~ko vlijanie vrz seriite.

Vrz osnova na vrednostite na vode~kiot kompoziten i difuzen indeks, vo sredinata na 2008 godina
mo`e da se o~ekuva ponatamo{no jaknewe na ekonomskata aktivnost, pri {to ekonomijata }e ostane vo
zonata na intenziviran rast (vidi Grafik 2.6.).
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Koincidentniot kompoziten indeks na Republika Makedonija, MakCoin, go reflektira ekonom-
skiot ciklus i istiot go so~inuvaat: brojot na vraboteni vo nezemjodelskite sektori; prose~nata
mese~na neto plata; indeksot na industrisko proizvodstvo; i dohodot vo trgovskiot sektor.

Koincidentniot kompoziten indeks vo 2007 godina porasna za 3,2 indeksni poeni vo odnos na 2006
godina. Posledovatelen porast kaj indeksot se zabele`uva vo kontinuitet od po~etokot na 2004 godina
i toj rast tesno go sledi i reflektira porastot na BDP (vidi Grafik 2.6.)5.

Koincidentniot difuzen indeks, vo 2007 godina zabele`a pozitivni dvi`ewa kaj 71,9% od kompo-
nentite na koincidentniot indeks i vo odnos na 2006 godina (68,8%) zabele`uva blago zgolemuvawe
{to e vo soglasnost so tekot na ekonomskata aktivnost. 
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Grafik 2.6.  Vode~ki i koincidenten indeks i indeks na BDP (desezoniran)
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Izvor: Presmetka na MF
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Grafik 2.7.  Zaostanuva~ki kompoziten indeks
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Izvor: Presmetka na MF

Zaostanuva~ki indeks BDP_sp

5) Za podetalna empiriska analiza vidi kaj: Petreski, M. (2008) Indikativen linearen model za presmetka na mo}ta na prognozirawe na MakLead vode~kiot kompoziten 
indeks na Republika Makedonija. Bilten na Ministerstvoto za finansii, 11-12, 2007, str. 55-63.



Zaostanuva~kiot kompoziten indeks na Republika Makedonija, MakLag, go sledi ekonomskiot 
ciklus i istiot go so~inuvaat: prose~no vremetraewe na nevrabotenosta; odnos zalihi/proda`ba vo
proizvodstvo i trgovija; tro{ok na trudot po edinica proizvod; primarna kamatna stapka; zaemi na
pretprijatija; odnos na potro{uva~ki krediti i dohod; i indeks na potro{uva~ki ceni za uslugi. 

Zaostanuva~kiot kompoziten indeks vo 2007 godina porasna za 2,6 indeksni poeni vo odnos na 2006
godina (vidi Grafik 2.7.) i pretstavuva odraz na ekonomskiot rast postignat vo prethodnite kvartali.

Zaostanuva~kiot difuzen indeks, vo 2007 godina zabele`a pozitivni dvi`ewa kaj 75% od komponen-
tite na zaostanuva~kiot indeks i vo odnos na 2006 godina (68,6%) zabele`a zna~itelen porast. 

Odnosot na vode~kiot i zaostanuva~kiot indeks e vo postojan porast vo celokupniot period na
nabquduvawe. Celta na ovoj odnos e da gi predvidi presvrtnite to~ki, odnosno najvisokite i
najniskite to~ki na ekonomskata aktivnost. Pad na ovoj odnos signalizira zna~ajno zgolemuvawe na
tro{ocite za vodewe biznis, {to se slu~uvaat podocna vo vreme na ekspanzija i se pretstaveni so
zaostanuva~kiot indeks. Ovoj odnos e zna~aen od aspekt na toa deka im prethodi na presvrtnite to~ki,
odnosno go signalizira ili "predviduva" nivnoto nastanuvawe. Vo slu~ajot na Republika Makedonija,
pointenzivno zgolemuvawe na ovoj pokazatel se zabele`uva od 2006 godina, koja mo`e da se zeme kako
aproksimativna presvrtna to~ka vo ekonomijata, imaj}i predvid deka prose~nata vrednost na pokaza-
telot vo periodot pred toa e edinica. Vo 2007 godina ovoj odnos e 1,38, {to sugerira deka vode~kiot
indeks e za okolu 38% povisok od zaostanuva~kiot indeks i sugerira na zajaknata ekonomska aktivnost
vo idniot polugodi{en period, spored predviduvawata na vode~kiot indeks.
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Grafik 2.8.  Odnos na vode~kiot i zaostanuva~kiot indeks
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Prozorec 2.1. [to se indikatori za delovniot ciklus?

Vidovi indikatori za delovniot ciklus
Indikatorite za delovniot ciklus pretstavuvaat sredstvo za predviduvawe i analiza na posle-
dovatelnite fazi na ekspanzija i kontrakcija (recesija) na ekonomijata, nare~eni delovni ciklusi.
Vo literaturata, indikatorite za delovniot ciklus se sre}avaat i pod nazivot cikli~ni indikatori.
Cikli~nite indikatori mo`e da bidat:

Vode~ki cikli~ni indikatori - odnapred ja poka`uvaat nasokata na delovniot ciklus, t.e. ja 
menuvaat svojata nasoka pred ciklusot;

Koincidentni cikli~ni indikatori - ja merat agregatnata delovna aktivnost i ottuka go definiraat
delovniot ciklus; i

Zaostanuva~ki cikli~ni indikatori - go sledat delovniot ciklus, t.e. ja smenuvaat svojata nasoka po
ciklusot.

Najgolema prakti~na vrednost od trite seta indikatori imaat vode~kite, bidej}i imaat silno 
prognozira~ko dejstvo. Sepak, nivnata mo} se zgolemuva koga tie se koristat so ostanatite dva seta
indikatori.

[to mo`e da pretstavuva indikator za delovniot ciklus?
Pred da se pristapi kon analiza na delovniot ciklus od aspekt na cikli~nite indikatori, raspo-
lo`livite vremenski serii treba da podle`at na serija statisti~ki i ekonomski testovi, i toa6:

- Konformnost - seriite da se vklopuvaat vo delovniot ciklus;

- Vremenska konzistentnost - seriite da imaat konzistenten tek vo vremeto kako  vode~ki, 
koincidentni ili zaostanuva~ki indikatori;

- Ekonomska zna~ajnost - podatocite da se statisti~ki verodostojni; i

- Prisposobenost - dvi`ewata od period vo period da ne bidat turbulentni.

Objasnuva~ka mo} na cikli~nite indikatori i nivno kombinirawe vo kompozitni indeksi
Najdobar na~in da se naglasi cikli~nata komponenta na indikatorite, a istovremeno da se namali
vlijanieto na varijabilnosta na istite, e tie da se kombiniraat vo kompozitni indeksi. Logi~no,
najdobro e da se kreiraat tri indeksi, sostaveni od vode~ki, koincidentni i zaostanuva~ki 
indikatori. U{te pove}e, kompozitnite indeksi mo`e da otkrijat odredena presvrtna to~ka vo setot
od ekonomski podatoci na pojasen i poubedliv na~in sporedeno so odnesuvaweto na koj bilo
individualen indikator.
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Pokraj kompozitnite, drug set, t.n. difuzni indeksi, isto taka nudi zna~ajni informacii za
delovniot ciklus. Difuznite indeksi merat {iro~ina i dlabo~ina na dvi`eweto na delovniot 
ciklus (ekspanzija ili kontrakcija). So drugi zborovi, ovie indeksi go merat brojot na komponenti
{to porasnale vo odreden period.

Iako se zasnovaat na ist set podatoci, difuznite indeksi se zna~ajni vo analizata na ekonomskite
ciklusi, bidej}i ~esto imaat sprotivno dvi`ewe od kompozitnite indeksi vo ist period.
Kompozitniot indeks pravi razlika me|u mali i golemi dvi`ewa na komponentnite serii, a
difuzniot indeks go meri preovladuva~koto vlijanie na ovie op{ti dvi`ewa. Ovaa razlika e
osobeno zna~ajna pri obidot da se potvrdat ili predvidat cikli~nite presvrtni to~ki.
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3. REALEN SEKTOR

3.1. Bruto doma{en proizvod

Bruto doma{niot proizvod (BDP) ja izrazuva vrednosta na vkupno proizvedenite finalni proizvodi
vo zemjata za period od edna godina i pretstavuva osnovna merka za ekonomskata aktivnost vo edna
zemja. Vo 2007 godina, realniot BDP na Republika Makedonija zabele`a istoriski rast od 5,1%. Vo
odnos na 2006 godina, rastot e povisok za 1,1 pp. Vo tekot na 2007 godina, ekonomskiot rast be{e
pointenziven vo prviot kvartal, duri 6,8%,
po {to slede{e zabavuvawe na rastot vo 
vtoriot i tretiot kvartal, a vo posledniot
kvartal rastot na BDP be{e ist kako i prose-
kot od prethodnite tri kvartali {to prido-
nese za odr`uvawe na dotoga{nata stapka na
rast (vidi Grafik 3.1.). BDP per capita vo
2007 godina iznesuva 166.711 denari, odnosno
2.725 evra. Sporedeno so 2006 godina, istiot
zabele`a nominalen rast od 9,4% ili rast za
1 pp (vo 2006 godina, nominalniot rast izne-
suva{e 8,4%).

Dokolku go analizirame BDP po proizvodstven metod, vo negovoto sozdavawe najmnogu pridonesuva
uslu`niot sektor so 51,4% u~estvo vo BDP. Dokolku poodelno gi analizirame uslu`nite dejnosti,
trgovijata u~estvuva so 14,5% vo BDP, dodeka finansiskoto posreduvawe i javnata uprava u~estvuvaat
so 13,3%, odnosno 13,2%, soodvetno. Vo sozdavaweto na BDP najmal pridones od samo 1,7% zabele`a
sektorot hoteli i restorani. Ponatamu, industrijata sozdava 22,4% od BDP, zemjodelstvoto 8,7%, dode-
ka grade`ni{tvoto u~estvuva so 6,1% vo sozdavaweto na BDP. Ottuka, mo`e da se konstatira deka
ekonomskiot rast vo 2007 godina e voden od uslu`niot sektor koj vo vkupnot ekonomski rast (5,1%)
pridonesuva so 3,9 pp (vidi Grafik 3.2.).

Od uslu`nite dejnosti, najgolem rast zabele`a sektorot trgovija na golemo i malo, od 14,1%, a dvocif-
ren rast be{e zabele`an i vo sektorot soobra}aj, od 12,5% (kade vlezot na tretiot mobilen operator
VIP ima{e zna~aen pridones). Osven toa, vo ramki na uslu`niot sektor, sektorot hoteli i restorani
zabele`a porast od 6,8% (kako rezultat na zgolemeniot broj na doma{ni i stranski turisti), a sli~en
rast zabele`a i sektorot finansisko posreduvawe kade be{e registriran rast od 5,3%, pred s$ 
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blagodarenie na zgolemenata konkurentnost
vo sektorot (vlezot na Société Générale).
Industrijata postigna skromen porast od 3,7%,
pridonesuvajki vo vkupniot rast na BDP so 1,4 pp
(vidi Grafik 3.2.). Vo sektorot grade`-
ni{tvo, za razlika od minatata godina, 
rastot e dvojno ponizok i iznesuva 5,8%. 
Zemjodelstvoto vo 2007 godina zabele`a
pad na ekonomskata aktivnost od 2,8%, {to
glavno e rezultat na nepogodnite vremenski
uslovi (su{a koja re~isi go prepolovi rodot
na zemjodelskite proizvodi), ne samo vo
Republika Makedonija, tuku i po{iroko vo
regionot. 

Analizata na rashodnata strana na BDP
ovozmo`uva od drug agol da se nabquduvaat
ekonomskite rezultati vo zemjata, odnosno
istata dava mo`nost da se vidi koj go 
pottiknuva rastot, kolku pridonesuvaat
li~nata i javnata potro{uva~ka vo vkupniot
rast, dali eksternata pobaruva~ka pozitivno
vlijae vrz ekonomskiot rast, odnosno zavis-
nosta na zemjata od uvoz, kako i dinamikata
na bruto doma{nite investicii.

Vo otsustvo na podatoci za realnite (defla-
cionirani) promeni na gorenavedenite komponenti na BDP, procenkite se napraveni so koristewe na
nominalnite iznosi. Spored istite, doma{nata potro{uva~ka vo nominalniot BDP vo 2007 godina
u~estvuva{e so 96% (od koi na li~nata otpa|aat okolu 81,3%, a na javnata 18,7%) dodeka bruto inves-
ticiite so 24,2%. Spored toa 20,2% od vkupnata pobaruva~ka be{e zadovolena so uvoz na stoki i uslu-
gi. Imeno, vrz osnova na kvalitativni ocenki, doma{nata potro{uva~ka pridonesuva so 5,5 pp vo vkup-
niot realen ekonomski rast na zemjata, od koi 0,6 pp se odnesuvaat na javnata finalna potro{uva~ka
(vidi Grafik 3.3.). Bruto investiciite vo vkupniot rast pridonesuvaat so 2,8 pp, dodeka pridonesot
na neto izvozot e -3,2 pp. Pritoa, realniot rast na vkupnata finalna potro{uva~ka vo 2007 godina se
procenuva na 5,7%. Realnata stapka na rast na bruto doma{nite investicii e proceneta na 15,3%, {to
e za okolu 5 pp povisok rast sporedeno so prethodnata godina.
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Grafik 3.2.  BDP spored proizvoden metod
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Grafik 3.3.  BDP spored rashoden metod
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3.2. Industrisko proizvodstvo

Vo 2007 godina, kako retko koga dosega, rastot
na industriskoto proizvodstvo be{e nizok i
iznesuva{e 3,7%, (nasproti rastot na BDP od
5,1%). Taka, pridonesot na uslugite vo rastot
na BDP vo 2007 godina e povisok od pridone-
sot na industriskoto proizvodstvo, {to
vsu{nost pretstavuva i regionalen trend.
Pozitiven pridones vo rastot na indus-
triskoto proizvodstvoto vo 2007 godina imaa
site granki osven proizvodstvoto na elek-
tri~na energija. Dokolku go isklu~ime negativniot pridones na elektri~nata energija, rastot na
industriskoto proizvodstvo vo 2007 godina iznesuva okolu 5,1%, {to uka`uva deka proizvodstvoto na
elektri~na energija e zna~aen rizik za makedonskata ekonomija.

Analizirano po sektori, rastot na industriskoto proizvodstvo vo 2007 godina se dol`i na zgolemeno-
to proizvodstvo vo sektorot prerabotuva~ka industrija od 5,2%, koja ima najgolemo u~estvo vo vkup-
niot indeks (83,9%), i sektorot vadewe rudi i kamen od 9,8%.

Od aspekt na me|ugodi{nata kvartalna dinamika, industriskoto prozvodstvo zabele`a zna~itelen
rast, od 11,6%, vo prviot kvartal i vo ~etvrtiot kvartal, koga rastot iznesuva{e 6,2%. Niska stapka na
rast industriskoto proizvodstvo zabele`a vo tretiot kvartal (1,1%), dodeka vo vtoriot kvartal ras-
tot be{e negativen (-2,8%).

Spored opfatot, od vkupno analizirani 24
industriski granki, vo 2007 godina e regis-
triran porast kaj 12 granki, na koi otpa|a
53% od vkupnoto industrisko proizvodstvo.
Od grankite so pozna~ajno u~estvo vo struktu-
rata na vkupnoto industrisko proizvodstvo
najgolem porast e ostvaren kaj proizvodstvo-
to na metalni proizvodi vo metaloprerabotu-
va~ka faza, osven ma{ini i uredi, za 45,6%,
proizvodstvoto na ma{ini i uredi za 39,1%,
proizvodstvoto na osnovni metali za 34,3% i
proizvodstvo na drugi soobra}ajni sredstva za 33,4%. Istovremeno, zna~aen porast e registriran i vo
proizvodstvoto na prehranbeni proizvodi i pijaloci za 7,7%. Poumeren porast vo 2007 godina, vo
odnos na 2006 godina, e ostvaren vo drvnata industrija, proizvodstvoto na celuloza, hartija i
proizvodi od hartija, proizvodstvo na proizvodi od guma i proizvodi od plasti~ni masi. Od druga
strana, najgolem pad e registriran vo snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda, za 9,5%.
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3.3. Inflacija

Po nekolku godini isklu~itelno niska stapka na inflacija vo Republika Makedonija (vo periodot
1996-2006 godina stapkata na inflacija ne nadmina 5%), vo vtorata polovina od 2007 godina
(po~nuvaj}i od oktomvri) inflaciskite pritisoci zna~itelno se intenziviraa. Vo mala i otvorena
ekonomija, kakva {to vsu{nost e Republika Makedonija, so de facto fiksen devizen kurs, promenite na
cenite na svetskite pazari, se "preslikuvaat'' i na doma{niot pazar. So ogled deka kanalot na deviz-
niot kurs e brz i neposreden, Republika Makedonija vo 2007 godina ne ostana imuna na dvi`ewata na
cenite na svetskite stokovi berzi.

Vo prvata polovina od 2007 godina stapkata
na inflacija be{e niska i iznesuva{e 0,9%.
Niskata stapka na inflacija vo prvoto polu-
godie be{e rezultat na namaluvaweto na
cenata na naftata i naftenite derivati na
po~etokot od 2007 godina, neostvareniot
planiran porast na cenata na elektri~nata
energija, namaluvaweto na cenata na parnoto
greewe, kako i nepromenetata cena na tutun-
skite proizvodi i pokraj harmoniziraweto
na akcizata za doma{ni i stranski cigari.
Vo tretiot kvartal, stapkata na inflacija
iznesuva{e 2,4%, a najvisoka stapka na inflacija be{e ostvarena vo ~etvrtiot kvartal od 2007 godina,
koga istata go dostigna nivoto od 4,8%.

Pokraj razli~nite dvi`ewa po meseci, prose~nata godi{na stapka na inflacija vo 2007 godina be{e
niska i iznesuva{e 2,3%. Vo evro zonata be{e zabele`ana sli~na prose~na stapka na inflacija od
2,1%.

Vo ramkite na indeksot na tro{ocite na `ivot (spored COICOP)7 vo 2007 godina vo Republika
Makedonija, hranata u~estvuva{e so 34,3%, {to zna~i deka prose~no makedonsko semejstvo 34% od
svoite vkupni izdatoci gi tro{i za hrana, {to pretstavuva zna~ajno povisoko u~estvo vo odnos na
zemjite od Evropskata Unija kade ovoj procent iznesuva 15%. Vo stapkata na inflacija (2,3%), hranata
u~estvuva{e so 1,3 pp. U~estvoto na hranata vo vkupnata potro{uva~ka ko{ni~ka i vo ostanatite zemji
vo tranzicija e sli~no kako vo Republika Makedonija, so {to vsu{nost se objasnuva povisokoto nivo
na inflacija kaj ovie zemji vo sporedba so razvienite zemji. Dvi`eweto na indeksot na tro{ocite na
`ivot vo 2007 godina be{e razli~no po oddelni grupi na potro{uva~ka. Porast be{e zabele`an vo
grupite: domuvawe i hoteli i restorani (4,7%), ishrana (3,9%), kultura i razonoda (4,2%), tutun i
pijaloci i obleka i obuvki za 1,8% i ostanati uslugi nespomnati na drugo mesto za 8,6%.
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Cenite na malo, vo 2007 godina, ostvarija prose~en porast od 2,6%, glavno pod vlijanie na zgolemenite
ceni na zemjodelskite proizvodi (5,2%), neprehranbenite industriski proizvodi i prehranbenite
industriski proizvodi (3,4%), uslugite (1,5%) i pijalocite (0,7%). Indeksot na cenite na malo vo
dekemvri 2007 godina, sporeden so dekemvri 2006 godina zabele`a porast od 4,6%, a indeksot na
tro{ocite na `ivot od 6,1%.

Osnovni pri~ini za porastot na cenite vo 2007 godina se silniot porast na cenite na svetskite
stokovi berzi (vidi To~ka 1.2. Ceni na svetskite stokovi berzi) i zgolemeniot izvoz na hrana od
Republika Makedonija (soglasno zgolemenata svetska pobaruva~ka i zgolemenite svetski ceni), {to od
svoja strana dovede do namaluvawe na ponudata na doma{niot pazar i porast na cenite na istiot. Iako
nezna~itelen, svoj pridones vo porastot na op{toto nivo na cenite vo Republika Makedonija, vo 2007
godina, ima{e i procesot na konvergencija so Evropskata Unija, vo koj neminovno doa|a do postepen
porast na cenite i nivno pribli`uvawe kon nivoto na ceni vo Evropskata Unija8.

3.4. Vkupna faktorska produktivnost

Vkupnata faktorska produktivnost (VFP) pretstavuva vkupen stepen na efikasnost so koj se iskoris-
tuvaat tradicionalnite faktori na proizvodstvo - kapitalot i rabotnata sila. Pokonkretno, vo VFP
se vbrojuvaat tehnologijata, inovaciite, know-how i sl. VFP pretstavuva koncept koj e osnovnata 
podloga na koja se zasnova rastot vo visoko razvienite ekonomii. Sepak, VFP svoe zna~ewe ima i vo
zemjite vo razvoj. 

Za presmetka na vkupnata faktorska produktivnost vo Republika Makedonija, zemeni se predvid 
akumulacijata na kapital, amortizirana so pretpostavena ponderirana stapka na amortizacija od 10%,
i brojot na vraboteni. Pri presmetkata e
koristena prose~nata vrednost na delot od
dohodot od kapital za periodot 1998-2007,
0,41, a ostatokot (0,59) e del od dohodot od
trud. Vkupnata faktorska produktivnost vo
Republika Makedonija e dadena na Grafik
3.7., kade e pretstavena i produktivnosta na
trudot za istiot period, so cel sporedba so
VFP.

Od Grafik 3.7. mo`e da se zabele`i deka, vo
2007 godina, vkupnata faktorska produktivnost
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8) Vo procesot na pribli`uvawe kon EU neophoden e porast na doma{nata produktivnost i kako posledica na istata, porast na platite od edna strana i cenite od druga.
Porastot na produktivnosta se slu~uva samo vo razmenliviot sektor. Nerazmenliviot sektor ne se soo~uva so konkurentski pritisok, nema porast na produktivnosta, a
platite na vrabotenite vo nego go sledat porastot na platite na vrabotenite vo razmenliviot sektor. Za razlika od porastot na platite kaj razmenliviot sektor koj ima
realna osnova zaradi porastot na produktivnosta, porastot na platite kaj nerazmenliviot e bez realna podloga i ja pritiska inflacijata (Balasa-Semjuelson efekt).

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

Grafik 3.7.  Vkupna faktorska produktivnost i produktivnost na trudot

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Izvor: Presmetka na MF

Vkupna faktorska produktivnost Produktivnost na trudot



e pozitivna, 0,4% i zabele`uva pozitivno pridvi`uvawe vo odnos na 2006 godina. Ottuka, i u~estvo-
to na vkupnata faktorska produktivnost vo vkupniot rast na ekonomijata e zna~itelno, 8,6%. Toa 
sugerira na relativno podobruvawe na efikasnosta vo iskoristuvaweto, kako na trudot, taka i na 
fiksnite sredstva vo 2007 godina. Sepak, relativno niskiot rast na VFP (0,4%) mo`e da se pripi{e
na visokiot rast na kapitalot (6,4%) i na trudot (3,5%) vo 2007 godina.

U{te pove}e, na ovaa brojka treba da se prijde so pretpazlivost zaradi mo`nata potcenetost na kapi-
talniot stok vo Republika Makedonija, kako i zaradi zna~ajniot udel na vrabotenosta vo neformal-
niot sektor, koi se isklu~eni od presmetkata na VFP. Kumulativno, za periodot 1997-2007, 
pridonesot i u~estvoto na faktorite na proizvodstvo i na vkupnata faktorska produktivnost vo 
rastot e prika`an vo Tabela 3.1.

Od Tabelata mo`e da se zaklu~i deka, na podolg rok (11-godi{en prosek), u~estvoto na vkupnata 
faktorska produktivnost vo rastot e 46,1%, {to e zna~aen indikator za efikasnosta vo koristeweto
na trudot i kapitalot. Iako vo 2007 godina rastot na vkupnata faktorska produktivnost e nizok, vo
odnos na prethodnite godini bele`i pozitivna tendencija, a se o~ekuva i vo sledniot period ovaa
brojka da se podobruva. Vakvata konstatacija se bazira na faktot deka o~ekuvaniot porast na SDI vo
sledniot period }e ima silno vlijanie vrz
vkupnata faktorska produktivnost, kako rezul-
tat na podobro korporacisko upravuvawe, stan-
dardizacija i poefikasno iskoristuvawe na
rabotnata sila. Na dolg rok, vrz podobruvawe
na VFP svoe pozitivno vlijanie }e izvr{at i
reformite vo obrazovanieto i zdravstvoto.

Prozorec 3.1. Presmetka na vkupnata faktorska produktivnost

Presmetkata na vkupnata faktorska produktivnost se bazira na neoklasi~nata funkcija na
proizvodstvoto, spored koja:

Y = A*f(K,L)

Kade, Y e realniot BDP, K e kapitalot, a L rabotnata sila. A se narekuva vkupna faktorska produk-
tivnost i pretstavuva ostatok, odnosno vkupna efikasnost so koja se koristat K i L. Ostatokot e vove-
den vo 50-tite godini od strana na ekonomistot Robert Solow i ~esto se narekuva i Solow ostatok
(residual).

Specifikacijata na funkcijata na proizvodstvoto {to se koristi za presmetka na vkupnata faktorska
produktivnost e Cobb-Douglas-ovata ravenka:

Y = A*KaL1-a
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Izvor: Presmetki na MF

Tabela 3.1.  Pridones i u~estvo na faktorite i faktorskata
produktivnost vo rastot vo RM (1997-2007)

BDP rast Kapital Trud VFP
2,7% 0,9% 0,6% 1,3%

(32,9%) (20,9%) (46,1%)



kade a e delot od dohodot {to doa|a od kapitalot i dobiva vrednost pome|u 0 i 1. So diferencirawe
od dvete strani, se dobiva:

dY/Y=dA/A+a*dK/K+(1-a)*dL/L

kade d se odnesuva na stapkite na rast na vklu~enite promenlivi. Ako odovde se izrazi ~lenot za
faktorskata produktivnost, }e se dobie:

dA/A=dY/Y-a*dK/K-(1-a)*dL/L

So vnesuvawe na podatocite za promenlivite od desnata strana i so presmetka na a vrz osnova na
podatoci za dohodot od faktorite za proizvodstvo, se doa|a do podatokot za vkupnata faktorska 
produktivnost.

*Robert Barro and XavierSala-i-Martin (2001) Economic Growth. Cambridge MIT Press
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4. FISKALEN SEKTOR

Fiskalnite dvi`ewa vo 2007 godina uka`uvaat na prudentna fiskalna politika. I pokraj reformite
vo dano~niot sistem, prihodite na Op{tiot vladin buxet bea za 15% povisoki od prethodnata godina
i iznesuvaa 35,3% od BDP. Rashodite na Op{tiot vladin buxet se zgolemija za 11,1% sporedeno so
prethodnata godina, dostignuvaj}i 34,6% od BDP. Vo 2007 godina be{e ostvaren suficit na Op{tiot
vladin buxet od 0,64% od BDP. Planiranite prihodi za 2007 godina bea nadminati za 11,1%, dodeka
planiranite rashodi za 4,8%.

4.1. Prihodi na Centralniot buxet

Vo 2007 godina ostvareni se vkupni prihodi
na Centralniot buxet na Republika
Makedonija vo iznos od 76.158 milioni
denari ili 22,7% od BDP. Vo odnos na
prethodnata godina istite zabele`aa zgole-
muvawe za 21%, {to be{e rezultat na
podobrenata ekonomska aktivnost na subjek-
tite, prezemenite fiskalni reformi i zajak-
natiot kapacitet na Upravata za javni 
prihodi (UJP).

Dano~nite prihodi dostignaa nivo od
68.833 milioni denari (22,9% od BDP).
Istite u~estvuvaat so 90,4% vo vkupnite 
buxetski prihodi vo 2007 godina.

Vo strukturata na ostvarenite dano~ni 
prihodi (vidi Grafik 4.3.), personalniot
danok na dohod u~estvuva so 13,4%, danokot
na dobivka u~estvuva so 8,9%, danokot na
dodadena vrednost (DDV) so 49,5%, akcizite
so 18,9% i carinite i drugite uvozni
dava~ki u~estvuvaat so 9,3%.
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Grafik 4.1.  Prihodi i rashodi na Centralniot buxet
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Prihodite od personalniot danok na dohod
(PDD) vo 2007 godina iznesuvaat 8.893 
milioni denari (2,7% od BDP), {to e za 5,7%
pove}e vo sporedba so prethodnata godina, i
pokraj namaluvaweto i unificiraweto na
stapkata od 24%, 18% i 15% na 12%. 

Vakvata reforma pridonese za pro{iruvawe
na dano~nata baza, pri {to zaedno so zajak-
natata kontrola na UJP se odrazi na namalu-
vawe na neformalnata ekonomija i podobra
naplata na PDD i dano~nite prihodi
voop{to. Pozitivnite ekonomski dvi`ewa,
koi bea prosledeni i so zgolemuvawe na vrabotenosta, porast na platite kako i namaluvawe na 
procentot na vraboteni koi ne primile plata (vidi To~ka 9. Socijalen sektor), vo odredena merka se
efektuiraa na pogolemoto ostvaruvawe na prihodite od PDD.

Pokraj toa, vo 2007 godina ima{e istorisko
zgolemuvawe na prometot so akcii na pazarot
na kapital (vidi To~ka 8.2. Pazar na kapital)
i visok porast na berzanskiot indeks {to
upatuva na zgolemeni prihodi od kapitalna
dobivka, koi u~estvuvaat vo prihodite od
PDD so 5,6%. Imeno, vo strukturata na ovie
prihodi, voobi~aeno, najgolemiot del se 
ostvaruva od odano~uvaweto na platite i
drugite li~ni primawa od raboten odnos
(61,7%), kako i od primawata ostvareni po
osnov na dogovor za delo (8,1%), danok na
dohod na prihodi od dividendi i drugi prihodi ostvareni so u~estvo vo dobivkata (4,7%), dodeka
u~estvoto na prihodite po drugite osnovi vo strukturata e relativno pomalo.

Ostvarenite prihodi od danok na dobivka vo 2007 godina, vo iznos od 5.898 milioni denari (1,8% od
BDP), se povisoki za 1.190 milioni denari, ili za 25,3% vo odnos na istite vo 2006 godina.
Zgolemuvaweto na ovie prihodi vo 2007 godina e rezultat na nagorniot ekonomski trend, rezultiraj}i
so porast na profitabilnosta na pretprijatijata vo 2006 godina za 30%, vrz osnova na {to e platen
danokot na profit za 2007 godina. Pokraj toa, zajaknatiot kapacitet na UJP rezultira{e so 33,6%
pogolema fiskalizacija vo ekonomijata i porealno prika`uvawe na dobivkata od strana na pretpri-
jatijata. Povisokata fiskalizacija i poniskata stapka na danokot na profit pridonese za namaluvawe
na sivata ekonomija i zgolemuvawe na prihodite po osnov na danok na dobivka.
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Grafik 4.3.  Struktura na dano~ni prihodi
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Grafik 4.4. Direktni danoci - iznos i procentualna
godi{na promena
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Doma{nite danoci na stoki i uslugi (DDV i akcizi) imaat najgolemo u~estvo, od 66,2% vo strukturata
na vkupnite dano~ni prihodi (13,7% od BDP).

Vo septemvri 2007 godina be{e izvr{eno
namaluvawe na op{tata stapka na DDV od 18%
na povlastena stapka od 5% na slednive
proizvodi: lekovi i medicinski pomagala,
kompjuteri i softver, termalni son~evi 
sistemi i komponenti, i prevoz na lica i
nivniot pridru`en baga`. Fiskalnite efekti
od ovaa reforma ne se po~uvstvuvaa
zna~itelno vrz nivoto na prihodi od DDV vo
2007 godina, no istite }e imaat efekt vo
idnina. Prihodite od DDV vo 2007 godina
iznesuvaa 32.962 milioni denari (9,9% od
BDP), i vo odnos na prethodnata zabele`aa
porast za 21%. Vakvoto zgolemuvawe vo golema merka se dol`i na zgolemenata finalna potro{uva~ka
za 8,3% (kako rezultat na postignuvawata vo ekonomijata navedeni prethodno). Pritoa, naplateniot
DDV pri uvoz na dobra vo zemjata bele`i porast od 23%, zaradi zgolemeniot uvoz na dobra sporedeno
so prethodnata godina (vidi To~ka 5.1. Platen bilans). Zgolemuvaweto na uvozot se odrazi i na 
zgolemuvawe na uvoznite dava~ki vo 2007 godina za 14,4%, i pokraj namalenite carinski stapki.

Prihodite od akcizi vo 2007 godina ostvaruvaat u~estvo od 3,8% vo BDP, i se zgolemeni za 10,9% vo
sporedba so 2006 godina. Vaka realiziranite prihodi od akcizi se rezultat pred s$ na prihodite od
akcizi za nafteni derivati (6.909 milioni denari), prihodite od akcizi za tutunski prerabotki
(4.003 milioni denari), prihodi od akcizi od proda`ba na alkoholni pijaloci (1.007 milioni
denari) i od patni~ki avtomobili (425 milioni denari).

Drugite dano~ni prihodi iznesuvaat 2.298 milioni denari, so {to ostvaruvaat u~estvo od 0,7% vo BDP,
i zgolemuvawe od 48,9% na godi{no nivo. Zgolemuvaweto se dol`i na vklu~uvawe na nadomestocite
vovedeni soglasno Zakonot za za{tita na `ivotnata sredina, Zakonot za tutun i Zakonot za zdravstvena
za{tita.

Nedano~nite prihodi vo 2007 godina bele`at u~estvo od 1,8% vo BDP (5.806 milioni denari), i se
zgolemeni pove}e od dvojno vo odnos na 2006 godina, najmnogu zaradi uplatata na sredstva po osnov na
dividenda od AD Makedonski telekomunikacii za 2005 godina (2.873 milioni denari).

Kapitalnite prihodi vo 2007 godina bele`at u~estvo od 0,4% vo BDP, i iznesuvaat 1.394 milioni
denari, {to pretstavuva zgolemuvawe od 47,1% sporedeno so 2006 godina. Realizacijata na kapital-
nite prihodi glavno se dol`i na proda`bata na grade`no zemji{te i stanovi.
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Grafik 4.5. Indirektni danoci - veri`ni i bazi~ni stapki na promeni
vo odnos na 2003 godina
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4.2. Rashodi na Centralniot buxet

Vo 2007 godina, vkupnite rashodi na Centralniot buxet iznesuvaat 75.441 milioni denari (22,7% vo
BDP), odnosno istite se zgolemeni za 18,7% sporedeno so prethodnata godina. Zgolemuvaweto e
predizvikano od zgolemuvaweto na re~isi site rashodni stavki. Vo strukturata na vkupnite rashodi,
tekovnite tro{oci u~estvuvaat so 85,7%, dodeka kapitalnite tro{oci u~estvuvaat so 14,3%.

Tekovnite tro{oci iznesuvaat 64.620 
milioni denari (19,5% od BDP), {to 
pretstavuva zgolemuvawe od 11,7% sporedeno
so prethodnata godina.

Tro{ocite za plati i nadomestoci vo 2007
godina iznesuvaat 22.300 milioni denari
(6,8% od BDP), {to pretstavuva re~isi isto
ostvaruvawe, odnosno zgolemuvawe od samo
0,4% vo odnos na 2006 godina i pokraj zgole-
menite plati vo javnata administracija za
10% vo septemvri 2007 godina. Ova ostvaru-
vawe se dol`i na faktot {to del od 
sredstvata za isplata na plati za obrazo-
vanieto i gradinkite se registriraat kako transferi za dotacii na lokalnata samouprava (vo 42
op{tini koi preminaa vo vtorata faza na decentralizacija). Rashodite za plati, naemnini i
nadomestoci kako procent od vkupnite rashodi se poniski za 5,4 pp sporedeno so 2006 godina.

Za stoki i uslugi vo 2007 godina se potro{eni 2,9% od BDP (9.526 milioni denari), odnosno za 20,3%
pove}e vo sporedba so minatata godina.

Sredstvata za transferi koi gi opfa}aat subvenciite, tekovnite transferi i socijalnite 
beneficii, vo 2007 godina u~estvuvaat so 9,1% vo BDP (30.261 milioni denari), {to pretstavuva
porast od 23,7% vo odnos na 2006 godina. Ovoj porast vo 2007 godina, pred s$ se dol`i na zgolemu-
vaweto na transferite kon op{tinite, na dotacii kon Fondot za penzisko i invalidsko osiguruvawe
(za 12,7% vo sporedba so prethodnata godina) zaradi pokrivawe na tranziciskiot deficit na Fondot
od voveduvawe na Vtoriot stolb na zadol`itelno kapitalno finansirano penzisko osiguruvawe.

Vo 2007 godina za socijalni programi bea potro{eni 2.797 milioni denari, {to sporedeno so 2006
godina pretstavuva pad od 2,3%, dodeka transferite za detski dodatok bele`at zgolemuvawe od samo
10,2%. Za reformi vo Ministerstvoto za odbrana se potro{eni 221 milioni denari, {to e re~isi isto
so potro{enoto za ovaa namena vo 2006 godina. Vo ramki na Reformata na javnata administracija, vo
2007 godina se potro{eni 361 milioni denari, {to e namaluvawe od 27,9% sporedeno so 2006 godina.
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Grafik 4.6. Dvi`ewe na vkupnite rashodi (% od BDP) i u~estvo na
tekovnite i kapitalnite tro{oci vo vkupnite rashodi
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Kaj kamatnite pla}awa vo 2007 godina
(u~estvo od 0,8% vo BDP) ostvareno e namalu-
vawe od 9,9% vo odnos na 2006 godina. Ova
namaluvawe pred s$ e rezultat na namalenite
pla}awa po osnov na kamati po nadvore{en
dolg za 249 milioni denari, ili za 17,3%
sporedeno so prethodnata godina. Vo delot
na kamatnite pla}awa po osnov na doma{en
dolg se zabele`uva namaluvawe od 2,7%. 

Kapitalnite tro{oci vo 2007 godina
dostignaa u~estvo od 3,3% vo BDP (10.821
milioni denari). Ova pretstavuva celosno ispolnuvawe na predvidenite kapitalni rashodi za 2007
godina, {to e za 89,2% pove}e vo odnos na 2006 godina. Najgolem del od kapitalnite rashodi (66,1%)
pretstavuvaat tro{oci za kupuvawe na kapitalni sredstva. 

4.3. Buxeti na fondovite vo Republika Makedonija

4.3.1. Fond za penzisko i invalidsko osiguruvawe

Prihodite na Fondot za penzisko i invalidsko osiguruvawe (FPIOM) vo 2007 godina se povisoki za
8,1% vo odnos na prethodnata godina i iznesuvaat 10% od BDP. Od vkupnite prihodi na FPIOM, 62,7%
pretstavuvaat pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe, dodeka transferite od Centralniot
buxet u~estvuvaat so 30,5%. Najgolemiot del od sredstvata, okolu 80%, FPIOM gi upotrebuva za ispla-
ta na penzii, dodeka 11,4% za obezbeduvawe na zdravstveno osiguruvawe na penzionerite.

4.3.2. Fond za zdravstveno osiguruvawe

Prihodite na Fondot za zdravstveno osiguruvawe (FZOM) vo 2007 godina se zgolemija za 10,2% spore-
deno so prethodnata godina, nasproti rashodite koi se zgolemija za 1,3%. Pridonesite za zdravstveno
osiguruvawe pretstavuvaat 57,9% od vkupnite prihodi, transferite od FPIOM (spomnato pogore)
pretstavuvaat 21,5%, dodeka zna~aen del od prihodite na FZOM (od 12,4%) pretstavuvaat i transferite
od Agencijata za vrabotuvawe za zdravstveno osiguruvawe na nevrabotenite lica. Naplatenite sred-
stva FZOM gi koristi za obezbeduvawe na primarna zdravstvena za{tita na osigurenicite (okolu 90%
od vkupnite rashodi).

4.3.3. Agencija za vrabotuvawe

Trendot na pad na prihodite i rashodite na Agencijata za vrabotuvawe (AVRM) prodol`i i vo 2007 
godina. Taka, prihodite se namalija za 11,2%, dodeka rashodite za 14,7% vo sporedba so prethodnata
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Grafik 4.7.  Vrska pome|u saldoto na
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godina. Okolu 70% od vkupnite prihodi se dotacii od Centalniot buxet, dodeka ostanatiot del
poteknuva od pridonesite za nevrabotenost. Pogolemiot del od rashodite, okolu 42,3%, bea nameneti
za obezbeduvawe na zdravstveno osiguruvawe na nevrabotenite, dodeka 17,2% se transferi kon
FPIOM. Za isplata na pari~en nadomestok na nevrabotenite lica bea nameneti 31,7% od vkupnite
rashodi.

4.3.4. Fond za pati{ta

Prihodite na Fondot za pati{ta (FP) vo 2007
godina se povisoki za 10,5% sporedeno so
prethodnata godina, dodeka rashodite se
zgolemija za 20,2%, {to rezultira{e so
deficit od 0,3% od BDP. Transferite od
Centralniot buxet pretstavuvaat 50,2% od
vkupnite prihodi na FP. Na stranata na
rashodite, investiciite u~estvuvaat so
52,1%, dodeka za odr`uvawe na pati{tata bea
nameneti 23,3% od vkupnite rashodi. 

4.4. Saldo na Centralniot buxet i buxetite na fondovite

Dvi`ewata vo fiskalniot sektor vo 2007 godina iniciraa suficit na Centralniot buxet, koj u~estvuva
so 0,21% vo BDP. Suficit vo nivnite aktivnosti ostvarija FPIOM i FZOM, od 0,37%, odnosno 0,23% od
BDP. Agencijata za vrabotuvawe na Republika Makedonija (AVRM) registrira{e blag deficit, od
0,005% od BDP, dodeka deficitot na FP dostigna 0,28% od BDP.
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Grafik 4.8.  Vkupnite prihodi i rashodi
na vonbuxetskite fondovi (% od BDP)
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5. NADVORE[EN SEKTOR

5.1. Platen bilans

5.1.1. Tekovna smetka

Nadvore{no-trgovskata razmena vo 2007 godina vo Republika Makedonija se ostvaruva{e pod silno
vlijanie na slu~uvawata vo svetskata ekonomija. Imeno, na me|unarodnite devizni pazari prodol`i
depresijacijata na amerikanskiot dolar i porastot na cenite na svetskite stokovi berzi (vidi To~ka
1.2. Ceni na svetskite stokovi berzi)9. Od osobeno zna~ewe za makedonskata ekonomija be{e porastot
na cenata na surovata nafta, kako i porastot
na cenite na najva`nite makedonski izvozni
proizvodi, metalite - olovo, nikel i bakar.
Minimalen porast zabele`a i cenata na
jagne{koto meso, u{te eden zna~aen makedon-
ski izvozen proizvod. Blag pad na berzanska-
ta cena zabele`aa cinkot i ladno i toplo
valanite ~eli~ni limovi. Istovremeno, 
nadvore{no-trgovskata razmena prodol`i da
se ostvaruva vo uslovi na visoka liberaliza-
cija i sozdadena zona na slobodna trgovija vo
regionot.

Spored preliminarnite podatoci za ostvaru-
vawata na Platniot bilans, deficitot na
tekovnata smetka (na f.o.b. osnova) vo 2007
godina e zgolemen za 119 milioni evra i izne-
suva 164 milioni evra (Grafik 5.1.). Soglasno
ova, u~estvoto na saldoto na tekovnata smetka
vo vrednosta na BDP iznesuva 3,1%, {to e za
okolu 2 pp pove}e od minatata godina.

Od aspekt na oddelnite grupi proizvodi, 
najgolem pridones za prodlabo~uvaweto na
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Grafik 5.1.  Izvoz i uvoz na stoki i ostvaren deficit
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nadvore{no trgovskiot deficit ima zgolemeniot deficit vo razmenata na energija i na oprema ~ie
u~estvo vo 2007 godina vo BDP dostigna 10,6% i 7,4% soodvetno (vo odnos na u~estvoto na dvete grupi
od 8,4% i 5,8% vo 2006 godina), {to uka`uva na tehni~ko-tehnolo{ka i energetska zavisnost na 
makedonskata ekonomija. Vo taa nasoka, porastot na stokovnata razmena od 27,5% vo odnos na minatata
godina, poka`uva deka integriranosta na zemjata vo svetskite trgovski tekovi i nejzinata otvorenost
u{te pove}e se zgolemuva. Taka, indeksot na ekonomska otvorenost od 2003 godina navamu, ima 
tendencija na zgolemuvawe i istiot vo 2007 godina se zgolemi za 14 indeksni poeni vo odnos na 2006
godina i dostigna 109,8% (Grafik 5.2.).

Vo vakvi uslovi, vo 2007 godina, za proizvodstvo na 1 evro od BDP na makedonskata ekonomija i be{e
potrebno da uveze 68 centi, a da izveze 54 centi. Ovoj soodnos vo 2006 godina iznesuva{e 48 centi,
odnosno 38 centi, soodvetno.

Izvoz na stoki. Spored prethodnite podatoci za 2007 godina, makedonskata ekonomija za prv pat po
osamostojuvaweto izvezuva nad 50% od BDP. Ostvareniot izvoz per capita na Republika Makedonija vo
2007 godina, iznesuva 1.195 evra, {to pretstavuva zgolemuvawe za 262 evra po `itel ili 28% vo odnos
na 2006 godina. Isto taka, vkupniot kumulativen izvoz na stoki vo 2007 godina, vo odnos na 2006 
godina, izrazen vo evra, zabele`a zna~ajno zgolemuvawe od 28,3% i iznesuva 2.446 milioni evra.
Zgolemeniot izvoz e rezultat na zgolemenata proizvodna aktivnost na makedonskite proizvodni
kapaciteti, zgolemeniot obem na proizvodi nameneti za izvoz i na povolnata cenovna konjuktura na
svetskite pazari na cenite na metalite vo uslovi na visoka globalna pobaruva~ka za ovie proizvodi.

Analizata na izvozot spored ekonomska name-
na na proizvodite uka`uva na zgolemuvawe
na delot na proizvodi za reprodukcija, za
36,7% vo odnos na 2006 godina, kako i na
nivno strukturno zgolemuvawe vo vkupniot
izvoz na stoki za 3,8 pp (Grafik 5.3.). Istoto
se dol`i na zgolemeniot izvoz na surovini i
poluproizvodi (436 milioni evra) od
dejnosta proizvodstvo na osnovni metali.
Zaradi porastot na cenite na svetskite
berzi, pri porast na koli~inskiot izvoz na
surovini i poluproizvodi od 24%, vrednosta
na izvozot na ovie proizvodi nominalno (izrazen vo evra) bele`i porast od 55%. Kaj stokite za
{iroka potro{uva~ka, relativno visoko zgolemuvawe ostvari izvozot na obleka i obuvki (66 milioni
evra ili 15%), hrana (28 milioni evra ili 19%) i pijaloci i tutun (8 milioni evra ili 11%). Zaradi
vremeniot zastoj na izvozot vo Kosovo vo april 2007 godina, izvozot na nafta i nafteni derivati
bele`i namaluvawe, no i pokraj namaluvaweto,  izvozot na ovoj proizvod ima zna~ajno mesto vo 
strukturata na vkupniot izvoz na dr`avata vo 2007 godina.
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Grafik 5.3.  Struktura na uvozot spored ekonomska namena
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Regionalnata orientacija na stokovnata 
razmena vo 2007 godina, ja prodol`uva 
tendencijata na zgolemuvawe na izvozot na
stoki vo Evropskata unija. Taka, izrazeno vo
evra, registrirano e natamo{no intenzivno
zgolemuvawe na izvozot vo ovaa integracija
za 36,7%. Gledano po zemji, izvozot vo naj-
golem del e koncentriran vo pet zemji:
Srbija, Germanija, Grcija, Italija i Bugarija,
so u~estvo od 63,5% vo vkupniot izvoz na
dr`avata. Najvisok porast na izvozot e 
ostvaren vo [panija (225%), Belgija (98%) i Italija (34%). Vakviot porast e rezultat na pogolemiot
izvoz na feronikel vo ovie dr`avi, koj pretstavuva kombiniran efekt na porastot na berzanskite
ceni i zgolemenite izvozni koli~ini na istiot. Visok porast od 71% bele`i i izvozot vo Bugarija,
pred s$, zaradi pogolemiot izvoz na neiz`ilen tutun i na ladno-valani proizvodi, neplatirani, vo
makari i nenamotani, a porastot na izvozot vo Germanija od 18% se dol`i na pogolemiot izvoz na 
tekstil, `elezo i ~elik i na feronikel.

Dokolku se analizira u~estvoto na proizvodite po SMTK10 vo izvozot, najgolemo u~estvo imaat `elezo-
to i ~elikot 37,7% (porast vo 2007 godina za 72%), ponatamu oblekata so 18,9% (porast vo izvozot vo
odnos na 2006 godina za 11%), naftata i proizvodite od nafta so 4,7%, ovo{jeto i zelen~ukot so 4,2%,
metalna ruda i metalni otpadoci so 3,8% (porast vo odnos na 2006 godina za 6%) (Tabela 5.1.) itn.
Zgolemenoto u~estvo na `elezoto i ~elikot i metalnata ruda i metalnite otpadoci vo vkupniot izvoz
se dol`i na zgolemenite ceni na svetskite berzi, kako i na pogolemite izvezeni koli~ini. Vo 2007
godina, izvezenite stoki od prvite 10 proizvodni grupi spored SMTK iznesuvaat okolu 2.026 milioni
evra, {to pretstavuva okolu 83% od vkupniot izvoz na dr`avata, a ostanatite 56 proizvodni grupi
so~inuvaat samo 17% od vkupniot izvoz.
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Grafik 5.4. Izvoz na pova`ni proizvodi po SMTK,
2006-2007 (struktura vo %)
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Tabela 5.1.  Izvoz na prvite deset proizvodi po SMTK

Rang SMTK Proizvodi Kg. Evra Vrednosno u~estvo vo %
1 67 @elezo i ~elik 1.119.218.913 921.230.079 37,7
2 84 Obleka 24.042.290 462.772.918 18,9
3 33 Nafta i proizvodi od nafta 244.035.972 114.853.184 4,7
4 05 Ovo{je i zelen~uk 373.929.188 103.460.688 4,2
5 28 Metalna ruda i metalni otpadoci 281.846.563 92.166.462 3,8
6 12 Tutun i prerabotki od tutun 25.949.552 77.001.637 3,1
7 11 Pijaloci 172.837.334 74.027.765 3,0
8 66 Izrabotki od nemetalni minerali 757.128.694 69.944.750 2,9
9 85 Obuvki 2.622.669 60.868.187 2,5

10 60 Elektri~ni ma{ini i delovi 18.705.544 49.383.963 2,0
Vkupno pova`ni proizvodi 3.020.316.720 2.025.709.635 82,8
Vkupen izvoz na RM 3.600.269.959 2.446.356.984 100

10)  Standardna me|unarodna trgovska klasifikacija



Visokata zavisnost od uvozni surovini, slabata proizvodna diverzifikacija i malite izvozni
koli~ini bez standardiziran kvalitet se seu{te karakteristika na izvozot, {to gi pravi makedon-
skite izvoznici marginalni partneri. Seu{te, najgolemiot del od makedonskite izvozni proizvodi
svojata konkurentnost ja zasnovaat na cenite, a ne na kvalitetot. Dopolnitelno negativno vlijanie vrz
makedonskiot izvoz ima i nepostoeweto na kvaliteten marketing vo makedonskata industrija i neor-
ganiziraniot nastap na makedonskite nadvore{no - trgovski pretprijatija na stranskite pazari. Vo
industriskata struktura seu{te dominiraat proizvodi so niski fazi na prerabotka, kako {to se:
tutunot, zelen~ukot, jagne{koto meso, cinkot, feronikelot i ferosiliciumot.

Vrednosta na vkupno uvezenite stoki vo 2007 godina iznesuva 3.795 milioni evra, odnosno za 807
milioni evra (ili 27%) pove}e vo odnos na 2006 godina. Porastot na uvozot se dol`i, pred s$, na
porastot na uvozot na: elektri~na energija (za 130 milioni evra, ili 261,8%), `elezo i ~elik (102
milioni evra ili 35%), metalna ruda i metalni otpadoci (97 milioni evra ili 169%), drumski vozila
(70,5 milioni evra ili 43%), telekomunikaciski aparati (47 milioni evra ili 73%), tekstilni 
prediva i sli~no (40 milioni evra ili 14,7%), itn. Iako vo 2007 godina koli~inskiot uvoz na nafta
i nafteni derivati bele`i namaluvawe od 26%, ili vo vrednost od 46,7 milioni evra pomalku od
minatata godina, sepak ovoj proizvod ima najgolemo u~estvo vo vkupniot uvoz na zemjata od 12%.

Golem del od uvoznite proizvodi, pred s$ surovata nafta, ma{inite i opremata,  avtomobilite, del od
surovinite za industrijata i nekoi potro{ni dobra za doma}instvata voop{to ne se proizveduvaat vo
Republika Makedonija. Uvozot na surovata nafta, ma{inite i opremata, i avtomobilite pretstavuva
32% od vkupniot uvoz ili 22% od BDP.

I pokraj vovedenite novi ekolo{ki standardi kako uslov pri uvoz na upotrebuvani vozila, so primena
od januari 2007 godina, zabele`an e zgolemen uvoz na upotrebuvani i novi patni~ki vozila, a nivnoto
u~estvo vo vkupniot uvoz e skoro na isto nivo kako i vo 2006 godina i iznesuva 6%. Spored napraveni-
te analizi vo tekot na ovaa godina, vrednosta na uvezenite novi patni~ki vozila (119,9 milioni evra)
e za 6 pati povisoka od vrednosta na uvezenite upotrebuvani patni~ki vozila (18,9 milioni evra), {to
poka`uva deka pove}eto od potencijalnite kupuva~i na patni~ki vozila vo zemjata, soglasno nivniot
standard, se opredeluvaat za novi patni~ki vozila.

Analizirano po dejnosti, najgolemo u~estvo vo uvozot imaat stokite od dejnosta proizvodstvo na ener-
getski surovini (15,6%), potoa sleduvaat proizvodstvo na osnovni metali (12,5%), proizvodstvo na
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Izvor:  DZS;  presmetka MF

Tabela 5.2.  Uvoz na nafta i proizvodi od nafta (vo milioni)

2004 2005 2006 2007 Saldo 2007-2006 Stapki na promena
Kilogrami 1.112,3 1.229,8 1.323,9 1.226,4 -97,5 -7,4%
Evra 254,8 395,7 497,4 459 -38,5 -7,7%
Denari 14.618,2 24.253,9 30.436,8 28.080,3 -2.356,5 -7,7%
MKD/Evra 61,3377 61,2958 61,1885 61,1835



prehranbeni proizvodi i pijaloci (9,9%), proizvodstvo na tekstilni tkaenini (9,1%), proizvodstvo
na hemikalii i hemiski proizvodi (8,9%) itn.

Gledano po regioni, najgolem uvoz e zabele`an od razvienite zemji, a vo tie ramki na uvozot od zemjite
~lenki na EU otpa|aat 44% od vkupniot uvoz vo Republika Makedonija. Deficitot vo razmenata so
zemjite ~lenki na EU iznesuva 286 milioni evra, {to pretstavuva skoro 21,2% od vkupniot trgovski
deficit na zemjata, a istiot so zemjite ~lenki na EFTA e 76,4 milioni evra, so u~estvo od 5,6%.

Po nekolku godini nagoren trend na defici-
tot vo razmenata vo 2007 godina za prv pat
saldoto na nadvore{no-trgovskata razmena
so oddelni zemji so koi imame sklu~eno
dogovori za slobodna trgovija e pozitivno.
Taka, so vlezot na Bugarija vo EU, dojde do
golemo namaluvawe na trgovskiot deficit,
od 95 na 18 milioni evra. Imeno, izvozot na
Republika Makedonija vo ovaa zemja vo 2007
godina bele`i visok porast od 71%, dodeka
uvozot se namali za 2%. No, so oddelni zemji
(Ukraina i Turcija) od ovaa grupacija,
prodol`i tendencijata na ostvaruvawe
deficit vo razmenata. 

Dokolku predmet na analiza e valutnata
struktura na izvozot i uvozot na stoki,
zastapenosta na evroto vo vkupniot izvoz vo
2007 godina e namalena za 3 pp, na smetka na
zgolemena zastapenost na dolarot vo vkup-
niot izvoz, dodeka kaj uvozot e sprotivno,
zastapenosta na evroto vo vkupniot uvoz e
zgolemena za 1,4 pp, a za ist pp e namaleno
valutnoto u~estvo na dolarot. Zaradi zavis-
nosta od uvozni surovini, od edna strana, i
maliot doma{en pazar i seu{te nedovolno konkuretnite proizvodi, od druga strana, del od makedon-
skite izvoznici, i pokraj depresijacijata na dolarot, nemaa drug izbor, osven da prifa}aat da izvezu-
vaat vo dolari, odnosno da uvezuvaat vo evra. Ottuka, prioritetna zada~a na makedonskata ekonomija
ostanuva da gi orientira site kapaciteti kon razvoj na strukturna i kvalitetna konkurencija, pri {to
konkurencijata bazirana na ceni nema da bide prioritetna. Pri ocenuvawe na izvoznite rezultati vo
evra, treba da se ima predvid deka del od istite se potceneti kako rezultat na pointezivnoto zgole-
muvawe na delot od izvozot realiziran vo dolari (56%) i depresijacijata na kursot na dolarot 
sprema evroto i doma{nata valuta vo 2007 godina.
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Grafik 5.5.  Nadvore{no trgovska razmena so zemji so koi se realiziraat
dogovori za slobodna trgovija (vo milioni evra)
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Grafik 5.6.  Prihodi, rashodi i saldo na uslugi
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Zgolemuvaweto na kvantitetot na trgovijata vo poslednive nekolku godini, ne i pomogna na Republika
Makedonija da go namali jazot vo razmenata. Taka, soglasno dvi`ewata na izvozot i uvozot na stoki, vo
2007 godina trgovskiot deficit vo razmenata so stranstvo izrazen vo evra iznesuva 1.348 milioni
evra, {to pretstavuva 24,3% od BDP. 

Vo domenot na uslugite, vo 2007 godina, prilivot i odlivot na sredstva po osnov na izvr{eni uslugi se
zgolemi za 24,5% i 24,9%, soodvetno, {to dovede do skoro identi~en apsoluten porast od 117 
milioni evra kaj prilivot i 113,6 milioni evra kaj odlivot na uslugi. Ottuka, bilansnoto saldo na
uslugite bele`i natamo{no podobruvawe za 3,4 milioni evra. Vo vkupen iznos, bilansnoto saldo
iznesuva 25,5 milioni evra, {to pretstavuva 0,5% od BDP.

Utvrdenata sostojba, pred s$ e rezultat na pogolemoto pozitivno saldo od prilivot i odlivot po osnov
na ostvareni patuvawa-turizam (31,4% porast vo odnos na 2006 godina). Saldoto od priliv i odliv na
sredstva po osnov na transport i ovaa godina e negativno i vo odnos na 2006 godina bele`i zgolemu-
vawe od 10 milioni evra. Kaj ostanatite uslugi, relativno zgolemuvawe (od 16,6 milioni evra) se
zabele`uva kaj prilivot od investiciski raboti.

Saldoto na ostvareniot dohod e podobreno vo odnos na minatata godina, no sepak bele`i deficit od
26,4 milioni evra, {to negativno vlijae vrz saldoto na tekovnata smetka. Pritoa, se zabele`uva
godi{no zgolemuvawe na odlivot na sredstva po osnov na prefrluvawe na ostvareniot profit (isplata
na dividenda od strana na "Telekom") na stranskite investitori za 45 milioni evra (ili za 93%), {to
od svoja strana ima zna~aen pridones za deficitot vo bilansot na dohod. Istovremeno, kako rezultat
na zgolemeniot broj na vraboteni rezidenti vo nerezidentni firmi, registrirani se zgolemeni
devizni prilivi vrz osnova na nadomest na vraboteni rezidentni lica za 22 milioni evra ili 40,3%.
I pokraj toa {to saldoto na kamatite ne poka`uva nekoi pozna~ajni promeni, va`no e da se napomene
deka vo 2007 godina prodol`i trendot na namaluvawe na neto-odlivite na sredstvata po osnov na
kamata, vo uslovi na bavno zgolemuvawe na platenata kamata kon stranskite kreditori i pointezivno
zgolemuvawe na prilivite od kamata na oficijalnite devizni rezervi i depozitite na delovnite
banki vo stranstvo.

Neto tekovnite transferi se zgolemija vo 2007 godina i pridonesoa visokiot trgovski deficit da ne
zavr{i so visok deficit na tekovnata smetka. Vo ovoj kontekst, vo 2007 godina prodol`i neprekina-
tiot trend na porast na neto-deviznite sredstva po osnov na transferi, pred s$ kako rezultat na
pointenziven porast na neto prilivite kaj privatnite transferi (porast od 6,7%), koi dostignaa 985,8
milioni evra. Vo tie ramki, spored podatocite od sprovedenata anketa za privatni transferi od
strana na Narodna banka na Republika Makedonija (NBRM), najgolem del od privatnite transferi
proizleguva od relativno visokiot neto priliv na devizni sredstva po osnov na menuva~ko rabotewe.
Neto prilivot po osnov na menuva~ko rabotewe vo 2006 godina iznesuva{e 649,5 milioni evra (70,4%
od vkupnite privatni transferi), a vo 2007 godina 695,4 milioni evra (ili 71% od vkupnite privat-
ni transferi). Porastot na neto prilivite po osnov na menuva~ko rabotewe vo poslednite godini
objasnuva najgolem del od vkupniot porast na privatnite transferi.
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5.1.2. Kapitalno-finansiska smetka

Kapitalno-finansiskata smetka na Bilansot na pla}awa vo 2007 godina ostvari pozitivno saldo vo
iznos od 194,3 milioni evra, {to zna~i zgolemuvawe za 156,3 milioni evra vo odnos na minatata 
godina. Realiziraniot obem na transakcii skoro vo celost poteknuva od finansiskata smetka. Taka,
neto transakciite vo kapitalnata smetka od Bilansot na pla}awa iznesuvaat 1,3 milioni evra, {to
rezultira so pogolem devizen priliv od 2,1 milioni evra vo odnos na prethodnata godina. Vo ramki
na finansiskite prilivi, neto, dominantno e u~estvoto na neto prilivite vrz osnova na stranski
direktni investicii od 81,5% ili iznos od 240,1 milioni evra (vidi Grafik 5.7.), koi pretstavuvaa
zna~aen izvor na finansirawe na deficitot na tekovnata smetka od Platniot bilans. U~estvoto pak,
na stranskite direktni investicii vo BDP vo 2007 godina iznesuva 4,3% i e pomalo za 2,5 pp vo odnos
na minatata godina. Od vkupnite direktni investicii vo zemjata (239 milioni evra) 35 milioni evra
se realizirani vo kapital, 94 milioni evra se reinvestirana dobivka i 110 milioni evra se drug 
kapital. Stranskite direktni investicii vo 2007 godina glavno se locirani vo finansiskiot sektor,
telekomunikaciite, kako i proizvodstvoto (prerabotuva~ka na hrana). Francija, Avstrija, Slovenija i
Srbija se zemjite najgolemi investitori vo Republika Makedonija vo 2007 godina.

Istovremeno, vo uslovi na zgolemena 
zainteresiranost na stranskite investitori
za kupuvawe na sopstveni~ki hartii od 
vrednost vo makedonskite kompanii (koi
zabele`aa porast od 78,8% vo odnos na
minatata godina), {to se sogleduva i preku
zgolemenata aktivnost na Makedonskata
berza, ostvaren e natamo{en priliv na 
portfolio investicii (porast od 37,7 
milioni evra ili 51,6% vo sporedba so 2006
godina) so {to nivniot iznos dostigna 110,8
milioni evra. Me|utoa, i pokraj liberalizaci-
jata, prilivite od portfolio investiciite se relativno niski i glavno od porane{nite jugoslovenski
republiki, zaradi seu{te nedovolno razvieniot finansiski pazar, malata lepeza na finansiski
instrumenti, kako i sogleduvawata na stranskite investitori za rizikot. 

Stavkata ostanati investicii vo 2007 godina ima negativno saldo od okolu 56 milioni evra.

Dvi`ewata na trgovskite krediti, zaemite i valutite i depozitite, kako sostavni delovi na ovaa
stavka se pretstaveni na Grafik 5.8. Vo 2007 godina, trgovskite krediti (neto) imaat, isto taka, 
negativen predznak i iznesuvaat 33,5 milioni evra, pri {to, pri uvoz na stoki koristeni se krediti
vo iznos od 136 milioni evra, dodeka odobrenite krediti pri izvoz na stoki iznesuvaat 148,5 
milioni evra.
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Grafik 5.7.  Stranski direktni i portfolio investicii
vo Republika Makedonija (milioni evra)
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Izvor: NBRM
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Zaemite (neto) se negativni i iznesuvaat
okolu 108 milioni evra. Toa, glavno, uka`uva
na zgolemenata otplata na zaemi od stran-
skite kreditori, pri {to, odlivot go nadmi-
nuva prilivot, odnosno, po osnov na sred-
noro~ni i dolgoro~ni krediti otplateni se
okolu 410 milioni evra, otplatata na 
dovtasani neplateni obvrski iznesuva 18
milioni evra, a po osnov na kratkoro~ni
krediti obvrskite iznesuvaa 20 milioni
evra, dodeka koristeni se zaemi vo iznos od
300 milioni evra. 

Sprotivno na dvi`ewata od 2006 godina, koga valutite i depozitite imaat negativen znak i visok
iznos od 83,7 milioni evra, vo 2007 godina tie se realiziraa vo pozitivno saldo od 6 milioni evra,
kako rezultat na razlikata od pozitivniot iznos na neto deviznite sredstva na bankite, od 68,4 
milioni evra i odlivot po osnov na ostanati sektori, odnosno deviznite sredstva kaj naselenieto,
neto, od 62,2 milioni evra. 

5.1.3. Devizni rezervi

Odredeni povolni dvi`ewa vo tekovnite i
kapitalno-finansiskite transakcii vo 2007
godina rezultiraa so natamo{en rast na
deviznite rezervi na zemjata, i pokraj
nivnite fluktuacii po meseci. Taka,
dvi`ewata na devizniot pazar, vo uslovi na
vodewe politika na stabilen devizen kurs
na denarot, rezultiraa so neto otkup na
devizi na devizniot pazar, poradi visokata
ponuda vo odnos na pobaruva~ka za devizi i
tendenciite za apresijacija na nominalniot
devizen kurs na denarot.

Vo 2007 godina, NBRM ja zadr`a postojnata ramka na vidovite instrumenti vo koi gi plasira deviznite
rezervi, po~nuvaj}i od bankarskite depoziti, dr`avnite dol`ni~ki hartii od vrednost (zapisi i
obvrznici), dol`ni~kite hartii od vrednost na me|unarodnite finansiski institucii, kako i drugite
instrumenti so fiksen prinos, vklu~uvaj}i gi repo-transakciite i instrumentite na pazarot na pari.
Soglasno me|unarodnite trendovi pri upravuvawe so devizite rezervi, NBRM prodol`i so otpo~natata
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Grafik 5.8.  Ostanati investicii
vo Republika Makedonija (milioni evra)
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Grafik 5.9.  Devizni rezervi na Republika Makedonija
i mese~na pokrienost na uvozot
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diverzifikacija na investiciskoto portfolio vo nasoka na zgolemuvawe na investiciite vo hartii od
vrednost, so {to bi se namalil i kreditniot rizik. 

Vo 2007 godina dojde do zgolemuvawe na nivoto na bruto deviznite rezervi za 101,8 milioni evra i
istite iznesuvaa 1.524,4 milioni evra, {to pretstavuva 4,7 mese~na pokrienost na uvozot na stoki
(f.o.b.) i uslugi za narednata godina vo Republika Makedonija (vo 2006 godina mese~nata pokrienost
iznesuva{e 5,3). Vo sporedba so 2000-ta godina nivoto na deviznite rezervi dvojno e zgolemeno.

Gledano po kvartali, vo prviot kvartal od 2007 godina, deviznite rezervi se zadr`aa na stabilno
nivo, i pokraj predvremenata otplata na zna~aen del od dolgot kon Pariskiot klub na doveriteli. Vo
vtoriot kvartal, kako rezultat na zna~ajniot otkup na devizi na devizniot pazar, se zgolemi nivoto,
no, zaradi predvremenata otplata na dolgot kon Svetska banka i MMF na krajot od kvartalot nivoto na
deviznite rezervi se namali. Vo preostanatiot del od godinata (vtoroto polugodie) nivoto na
deviznite rezervi prodol`i da raste, a kon krajot na godinata dopolnitelno bea realizirani
zna~ajni odlivi zaradi izvr{eni pla}awa na dr`avata kon stranstvo.

Vo 2007 godina, stavkata propusti i gre{ki ima negativen znak i iznesuva 30,3 milioni evra, {to
uka`uva na neidentifikuvan odliv na devizni sredstva vo 2007 godina.

5.2. Nadvore{en dolg

Bruto nadvore{niot dolg11 na Republika
Makedonija vo 2007 godina e zgolemen za
8,6% vo odnos na 2006 godina, kako rezultat
na porastot na dolgot vo bankarskiot sektor
i ostanati sektori (nebankarski finansiski
posrednici, nefinansiski trgovski dru{tva,
doma}instva i neprofitni institucii).
Bruto nadvore{niot dolg vo 2007 godina
iznesuva{e 48,3% od BDP, nasproti (50,5%)
vo 2006 godina.

Vo dr`avniot sektor (javna vlast i nejzini agencii, vladini edinici na site nivoa- centralna,
lokalna vlast i socijalni fondovi), bruto nadvore{niot dolg bele`i namaluvawe za 14,7%, kako
rezultat na predvremenata otplata na del od dolgot. Namaluvawe na dolgot od 16,9% e zabele`an po
osnov na dolgoro~ni zaemi, a po osnov na obvrznici za 4,6%. Treba da se napomene deka za prv pat vo
2007 godina e zabele`an kratkoro~en dolg vo dr`avniot sektor vo iznos od 7,6 milioni evra. 
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11) Spored preporakite na Me|unarodniot monetaren fond (MMF) za na~inot na presmetuvawe i prezentirawe na dolgot, kako i obezbeduvawe na me|unarodna sporedlivost
na podatocite, bruto nadvore{niot dolg pretstavuva sostojba na site idni obvrski na rezidentite kon nerezidentite, {to vklu~uva obvrski po glavnina, dostasani
neplateni obvrski po glavnina i kamata, kako i presmetana zadocneta kamata, nezavisno od vidot na instrumentot i ro~nosta.
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Grafik 5.10.  Sostojba na bruto i neto
nadvore{en dolg
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Vo bankarskiot sektor (finansiski posrednici koi vr{at aktivnosti na pribirawe na depoziti i
davawe na krediti), bruto nadvore{niot dolg e zgolemen za 43,7%, pri {to dolgoro~niot dolg se 
zgolemi za 37,6%, a najgolem del od rastot proizleguva od porastot na dolgot po osnov na zaemi.
Kratkoro~niot dolg vo bankarskiot sektor e zgolemen za 52,9%, kako rezultat na porastot na dolgot po
osnov na valuti i depoziti. 

Finansiskata kriza od vtorata polovina na 2007 godina vo SAD (vidi Prozorec 1.1.) kreira{e prenos-
ni efekti vrz site segmenti na pazarite i instituciite vo finasiskiot sistem, {to dopolnitelno go
aktuelizira kreditniot rizik. Dvi`ewata na me|unarodnite pazari bea pod vlijanie na efektite od
krizata na hipotekarniot pazar vo SAD, koja se pro{iri na pazarot na strukturirani proizvodi, so
zna~ajni efekti i na me|unarodniot pazar na pari. Vo uslovi na intenzivirawe na 
turbulentnite dvi`ewa na me|unarodnite finansiski pazari, oddelni stranski komercijalni banki
se soo~uvaa so bankarski zagubi na kreditite, namaluvawe na likvidnosta i ne mo`ea da go prodol`at
finansiraweto. Neizvesnosta od visinata na zagubite, kako i najavite za promena na kreditniot 
rejting na odredeni komercijalni banki, bea oceneti kako zgolemen krediten rizik. Vo taa smisla, od
po~etokot na avgust 2007 godina se zapo~na so povlekuvawe na plasmanite od komercijalnite banki i
nivno prenaso~uvawe kon plasmani vo centralnite banki.

Vo ostanatite sektori, bruto nadvore{niot dolg e zgolemen za 23,8% kako rezultat na porastot na
kratkoro~niot dolg za 42,3%, dodeka dolgoro~niot dolg vo ostanatite sektori e re~isi na isto nivo
kako i vo 2006 godina. Trendot na zgolemuvawe na dolgot vo ovie sektori se dol`i na podobruvawe na
kreditniot rejting i zasilenata ekonomska aktivnost i zgolemenata potreba od stranski kapital vo
privatniot sektor. Vo ramki na kratkoro~niot dolg vo ovoj sektor, dolgot e zgolemen kaj komercijal-
nite krediti za 26,6%, i re~isi dvojno zgolemuvawe se zabele`uva kaj dolgot vrz osnova na dostasanite
neplateni obvrski. Zaemite na povrzani subjekti vo 2007 godina se zgolemeni za 33,5%, pred s$, kako
rezultat na porastot na obvrskite kon direktnite investitori.

Vo 2007 godina, kaj bruto nadvore{niot dolg
se zabele`ani strukturni pomestuvawa vo
sporedba so prethodnata godina, pri {to se
namaluva u~estvoto na dolgot vo dr`avniot
sektor, a se zgolemuva vo bankarskiot sektor
i kaj ostanatite sektori (vidi Grafik 5.11.).
Dominantno u~estvo ima nadvore{nata
zadol`enost na ostanatite sektori (vo 
najgolem del na nefinansiskite trgovski
dru{tva) od 35,9% vo vkupniot bruto 
nadvore{en dolg, vo ~ii ramki najgolemo
u~estvo imaat trgovskite (komercijalni)
krediti i koristeni dolgoro~ni zaemi.
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Grafik 5.11.  Struktura na bruto nadvore{en dolg
po sektori

Izvor: NBRM
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Nadvore{nata zadol`enost na dr`avniot sektor opfa}a 33,6% od vkupniot bruto nadvore{en dolg,
nasproti 42,7% vo 2006 godina. Ova proizleguva od koristenite dolgoro~ni zaemi od stranstvo i
izdadenite evroobvrznici. Vkupnata nadvore{na zadol`enost na bankarskiot sektor u~estvuva so
14,3% vo vkupniot bruto nadvore{en dolg, i vo najgolem del e determinirana od koristeni dolgoro~ni
zaemi i obvrski po depoziti na nerezidenti. Vo vrska so nadvore{nata zadol`enost na monetarnata
vlast (NBRM), koja vo celost proizleguva od koristeni krediti od Me|unarodniot monetaren fond
(MMF), vo 2007 godina e izvr{eno celosno predvremeno ispla}awe na dolgot.

Bruto nadvore{nite pobaruvawa12 se zgole-
meni za 10,5% vo odnos na 2006 godina.
Zgolemuvawe od 37,2% bele`at pobaruvawata
vo ostanatite sektori (nebankarski finan-
siski posrednici, nefinansiski trgovski
dru{tva, doma}instva i neprofitni insti-
tucii), vo najgolem del poradi porastot na
komercijalnite krediti. Pobaruvawata na
monetarnata vlast se zgolemeni za 8,9%, kako
rezultat na pobaruvawata po osnov na
obvrznici, dodeka pobaruvawata na
bankarskiot sektor se namaleni za 3%.

Gledano od strukturen aspekt, kaj bruto nadvore{nite pobaruvawa, dominantno u~estvo imaat pobaru-
vawata na monetarnata vlast (u~estvo od 53,9%), koi proizleguvaat od valutite i depozitite kako 
komponenti na bruto oficijalnite rezervi. Nadvore{nite pobaruvawa na bankarskiot sektor
u~estvuvaat so 24,1% vo bruto nadvore{nite pobaruvawa. Po oddelni vidovi na instrumenti, 
nadvore{nite pobaruvawa na ovoj sektor vo najgolem del proizleguvaat od relativno visokiot iznos
na valutite i depozitite na doma{nite banki vo stranstvo (koi pretstavuvaat okolu 95% od vkupnite
pobaruvawa na bankarskiot sektor). Ostanatite sektori (vo najgolem del nefinansiski trgovski
dru{tva) u~estvuvaat so 13,9% vo bruto nadvore{nite pobaruvawa. Po oddelni vidovi na instrumenti,
nadvore{nite pobaruvawa na ovoj sektor vo najgolem del proizleguvaat od relativno visokiot iznos
na odobreni kratkoro~ni trgovski (komercijalni) krediti.

Neto nadvore{niot dolg13 na Republika Makedonija, na krajot na 2007 godina iznesuva{e 30,4 
milioni evra, {to pretstavuva namaluvawe od 55% vo odnos na 2006 godina. Neto nadvore{niot dolg
iznesuva okolu 0,05% od BDP, nasproti 1,4% vo 2006 godina.

Na neto osnova, vo 2007 godina, monetranata vlast (NBRM) pretstavuva neto pobaruva~ od stranstvo vo
iznos od 1.445,5 milioni evra, {to e za 12,5% pove}e od neto pobaruvawata vo 2006 godina.
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Grafik 5.12.  Struktura na bruto
nadvore{ni pobaruvawa

Izvor: NBRM
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13) Neto nadvore{niot dolg e definiran kako razlika pome|u sostojbata na bruto nadvore{niot dolg i bruto nadvore{nite pobaruvawa.



Bankarskiot sektor, isto taka, e neto pobaruva~, i pobaruva 260,1 milioni evra, vo najgolem del po
osnov na valuti i depoziti na kratkoro~niot dolg. Dr`avniot sektor i ostanatite sektori se neto
dol`nici kon stranstvo vo iznos od 910,4 milioni evra i 512,7 milioni evra, soodvetno. Neto dolgot
vo dr`avniot sektor e namalen za 15% vo odnos na 2006 godina, kako rezultat na namaluvaweto na 
dolgoro~nite zaemi. Vo ostanatite sektori, poradi porastot na kratkoro~niot dolg, neto
nadvore{niot dolg e zgolemen za 17,9%, a dolgoro~niot e re~isi na nivo od 2006 godina.

Ro~nata struktura na vkupniot neto dolg e relativno povolna, so ogled deka obvrskite na dr`avata se
dolgoro~ni, a sredstvata na monetarnata vlast vo najgolem del se kratkoro~ni i likvidni. Obvrskite
na bankarskiot sektor vo pogolem del se dolgoro~ni, dodeka valutite i depozitite so koi raspolagaat
se kratkoro~no plasirani.

Republika Makedonija so bruto nadvore{en dolg od 48,3%, i 0,05% neto dolg kako procent od BDP, ima
najnisko nivo na zadol`enost sporedeno so ostanatite zemji vo regionot.
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6. JAVEN DOLG NA REPUBLIKA MAKEDONIJA

Javniot dolg na Republika Makedonija go so~inuvaat dr`avniot dolg i site finansiski obvrski 
sozdadeni preku zadol`uvawe na op{tinite i gradot Skopje, kako i na javnite pretprijatija i 
trgovskite dru{tva koi se vo celosna ili dominantna sopstvenost na dr`avata.

Vo 2007 godina, javniot dolg na Republika Makedonija be{e namalen za 248,3 milioni evra (od 1.831,8
milioni evra vo 2006 godina na 1.583,5 milioni evra na kraj na 2007 godina) i vo odnos na BDP izne-
suva 29,02% (36,4% vo 2006 godina).

Namaluvaweto e rezultat na pove}e operacii na predvremen otkup na dolg {to Republika 
Makedonija gi izvr{i vo tekot na 2007 godina, zaradi iskoristuvawe na depozitite na Vladata na 
Republika Makedonija, namaluvawe na kamatnite tro{oci za negovo servisirawe, kako i podobruvawe
na karakteristikite na portfolioto vo nasoka na namaluvawe na izlo`enosta na rizici. Predmet na
predvremen otkup be{e dolgot kon Pariskiot klub na kreditori, del od kreditite kon Me|unarodnata
banka za obnova i razvoj i Evropskata investiciska banka, dolgot kon Me|unarodniot monetaren fond
i strukturnata obvrznica za sanacija na Stopanska banka A.D. - Skopje, vo vkupen iznos od 233,9 
milioni evra.
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Izvor: MF

Tabela 6.1.  Vkupen javen dolg spored GFS metodologija i spored Zakonot za javen dolg (vo milioni evra)

Osnova 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007
NADVORE[EN DOLG 1.441,16 1.223,01 1.027,86

Dolg na op{ta Vlada 1.245,35 1.025,19 877,22
Centralna banka 52,66 42,39 0,00
Javni pretprijatija 143,15 155,42 150,64

DOMA[EN JAVEN DOLG 750,39 806,48 899,95
Dolg na op{ta Vlada 603,66 648,42 552,80
od koj Dr`avni zapisi za monetarni celi 0,00 75,93 75,47
Centralna banka 146,74 155,26 344,32
Javni pretprijatija N/A 2,80 2,83

VKUPEN JAVEN DOLG spored GFS metodologija 2.191,55 2.029,49 1.927,81
Vkupen javen dolg kako % od prose~en BDP 46,87 40,22 35,33

Dolg na op{ta Vlada 1.848,81 1.673,61 1.430,02
Dolg na op{ta Vlada kako % od BDP 39,54 33,17 26,21

Vkupen javen dolg spored Zakonot za javen dolg 1.992,16 1.831,83 1.583,48
(so vklu~eni dr`avni zapisi za monetarni celi)

Vkupen javen dolg kako % od prose~en BDP 42,60 36,30 29,02



Vo 2007 godina bea postignati i povolni
promeni vo kamatnata struktura na vkupniot
javen dolg. Imeno, soglasno nacionalnata
metodologija na krajot na 2007 godina vkup-
niot javen dolg so fiksna kamatna 
stapka iznesuva{e 989,5 milioni evra,
odnosno istiot u~estvuva so 62,5% vo vkup-
niot javen dolg, {to pretstavuva zgolemuvawe
za 2,5 pp vo sporedba so 2006 godina.

Vo tekot na 2007 godina se bele`at pozitivni
promeni i vo valutnata struktura na
javniot dolg vo funkcija na zgolemuvawe na
delot na javniot dolg izrazen vo evra
(Grafik 6.2.). Taka, kako rezultat na izvr{e-
nite operacii na predvremen otkup, dolgot
izrazen vo evra sporeden so 2006 godina se
zgolemi za 5,6 pp, i na kraj na 2007 godina
iznesuva{e 65,8%, a istovremeno, za smetka
na toa, dojde do namaluvawe na javniot dolg vo
dolari za 6,8 pp. Dolgot izrazen vo doma{na
valuta bele`i blago namaluvawe vo vkupniot
javen dolg od 0,3 pp (od 11,4% na 11,1%), {to
se dol`i na namaluvawe na neto emisijata na
kontinuirani dr`avni hartii od vrednost,
vo iznos od 10 milioni evra, namaluvawe na dr`avnite zapisi za monetarni celi vo iznos od 0,46 
milioni evra kako i predvremeniot otkup na Obvrznicata za sanacija na Stopanska banka A.D. - Skopje,
koja be{e denominirana vo  denari vo iznos od 21 milioni evra.

6.1. Kontinuirani dr`avni hartii od vrednost

6.1.1. Primaren pazar na dr`avni hartii od vrednost

Vo 2007 godina, kako rezultat na povolnata buxetska sostojba, odnosno buxetski suficit vo tekot na
celata godina, sostojbata na vkupno emituvanite dr`avni hartii od vrednost (DHV) iznesuva{e 4,96 
milijardi denari, {to pretstavuva namaluvawe za okolu 0,7 milijardi denari sporedeno so sostojbata
vo 2006 godina.

Vo 2007 godina, izdadeni se 3, 6 i 12 - mese~ni dr`avni zapisi (DZ), kako i tri emisii na 2-godi{ni
dr`avni obvrznici (DO) i edna emisija na 3-godi{na dr`avna obvrznica. Vo kreiraweto na politikata
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Grafik 6.2.  Valutna struktura na
vkupniot javen dolg

2006 2007

11%
11%

17%

60%

11%
4%

18%

66%

EUR SPV USD DEN Drugi

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Izvor: MF

Grafik 6.1.  Kamatna struktura na
vkupniot javen dolg

2006 2007

40%

60%

38%

62%

Fiksna Varijabilna



na izdavawe na DHV poseben akcent be{e staven na zgolemuvaweto na nivnata ro~nost, odnosno se
ponudija pogolemi iznosi na dr`avni hartii od vrednost so podolga ro~nost, vo odnos na iznosite
koi bea ponudeni vo 2006 godina (Tabela 6.2.).

Vo odnos na dvi`ewata na kamatnite stapki na DHV vo 2007 godina, sporedeno so 2006 godina, istite
zabele`aa namaluvawe vo prosek od 1 do 2 pp
vo zavisnost od ro~nosta na dr`avnite har-
tii od vrednost. Ilustrativno, prose~nata
ponderirana kamatna stapka na 3-mese~nite
dr`avni zapisi opadna za 1,11 pp, odnosno vo
dekemvri 2006 godina iznesuva{e 6,26%,
dodeka pak istata postignata na aukciite vo
dekemvri 2007 godina iznesuva{e 5,15%. Kaj
6-mese~nite dr`avni zapisi, kamatnata stapka
na poslednata aukcija vo 2006 godina 
iznesuva{e 7,02%, a vo tekot na 2007 godina
se namali za 1,78 pp odnosno na poslednata
aukcija vo 2007 godina istata iznesuva{e
5,24%. 

Ist trend bele`at i kamatnite stapki na 12-mese~nite dr`avni zapisi, kaj koi vo tekot na 2007 
godina kamatnata stapka se namali za 3,36 pp, odnosno ponderiranata kamatna stapka postignata na
poslednata aukcija vo 2006 godina iznesuva{e 8,86%, dodeka na poslednata aukcija vo 2007 godina
istata iznesuva{e 5,50%. Trend na namaluvawe na kamatnite stapki e evidentiran i kaj dr`avnite 
hartii od vrednost so podolga ro~nost. Taka, kaj 2-godi{nite dr`avni obvrznici, kuponskite kamatni
stapki vo 2007 godina se namalija za okolu 2,5 pp vo odnos na 2006 godina, dodeka kaj 3-godi{nite
dr`avni obvrznici istite se namalija za okolu 1,5 pp vo odnos na 2006 godina.
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Tabela 6.2.  Neto emisija na kontinuirani dr`avni hartii od vrednost (vo milioni evra)

K1-2007 K2-2007 K3-2007 K4-2007 Vkupno 2007
Neto izdadeni kontinuirani
dr`avni hartii od vrednost 17,69 57,73 -48,97 -21,30 -10,09
3 - mese~ni DZ 9,30 40,72 -35,28 -19,00 -4,26
6 - mese~ni DZ 1,78 -0,75 -11,04 -3,14 -13,15
12 - mese~ni DZ 2,52 -1,24 -2,65 -4,61 -5,98
2 - godi{na DO 4,08 0,24 5,45 9,77
3 - godi{na DO 3,52 3,52
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Grafik 6.3.  Ponderirani kamatni stapki
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6.1.2. Sekundaren pazar na dr`avni hartii od vrednost

Vo tekot na 2007 godina, paralelno so natamo{niot razvoj na primarniot pazar se razviva{e i sekun-
darnoto trguvawe na dr`avnite hartii od vrednost. Trguvawata se realiziraat na Makedonskata berza
AD Skopje i na pazarot preku {alter.

Edna od zna~ajnite novini be{e dopolnuvaweto na Pravilata za na~in i postapka za trguvawe i poram-
nuvawe na transakcii so hartii od vrednost na pazari preku {alter ("Slu`ben vesnik na RM" br.
14/07). NBRM vo sorabotka so Ministerstvoto za finansii so cel da se promovira trguvaweto so
dr`avnite hartii od vrednost na pazarot preku {alter, napravi izvesni promeni vo Pravilata za
na~inot i postapkata za trguvawe i poramnuvawe na transakcii so hartii od vrednost na pazari preku
{alter, so {to se vovede zadol`itelno kotirawe za DHV vo iznos od 1.000.000 denari. Zadol`itelna-
ta kotacija zapo~na da se primenuva od 01.03.2007 godina za dr`avni zapisi, a za dr`avni obvrzni-
ci se vovede zadol`itelna kotacija od 01.09.2007 godina. Sporedeno so 2006 godina, na pazarite
preku {alter vo 2007 godina se izvr{eni 24 transakcii na dr`avni zapisi, {to pretstavuva zgolemu-
vawe za 5 transakcii vo odnos na 2006 godina, dodeka nominalniot iznos na trguvawe iznesuva{e
506.76 milioni denari, {to pretstavuva zgolemuvawe za okolu 435,7 milioni denari vo odnos na 2006
godina. Vo istiot period, na pazarite preku {alter se izvr{eni 109 transakcii na dr`avni obvrzni-
ci, {to pretstavuva zgolemuvawe za 11 transakcii vo odnos na 2006 godina, dodeka nominalniot iznos
na trguvawe iznesuva{e 693.31 milioni denari, {to pretstavuva zgolemuvawe za okolu 186 milioni
denari vo odnos na 2006 godina.

6.2. Krediten rejting na Republika Makedonija vo 2007 godina

Vo 2007 godina Republika Makedonija be{e ocenuvana od tri me|unarodni kreditni rejting agencii:
Standard & Poor's, Fitch i Japanese Credit Rating (za prv pat), koi dodeluvaat ocenki za kreditniot 
rejting na zemjata. Ocenkite za kreditniot rejting koi Republika Makedonija gi dobi vo 2006 i 2007
godina se prika`ani vo Tabelata 6.3.:

Vo izve{taite za ocenka na kreditniot rejting na Republika Makedonija od strana na trite agencii,
se istaknuva deka vo Republika Makedonija e ostvarena prudentna makroekonomska politika, stabilen
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Izvor: Standard & Poor's; Fitch; Japanese Credit Rating

Tabela 6.3.  Krediten rejting na Republika Makedonija

Kreditna rejting agencija Kreditna rejting agencija Kreditna rejting agencija
Standar & Poor's Fitch Japanese Credit rating

2006 2007 2006 2007 2007
Stranska valuta BB+/Stabilen BB+/Stabilen BB+/Stabilen BB+/Pozitiven BB+/Stabilen
Doma{na valuta BBB-/Stabilen BBB-/Stabilen BB+/Stabilen BB+/Pozitiven BBB-/Stabilen



ekonomski razvoj, zna~ajni fiskalni rezultati i zapo~nati se pove}e strukturni reformi. Ocenkite
za kreditniot rejting, isto taka, go izrazuvaat i ostvareniot progres vo obezbeduvawe na politi~ka
stabilnost, poddr`ana so tendencijata za vlez na Republika Makedonija vo EU. Dodelenite ocenki za
kreditniot rejting ja reflektiraat i strukturnata rigidnost, predizvicite na pazarot na trud, 
limitiranata fiskalna fleksibilnost i zaostanatite politi~ki tenzii me|u politi~kite partii.
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7. MONETAREN SEKTOR

7.1. Monetarni dvi`ewa

Vo tekot na 2007 godina, NBRM, preku intervenciite na devizniot pazar, go odr`uva{e fiksen deviz-
niot kurs na denarot vo odnos na evroto, kako intermedijarna cel za postignuvawe na primarnata cel
- niska i stabilna stapka na inflacija. NBRM glavno vr{e{e otkup na vi{okot devizi na devizniot
pazar od edna strana (poradi visokata ponuda na devizi i tendenciite za apresijacija na nominal-
niot devizen kurs na denarot), dodeka od druga vr{e{e sterilizacija na efektite od deviznite
transakcii, glavno preku proda`bata blagajni~ki zapisi so cel odr`uvawe na cenovnata stabilnost
vo zemjata.

Primarnite pari vo 2007 godina ostvarija porast od 21,8% na godi{no nivo, koj be{e predizvikan
od zgolemenata likvidnost na bankite i zgolemenata pobaruva~ka za gotovi pari. Vo dekemvri 2007
godina, primarnite pari dostignuvaat 30.309 milioni denari, pri {to vkupnite likvidni sredstva na
bankite iznesuvaat 12.373 (42,5% porast na godi{no nivo) a gotovite pari vo optek iznesuvaat 17.936
milioni denari (10,7% porast na godi{no nivo). Vo 2007 godina, primarnite pari, odnosno pobaru-
va~kata za gotovi pari i likvidnosta vo bankarskiot sistem, rastea i opa|aa vo soglasnost so
odredeni sezonski faktori. Taka, za vreme na praznicite i godi{nite odmori se zabele`uva{e povi-
soka pobaruva~ka za gotovi pari i povisoka likvidnost na bankite, a vo odredeni periodi (naj~esto
po praznicite i odmorite), namalena pobaruva~ka za gotovi pari i likvidnost vo bankarskiot sektor.

Najtesniot monetaren agregat M1, sostaven od transakciskite depoziti (depozitni pari) i gotovite
pari vo optek, vo dekemvri 2007 godina zabele`a visok porast od 31,7% na godi{no nivo, pred s$ kako
rezultat na visokiot porast na depozitnite pari, od 50,1% na godi{no nivo. Imeno, se zabele`uva 
pozitivna tendencija na porast na u~estvoto na depozitnite pari, kako rezultat na s$ pofrekventna
upotreba na plate`nite karti~ki vo platniot promet (bezgotovinsko pla}awe), so {to doa|a do dopol-
nitelno zgolemuvawe na depozitnata baza na bankite i stesnuvawe na mo`nostite na sivata ekonomi-
ja. Gotovite pari vo optek bele`at porast od 10,7% na godi{no nivo, no nivnoto u~estvo vo M1 se
namaluva kako posledica na daleku pointenzivniot porast na depozitnite pari.

Po{irokiot monetaren agregat M2, koj go vklu~uva tesniot monetaren agregat M1 i kvazi depozitite
(kratkoro~ni depoziti), paralelno so porastot na kratkoro~nite obvrski na bankite, registrira
porast od 28,3% na godi{no nivo.
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Vo dekemvri 2007 godina, naj{irokiot monetaren agregat M4, sostaven od M2 i nemonetarnite
depoziti (dolgoro~ni depoziti), ostvari porast od 29,5% na godi{no nivo. Nemonetarnite depoziti
iako bele`at visok godi{en porast od 53,3%, imaat malo u~estvo vo depozitniot potencijal na
bankarskiot sistem, kako rezultat na preferenciite na ekonomskite subjekti za vlo`uvawe na 
sredstvata vo polikvidni instrumenti. Od aspekt na likvidnosniot rizik na bankite, pozitiven e
porastot na u~estvoto na nemonetarnite depoziti.

7.2. Vkupni depoziti

Kako rezultat na povisokite prihodi na ekonomskite subjekti, zgolemenata svest za {tedewe vo banka
i delumno zaradi povisokite pasivni kamatni stapki, vkupniot depoziten potencijal na bankite, vo
tekot na 2007 godina zabele`uva kontinuiran porast. Taka, na krajot na 2007 godina, 
vkupnite depoziti na nedr`avniot sektor ostvarija porast od 28,8% na godi{no nivo.

Od aspekt na valutnata struktura, porast e zabele`an i kaj denarskite i kaj deviznite depoziti.
Denarskite depoziti bele`at intenziven porast od 52% i, kako rezultat na toa ostvaruvaat zna~itelno
zgolemuvawe na u~estvoto vo vkupnite depoziti (od 39,8% vo 2006 godina na 47% vo 2007 godina).
Porastot na denarskite depoziti e odraz na povisokata doverba vo stabilnosta na doma{nata valuta i
soodvetnata monetarna i, voop{to, makroekonomska politika. Isto taka, zna~aen faktor za visokiot
porast na denarskite depoziti e i daleku poatraktivnata kamatna stapka vo odnos na onaa na deviznite
depoziti. Deviznite depoziti bele`at porast od 13,4% na godi{no nivo i registriraat namaluvawe na
u~estvoto vo vkupnite depoziti, no i ponatamu ostanuvaat dominantni, so 53% vo vkupnite depoziti.

Od aspekt na sektorskata struktura na
depozitite, naselenieto e glavniot sufici-
taren ekonomski subjekt i ima dominantno
u~estvo od 68,2% vo vkupnite depoziti.
Zgolemenite prihodi na naselenieto najdoa
odraz vo stapkata na porastot na depozitite
na ovoj sektor, koja iznesuva 30,8% na
godi{no nivo. Depozitite na pretprijatijata,
bele`at porast od 21,7% na godi{no nivo,
pri {to porast bele`at i denarskite i 
deviznite depoziti na pretprijatijata, od
29,1% i 14,2% soodvetno.

Vo ro~nata struktura na depozitite, vo 2007 godina, porast na godi{no nivo registriraat i kratko-
ro~nite i dolgoro~nite depoziti, od 27% i 53,2% soodvetno, pri {to, soglasno so sklonosta na
{teda~ite za raspolagawe so pogolema likvidnost, odnosno {tedewe vo pokratkoro~ni instrumenti,
dominiraat kratkoro~nite depoziti.
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Grafik 7.1.  Depoziti na naselenie
i pretprijatija

Naselenie Pretprijatija

XII.06 I.07 II.07 III.07 IV.07 V.07 VI.07 VII.07 VIII.07 IX.07 X.07 XI.07 XII.07



7.3. Plasmani na bankite

Paralelno so podobrenite op{ti uslovi za kreditirawe, po{irokata ponuda na kreditni proizvodi,
poniskite aktivni kamatni stapki i pogolemata pobaruva~ka za krediti vo tekot na 2007 godina, 
kreditnata aktivnost na bankite e vo postojan porast. Isto taka, pozitivnite o~ekuvawa vo pogled na
ekonomskata aktivnost i porastot na depozitniot potencijal kako osnova na kreditniot rast, imaa
vlijanie vrz zgolemenata ponuda na krediti od strana na bankite.

Vkupnite plasmani na bankite vo nedr`avniot sektor vo dekemvri 2007 godina dostignaa 124.862 
milioni denari i so toa zabele`aa visoka stapka na porast od 39,1% vo odnos na dekemvri 2006 
godina.

Spored valutnata struktura, dominiraat denarskite plasmani so 75,7% vo vkupnite plasmani na
nedr`avniot sektor. Na krajot na 2007 godina, istite bele`at porast od 42,3% na godi{no nivo i
dostignaa 94.479 milioni denari. Deviznite plasmani pak, bele`at porast od 30% na godi{no nivo,
i vo dekemvri 2007 godina iznesuvaa 30.379 milioni denari. Kako rezultat na pointenzivniot porast
na denarskite plasmani, deviznite plasmani go namalija u~estvoto vo vkupnite plasmani na 24,3% vo
2007 godina.

Od aspekt na ro~nata struktura na plasman-
ite na bankite, dolgoro~nite imaat domi-
nantno u~estvo, a voedno i bele`at i visok
godi{en porast od 44,5%, so {to dopolnitelno
go zgolemuvaat u~estvoto na 61,7% vo vkup-
nite plasmani. Vo ramki na dolgoro~nite
plasmani, porast bele`at i plasmanite na
naselenieto (48%) i plasmanite na pretpri-
jatijata (41,5%). Kratkoro~nite plasmani
bele`at porast od 31,1%, pri {to ovoj porast
glavno se dol`i zasilenoto kreditirawe na
naselenieto na kratok rok. 

Od aspekt na sektorskata struktura, izrazena e orientacijata na bankite za poddr{ka na pretprijati-
jata preku zgolemenoto kreditirawe, pa taka plasmanite na pretprijatijata dominiraat so nad 61% vo
vkupnite plasmani na bankite. O~ekuvawata vo pogled na idniot ekonomski rast gi ohrabri bankite da
naso~at pove}e sredstva kon pretprijatijata i ponatamu da go olesnuvaat nivniot pristap do krediti.
Plasmanite na pretprijatijata bele`at porast od 29,7% na godi{no nivo, pri {to dominantni bea
zadol`uvawata na dolg rok (56,4%), kako odgovor na potrebata za pogolemi investicii vo osnovni
sredstva. Naselenieto vo tekot na 2007 godina se zadol`uva{e po razli~ni osnovi i plasmanite na
naselenieto zabele`aa porast od 56,4% na godi{na osnova. I kaj sektorot naselenie dominira
zadol`uvaweto na dolg rok.
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7.4. Kamatni stapki

Vo tekot na 2007 godina, vo uslovi na niska i stabilna inflacija, kamatnite stapki na blagajni~kite
zapisi zabele`aa trend na opa|awe (so isklu~ok na juli i dekemvri, koga se zabele`uva porast na
kamatnata stapka).

Taka, vo 2007 godina, prose~nata godi{na
kamatna stapka na blagajni~kite zapisi
iznesuva 5,1% i vo odnos na 2006 godina 
ostvari pad od 0,9 pp.

Kamatnite stapki na denarskite krediti,
glavno pod vlijanie na zaostrenata konku-
rencija vo bankarskiot sektor i pozitivnite
slu~uvawa vo ekonomijata, bele`at kon-
tinuirano opa|awe vo tekot na 2007 godina.
Vo 2007 godina, prose~nata kamatna stapka na
denarskite krediti iznesuva 10,2% i na
godi{no nivo bele`i pad od 1,1 pp.
Prose~nata kamatna stapka na deviznite krediti vo 2007 godina iznesuva 8,4% i bele`i porast od 0,3
pp vo odnos na minatata godina.

Pasivnite kamatni stapki vo tekot na 2007 godina bele`at kontinuiran porast, vo soglasnost so poli-
tikata na bankite za privlekuvawe depoziti. Prose~nata kamatna stapka na denarskite depoziti
bele`i porast od 4,7% vo 2006 godina na 4,9% vo 2007 godina, dodeka vo istiot period, kamatnata 
stapka na deviznite depoziti ostvari porast od 1,5% na 1,9%. Taka, so padot na aktivnite i porastot
na pasivnite kamatni stapki se stesnuvaat kamatnite margini na bankite, {to me|u drugoto, e odraz i
na pogolemata efikasnost vo nivnoto rabotewe.

Eskontnata kamatna stapka vo 2007 godina go zadr`a istoto nivo od minatata godina i iznesuva 6,5%.
Kamatnata stapka na lombardnite krediti vo juni 2007 godina bele`i ednokratno namaluvawe od 2 pp,
odnosno od 9,5% na 7,5%, i do krajot na 2007 godina go zadr`a istoto nivo.
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Grafik 7.3. Kamatni stapki na bankite od
nedr`avniot sektor
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8. FINANSISKI PAZARI I INSTITUCII

8.1. Bankarstvo

Karakteristika na finansiskiot sistem na Republika Makedonija e dominantnata uloga na bankarskiot
sektor, koj u~estvuva so okolu 90% vo aktivata na celiot finansiski sistem vo 2007 godina. Na 
krajot na 2007 godina, bankarskiot sektor vo Republika Makedonija go so~inuvaat 17 privatni banki
od univerzalen tip, 1 banka vo celosna dr`avna sopstvenost so specifi~ni funkcii, poradi koi ne
pretstavuva konkurencija na delovnite banki i 12 {tedilnici. Vo odnos na 2006 godina, se
zabele`uva namaluvawe na brojot na bankite kako rezultat na odzemaweto na dozvolata za rabota na
edna od bankite, od grupata mali banki. Analizata na bankarskiot sektor se odnesuva samo na bankite,
so ogled na nezna~itelno u~estvo na {tedilnicite koi zafa}aat samo 1,3% od vkupnata aktiva na
depozitnite institucii.

Vo sopstveni~kata struktura na bankarskiot sistem, u~estvoto na bankite vo dr`avna sopstvenost,
vo 2007 godina, e pod 7%, pri {to dr`avata e prisutna vo kapitalot na vkupno 9 banki, od koi
"Makedonskata banka za poddr{ka na razvojot" AD Skopje e vo celosna dr`avna sopstvenost, vo
"Po{tenska banka" AD Skopje dr`avata poseduva edna tretina od izdadenite obi~ni akcii, a vo
drugite 7 banki ima malcinsko u~estvo, pod 5% od nivnite vkupno izdadeni akcii. Sektorot na finan-
sisko posreduvawe e osobeno atraktiven za stranskite investitori. Taka, vo tekot na 2007 godina,
u~estvoto na stranskiot kapital vo vkupniot bankarski kapital iznesuva okolu 60% i so toa se
zadr`uva raste~kiot trend na stranskiot kapital. Stranski kapital e prisuten vo 17 banki, od koi vo
9 banki akcionerskoto mnozinstvo go imaat stranski sopstvenici (od niv 5 se podru`nici na stran-
ski banki). Bankite so dominantna stranska sopstvenost  u~estvuvaat so okolu 50% vo vkupnata aktiva
na nivo na bankarskiot sektor.

Od aspekt na goleminata na bankite, vo bankarskiot sektor na Republika Makedonija postojat 3 golemi,
8 sredni i 7 mali banki. Vo 2007 godina, edna mala banka premina vo grupata na sredni banki, a edna
prekina so rabota, pa taka brojot na malite banki zabele`i namaluvawe. Trite golemi banki imaat
dominantno pazarno u~estvo, a vo 2007 godina ova u~estvo bele`i porast. Golemite i srednite banki
bele`at porast na u~estvoto vo aktivatata, kreditite i depozitite, dodeka kaj malite banki se
zabele`uva namaluvawe na pazarno u~estvo. Taka, vo 2007 godina golemite banki u~estvuvaat vo 
vkupnata aktiva so 67,1%, srednite so 27,5% a malite so samo 5,3%.

Vkupnata aktiva na bankarskiot sektor na krajot na 2007 godina iznesuva 223.659 milioni denari
i bele`i porast od 28,5% na godi{no nivo, koj re~isi vo celost (92,5%) proizleguva od zgolemenoto
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kreditirawe na nefinansiskite subjekti (porast od 43,1% na godi{no nivo) i porastot na sredstva
plasirani vo blagajni~ki zapisi za duri 122%. Ostanatite elementi na aktivata imaat mnogu mal ili
negativen pridones vo porastot na sredstva na bankite.

Najzna~aen generator na rastot na aktivata na krajot na 2007 godina bea depozitite na nefinan-
siskite subjekti. Depozitite na nefinansiskite subjekti iznesuvaat 160.382 milioni denari i
bele`at porast od 28% na godi{no nivo. Kapitalot i rezervite na bankite iznesuvaat 25.465 milioni
denari i registriraat porast od 9,8% vo odnos na minatata godina.

Vo 2007 godina prodol`i rastot na profitabilnosta na bankite. Taka, zaklu~no so 31.12.2007 godi-
na bankarskiot sistem ostvari dobivka od 3.650 milioni denari, so {to e ostvaren porast od 30,4%
na godi{no nivo. Stapkata na povrat na sredstvata (ROA) ne bele`i promena vo odnos na minatata 
godina, odnosno go zadr`a nivoto od 1,8%, dodeka stapka na povrat na kapitalot (ROE) registrira
porast od 2,9 pp i na krajot na 2007 godina dostigna 15,2%.

Istovremeno, se zabele`uva prodlabo~uvawe na stepenot na finansiskata intermedijacija
bankarskiot sistem. Imeno, na 31.12.2007 godina, stepenot na finansisko posreduvawe presmetan
kako u~estvo na vkupnata aktiva, bruto kreditite i vkupnite depoziti vo BDP na Republika
Makedonija, iznesuva 66,9%, 37,4% i 48%, soodvetno. Vo odnos na 31.12.2006 godina, odnosot vkupnata
aktiva/ BDP registrira porast od 9,86 pp, odnosot bruto krediti/ BDP e zgolemen za 8 pp i u~estvoto
na depozitite vo BDP se zgolemi za 7 pp.

Vo 2007 godina e donesen nov Zakon za bankite. So Zakonot se napravi natamo{na liberalizacija na
pazarot preku ovozmo`uvawe stranski banki da otvoraat filijali vo Republika Makedonija. Vo pravec
na jaknewe na stabilnosta na sektorot, zajaknati se "fit and proper" kriteriumite za akcioneri i
menaxment na bankite, korporativnoto upravuvawe vo bankite so voveduvawe na novi organi, ulogata
i nadle`nostite na supervizorskiot organ i napravena e gradacija na supervizorskite merki.
Bankite se obvrzani da vospostavat sistemi za upravuvawe so site materijalni rizici (likvidnosen,
pazaren, rizik od koncentracija na izlo`enost i rizik od vlo`uvawa.

8.2. Pazar na kapital

Vo tekot na 2007 godina se zabele`uva{e golema razdvi`enost na Makedonskata berza za hartii od
vrednost, koja se preslika vo povolni dvi`ewa na berzanskite indikatori. Osnova na pogolemata
aktivnost na berzata bea stabilniot ekonomski i politi~ki ambient, niskata inflacija i stabilnosta
na devizniot kurs.

Podobrenata konkurentska sposobnost na doma{nite pretprijatija kotirani na Berzata, kako i 
zgolemenata transparentnost vo nivnoto rabotewe, se vbrojuvaat me|u faktorite koi pottiknaa pogolema
zainteresiranost na doma{nite i stranskite investitori za nivno pointenzivno trguvawe na Berzata.
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Isto taka, pojavata na privatnite penziski fondovi kako novi institucionalni investitori imaa svoj
pridones vo porastot na prometot. 

Na po~etokot na 2007 godina, na Makedonskata berza kotiraa 43 akcionerski dru{tva, no del od niv (3
po nivno barawe i 2 zaradi neispolnuvawe na uslovite) bea isklu~eni od kotacija, i na krajot na 
godinata kotirani bea akciite na 38 akcionerski dru{tva.

Na Makedonskata berza, vo 2007 godina, trguvaa 22 ovlasteni u~esnici, od koi 16 brokerski ku}i i 6
banki (vo tekot na godinata se pojavija 6 novi ~lenki, a edna ~lenka be{e trajno isklu~ena).

Vkupniot promet na Makedonskata berza vo
2007 godina dostigna 41.702 milioni denari
(ili okolu 682 milioni evra), odnosno
bele`i porast od 34,5% na godi{na osnova.
Porastot glavno se dol`i na zgolemenoto
trguvawe so akcii. Vkupniot promet ostvaren
na Berzata vo 2007 godina vo odnos na BDP
iznesuva 12,2%, odnosno re~isi dvojno
pove}e vo odnos na 2006 godina (6,8% vo
BDP), {to zboruva za razvoj i prodlabo~u-
vawe na makedonskiot pazar na kapital. 

Prometot ostvaren pri klasi~no trguvawe
na Berzata dostigna rekordna vrednost od 30.404 milioni denari, ili 496,9 milioni evra, {to vo
odnos na 2006 godina pretstavuva visok porast od 181,7%. Pri toa, prometot ostvaren pri trguvaweto
na akcii iznesuva 28.845 milioni denari ili okolu 471,4 milioni evra i na godi{na osnova bele`i
porast od 236,8%, dodeka prometot ostvaren pri trguvawe so obvrznici izdadeni od Republika
Makedonija iznesuva 1.560 milioni denari (25,4 milioni evra) {to e pad od re~isi 30,1% 
sporedeno so 2006 godina. 

Vo 2007 godina bea registrirani 116 blok transakcii, na koi se ostvari promet od 11.202 milioni
denari (183,06 milioni evra), so {to se zabele`uva namaluvawe od 19,8% vo odnos na 2006 godina.

Vo prometot na Berzata, vo tekot na 2007 godina, aktivno bea vklu~eni stranskite investitori, pa taka
nivnoto u~estvo vo prometot pri kupuvaweto na Makedonskata berza vo dekemvri 2007 godina iznesuva
25,2%, dodeka nivnoto prose~no u~estvo vo prometot ostvaren pri prodavaweto na Makedonskata berza
iznesuva 23,2%.

Paralelno so podobrenite finansiski rezultati na pretprijatijata, zgolemuvaweto na pobaruva~kata
i zainteresiranosta za hartiite od vrednost na Berzata, se zabele`aa i nagorni cenovni dvi`ewa.
Indikatorot na cenovnite dvi`ewa, Makedonskiot berzanski indeks, MBI-10, na 31.12.2007 
godina iznesuva{e 7.740,79 indeksni poeni i, vo odnos na 2006 godina, bele`i porast od 109,1%.
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Grafik 8.1.  Vupen promet (vo milioni denari)
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Najvisoka vrednost na MBI-10 be{e postignata na 31.08.2007 godina koga dostigna 10.057,77 indeks-
ni poeni, dodeka najniska vrednost be{e registrirana na 04.01.2007 godina, koga MBI-10 iznesuva{e
samo 3.802,38 indeksni poeni.

Vkupnata pazarna kapitalizacija na hartiite od vrednost na Makedonskata berza na 31.12.2007 
godina iznesuva{e 309,1 milijardi denari ili okolu 5 milijardi evra {to pretstavuva okolu 91% od
BDP za 2007 godina. Vkupnata pazarna kapitalizacija na Makedonskata berza na 31.12.2007 godina vo
odnos na 31.12.2006 godina bele`i porast od 183,8%.

8.3. Investiciski fondovi

Vo noemvri 2007 godina, vo Republika Makedonija, se osnovaa prvite dve dru{tva za upravuvawe so
investiciski fondovi koi upravuvaat so sredstvata na tri otvoreni fondovi. Zaklu~no so dekemvri
2007 godina, trite otvoreni investiciski fondovi pribraa sredstva vo vkupen iznos od 1,1 milioni
evra. Vo tekot na 2007 godina bea registrirani i 9 privatni fondovi so koi upravuvaat tri dru{tva
za upravuvawe so privatni fondovi.

74

12,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000

0

ni
de

ks
ni

 p
oe

ni

Izvor: Makedonska berza za hartii od vrednost

Grafik 8.2.  MBI - 10
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Prozorec 8.2. Investiciski fondovi

[to e investiciski fond?

Investiciskite fondovi pretstavuvaat finansiski institucii, koi pribiraat pari~ni sredstva od
investitori i potoa gi plasiraat doverenite pari~ni sredstva vo kratkoro~ni i dolgoro~ni inves-
ticii, zaradi ostvaruvawe zarabotka.

Soglasno Zakonot za investiciski fondovi, investiciski fond se osnova za zdru`uvawe pari~ni
sredstva nameneti za investirawe od doma{ni i/ili stranski fizi~ki i pravni lica i/ili
Republika Makedonija, preku javen povik ili privatna ponuda, so koi, za smetka na investitorite,
upravuva dru{tvo za upravuvawe so investiciski fondovi, odnosno dru{tvo za upravuvawe so 
privatni fondovi.

Vidovi investiciski fondovi

Investiciski fond mo`e da se osnova kako: otvoren, zatvoren i privaten fond.

Otvoren fond se osnova za pribirawe pari~ni sredstva preku javen povik, pri {to investitorite se
zdobivaat so dokumenti za udel. Otvoreniot fond pretstavuva poseben imot bez svojstvo na pravno
lice, so nego upravuva dru{tvo za upravuvawe so fondovi koe ima status na pravno lice, a negovite
sopstvenici imaat pravo na srazmeren del od dobivkata i pravo da baraat otkup na dokumentite za
udel.

Zatvoren fond e akcionersko dru{tvo, se osnova za pribirawe pari~ni sredstva preku javen povik
za prodavawe na sopstveni akcii i vlo`uvawe na tie sredstva vo hartii od vrednost. Zatvoreniot
fond ima svojstvo na pravno lice, a go osnova i so nego upravuva dru{tvo za upravuvawe so fondovi.

Privaten fond se osnova za pribirawe pari~ni sredstva preku privatna ponuda za prodavawe 
dokumenti za udel. Privaten fond e poseben imot bez svojstvo na pravno lice. Privaten fond se
osnova na odredeno vreme (ne pomalku od 8 godini), a mo`e da ima najmnogu 20 investitori. So 
privaten fond upravuva dru{tvo za upravuvawe so privatni fondovi.

8.4. Penziski dru{tva

Vo 2000 godina, so zakon se postaveni osnovite na reformiraniot penziski sistem kako trostolben
penziski sistem, i toa: prv stolb - osiguruvawe vrz osnova na generaciska solidarnost; vtor stolb -
zadol`itelno kapitalno finansirano penzisko osiguruvawe i tret stolb - dobrovolno kapitalno
finansirano penzisko osiguruvawe.
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Sredstvata na osigurenicite od vtoriot stolb se privatno i konkurentno upravuvani, taka {to
uplatenite pridonesi se investiraat od specijalizirani licencirani dru{tva za upravuvawe so 
penziski fondovi.

Penziski fond pretstavuva otvoren investiciski fond, {to se osnova i raboti soglasno so Zakonot za
investiciski fondovi, dokolku so Zakonot za zadol`itelno kapitalno finansirano penzisko osigu-
ruvawe ili Zakonot za dobrovolno kapitalno finansirano penzisko osiguruvawe ne e poinaku uredeno.

Od 2005 godina vo Republika Makedonija formirani se dva penziski investiciski fondovi: NOV 
PENZISKI FOND Skopje upravuvan od Akcionersko dru{tvo za upravuvawe so penziski fondovi, koe
upravuva so NOV PENZISKI FOND - Otvoren penziski fond i KB Prv otvoren penziski fond - Skopje,
upravuvan od KB Prvo dru{tvo za upravuvawe so penziski fondovi AD Skopje.

Vkupniot broj na ~lenovi i vremeno raspredeleni osigurenici vo penziskite fondovi zaklu~no so
31.12.2007 godina iznesuva 162.653. Od niv 63.714 ili 39,2% se dobrovolni ~lenovi, dodeka 98.939
ili 60,8% se zadol`itelni ~lenovi.

Osnovnite principi na investirawe na sredstvata na penziskite fondovi, uredeni so zakon se: 
sigurnost na sredstvata, diverzifikacija na rizikot od investiciite i odr`uvawe na adekvatna
likvidnost, a so cel ostvaruvawe najvisok prinos edinstveno vo polza na ~lenovite.

Struktura na investiciite na penziskite
fondovi na 31.12.2007 godina se sostoi od
obvrznici izdadeni od doma{ni izdava~i,
akcii izdadeni od doma{ni i stranski 
izdava~i, investiciski fondovi od stranski
izdava~i i od depoziti vo banki vo
Republika Makedonija.

Portfolioto na obvrznici na dvata penziski
fonda se sostoi samo od obvrznici od
doma{ni izdava~i so vkupna vrednost od
1.869 milioni denari ili 30,4 milioni evra
({to pretstavuva 59,78% od vkupnoto portfo-
lio). Obvrznicite izdadeni od doma{ni izdava~i gi vklu~uvaat dr`avnite kontinuirani obvrznici,
dr`avnite obvrznici za denacionalizacija i dr`avnata obvrznica za staro devizno {tedewe.
Investiraweto vo dr`avni kontinuirani obvrznici gi opfa}a obvrznicite od vtorata do {estata
emisija i vo vkupnoto portfolio na dvata fonda e vo vrednost od 856 milioni denari ili blizu 14
milioni evra. Dr`avnite obvrznici za denacionalizacija gi opfa}aat obvrznicite od prvata do {esta-
ta emisija i, kako del od portfolioto na dvata fonda, imaat vkupna vrednost od 839 milioni denari
ili 13,7 milioni evra. Dr`avnata obvrznica za staro devizno {tedewe, kako del od portfolioto na
dvata fonda, e vo vkupna vrednost od 173,4 milioni denari ili 2,8 milioni evra.
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Grafik 8.3.  Portfolio na penziski fondovi na
31.12.2007 godina
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Investiciite vo akcii od doma{ni izdava~i vo portfolioto na dvata fonda se vo vkupna vrednost od
589,2 milioni denari ili 9,6 milioni evra ({to pretstavuva 18,85% od vkupnoto portfolio).

Investiciite vo akcii od stranski izdava~i vo portfolioto na dvata fonda se vo vkupna vrednost od
85,3 milioni denari ili 1,4 milioni evra ({to pretstavuva 2,73% od vkupnoto portfolio) i vklu~uvaat
akcii od renomirani svetski kompanii.

Investirani sredstva vo investiciski fondovi od stranski izdava~i, kako del od portfolioto na
dvata fonda, se vo vkupna vrednost od blizu 5 milioni denari ili 81,2 iljadi evra ({to pretstavuva
0,16% od vkupnoto portfolio) i, so presek na 31.12.2007 godina, se investirani samo vo eden fond i
toa i Shares Inc, Barclays Global Investor N.A (ETF) so sedi{te vo SAD.

Dvata penziski fonda, del od sredstvata gi investiraat vo depoziti vo makedonskite banki i, kako del
od portfolioto na dvata fonda, depozitite u~estvuvaat so re~isi 577 milioni denari ili 9,4 
milioni evra ({to pretstavuva 0,16% od vkupnoto portfolio).

Vkupnite neto sredstva vo penziskite fondovi, so sostojba na 31.12.2007 godina, iznesuvaat okolu
3 milijardi denari ili ne{to pove}e od 50 milioni evra, {to pretstavuva okolu 0,9% od BDP.

Prinosot na penziskite fondovi za periodot od po~etokot na sistemot do krajot na 2006 iznesuva{e
okolu 6%, dodeka na krajot na 2007 godina, na godi{no nivo, iznesuva okolu 7,4%.

8.5. Osiguruvawe

Osiguritelniot pazar vo Republika Makedo-
nija vo kontinuitet bele`i raste~ki trend,
kako vo odnos na zgolemuvawe na brojot na
aktivni subjekti, taka i vo odnos na prod-
labo~uvawe na kvalitetot na osiguritelnite
proizvodi i kanalite na distribucija.
Trendot na sopstveni~ko prestruktuirawe na
sektorot i vlez na stranski osiguritelni
brendovi osobeno silno se po~uvstvuva vo
tekot na 2006 i 2007 godina, koga na pazarot
vlegoa slovene~ki i hrvatski finansiski
dru{tva za osiguruvawe od koi vo idnina se o~ekuva da bidat dvi`e~ka sila na razvojot na makedon-
skiot osiguritelen pazar. Osiguritelniot pazar vo Republika Makedonija vo 2007 godina go karakteri-
ziraat porast na bruto polisiranata premija, zgolemuvaweto na brojot na licencirani dru{tva za osi-
guruvawe i osiguritelni brokerski dru{tva, vospostavuvawe i upravuvawe so sredstvata od Garantniot
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Grafik 8.4. Struktura na sopstvenosta
na kapitalot
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fond vo ramkite na Nacionalnoto biro za osiguruvawe, porast na vrabotenosta vo sektorot, i ponata-
mo{no podobruvawe na primarnata zakonska regulativa.

Vo Republika Makedonija, vo 2007 godina, na osiguritelniot pazar rabotat vkupno 12 dru{tva za 
osiguruvawe i 6 osiguritelni brokerski dru{tva. Samo 2 od dru{tvata za osiguruvawe vr{at raboti
vo grupata na osiguruvawe na `ivot, a ostanatite 10 dru{tva za osiguruvawe vr{at raboti na osiguru-
vawe vo grupata na ne`ivotno osiguruvawe. Stranskite fizi~ki i pravni lica mo`at da osnovaat
dru{tvo za osiguruvawe, pod ednakvi uslovi kako i doma{nite. Za istaknuvawe e deka od 2000 godina
navamu interesot na stranskiot kapital da vlo`uva vo osiguritelniot sektor vo Republika Makedonija
e s$ poizrazen. Na krajot na 2007 godina, u~estvoto na stranskiot kapital vo dru{tvata za osiguruvawe
e okolu 75%. Na krajot na 2006 godina, u~estvoto na stranskiot kapital vo doma{nite dru{tva za 
osiguruvawe bil okolu 67%. Pritoa, {est dru{tva se celosno vo sopstvenost na stranski pravni lica,
a vo drugi pet e dominanten stranskiot kapital. Samo edno dru{tvo za osiguruvawe e celosno vo 
sopstvenost na doma{ni fizi~ki lica. 

Vkupniot kapital na dru{tvata za osiguruvawe, na krajot od 2007 godina, iznesuva 2.662 milioni
denari i negovoto u~estvo vo vkupnata aktiva na osiguritelniot sektor iznesuva 24% nasproti
u~estvoto od 18,4% vo 2006.

Kako rezultat na zna~ajnata pazarna penetracija, vode~ki osiguritel vo 2007 godina e dru{tvoto za
osiguruvawe Vardar, so 25,45% od pazarot, a po nego sledat KJUBI Makedonija so 21,4%, Sava Tabak-
14,35%, Osiguritelna polisa so 9,3%, Eurolink so 8,6%, Sigma - 5,32%, itn. Vode~kite pet dru{tva za
osiguruvawe imaat 79,1% od pazarot, {to sporedeno so 2006 godina (81%) e namaluvawe od 2,34%.

Vkupnata bruto polisirana premija vo tekot na 2007 godina iznesuva 6.109 milioni denari (okolu 100
milioni evra) od koja 5.938 milioni denari (okolu 96,5 milioni evra) odnosno 97,2% se odnesuva na
ne`ivotno osiguruvawe, dodeka 171,2 milioni denari (okolu 2,8 milioni evra) odnosno 2,8% se 
odnesuva na osiguruvawe na `ivot. Vo sporedba so 2006 godina, zabele`an e porast na vkupno bruto
polisirana premija za 12,2%. Bruto polisiranata premija kaj ne`ivotnoto osiguruvawe vo sporedba
so minatata godina e zgolemena za 11,4%. Od druga strana, vo ramkite na osiguruvaweto na `ivot, 
vkupnata bruto polisirana premija vo tekot na 2007 godina se zgolemila za 48%, {to pred s$ se dol`i
na vlezot na novo dru{tvo za osiguruvawe na `ivot na pazarot. U~estvoto na bruto polisiranata 
premija vo bruto doma{niot proizvod na zemjata vo 2007 godina iznesuva 1,8% i istiot vo sporedba
so minatata godina bele`i malo zgolemuvawe. Rastot najmnogu se dol`i na rastot na polisiranata 
premija od zadol`itelnoto osiguruvawe od avtomobilska odgovornost. Samo vo ovaa klasa na osiguru-
vawe e zabele`an porast na polisiranata premija od 19,4% sporedeno so prethodnata godina. 

Vo 2007 godina, 6 osiguritelni brokerski dru{tva rabotea na osiguritelniot pazar, posreduvaj}i
vo site klasi na osiguruvawe. Prihodite od osnovnata dejnost na osiguritelnite brokerski dru{tva
na krajot na 2007 godina iznesuvaat 114,9 milioni denari i bele`at rast od 77% vo odnos na 2006 
godina (prihodite za 2006 godina iznesuvaat 64,8 milioni denari). Porastot na prihodite se dol`i
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i na vlezot na edno dru{tvo za vr{ewe na
osiguritelno brokerski raboti vo 2007 god-
ina. Vo odnos na 2006 godina koga na pazarot
dominantno be{e u~estvoto na edno dru{tvo,
na krajot na 2007 godina dominantno e
u~estvoto na dve osiguritelni brokerski
dru{tva vo vkupnite prihodi. Na krajot na
2007 godina, u~estvoto na stranskiot kapital
vo osiguritelnite brokerski dru{tva e
53,4%. Soglasno izmenite i dopolnuvawata
na Zakonot za supervizija na osiguruvawe
doneseni vo juni 2007 godina, dru{tvata za osiguruvawe se obvrzani da odr`uvaat zna~itelno povi-
soki iznosi na garanten fond, dodeka osiguritelno-brokerskite dru{tva da ja odr`uvaat vrednosta na
akcionerskiot kapital na iznos od najmalku 4% od realiziranata premija za osiguruvawe po site
dogovori za osiguruvawe za koi posreduvale.

8.6. Lizing

Pazarot na finansiski lizing bele`i trend na postojan porast kaj site parametri vo kontinuitet vo
poslednite godini. 

Vkupnata aktiva na aktivnite lizing dru{tva na krajot na 2007 godina iznesuva 5.223 milioni denari
i istata, vo odnos na minatata godina, e zgolemena za 60,4% (3.256 milioni denari vo 2006 godina),
{to se dol`i na vlezot na dve novi dru{tva na pazarot za finansiski lizing vo januari 2007 godina.
Trendot na dvi`ewe na kapitalot vo 2007 godina zabele`uva malo opa|awe i na 31.12.2007 istiot
iznesuva 222 milioni denari (224,7 milioni denari na 31.12.2006 godina).

Vo 2007 godina, vkupniot broj na aktivni dogovori za finansiski lizing iznesuva 7.471 dogovori a
nivnata vkupna vrednost e 7.917 milioni denari.

Aktivnostite na lizing dru{tvata vo Republika Makedonija se glavno fokusirani kon vr{ewe
aktivnosti na lizing na dvi`ni predmeti, pred s$ na lesni vozila. Vo ovoj moment, glavniot prediz-
vik pred lizing dru{tvata e pro{iruvawe na listata na predmeti na lizing dogovorite i pottiknu-
vawe na razvojot na sekundarniot pazar za koristena oprema, {to bi dejstvuvalo vo prilog na namalu-
vawe na rizikot na lizing dru{tvata pri preproda`ba na opremata.

U~estvoto na dru{tvata za lizing vo vkupnite sredstva na finansiskite institucii, kako i vo BDP e
pod 1%, {to uka`uva na nivna marginalna uloga na pazarot.
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Grafik 8.5. Struktura na sopstvenosta na kapitalot
vo osiguritelnite brokerski dru{tva
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9. SOCIJALEN SEKTOR

9.1. Pazar na rabotna sila

Dvi`ewata na pazarot na rabotna sila vo 2007 godina upatuvaat na zgolemena aktivnost na naselenie-
to, pogolema vrabotenost i pad na nevrabotenosta. Spored podatocite za 2007 godina14, stapkata na
aktivnost iznesuva 62,8%, stapkata na vrabotenost se zgolemi na 40,7%, dodeka stapkata na
nevrabotenost se namali na 35,2%.

9.1.1. Polovi i starosni karakteristiki 
na aktivnosta na rabotnata sila

Stapkata na aktivnost vo 2007 godina se
zgolemi za 0,6 pp vo odnos na 2006 godina i
dostigna 62,8%. Sepak, aktivnosta na pazarot
na rabotna sila e relativno niska, odnosno
istata e poniska od prose~nata stapka na
aktivnost vo EU za 8,1 pp15.

Poloviot jaz vo aktivnosta vo odnos na 2006
godina se namali za 1,3 pp, i vo 2007 godina
iznesuva 24,5 pp.

Stapkata na aktivnost na `enite e poniska od taa na ma`ite, pred s$ kako rezultat na tradicionalnata
semejna uloga na `enata vo op{testvoto, osobeno na `enite od etni~kite malcinstva. Stapkata na
aktivnost na `enite bele`i porast od 1,2 pp i iznesuva 50,4% vo 2007 godina, dodeka kaj ma`ite e
nepromeneta (vidi Grafik 9.1.).

Niska aktivnost se zabele`uva i kaj najmladata vozrasna grupa (15-24 godini). Osnovna pri~ina za
vakvata sostojba e odlo`uvaweto na vlezot na pazarot na trud na licata na ovaa vozrast, bidej}i
re{avaat da go prodol`at svoeto obrazovanie, so cel zgolemuvawe na mo`nosta za vrabotuvawe i 
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14) Podatocite za pazarot na trud se od Anketata na rabotna sila (ARS), DZS, za naselenieto 15-65 godini, dokolku ne e navedeno poinaku

15) Pri sporedbata na stapkite na aktivnost i vrabotenost po site osnovi so ostanatite zemji, zaradi konzistentnost, koristeni se podatocite za tretiot kvartal 2007 
godina
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Grafik 9.1. Stapka na aktivnost i vrabotenost
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ostvaruvawe na povisoka plata. Stapkata na aktivnost na mladite lica iznesuva 35,9%, i re~isi ne
bele`i promena vo odnos na 2006 godina. Kaj ostanatite vozrasni grupi ne se zabele`uvaat pozna~ajni
promeni vo odnos na minatata godina, osven kaj licata na vozrast od 50-64 godini, kade stapkata na
aktivnost porasnala za 2,1 pp vo odnos na 2006 godina.

9.1.2. Vrabotenost

9.1.2.1. Polova, starosna i obrazovna struktura na vrabotenosta

Stapkata na vrabotenost vo 2007 godina iznesuva 40,7%, i zabele`a rast od 1,1 pp vo odnos na 2006
godina. Sporedeno so prosekot na EU 27, stapkata na vrabotenost vo Republika Makedonija e poniska
za 24,9 pp. Na neto osnova, pome|u 2006 i 2007 godina kreirani se 19.667 novi rabotni mesta.

Porast na vrabotenosta se zabele`uva i kaj ma`ite i kaj `enite, pri {to zgolemuvaweto e ponaglaseno
kaj vrabotenosta na `enite, za 1,6 pp (vidi Grafik 9.1.). Vrabotenosta, kako i aktivnosta, se
karakterizira so visok polov jaz koj iznesuva 17,6 pp vo 2007 godina, no pozitivno e {to jazot bele`i
namaluvawe vo odnos na prethodnata godina za 1,1 pp. Ovoj jaz e samo 2,9 pp povisok od prosekot na EU.
Namaluvaweto na razlikite vo vrabotenosta pome|u polovite e ponaglaseno pri povisoko nivo na
obrazovanie, taka {to, na nivo na univerzitetsko obrazovanie, vrabotenosta kaj `enite e pogolema od
taa na ma`ite.

Stapkata na vrabotenost kaj mladite (15-25 godini) e mnogu niska i iznesuva 15,2%, {to uka`uva na
isklu~itelno nepovolna sostojba i porastot vo odnos na 2006 godina e nezna~itelen, odnosno samo 0,8
pp. Niskata vrabotenost na ovaa grupa e odraz na te{kotiite za nao|awe prva rabota. Kaj primarnata
vozrasna grupa (25-49 godini), vrabotenosta iznesuva 53% i bele`i porast od 1 pp vo odnos na minatata
godina, dodeka kaj licata na vozrast od 50-64 godini, vrabotenosta iznesuva 37,8% i bele`i zgolemu-
vawe od 1,4 pp vo odnos na 2006 godina.

9.1.2.2. Vrabotenost po sektori, ekonomski status, sopstvenost i vid na dogovor16

Strukturata na vrabotenosta po sektori, vo Republika Makedonija, vo 2007 godina, ne e zna~ajno
promeneta vo odnos na minatata godina, so blag pad na u~estvoto na vrabotenosta vo zemjodelstvoto i
grade`ni{tvoto, i povisoko u~estvoto na vrabotenite vo sektorot uslugi za 3,2 pp. Vrabotenosta vo
primarniot sektor vo 2007 godina iznesuva 18%. Zemjodelstvoto i ponatamu ostanuva glaven izvor na
egzistencija na pomalku kvalifikuvanite rabotnici, kako i na otpu{tenite rabotnici koi se
soo~uvaat so pote{kotii za nao|awe nova rabota. Najgolem "rabotodava~" ostanuva sektorot uslugi, koj
apsorbira 51% od vrabotenite. Vrabotenosta vo industrijata iznesuva 25%, dodeka grade`ni{tvoto
u~estvuva so 6% vo vrabotenosta (vidi Grafik 9.2.).
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16) Analizata na strukturata na vrabotenosta po razli~ni osnovi e napravena vrz osnova na podatoci koi se odnesuvaat za naselenie nad 15 godini



Analizata na strukturata na vrabotenosta
spored ekonomskiot status, uka`uva na
namaleno u~estvo (za 0,8 pp) na brojot na
neplateni semejni rabotnici vo vkupniot
broj na rabotnici, vo korist na zgolemen
broj na vraboteni, koi u~estvuvaat so 73,2%
(vidi Grafik 9.2.). Analizirano spored 
sopstvenosta, se zabele`uva zgolemuvawe na
u~estvoto na rabotnicite vo privatniot 
sektor za okolu 3 pp sporedeno so prethodnata
godina.

9.1.3. Starosna, polova i obrazovna struktura na nevrabotenosta

Stapkata na nevrabotenost vo Republika Makedonija kontinuirano se namaluva, iako ostanuva na
neprifatlivo visoko nivo. Vo 2007 godina, istata iznesuva 35,2%, i e poniska za 1,1 pp sporedeno so
prethodnata godina. Bez razlika na goleminata na neformalnata ekonomija vo Republika Makedonija,
stapkata na nevrabotenost e zna~itelno povisoka sporedeno so zemjite od EU, no i so zemjite od
regionot. 

Stapkata na nevrabotenost e povisoka za
`enskata populacija (38,5%), no istata be-
le`i pogolem pad vo odnos na stapkata na
nevrabotenost na ma{kata populacija. So ova
se stesnuva poloviot jaz, koj iznesuva 1 pp, i
e re~isi identi~en so EU. 

Stapkata na nevrabotenost e najvisoka za
mladata rabotna sila na vozrast od 15-24
godini, (vidi Grafik 9.3.) koja e za 1,6 pati
povisoka od prose~nata, a bele`i pad od 2 pp
vo odnos na 2006 godina. Zna~itelen pad na nevrabotenosta (od 3%) se zabele`uva i kaj primarnata
vozrasna grupa (25-49 godini), {to pridonese stapkata na nevrabotenost da padne za 1,2 pp. Stapkata
na nevrabotenost e nezna~itelno zgolemena kaj vozrasnata grupa 50-64 godini, koja voedno e i
najniska vo ramkite na vozrasnite kategorii. 

Dvi`ewata se identi~ni i pri polovata analizata na vozrasnite grupi, so taa razlika {to `enskata
populacija od najmladata vozrasna grupa bele`i pogolem pad na stapkata na nevrabotenost. Taka,
poloviot jaz se namaluva za ovaa grupa, a istiot e pozitiven za najstarata vozrasna grupa.
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Grafik 9.2.  Strukturata na vrabotenite po
razli~ni osnovi
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Licata koi zavr{ile samo osnovno obrazovanie imaat pogolema verojatnost da bidat nevraboteni od
onie so sredno obrazovanie, i osobeno vo sporedba so onie so visoko obrazovanie. Stapkata na
nevrabotenost za nisko obrazovanite lica raste vo 2007 godina i e za okolu 22% povisoka od
nacionalniot prosek. Stapkata na nevrabotenost bele`i najgolemo namaluvawe za licata so sredno
obrazovanie, dodeka istata e najniska za visoko obrazovanite lica, odnosno za 41% poniska od
nacionalniot prosek.

Va`na karakteristika na pazarot za rabotna sila e dolgoro~nata nevrabotenost, odnosno
nevrabotenost podolgo od edna godina. Spored podatocite od AVRM, se zabele`uva zgolemuvawe na
stapkata na dolgoro~na nevrabotenost, koja vo dekemvri 2007 godina iznesuva 82,5%, i pretstavuva
rast od 2,3 pp sporedeno so dekemvri 2006 godina.

9.2. Analiza na politikata na plati i penzii

Porastot na produktivnosta, zgolemenata
profitabilnost i ekonomskata politika na-
so~ena kon stimulirawe na agregatnata poba-
ruva~ka, vlijae vrz platite. Pritoa, po rela-
tivno visokiot rast na platite vo privatniot
sektor vo prvite meseci od 2007 godina,
Vladata donese odluka, vo septemvri, da gi
zgolemi platite na vrabotenite vo javnata
administracija za 10%. Taka, neto platata
po vraboten vo 2007 godina dostigna iznos
od 14.586 denari, {to pretstavuva nominalen
rast od 7,9%, dodeka realniot rast iznesuva 5,6%. Najgolemo zgolemuvawe na neto platite se registri-
ra vo obrazovanieto, od 12,2%, sledeno od prerabotuva~kata industrija, so rast od 9,7%. Prose~nata
neto plata be{e najvisoka vo sektorot finansisko posreduvawe (95% nad prosekot vo zemjata), dode-
ka najniska plata be{e registrirana vo sektorot grade`ni{tvo (28% pod prose~nata plata).

Bruto platite ne go sledea tempoto na rast na neto platite, pri {to kako glavna pri~ina mo`e da se
navede namaleniot personalen danok na dohod. Imeno, ova pridonese za namaluvawe na razlikata me|u
bruto i neto platata (labour tax wedge) na 65,5% od neto platata, {to pretstavuva pad od 5 pp spore-
deno so 2006 godina (vidi Grafik 9.4.).

Osven toa, procentot na vraboteni koi ne primile plata e namalen na 10,6% na krajot na 2007 
godina, i pretstavuva pad od 3 pp sporedeno so dekemvri 2006 godina.

Rastot na penziite vo 2007 godina ne ja slede{e dinamikata na rast na platite. Taka, prose~nata 
penzija e povisoka za 2,7% sporedeno so prethodnata godina i iznesuva 7.782 denari. Spored toa,
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Grafik 9.4. Procentualna promena na bruto i neto plata i
tro{okot za rabotna sila
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odnosot na prose~nata penzija so prose~nata
neto plata iznesuva 53,4%, {to pretstavuva
pad od 2,7 pp sporedeno so istiot odnos od
2006 godina. Me|utoa, so najavenoto prose~no
zgolemuvawe na penziite vo 2008 godina za
15%, se o~ekuva vakviot soodnos da se stabi-
lizira na povisoko nivo. Imeno, voobi~aeno
indeksiraweto na penziite se vr{i dva pati
godi{no, taka {to na po~etokot na sekoja 
godina penziite se prilagoduvaat sledej}i
go trendot na platite i inflacijata. Brojot
na korisnici na penzii prodol`i da se
zgolemuva i vo 2007 godina, taka {to vo dekemvri dostigna 272.386 korisnici, {to pretstavuva zgole-
muvawe od 1% sporedeno so dekemvri 2006 godina. Od niv, 55,1% se korisnici na starosni penzii,
27,3% koristat semejna penzija, dodeka 17,6% se korisnici na invalidska penzija. Spored podatocite
od FPIOM, brojot na korisnici na penzii na 1000 prijaveni osigurenici na pridonesot za penzisko
i invalidsko osiguruvawe iznesuva 642, i se namaluva (podobruva) za 6% vo odnos na prethodnata
godina.

Vkupnite rashodi za penzii se za 3,5% povisoki sporedeno so prethodnata godina. Pritoa, rashodite
za penzii iznesuvaat 52,6% od vkupnite socijalni transferi na vladiniot Buxet, {to e povisoko za
0,5 pp vo odnos na 2006 godina.

9.3. Socijalna za{tita

Vo 2007 godina, 5,5% od socijalnite transferi na vladiniot Buxet bea izdvoeni za socijalna pomo{.
Spored podatocite od Ministerstvoto za trud i socijalna politika, 61,3% od ovie sredstva bea
nameneti za socijalna pari~na pomo{. Vo dekemvri 2007 godina, brojot na korisnici na socijalna
pari~na pomo{ iznesuva{e 62.443 doma}instva, {to pretstavuva namaluvawe od 4,7% sporedeno so
dekemvri 2006 godina. Isplatite po osnov na tu|a nega imaat u~estvo od 30%, i se poniski za 6% vo
odnos na 2006 godina. Brojot na korisnici po ova pravo vo dekemvri 2007 godina e ponizok za 16,2%
sporedeno so dekemvri od prethodnata godina. Brojot na korisnici na postojana pari~na pomo{ e
namalen za 2,5% na ista sporedbena osnova, me|utoa iznosot na isplateni sredstva vo 2007 godina e
zgolemen za 5,8% i pretstavuvaat 7% od isplatite po site osnovi. Isplatite po osnov na zdravstvena
za{tita se povisoki za 6,2% vo odnos so prethodnata godina i u~estvuvaat so 1,7% vo vkupnite
isplati. Pritoa, brojot na korisnici vo dekemvri 2007 godina e namalen za 2,8% vo odnos na dekemvri
2006 godina.
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Grafik 9.5. Osigurenici i korisnici na penzija
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A. REALEN SEKTOR

Tabela A.1.  Osnovni makroekonomski indikatori

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
REALEN SEKTOR
Naselenie 2.008.000 2.017.000 2.026.000 2.035.000 2.020.000 2.027.000 2.032.000 2.037.000 2.043.111 2.047.197 2.051.292 2.055.394 2.059.505
Bruto doma{en proizvod

- stapka na realen rast 3,4 4,3 4,5 -4,5 0,9 2,8 4,1 4,1 4,0 5,1 6,0 6,5 6,5
- tekovni ceni, vo milioni denari 194.979 209.010 236.390 233.841 243.970 251.486 265.257 286.626 309.546 339.257 381.190 418.146 457.794
- milioni SAD dolari (nominalen) 3.581 3.674 3.588 3.437 3.769 4.631 5.368 5.815 6.345 7.587 8.524 9.351 10.237
- milioni SAD dolari (PARE metodologija) 3.575 3.730 3.899 3.723 3.872 4.119 4.298 4.534 4.882 - - -
- milioni EUR (nominalen) 3.893 3.839 4.001 4.105 4.325 4.676 5.059 5.545 6.230 6.834 7.482

BDP po `itel (vo denari) 97.101 103.624 116.678 114.910 120.777 124.068 130.540 140.710 151.507 166.711 185.829 203.438 222.284
BDP po `itel (vo dolari) 1.783 1.821 1.771 1.689 1.866 2.285 2.642 2.855 3.106 3.706 4.156 4.549 4.971
Industrija 4,5 -2,6 3,5 10,1 -5,3 4,7 -12,7 7,0 2,6 3,7 6,1 6,6 6,5
Inflacija (tro{oci na `ivot prosek) -0,1 -0,7 5,8 5,5 1,8 1,2 -0,4 0,5 3,2 2,3 6,0 3,0 2,8
BDP Deflator 1,4 2,7 8,2 3,6 3,4 0,3 1,3 3,8 3,8 4,3 6,0 3,0 2,8
NADVORE[EN SEKTOR
Izvoz (f.o.b.), milioni SAD dolari 1.292 1.190 1.321 1.155 1.112 1.363 1.675 2.041 2.396 3.349 3.518 3.918 4.324
Uvoz (f.o.b.), milioni SAD dolari 1.807 1.686 2.012 1.682 1.918 2.214 2.814 3.104 3.681 4.976 5.640 6.180 6.750
Trgovski bilans (milioni SAD dolari) -516 -496 -691 -527 -806 -851 -1.139 -1.063 -1.285 -1.627 -2.122 -2.262 -2.426
Trgovski bilans (f.o.b.) (% od BDP) -14,4 -13,5 -19,3 -15,3 -21,4 -18,4 -21,2 -18,3 -20,3 -21,4 -24,9 -24,2 -23,7
Deficit na tekovna smetka (milioni SAD dolari) -279 -65 -98 -236 -378 -184 -453 -158 -56 -238 -396 -431 -480
Deficit na tekovna smetka (% od BDP) -7,8 -1,8 -2,7 -6,9 -10,0 -4,0 -8,4 -2,7 -0,9 -3,1 -4,6 -4,6 -4,7
Stranski direktni investicii (milioni dolari) 150 88 216 446 105 117 322 94 424 321 403 495 443
- % od BDP 4,2 2,4 6,0 13,0 2,8 2,5 6,0 1,6 6,7 4,2 4,7 5,3 4,3

Izvoz (f.o.b.) stapka na rast 4,4 -7,9 11,0 -12,5 -3,7 22,5 22,9 21,8 17,4 39,8 5,0 11,4 10,4
Uvoz (f.o.b.) stapka na rast 11,3 -6,7 19,3 -16,4 14,0 15,4 27,1 10,3 18,6 35,2 13,3 9,6 9,2
Devizen kurs denar/evro 60,7250 60,9133 60,9783 61,2639 61,3377 61,2958 61,1885 61,1838 61,1838 61,1838 61,1838
Devizen kurs denar/dolar 54,4506 56,8964 65,8856 68,0421 64,7341 54,3031 49,4105 49,2919 48,7854 44,7184 44,7184 44,7184 44,7184
FISKALEN SEKTOR 
(Op{t vladin buxet, vo mil. denari)
Vkupni prihodi 64.944 74.007 86.583 80.503 86.254 84.167 88.176 100.877 104.044 119.609 128.740 138.210 146.975
Vkupni rashodi 68.280 73.946 80.678 95.349 99.808 86.760 88.169 100.219 105.744 117.441 134.280 144.074 153.483
Suficit /Deficit -3.336 61 5.905 -14.846 -13.554 -2.593 7 658 -1.700 2.168 -5.540 -5.864 -6.508
(Op{t vladin buxet, vo % od BDP)
Vkupni prihodi 33,3 35,4 36,6 34,4 35,4 33,5 33,2 35,2 33,6 35,3 33,8 33,1 32,1
Vkupni rashodi 35,0 35,4 34,1 40,8 40,9 34,5 33,2 35,0 34,2 34,6 35,2 34,5 33,5
Suficit / Deficit -1,7 0,0 2,5 -6,3 -5,6 -1,0 0,0 0,2 -0,5 0,6 -1,5 -1,4 -1,4
Vkupen javen dolg (GFS metod.) 40,7 57,1 55,5 48,6 44,9 42,6 46,9 40,4 35,2
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SOCIJALEN SEKTOR
Plati (mese~en prosek, neto)

- nominalen porast 3,7 2,9 5,5 3,5 6,9 4,8 4,0 4,0 7,3 7,9 7,5 8,0 8,5
- realen porast 3,8 3,6 -0,3 -2,0 5,1 3,6 4,4 3,5 4,1 5,6 1,5 5,0 5,7

Stapka na nevrabotenost (ILO definicija) 32,4 32,2 30,5 31,9 36,7 37,2 37,3 36,0 34,5 33,0 31,5 30,0
Porast na vrabotenosta (vo %) 5,4 1,0 0,8 9,0 -6,3 -2,9 -4,1 4,3 4,6 4,0 4,0 4,0 4,0
Porast na produktivnosta (vo %) -1,9 3,3 3,7 -12,4 7,7 5,9 8,5 -0,1 -0,8 6,5 1,9 2,4 2,4
Tro{oci za edinica rab. sila -4,0 2,8 8,9 -1,6 5,5 5,5 6,0
MONETAREN SEKTOR
Nominalni promeni (kraj na period)
Neto-devizni sredstva 73,8 57,6 -19,1 5,3 4,7 30,3 20,4 1,6
Krediti na privaten sektor 17,2 7,3 12,7 15,8 18,7 20,5 30,5 39,1
Gotovi pari vo optek 16,6 48,5 0,0 0,3 -0,1 2,0 12,2 10,7
M1 22,6 5,6 4,6 1,1 -1,1 7,5 17,1 31,7
M2 29,4 61,9 -7,0 15,9 15,1 16,0 24,6 28,3
M4 25,6 56,7 13,2 15,3 15,1 24,9 29,5
Odnos na deviznite rezervi sprema M1 1,7 1,9 1,5 1,5 1,6 2,3 2,6 2,2
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Tabela B.1.  Op{t vladin buxet (vo milioni denari)

K1 2006 K2 2006 K3 2006 K4 2006 Vkupno 2006 K1 2007 K2 2007 K3 2007 K4 2007 Vkupno 2007
VKUPNI PRIHODI 23.069 26.306 26.222 28.504 104.101 26.445 27.882 32.599 32.683 119.609

Dano~ni prohodi i pridonesi 19.848 22.782 23.080 24.888 90.598 23.478 24.648 26.586 28.507 103.219
Dano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi) 79 50 35 35 199 59 45 46 97 247
Danoci 12.658 15.097 15.460 16.360 59.575 15.755 16.514 18.282 18.964 69.515

Personalen danok na dohod 1.933 2.098 2.025 2.358 8.414 1.844 2.006 2.220 2.823 8.893
Danok na dobivka 1.725 914 950 1.119 4.708 2.035 1.237 1.278 1.348 5.898
DDV 5.228 7.342 7.155 7.534 27.259 7.106 8.150 8.968 8.738 32.962
Akcizi 2.542 2.839 3.374 3.419 12.174 2.780 3.234 3.788 3.463 13.265
Uvozni dava~ki 993 1.494 1.982 3.243 7.712 1.502 1.380 1.403 1.914 6.199
Drugi danoci 237 410 390 176 1.213 488 507 625 678 2.298

Pridonesi 7.111 7.635 7.586 8.493 30.825 7.664 8.089 8.258 9.446 33.457
Fond za PIOM 4.619 4.969 4.893 5.467 19.948 4.971 5.219 5.444 6.302 21.936
Agencija za vrabotuvawe 322 336 337 375 1.370 343 364 372 444 1.523
Fond za zdravstvo 2.170 2.330 2.356 2.651 9.507 2.350 2.506 2.442 2.700 9.998

Nedano~ni prihodi 2.306 2.721 2.627 2.826 10.480 2.521 2.844 5.517 3.080 13.962
Nedano~ni prihodi (Smetka za sopstveni prihodi) 1.234 1.117 1.496 1.656 5.503 1.501 1.455 1.286 1.670 5.912
Profit od javni finansiski institucii 103 406 56 258 823 72 368 3.032 60 3.532
Administrativni taksi 395 426 308 364 1.493 419 384 406 474 1.683
Participacija za zdravstveni uslugi 80 76 65 22 243 70 78 81 138 367
Drugi administrativni taksi 65 70 59 26 220 72 68 67 117 324
Drugi nedano~ni prihodi 109 176 209 125 619 78 72 220 157 527
Nadomestoci za Fondot za pati{ta 321 452 434 374 1.581 309 419 425 464 1.617

Kapitalni prihodi 143 390 143 272 948 167 151 301 778 1.397
Stranski donacii 727 299 166 231 1.423 259 200 180 267 906
Prihod od otplata na zaemi 45 74 153 288 560 20 39 15 51 125

VKUPNI RASHODI 23.538 26.265 25.085 30.871 105.759 24.144 25.968 26.376 40.948 117.436
Tekovni tro{oci 22.475 24.145 22.335 27.569 96.524 23.038 24.296 23.995 32.366 103.695

Plati i nadomestoci 5.750 5.878 5.707 6.086 23.421 6.025 6.112 5.940 5.530 23.607
Stoki i uslugi 2.856 3.264 2.655 4.128 12.903 2.739 3.074 3.138 5.862 14.813
Transferi 13.080 14.265 13.167 16.163 56.675 13.715 14.235 14.545 19.906 62.401

Transferi (Smetka za sopstveni prihodi) 167 209 165 240 781 191 164 106 176 637
Socijalni transferi 11.566 12.726 12.072 12.466 48.830 12.336 12.449 12.769 12.437 49.991

Fond za PIOM 6.396 6.640 6.751 6.947 26.734 6.880 6.968 7.066 7.271 28.185
Agencija za vrabotuvawe 659 521 487 450 2.117 417 437 411 389 1.654
Socijalna pomo{ 948 945 1.114 1.090 4.097 1.026 876 1.118 1.027 4.047
Strukturni reformi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reformi na javnata administracija 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zdravstvena za{tita 3.561 4.621 3.718 3.979 15.879 4.013 4.168 4.174 3.750 16.105

B. FISKALEN SEKTOR
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Drugi transferi 1.326 1.308 911 3.451 6.996 1.171 1.603 1.658 7.267 11.699
Tro{oci za begalci 21 22 20 7 70 17 19 12 26 74

Kamatni pla}awa 790 736 418 1.193 3.137 559 875 372 1.068 2.874
Kamati po doma{en dolg 140 444 79 419 1.082 94 455 126 378 1.053
Kamati po nadvore{en dolg 650 292 339 774 2.055 465 420 246 690 1.821

Garancii 0 0 387 0 387 0 0 0 0 0
Kapitalni tro{oci 1.063 2.120 2.751 3.301 9.235 1.106 1.672 2.381 8.582 13.741

Buxetsko saldo -469 2 1.083 -2.365 -1.749 2.301 1.914 6.223 -8.265 2.173
Finansirawe 469 -2 -1.083 2.355 1.739 -2.301 -1.914 -6.223 8.265 -2.173

Priliv 9.759 3.097 -166 5.390 18.080 3.039 8.944 -5.230 12.542 19.295
Prihodi od privatizacija 13.928 3.846 0 0 17.774 662 0 0 0 662
Stranski zaemi 159 496 484 534 1.673 273 375 804 2.191 3.643
Depoziti -4.835 -4.101 -695 3.741 -5.890 1.985 8.503 -4.848 9.814 15.454
Dr`avni zapisi 484 422 43 1.070 2.019 118 58 -1.232 530 -526
Proda`ba na akcii 24 2.433 2 0 2.459 1 8 46 7 62

Odliv 9.290 3.099 917 3.025 16.331 5.340 10.858 993 4.277 21.468
Otplata na glavnica 9.290 3.099 917 3.025 16.331 5.340 10.858 993 4.277 21.468

Nadvore{en dolg 9.159 381 917 487 10.944 5.340 7.021 862 977 14.200
Doma{en dolg 131 2.718 0 2.538 5.387 0 3.837 131 3.300 7.268

Izvor: MF
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V. NADVORE[EN SEKTOR

Tabela V.1.  Platen bilans na RM (vo milioni evra)

2003 2004 2005 2006 K1 K2 K3 K4 2007

TEKOVNI TRANSAKCII -168,2 -367,7 -121,3 -44,9 41,0 51,0 8,4 -264,3 -164,0
Stoki-neto -753,0 -914,3 -858,5 -1.020,4 -211,0 -207,7 -298,4 -455,8 -1.172,8

Izvoz, f.o.b. 1.203,2 1.345,0 1.642,9 1.902,6 558,7 641,7 605,1 635,9 2.441,5
Uvoz, f.o.b. -1.956,2 -2.259,3 -2.501,4 -2.923,1 -769,0 -849,4 -903,5 -1.091,7 -3.614,3

Uslugi-neto -6,0 -43,4 -24,7 22,2 -1,2 -1,1 23,3 2,4 25,5
Dohod-neto -55,3 -33,2 -91,5 -28,4 29,7 -9,2 -37,7 -9,2 -26,4

Od koj kamata-neto -27,7 -20,8 -20,7 -19,4 -2,0 -5,1 -2,5 -8,3 -17,9
Tekovni transferi-neto 646,1 628,2 853,3 981,1 223,5 266,8 321,2 198,3 1.009,8

Oficijalni 89,4 55,5 53,4 58,7 8,6 17,1 10,7 -12,4 23,9
Privatni 556,7 572,7 799,9 923,1 214,9 249,7 310,5 210,7 985,8

KAPITALNA I FINANSISKA SMETKA 193,9 347,1 127,7 38,0 -42,9 -46,9 8,9 275,2 194,3
Kapitalna smetka, neto -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 -1,3 1,4 3,7 -2,5 1,3

Kapitalni transferi, neto -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 -1,3 1,5 0,6 -1,9 -1,1
Oficijalni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Drugi -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 -1,3 1,5 0,6 -1,9 -1,1

Stekn/raspol. So neraspol., nefinan. Sredstva -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,1 -0,6 2,4
Finansiska smetka, neto 199,7 350,9 129,4 38,8 -41,6 -48,3 5,2 277,7 240,1

Direktni investicii, neto 100,1 259,7 74,9 344,6 20,1 63,9 40,4 115,7 240,1
Portfolio investicii, neto 4,9 9,5 200,2 73,1 20,5 45,6 24,5 20,2 110,8
Drugi investicii, neto 133,3 97,6 202,2 -81,4 -87,5 -146,7 41,7 136,1 -56,3

Trgovski krediti, neto 67,4 71,0 105,9 2,9 -33,6 -65,0 1,7 63,4 -33,5
Zaemi, neto 50,3 6,1 100,2 -22,3 -42,3 -124,7 12,6 46,7 107,7
Valuti i depoziti, neto 5,9 -2,3 -20,3 -83,7 -16,8 20,2 12,8 -10,3 5,9

Od  koi: monetarna vlast, neto 15,5 23,2 0,0 -5,7 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,2
Komercijalni banki, neto -44,7 -84,4 22,4 -10,4 -3,8 41,2 26,9 4,2 68,4
Neselenie, neto -35,1 58,9 -42,7 -67,6 -12,9 -20,9 -14,0 -14,5 -62,3

Drugi, neto 9,8 22,8 16,5 21,7 5,2 22,9 14,6 36,3 78,9
Bruto oficijalni rezervi ("-" zna~i zgolemuvawe)3 -38,6 -15,9 -347,9 -297,6 5,3 -11,2 -101,4 5,6 -101,8
GRE[KI I PROPUSTI -25,7 15,6 -6,4 6,9 2,0 -4,1 -17,2 -10,9 -30,3
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Tabela V.2.  Nadvore{no trgovska razmena (vo milioni evra)

2001 2002 2003 2004 2005 2006*) 2007*)
Izvoz 1.293 1.178 1.207 1346 1.644 1.906 2.446
Uvoz 1.893 2.105 2.038 2.353 2.604 2.987 3.795
Deficit -600 -1.027 -939 -1007 -960 -1.081 -1.349
*) Prethodni podatoci
Izvor: DZS

2001 2002 2003 2004 2005 2006*) 2007*)
Izvoz 1.293 1.178 1.207 1.346 1.644 1.906 2.446
- redoven 672 621 666 831 1.115 1.402 1.845
- lon 621 558 541 515 529 504 601
Uvoz 1.893 2.105 2.038 2.353 2.604 2.987 3.795
- redoven 1.461 1.700 1.644 1.986 2.230 2.617 3.374
- lon 432 405 393 368 375 371 421
*) Prethodni podatoci
Izvor: DZS

Tabela V.3.  Izvoz i uvoz po ekonomski grupacii na zemjite (vo milioni evra)

2001 2002 2003 2004 2005 2006*) 2007*)
IZVOZ 1.293 1.178 1.207 1.314 1.644 1.906 2.446
Razvieni zemji 711,4 663,8 704,6 773,6 877,1 1.062 1.602

Evropska unija 668,1 634,6 687,1 768,2 870,6 1.053 1.594
EFTA 43,3 29,2 17,6 5,5 6,3 9 8

Drugi razvieni zemji 129,4 99,1 101,4 109,4 150,2 0,0 0,0
Zemji na Centralna i Isto~na Evropa i porane{en SSSR 52,8 55,2 53,9 80,3 108,8 0,0 0,0
Nerazvieni zemji 3,2 1,6 8,5 1,7 1,4 0,0 0,0
Zemji vo razvoj 13,6 17,1 24,5 9,8 27,9 0,0 0,0
Republiki od porane{nata SFRJ 382,2 341,1 321,4 370,6 477,9 0,0 0,0
Ostanati zemji 2 1 2 2 2 0,0 0,0
UVOZ 1.893 2.105 2.038 2.353 2.604 2.987 3.795
Razvieni zemji 1.025 1.185 1.109 1.210,9 1.235,9 1.359 1.966

Evropska unija 995 1.152 1.083 1.173,4 1.183,6 1.310 1.881
EFTA 29 32 26 37,5 52,4 49 85

Drugi razvieni zemji 151 173 161 163,6 189,9 **) **)
Zemji na Centralna i Isto~na Evropa i porane{en SSSR 133 147 148 544 664,8 **) **)
Nerazvieni zemji 1,6 3,4 1,9 0,9 1,1 **) **)
Zemji vo razvoj 98 115 117 172,2 216,7 **) **)
Republiki od porame{nata SFRJ 233 268 254 262 292,3 **) **)
Ostanati zemji 0 0 0 0 0 **) **)

*) Prethodni podatoci
**)Zaradi promenata na grupaciite na zemjite i metodologijata na presmetuvawe, podatocite za 2006 i 2007 godina ne se sporedlivi so tie od prethodnite godini
Izvor: DZS
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Tabela V.4.  Izvoz i uvoz po pova`ni zemji

- vo milioni evra - struktura vo %
2001 2002 2003 2004 2005 2006*) 2007*) 2001 2002 2003 2004 2005 2006*) 2007*)

IZVOZ 1.293 1.178 1.207 1.314 1.644 1.906 2.446 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Od toa: 82,5 82,1 78,3 80,8 78,5 80,2 74,6
Srbija i Crna Gora 298 259 242 279 371 442 465 23,0 21,9 20,0 21,2 22,5 23,1 19,0
Germanija 266 248 247 254 292 298 352 20,5 21,0 20,4 19,3 17,7 15,6 14,3
Italija 101 87 84 107 136 188 252 7,8 7,3 6,9 8,1 8,2 9,8 10,3
Grcija 113 123 159 183 251 286 306 8,7 10,4 13,1 13,9 15,2 15,0 12,5
SAD 111 81 63 58 36 18 37 8,5 6,8 5,2 4,4 2,1 0,9 1,5
Hrvatska 65 62 58 65 65 98 118 5,0 5,2 4,8 4,9 3,9 5,1 4,8
Holandija 51 47 41 38 36 44 52 3,9 3,9 3,3 2,8 2,1 2,3 2,1
Bugarija 23 23 22 41 62 103 176 1,7 1,9 1,8 3,1 3,7 5,4 7,1
Slovenija 23 23 18 22 25 33 50 1,7 1,9 1,4 1,6 1,5 1,7 2,0
Rusija 16 15 12 16 17 20 18 1,2 1,2 0,9 1,2 1,0 1,0 0,7

UVOZ 1.893 2.105 2.038 2.353 2.604 2.987 3.795 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
od toa: 68,9 68,7 68,2 65,5 63,4 62,4 56,8
Germanija 240 299 268 295 270 293 381 12,6 14,2 13,1 12,5 10,3 9,8 10,0
Srbija i Crna Gora 177 195 188 196 212 224 324 9,3 9,2 9,2 8,3 8,1 7,4 8,5
Grcija 206 250 268 227 239 254 301 10,8 11,8 13,1 9,6 9,1 8,5 7,9
Italija 120 125 108 135 156 180 220 6,3 5,9 5,2 5,7 5,9 6,0 5,7
Rusija 155 132 156 271 343 452 467 8,1 6,2 7,6 11,5 13,1 15,1 12,3
SAD 57 62 50 38 36 41 57 3,0 2,9 2,4 1,6 1,3 1,3 1,5
Slovenija 132 136 122 113 103 103 112 6,9 6,4 5,9 4,8 3,9 3,4 2,9
Bugarija 115 136 132 169 188 198 194 6,0 6,4 6,4 7,1 7,2 6,6 5,1
Hrvatska 52 58 55 53 61 62 80 2,7 2,7 2,6 2,2 2,3 2,0 2,1
Holandija 51 55 43 46 43 59 21 2,6 2,6 2,1 1,9 1,6 1,9 0,5

*) Prethodni podatoci
Izvor: DZS

Tabela V.5.  Izvoz i uvoz po ekonomska namena

vo milioni evra 2001 2002 2003 2004 2005 2006*) 2007*)
IZVOZ 1.293 1.178 1.207 1.346 1.644 1.906 2.446

Materijali za reprodukcija 640 540 590 654 893 1.105 1.511
Sredstva za rabota 32 29 20 25 32 40 55
Stoki za {iroka potro{uva~ka 619 606 596 665 718 758 880
Neraspredeleno 1 2 1 1 1 1 0

UVOZ 1.893 2.105 2.038 2.353 2.604 2.987 3.795
Materijali za reprodukcija 1.256 1.337 1.320 1.529 1.691 1.946 2.461
Sredstva za rabota 234 267 252 251 280 333 462
Stoki za {iroka potro{uva~ka 397 497 463 570 631 704 867
Neraspredeleno 5 4 2 2 2 3 3

*) Prethodni podatoci
Izvor DZS
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Tabela V.6.  Izvoz i uvoz po stepen na obrabotka (vo milioni evra)

2001 2002 2003 2004 2005 2006*) 2007*)
IZVOZ 1.293 1.178 1.207 1.346 1.644 1.906 2.446

Neobraboteni proizvodi 104 123 122 114 174 209 234
Proizvodi od obi~na prerabotka 392 341 403 482 678 860 1.224
Proizvodi od visoka prerabotka 660 711 680 747 790 834 988
Neraspredeleno 1 2 1 1 1 1 0

UVOZ 2.271 2.105 2.038 2.354 2.604 2.987 3.795
Neobraboteni proizvodi 306 214 275 319 464 598 696
Proizvodi od obi~na prerabotka 420 471 409 643 734 818 1.139
Proizvodi od visoka prerabotka 1.539 1.416 1.350 1.389 1.404 1.568 1.956
Neraspredeleno 6 4 2 2 2 3 3

*) Prethodni podatoci
Izvor DZS

Tabela V.7.  Bruto nadvore{en dolg na Republika Makedonija (sostojba, vo milioni evra)

31/12/2004 31/12/2005 31/03/2006 30/06/2006 30/09/2006 31/12/2006 31/03/2007 30/06/2007 30/09/2007 31/12/2007
1. DR@AVEN SEKTOR 1.016,46 1.282,82 1.078,76 1.079,64 1.076,08 1.066,92 1.003,13 894,08 887,29 910,45
1.1 Kratkoro~en 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,64 0,00
1.1.1. Instrumenti na pazarot na pari 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. Zaemi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,63 0,00
1.1.3. Komercijalni krediti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. Ostanati obvrski 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00

Dostasani neplateni obvrski 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
Ostanato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1.2. Dolgoro~en 1.016,45 1.282,82 1.078,76 1.079,64 1.076,08 1.066,92 1.003,13 894,08 879,65 910,45
1.2.1. Obvrznici 23,25 187,47 190,99 191,87 191,67 191,74 191,04 187,07 185,00 183,03
1.2.2. Zaemi 993,20 1.095,36 887,76 887,77 884,41 875,19 812,09 707,01 694,65 727,41
1.2.3. Komercijalni krediti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.4. Ostanati obvrski 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MONETARNA VLAST (NBRM) 45,97 52,66 51,81 47,82 47,26 42,39 38,09 0,00 0,00 0,00
2.1. Kratkoro~en 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2,1,1, Instrumenti na pazarot na pari 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. Zaemi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.3. Valuti i depoziti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.4. Ostanati obvrski 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dostasani neplateni obvrski 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostanato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2.2. Dolgoro~en 45,97 52,66 51,81 47,82 47,26 42,39 38,09 0,00 0,00 0,00
2.2.1. Obvrznici 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. Zaemi 45,97 52,66 51,81 47,82 47,26 42,39 38,09 0,00 0,00 0,00
2.2.2. Valuti i depoziti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. Ostanati obvrski 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. BANKARSKI SEKTOR 123,24 192,02 181,68 191,44 205,47 269,88 266,70 312,94 340,70 387,92
3.1. Kratkoro~en 67,32 81,41 72,25 77,76 83,57 115,44 111,15 144,87 165,51 175,93
3.1.1. Instrumenti na pazarot na pari 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. Zaemi 7,04 1,30 0,00 0,00 0,00 0,00 24,22 30,76 41,67 16,50
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3.1.3. Valuti i depoziti 51,71 69,46 61,74 67,18 72,85 104,70 77,56 104,54 114,30 152,26
3.1.4. Ostanati obvrski 8,57 10,66 10,52 10,58 10,72 10,74 9,37 9,56 9,55 7,17

Dostasani neplateni obvrski 8,57 10,66 10,52 10,58 10,72 10,74 9,37 9,56 9,55 7,17
Ostanato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.2. Dolgoro~en 55,93 110,60 109,42 113,68 121,90 154,44 155,55 168,07 175,19 211,99
3.2.1. Obvrznici 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2. Zaemi 55,79 106,40 103,29 107,48 115,91 146,31 147,36 159,90 166,73 202,07
3.2.3. Valuti i depoziti 0,14 4,20 6,14 6,20 5,99 8,13 8,20 8,17 8,47 9,92
3.2.4. Ostanati obvrski 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. OSTANATI SEKTORI 600,40 721,01 664,92 727,28 701,21 786,69 823,94 846,00 868,99 973,37
4.1. Kratkoro~en 370,02 475,84 409,86 425,28 390,24 435,42 448,80 473,29 501,86 619,50
4.1.1. Instrumenti na pazarot na pari 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. Zaemi 4,78 53,03 15,56 30,32 17,16 11,65 26,15 19,93 34,60 31,70
4.1.3. Valuti i depoziti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.4. Komercijalni krediti 322,58 362,86 341,53 343,08 314,62 349,59 359,78 364,52 371,00 442,89
4.1.5. Ostanati obvrski 42,66 59,95 52,76 51,89 58,46 74,17 62,87 88,84 96,26 144,92

Dostasani neplateni obvrski 42,66 58,40 52,76 51,89 58,46 74,17 62,87 88,84 96,26 144,92
Ostanato 0,00 1,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4.2. Dolgoro~en 230,39 245,18 255,06 302,00 310,97 351,27 375,14 372,71 367,13 353,87
4.2.1. Obvrznici 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.2. Zaemi 207,63 234,14 242,23 283,70 290,16 331,68 357,18 358,06 354,13 341,67
4.2.3. Valuti i depoziti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. Komercijalni krediti 22,76 11,04 12,83 18,30 20,81 19,59 17,96 14,65 13,00 12,20
4.2.5. Ostanati obvrski 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. DIREKTNI INVESTICII: zaemi me|u povrzani subjekti 284,52 269,57 327,43 334,18 332,61 329,30 337,70 386,11 394,89 439,80
5.1. Obvrski kon direktno investirani subjekti 3,70 5,68 5,68 5,68 5,68 13,16 13,16 13,16 13,16 13,16
5.2. Obvrski kon direktnite investitori 280,82 263,89 321,75 328,50 326,93 316,14 324,54 372,95 381,73 426,63
BRUTO NADVORE[EN DOLG 2.070,61 2.518,09 2.304,60 2.380,36 2.362,63 2.495,18 2.469,56 2.439,14 2.491,88 2.711,54

Izvor: NBRM
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G. MONETAREN SEKTOR

Tabela G.1.  Monetaren pregled (vo milioni denari)

Tekoven kurs XII.06 III.07 VI.07 IX.07 XII.07
I. Neto devizna aktiva 108.042 108.475 107.566 111.578 109.791
Narodna banka 85.116 85.066 87.790 94.209 94.343

Aktiva 87.761 87.526 87.849 94.209 94.343
Pasiva 2.645 2.460 59 0 0

Depozitni banki 22.926 23.409 19.776 17.369 15.448
Aktiva 39.707 39.614 39.000 38.175 38.412
Pasiva 16.781 16.205 19.224 20.806 22.964

II. Neto doma{na aktiva 28.288 34.538 48.712 50.327 66.205

1. Doma{ni krediti 77.176 85.601 100.434 104.481 123.140
od koi: pobaruvawa od dr`avata -17.184 -15.513 -9.477 -15.736 -5.921

a) Depozitni banki 107.866 115.570 126.931 134.410 142.100
- vo denari 84.368 90.626 99.837 105.391 111.467

Dr`ava 13.377 14.337 16.907 14.020 12.784
Krediti 13.355 14.314 16.883 13.999 12.763
a) Buxet i ministerstva 13.095 14.052 16.777 13.946 12.724
b) Fondovi 260 262 106 53 39
v) Instit. na centralna dr`avna vlast: sudovi itn. 0 0 0 0 0
Presmetana nenaplatena kamata 22 23 24 21 21
Nedr`aven sektor 70.991 76.289 82.930 91.371 98.683
Krediti 66.410 71.537 78.031 86.908 94.484
od koi: Dostasani nenaplateni pobaruvawa 9.810 9.560 10.049 10.125 8.966
Presmetana nenaplatena kamata 4.581 4.752 4.899 4.463 4.199

- vo stranska valuta 23.498 24.944 27.094 29.019 30.633
Dr`ava 129 119 113 173 255
od koi: Dostasani nenaplateni pobaruvawa 0 0 0 0 0

Nedr`aven sektor 23.369 24.825 26.981 28.846 30.378
Od koi: Dostasani nenaplateni pobaruvawa 1.650 1.511 1.611 1.763 1.516

b) Pobaruvawa na Narodnata banka od dr`avata, neto -30.690 -29.969 -26.497 -29.929 -18.960
2. Ostanati stavki, neto -48.888 -51.063 -51.722 -54.154 -56.935

od koi: pobaruvawa od dr`avata za zamrznati devizni {tedni vlogovi 0 0 0 0 0
Presmetana nenaplatena kamata -4.603 -4.775 -4.923 -4.484 -4.220
Ostanato -44.285 -46.288 -46.799 -49.670 -52.715

M4 Vkupno 136.330 143.013 156.278 161.905 175.996
M4 (nedr`aven sektor) 135.131 141.473 155.152 160.861 175.031
M1 (Vkupno) 35.436 35.281 36.864 39.864 46.201
M1 (nedr`aven sektor) 34.747 34.254 36.319 39.348 45.758
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Gotovi pari vo optek 16.206 15.034 15.844 16.746 17.936
Depozitni pari (vkupno) 19.230 20.247 21.020 23.118 28.265
Depozitni pari (nedr`aven sektor) 18.541 19.220 20.475 22.602 27.822
Depozitni pari 19.207 19.824 20.814 22.645 28.117
Depozitni pari na nedr`avniot sektor 18.518 18.797 20.269 22.129 27.674
Depozitni pari na dr`avata 689 1.027 545 516 443

a) Buxet i ministerstva 551 226 232 276 271
b) Fondovi 138 801 312 239 172
V) Instit. na centralna dr`avna vlast: sudovi, itn. 0 0 1 1 0

Narodna banka - depozitni pari na nedr`avniot sektor 23 423 206 473 148
M2 (Vkupno) 129.644 136.240 147.785 152.443 165.709
M2 (nedr`aven sektor) 128.494 134.750 146.709 151.450 164.857
Kvazi - depoziti (vkupno) 94.208 100.959 110.921 112.579 119.508
Kvazi-depoziti (nedr`aven sektor) 93.747 100.496 110.390 112.102 119.099
Depozitni banki 94.208 100.959 110.921 112.579 119.508
Nedr`aven sektor 93.747 100.496 110.390 112.102 119.099
Denari 36.317 40.511 48.389 50.045 55.057
Stranska valuta 57.430 59.985 62.001 62.057 64.042

Depoziti na dr`avata 461 463 531 477 409
Denari 460 462 531 477 408
Stranska valuta 1 1 0 0 1

NBRM - kvazi - depoziti 0 0 0 0 0
Nemonetarni depoziti (vkupno) 6.686 6.773 8.493 9.462 10.287

Nemonetarni depoziti vo denari (vkupno) 3.678 3.799 4.938 5.549 5.783
Nemonetarni depoziti vo stranska valuta (vkupno) 3.008 2.974 3.555 3.913 4.504

Nemonetarni depoziti (nedr`aven sektor) 6.637 6.723 8.443 9.411 10.174
Nemonetarni depoziti vo denari (nedr`aven sektor) 3.629 3.749 4.888 5.498 5.670
Nemonetarni depoziti vo stranska valuta (nedr`aven sektor) 3.008 2.974 3.555 3.913 4.504
- Depozitni banki 6.686 6.773 8.493 9.462 10.287

Nemonetarni depoziti vo denari (nedr`aven sektor) 3.629 3.749 4.888 5.498 5.670
Nemonetarni depoziti vo stranska valuta (nedr`aven sektor) 3.008 2.974 3.555 3.913 4.504
Nemonetarni depoziti vo denari (dr`ava) 49 50 50 51 113
Nemonetarni depoziti vo stranska valuta (dr`ava) 0 0 0 0 0

- NBRM nemonetarni depoziti (nedr`aven sektor) 0 0 0 0 0
Denari 0 0 0 0 0
Stranska valuta 0 0 0 0 0

Vkupni depoziti 120.124 127.979 140.434 145.159 158.060
Vkupni depoziti (nedr`aven sektor) 118.925 126.439 139.308 144.115 157.095
Izvor: NBRM
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D. SOCIJALEN SEKTOR

Tabela D.1.  Merki na aktivnost na naselenieto

Stapka na aktivnost Stapka na vrabotenost Stapka na nevrabotenost
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007

Vkupno (15-64) 60,7 62,2 62,8 37,9 39,6 40,7 37,6 36,3 35,2
Ma`i 71,9 74,9 74,9 45,4 48,3 48,8 36,9 35,6 34,8
@eni 49,1 49,2 50,4 30,1 30,7 32,3 38,8 37,5 35,8
15-24 32,9 35,8 35,9 12,3 14,4 15,2 62,6 59,8 57,7
25-49 77,6 78,8 79,0 49,8 52,0 53,0 35,9 34,0 32,9
50-64 49,9 50,8 52,9 36,0 36,4 37,8 27,9 28,4 28,5
Spored obrazovanie (15+)
- Osnovno ili ponisko 35,2 36,8 - 19,9 21,4 - 43,3 41,8 42,6
- Sredno 68,4 69,4 - 42,0 43,7 - 38,6 36,9 35,1
- Visoko 80,6 82,3 - 64,0 64,9 - 20,5 21,2 20,5
Izvor: DZS, ARS

Tabela D.2.  Vraboteni spored sektori, ekonomski status i vid na sopstvenost (vozrast 15+)

2003 2004 2005 2006 2007
Sektorska vrabotenost

Zemjodelstvo 22,1 16,8 19,5 18,5 50,4
Industrija 27,3 25,8 25,8 26,4 24,9
Grade`ni{tvo 6,6 7,0 6,5 7,6 18,3
Uslugi 44,0 50,4 48,2 47,5 6,4

Vraboteni spored ekonomski status
Rabotnici 72,7 75,4 71,8 70,8 72,3
Rabotodavci 7,6 5,9 5,7 5,9 12,1
Samovraboteni 8,2 10,2 12,0 12,4 10,1
Neplateni semejni rabotnici 11,4 8,5 10,4 10,9 5,5

Vraboteni spored sopstvenost
Privatna 54,4 56,7 62,4 65,8 69,0
Druga (op{testvena, me{ovita, zadru`na i dr`avna) 45,6 43,3 37,6 34,2 31,0

Izvor: DZS, ARS
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Tabela D.3.  Socijalna za{tita

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Prose~na penzija 6.524 6.760 7.205 7.417 - 7.580 7.782
- kraj na period-
Korisnici na penzija 247.200 249.421 254.267 260.075 265.152 269.681 272.386
Broj na doma}instva koi primaat socijalna pomo{ 80.160 82.673 64.453 66.940 66.485 65.540 62.443
Broj na lica koi primaat nadomest za nevraboteni 41.375 46.772 47.324 45.867 40.124 30.572 24.686

Izvor: FPIOM, AVRM, Ministerstvo za trud i socijalna politika
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